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  مقدمه - 1
ثبات و بهبود در رفتار متغيرهايي ماننـد  و  پايداري اقتصاد كلان

از ثبات در بازار مالي و  متأثررشد اقتصادي به طور قابل توجهي 
ي مختلـف  ها بخشهاي پولي و اعتباري در تأمين مالي  سياست

بـه نـرخ رشـد     ، نيـل اقتصـادها  تمـامي  اولهدف اقتصاد است. 
باشد؛ لذا، دستيابي به رشد اقتصـادي مطلـوب    مي بالا ياقتصاد
امـور   ميتنظ ـ يكـه بـرا   باشـد  مي ييها تلاش كليه بهينهنقطه 

(خليــل زاده و  رديــگ يتوجــه قــرار مــ مــوردجوامــع  ياقتصــاد
 مسـئله  تي ـبه اهم عنايتبا  زين ايران در. )80: 1399همكاران، 
 ودبهب ـ، 1404در افـق   ايـران انداز  در سند چشم ،يرشد اقتصاد

رشد پرشتاب « هاي مشخصهتوليد اقتصاد كشور با  بنيهقدرت و 
 يهـا  شاخص مبنايبر  وجود نياست. با ا شدهتأكيد » و مستمر

گذشته رقم  سالياندر  ياقتصاد رشدمتوسط نرخ  ،اقتصاد كلان
مشـاهده  را  مـداومي رشـد   راني ـبـوده و اقتصـاد ا   ينييپا تقريباً
 ارتقـا  در جهـت مطلـوب   طيشـرا  اين روند، تثبيتاست.  ننموده

را  راني ـو اقتصـاد ا  سـازد  ميسـر نمـي  را  يسطح رفـاه اقتصـاد  
در حال توسـعه بـا درآمـد سـرانه      يكشورها فيهمچنان در رد

   دارد. مينگه  نييانسبتاً پ
هـاي بانكـداري چنـين     از سوي ديگر، بـا بررسـي فعاليـت   

سرمايه ها از واحدهايي با بودجه مازاد،  شود كه بانك استنباط مي
كنند و موظف هستند كه اين وجوه را به واحـدي   آوري مي جمع

و  كـارايي  اين كار در چارچوب فعاليت، با نياز مالي انتقال دهند.
د. به همين پذير صورت ميها  فرصت توسط بانك-اصول هزينه
مهمتـرين نهادهـاي اقتصـادي از نظـر قـدرت و       ها دليل، بانك

). اما اشاره به اين نكته 677 :2015، 1(اردوغدو مسئوليت هستند
گيرندگان،  تسهيلات مستمر برفقدان نظارت ضروري است كه 

، خبره اعتبـاري كارشناسان فقدان اعتباري ضعيف،  هاي سياست
 اخـتلال  بيو استانداردهاي اعتباري  افزايش نرخ بهره تسهيلات

شـود؛ احتمـال    نمايد و باعـث مـي   دهي را دچار مي اعتبار فرايند
نكول تسهيلات افزايش يابد. در نتيجه اعطاي تسهيلات بـدون  

تواند اعطاي تسهيلات را نه تنها سـودآور   بهبود شرايط فوق مي
(ذوالقدر و همكـاران،  شـود نكرده، بلكه به زيان بانك نيز منجـر  

1398 :20(. 

در نتيجه، به منظور جلوگيري از تضعيف بالقوه شبكه بانكي 
عرصـه مقـررات   در  نان از سـلامت نظـام مـالي   و حصول اطمي

 تيوضـع  مداومبه طور  ديبا يمقامات ناظر پول، 2ياطيكلان احت
، چراكه كاهش نمايندها را كنترل  بانك اعتباري پرتفوي تيفيك

                                                      
1. Erdoğdu (2015)  
2. Macro-Prudential Regulation 

به افزايش ريسك درماندگي منجـر  پرتفوهاي وام  تيفيك ديشد
براي  ناپذير جبران هاي انيز بهمنتج ها  زمان يدر برخگرديده و 

بانكـداري خـتم شـده    در به بحـران   در مواردي يها و حت بانك
  ).1676: 2010، 3و روگوف نهارتيرا( است

 نظام مالي در اقتصـاد ايـران و  بودن  با توجه به بانك محور
در  اساسـي  يهـا نقش ـ  بـازار سـرمايه، بانـك    الب نبودن نقشغ

 در جهـت هاي مشتريان و تخصـيص سـرمايه    سپرده بكارگيري
ابـزاري بـراي    ضـروري اسـت؛  ها دارند و لـذا   پروژه تأمين مالي

هاي مختلف به ويژه ريسك اعتباري به عنـوان   مديريت ريسك
مهيا نمايند. افـزايش   هاي نظام بانكي ترين ريسك يكي از مهم

ريسك اعتباري، احتمال معوق شدن تسهيلات بانكي را تشـديد  
نمايـد. ايـن    واجه مـي ها را با مشكلات عديده م و بنابراين بانك

ايـران بـه    هاي اخير بانـك مركـزي   اي است كه در سال مسئله
هـا   هاي متعدد بانك شدت به آن پرداخته و با انتشار دستورالعمل

هايي در جهت كـاهش و كنتـرل    را ملزم به در نظر گرفتن رويه
ــاري ( ــات غيرج ــوده اســت NPLمطالب ــود نم ــدري و  ) خ (حي

  . )35: 1399همكاران، 
ماننـد،   باقي مـي  بازپرداختيي كه بدون ها وامكلي،  به طور

افزايش مطالبات غيرجـاري   شوند. ناميده ميمطالبات غيرجاري 
افـزايش  هـا و   دهي بانـك  ها كه به شكل كاهش توان وام بانك

سـازد، منجـر بـه     ريسك اعتباري آنها اثـر خـود را نمايـان مـي    
ر همـين  تنگناي اعتباري در سطح اقتصاد كلان گرديده است. ب

اساس شناخت علل و عوامل ايجاد كننـده مطالبـات غيرجـاري    
  مورد توجه محققان قرار گرفته است.

هـاي   بر اساس آمارهـاي سـازمان  لازم به توضيح است كه 
 ـ  ـ نيب  اطلاعـات آمــاري  گـاه يپا ايــ يماننــد بانـك جهـان   يالملل

هــا بــه  بانــك رجــارييهــاي جهــان، نســبت مطالبــات غ بانــك
بـا   سـه يدر مقا ري ـهـاي اخ  سـال  در كشور در يياعطا لاتيتسه

ي كشورهاي در حال توسعه (حت و اغلب افتهيكشورهاي توسعه 
 ني ـ) به مراتب بالاتر است. ايكشورهاي اسلام ينظام بانك كل

 سـك ياز ر يبانكـداري، شاخص ـ  جي ـرا اتي ـادب نسبت بر اساس
از  يكــي هــا محســوب شــده و بــالا بــودن آن اعتبــاري بانــك

(ميرزائي و همكـاران،   است يسلامت نظام بانك هاي عدم نشانه
1395 :183.(  

 ؛بسيار مهـم اسـت  ها اقتصاد تماميدر مثبت رشد اقتصادي 
زيرا راه را براي افزايش ثروت يا قدرت اقتصادي افراد، مشـاغل  

همـوار   ايفـاي تعهـدات  و ساير مؤسسات بخش خصوصي براي 

                                                      
3. Reinhart & Rogoff (2010) 
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م گيرنـده  ، توانـايي وا رشـدي مثبـت دارد  كند. وقتي اقتصاد  مي
 NPLsو در نتيجه نرخ رشد  يافتهبراي پرداخت بدهي افزايش 

  .يابد ميكاهش 

 ؛گـردد  يم ـ ملاحظه "يياعطا لاتيتسه"عامل  كنكاشدر 
 ـ  ني ـگذشـته ا  هاي سالدر  مطالبـات   نـده يفزا  دهي ـپد هعامـل ب
 ـ بنـدي  تقسيم كيواقع در  در است. شدهمواجه  يرجاريغ  ،يكل

. دنشـو  يم ـ ميتقس »يغيرجار«و  »يجار«مطالبات به دو گروه 
است كه در سررسيد يـا حـداكثر تـا دو مـاه      يگروه اول مطالبات

است كه بـيش   يو دسته دوم مطالبات شود وصول ميپس از آن 
مطالبات البته از دو ماه از سررسيد بازپرداخت آنها گذشته است. 

 گر،يگيرد. به عبارت د نيز در اين گروه قرار مي وصولغير قابل 
هـا، مجمـوع مطالبـات     بانـك » مطالبـات غيرجـاري  «منظور از 

آنهـا اسـت.   » الوصول مشكوك«و » معوق«، »سررسيد گذشته«
(ميرزائـي   دنخاص خود را دار فيتعر زيمطالبات ن نياز ا كيهر 

  ).183: 1395و همكاران، 
ــا بررســي تأثيرپــذيري مطالبــات غيرجــاري از   در رابطــه ب

هــاي ويــژه بانكــداري  صمتغيرهــاي كــلان اقتصــادي و شــاخ
مطالعاتي صورت پذيرفته كه در ادامـه بـه آنهـا اشـاره خـواهيم      
نمود. اشاره به اين نكته ضروري است كه رويكردهاي متفـاوتي  
براي محاسبه توليد ناخالص داخلي وجـود دارد كـه روش ارزش   

گـردد و در   افزوده به عنوان مبناي اصلي محاسبات لحـاظ مـي  
اسبه شده براي اين شـاخص بـر اسـاس    مطالعات نيز مقدار مح

  روش فوق در نظر گرفته شده است. 
در اين مقاله، با توجه به اهميـت لحـاظ متغيرهـاي هزينـه     

محاسـبه  GDP ي دولتي و خصوصي، علاوه بر مقدار ها بخش
ي هـا  بخـش هـاي ميـزان مصـرف     شده از روش فوق، شـاخص 

 GDPدولتي و خصوصي به عنوان متغيرهايي كه در محاسـبه  
شـود   رود، نيز در نظر گرفته مي به روش مخارج يا توليد بكار مي

تـر در مطالعـات ديـده نشـده اسـت. همچنـين ميـزان         كه پيش
تسهيلات اعطايي در مدل نيز مورد استفاده قرار گرفته است. از 

هاي محاسباتي پيشـين عمـدتا پارامتريـك و     سوي ديگر، روش
هـاي   و انجام آزمـون  اند چون مانايي بوده ييها همبتني بر فرضي

پارامتري مربوط مستلزم وجود تعداد زيادي داده بوده كه عمـلا  
باشد و در مطالعـات نشـان داده شـده اسـت كـه       غيرممكن مي

هاي ناپارامتري در مواجهه با كمبود داده عملكرد بهتـري   روش
دارند، كـه در ايـن مقالـه بـا بكـارگيري رويكردهـاي نيرومنـد        

شـود.   محدود كننده ناديده گرفته مي يها هناپارامتري اين فرضي
به همـين دليـل، هـدف از ايـن پـژوهش بررسـي تأثيرپـذيري        
مطالبات غيرجاري از رشد اقتصادي بـا اسـتفاده از رويكردهـاي    

ناپارامتري نيرومند تحليل مجموعه مقـادير تكـين و رگرسـيون    
ناپارامتري اسـت. لـذا، در بخـش دوم مبـاني نظـري و پيشـينه       

تحقيق را در  شناسي سوم نيز روشگردد. بخش  ه ميتحقيق ارائ
  پردازد. هاي تحقيق مي بر دارد. بخش چهارم نيز به بررسي يافته

  
  ادبيات موضوع -2
  مباني نظري -2-1

نظر  در ايران از نقطه 1هاي غيرجاري در اين بخش مفهوم دارايي
گيـرد. در ادامـه، بـه     بانك مركزي ايران مورد بررسي قـرار مـي  

بررسي نحوه اثرگـذاري رشـد اقتصـادي و متغيرهـاي مربوطـه      
هــاي مصــرف نهــايي  شــامل توليــد ناخــالص داخلــي، هزينــه 

ي دولتـي و خصوصـي و همچنـين نقـش تسـهيلات      هـا  بخش
  شود.  ها بر ميزان مطالبات غيرجاري پرداخته مي اعطايي بانك

  مطالبات غيرجاري-
هـا و مؤسسـات    هـاى بانـك   دارايـى  بندى براى بيان نحوه طبقه

بانك مركزى جمهورى  اعتبارى غيربانكى در ايران، از بخشنامه
(پايگـاه   5/12/1385 مورخ 2823شماره مب/ به  اسلامى ايران

) اســتفاده گرديــد. ايــن 1385اطــلاع رســانى بانــك مركــزى، 
   :استه اين صورت بندى ب طبقه

بازپرداخـت   سود تسهيلات و يـا و  : پرداخت اصلطبقه جارى
اقساط در سررسيد صورت گرفته يا حداكثر دو مـاه از سررسـيد   

  گذشته است. آن،
: از تـاريخ سررسـيد اصـل و سـود     طبقه سررسيد گذشـته 

اقساط، بيش از دو ماه گذشـته   تسهيلات يا تاريخ قطع پرداخت
است، ولى تأخير در بازپرداخت، هنوز از شش ماه تجـاوز نكـرده   

ط مبلغ سررسيد شده تسهيلات به ايـن  در اين صورت، فق است.
  شود.  طبقه منتقل مى
سود تسهيلاتى كه بيش از شـش مـاه و    : اصل وطبقه معوق

 كمتر از هجده ماه از تاريخ سررسيد يا از تـاريخ قطـع پرداخـت   
اقساط سپرى شده و مشترى هنوز بـراى بازپرداخـت مطالبـات    

مانـده  صـورت،   مؤسسه اعتبـارى اقـدام نكـرده اسـت. در ايـن     
  شود.  سررسيد شده تسهيلات، به اين طبقه منتقل مى

اصل و سـود تسـهيلاتى كـه     همه طبقه مشكوك الوصول:
اقسـاط   بيش از هجده ماه از سررسيد يا از تاريخ قطـع پرداخـت  

شده و مشترى هنوز به بازپرداخت بدهى خود اقدام  آنها، سپرى
  نكرده است. 

                                                      
1. Non-Performing Loans 
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يكـى از طبقـات   فـوق در   : تسهيلاتتسهيلات مورد امهال
شـود. همـه تسـهيلات     بندى مـى  سررسيد گذشته و معوق دسته

هاى هيأت دولت، در طبقـه معـوق    اساس مصوبه امهال شده بر
با توجه بـه   شود و ساير تسهيلات امهال شده نيز بندى مى طبقه

شرايط تعيين كننده طبقات سررسيدگذشته و معوق، در يكـى از  
صـورت بهبـود وضـعيت    گرفـت. در   قـرار خواهـد   اين طبقـات 

اعتبارى مشترى و ايفاى تعهدات در زمان مقرر و احراز شـرايط  
تواند به اين طبقـات   يك از طبقات بالاتر، اين تسهيلات مى هر

  ).157: 1390(شعباني و جلالي،  منتقل شود
  تأثير رشد اقتصادي بر مطالبات غيرجاري-

 ها بانكافزايش يا كاهش مطالبات غيرجاري عوامل متعددي در 
بـانكي و عوامـل    دسـته عوامـل درون  كه بـه دو   دخيل هستند

 بـه  عمـدتاً بـانكي   . عوامـل درون شـوند  مـي بنـدي   طبقهكلان 
ها توجه دارد و عواملي ماننـد   بانكو تجاري هاي سازماني  جنبه

ــزان وام ــر اعطــاي تســهيلات و ... را  دهــي، چگــونگي مي در ب
 اقتصــادي متغيرهـاي كــلان  شــامل. عوامـل كــلان  گيــرد مـي 

همچون رشد اقتصادي، نرخ بهره، نـرخ تـورم، نـرخ بيكـاري و     
   .شود ميكسري بودجه دولت 

مطالبات معوق و  رشد اقتصاديمباني نظري توضيح رابطه 
تجـاري و   ، بيشتر به الگوهاي ادواريا به طور كلي ريسك بانكي

معمـول توليـد ناخـالص     طـور  گردد. بـه  باز مي GDPنوسانات 
حركتي ناهموار و همراه با فراز و نشيب و سرعتي  داخلي واقعي،

واقعـي خـود    غيرمتناوب دارد. بدين معني كـه زمـاني از حـدود   
واقعـي   GDP كند. سير حركت تر و زماني كندتر رشد مي سريع

شود. مراحلـي كـه حـاكي از     معمولاً با چهار مرحله مشخص مي
راحـل  به اين م باشند. وكار مي اوضاع و احوال اقتصادي و كسب
شود. الگوهاي ادوار تجاري با  به اصطلاح ادوار تجاري گفته مي

هاي مالي در ثبـات تجـاري يـك     عملكرد واسطه تأكيد بر نقش
كليــه كننــده  تعيــين زمينــه خــوب را بــراي الگوســازي عوامــل

ها به طور اعم و بالاخص ريسـك اعتبـاري و مطالبـات     ريسك
تـوان   مـي اند. بر اسـاس ايـن چـارچوب،     فراهم نموده غيرجاري

رفتاري سيكلي بوده كـه   دارايعنوان نمود؛ مطالبات غيرجاري 
ركود، روند افزايشـي از   در زماندر دوران رونق روند كاهشي و 

كه اقتصاد در وضـعيت رونـق قـرار     دهد. هنگامي مي خود نشان
قابـل تصـرف    دارد به علت افزايش توليـد ملـي و رشـد درآمـد    

ا، توان بازپرداخت ديـون و تعهـدات توسـط خانوارهـا و     خانواره
و احتمـال   يابد و همين امر ريسـك بـانكي   مي ها افزايش بنگاه

دهد. بنابراين در دوران  را كاهش مي انباشت مطالبات غيرجاري
مطالبات معوق و ريسـك بـانكي كـاهش     رونق اقتصادي حجم

  يابد. مي
تدريج در جهت  هزماني بلندمدت، رابطه مذكور ب افقاما در 

كه كافمن نشـان داده اسـت؛    گونه همان كند. معكوس عمل مي
سـيكلي شـرايط اقتصـادي و ريسـك بـانكي بـه تـدريج        رابطه 

بلندمـدت در جهـت    تضعيف خواهد شد و حتـي در دوره زمـاني  
گفـت كـه    توان مي اتفاقتوضيح اين در  .كند معكوس عمل مي

 منتجدرآمد ملي،  اقتصادي و شتاب رشد توليد ملي و رشد ثبات
خواهد شـد. از طرفـي    آتيجامعه نسبت به شرايط  به خوشبيني

و  خاطر وصول مطالبات ها و مؤسسات پولي و مالي نيز به بانك
گـرفتن از سـاير    بهبود وضعيت ترازهاي مالي و همچنين پيشي

و مؤسسات پولي و مالي در جلـب رضـايت مشـتريان و     ها بانك
مربوط به پرداخت اعتبارات  ضوابط كسب منابع بيشتر، قوانين و

گرفته و وسعت دايـره پرداخـت اعتبـارات بـه اقشـار       تر آسانرا 
دهنـد. در نتيجـه ايـن شـرايط      جامعه را گسـترش مـي   مختلف

افـزايش خواهـد    تـر  پرداخت اعتبارات به متقاضيان كم كيفيـت 
يافت. حال اگر اقتصاد از شرايط رونق خـارج و وارد دوره ركـود   

يرندگان كم كيفيت توان و ميل بازپرداخت ديون خود گ وام شود،
درآمد قابـل تصـرف و كـاهش     را نخواهند داشت. كاهش سطح

ها كه در برخي موارد حتـي از ارزش اصـل و سـود     ارزش وثيقه
شود كـه   يابد، مسبب آن مي دريافتي نيز بيشتر كاهش مي اعتبار
بيشتري از بازپرداخت ديون، تمايل  گيرندگان براي اجتناب از وام

 خود نشان بدهند. عـلاوه بـر ايـن در شـرايط ركـود اقتصـادي      
ها نيز به منظور كنترل معوقات بانكي خود، معمولاً رو بـه   بانك

آورنـد. دو عامـل    پرداخت اعتبـارات مـي   سياستهاي انقباضي در
اعتبـارات   شوند كه متقاضيان براي دريافـت  مذكور سبب آن مي

ص اشخاصي كه به منظور تسويه در تنگنا قرار بگيرند. به خصو
مجدد به دريافت وام دارند. اشخاصـي كـه    ديون معوق خود نياز

مشـاركت و   مضـاربه، ( اي تسهيلات با بازپرداخـت تـك مرحلـه   
هــاي  انــد و پــول آن را در پــروژه دريافــت نمــوده) ســاير مــوارد

اند نيز، در بازپرداخـت ديـون خـود     كرده گذاري بلندمدت سرمايه
شـرايط   اهند شد. اين گروه از افراد با توجـه بـه  دچار مشكل خو

ركود اقتصادي، با رسيدن موعـد بازپرداخـت اصـل و فـرع وام،     
باشـند. بنـابراين    خـود بـه بانـك مـي     ناتوان از پرداخت بـدهي 

 توان نتيجه گرفت شـرايط ركـود و رونـق اقتصـادي هـر دو      مي
توانند منجر به رشد مطالبات و به تبـع آن افـزايش ريسـك     مي
كه بايد بـه دور از رفتارهـاي    ها هستند انكي شوند و اين بانكب

 احساسي و با در نظر گرفتن تمامي شرايط و نگاهي سيسـتمي، 
مشـكاني و همكـاران،    جنتي( هاي خود را تدوين نمايند سياست
1395 :491.(  



  167                        1400شماره چهل و چهارم، پاييز سال يازدهم،  ،هاي رشد و توسعه اقتصادي پژوهشفصلنامه علمي 

  

علاوه بر الگوهـاي سـيكل تجـاري كـه بـه بررسـي آنهـا        
تـرين   نيـز از جملـه مهـم    دهنده مالي پرداخته شد، نظريه شتاب

دهنده نقش عوامل اقتصاد كـلان بـر روي    مباني نظري توضيح
باشد. اين نظريه در مورد نقش متقابل وخامت  بانكي مي ريسك

كنـد. ايـن    يكديگر بحـث مـي   بازارهاي مالي و اقتصاد واقعي بر
انجامد.  اثرات از طريق يك دور بازخوردي به وخامت هر دو مي

 ـ  بر ه، ركـود اقتصـادي باعـث افـزايش حجـم      مبناي ايـن نظري
مطالبــات معــوق بــه  ي معــوق شــده و افــزايش حجــمهــا وام

ورشكستگي نهادهاي مـالي، سـقوط ارزش سـهام و بازارهـاي     
سقوط نهادها و بازارهاي مالي، تعميق ركود را بـه   مالي ميشود.

را به همراه  ها وامنكول  دنبال داشته كه اين نيز خود نرخ بالاتر
ي باعث سرعت فزاينـده گسـترش مطالبـات    فرايندن دارد. چني
افـزايش عـدم ثبـات و ريسـك     ( هـا  ورشكستگي بانك معوق و
(كردبچـه و پـردل    شـود  و تعميق ركـود اقتصـادي مـي    )بانكي
  ).120: 1390آبادي،  نوش

نظريه ديگر مربوط به ويلسون است كه به بررسي ريسـك  
نظريـه بيـان   پـردازد. وي در ايـن    دارايي مـي  سيستماتيك سبد

زيـادي بـه    كند ريسك سيستماتيك يك سبد دارايي تا حـد  مي
سلامتي وضعيت اقتصاد كلان بستگي دارد؛ مثلاً در زمان ركود 

يابنـد. در ايـن    ها افـزايش مـي   بازپرداخت بدهيم اقتصادي، عد
محيط اقتصـاد   نظريه، ريسك سيستماتيك در واقع، بيانگر تأثير

هاي تجاري را نشـان   ي بانكها وامكلان بر ميزان معوق شدن 
صـورت   طـور مشـخص بـه    ريسـك خـود را بـه    دهـد؛ ايـن   مي

نـرخ رشـد    دهد. وي از متغيرهـاي  هاي تجاري نشان مي چرخه
عنـوان متغيرهـاي مهـم     توليد ناخالص داخلي و نرخ بيكاري بـه 

بـرد. همچنـين در    كلان اقتصادي نام مـي  كننده وضعيت تعيين
كـلان   كنـد كـه متغيرهـاي    خـود بيـان مـي   الگوي پيشنهادي 

توانند شامل نرخ بيكاري، نرخ رشد توليد ناخـالص   اقتصادي مي
بلندمدت، نرخ ارز، مخـارج دولـت و نـرخ     هاي بهره داخلي، نرخ

  ).43: 1390واعظ و همكاران، ( انداز كل باشند پس
: 2009(وانـگ و چـان    نتايج بدست آمـده توسـط   مبناير ب

رشد اقتصـادي كشـور از    نرخكه  درصورتي )2012(و ازلان ) 93
هـا كـاهش    ريسك اعتبـاري بانـك   يابد، فزونينرخ سود بانكي 

 قـدرت  ،. همچنـين شـود  مـي  منجـر بانـك   كـارايي  بـه  يافته و
كـه   يدر حـال . يابـد  بازپرداخت تسهيلات گيرنـدگان بهبـود مـي   

 از ممكـن اسـت   )نرخ رشد منفي(شرايط ضعيف كلان اقتصادي
هاي بانكي، كاهش  بحران ،دو كاهش درآم 1نكول تشديدطريق 

                                                      
1. Default 

هـاي بشـير    يافتـه بـر اسـاس   . را موجب گردد سود و حتي زيان
ــك در  )2000( ــودآوري بان ــا س ــد اقتصــادي ب ــورهاي  رش كش

 يدرآمـد  وحاين كشـورها داراي سـط  از آن جهت كه خاورميانه 
و بهبـود شـرايط اقتصـادي فرصـت      باشـند  مـي متوسط و پائين 

 رابطـه مثبـت دارد. محمـدي    ،سـازد  ميسر مـي افزايش درآمد را 
بـه  هـا   سودآوري بانـك  را موجب كاهشكاهش رشد اقتصادي 

 ميـزان كـاهش   بـه علـت  در زمان تشديد ركود اقتصـادي  ويژه 
منابع داند. زيرا،  مي ها هاي اقتصادي بنگاه فروش و حجم فعاليت

كمبـود نقـدينگي    بروز اين امر منجر بهيابد و  كاهش ميبانكي 
 كننـدگان  دريافـت  جو بـه تـدري   گردد ميي در واحدهاي اقتصاد

بنابراين حجـم  . مانند مي تسهيلات از ايفاي به موقع تعهدات باز
يابـد و   ركود اقتصادي افزايش مـي  مطالبات غيرجاري در دوران

ــات غيرجــاري   ــز رشــد نســبت مطالب ــه بعــد ني ــواندر مرحل  ت
هـاي اقتصـادي و بـازار بـين      ها را به بنگاه دهي بانك تسهيلات

  . )86: 1395 ،محمدي(دهد  بانكي كاهش مي
هـاي   تحقيقات مالي و اقتصادي تاكيد دارنـد كـه شـاخص   

 ء، در كنار عوامل خـاص و درونـي بانكـداري، جـز    د كلانااقتص
بر مطالبات غيرجاري هسـتند. در بـين   ترين عوامل اثرگذار  مهم

نـرخ   و ، نـرخ بيكـاري  GDP ،هاي حوزه اقتصاد كلان شاخص
. مطالعات پيشين تأثير منفـي  اي برخوردارند ويژه بهره از اهميت

سـازند.   را بر روي حجم مطالبات معوق نمايان مـي  GDPرشد 
اقتصـادي وضـعيت مثبـت اقتصـاد را، بـه همـراه شـرايط        رشد 

مطلوب اقتصادي براي اشخاص حقيقـي و حقـوقي، بـر مبنـاي     
كه در نتيجه آن تسهيلات  كند گذاري منعكس مي  درآمد سرمايه

دگان سرمايه كافي بـراي بازپرداخـت تسـهيلات و ايفـاي     گيرن
تعهداتشان دارند. اين، در واقع، در كـاهش مطالبـات غيرجـاري    

  ).169: 2019، 2سهيم خواهد بود (قادر
گـذارد، انتظـار    در طرف مقابل، وقتي اقتصاد رو به افول مي

رود كه سطح مطالبـات غيرجـاري افـزايش يابـد. در واقـع،       مي
و در  ها نامطلوب اقتصادي منجر به ورشكستگي كارخانهشرايط 

پي آن بيكاري افراد شده و در نتيجه نبـود درآمـد كـافي بـراي     
تسهيلات گيرندگان تأثير مستقيم و مثبتي را در جهت افـزايش  

: 2018، 3مطالبات معوق در پي خواهد داشـت (آنتـوني و نيكيتـا   
47 .(  

ي دولتـي و  ها بخشهاي  همچنين، در رابطه با تأثير هزينه
خصوصي نياز است تا ارتباط بين اين متغيرها با رشد اقتصـادي  

هـاي مرسـوم اقتصـاد     براسـاس تئـوري   مورد بررسي قرار گيرد.
                                                      
2. Qwader (2019)  
3. Anthony & Nakita (2018) 
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(از  توانـد  هاي عمومي، مي انواع هزينه كلان كينزي، بسياري از
بـه   روي تقاضاي كل دارد)، طريق اثرات ضريب تكاثري كه بر

از طرف ديگر، مصرف بخـش دولـت   رشد اقتصادي كمك كند. 
گذاري بخش خصوصـي   در سرمايه ممكن است با ايجاد كاهش

 و نيـز كـاهش   مـدت  كوتـاه موجب كاهش انگيزه اقتصـادي در  
تشكيل سرمايه اقتصـاد در بلندمـدت گـردد. همچنـين كـاهش      

توانـد ناشـي از همزمـاني     مـي  گذاري بخـش خصوصـي   سرمايه
طالعـاتي كـه بـر پايـه     كسري مالي و اثرات نرخ بهـره باشـد. م  

رشد درونزا صورت گرفته، مخـارج دولـت را براسـاس     هاي مدل
درآمـد دولـت را بـر     اي و غيـر سـرمايه   اي و هاي سرمايه هزينه

بنـدي   كننده و غير اخلال كننده طبقـه  هاي اخلال اساس ماليات
هـاي   بنـدي بيـانگر آن اسـت كـه هزينـه      طبقـه  كنـد. ايـن   مي

تــأثير  اي، هــاي غيرســرمايه هزينــهاي اثــر مســتقيم و  ســرمايه
  .غيرمستقيم بر رشد اقتصادي دارد

آثـار تحـولات بخـش     وليد ناخالص داخلي نشـان دهنـده  ت
تورمي يـا   تدر وضعي .حقيقي بر نسبت مطالبات غيرجاري است

زمينـه انتقـال منـابع مـالي از بخـش      ي مالي بروز تكانه بازارها
يـرا هرگونـه افـزايش    زشود.  ها فراهم مي حقيقي به بازار دارايي
 بـه ها بازده نسـبي ايـن بازارهـا را نسـبت      قيمت در بازار دارايي

 آثـار مثبـت   مـدت  كوتـاه  در امر اين. دهد مي ارتقا حقيقي بخش
 در و دارد هـا  بانـك  ثابت و اي سرمايه هاي دارايي در اي ترازنامه
 حقيقـي  يها بخش در مالي منابع كاهش دنبال به و مدت ميان

دش منابع مـالي بخـش حقيقـي را    گر اقتصادي، رشد كاهش و
دهد. در ايـن   ها را افزايش مي كاهش و مطالبات غيرجاري بانك

ها  دهي بانك خصوص، رشد نسبت مطالبات غيرجاري قدرت وام
دهد كه در  را به نهادهاي اقتصادي و بازار بين بانكي كاهش مي

 ي حقيقي و بـازار ها بخشچرخه بعدي انقباض و ركود همزمان 
هـاي   هاي نامتقارن در بازار دارايي تكانه. ها را در پي دارد دارايي

مالي موجب انحراف تدريجي جريان وجـوه، تشـديد رفتارهـاي    
گذاران، تحريك رفتارهاي مخاطره آميـز و در   سوداگرانه سرمايه

شـود كـه    ها مـي  گيري حباب قيمتي در بازار دارايي نتيجه شكل
عـدم پايـداري   . دهـد  افزايش ميهمزمان، شكنندگي آنها را نيز 

هايي كه از حمايت بخش حقيقي برخـوردار   رونق در بازار دارايي
ها و نيز ركـود قيمتـي را    كاهش نقدپذيري دارايي نيست، زمينه

كند؛ به طوريكه وام گيرنـدگان نهـادي    در ميان مدت فراهم مي
شـوند،   با كاهش قدرت بازپرداخت اقساط تسهيلات مواجـه مـي  

هـا را از محـل     ترازنامه نهادهـاي اعتبـاري و بانـك   كه متقابلا
كاهش همزمان درآمد سرمايه گذاري و رشد مطالبات غيرجاري 

  ).1: 1394(شمشيري،  كند تضعيف مي

  پيشينه تحقيق -2-2
  مطالعات انجام شده داخلي

، تـابلويي  هـاي  داده الگوي يك از استفاده نژاد با محبي و همتي
، تـورم ، داخلـي  ناخـالص  توليد رشد و سطح متغيرهايي مانند اثر

 هـاي  بانك اعتباري متغير ريسك بر را واردات و تسهيلات رشد
از طريق آناليز واريانس  1385تا  1378هاي  در بين سال دولتي
 ميـزان  ،GDPسـطح   نتايج نشان داد؛ دادند. قرار ارزيابي مورد
 داشـته  منفي رابطه ها بانك اعتباري ريسك با تورم نرخ و توليد

 تسـهيلات  رشـد  و گذشته دوره اعتباري ريسك، رشد واردات و
 و دارنــد (همتــي رابطــه مثبــت هــا بانــك اعتبــاري ريســك بــا

  .)183: 1388نژاد،  محبي
و  ARDLهـاي   حيدري و همكـاران بـا اسـتفاده از مـدل    

VAR  هاي كلان اقتصـادي   ثر شوكاو روش تحليل واريانس
 1379-1387در دوره زمـاني   را ها بر روي مطالبات معوق بانك

تأثير شـوك متغيرهـاي   نتايج آنها نشان داد؛  بررسي نمودند كه
هـاي پـولي و مـالي بـه وجـود       اقتصادي كه از اجراي سياسـت 

آيد، نظير تورم، رشـد ناخـالص داخلـي بـدون نفـت، حجـم        مي
نقدينگي، نرخ سود تسهيلات به ترتيب داراي بيشترين تـأثيرات  

(حيــدري و  سيســتم بــانكي هســتند بــر روي مطالبــات معــوق
  ).191: 1389همكاران، 

اي و  با استفاده از رويكـرد ترازنامـه  علوي و صابريان رنجبر 
بـه بررسـي    1387تـا   1380هاي  ها در بين سال هاي بانك داده

گيري مطالبات غيرجاري پرداختند. نتـايج نشـان    چگونگي شكل
هـاي   لكاهش تقاضاي كل و ايجاد سيكل ركـودي در سـا   داد؛

هـا   در پي از رونق افتادن بازار دارايي 1387اخير به ويژه از سال 
به ويژه مسكن، كاهش نـرخ سـود واقعـي تسـهيلات و تعيـين      

هاي نسبي داخل و خارج به نفـع واردات بيشـتر،    نامناسب قيمت
ها را افزايش داده اسـت (علـوي و صـابريان     ريسك نكول بنگاه

  ).115: 1389رنجبر، 
اران مطالبــات معــوق اســتان قــزوين را در امينــي و همكــ

با استفاده از آناليز روند مورد تحليل و  1385تا  1379هاي  سال
 مطالبـات معـوق بـانكي   . نتايج نشـان دادنـد؛   دادندارزيابي قرار 

موجـب  و بالا بودن سطح تـورم  است شرايط اقتصادي  تابعي از
هـا  توسـط آن ها در مديريت منابع و مصارف  ضعف عملكرد بانك

  ).86: 1389است (اميني و همكاران، 
طالبي و همكاران با بررسي ميداني از طريق پرسشنامه كـه  

هـا،   بانـك  اعضـاي هيئـت مـديره   نفـري از   50اي  شامل نمونه
مديران ارشد ادارات بانك مركزي و اقتصادداناني كـه در زمينـه   

داشـتند؛ تـأثير   داشته و تجربه كـاري   بانكداري اسلامي فعاليت
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هـا را تحليـل نمودنـد.     ط اقتصادي بر عدم موفقيـت بانـك  شراي
نـرخ بـالاي    ماننـد شرايط خاص اقتصادي نتايج آنها نشان داد؛ 

هـاي اقتصـادي، حـاكم     بيكاري، بنيه ضعيف فني و مالي بنگـاه 
هـاي   گذاري بلندمدت، وجود رانت بودن گرايش كمتر به سرمايه

اري بالا و هاي مختلف اقتصادي، ريسك اعتب اقتصادي در حوزه
اجراي صـحيح عقـود اسـلامي را غيـرممكن      ،محدوديت ارزي

  ).73: 1390(طالبي و همكاران،  ساخته است
بانك و  مؤسسه  15نمونه شامل شعري و نادري بر اساس 

اعتباري تحت نظارت بانك مركزي جمهـوري اسـلامي ايـران    
ارتبـاط بـين عوامـل كــلان     1388تـا   1382طـي دوره زمـاني   

نتـايج   .نـد نمود بررسـي را هـا   اقتصادي و ريسك اعتباري بانك
بين نرخ رشد اقتصادي، نـرخ تـورم، شـاخص قيمـت     نشان داد؛ 

و هـا ارتبـاط مثبـت     سهام، نـرخ ارز و ريسـك اعتبـاري بانـك    
مديران و ناظران سيستم بـانكي  بنابراين،  داري وجود دارد. معني

بايست در تـدوين   مي ها، اعتباري بانك به منظور كاهش ريسك
هـا و   هاي اعتباري و قوانين و مقـررات نـاظر بـر بانـك     سياست

مؤسسات اعتباري، عوامـل كـلان اقتصـادي مـؤثر بـر ريسـك       
  . )102: 1391(شعري و نادري،  اعتباري را لحاظ نمايند
بـه   z-score با استفاده از شـاخص ن كاراخوشنودي و هم

بررسي پايداري بخـش بـانكي و عوامـل مـؤثر بـر آن در دوره      
افـزايش نسـبت   ند. نتايج آنهـا نشـان داد؛   پرداخت 1388-1380

بدهي به دارايي و هزينه به درآمد، باعث افزايش آسيب پـذيري  
شود و با افـزايش شـاخص تنـوع درآمـد،      مالي بخش بانكي مي

ودي و (خوشـن  يابـد  پذيري مالي اين بخـش كـاهش مـي    آسيب
  ).79: 1391همكاران، 
نتايج مـدل بـرآورد عوامـل    زاده و شاعري با بررسي  عيسي

در بـين   هـاي تـابلويي   مؤثر بر كارايي بـا اسـتفاده از روش داده  
هاي خاورميانه  اي شامل بانك با نمونه 2008تا  1995هاي  سال

ها با شاخص تورم رابطه  كارايي بانكنتيجه گرفتند؛ ، و آفريقايي
با توليد ناخالص داخلـي سـرانه رابطـه مثبـت دارد. بـه       منفي و

ثبات و پايداري اقتصاد كلان تأثيري مثبت  فزوني ،عبارت ديگر
دار بر ميزان كارايي نظام بانكي كشـورهاي خاورميانـه و    و معني

  ).53: 1391زاده و شاعري،  (عيسي شمال آفريقا دارد
ان عوامـل مـؤثر در احتمـال وقـوع بحـر     مشيري و نادعلي 

ــران  ــانكي در اقتصــاد اي بررســي  1352-1387طــي دوره  را ب
راي اين منظور، از دو مدل لاجيت و مدل با احتمالات . بندنمود

هـاي حـداكثر    عنـوان متغيـر وابسـته و از روش    وقوع بحران بـه 
نتـايج   نمايي و حداقل مربعات وزني استفاده شـده اسـت.   درست

 ـنشان دادند؛  رخ سـود حقيقـي و   متغيرهاي تورم و مجذور آن، ن

هـا بـه بخـش خصوصـي نسـبت       نسبت اعتبارات اعطايي بانك
، بــا احتمــال وقــوع بحــران بــانكي در ايــران رابطــه GDPبــه

  ).1: 1392د (مشيري و نادعلي، معناداري دار
كننده رشد اقتصادي ايران با توجه بـه   عوامل تعييناستادي 

هـاي   ها و افزايش قيمت حامـل  اثرات طرح هدفمندسازي يارانه
هـاي   متغيرهـاي تحقيـق شـامل سـري    را بررسي نمود. انرژي 

هاي منتشر شده توسط  زماني اقتصاد ايران بر اساس آخرين داده
. بـوده اسـت   1391تا  1371مربوط به دوره  بانك مركزي ايران

پس از اجـراي آزمـون ريشـه واحـد و بررسـي      در اين پژوهش، 
يافتـه   تعمـيم فـولر   ـ ـ مانايي متغيرها بـر اسـاس آزمـون ديكـي    

)ADF ضرايب مدل با استفاده از سيستم معادلات همزمان و ،(
برآورد شـد. نتـايج نشـان     اي به روش حداقل مربعات دو مرحله

ي مختلـف اقتصـادي، اثـر مثبـت و     ها بخشداد؛ ارزش افزوده 
دار بر توليد ناخالص داخلي و رشد اقتصادي دارد. گسترش  معني

پديده جانشيني جبري با پديده  دخالت دولت در اقتصاد از طريق
رانش و جايگزين شدن بخش دولتي به جاي بخـش خصوصـي   

گذاري خصوصي گرديده و رشد  هاي سرمايه باعث كاهش هزينه
  ).133: 1395دهد (استادي،  اقتصادي را كاهش مي

اثر نوسانات اقتصاد كـلان بـر   خدادادي و مهرآرا به بررسي 
-1394طـي دوره   ايـران هـاي تجـاري در    دهي بانك رفتار وام

هاي  با استفاده از مدل اقتصادسنجي خود رگرسيو با وقفه 1353
 هـاي  دهـي بانـك   وامتوزيعي پرداختند كه نتايج آنها نشان داد؛ 

 طـول  در توليـد  نوسـانات  با) بانك دارايي به وام نسبت( تجاري
 بلندمـدت  در ديگـر،  بيـان  به. دارد بلندمدت رابطه تجاري ادوار
 اعتبـاري  ريسك بيشتر پذيرش به منجر اقتصادي طشراي بهبود
 از. شـود  مـي  تجاري هاي دهي بانك نسبت وام و ها بانك توسط
 از تقريبـي  كـه  تجـاري  هـاي  بانك دارايي افزايش ديگر، سوي
 دهـي  وام رفتـار  بـر  آن معنادار تأثير از حاكي است، بانك اندازه
 پـذيري  ريسـك  تر بزرگ هاي بانك لذا. است تجاري هاي بانك

ش توان وام افزاي به قادر پولي پايه. دارند وام اعطاي در بيشتري
 در و نيسـت ) هـا  دارايـي  بـه  وام نسبت حسب بر( ها دهي بانك

دهد (خدادادي  مي كاهش ناچيز ميزان به هرچند را آن بلندمدت
  ).  23: 1396و مهرآرا، 

پورمهر و همكاران به منظور بررسي تأثير متغيرهاي كـلان  
هـاي خصوصـي،    ي و كيفيت مديريت بر سودآوري بانكاقتصاد

هـاي   داده، به كمك الگـوي خودرگرسـيون بـرداري سـاختاري    
بانـك خصوصـي ايـران و بـر اسـاس       13تابلويي مشـتمل بـر   

 آنها .را بررسي كردند 1395تا  1385هاي  هاي فصلي سال داده
 تقسـيم  درونـي  و بيرونـي  هـاي  مؤلفـه  را بـه  اثرگذار هاي مؤلفه
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 مـديريت،  كيفيـت  بـه  مربوط هاي شاخص كه طوري نمودند؛ به
 هـاي  مؤلفه از جمله نقدينگي و سرمايه كفايت ها، دارايي كيفيت
 توليـد  رشـد  سـپرده،  سـود  نرخ تورم، نرخ هاي شاخص و دروني

 هاي مؤلفه جمله از سرمايه بازار توسعه و داخلي حقيقي ناخالص
. مورد بررسي قرار دادنـد را  ها بانك سودآوري بر اثرگذار بيروني
نسـبت   و نقدينگي پوشش درصد كه آنها نشان داد برآورد نتايج

 درون متغيرهـاي  عنوان به تسهيلات كل به غيرجاري مطالبات
 عنـوان  به حقيقي داخلي توليد ناخالص رشد و منفي تأثير بانكي
دارند (پـورمهر   سودآوري هاي مؤلفه بر مثبت تأثير بيروني متغير

  ).201: 1397، و همكاران
با استفاده از مدل رگرسيوني عشري اميري و همكاران  اثني

) و رهيافت فيلتر كالمن، به بررسي TVPبا پارامتر زمان متغير (
و واكــنش توليــد ناخــالص داخلــي در طــول زمــان نســبت بــه 
متغيرهاي تأثيرگذار مانند سرمايه، نيروي كار و خصوصـا حجـم   

پرداختند. نتايج آنها نشان  1357-1394نقدينگي در دوره زماني 
داد، روند تغييرات حجـم نقـدينگي و رشـد اقتصـادي متناسـب      

كـارا   گذاري در بخش پولي دهد؛ سياست نيست و اين نشان مي
نبوده است. آنها پيشنهاد استقلال مناسب بانك مركزي و تغيير 
متناسب نرخ رشد نقدينگي و نرخ رشد توليد ناخـالص داخلـي را   

  ).15: 1398عشري اميري و همكاران،  مودند (اثنيپيشنهاد ن
  مطالعات انجام شده خارجي

هاي تركيبـي تهيـه شـده از     مجموعه داده 1جاياراتنه و استراهان
بـود، بـا    1992تـا   1972ايالت آمريكا را كه مربوط به سال  50

هـاي   هاي اقتصادسنجي بررسي كردنـد. يافتـه   استفاده از تحليل
كـه بـين افـزايش وام بـانكي بـا رشـد       اين تحقيـق نشـان داد   

  ).639: 1996اقتصادي ارتباط وجود دارد (جاياراتنه و استراهان، 
اي بـزرگ از   ، بـا بررسـي نمونـه   2000در سـال   2دومچ و پريـا 

هاي  هاي توسعه يافته و در حال توسعه بين سال هاي بانك داده
هاي نـرخ ارز و ثبـات مـالي را     ارتباط بين رژيم 1997تا  1980

بـراي محاسـبه احتمـال بحـران      3بررسي و از تحليـل لاجيـت  
بانكداري استفاده نمودند. نتايج آنهـا نشـان داد؛ كـاهش حجـم     

توانـد اثـر منفـي در بازپرداخـت بـدهي توسـط وام        تجارت مـي 
گيرندگان داشته باشد و احتمال بحران بانكداري را افزايش دهد 

  )1: 2000(دومچ و پريا، 
تعيـين عوامـل مـؤثر بـر تسـهيلات      با هـدف  اي  در مطالعه

بـا   4غيرجاري در بخـش بانكـداري اسـپانيا، سـالاس و سـورينا     
                                                      
1. Jayaratne & Strahan (1996) 
2. Domaç & Peria (2000) 
3. Logit 
4. Salas & Saurina (2002)  

هـاي   هاي تجاري و خصوصي اسپانيا در بين سـال  بررسي بانك
اي را انجام دادند و نتايج آنهـا نشـان داد    مطالعه 1997تا  1985

كه رشد واقعي در توليد ناخالص داخلي، اندازه بانك، قدرت بازار 
گذارد (سـالاس   ترش وام، بر تسهيلات غيرجاري تأثير ميو گس

  ). 203: 2002و سورينا، 
تـا   2001اي بـراي دوره ژوئـن    ، مطالعه5چيفتر و همكاران

با استفاده از روش شـبكه عصـبي انجـام دادنـد و      2007نوامبر 
 نتايج آنها نشـان داد توليـد صـنعتي تـأثير تـأخيري بـر ميـزان       

مــالي تركيــه دارد (چيفتــر و  در سيســتم مطالبــات غيرجــاري
  )1382: 2009همكاران، 

، رابطـه بـين عرضـه اعتبـار و     6گيلچريسـت و زاكراجسـك  
هـاي   شرايط وام بانكي در اقتصاد ايـالات متحـده را بـراي داده   

 VAR با استفاده از تحليـل  2010تا آوريل  1952دوره ژانويه 

 بررسـي كردنـد. متغيرهــاي مطالعـه عبارتنــد از: نـرخ بيكــاري،    
ي مصـرفي،  هـا  وامشاخص توليد صنعتي، تـورم، اوراق قرضـه،   

داري اسمي ده سـاله و نـرخ بهـره     ي تجاري، درآمد خزانهها وام
اختلال در بازارهاي مالي با افزايش اوراق قرضـه   اسمي فدرال.

شـود. در مطالعـه ايشـان مشـخص شـد؛ اولـين        گيري مي اندازه
مـالي، رد   هـا بـه مشـكلات مـالي در بازارهـاي      واكنش بانـك 

هاي وام و كاهش ميزان اعتبار در ترازنامه آنها اسـت.   درخواست
ي تجاري پـس از يـك تـأخير خـاص،     ها وامكاهش تناوبي در 

ــي   ــلي ب ــي اص ــت و    ويژگ ــت (گيلچريس ــان) اس ــاتي (نوس ثب
  ).1: 2011زاكراجسك، 

هاي فعال در  اي درباره بانك در مطالعه 7جاكوبيك و رينيگر
ــين    ــا در ب ــوب شــرقي اروپ كشــورهاي مركــزي، شــرقي و جن

با  و با استفاده از تجزيه و تحليل روند 2012تا  1993هاي  سال
استفاده از سري زماني دريافتند كه متغير اقتصادي پيشرو كه بر 

 هدگذارد، رشد اقتصادي بو  ها تأثير مي تسهيلات غيرجاري بانك
و همبستگي منفي بين تسهيلات غيرجـاري و رشـد اقتصـادي    

  ).1: 2013وجود داشت (جاكوبيك و رينيگر، 
هـا، متغيرهـاي مـالي نظيـر      ي بانكي، سـپرده ها وام 8ميمير

بــراي  2010تــا  1987رابطــه ارزش خــالص امــوال را در دوره 
هـاي   يكي از يافته بخش بانكداري ايالات متحده، بررسي كرد.

هاي مـالي   هاي نظري اين است كه شوك ل از مدلاصلي حاص
نه تنها بر متغيرهاي مالي بلكه بر متغيرهـاي كـلان نيـز تـأثير     

  ).1: 2013گذارند (ميمير،  مي
                                                      
5. Çifter et al. (2009) 
6. Gilchrist & Zakrajsek (2011) 
7. Jakubik & Reininger (2013) 
8. Mimir (2013) 
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اردوغدو براي تعيين رابطه بين تسهيلات غيرجاري و اثرات 
هـاي تركيـه در بـين     هاي بانكي يك بررسـي از بانـك   ترازنامه

استفاده از آزمـون عليّـت گرانجـر و     با 2015تا  2010هاي  سال
انجام داد. نتـايج نشـان داد كـه در اغلـب مـوارد       VAR روش

سودآوري بانكي در موازات با بحران بـدهي عمـومي پيشـرفت    
ها مجبور به ادامه فعاليت خـود   بانك وجود آمده است. كرده يا به

تحت فشار ريسك اعتباري هستند و نسبت تسهيلات غيرجاري 
  ).677: 2015دهد (اردوغدو،  رشد را نشان مي روند رو به

اردوغدو تـأثير تسـهيلات غيرجـاري در بخـش بانكـداري      
 2015تـا   1998هـاي   تركيه را بر رشد اقتصادي در بـين سـال  

به اين منظور يك مدل اقتصادسنجي درباره عوامل  بررسي كرد.
هـاي   مؤثر بر رشد اقتصادي طراحـي شـد. بـا اسـتفاده از روش    

رسيون و سري زماني نتايج تحليل تجربي در تركيـه،  تحليلي رگ
رابطه سببيت بين تسهيلات غيرجـاري و حجـم اعتبـار داخلـي     

آزمون عليّت گرنجـر نشـان    بخش بانكداري تركيه را نشان داد.
  ).1: 2016داد كه اين ارتباط مشهود است (اردوغدو، 

در  صد بانك تجاري بزرگ آمريكا NPL تخميين اب 1گاش
رغـم حساسـيت    علي نتيجه گرفت كه 2016تا  1992هاي  سال

NPL  ي هـا  وام، لـيكن  كل به عوامل ترازنامه و اقتصاد كـلان
تجـاري و صـنعتي    يهـا  بخـش  و مسـتغلات و  كبخش امـلا 

كل بيشترين تـأثير را   NPLدارند. همچنين  حساسيت بيشتري
 مسكن آمريكا، رشد توليـد ناخـالص داخلـي واقعـي و    ت بر قيم

   ).29: 2017، گاش(كن دارد سساز م ساخت و
در سطوح  NPL ن كنندةيعوامل تعي 2آلاندجاني و آسوتاي

هاي كشورهاي اسلامي در بـين   براي بانكبانكي و كشوري را 
و با اسـتفاده از روش گشـتاور تعمـيم     2011تا  2005هاي  سال

بخـش   داد هاي آنهـا نشـان   يافتهمورد بررسي قرار دادند. يافته 
تأمين به اين معني كه،  .دارد NPLمنفي بر  رمالي اسلامي تأثي

ريسك اعتبـاري بيشـتري نسـبت بـه     ، هاي اسلامي مالي بانك
هاي مالي اسلامي  روش از سوي ديگر،دارد.  هاي متعارف بانك
 بدهي با درآمد ثابت نسبت به بدهي كه در سـود و  كند مي بيان

آلانـدجاني و  (دارد  NPLزيان شريك است، تأثير بيشتري بـر  
  .)832: 2017، آسوتاي

قادر به بررسي متغيرهاي اقتصاد كلان و تأثير آنها بر روي 
در بـين   2019تـا   2000هـاي   مطالبات غيرجاري در بين سـال 

مـدل توزيـع شـده بـا      هاي اردن پرداخـت. بـا اسـتفاده از    بانك
. اين مطالعـه نشـان داد كـه تأثيرگـذاري در     پرداخت محدوديت

                                                      
1. Ghosh (2017) 
2. Alandejani & Asutay (2017) 

هاي كارگران در خـارج از   راي حوالههم ب مدت كوتاهبلندمدت و 
اي در  ي غيرحرفــههــا وامكشــور و هــم بــر ميــزان بيكــاري در 

زيـرا ايـن متغيرهـا قابـل توجـه       .هاي اردن تأثيري نـدارد  بانك
ها و  كند تا سياست نيستند. اين مطالعه به دولت اردن توصيه مي

هـاي وام گـرفتن بـراي     هايي را با هـدف كـاهش هزينـه    برنامه
ــهكــاهش ب ــي ســرمايه رنام گــذاري، پيشــبرد توســعه  هــاي مل
المللـي جديـد    هاي محلي و كشف بازارهاي بـين  گذاري سرمايه

  .)166: 2019(قادر،  براي جذب نيروي كار اردن اتخاذ كند
  

  تحقيقشناسي  روش -3
  تحليل مجموعه مقادير تكين -3-1
 مقـادير  مجموعـه  تحليـل  روش اجمـالي  بررسـي  بخش اين در

 بـر اسـاس   SSA . به طـور كلـي  3گردد ارائه مي) SSA( تكين
 سـري  يـك  كـه  كنـد  مي فرض زماني سري كلاسيك رويكرد
، (رونـد)  درازمـدت  تغييـرات  ماننـد  هايي مؤلفه از مجموع زماني

تشكيل شده  تغييرات نامنظم و فصلي تغييرات، اي دوره تغييرات
 آمـار ، پويا هاي سيستم از هايي تكنيك بكارگيري با دارد سعي و

. نمايـد  اسـتخراج  را هـا  اين مؤلفه ها ماتريس چندمتغيري و جبر
 قـرار  بعـدي  هـاي  تحليل هاي استخراج شده مبناي مؤلفه سپس
 گرفته تاكنون، صورت هاي كاربردي بر مبناي پژوهش. گيرد مي

اسـت   عمـل كـرده   زيـر موفـق   پيشبرد اهداف در SSA روش
 ):136: 1395(يارمحمدي و محمودوند، 

  2019كيـا و همكـاران،    آزمون مانايي سري زماني (فرهـي :
1.( 

 2013 ديكـاروالهو،  و گمشده (رودريگـوئز  هاي داده برآورد :
 ).1: 2016، رودريگوئز و محمودوند و 4676

 2015، همكـاران  و زماني (محمودوند هاي سري بيني پيش :
193( 

 نيشـيدا  و (محمـد  زمـاني  سـري  در تغييـر  نقطه تشخيص ،
2011 :938( 

 و (حسـني  زمـاني  هاي سري و طولي هاي داده هموارسازي 
 )343: 2010، همكاران

 زمــاني (الكســاندروف ســريهاي تغييــرات رونــد اســتخراج ،
2009 :1( 

 زماني سري بيني پيش در رايج هاي الگوريتم قسمت اين در

                                                      
 بـه  توانـد  مـي  خصـوص  ايـن  در براي مطالب تكميلي مند علاقه خواننده .3

 منـابع  و )2018)، حسـني و محمودونـد (  1391نجاري (، )1391محمودوند (
  .مراجعه نمايد آنها داخل
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 الگـوريتم  منظـور  اين شود. براي معرفي مي SSA از استفاده با
مشهور است » بيني بازگشتي پيش« به الگوريتم كه متداولي

  .شود مي تشريح اختصار به دارد؛ وسيعي كاربرد عمل و در
بكـار  نسـبت سـيگنال بـه نوفـه      بهبـود براي  SSAروش 

از توالي بردارها در محـدوده فـاز اسـتفاده     SSAروش  رود. مي
استفاده از يك پنجره متحـرك روي سـري    به مثابهكند كه  مي

كنـد.   از سري را برداشـت مـي   ناگونيگوزماني است كه تصاوير 
شامل دو ( الگوريتم استفاده از اين روش شامل دو مرحله تجزيه

شـامل دو گـام   (3و بازسـازي  )2و تجزيـه كـردن   1بازنشـاني گام 
  باشد.  به شرح زير مي )5گيري قطري و ميانگين 4بندي گروه
 بازنشانيگام اول  )الف

),...,( فرض كنيد كه 1 NN ffF      يك سـري زمـاني بـا
اي از  است. ابتدا سري زماني اصلي را به دنبالـه  2N طول

بردارهاي چندبعدي تبديل نمـوده و مـاتريس اوليـه را تشـكيل     
نـاميم. ايـن مرحلـه     مـي  بازنشـاني را  فراينـد دهيم كه ايـن   مي
عنوان يك نگاشت در نظر گرفتـه شـود كـه سـري      تواند به مي

نظـر را بـه سـري زمـاني چندبعـدي       بعـدي مـورد   زماني يـك 
KXX ــا  1,..., ــاي بـ 'بردارهـ

1),...,(  Liii ffX 
دهـيم و   نشان مي Lرا با  Xكند. طول ماتريس اوليه  تبديل مي

 يك عدد صـحيح اسـت و   Lمقدار . ناميم آن را طول پنجره مي
NL 11.باشد مي LNK  فرض نمـوده وK 

مـاتريس مسـير زيـر در نظـر      صورت بعدي را به Lبردار تأخير 
  ):313: 1396نژاد،  (فروغي و عراقي گيريم مي
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1),...,(

يا بـه طـور سـاده    (تأخير  L را بردارهايiXماتريس بردارهاي
مرحله طـول پنجـره   نامند. تنها پارامتر اين  مي) بردارهاي تأخير
شود كه انتخاب بهينه براي طـول پنجـره وقتـي     است. ثابت مي

 هنظر گرفت ـ ها برابر با ميانه در با توجه به تعداد داده Lاست كه 
و همكـاران،   6؛ منـزس 987: 2011(حسـني و همكـاران،    شود

عنـوان يـك مجموعـه داده     بـه  X )،1(در رابطه  ).138: 2015

                                                      
1. Embedding 
2. Decomposition 
3. Reconstruction  
4. Grouping 
5. Diagonal Averaging  
6. Menezes et al. (2015) 

. شـود  مشاهده در نظر گرفته مي Kمشخصه و  Lچند متغيره با 
1واضح است كه  jiij fx  است. ماتريس مسيرX  يـك ،

ماتريس هنكل است يعني عناصر مساوي روي قطرهاي فرعي 
 .دارد

 )SVD( گام دوم تجزيه مقدار تكين) ب

 محاسبه شده و به Xدر اين قسمت مقدار تكين ماتريس مسير 
اي دو بـه دو متعامـد    رتبـه ي يـك  ها ماتريسصورت مجموعه 

شود. براي اين كار ابتدا ماتريس كوواريـانس   اي معرفي مي پايه
XXC تأخير T

x   كه ماتريسيLL     اسـت، محاسـبه
  شود: مي

)2(  























LLLL

L

L

T
x

CCC

CCC

CCC

XXC

,2,1,

,22,21,2

,12,11,1









 

 تغييـري  و ماتريس تأخير هـم  xمقادير ويژه، xEبردار ويژه
xC 1396نژاد،  د (فروغي و عراقيآي دست مي رابطه زير به از :

313:(  
)3(  )()( T

X XXSVDCSVD   
)4(  T

xxxX EEC   
Tاگر طرفين رابطه فوق ابتدا از سمت چـپ در 

xE   و سـپس از
  د:آي دست مي زير به رابطه ؛ضرب شودxEسمت راست در

)5(  T
xxxX EEC   

. باشـد  مـي  xCحـاوي مقـادير ويـژه مـاتريس      xماتريس
Mبـا   xماتريس هاي درآيه  ترتيبـي صـورت   بـه  1,...,

021( كاهشي  M (  شـود  نشان داده مـي .
MEEبردارهاي  ,,1       بردار ويـژه متنـاظر بـا مقـادير ويـژه 
)max,0( اگـر  ،باشد مي xCماتريس  iid    باشـد و

ii
T
ii EXV / آنگــاه تجزيــه  ؛در نظــر گرفتــه شــود

  شود:  صورت زير نوشته مي به Xمقدار تكين ماتريس مسير 
)6(  01 dXXX    

Tبه طوري كه 
iiii VEX  باشد و رتبـه مـاتريس   مي

iX ي هـا  ماتريس، ها ماتريساين  ،بنابراين .برابر با يك است
نـاميم.   ميX  را عناصر ماتريس مسير iX پايه هستند. مقادير
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iii(مجموعه  VE ,,(  راi-تجزيـه   1تـايي ويـژه   امين سه
بـه نـام    ريشه دوم مقادير ويژه. گويند) 6( مقدار تكين در رابطه

 شـود و دنبالـه   مقادير تكين ناميده مي Mkk 1:2/1 
iAk)( كه با )PC( 2مؤلفه اصلي .شود طيف تكين ناميده مي

)(شود بـراي هـر بـردار ويـژه      نشان داده مي jEk  از تصـوير
دسـت   شرح زير به ، بر آن بردار ويژه بهX كردن ماتريس مسير

  :آيد مي

)7(  KijEXiA
M

j

K
ji

k 


 1),()(
1

)1(  

 .باشد انديس زمان مي jكه 

 بندي  گام سوم گروه ج)

ي پايه به چندين گروه ها ماتريسبندي متناظر با افراز  گروهگام 
) 6( هنگامي كـه بسـط  . درون هر گروه است ها ماتريسو جمع 

ــروه   ــه گ ــد، روي ــه دســت آم ــانگرهاي  ب ــه نش ــدي، مجموع  بن
 d,,1  را بهm    زيرمجموعـه مجـزاmII ,,1    افـراز

 كند. فرض كنيم مي pi iiI ,,1     مجموعـه نشـانگرها
pii ,,1   باشد، در اين صورت ماتريس

iIX  متناظر با گروه
iI صورت هب

pi III XXX  
1

شـود.   تعريف مي 
mIIبراي تمامي  ها ماتريساين  ,,1  در شود و  محاسبه مي

  .شود به تجزيه زير منجر مي) 6( نتيجه بسط
)8(    






Grouping

III

SVD

d m
XXXXXX 
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mII رويه انتخاب مجموعه ,,1  گانـه   بندي ويژه سـه  گروه
اسـت، گـروه    2mترين حالت كـه   شود. در ساده ناميده مي

در نظر  و گروه باقيمانده، نوفه) سيگنال( اول همان مؤلفه اصلي
ترين مقدارهاي تكين  تا از بزرگ rشود. در اين حالت  گرفته مي

و بردارهاي ويژه متناظر براي تقريب سري اصلي انتخاب شـده  
عنـوان مؤلفـه نوفـه در نظـر گرفتـه       و بقيه مقدارهاي تكين به

  ).315: 1396نژاد،  (فروغي و عراقيشود مي
  )سازي هنكل(گيري قطري  گام چهارم ميانگين د)

اسـتفاده   SSAهـاي مـاتريس هنكلـي كـه در      يكي از ويژگـي 
سري اصلي دارد. امـا   شود آن است كه رابطه يك به يكي با مي

بندي به دست آمده است داراي  يي كه در مرحله گروهها ماتريس
توان تقريبي يكتا از سـري بـه    خاصيت هنكلي نيستند و لذا نمي

 سـتفاده از ا ،روشي بهينـه بـراي حـل ايـن مشـكل     . دست آورد
                                                      
1. Eigen Triple 
2. Principal Component 

گيـري قطـري،    از ميـانگين . هـدف  گيري قطري اسـت  ميانگين
صورت ماتريس هنكـل اسـت كـه ايـن      تبديل يك ماتريس به

تواند به سري زماني برگردانده شود. يعني مـاتريس   ماتريس مي
تبـديل   Nرا به سري جديد به طول ) 8( دست آمده از رابطه به
امين جمله از -K .باشد Yهاي ماتريس  درآيه ijy كند. اگر مي

 ي بـه هـاي  jو iروي همـه  ijyگيـري   سري حاصل با ميانگين
ــي  ــت م ــه   دس ــد ك 1آي kji  ــن رويـ ـ ــت. اي  ه،اس

. شود ناميده مي Yسازي ماتريس  گيري قطري يا هنكل ميانگين
سـت. بـا   ا HYماتريس هنكـل   Yسازي ماتريس  نتيجه هنكل

 )8( هـاي رابطـه   سازي روي همـه مؤلفـه   استفاده از رويه هنكل
آيـد كـه    دسـت مـي   بـه  )9 رابطـه (صورت زير  بسط ديگري به

mk ,,1 309: 1396نژاد،  (فروغي و عراقي است.(  
)9(  

kmm IIII XHXXXX
~

,
~~

1
   

شود كـه در   مي )8( بندي خوب منجر به تجزيه رابطه يك گروه
آن ماتريس حاصل 

kIX  تقريباً همه هنكل هستند. با توجه به
زير سـري، سـري بازسـازي شـده از      mتا از  rانتخاب مناسب 
گيري قطري، يك سري بـا سـطح نوفـه انـدك      مرحله ميانگين

بينـي، كـه    سازي يا پيش توان از آن براي مدل باشد و لذا مي مي
گردد، استفاده كرد. بيـان رياضـي    آن اشاره ميدر بخش بعد به 

(فروغـي و  توان در زير خلاصه كرد مي مطالب شرح داده شده را
  : )309: 1396نژاد،  عراقي

 ijy هـاي  بـا درايـه   KL يك ماتريس Yفرض كنيم كه 
kjLiكه   ز همچنين شرايط زيـر ني ـ . باشد 1,1

 برقرار باشد: 

),min(* KLL  , ),max(* KLK    
1كـــه  kLN .اگـــر KL    باشـــد، آنگـــاه

ijij yy * در غيراينصــــورت ،jiij yy * باشــــد.  مــــي
وسـيله رابطـه زيـر بـه      را بـه  Yگيري قطري، ماتريس ميانگين
nggهاي  سري ,,1  كند. تبديل مي  
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در  )RSSA( 1بينـي بازگشـتي   الگوريتم پيش -3-2
  SSAروش 
مشخص ايجاد شـده   يكه مدل پذير است انجامبيني زماني  پيش

 بـا اسـتفاده از  تواننـد   ها مي ، اين مدلSSAبيني  باشد. در پيش
را با  NF توصيف شوند. سري) LRF( 2روابط بازگشتي خطي

d )dFfاختلاف بعد نابيشتر از  N )dim((  گـوئيم،  مـي 
10اگر   Nd  و اعدادdaa ,,1  وجود  اي به گونه

 (LRF)رابطـه بازگشـت خطـي    كـه  داشته باشد كه رابطه زير 
  :رقرار باشد، بشود ناميده مي

)11(  0,1,
1

 


 d

d

k
kdikdi adNifaf  

بيني بـر   الگوريتم پيش گذاري از آن جهت است كه دليل اين نام
 بـراي  RSSAعنـوان   ،لذا باشد. مييك رابطه بازگشتي مبناي 

بـر ايـن اسـاس    ناميدن آن در نظر گرفته شده است. اين روش 
rL،  بعدي rكه اگر زيرفضاي است  rUUspan ,,1  

ها بردارهـاي ويـژه چـپ    iU( يك فضاي قائم نباشد LR از
آنگاه هر بردار در اين زيرفضا در يك  )،هستند xماتريس مسير 

طوري كه آخرين مؤلفـه آن را  ه ب ،كند رابطه بازگشتي صدق مي
بـه فـرد از سـاير     يك تركيب خطي منحصـر  شكلتوان به  مي

  .ها نوشت مؤلفه
) LRF( به معادله بازگشتي خطي SSAاين رابطه بازگشتي در 

هاي ايجادشده در مرحلـه   مشهور است. بنابراين هر يك از گروه
توان به كمـك ايـن    بندي را با فرض وجود شرايط بالا مي گروه

اي باشد  گونه  رابطه بازگشتي ادامه داد. حال اگر سري زماني به
آنگـاه   ،بتوان چنين رابطه بازگشتي را براي آن توصيف كـرد  كه
M به  جمله نهايي سري به كمك يك رابطه بازگشتي منحصر

  شود:  فرد به صورت زير برآورد مي
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ــردار از  ),,(در ايــن رابطــه ب 11  LaaR   ــر رابطــه زي
  شود: محاسبه مي
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كه در آن  rpp ,,1 يك پايه متعامد يكه براي زيرفضاي

                                                      
1. Recurrent Singular Spectrum Analysis 
2. Linear Recurrent Formula 

rL  .است
ip  1برداري است شاملL  مؤلفه اول، مؤلفه

بندي تعيـين شـده    آخر بردار و مقداري است كه در مرحله گروه
بيني سري زمـاني تـا    است. فرمول بازگشتي فوق در اصل پيش

M اي كه در اين شـيوه حـائز اهميـت     مرحله جلوتر است. نكته
بيني به يك الگـوي از پـيش تعيـين     است، عدم وابستگي پيش

هـا مقـدار    روابط موجـود بـين داده   شده است. تنها با استفاده از
  ).317: 1396نژاد،  (فروغي و عراقيآيد  بيني به دست مي پيش

  
انباشـتگي بـر پايـه     آزمون ريشه واحد و هـم  -3-3

SSA 
در اين بخش ابتدا به دو قضيه اساسي بر مبناي مقاله حسـني و  

  شود. ) اشاره مي2010توماكوس (
ــيه  ,1,2فـــــرض كنيـــــد  .1قضـــ ,t N  

ttt yy  1 كهt اي از متغيرهاي تصادفي مانـا   دنباله
2و ارگوديك با ميانگين صفر و واريانس

  است. اگر)(L
ــه  ــاطع نمونــ ــتاورهاي متقــ ــه  گشــ ــد  Lاي مرتبــ باشــ

1
1

1)( 


  t

N

Lt
t yyNL  در اينصورت مـاتريسSN 2 

مقادير ويژه  2N ،)(Lدار شده با  هاي وزن از اتوكواريانس
  كنند: آن و بردارهاي ويژه متناظر آن از قواعد زير پيروي مي

drrWJSN LL 
1

0

222 )()1(
1  

LLJندارد و حركت براونـي اسـتا   rW)(كه 
1

يـك مـاتريس    
)( LL باشد با مقادير يك مي.   

drrW
1

0

22
1 )()2(  , 0j  , Lj 2 , 

11:11   . 

L

J
U L1)3(  

)1(يك ماتريس LJكه L باشد. با مقادير يك مي  
را در نظر بگيريـد و فـرض كنيـد     1قضيه  ها فرضيه .2قضيه 
Niمعادلـــه ,,2,1  , ttt yy   1 كـــه  

0.  به صـورت زيـر تعـديل     1، نتايج قضيه صورت ايندر
  گردد: مي

LLJSN
13

)1(
2

2 
 ; 
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L
3

)2(
2

1

  , 0j , Lj 2 , 

11:11   ; 

L

J
U L1)3( ; 

SN برآوردگر اولين مؤلفه مقادير ويـژه  1) فرض كنيد 4 2 
  شود كه برآوردگر سازگار عبارت است از: باشد. نتيجه مي

. 0
1

0

3



 

LL  
) عنوان 1: 2019كيا و همكاران( با توجه به قضاياي فوق، فرهي

توان با اسـتفاده از رويكـرد بـوت اسـترپ آزمـوني       اند؛ مي نموده
ناپارامتري بر مبناي تجزيه زير فضا را به منظور بررسـي ريشـه   

  يك سري زماني صورت داد.واحد در 
  در واقع اگر سري 

ttYY   110  
  را در نظر بگيريم، آزمون









1:

1:

11

10




H

H
 

  توان بر اساس آماره آزمون زير   را مي

)ˆ(ˆ
1ˆ

1

1



S

SS ssa


  

ˆ)ˆ(انجام داد كه
1S  از طريق روش بوت استرپ بلوكي برآورد

كيـا و همكـاران    شود. خواننده براي جزئيات بيشتر به فرهـي  مي
 ) رجوع نمايد.2019(

  
 SSAآزمون علّيت بر پايه  -3-4

رويكرد ارائه شـده در ايـن بخـش بـر مبنـاي مقالـه حسـني و        
باشد. اولين مـلاك مـورد اسـتفاده بـر      ) مي1: 2010همكاران (
چارچوب عليّـت  باشد، كه در  اي مي يني برون نمونهب مبناي پيش

باشد. سؤال نهفته در عليّت گرانجـر ايـن    گرانجر بسيار رايج مي
هاي يك متغيـر بـا اسـتفاده از تاريخچـه      بيني است كه آيا پيش

متغير ديگر قابل بهبود است يا خير. به منظـور بررسـي عليّـت،    
و چنـد   تغيرهتك م SSAبيني بدست آمده از روش  مقادير پيش

بينـي بـا    شود. سپس مقادير پيش مقايسه مي )MSSAمتغيره (
بيني محاسبه شود. اگر  مقادير واقعي مقايسه شده تا خطاي پيش

داري  بـه طـور معنـي    MSSAبيني بـا بكـارگيري    خطاي پيش
تـك متغيـره باشـد، در ايـن      SSAبينـي   كمتر از خطاي پـيش 

دو سـري وجـود    گيريم؛ رابطه علي بـين ايـن   صورت نتيجه مي
تر، در ايـن روش، ايجـاد بـرداري از خطـاي      دارد. به طور دقيق

اي در نظر بگيريـد. در   بيني را براي يك آزمون برون نمونه پيش
),,(هـاي   مرحله نخسـت سـري   1 TT xxX   را بـه دو

ــري  ــي  FXو  RXزيرســ ــيم مــ ــه   تقســ ــيم كــ كنــ
1( , , )F R TX x x   و),,( 1 RR xxX  .

هاي بـدون   در مرحله بازسازي براي توليد سري RXزيرسري 
 RXهـاي بـدون اغتشـاش     روند. سري بكار ميRXاغتشاش

بـا اسـتفاده از    FXهـاي  بينـي زيـر سـري    سپس بـراي پـيش  
رونـد. زيـر    بيني بـرداري يـا بازگشـتي بكـار مـي      الگوريتم پيش

اي بـا   مرحلـه hبينـي   بـا اسـتفاده از پـيش    FXهاي سري
بينـي خواهنـد شـد. سـپس      پيشMSSA يا  SSAهاي  روش
)1بيني  هاي پيش داده , , )F R TX x x   براي محاسبه

,2بينـي بكـار رفتـه و بـردار (     خطاي پـيش  ,R Tx x   بـا (
),,(استفاده از  11 Rxx  شود. اين رويـه بـه    بيني مي پيش

hبينـي  يابد تـا آنجـا كـه بـه پـيش      طور بازگشتي ادامه مي
هاي يك متغيره و چند متغيره دسـت   آتي با الگوريتم–اي مرحله

آتي بدست -اي مرحله hهاي  بيني يابيم. بنابراين، بردار پيش
) بـين دو سـري قابـل    h آمده براي آزمون ارتبـاط (يـا مرتبـه   

 باشد. اكنون اجازه دهيد يك رويه از ايجاد يك معيار استفاده مي
ــه  ــت مرتب ــين دو ســري دلخــواه در نظــر   h ،SSAاز عليّ را ب

  بگيريم.
 ملاك آزمون

),,(فــــــــــــرض كنيــــــــــــد  1 TT xxX  و
),,( 1 TT yyY     دو سري زماني متفاوت بـا طـولT 

ــراي yL و  xLهــاي باشــند. طــول پنجــره ــه ترتيــب ب را ب
در نظر بگيريد. در اينجا، براي سـادگي   TYو  TXهاي  سري

. بـا اسـتفاده از رويكـرد بازنشـاني،     yL=xLكنـيم   فرض مي
ــاتريس ــا مـــــــــ ي هـــــــــ KXXX ,,1   و
 KYYY ,,1  هاي  را از سريTX  وTY سـازيم.   مي

را در نظر بگيريـد. در اقتصادسـنجي، ايـن    Lتابع زيان دلخواه 
شود كه مجموع مربعـات   اغلب طوري انتخاب مي Lتابع زيان

ا اجازه دهيد فـرض كنـيم   بيني را كمينه نمايد. ابتد خطاي پيش
است. بنـابراين، هـدف كمينـه     TXبيني سري  كه هدف پيش

)(نمودن 
xx HKHK XXL    است كه بردار

xHKX  
بينـي بـردار    برآوردي اسـت كـه بـا اسـتفاده از الگـوريتم پـيش      
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xHKX  از ماتريس مسيرX   بدست آمده است. توجه كنيـد
دي وربرآ 1KXبرقرار باشد،  1xHكه براي مثال، وقتي 

),,(از بردار  1 xxX T     اسـت كـهh   تـا   1بـينL 
با  1KXكند. در شكل برداري، اين يعني برآوردي از تغيير مي

ــير   ــاتريس مســ ــتفاده از مــ ــاي Xاســ ــه از بردارهــ كــ
 KXX ,,1  باشد. بردار شود قابل محاسبه مي تشكيل مي

xHKX   با استفاده ازSSA    تك متغيـره يـاMSSA   قابـل
باشد. اجازه دهيد رويكرد يـك متغيـره را در نظـر     بيني مي پيش

  بگيريم.
  فرض كنيد  

)(
xxxHk HKHKx xL  


 

كه 
xHK   با اسـتفاده ازSSA      تـك متغيـره و بـه عبـارت

ديگـــر، بـــرآورد  
xHK    تنهـــا از طريـــق بردارهـــاي
 KXX ,,1  آيد. بدست مي  

),,(فــــــــــــرض كنيــــــــــــد  1 TT xxX   و

),,( 1 dTdT yyY         دو سري زمـاني باشـند كـه بـه
. Lشوند با طول پنجره يكسان  طور همزمان در نظر گرفته مي

),,(اكنون  11 LTT xxX    ت ارا با استفاده از اطلاع ـ
dTYهاي  گردآوري شده به وسيله سري   وTX بينـي   پيش

  كرده و سپس، آماره زير را محاسبه نماييد:
)(

xxyHkxHk HKHKyx xL  


 
كه 

xHKX   برآوردي از
xHKX       اسـت كـه بـا اسـتفاده از

MSSA  آيـد. يعنـي بـه طـور همزمـان بردارهـاي        بدست مـي
 KXX ,,1   و 

yHKYY ,,1  ــيش ــي  در پــ بينــ

xHKX  رود. اكنون، معيار زير را در نظر بگيريد: به كار مي  

xHk

yHkxHk

x

yxdh

yxF







),(  

در حضـور   TXمرحلـه بعـد سـري     hبيني  كه مربوط به پيش
dTY سري   است؛ كهd   هـاي   تفاضل تأخيرهاي بـين سـري

TX  وdTX  باشد. توجه كنيد كه  ميd     هـر عـدد صـحيح
  باشد. معلومي (حتي منفي) مي

),(اگر  dh

yxF  داشتن اطلاعات  صورت اينكوچك باشد، در
كنـد.   كمك مي Xبهتر سري  بيني به ما در پيش Yدر مورد 

با توجه به ايـن   hاز مرتبه  Yو  Xاي بين سري  يعني رابطه

دهـد؛ چـه    معيار وجود دارد. در واقع، اين معيار ارتباط نشان مـي 
هـاي دو   در سـري  Xميزان اطلاعات در مـورد مقـادير آتـي    

وجـود دارد.   X) نسبت به سـري تنهـاي   Y،…Xمتغيره (
ــر  ),(اگ dh

yxF    ــد، در ــك باش ــي كوچ ــنخيل ــورت اي  ص
تـر   روش چند متغيره دقيق وسيله بههاي صورت گرفته  بيني پيش

باشــد. اگــر  تــك متغيــره مــي SSA وســيله بــهبينــي  از پــيش
1),( dh

yxFگيريم كه اطلاعات فـراهم   ، آنگاه نتيجه مي
بيني  كننده براي پيش توان مفيد و تقويت را مي Yوسيله بهشده 

 1             اگر صورت اينغير در نظر گرفت. در  Xسري 
),( dh

yxF  هيچ رابطه قابل قبولي بـين   صورت ايندر X و
Y  وجود ندارد يا كارايي روش تك متغيره از روش چند متغيره

  بهتر است. 
بيني است، بايد  كننده پيش تقويتبراي ارزيابي اينكه كدام سري 

),(معيار ديگري را در نظر بگيريم.  dh

xyF   را به طور مشـابه
گوينـد كـه آيـا     آوريم. اكنون، اين معيارها به مـا مـي   بدست مي

dTYاستفاده از اطلاعات اضافي در مورد سري    يا)dTX  (
              كنــــد. اگــــر   ) پشــــتيباني مــــي TY(يــــا TX از 
),( dh

yxF<
),( dh

xyFگيريم كه  ، نتيجه ميX   نسـبت
),(كننده است و اگـر   تقويت Yبه  dh

xyF <
),( dh

yxF ،
  تر است. كننده تقويت Xاز  Yگيريم كه  نتيجه مي

  ها بيني آزمون آماري تفاوت پيش
بينـي از لحـاظ    براي بررسي اينكه آيا تفاوت بين دو روش پيش

توانيم آماره آزمـون دايبولـد و ماريـانو     دار است، مي آماري معني
) 1997) را با اصلاحات پيشنهاد شده هروي و همكاران (1995(

بيني بايد بر اساس تابعي مشخص  بكار ببريم. كيفيت يك پيش
بيني مورد قضاوت قرار گيرد. در  به عنوان تابع زيان خطاي پيش

بينـي مـورد انتظـار     اين صورت، فرض صفر برابري كارايي پيش
)(0عبــــــــــارت اســــــــــت از  tDE ه كــــــــــ

)( xDDD HXyHYHXt Kkxk    و

yHYHX kxk
D   وxD HX K 

ــاي    ــب، بردارهـ ــه ترتيـ بـ
بيني بدست آمده با استفاده از رويكردهـاي تـك    خطاهاي پيش

تـابع زيـان    Lباشند. در ايـن رويكـرد    متغيره و چند متغيره مي
) اصلاح شـده بـراي   1995مربعي است. آماره دايبولد و ماريانو (

بيني عبـارت   نقطه پيش nرو و تعداد  مرحله پيش hبيني  پيش
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  است از:

)var(

/))1(21(

Dn

nhhhn
DS


  

)var(و  xDاي بردار  ميانگين نمونه Dكه  tD   بـه طـور ،

)2(مجانبي 
1

1
0

1 




 
h

k
kn  باشد كه  ميk   اتوكواريـانس

ــه  ــي  Dtام kمرحلـ ــت و مـ ــتفاده از    اسـ ــا اسـ ــد بـ توانـ

)()(
1

1 DDDDn kt

n

kt

 


     برآورد شـود. آمـارهS 
داراي توزيع نرمال استاندارد مجانبي تحت فرض صفر اسـت و  

اسـتودنت بـا    tهـاي متنـاهي از توزيـع    تصحيح آن براي نمونه
1n نمايد. درجه آزادي پيروي مي  
  
 مدل تحقيق و معرفي متغيرها -3-5

متغيرهـاي  مطالعه حاضر همبستگي بين تسهيلات غيرجاري و 
 1397تا سـه ماهـه اول    1388اقتصاد كلان را از سه ماهه اول 

پردازد  بررسي كرده است. اين مطالعه به بررسي اين موضوع مي
كه آيا بين رشد متغيرهـاي اقتصـاد كـلان و ميـزان تسـهيلات      
غيرجاري در بخش بانكداري ايـران همبسـتگي وجـود دارد يـا     

ه رشد اقتصـادي شـامل   خير. در اين پژوهش اطلاعات مربوط ب
هاي مصرف نهائي بخـش   )، هزينهGDPتوليد ناخالص داخلي (

) PEهاي مصرف نهائي بخش دولتي ( هزينه)، PSE( خصوصي
از سايت وزارت امور اقتصادي و دارايي و اطلاعـات مربـوط بـه    

فصــلي  و ميــزان )CV( هــا تســهيلات اعطــائي توســط بانــك
هـا و   كـانون بانـك   از آمار ارائه شـده توسـط  ) NPL(مطالبات 

مؤسسات اعتبـاري خصوصـي ايـران اسـتخراج گرديـده اسـت.       
به مقدار هر يـك از متغيرهـا كـه بـه صـورت      اطلاعات مربوط 

آورده شـده و رونـد    )1( در نمودارگيري شده است؛  فصلي اندازه
) 1باشـد. همچنـين در جـدول (    قابل ملاحظـه مـي  اين متغيرها 

كندگي متغيرها ارائه گرديده اي از معيارهاي تمركز و پرا خلاصه
 است.

  مدل تحقيق در نظر گرفته شده به صورت
rNPL= β0 + β1rGDP + β2rPE + β3rPSE +               

β4rCV + ε 

غيرجـاري  مطالبـات  رشـد فصـلي    ميـزان در آن باشـد، كـه    مي
)rNPLروش هزينـه   ي غيـر بـازده و  ها وامعنوان شاخص  ) به

عنـوان   بـه  )rGDPبراي نرخ رشد واقعي توليد ناخالص داخلي (
شاخص متغيرهاي اقتصاد كلان استفاده شده اسـت. همچنـين،   

rPE   بــه نــرخ رشــد واقعــي هزينــه كــل بخــش عمــومي (در
نرخ رشد واقعـي هزينـه    rPSEهاي ثابت) اشاره داشته و  قيمت

خـش  باشـد. ب  هـاي ثابـت) مـي    كل بخش خصوصي (در قيمت
بانكداري در نرخ رشـد واقعـي حجـم اعتبـارات داخلـي توسـط       

)rCV(    هـا از روش   نشان داده شده است. بـراي محاسـبه نـرخ
محاسبه ساده نرخ رشد يعني تفاضل ميزان رشد دوره كنـوني از  
ميزان رشد دوره قبلي بخش بر ميزان رشد دوره قبلي محاسـبه  

رونـد مربـوط    ) اطلاعات و2) و نمودار (2شده است. در جدول (
  به رشد هر يك از متغيرها ارائه شده است.

  
  ها و نتايج مدل داده -4
  ها بررسي مانايي داده -4-1

اين پژوهش از رويكرد مبتني  ها در به منظور بررسي مانايي داده
شـود. علـت انتخـاب رويكـرد مبتنـي بـر        بر زيرفضا استفاده مي

ناپارامتري بـوده و  باشد، كه اين رويكرد  زيرفضا از آن جهت مي
هاي بـه   نتايج و بررسي )2019( همكاران كيا و در تحقيق فرهي

نشان داد كه ميزان حساسيت آن به توزيع خطا كمتر عمل آمده 
هاي مورد مطالعه  طرفي تعداد دادهباشد. از  مي هااز ساير رويكرد

تحليل مجموعـه مقـادير   رويكرد يكي از كاربردهاي كم بوده و 
 باشد كه با كمبود داده مواجه هستيم.  دي ميتكين در موار

نتايج آزمون مانايي حكايت از آن دارد كه فرض صفر يعني 
براي  ،هاي اوليه بر اساس مقدار آماره محاسبه شده نامانايي داده

چهار متغير توليد ناخالص داخلي، هزينه مصـرف نهـايي بخـش    
خصوصــي، ميــزان تســهيلات اعطــا شــده و ميــزان مطالبــات  

. زيـرا،  شـود  درصد مورد پذيرش واقـع مـي  5غيرجاري در سطح 
مقدار آماره محاسبه شده براي اين چهـار متغيـر در مقايسـه بـا     
مقدار آماره آزمون در سطوح مختلف كمتـر اسـت و بـا در نظـر     

درصد، علاوه بر متغيرهاي فـوق، توليـد   10گرفتن سطح خطاي 
انجام . لذا براي توان مانا در نظر گرفت ناخالص داخلي را نيز مي

بـراي   ،ها مانا شوند. بنابراين بايد به طريقي داده تحليلتجزيه و 
اين منظور نرخ رشد متغيرها محاسبه شده است كـه بـر اسـاس    

شـود.   آزمون صورت پذيرفته مانايي آنها مورد پذيرش واقع مـي 
تـك   ها در مـورد تـك   زيرا، مقدار آماره محاسبه شده براي نرخ

دو سطح آزمون بـيش ازآمـاره آزمـون بـوده و      و در هر متغيرها
  شود. يي متغيرها رد مينابنابراين فرض صفر يعني ناما

) 3( هاي نرخ رشـد در جـدول   با توجه به اينكه مانايي سري
انباشـتگي ايـن    مورد تأييد قرار گرفت، در نتيجه از بررسـي هـم  

شود. زيـرا، دو سـري زمـاني در صـورتي      ها خودداري مي سري
امانا بوده و تركيب آنها مانا ته هستند كه هريك از آنها نانباش هم
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 مورد استفاده در تحليـل  يها باشد. اين در حالي است كه سري
   باشند. شرط اول يعني نامانايي را دارا نمي

   
 رگرسيون ناپارامتري تك متغيره -4-2

در اين قسمت به بررسي رابطه متغيرهـاي مسـتقل نـرخ رشـد     

داخلي، نرخ رشـد هزينـه مصـرف نهـايي بخـش      توليد ناخالص 
خصوصي، نرخ رشد هزينه مصرف نهايي بخـش دولتـي و نـرخ    
رشد ميزان تسـهيلات اعطـا شـده و متغيـر وابسـته نـرخ رشـد        

  پردازيم. مطالبات غيرجاري مي

  

 
  روند سري زماني متغيرهاي مربوط به رشد اقتصادي. 1نمودار 

  محاسبات تحقيقمأخذ: 
  

  معيارهاي تمركز و پراكندگي متغيرهاي اوليه. 1جدول 
 دامنه انحراف استاندارد انحراف معيار بيشينه كمينه ميانه ميانگين متغير
GDP 80/2336  94/2482 895/08 84/4081 64/928 67/152 76/3186 

PSE 59/1125  60/1143  54/432  09/199180/486  16/13  55/1558  

PE 09/274  47/216  36/83  14/665  76/151  10/4  78/581  

CV 45/1458  56/1152  14/406  97/3500  15/924  98/24  83/3094  

NPL 26/231270  30/212380  40/22372  80/555372  53/139977  18/3783  40/533000  

  محاسبات تحقيقمأخذ: 
  

  معيارهاي تمركز و پراكندگي نرخ رشد متغيرهاي پژوهش .2جدول 
 دامنه انحراف استاندارد انحراف معيار بيشينه كمينه ميانه ميانگين متغير

rGDP 04705/0  03786/0  14646/0-  24582/0  11214/0  00303/0  39229/0  

rPSE 04312/0  04043/0  02570/0-  0/21133 04698/0  00127/0  23702/0  

rPE 09738/0  04621/0  43984/0-  72360/0  33426/0  00903/0  16344/1  

rCV 06233/0  06420/0  24195/0-  20230/0  06833/0  00185/0  44425/0  
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5 006/0  0140/0  

6 007/0  0139/0  

  محاسبات تحقيقمأخذ: 
مقـدار بدسـت آمـده بـراي نـرخ رشـد ميـزان        -Pدر اين بـين،  

دار اين متغير و نـرخ   از ارتباط معنيتسهيلات اعطا شده حكايت 
محاسـبه    R2در مورد اين متغيـر  رشد مطالبات غيرجاري دارد. 

كه نشان از تبيـين ايـن ميـزان از     باشد درصد مي29شده حدود 
نـرخ رشـد    وسـيله  بـه تغييرات نـرخ رشـد مطالبـات غيرجـاري     

   .تسهيلات اعطايي دارد
  
 SSAآزمون علّيت بر پايه  -4-3

در اين مقالـه بـه منظـور بررسـي      SSAمبتني بر  آزمون عليّت
مورد بررسـي قـرار گرفـت. نتيجـه      هارابطه بلندمدت بين متغير

آزمون حكايت از وجود رابطه بين متغيرهـاي نسـبت مطالبـات    
غيرجاري با متغيرهاي رشد اقتصادي دارد. لـذا بـر اسـاس ايـن     

د. دار بودن رگرسيون چنـدمتغيره بـر   توان پي به معني آزمون مي
در  SSAنتايج آزمون عليّت بدست آمده با اسـتفاده از رويكـرد   

  ارائه شده است. 5جدول 
  
رگرســيون ناپــارامتري چنــدمتغيره و آزمــون  -4-4

 همبستگي

در ادامه با استفاده از مدل رگرسيون چنـدمتغيره ناپـارامتري بـه    
بررسي ارتباط توام متغيرهاي مستقل پژوهش و متغيـر وابسـته   

كـه در   گونـه  همـان پـردازيم.   مطالبات غيرجـاري مـي  نرخ رشد 
چهار متغير تحقيق به طور همزمـان   گردد؛ ملاحظه مي 6جدول 
درصد از تغييرات متغيـر وابسـته نـرخ رشـد مطالبـات       48حدود 

مقـدار مربـوط بـه    -Pاين بين نمايند. در  غيرجاري را تبيين مي
هزينه مصرف نهـايي بخـش خصوصـي بسـيار بـزرگ بـوده و       

   توان اين متغير را از مدل حذف كرد. مي
  نتايج رگرسيون چند متغيره ناپارامتري. 6جدول 

R2 P خطاي استاندارد پهناي باند متغيرها مقدار-  
rGDP 10212560 

135/0  477/0  

208/0  
rPSE 62684433 433/0  
rPE 6966428 0/0***0  

rCV 1413699 000/0***
  دهد. مي% را نشان 1** سطح اطمينان *

  محاسبات تحقيقمأخذ: 
جهت ارتباط بين متغيرهـاي مسـتقل و وابسـته     7جدول از 

تحقيــق را بــا اســتفاده آزمــون همبســتگي ناپــارامتري كنــدال 
. رشد توليد ناخالص داخلـي اثـري مثبـت بـر     نمايد مشخص مي

افزايش مطالبات غيرجاري دارد. از سوي ديگر، نرخ رشد هزينه 
و نرخ رشد هزينـه مصـرف نهـايي    مصرف نهايي بخش دولتي 

اي عكس بـا رشـد مطالبـات غيرجـاري      بخش خصوصي رابطه
نرخ رشد هزينه مصرف نهايي بخـش   دارند كه البته در رابطه با

تـوان از   ايـن عامـل را مـي    6خصوصي با توجه به نتايج جدول 
  مدل خارج نمود.

  نتايج همبستگي كندال. 7جدول 
 rGDP rPSE rPErCV rNPLمتغيرها
rGDP 1 252/0  244/0  196/0  0483/0  

rPSE 252/01 176/0  186/0  044/0-  

rPE244/0  176/0  1 388/0  193/0-  

rCV 196/0  188/0  388/0  1 219/0  

rNPL 048/0  0439/0 -  193/0-  219/0  1 

  محاسبات تحقيقمأخذ: 
اين در حالي است كه، دو متغير نرخ رشد تسـهيلات اعطـا   

مصــرف نهــايي بخــش دولتــي اثــر شــده و نــرخ رشــد هزينــه 
با كمي  داري را بر روي نرخ رشد مطالبات غيرجاري دارند. معني

توان بيان نمود كه در حضـور دو متغيـر نـرخ رشـد      اغماض مي
تسهيلات اعطا شده و نرخ رشد هزينـه مصـرف نهـايي بخـش     
دولتي كه اثر قابل توجهي را به نمـايش گذاشـتند؛ متغيـر نـرخ     

اخلي نيز از اهميت قابـل قبـولي برخـوردار    رشد توليد ناخالص د
  است. 

در نهايت رابطه مثبتي بين رشد تسهيلات اعطا شده و نرخ 
رشد مطالبات غيرجاري وجود دارد كه ايـن مسـئله تـا حـدودي     

  . باشد مي تأملقابل 
  
  گيري بحث و نتيجه -5

شوند كـه   مطالبات غيرجاري باعث و منجر به اثرات مضري مي
 ادي فعلــي بســيار چشــمگير و نمايــان اســت.در ســاختار اقتصــ

هايي براي بخـش   هزينه ده هاي زيان مطالبات غيرجاري و بانك
ها محـدود   ها فقط به بانك آورند. اين هزينه بانكداري بوجود مي

 شوند، بلكه ممكن است به كليـت اقتصـاد تحميـل شـوند.     نمي

براي اين منظور، تأثيرپذيري مطالبـات غيرجـاري از متغيرهـاي    
تـا   1390اقتصاد كلان در اقتصاد ايران در بازه سـه ماهـه اول   

  بررسي شد. 1397پايان ماه سوم 
مطالبات غيرجاري كه در اين مقاله ارائـه   هاي تجربي مؤلفه

كه رشد توليد ناخالص داخلي واقعـي   دهند شده است، نشان مي
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بنـابراين، كـاهش فعاليـت     محرك مطالبـات غيرجـاري اسـت.   
هـاي بـانكي    خطـرات بـراي كيفيـت دارايـي     اقتصادي، يكي از

  باشد. مي
هاي مشابهي را  بر طبق تحليل نتايج، مدل رگرسيون، يافته

كند. رشـد   كه توسط ساير محققان گزارش شده است؛ تأييد مي
هاي اقتصـادي منجـر بـه كـاهش مطالبـات غيرجـاري        فعاليت

 ي غيـر بـازده بـه   هـا  وامبا وجود اين، تأثير بـازخورد از   شود؛ مي
تـأثير مطالبـات    توليد ناخالص داخلـي واقعـي نيـز وجـود دارد.    

ــه   ــاري و ب ــداري، از لحــاظ آم طــور  غيرجــاري در بخــش بانك
  داري با اعتبار تخصيص يافته رابطه عكس دارد. معني

رسـد؛ در   بنابراين، بر اساس نتايج بدست آمده به نظـر مـي  
با كاهش هزينه در بخش عمومي و توجه اقتصاد تورمي حاضر، 

گـذاري در بخـش خصوصـي (از     هاي خصوصي به سرمايه بانك
طريق اعطاي تسهيلات بـه مشـتريان غيردولتـي) كـه اگرچـه      
ممكن است بازدهي بالا داشته باشد؛ ليكن با ريسك بـالا تـوأم   

يابد. از سوي ديگـر،   بوده، ميزان مطالبات غيرجاري افزايش مي
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