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  مقدمه -1
ي در خصـوص كشـورهاي   هـاي تجـار   بررسي تجربـي سـيكل  

نتايج يكساني را به همراه نداشته اسـت. بـراي    صادركننده نفت
هـاي نفتـي از عوامـل اصـلي نوسـانات       برخي از كشورها تكانه

اقتصــادي اســت. بــرعكس در يكســري ديگــر كشــورها نقــش 
هاي نفتي در تبيين نوسانات اقتصادي خيلي مهم به نظـر   شوك
ات و مؤسســرســد بلكــه عوامــل ديگــري نظيــر كيفيــت   نمــي

گذار بوده و باعث مصـون نگـه داشـتن    أثيرتهاي قانوني  سيستم
اقتصادهاي نفتي از نوسانات قيمت نفـت گرديـده اسـت.يكي از    
دشوارترين سؤالاتي كه در اقتصاد كلان وجـود دارد ايـن اسـت    

گردنـد و آيـا    هايي باعث ايجاد نوسانات تجاري مي كه چه تكانه
ــتند.     ــان هس ــف يكس ــورهاي مختل ــاد آن در كش ــل ايج دلاي

فتي همـواره آثـار متفـاوتي بـر اقتصـاد كشـورهاي       هاي ن تكانه
. در چهـار دهـه اخيـر،    داشته استواردكننده و صادركننده نفت 
ديگـر   ؛ به عبـارت بوده است رو روبهاين آثار، با تغييرات بسياري 

ي صــنعتدر اقتصــادهاي  1970هــاي نفتــي دهــه  شــوك تــأثير
ركـود همـراه بـا تـورم و بـا شـدت        به صـورت واردكننده نفت، 

هـاي نفتـي    اما در مورد شوك؛ ي ظاهر شده استا ملاحظه ابلق
شـود. همچنـين    به بعد، چنين آثار شديدي ديده نمي 1990دهه 

عليرغم وجود مطالعاتي مبني بر اهميت عوامـل سـازماني و بـا    
يي در تبيين بسزاتوجه به اينكه افزايش يكپارچگي جهاني نقش 

در اين خصـوص   مطالعات قابل توجهي ،هاي تجاري دارد چرخه
صورت نگرفته است. به بيان ديگر عـلاوه بـر عوامـل سياسـي،     

عنوان دلايل اصلي اثرگذار  تواند به سازي كه مي نهادي و جهاني
؛ در ادوار تجاري در كشـورهاي صـادركننده نفتـي لحـاظ شـود     

نيـز نقـش مهمـي را در     1يكپارچگي سياسي و اقتصادي جهاني
توانـد   كشورهاي نفتـي مـي   هاي تجاري در اقتصاد ايجاد چرخه

هـاي   تدوين برنامه ).3: 2014، 2احمدفداشته باشد (حسينف و 
هـاي سـالانه كشـور     اجتماعي و تنظيم بودجه-توسعه اقتصادي

هــاي دقيــق از ميــزان  بينــي مســتلزم شــناخت و انجــام پــيش
  باشـد، بـه   گذاري نوسانات بر متغيرهاي كلان اقتصادي ميتأثير

آن را  تأثيرها،  ريزان بتوانند به هنگام بروز تكانه كه برنامه طوري
بر متغيرهاي كلان به حداقل ممكن كـاهش دهنـد و سياسـت    

دنبال بررسي  رو، در اين مطالعه به صحيحي را اتخاذ كنند. از اين
  باشيم.  ورهاي نفتي ميعلل ايجاد نوسانات تجاري در كش

  هاي تحقيق عبارت است از: فرضيه

                                                      
1. Global Political and Economic Integration 
2. Huseynov & Ahmadov (2014) 

   قيمــت نفــت و توليــد ناخــالص جهــاني از عوامــل اصــلي
ــه   ــانات در چرخ ــده نوس ــورهاي    ايجادكنن ــاري كش ــاي تج ه

 باشد. صادركننده نفتي مي

      عوامل سياسي (شـاخص دموكراسـي)، نهـادي (اثربخشـي
سـاد و  دولت، كيفيت تنظيم مقررات، حاكميت قـانون، كنتـرل ف  

هـاي   سـازي بـر چرخـه    گـويي) و جهـاني   حق اظهارنظر و پاسخ
 دار است. و معني مؤثرتجاري صادركننده نفتي 

 دار است. و معني مؤثرهاي تجاري  هاي مالي بر چرخه تكانه 

 دار است. و معني مؤثري تجاري ها چرخههاي پولي بر  تكانه 

 نوآوري اين تحقيق در اين است كه با لحاظ نمودن عوامل 
سازي به بررسي نقش و اثر متغيرهـاي   نهادي، سياسي و جهاني

هاي تجاري توليد پرداخته است. در  طرف تقاضا در ايجاد چرخه
صورت يكجا  هاي انجام شده اثر اين متغيرها يا به اغلب پژوهش

در كنار متغيرهـاي اقتصـادي بررسـي نشـده اسـت بلكـه تنهـا        
دي بررسـي گرديـده   صورت جداگانه اثر آنها روي رشد اقتصـا  به

در تحقيقات لحـاظ شـده    3صورت متغيرهاي مجازي است، يا به
است. همچنين غالب تحقيقـات بررسـي شـده، جهـت بررسـي      

ــر  ســيكل ــا  هــاي تجــاري از فيلت ــدل        ه دريــك پرســكات و م
اند. در ايـن تحقيـق از مـدل     خودرگرسيون برداري كمك گرفته

  ت.خودرگرسيون برداري بيزين استفاده شده اس
در اين مقاله، به بررسي ايجاد نوسـانات اقتصـادي در پـنج    
كشور صادركننده نفتي كانادا، ايران، نيجريه، نروژ و ونـزوئلا بـا   

) از طريــق مــدل 1996-2016هــاي ســاليانه ( اســتفاده از داده
با وجود متغيرهاي نهادي، سياسـي   4خودرگرسيون برداري بيزي

  پردازيم.  سازي مي و جهاني
ين تحقيق به ايـن صـورت اسـت: مقدمـه حاضـر      ساختار ا

هـاي بعـدي بـه     دهد. بخـش  بخش اول پژوهش را تشكيل مي
ترتيب شامل بخش دوم، مباني نظـري؛ بخـش سـوم، پيشـينه     
تحقيق؛ بخش چهارم، روش پژوهش؛ بخش پـنجم، متغيرهـاي   
مورد استفاده و تصـريح مـدل؛ بخـش ششـم، نتـايج تجربـي و       

    باشد. ه پيشنهادها ميگيري و ارائ بخش هفتم، نتيجه
  
  ادبيات موضوع -2
  مباني نظري -2-1

براي مطالعه نوسانات اقتصاد  يا ادبيات نظري و تجربي گسترده
. بـه  وجـود دارد و در حال توسـعه  كلان در اقتصادهاي پيشرفته 

هاي مهمـي را بـين نوسـانات     ، شباهت1999در سال كه  طوري
                                                      
3. Dummy Variable 
4. Bayesian VAR (BVAR) 



  53                        1400تابستان م، سوسال يازدهم، شماره چهل و  ،هاي رشد و توسعه اقتصادي پژوهشفصلنامه علمي 

 

يافتـه نشـان    توسـعه و  در حـال توسـعه  اقتصادي در كشورهاي 
در طول زمان، هنگام دسترسي به اطلاعات قابل اتكـا،  اند.  داده

آيـا دلايـل   «محققان سعي به بررسي اين موضوع نمودنـد كـه   
» باشـد؟  ايجاد ادوار تجاري در كشورهاي مختلـف يكسـان مـي   

 ).5: 2014، 1حسينف و احمدف (

هاي اين نوسانات در توليد را در سـمت عرضـه    برخي ريشه
اند كـه نوسـانات متغيرهـاي     انسته و برخي ديگر بر اين عقيدهد

سمت تقاضاي كل است كه باعث ايجاد ادوار تجاري در اقتصاد 
ويژه پس از انتشار تفكرات جـان مينـارد    شده است. نگاه دوم به

، طرفداران بسـياري يافـت و محققـان مختلـف سـعي در      2كينز
اعم از مصرف،  گذاري متغيرهاي طرف تقاضاتأثيرتشريح نحوه 

گـذاري، مخـارج دولـت و تـراز تجـاري در ايجـاد ادوار        سرمايه
اند. لـذا برخـي از محققـان معتقدنـد كـه همـواره        تجاري نموده

گـذاري بـا    متغيرهاي اقتصادي نظير توليـد، مصـرف و سـرمايه   
، هايي ايـن نوسـانات   ها و تناوب كه در دوره نوسانات مواجه بوده

اند و ادوار تجاري را پديدار  ود گرفتهقاعده و نظم خاصي را به خ
  ).67: 1392و همكاران،  اند (فاضل كرده

ــود   ــا وج ــدتأكب ــاره   ي ــاددانان درب ــأثيراقتص ــزايش  ت اف
رونـق و دور تجـاري رو بـه     بر يه سرماگذاري و انباشت  سرمايه

گـذاري موجـب    بسياري معتقدند افزايش سـرمايه ، بالاي اقتصاد
آوري  گذاري شـده و كـاهش سـود    سرمايهكاهش كارايي نهايي 

جلائـي  هـاي ركـود خواهـد كشـاند (     اقتصـاد را بـه دوره  ، توليد
). پس از ركـود بـزرگ دهـه    90: 1395اسفندآبادي و همكاران، 

ويـژه   ي مالي و بـه ها سياستنقش ، با توصيه كينز، ميلادي 30
مخارج دولت جهت تحريـك تقاضـاي كـل از اهميـت بـالايي      

. كينـز نشـان داد   )82 :1398(شاكري و همكاران،  برخوردار شد
 مراتـب  بـه مخارج دولت از طريق ضريب فزاينده قادر است آثار 

اما نقش مثبت افزايش مخارج ؛ بزرگي را بر توليد برجاي بگذارد
(خليلي و عراقي،  انتقاداتي را نيز در پي داشت، در تحريك توليد

يـن  ا درهـا   وقفـه . برخي از اين انتقـادات بـر نقـش    )20: 1399
ي هـا  سياسـت ممكـن اسـت    كه به طورياند  داشته يدتأك ارتباط 

در رونق ، وجود وقفه يلبه دل، مالي اعمال شده براي دوره ركود
  ).199: 1390غلامي، و  هژبركيانيبر اقتصاد اثرگذار باشد (
اولـين   جملـه  از 4و اسـتاك و واتسـون   3بلانچارد و سيمون

ات شـوك  تـأثير عه تجربـي كـاهش   محققاني بودند كه به مطال
: 1399زاده و همكـاران،   (خليـل  اند پرداخته 70نفتي بعد از دهه 

                                                      
1. Huseynov & Ahmadov (2014) 
2. John Maynard Keynes 
3. Blanchard & Simon 
4. Stock & Watson 

ات، در نوسانات توليـد  تأثير. به نظر ايشان دليل كاهش اين )80
سال اخير بوده است. برخي از نويسـندگان معتقدنـد    30در طي 

عواملي غير از نفـت   به علتبيشتر  1970كه تورم ركودي دهه 
انـد   بيـان كـرده   5ترين آنها بارسكي و كيليان بوده است. برجسته

تغييـرات در   بـه علـت  كه ايـن امـر ممكـن اسـت تـا حـدودي       
هـاي نفـت همـراه     ي پولي باشد كه با افزايش قيمتها سياست

اولين كساني بودند كه عمـق اثـرات    6بوده است. برونو و سانچز
ا بر توليـد و تـورم در كشـورهاي    ر 1970هاي نفتي دهه  قيمت

هـاي   اند و عواملي مثـل نقـش شـوك    صنعتي مهم تحليل كرده
 انـد  دانسـته  مؤثري پولي را در اين ميان ها سياستنقش  و ديگر

  ).30: 1391بخشي و همكاران، (
با توجه به اينكه منابع طبيعي همانند نيروي كار و سـرمايه  

رود وفـور   انتظار مـي شوند، لذا  عوامل اساسي توليد محسوب مي
طور ذاتي موجب تسهيل و تسريع رشد اقتصادي شود، بـه   آن به
و نيمـه اول   19كه مطالعات تجربي انجام شده طي قرن  طوري
عنوان موتور رشد اقتصـادي، معرفـي    منابع طبيعي را به 20قرن 
تـاكنون   20اسـت كـه از اواسـط قـرن       اند. اين در حـالي  نموده
اين نظريه بوده و در اين مطالعـات از   فبرخلاهاي تجربي  يافته

عنـوان عامـل كنـدي رشـد اقتصـادي يـاد شـده         وفور منابع به
، شـواهد  ديگـر  عبـارت   به. )27: 1399(علائي و همكاران، است

طور متوسط اغلـب كشـورهاي    تجربي دلالت بر اين دارد كه به
ثروتمند از لحاظ منابع طبيعي شـاهد رشـد اقتصـادي كنـدتري     

شـورهاي فاقـد چنـين منـابعي هسـتند (بهبـودي و       نسبت به ك
  ). 102: 1391همكاران، 

) 2006( 7برخي از اقتصاددانان هماننـد مهلـوم و همكـاران   
معتقدند كـه در كشـورهاي داراي منـابع طبيعـي كارفرمايـان و      

هاي سودمند و مولـد   فعالان اقتصادي بين رانت جويي و فعاليت
مندي نســبي ايــن كننــد. سـود  اقتصـادي يكــي را انتخـاب مــي  

هاي كيفيت نهادي همانند حاكميـت   ها به ميزان شاخص فعاليت
ــت، كنتــرل فســاد، حــق اظهــارنظر و   ــانون و اثربخشــي دول ق

  گويي بستگي دارد. پاسخ

هر نظام سياسي داراي سه بعد اصلي آزادي سياسي، ثبـات  
ي اقتصادي است كه شالوده سياسـي  ها سياستسياسي و ثبات 

صـورت   دهند. ايـن ابعـاد هـم بـه     تشكيل مي مديريت اقتصاد را
گذاري بر روي عوامـل  تأثيرمستقيم و هم غيرمستقيم، از طريق 

گـذاري، سـرمايه    كننده رشد اقتصادي مانند تورم، سـرمايه  تعيين

                                                      
5. Barasky & Kilian 
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انساني، توزيع درآمد، حقوق مالكيت و رشـد جمعيـت بـر رشـد     
 گذارند. از ميان چهـار عامـل آزادي سياسـي،    مي تأثيراقتصادي 

ي اقتصـادي،  هـا  سياستآزادي اقتصادي، ثبات سياسي و ثبات 
نقش عامل آزادي سياسـي يـا دموكراسـي در رشـد اقتصـادي،      

). وابستگي 60: 1393يزتر است (حيدري و همكاران، برانگ بحث
گـردد. در واقـع، در ايـن     به نفت موجب كاهش دموكراسي مـي 

بـر رشـد    رويكرد به آثار منفي و غيرمستقيم وفور منابع طبيعـي 
يد دارد. وفور منابع طبيعـي  تأكاقتصادي از كانال كيفيت نهادي 

آن باعث كـاهش رشـد    به دنبالباعث كاهش كيفيت نهادي و 
 در حـال توسـعه  گردد. اين رويكرد در كشـورهاي   اقتصادي مي

يافته برخـوردار از   بيشتر مصداق داشته و براي كشورهاي توسعه
 ).5: 1999، 1كند (راس منابع طبيعي صدق نمي

شـود كـه تجـارت بـراي هـر       طور كلي، چنين تصور مـي  به
شـدن در   يجهـان كشوري مفيد است. موافقان و مخالفان پديدة 

شـدن و   يجهـان هاي مثبت و منفي  دفاع از نظرات خود، به جنبه
خصوص آزادسازي تجاري اشـاره دارنـد. موافقـان آزادسـازي      به

 ـ  ازار كـار بـه سـمت    تجاري، معتقدند كه در فرايند آزادسـازي، ب
كنـد و شـفافيت آن گسـترش     پذيري بيشتر حركت مـي  انعطاف

تجـارت و مبـادلات اقتصـادي، تقاضـا بـراي       در نتيجهيابد،  مي
 راههـايي كـه بـه بـازار جهـاني       نيروي متخصـص را در بخـش  

المللي  شدن از نظر صندوق بين يجهان دهد. اند، افزايش مي يافته 
از وابسـتگي روزافـزون كشـورها بـه      عبارت است) 1997پول (

يكديگر به علت افزايش و تنوع حجم مبادلات كالاها و خدمات 
با توسـعه سـريع    زمان همسرمايه  يبين كشورها و گردش جهان

) 1993( 2روگمنفناوري؛ اما بعضـي از پژوهشـگران هماننـد ك ـ   
شدن را ادغام بيشتر بازارهاي جهان تعريف كـرده اسـت    يجهان

شـدن   يجهـان ). شاخص جديـد  12: 1392فر،  مي(رضوي و سلي
KOF3 هاي واقعـي   هاي ديگر، هم جريان در مقايسه با شاخص

گـذاري مسـتقيم خـارجي و     تجارت از قبيـل تجـارت و سـرمايه   
ــرمايه ــل    س ــارت از قبي ــع تج ــم موان ــو و ه ــذاري در پرتفولي گ

هـاي واقعـي را در خـود     ها بر روي جريان ها و تعرفه محدوديت
در  مـؤثر با يك تركيب وزني از همـه متغيرهـاي    داشته است و

كنـد. در شـاخص    جريان تجارت، شاخص جديد را محاسبه مـي 
شـدن   هاي معرفي شده براي جهاني زيرشاخصاز  هر يكمزبور 

                                                      
1. Ross (1999) 
2. Krugman (1993) 

در حقيقت عنوان يك مؤسسه اقتصادي در سوئيس است كه  KOFواژه . 3
 Eldgenossische Tehchnischدر قسمت فدرال تكنولوژي دانشـگاه  

Hochschue Zurich (ETH) هاي مديريت، فناوري و اقتصـاد   در گروه
  كند. فعاليت مي

شدن سياسي به يـك   شدن اجتماعي و جهاني اقتصادي و جهاني
بالاترين ارزش  100شوند. عدد  تبديل مي 100تا  1عدد در بازه 

براي هر  كههايي  دد يك كمترين ارزش را دارد، سپس وزنو ع
ــاني   ــب جه ــه ترتي ــروه ب ــادي   زيرگ ــدن اقتص ــد و  36ش درص

 26شـدن سياسـي    يجهـان درصـد و   37شدن اجتمـاعي   جهاني
شـود و در نهايـت شـاخص كلـي كـه يـك        درصد انتخاب مـي 

 ـ    هـا   ي ايـن زيرشـاخص  شاخص تركيبـي اسـت، از مجمـوع وزن
  ).4: 1392ميمي و همكاران، (جعفري صآيد  دست مي به
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عنوان يـك متغيـر    اثر تكانه قيمت نفت به 4هاريسون و بوربريج
زا را بر متغيرهاي كلان اقتصـادي در كشـورهاي آمريكـا،     برون

رويكـرد خـود توضـيح     بر اسـاس كانادا، ژاپن، انگليس و آلمان 
يلادي تا م 1961و اطلاعات ماهانه دوره ژانويه  VARبرداري 

نتـايج حاصـله    مطابق مورد بررسي قرار داده است. 1982ژوئن 
تكانه قيمت نفت ابتدا باعث تغيير حجـم پـول و نـرخ بهـره در     

مدت شده و سپس از طريق همين متغيرهـا روي شـاخص    كوتاه
گذاشـته اسـت.    تـأثير كننده و محصولات صنعتي  قيمت مصرف

بيشتري بر محصـولات صـنعتي در دو    تأثيرافزايش قيمت نفت 
كشور آمريكا و انگليس داشته است. همچنـين نتـايج مطالعـات    

بر تورم  1973ايشان نشان داد كه اثر تكانه قيمت نفت در سال 
باشـد   مـي  1979تكانـه سـال    تـأثير و توليدات صنعتي بيشتر از 

  ).470: 1984(هاريسون و بوربريج، 
ين بار با استفاده از يك مـدل  در مقاله خود براي اول 5مندوزا

 56هاي رابطه مبادله،  تعادل عمومي پويا نتيجه گرفت كه شوك
درصد از نوسـانات توليـد كشـورهاي در حـال توسـعه را نشـان       

 ).110: 1995دهد (مندوزا،  مي

هاي مخارج دولـت و   اثرات پوياي شوك 6بلانچارد و پروتي
: 4-1949: 1 هـا را بـر توليـد آمريكـا طـي دوره زمـاني       ماليات
هـاي فـرم    اند. آنها در مدل خـود باقيمانـده   ، بررسي كرده1997

بـرداري بـراي معـادلات     خودرگرسـيون خلاصه شـده از مـدل   
اند. نتايج حـاكي از آن   ها را در نظر گرفته مخارج دولت و ماليات

هاي مثبت در مخارج دولت اثر مثبتي بـر توليـد    است كه شوك
 ).1329: 1999ي، داشته است (بلانچارد و پروت

اي بـه بررسـي نقـش نهادهـا، موقعيـت       در مقاله 7رودريك
جغرافيايي و تجارت (ادغام در تجارت جهاني) بر رشد اقتصادي 
                                                      
4. Harrison & Burbridge (1984) 
5. Mendoza (1995) 
6. Blanchard & Prrotti (1999) 
7. Rodrik (2000) 
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دهد كه كيفيت نهـادي در بـين    پرداختند. تحقيق آنها نشان مي
: 2000را بر رشـد دارد (رودريـك،    تأثيراين سه عامل بيشترين 

3.(  
خود به بررسي نوسانات اقتصاد نفتـي  در مقاله  1و پوچ سائز

. آزمون تجربي نشان داده كه با افزايش قيمـت  ندونزوئلا پرداخت
گـذاري و توليـد نيـز     نفت و درآمدهاي نفتي، مصـرف، سـرمايه  

  ).20: 2002و پوچ،  يابد (سائز افزايش مي
در مقاله خود با بكارگيري يك مدل تعـادل عمـومي    2خوزه

هـاي قيمـت نفـت جهـاني،      كه شـوك پويا، به اين نتيجه رسيد 
نقش مهمي در نوسانات اقتصادي كشـورهاي در حـال توسـعه    

درصــد از  90درصــد از نوســانات توليــد و  80 تقريبــاًداشــته و 
: 2002ها بوده است (خوزه،  گذاري در اين كشور نوسانات سرمايه

299.( 

هـاي درآمـد    به بررسي اثـر نسـبي تكانـه    3ارضا و ميجوول
اي عرضه و تقاضاي داخلي روي تغيير رشد توليد، ه نفتي، تكانه

پردازند. اين محققان  تورم و نرخ ارز واقعي در اقتصاد ونزوئلا مي
هاي عرضه، عامل اصلي  ويژه تكانه دريافتند كه عوامل داخلي به

كـه   نوسانات رشد توليد غيرنفتـي در ونـزوئلا هسـتند، در حـالي    
رونـد (ارضـا و    مار ميش هاي اسمي عامل اصلي در تورم به تكانه

 ).10: 2004ميجوول، 

هاي قيمت  در مطالعه خود به بررسي تكانه 4جيمنز و سانچز
نفت و رشد توليد ناخالص داخلي واقعـي در چنـد كشـور عضـو     

OECD   ،شامل آمريكا، كانادا، فرانسه، آلمان، انگلستان، ايتاليـا
لگـوي  . اندا هپرداخت 4: 2001تا  3: 1972نروژ و ژاپن طي دوره 

) و با اسـتفاده از  VARبكار رفته الگوي خودرگرسيون برداري (
هردو مدل خطي و غيرخطي است. نتـايج مطالعـه بيـانگر عـدم     

هـاي اقتصـادي ايـن     وجود رابطه معنادار قيمت نفت بر فعاليـت 
 ).30: 2004كشورها است (جيمنز و سانچز، 

در مقاله خود نقش نهادها را در فرايند توسـعه   5كامسا و مچ
يقايي مورد مطالعه قرار داده و به اين نتيجه دست آفركشورهاي 

كه اجراي ضعيف حاكميت قانون، فساد، ضعف مـديريت،   نديافت
 تـرين  مهـم هاي سياسي  فقدان يك جامعه مدني قوي و دخالت

ا و مچ، بازدارنده در توسعه اين كشورها بوده است (كامس واملع
2004 :840.(  
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كننـد كـه وفـور     در مقاله خود بيان مي 6پاپيراكس و گرلاج
سـازد.   منابع طبيعي موجبات كندي رشد اقتصادي را فراهم مـي 
گـذاري،   آنها دريافتند كه وقتي متغيرهايي از قبيل فساد، سرمايه

  هـاي سـرمايه   درجه باز بودن تجاري، رابطه مبادلـه و شـاخص  
شـوند وفـور منـابع     دل در نظـر گرفتـه مـي   انساني در تصريح م

گـذارد (پـاپيراكس و    طبيعي اثر مثبتي بـر رشـد اقتصـادي مـي    
  ).181: 2004گرلاج، 

هـاي   در مطالعـه خـود در مـورد رژيـم     7آيدت و همكـاران 
 كـه حكومتي، رشوه و رشد اقتصادي به اين نتيجه دست يافتند 

ي دارند، هايي كه نهادها به لحاظ سياسي كيفيت بالاتر در رژيم
رشــوه و فســاد اثــر منفــي بــر روي رشــد اقتصــادي دارد و در  

ي بـر روي  تأثيرهاي با كيفيت پايين نهادي، فساد و رشوه  رژيم
  ).195: 2008رشد اقتصادي ندارند (آيدت و همكاران، 

ــبن ــأثيردر بررســي  8دي وال و اي ــر روي رشــد   ت فســاد ب
فـي بـر رشـد    اند كه فساد اثـر من  اقتصادي، به اين نتيجه رسيده

فسـاد   تأثيريد كردند كه تأكاقتصادي دارد ولي اين مطلب را نيز 
شدت به محـيط نهـادي آن جامعـه وابسـته      بر رشد اقتصادي به

خوبي توسعه يافته باشند، فساد  است و در شرايطي كه نهادها به
ممكن است به رشد اقتصادي نيز منجر شـود (دي وال و ايـبن،   

2011 :108.(  
هاي قيمـت   نامه خود به مطالعه اثر شوك اياندر پ 9لايخان

اند كه چگونه  هاي اقتصادي پرداخته و نشان داده نفت بر فعاليت
هـاي   هاي نفتي بر فعاليـت  ي پولي در پاسخ به شوكها سياست

بوده  مؤثراقتصادي منطقه اروپايي و كشورهاي منتخب آسيايي 
 ).100: 2013است (لايخان، 

 تـأثير حسينف و احمدف در مطالعه خود به ارزيابي تجربـي   
هاي قيمت نفت بر چرخه اقتصادي غيرنفتي در كشورهاي  تكانه

پردازنـد. آنهـا از طريـق تجزيـه و تحليـل       صادركننده نفتي مي
دهند كه تغيير قيمت نفت در كشـورهايي   نشان مي  VARپنل

 تأثيرز طريق كه اقتصاد آنها به بخش نفت وابسته هستند تنها ا
هـاي تجـاري آن كشـورها      ي مالي بر چرخـه ها سياستخود بر 

 ).1: 2013(حسينف و احمدف،   اثرگذار است

حسينف و احمـدف در مقالـه خـود دريافتنـد كـه افـزايش         
تواند نقـش مهمـي    يكپارچگي اقتصادي و سياسي در جهان مي

 هاي تجاري اقتصاد كشورهاي صادركننده نفتـي   در تبيين چرخه
ايفا كند. توسعه يكپارچگي و متنوع شدن منابع ايجـاد نوسـانات   
                                                      
6. Papyrakis & Gerlagh (2004) 
7. Aidt et al. (2008)  
8. De Vaal & Ebben (2011) 
9. Laikuan (2013)  
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اقتصادي در اين كشورها، موجب كاهش نقـش نفـت در طـول    
  ).1: 2014(حسينف و احمدف،   زمان گرديده است 

ــوان    ــه خــود تحــت عن مهــرآرا و نيكــي اســكويي در مقال
هــاي نفتــي و اثــرات پويــاي آن بــر متغيرهــاي كــلان  تكانــه"

بـرداري سـاختاري    خودرگرسـيون استفاده از مدل با  "اقتصادي
)SVARهاي نفتي بـر متغيرهـاي كـلان     )، اثرات پوياي تكانه

 را اقتصادي در كشورهاي ايران، كويـت، عربسـتان و انـدونزي   
هاي سالانه طـي دوره   اند. اين دو با استفاده از داده بررسي كرده

اثر تكانه قيمت نفـت بـر توليـد     كهنتيجه گرفتند  2003-1960
نتايج حاصل از اين ناخالص داخلي كشورهاي فوق مثبت است. 

قيمـت نفـت در    يـي زا كـه درجـه بـرون    دهـد  يتحقيق نشان م
تـر   عربستان سعودي و كويت نسبت به ايران و انـدونزي پـايين  

منبع نوسانات توليـد   ترين مهماست. همچنين تكانه قيمت نفت 
 كه ي حال ردات در عربستان و ايران است، درناخالص داخلي و وا

منبع تغييرات ايـن   ترين يدر اندونزي و كويت تكانه واردات اصل
اقتصـاد نسـبت بـه     پـذيري  يباشد. وابستگي و آسب دو متغير مي

درآمدهاي نفتي به ترتيب در عربستان سعودي و ايران بيشتر از 
هاي  ه سياستتوان ب . نتايج مذكور را ميباشد يدو كشور ديگر م

ويــژه  اقتصــادي صــحيح در دو كشــور انــدونزي و كويــت و بــه
استفاده از ساز و كار صندوق ذخيره ارزي در كويت نسـبت داد.  
اثر تكانه قيمت نفت بر روي واردات، توليـد ناخـالص داخلـي و    

ها در همه كشورها مثبت بوده و باعـث افـزايش    شاخص قيمت
هـاي   هـار داشـت تكانـه   تـوان اظ  گردد. در مجموع مـي  آنها مي

ترين منبـع تغييـرات تمـام متغيرهـا در بلندمـدت       خارجي اصلي
  .)1: 1385(مهرآرا و نيكي اسكويي،  باشند مي

جعفــري صــميمي و آذرمنــد در مقالــه خــود تحــت عنــوان 
بررسي رابطه بين آزادسازي اقتصادي و عملكرد اقتصاد كلان "

متغيرهاي  تأثيربه بررسي  ")1980-2001در كشورهاي جهان (
نهادي بر رشد اقتصادي در كشورهاي جهاني در فاصـله زمـاني   

. نتايج مطالعه، حاكي از ارتباط معنادار اندپرداخته  2001-1980
رشد بلندمدت اقتصادي با عملكرد نهادهاي اقتصادي، سياسي و 

 ).1: 1384حقوقي است (جعفري صميمي و آذرمند، 

بررسـي  "حت عنـوان  زاده و احمدزاده در مقاله خود ت عيسي
عوامل نهادي بر رشد اقتصادي با تأكيد بر نهادهـاي حـاكميتي   

بـه   ")1996-2005(مطالعه موردي بـين كشـوري بـراي دوره    
بررسي اثر عامل نهادي در كنار عوامل ديگر اقتصادي بـر رشـد   

اند. عامل نهـادي شـامل نهادهـاي حـاكميتي      اقتصادي پرداخته
ات سياسـي، كنتـرل فسـاد،    گـويي، ثب ـ  (حق اظهـارنظر و پاسـخ  

حاكميت قانون، كيفيت بوروكراسي و اثربخشي دولت) است كه 

كشـور بـا سـطوح مختلـف توسـعه از       50طور جداگانه بـراي   به
مورد بررسي قـرار گرفتنـد.    1996-2005سراسر جهان در دوره 

دهد كـه اثـر نهادهـاي عمـومي چـون       نتايج برآوردها نشان مي
كنترل فساد، كيفيت بوروكراسـي   حاكميت قانون، ثبات سياسي،

اثـر   رشد اقتصادي مثبـت و معنـادار بـوده    و اثربخشي دولت بر
معنـادار اسـت   غير گويي مثبت اما شاخص حق اظهارنظر و پاسخ

  ).1: 1388زاده و احمدزاده،  (عيسي
كيفيت نهادهـا  "رضايي و مهرآرا در مقاله خود تحت عنوان 

 "ر حال توسعه منتخبو آثار آزاد سازي تجاري در كشورهاي د
ي تجاري بـر نـرخ رشـد توليـد ناخـالص      آزادسازبه بررسي آثار 

كشور در حال  30هاي پانل يا تلفيقي براي  داخلي مبتني بر داده
) در دو رژيم نهادي (به 1995-2005( ساله 10توسعه طي دوره 

تفكيك كشورهايي با كيفيت نهادي پايين و بالا) پرداخته است. 
ــراي  يمتعمــل بــه روش گشــتاورهاي پارامترهــاي مــد يافتــه ب

دهد  الگوهاي پنل پويا برآورد شده است. نتايج حاصله نشان مي
ي تجاري بر رشد اقتصـادي بـه كيفيـت محـيط     آزادسازكه اثر 

نهادي وابسته است. چنانچـه كيفيـت نهادهـا در كشـورهاي در     
حال توسعه كمتر از سطح آستانه برآورد شده باشـد، آزاد سـازي   

اهميت بر نرخ رشد اقتصادي دارد. در  ي منفي يا بيتأثيري تجار
مقابل اگر كيفيت محيط نهادي در كشـورهاي در حـال توسـعه    
بيشتر از سطح آستانه مذكور باشد اثر آزاد سازي تجاري بر نـرخ  
رشد اقتصادي مثبت و معنادار خواهـد بـود (رضـايي و مهـرآرا،     

1389 :1.(  
ن دريافت كـه متغيرهـاي   توا از بررسي تحقيقات پيشين مي

طرف تقاضا نقش مهمي در ايجـاد ادوار تجـاري دارنـد. لـذا در     
هـاي   پژوهش حاضر از اين متغيرها جهت بررسي علـت چرخـه  

تجاري استفاده شده اسـت. در اكثـر تحقيقـات پيشـين عوامـل      
نهادي و سياسي تنها اثر آنها بر رشد اقتصادي بررسـي گرديـده   

عنـوان دلايـل اصـلي     تواننـد بـه   كه اين عوامـل مـي   در صورتي
ــابع ايجــاد نوســانات اقتصــادي در   ــات در ماهيــت و من اختلاف
كشورهاي صادركننده نفتي باشد. نوآوري ايـن تحقيـق در ايـن    

سـازي   است كه با لحاظ نمودن عوامل نهادي، سياسي و جهاني
ــر متغيرهــاي طــرف تقاضــا در ايجــاد    ــه بررســي نقــش و اث ب

  شود.  خته ميهاي تجاري توليد پردا چرخه
  
  شناسي روش -3

هاي تجاري و همچنين تجزيه  جهت شناسايي علت بروز چرخه
هاي ايجاد شـده در الگـو بـا     و تحليل اثرات متقابل پويا از تكانه
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بـا توزيـع پيشـين     1برداري بيزين خودرگرسيوناستفاده از مدل 
واكـنش توليـد    3بينـي  به تجزيه واريانس خطاي پيش 2سوتا مينه

ناخالص داخلي در پنج كشور صـادركننده نفتـي تحـت بررسـي     
  پردازيم. مي
  
  مدل خودرگرسيون برداري بيزين -3-1

) به بررسـي ارتبـاط   (VARدر الگوهاي خودرگرسيون برداري 
پردازنـد.   هاي زمـاني مـي   هاي زماني چندگانه با وقفه بين سري

متقارن رفتار  صورت به VARتمام متغيرهاي موجود در الگوي 
نموده و هر متغير داراي يك معادله توصـيفي اسـت كـه در آن    

هاي تمـام متغيرهـاي    هاي مربوط به خود آن متغير و وقفه وقفه
نيـاز   VARديگر موجود در مدل قرار دارند. در تشكيل الگـوي  

به اطلاعات اقتصـادي كـه بـر پايـه نظريـه موجـود قـرار دارد،        
  باشد.  نمي

وقفه كـه بـه    pمعادله و  nبرداري نامقيد با  خودرگرسيونمدل 
توان بـه صـورت    شود را مي نمايش داده مي VAR(p)صورت 

  زير نوشت: 
௧ݕ́ )1( ൌ ௧ܿݖ́  ܣ௧ିݕ́



ୀଵ

 ;௧ߝ ݐ ൌ́ 1, … , ܶ 
݊بردار  ௧ݕكه در آن  ൈ  ௧ݖشامل متغيرهاي وابسـته بـوده،    1

݄بردار  ൈ بـه   ܣو  cزا،  اجـزاي ثابـت و متغيرهـاي بـرون     1
݄ترتيب مـاتريس   ൈ ݊و  ݊ ൈ بـردار   ௧ߝضـرايب مـدل و    ݊

ــزاي خطاســت و  ௧ߝاج
ௗ~ ܰሺ0, ∑ሻ   .ــده اســت ــرض ش ف

نيز يك ماتريس معـين مثبـت    ∑ماتريس واريانس كوواريانس 
݊مجهول با ابعاد  ൈ   است. ݊
௧ݔ́با تعريف بردار  ൌ ൫ݖ௧, ,௧ିଵݕ́ … , توان مـدل   مي ௧ି൯ݕ́
  صورت زير بازنويسي نمود:  ه) را ب1ارائه در معادله (

)2( Y=XA+ ߝ
پارامترهـاي نـامعلوم هسـتند، كـه بـدنبال       ∑و  Aدر اين الگو 

باشيم. بدين ترتيب در اين الگو  يافتن اطلاعاتي در مورد آنها مي
θ صـورت زيـر تعريـف     توان بـه  معرفي شده در نظريه بيز را مي

  نمود.
)3( θ ൌ ሺܣ, Σሻ

براساس  θتوزيع پسين براساس اطلاعات نمونه و توزيع پيشين 
  ) برابر خواهد بود با: 3رابطه (

                                                      
1. Bayesian VAR 
2. Minnesota Prior 
3. Forecast Error Variance Decomposition Function 
(FEVDs) 

)4( ݃ሺܣ, Σ|ݕሻ݈ߙሺܣ, Σ|ݕሻ݃ሺܣ, Σሻ 
,ߙ|ݕሺ بـه صـورت   5به كمك چگالي نمونه 4تابع احتمال Σሻ 

قابل استخراج است. اين تابع احتمال براسـاس پارامترهـا بيـان    
  شده است.

  
  سوتا مينهتوزيع پيشين  -3-2

اولين كاربرد الگوي خودرگرسيون برداري بيزي با توزيع پيشين 
سـوتا انجـام گرفـت. لـذا توزيـع پيشـين        مقيد در دانشگاه مينـه 

سوتا معروف گرديد. در  بكارگرفته شده توسط آنها، به توزيع مينه
هـاي   مـدل   ها، ابتدا محدود كردن مجموعـه  استفاده از اين مدل

وسـيله سيسـتم    انتخاب متغيرها و ارتباط آنها بهوسيله  ممكن به
طور معمول انتخاب متغيرهـا   گيرد. به معادلات خطي صورت مي

دلايـل    پذيرد. همچنين بـه  وسيله افراد صورت مي اي به تا اندازه
هاي عملي متغيرهاي ديگري كه به اين امـر   اقتصادي و تجربه

ز انتخـاب  تواننـد انتخـاب شـوند. بعـد ا     كنند نيـز مـي   كمك مي
وسـيله تعيـين احتمـالاتي در مـورد      متغيرها، ماتريس پيشين به

بينـي   مجموعه متغيرهاي موجود در مدل منجر به بهترين پـيش 
شود. در اين روش بهترين حدس از ضرايب تقريبـا برابـر بـا     مي

باشد. اين فرضـيه بـر روي مشـاهدات     مي 6فرضيه گام تصادفي
باشـد، مـورد اسـتفاده     يآماري كه اغلب منبع عمده مشكلات م

گونه  گيرد. زيرا رفتار بسياري از متغيرهاي اقتصادي اين قرار مي
باشـند. بـراي چنـين     بينـي مـي   رسد كه غيرقابل پيش نظر مي به

بيني آن است كه مقدار آتي متغير برابـر   متغيرهايي بهترين پيش
مقدار جاري آن قرار گيرد. مقادير پيشين ضـرايب مـدل مـذكور    

باشند كه بـراي اولـين    نگين توزيع پيشين ضرايب ميهمان ميا
يك و براي بقيه ضرايب صفر در نظر گرفته شود. از  7وقفه خود
كه اين اقدام يك روش بيزي است بنابراين روش پيشين  آنجايي
تواند با اطمينان كامل بهترين حدس را از فرضـيه   سوتا نمي مينه

از واريـانس پيشـين    گام تصادفي داشته باشد بنابراين آماردانان
وسـيله   سـوتا كـه بـه    استفاده كردند. توزيع پيشين مينه 8ضرايب
  باشد:  صورت زير مي ) ارائه شده به1986-1980( 9ليترمن

 ሻܯ,∆ሺ߮ሻ~ܰሺܿ݁ݒ )5(

  كه در آن: 

                                                      
4. Likelihood Function 
5. Sampling Density 
6. Random Walk Hypothesis  
7. First Own Lag 
8. Prior Variance Cofficient 
9. Litterman (1980-1986) 
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 i ،ϑبراي متغير  AR(P)هاي مدل  باقيمانده ߪدر رابطه فوق 
است  r=1,2,…,pها برابر  تعداد وقفه rيك پارامتر تنظيمي و 

  ).15: 2014حسينف و احمدف،  (
  
  متغيرهاي مورد استفاده و تصريح مدل -3-3
  متغيرهاي مورد استفاده -3-3-1

هاي مورد نظر در اين پـژوهش   متغيرهاي مورد استفاده در مدل
 باشد:  مي زيربه شرح 

متغيرهاي حقيقي شامل لگاريتم توليد ناخالص داخلي كشـورها  
)lgdp) ــاريتم مصـــرف خصوصـــي )؛ lconsumption)، لگـ

)، لگـاريتم  lgدولت ()، لگاريتم هزينه liگذاري ( لگاريتم سرمايه
 برحسـب ) كليه متغيرها limpاردات () و لگاريتم وlxصادرات (

باشد. متغيرهاي پولي شامل  مي 2011دلار به قيمت ثابت سال 
) برحسب دلار و متغيرهاي قيمتـي  m2) و شبه پول (m1پول (

 ) است.inf) و تورم (cpiشامل شاخص بهاي مصرف كننده (

)، عوامـل  freedomعوامل سياسي شامل شاخص دموكراسي (
)، كيفيــت تنظــيم geffectدولــت (اثربخشــي  شــاملنهــادي 
 )، كنتـرل فسـاد  rule( )، حاكميت قـانون qregular( مقررات

)corruptionگويي ( )، حق اظهارنظر و پاسخvoice و عوامل (
  .)global( يساز شامل شاخص جهاني سازي جهاني

هاي توليد ناخالص داخلي جهاني  براي تجزيه و تحليل اثر تكانه
)lgdpworldنفت ( )، قيمت جهانيlnwoilprice  و هزينـه (

سياســت مــالي و لگــاريتم حجــم     عنــوان بــه) lgدولــت (
سياست پولي و مالي بر روي توليـد  عنوان به   	ሺ݈݉ଶሻنقدينگي

 برحسـب ناخالص جهاني است.شايان ذكر است كليـه متغيرهـا   
  باشد. مي 2011دلار به قيمت ثابت سال 

مارهـاي  هاي آماري استفاده شـده در ايـن تحقيـق از آ    داده
 ـي هـا  سازماناقتصادي تهيه شده در  ، WDIالمللـي ماننـد    ينب

IMF ،OPEC ،KOF Swiss Economic Institute ،
Economic Inteligence Unit (EIU) ،  مركز آمار ايـران

دوره نمونه به دليل  آوري شده است. و بانك مركزي ايران جمع
لحـاظ شـده    2016الـي   1995وجود متغيرهاي نهادي از سـال  

است. در اين پژوهش به دليل عـدم دسـتيابي بـه اطلاعـات در     

هـاي مختلـف بـراي كشـورهاي مـورد مطالعـه از        سري زماني
شده است. شايان ذكر است كـه كليـه    استفادههاي ساليانه  داده

  صورت گرفته است. Eviews8افزار  محاسبات از طريق نرم
  
  تصريح مدل -3-3-2

هـا بـر توليـد ناخـالص      در مجموع مدلي براي بررسي اثر تكانـه 
داخلي در كشورهاي صادركننده نفتي كانادا، ايران، نيجريه، نروژ 

العمل آني مـدل   ايم. تابع عكس و ونزوئلا مورد استفاده قرار داده
BVAR     داراي شش متغير است كه در زيـر نشـان داده شـده
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1صورت بردار  مدل بهمتغيرهاي  ൈ   به شكل زير است. 6
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علت ادوار تجاري از تجزيه واريـانس   ترين مهمجهت شناسايي 
  شود. توليد ناخالص داخلي استفاده مي

  
  نتايج برآورد مدل -4

سـال   20علـت ادوار تجـاري طـي     تـرين  مهـم براي شناسايي 
گذشته، از تجزيه واريانس توليد ناخالص داخلـي اسـتفاده شـده    

  است.
 كشور كانادا 

حاكي از  1نتايج تجزيه واريانس توليد ناخالص داخلي در جدول 
بيشـترين مقـدار را در طـول دوره داشـته      GDPآن است كـه  

                                                      
پارامترهاي مدل بسيار زياد بـوده و  نماييد تعداد  طور كه مشاهده مي همان. 1

اسـت. لـذا بـدون     25كه تعداد مشاهدات مدل  است. در حالي 100/1برابر با 
هايي همچون بيزين تخمـين چنـين مـدلي اساسـاً از دقـت       استفاده از روش

  بسيار پاييني برخوردار خواهد بود.
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تدريج نقش ساير متغيرها نظير توليد  است. البته در اين فرايند به
هـاي دولـت،    ناخالص داخلي جهاني، قيمت نفت جهاني، هزينـه 

حجم نقدينگي، شاخص دموكراسي، اثربخشـي دولـت، كنتـرل    
افـزايش   GDPثباتي  گويي در بي و حق اظهارنظر و پاسخ فساد
كـه در اول   نحـوي   را كاهش داده است، به GDPش خود و نق

درصـد   91حـدود   دوره متغيرهاي نهفته توليد ناخـالص داخلـي  
تغييرات را توضيح داده و اين در حالي است كه در انتهاي دوره، 

درصد رسيده است. در دوره اول بيشـترين اثـر    20اين مقدار به 
لص داخلـي نظيـر   هاي اصلي توليد ناخـا  ثباتي ناشي از مؤلفه بي

گذاري، مخارج دولتي و تراز تجـاري   متغيرهاي مصرف، سرمايه
هاي قيمـت   تكانه 20بوده است. اين در حالي است كه در دوره 

عامل اثرگذار بـر توليـد ناخـالص داخلـي      ترين مهمنفت جهاني 

درصــد از نوســانات را توجيــه كــرده اســت.  48بــوده و حــدود 
، به خـودش بسـتگي   GDPت درصد نوسانا 20ديگر  عبارت  به

درصد از نوسانات توليد توسط تكانه قيمت نفت جهاني  48دارد، 
درصد مربوط به متغير هزينـه دولـت،    11شود، حدود  توجيه مي

درصد از نوسانات توليـد متعلـق بـه متغيرهـاي حجـم       9حدود 
درصد از نوسـانات   1نقدينگي و شاخص اثربخشي دولت، حدود 

  توليـد ناخـالص جهـاني و دو شـاخص    توليد متعلـق بـه تكانـه    
درصـد   3/0گـويي، حـدود    دموكراسي و حق اظهارنظر و پاسـخ 

متعلق به دو شاخص حاكميت قانون و كيفيت تنظيم مقـررات و  
باشد. در مجموع  درصد مربوط به شاخص كنترل فساد مي 06/0

هاي تجاري در كانادا قيمت  در بلندمدت، علت اصلي بروز چرخه
  نفت جهاني است.

  تجزيه واريانس متغير توليد ناخالص داخلي كانادا. 1جدول 

 دوره

توليد 
ناخالص 
 داخلي

توليد 
ناخالص 
 جهاني

قيمت 
نفت 
 جهاني

هزينه 
 دولت

حجم 
نقدينگي 

(m2)  

شاخص 
 دموكراسي

اثربخشي 
 دولت

كيفيت
تنظيم 
 مقررات

حاكميت 
 قانون

كنترل 
 فساد

اظهارنظر و 
 گويي پاسخ

شاخص 
  سازي جهاني

1 100 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 

2 69/90 08/0 64/4 06/1 62/0 01/0 81/1 25/0 32/0 05/0 14/0 34/0 

5 28/60 12/0 12/23 24/6 12/1 13/0 34/6 82/0 62/0 08/0 76/0 36/0 

10 48/34 57/0 19/37 06/10 83/6 59/0 02/8 47/0 37/0 10/0 11/1 22/0 

15 23/24 92/0 27/44 37/10 55/8 86/0 65/8 34/0 29/0 08/0 23/1 22/0 

20 64/19 14/1 58/47 68/10 98/8 95/0 93/8 28/0 25/0 06/0 28/1 22/0 

  تحقيقهاي  يافتهمأخذ: 
  تجزيه واريانس متغير توليد ناخالص داخلي ايران. 2جدول 

 دوره

توليد 
ناخالص 
 داخلي

توليد 
ناخالص 
 جهاني

قيمت 
نفت 
 جهاني

هزينه 
 دولت

حجم 
نقدينگي 

(m2)  

شاخص 
 دموكراسي

اثربخشي 
 دولت

كيفيت
تنظيم 
 مقررات

حاكميت 
 قانون

كنترل 
 فساد

اظهارنظر و 
 گويي پاسخ

شاخص 
  سازي جهاني

1 100 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 

2 29/87 01/0 03/1 73/2 90/0 24/0 38/2 84/0 06/0 31/0 25/3 97/0 

5 40/70 70/2 88/3 26/6 79/0 05/3 94/2 88/0 01/2 93/1 77/3 39/1 

10 52/49 14/13 04/10 80/5 54/0 15/3 44/3 14/3 17/3 78/3 97/2 31/1 

15 19/40 44/20 86/11 95/5 42/0 95/5 09/3 59/2 53/2 38/3 58/2 02/1 

20 36/42 61/21 32/10 78/5 37/0 55/5 87/2 32/2 28/2 12/3 47/2 94/0 

تحقيقهاي  يافتهمأخذ: 
 كشور ايران  

، حـاكي  2نتايج تجزيه واريانس توليد ناخالص داخلي در جـدول  
بيشترين مقـدار را در طـول دوره داشـته     GDPاز آن است كه 

تدريج نقش ساير متغيرها نظير توليد  است. البته در اين فرايند به
ناخالص داخلي جهاني، قيمت نفـت جهـاني، حجـم نقـدينگي،     
شاخص دموكراسي، كيفيت تنظـيم مقـررات، حاكميـت قـانون،     

افزايش  GDPثباتي  سازي در بي و شاخص جهاني كنترل فساد

كه در اول دوره  نحوي كاهش يافته است، به GDPد و نقش خو
درصد تغييـرات   87حدود  متغيرهاي نهفته توليد ناخالص داخلي

دهند و اين در حالي است كه در انتهاي دوره، اين  را توضيح مي
ثبـاتي   رسد. در دوره اول بيشترين اثر بـي  درصد مي 42مقدار به 

ي بوده اسـت. ايـن   هاي اصلي توليد ناخالص داخل ناشي از مؤلفه
بعـد از توليـد ناخـالص داخلـي      20در حالي اسـت كـه در دوره   

عامل اثرگذار بـر توليـد    ترين مهمشاخص توليد ناخالص جهاني 
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درصـد از نوسـانات را توجيـه كـرده      22ناخالص داخلي بـوده و  
، بـه خـودش   GDPدرصـد نوسـانات    42ديگر  عبارت  است. به

توليـد توسـط تكانـه توليـد     درصد از نوسـانات   22بستگي دارد، 
درصد از نوسـانات ناشـي از    10شود،  ناخالص جهاني توجيه مي
درصد از نوسانات توليد متعلق به دو  6تكانه قيمت نفت جهاني، 

درصـد نوسـانات    3متغير هزينه دولـت و شـاخص دموكراسـي،    
درصد از  2مربوط به دو شاخص اثربخشي دولت و كنترل فساد، 

كيفيـت تنظـيم مقـررات،      هاي ق به شاخصنوسانات توليد متعل
گـويي، يـك درصـد     حاكميت قانون و حـق اظهـارنظر و پاسـخ   

درصـد نوسـانات مربـوط بـه      3/0سازي،  مربوط شاخص جهاني
متغير حجم نقدينگي است. در مجموع در بلندمدت، علت اصلي 

هاي تجاري در ايران از اجزاي اصلي توليد ناخـالص   بروز چرخه
گـذاري، مخـارج    يرهـاي مصـرف، سـرمايه   داخلي همچـون متغ 

  دولتي، صادرات و واردات ناشي شده است.
 كشور نيجريه  

حاكي از  3نتايج تجزيه واريانس توليد ناخالص داخلي در جدول 
بيشـترين مقـدار را در طـول دوره داشـته      GDPآن است كـه  

تدريج نقش ساير متغيرها نظير توليد  است. البته در اين فرايند به
ناخالص داخلي جهاني، قيمت نفت جهاني، هزينه دولت، حجـم  
نقدينگي، شاخص دموكراسي، اثربخشي دولت، كيفيـت تنظـيم   
ــانون، كنتــرل فســاد، حــق اظهــارنظر و   مقــررات، حاكميــت ق

افـزايش و نقـش    GDPثباتي  سازي در بي ي و جهانيگوي پاسخ

كــه در اول دوره  دهــد، بــه طــوري را كــاهش مــي GDPخــود 
درصد تغييـرات   91حدود  متغيرهاي نهفته توليد ناخالص داخلي

دهند و اين در حالي است كه در انتهاي دوره، اين  را توضيح مي
ثبـاتي   رسد. در دوره اول بيشترين اثر بـي  درصد مي 59مقدار به 

هاي اصلي توليد ناخالص داخلي بوده اسـت. ايـن    ناشي از مؤلفه
بعـد از توليـد ناخـالص داخلـي      20در حالي اسـت كـه در دوره   

عامل اثرگـذار   ترين مهمهاي توليد ناخالص داخلي جهاني  تكانه
درصد از نوسـانات را توجيـه    19بر توليد ناخالص داخلي بوده و 

، بـه خـودش   GDPصد نوسانات در 59ديگر  عبارت  كند. به مي
درصد از نوسـانات توليـد توسـط تكانـه توليـد       19بستگي دارد، 

درصد از نوسانات توليد  6شود،  ناخالص داخلي جهاني توجيه مي
درصد نوسـانات ناشـي از    2متعلق به تكانه قيمت نفت جهاني، 

 5/1تكانه توليد ناخـالص جهـاني و شـاخص حاكميـت قـانون،      
وليد متعلـق بـه شـاخص حـق اظهـارنظر و      درصد از نوسانات ت

درصد از نوسانات توليد متعلـق بـه متغيـر حجـم      1گويي،  پاسخ
مربوط به متغير هزينـه   GDPدرصد از نوسانات  2/0نقدينگي، 

درصد  05/0دولت و دو شاخص اثربخشي دولت و كنترل فساد، 
درصد متعلق به شاخص  01/0سازي و  متعلق به شاخص جهاني

هـاي   باشد. در مجموع علت اصـلي بـروز چرخـه    دموكراسي مي
تجاري در نيجريه از اجزاي اصلي توليد ناخالص داخلي همچون 

گـذاري، مخـارج دولتـي، صـادرات و      متغيرهاي مصرف، سرمايه
  واردات ناشي شده است.

  تجزيه واريانس متغير توليد ناخالص داخلي نيجريه. 3جدول 

 رهدو

توليد 
ناخالص 
 داخلي

توليد 
ناخالص 
 جهاني

قيمت
نفت 
 جهاني

هزينه 
 دولت

حجم 
نقدينگي 

(m2)  

شاخص 
 دموكراسي

اثربخشي 
 دولت

كيفيت
تنظيم 
 مقررات

حاكميت 
 قانون

كنترل 
 فساد

اظهارنظر و 
 گويي پاسخ

شاخص 
  سازي جهاني

1 100 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 

2 76/90 54/1 53/4 15/0 21/0 00/0 00/0 57/1 12/1 02/0 08/0 02/0 

5 91/72 16/8 78/9 33/0 83/3 00/0 07/0 92/2 59/1 02/0 34/0 05/0 

10 32/64 48/12 59/7 31/0 62/9 00/0 20/0 33/2 85/1 07/0 18/1 06/0 

15 29/61 70/15 79/6 28/0 25/10 00/0 18/0 09/2 78/1 15/0 43/1 05/0 

20 38/59 36/18 36/6 26/0 97/9 01/0 18/0 96/1 70/1 25/0 52/1 05/0 

تحقيقهاي  يافتهمأخذ: 
 كشور نروژ  

 4نتايج تجزيه واريانس توليـد ناخـالص داخلـي كـه در جـدول      
بيشـترين   GDPكـه   اسـت نشان داده شده است، حاكي از آن 

تـدريج   مقدار را در طول دوره داشته است. البته در اين فرايند به
نقش ساير متغيرها نظير توليـد ناخـالص جهـاني، قيمـت نفـت      
جهاني، هزينه دولت، حجم نقدينگي، اثربخشي دولـت، كيفيـت   
تنظيم مقررات، حاكميت قانون، كنترل فساد، حـق اظهـارنظر و   

افـزايش و نقـش    GDPثباتي  سازي در بي گويي و جهاني پاسخ
كــه در اول دوره  دهــد، بــه طــوري را كــاهش مــي GDPخــود 

درصد تغييـرات   94حدود  متغيرهاي نهفته توليد ناخالص داخلي
دهند و اين در حالي است كه در انتهاي دوره، اين  را توضيح مي

ثبـاتي   رسد. در دوره اول بيشترين اثر بـي  درصد مي 15مقدار به 
اي اصلي توليد ناخالص داخلـي بـوده و ايـن در    ه ناشي از مؤلفه

عامـل اثرگـذار    ترين مهمتكانه مالي  20حالي است كه در دوره 
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درصد از نوسـانات را توجيـه    26بر توليد ناخالص داخلي بوده و 
، بـه خـودش   GDPدرصد نوسانات  15ديگر  عبارت  كند. به مي

درصد از نوسـانات توليـد توسـط تكانـه مـالي       26بستگي دارد، 
درصد از نوسـانات توليـد متعلـق بـه تكانـه       20شود،  توجيه مي

درصد از نوسانات توليد متعلق به تكانـه قيمـت نفـت     19پولي، 
درصد از نوسانات توليد متعلق بـه شـاخص كنتـرل     11جهاني، 

ط به تكانه توليد ناخالص مربو GDPدرصد از نوسانات  3فساد، 
درصد نوسانات متعلـق بـه    1جهاني و شاخص اثربخشي دولت، 

ــانون،    ــت ق ــاخص حاكمي ــي از    3/0ش ــانات ناش ــد نوس درص
ــاخص ــارنظر و    ش ــق اظه ــررات و ح ــيم مق ــت تنظ ــاي كيفي ه

سازي است. در مجموع علـت اصـلي بـروز     گويي و جهاني پاسخ
  ولت است.هاي تجاري در نروژ در بلندمدت، هزينه د چرخه

  تجزيه واريانس متغير توليد ناخالص داخلي نروژ. 4جدول 

 دوره

توليد 
ناخالص 
 داخلي

توليد 
ناخالص 
 جهاني

قيمت 
نفت 
 جهاني

هزينه 
 دولت

حجم 
نقدينگي 

(m2)  

شاخص 
 دموكراسي

اثربخشي 
 دولت

كيفيت
تنظيم 
 مقررات

حاكميت 
 قانون

كنترل 
 فساد

اظهارنظر و 
 گويي پاسخ

شاخص 
  سازي جهاني

1 100 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 

2 31/94 23/0 44/0 49/0 13/3 00/0 87/0 05/0 10/0 08/0 14/0 16/0 

5 93/53 91/1 33/10 61/11 14/15 01/0 11/3 34/1 12/0 94/1 29/0 28/0 

10 04/25 09/3 38/17 96/21 24/20 04/0 80/2 66/0 59/0 60/7 31/0 29/0 

15 64/17 38/3 88/18 65/24 63/20 07/0 72/2 43/0 84/0 10/10 32/0 33/0 

20 95/14 46/3 38/19 46/20 46/20 09/0 70/2 34/0 97/0 23/11 33/0 35/0 

  تحقيقهاي  يافتهمأخذ: 
  ونزوئلاتجزيه واريانس متغير توليد ناخالص داخلي . 5جدول 

 دوره

توليد 
ناخالص 
 داخلي

توليد 
ناخالص 
 جهاني

قيمت 
نفت 
 جهاني

هزينه 
 دولت

حجم 
نقدينگي 

(m2)  

شاخص 
 دموكراسي

اثربخشي 
 دولت

كيفيت
تنظيم 
 مقررات

حاكميت 
 قانون

كنترل 
 فساد

اظهارنظر و 
 گويي پاسخ

شاخص 
  سازي جهاني

1 100 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 

2 48/88 91/4 21/1 00/0 82/0 00/0 63/3 18/0 18/0 17/0 19/0 22/0 

5 30/76 34/9 65/2 94/0 92/1 59/0 29/4 54/2 41/0 21/0 27/0 54/0 

10 02/68 55/17 63/2 10/1 86/1 64/0 91/3 86/2 37/0 22/0 33/0 51/0 

15 95/61 53/23 03/3 00/1 96/1 59/0 57/3 90/2 37/0 29/0 31/0 51/0 

20 16/57 21/28 41/3 93/0 96/1 56/0 30/3 96/2 37/0 35/0 29/0 49/0 

تحقيقهاي  يافتهمأخذ: 
 كشور ونزوئلا  

، حـاكي  5نتايج تجزيه واريانس توليد ناخالص داخلي در جـدول  
بيشترين مقـدار را در طـول دوره داشـته     GDPاز آن است كه 

تدريج نقش ساير متغيرها نظير توليد  است. البته در اين فرايند به
هاي دولـت، حجـم نقـدينگي، شـاخص      ناخالص جهاني، هزينه

دموكراســي، كيفيــت تنظــيم مقــررات، حاكميــت قــانون، حــق 
ثبـاتي   سـازي در بـي   گويي و شـاخص جهـاني   اظهارنظر و پاسخ

GDP    افزايش و نقـش خـودGDP   دهـد، بـه    را كـاهش مـي
 كه در اول دوره متغيرهاي نهفته توليـد ناخـالص داخلـي    طوري
دهنـد و ايـن در حـالي     درصد تغييرات را توضـيح مـي   88حدود 

رسـد. در   درصـد مـي   57است كه در انتهاي دوره، اين مقدار به 
وليـد  هاي اصـلي ت  ثباتي ناشي از مؤلفه دوره اول بيشترين اثر بي

 20ناخالص داخلي بوده است. اين در حـالي اسـت كـه در دوره    

هـاي توليـد ناخـالص جهـاني      بعد از توليد ناخالص داخلي تكانه
 28عامل اثرگذار بـر توليـد ناخـالص داخلـي بـوده و       ترين مهم

درصـد   57ديگـر   عبـارت   كند. به درصد از نوسانات را توجيه مي
درصد از نوسـانات   28، به خودش بستگي دارد، GDPنوسانات 

درصد  3شود،  توليد توسط تكانه توليد ناخالص جهاني توجيه مي
و دو شـاخص   از نوسانات ناشي از تكانـه قيمـت نفـت جهـاني    

درصـد نوسـانات    2اثربخشي دولت و كيفيت تنظـيم مقـررات،   
درصد از نوسـانات توليـد متعلـق بـه      1ناشي از حجم نقدينگي، 

 5/0دموكراسـي،    بـه شـاخص   درصد مربـوط  6/0هزينه دولت، 
دو  درصد متعلق به 4/0سازي و  درصد مربوط به شاخص جهاني

باشـد. در مجمـوع    كنتـرل فسـاد مـي    شاخص حاكميت قانون و
هاي تجاري در ونزوئلا از اجـزاي اصـلي    علت اصلي بروز چرخه

گذاري،  توليد ناخالص داخلي همچون متغيرهاي مصرف، سرمايه
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  واردات ناشي شده است.مخارج دولتي، صادرات و 
  
  گيري بحث و نتيجه -5
  گيري نتيجه -5-1

مدت توليد  نتايج حاصل از تجزيه واريانس نشان داد كه در كوتاه
ثبـاتي خـود بيشـترين مقـدار را در      ناخالص داخلي در توجيه بي

طول دوره در كشورهاي صادركننده نفتي مورد مطالعـه داشـته   
يج نقش ساير متغيرها نظير توليد تدر است. البته در اين فرايند به

پـولي،   و مـالي  متغيرهـاي  ناخالص جهاني، قيمت نفت جهاني،
افـزايش و   GDPثبـاتي   عوامل سياسي، نهادي و جهاني در بي

 كـه در انتهـاي دوره   نحوي يابد. به كاهش مي GDPنقش خود 
به جز كشورهاي ايران، نيجريه و ونزوئلا، تكانه نفتي در كشـور  

انــه مــالي در كشــور نــروژ از دلايــل ادوار تجــاري كانــادا و تك
تـوان بعـد از    باشند. شايان ذكر است كه در كشور كانادا مـي  مي

قيمت نفت جهاني، حجم نقدينگي و هزينـه دولـت و در كشـور    
نروژ پس از هزينه دولت، حجم نقدينگي و قيمت نفت جهاني را 

توليـد  ثبـاتي   گـذار در بـي  تأثيرعنوان متغيرهـاي دوم و سـوم    به
ناخالص داخلي اين دو كشور در نظر گرفت. در كشـور ايـران و   
ونزوئلا به ترتيـب شـاخص عوامـل سياسـي و توليـد ناخـالص       

عنـوان متغيرهـاي دوم    بـه  GDPتـوان پـس از    جهـاني را مـي  
  ثباتي معرفي كرد. گذار در بيتأثير

درصـد) و   6بيشترين عوامل سياسي متعلق به ايران (حدود 
 16بيشترين عوامل نهادي مربوط به سـه كشـور نـروژ (حـدود     

درصــد)  8درصــد) و كانــادا (حــدود  13درصــد)، ايــران (حــدود 
ثباتي توليد ناخالص  باشد. عوامل جهاني سهم ناچيزي در بي مي

رفـت عوامـل    در اين تحقيق انتظار مي كه داخلي دارد. همانطور
اهش اثر تكانه نفتـي در  سياسي، نهادي و جهاني سازي باعث ك

پنج كشور مورد مطالعه گرديده است. كه اين كاهش اثر شـوك  
 توسط بلانچارد و سيمون و استاك و واتسون 70نفتي بعد از ده 

ولــي ميــزان تغييــر آن در  در تحقيــق آنهــا بيــان شــده اســت.

اي كه اثـر توسـعه    كشورهاي مورد مطالعه متفاوت بوده به گونه
فتگي كشـورها در ميـزان تغييـرات اثـري     يافتگي و توسـعه نيـا  

شود  در تحقيقات فوق نشان داده ميكه طور  همان است. نداشته
هـا گرديـده    عوامل سياسي و نهادي باعث تغيير در نقش تكانـه 

ثبـاتي را در بلندمـدت    گذار در بيتأثيرهاي  كه اثر تكانه نحوي به
ل سازد عوامل سياسي و عوام كاهش داده است. خاطر نشان مي

نهادي به ترتيب بيشـتر در كشـورهاي ايـران (كشـور در حـال      
  توسعه) و نروژ (كشور توسعه يافته) نقش پررنگي را داشته است. 

  
  پيشنهادها -5-2
يافته و  هاي تجاري كشورهاي توسعه . طبق نتايج فوق، چرخه1

همچنين كشورهاي توسـعه نيافتـه از يـك الگـوي مشخصـي      
ر الگوي كشـورهاي توسـعه يافتـه    كنند. به بيان ديگ تبعيت نمي

 نيسـت. علاوه بر اينكه در كشورهاي توسعه نيافته قابل استفاده 
. بـه همـين   نيستبلكه در كشورهاي توسعه يافته نيز قابل اجرا 

هــا مجبــور بــه اســتفاده از     دليــل بــراي بررســي شــوك   
خودرگرسيون برداري بيزين شديم تا علاوه براي اطلاعات  مدل
هـاي   اي كـه تـابعي از قضـاوت    عات غيرنمونـه اي از اطلا نمونه

هاي لازم را انجام دهـيم. بنـابراين بـه     بيني باشد پيش ذهني مي
گـذاران اقتصـادي قبـل از     رسـد كـه سياسـت    نظر ضروري مـي 

هـاي مـورد    ابتـدا بـا مـدل    ها سياستگيري در خصوص  تصميم
استفاده در تحقيق به بررسي متغيرهاي اقتصادي، غيراقتصـادي  

هاي تجاري پرداختـه و بـا تعيـين نمـودن      گذار بر چرخهتأثيرو 
ي هـا  سياستدلايل اصلي ايجاد ادوار تجاري در كشور به اتخاذ 

  پولي و مالي مناسب اقدام نمايند.
هاي  شود روش . در صورت دسترسي به اطلاعات، پيشنهاد مي2

العمل آني كليه كشـورهاي   الذكر براي محاسبه توابع عكس فوق
 فتي استفاده شود. ن كننده صادر

الـذكر بـراي كشـورهاي     هـاي فـوق   شـود روش  . پيشنهاد مي3
  . واردكننده نفتي نيز استفاده شود

  

  منابع
). 1391موسـوي، فرزانـه (   بخشي، لطفعلـي؛ بهرامـي، جاويـد و   

هاي نفتي قبل و بعد  اي اثرات كلان شوك بررسي مقايسه"
. ": مــورد كشــورهاي صــادركننده نفتــي80از نيمــه دهــه 

، 4، شـماره  1، دوره فصلنامه اقتصاد محيط زيست و انـرژي 
42-25.  

). 1391بهبــودي، داوود؛ اصــغرپور، حســين و محمــدلو، نويــده (
وفور منـابع طبيعـي و رشـد    نقش كيفيت نهادي بر رابطه "

هـا و   فصلنامه پـژوهش . "اقتصادي: مورد اقتصادهاي نفتي
  . 95-116، 62، شماره 20، دوره ي اقتصاديها سياست

بررسي رابطه "). 1384جعفري صميمي، احمد و آذرمند، حميد (
ــرد اقتصــاد كــلان در    ــازي اقتصــادي و عملك ــين آزادس ب

، بازرگـاني پژوهشـنامه  . ")1980-2001كشورهاي جهـان ( 
 .41-62، 37، شماره 10دوره 

الـدين و   جعفري صميمي، احمد؛ قادري، سامان؛ قادري، صـلاح 
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ــا (  ــابي، طاه ــاري و   "). 1392كت ــودن تج ــاز ب ــي ب بررس
. "هـا  شدن اقتصادي بر اشتغال، رويكرد آزمون كرانه جهاني

، 13، شماره 4، دوره سازي اقتصادي فصلنامه تحقيقات مدل
26-1. 

بادي، سيد عبدالمجيد؛ شكيبايي، عليرضا؛ نجـاتي،  جلائي اسفندآ
بررسي آثـار مـؤثر   "). 1395مهدي و انصاري نسب، مسلم (

هـاي   فصـلنامه نظريـه  . "بر شكاف توليد در اقتصـاد ايـران  
 .85-109، 4، شماره 3، دوره كاربردي اقتصاد

). 1393نـژاد، رقيـه و جهـانگيرزاده، جـواد (     حيدري، حسن؛ علي
دموكراسـي و رشـد اقتصـادي: مطالعـه      بررسي رابطه بين"

فصـلنامه علمـي   . "كشـور بـزرگ اسـلامي    8موردي براي 
، 4، دوره هـاي رشـد و توسـعه اقتصـادي     پژوهشي پژوهش

 .41-60، 15شماره 

 تأثير"). 1399( سحر ،يريبشو  حسن ،يدريح ،جواد زاده، ليخل
 يهـا  سياست لحاظ با يبانك اعتبارات حجم و دولت مخارج

 مطالعه( DSGE مدل كي قالب در ياقتصاد رشد بر يپول
 رشد هاي پژوهش پژوهشي علمي فصلنامه .")رانيا يمورد

  .75-92 ،39 شماره ،10 دوره ،اقتصادي توسعه و
ي، گلـوان و  سـجاد  دوربـاش،  يبرخوردار؛  منصور ،يعراق يليخل

 استيس ييكارا بر يمال توسعه تأثير يبررس"). 1399( نيام
 پژوهشـي  علمـي  فصـلنامه . "يتـورم  يگـذار  هدف و يپول

 ،39 شـماره  ،10 دوره ،اقتصادي توسعه و رشد هاي پژوهش
28-15.  

كيفيـت نهادهـا و   "). 1389رضايي، عباسعلي و مهرآرا، محسن (
ــعه    ــال توس ــورهاي در ح ــاري در كش ــازي تج ــار آزادس آث

، شـماره  14، دوره فصلنامه پژوهشنامه بازرگـاني . "منتخب
56 ،32-1.  

شدن  اثر جهاني"). 1392فر، مصطفي ( رضوي، عبداالله و سليمي
، "برداري بر رشد اقتصادي با استفاده از روش خودتوضيحي

، 9، شـماره  4 ، دورهشدن فصلنامه مطالعات راهبردي جهاني
31-9. 

، صـالحي كمـرودي   و زهـرا ، رضـا؛ جليلـي  ، آبـاد  شاكري بستان
اي سياست پولي بـر اشـتغال    منطقه تأثير"). 1398(محسن 
هاي صـنعتي ايـران: رهيافـت مـدل خودرگرسـيوني       استان

 فصـلنامه . "SFAVAR) برداري عامل افزوده سـاختاري 
، دوره هاي رشد و توسعه اقتصـادي  علمي پژوهشي پژوهش

  .79-102، 35، شماره 9
). 1399(سـيد عزيـز    ،آرمـن  و احمد، رضا؛ صلاح منش، علائي
بررسي كارايي سياسـت پـولي تحـت شـرايط نااطمينـاني      "

 علمـي  فصـلنامه . ") ،در اقتصاد ايـران اقتصادي (پژوهشي 
 ،11 دوره ،اقتصـادي  توسـعه  و رشـد  هاي پژوهش پژوهشي
  .15-34 ،41 شماره

بررسي اثر عوامـل  "). 1388زاده، سعيد و احمدزاده، اكبر ( عيسي
نهادي بر رشد اقتصادي بـا تأكيـد بـر نهادهـاي حـاكميتي      

. ")2005-1996(مطالعه موردي بين كشـوري بـراي دوره   
، 40، شماره 13، دوره هاي اقتصادي ايران فصلنامه پژوهش

28-1. 

مقايسه "). 1392فاضل، مهدي؛ توكلي، اكبر و رجبي، مصطفي (
بيني ادوار  در پيش MS-ARو  ARIMAعملكرد الگوي 
، دوره سـازي اقتصـادي   فصلنامه علمي مدل. "تجاري ايران

 .63-81، 22، شماره 7
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