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  مقدمه -1
در اقتــصاد  وسـيعي   مهمي كـه بـه گونــه  اتاز جمله موضوع

و ابزارهـــاي  هــا كـــلان مطـــرح اســـت، انتخـــاب سياســـت
در جهت از بين بردن عدم تعـادل و برقـراري ثبـات و     مناسـب

 پايداري و همچنـين افـزايش رشـد و توسـعه اقتصـادي اسـت      
هـاي پـولي، مـالي و     . سياست)85: 1398(شاكري و همكاران، 

هـايي هسـتند كـه     هاي طرف عرضه از جملـه سياسـت   سياست
جهت دستيابي به اهداف عمـده اقتصـاد نقـش اساسـي دارنـد.      

توانـد موجـب بلاتكليفـي و در     هاي نامطلوب مي اجراي سياست
گـذاران شـود،    نهايت دلسرد شدن عاملان اقتصـادي و سـرمايه  

هـا   بنابراين شناخت و آگاهي دقيق از ماهيت هركدام از سياست
  بسيار ضروري است. 

هاي سمت عرضه شـامل هـر سياسـتي اسـت كـه       سياست
را بهبود  پتانسيل توليدي اقتصاد و كميت و كيفيت عوامل توليد

هاي سـمت عرضـه قادرنـد بـا انتقـال منحنـي        ببخشد، سياست
عرضه كل به راست، بـه افـزايش رشـد اقتصـادي بـه ويـژه در       
بلندمدت كمك كنند بدون آنكه نرخ تورم را افزايش داده باشند. 

هــاي جديــد،  گــذاري در ســرمايه انســاني و تكنولــوژي ســرمايه
اصلاحات بازار كار هاي محرك رقابت و ايجاد انگيزه و  سياست

باشند. همچنـين در بـين    هاي سمت عرضه مي از جمله سياست
هـاي   هاي كلان اقتصاد، سياست پولي از مهمترين ابزار سياست

باشد، به طور معمول بانك  سياستي براي كنترل طرف تقاضا مي
هاي پـولي انبسـاطي و در    مركزي در شرايط ركودي از سياست

پولي انقباضـي بـراي برگردانـدن    هاي  شرايط تورمي از سياست
(خليـل عراقـي و همكـاران،     كنـد  ثبات به اقتصاد اسـتفاده مـي  

گذاري سياست پولي بر توليد را تأثير. در اقتصاد عدم )18: 1399
نامند. اين موضوع يكي از جنجال برانگيزتـرين   خنثايي پول مي

باشـد و مكاتـب اقتصـادي زيـادي در پـي       مباحث اقتصادي مي
نظري و فكـري در برابـر انديشـه پـردازي در آن     موضع گيري 
تـوان گفـت اكثـر آنهـا موافـق خنثـايي        اند كه مـي  شكل گرفته

هــاي پــولي (در قالــب تغييــر در حجــم نقــدينگي) در  سياســت
مـدت توافـق    گذاري آن در كوتاهتأثيربلندمدت هستند اما درباره 
 وركش هر اقتصاد ناخنثايي پولي در يا نظري وجود ندارد. خنثايي

(خليـل   است اهميت حائز بسيار گذاري سياست بحث در ويژه به
 خنثايي وجود با اگر اي كه گونه به. )80: 1399زاده و همكاران، 

 كاهش راستاي در يا توليد سطح افزايش جهت در مقامات پول،

 نـه  كننـد،  اسـتفاده  انبسـاطي  پولي يها سياست از بيكاري، نرخ
 شد، نخواهد ايجاد متغيرها اين وضعيت در مثبتي تأثير هيچ تنها
 موجـب هـا   قيمـت  سـطح  افـزايش  و تورم به زدن دامن با بلكه

 اينكـه  از گذشـته  شد، خواهند اقتصاد بر اي ديگر فاجعه تحميل
 همـراه  كلاني يها هزينه صرف با هميشهها  سياست اين اعمال
  .است

توان گفت تنها به يـك نـوع سياسـت نيـاز      نمي اقتصاددر يك 
همچنين استفاده طـولاني مـدت از يـك نـوع سياسـت      . داريم

هـاي   باشد، بنابراين چنانچه تعدادي از سياسـت  امكان پذير نمي
كلان اقتصادي به طور دقيـق و اصـولي بـا هـم اعمـال شـوند       

توانند در جهت پيشبرد اهداف اقتصاد كاملاً مؤثر واقع گردند  مي
ل هاي پـولي اگـر بصـورت مناسـب اعمـا      به طور مثال سياست

هـاي   هـا و در نتيجـه شـفافيت    توانند در تثبيت قيمت شوند، مي
ر هــاي اقتصــادي بســيا بازارهــا و روان شــدن تصــميم گيــري

 )95: 1399و همكـــاران،  پـــور محمـــدي( .گـــذار باشـــندتأثير
هاي اقتصـادي   توانند هزينه هاي سهل و واضح مي گيري تصميم

و در ) 1: 1381و اجتمــاعي را كــاهش دهنــد (پنــاهي و رنــاني، 
هـاي   گذاري در بخـش  داران را تشويق به سرمايه نتيجه سرمايه

هـاي طـرف    د. در كنار آن اعمـال يكـي از سياسـت   نمختلف كن
تواند با بهبود  به عنوان مثال افزايش سرمايه انساني) مي(عرضه 

كيفيت عوامل توليد و افزايش كارايي آنها با همان ميزان نهـاده  
اوليه بازده بيشـتري را شـامل شـود. ايـن امـر اقتصـاد را قـادر        

سازد تا در مسير رشد بلندمدت پايـدار بـه اشـتغال و درآمـد      مي
ري از رفاه دست يابـد. نكتـه   واقعي بيشتر و بنابراين سطح بالات

هاي پولي امري به غايت  قابل توجه آن است كه اعمال سياست
شوند تا در هر شـرايط   ها تحريك مي ساده است، بنابراين دولت

هـا مـدد جوينـد امـا بـا توجـه بـه         بحراني از جانب اين سياست
هاي انبساط پـولي لازم اسـت كـه ابتـدا      عوارض وسيع سياست

اين اهداف خواهد  تأميناين سياست قادر به  بررسي شود كه آيا
بود و سپس بر اساس آن خط مشـي سياسـت پـولي طراحـي و     

قدر كه اعمال سياست پولي ساده و اثرگذاري  اعمال شود. همان
هـاي   گذاري سياسـت تأثيرباشد، در مقابل تحقق و  آن سريع مي

طرف عرضه به خصوص براي اقتصادهاي در حال توسعه دشوار 
ند زمان است به همين خاطر اين سياست در كشـورهاي  و نيازم

در حال توسعه به طور قابل قبولي مورد اسـتقبال قـرار نگرفتـه    
  است. 
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گـذاري هـر سياسـت و    تأثيرترديد آگـاهي از چگـونگي    بي
هـاي اقتصـادي    ميزان اثرگذاري آن بر توليد هر يـك از بخـش  

 بسيار حائز اهميت است چرا كـه هـر بخـش بـه دليـل سـاختار      
العمل متفاوتي خواهد داشت بنابراين  منحصر به فرد خود عكس

آور  هر عامل بر توليد هر بخـش بـه تفكيـك الـزام     تأثيربررسي 
  باشد.  مي

با توجه به توضيحات فوق و همچنين با توجه به اينكـه در  
هـاي انبسـاطي پـولي     هاي اخير ميزان اسـتفاده از سياسـت   دهه

حقيق به دنبال پاسخگويي توسط دولت شدت يافته است، اين ت
تواننـد توليـد    هاي پولي مي به اين سؤالات است كه آيا سياست

هاي خدمات، كشاورزي و صـنعت و معـدن را    هر كدام از بخش
مدت و بلندمدت افزايش دهند؟ علاوه بر اين با نظر بـه   در كوتاه

اينكه در اقتصاد ايران مانند اغلب اقتصادهاي در حال توسعه به 
ي سمت عرضه به ويژه با زيرشاخه اهميـت سـرمايه   ها سياست

ايـن   يانساني كمتر توجه شده است، سؤال ديگري كه در انتها
هـاي   شود اين است كه آيا سياست پژوهش به آن پاسخ داده مي

هـاي   سمت عرضه قادر به افـزايش توليـد هـر كـدام از بخـش     
هـا بـا    اقتصاد ايران هستند؟ و در نهايت اثرگذاري اين سياسـت 

  شود. يكديگر مقايسه مي
هاي اصلي اين تحقيق به اين صورت است: فرضـيه   فرضيه

هـاي اقتصـادي در    هاي پولي در هر كدام از بخش اول: سياست
باشند. فرضيه  مدت بر توليد مؤثر اما در بلندمدت خنثي مي كوتاه

ــد در هــر يــك از   دوم: سياســت ــر تولي هــاي ســمت عرضــه ب
مـدت و در بلندمـدت    در كوتاههاي اقتصادي مورد مطالعه  بخش
  گذار هستند.تأثير

دوم و در راسـتاي بررسـي    بخـش  در پژوهش اين ادامه در
هـاي   مباني نظري و پيشينه پژوهش، ابتدا به شـناخت سياسـت  

ــات   ســمت عرضــه و سياســت ــه و از نظري ــولي پرداخت هــاي پ
شود و سپس پيشينه پژوهش  گيري مي اقتصاددانان مختلف بهره

گيـرد، در بخـش سـوم روش شناسـي و      قـرار مـي  مورد مطالعه 
گردد، بخش چهارم بـه نتـايج بـرآورد     الگوي پژوهش مطرح مي

مدل اختصاص دارد و در نهايت در بخش پنجم نتـايج تحقيـق   
  شود. ارائه مي

  
  
  

  مباني نظري و پيشينه پژوهش -2
هاي پولي: بررسـي ديـدگاه مكاتـب     سياست -2-1

  مختلف و وضعيت متغيرهاي پولي
و نقش پول بر توليد با توجه به  تأثيراتب اقتصادي نسبت به مك

مطالعاتشــان  گيــري شــكلزيربنــا و مفروضــات خــود و بســتر 
  اند: رويكردهاي متفاوتي داشته

هـا سـه نـوع انگيـزه معـاملاتي،       بر اساس نظريـه كينـزي  
باشـد،   احتياطي و سفته بازي در رابطه با تقاضاي پول مؤثر مـي 

نند كه اين تقاضاي سفته بازي پول اسـت  ك ها عنوان مي كينزي
هاي پولي را به بخش حقيقي القـا كنـد.    تواند اثر سياست كه مي

توانـد نـرخ    به اين صورت كه افزايش در حجم اسمي پول، مـي 
گـذاري   بهره را كاهش دهد، در نتيجه با كاهش هزينه سـرمايه 

شود  گذاري و در نهايت افزايش توليد مي موجب افزايش سرمايه
  ).115: 1392جبل عاملي و گودرزي فراهاني، (

ها معتقدند كه پول در بلندمدت خنثي اسـت. ايـن    كلاسيك
ــه وجــود دوگــانگي در اقتصــاد و جــدايي    ــا اعتقــاد ب مكتــب ب

هاي پولي را به طور كامـل   هاي حقيقي و اسمي، سياست بخش
ها با استناد بـه نظريـه مقـداري پـول؛      دانند. كلاسيك خنثي مي

MV = PY  كه در آنM   ،حجم كل ذخاير پـولV   سـرعت
سـطح محصـول    Yهـا و   سطح عمـومي قيمـت   Pگردش پول،

دارد كه با فرض ثابـت   باشد، عنوان مي توليد شده در اقتصاد مي
بودن سرعت گردش پول و توليد، هرگاه حجم پـول در اقتصـاد   

X  هـا نيـز بـه همـان      درصد افزايش يابد، سطح عمومي قيمـت
يابد. به اين ترتيب پـول در مكتـب كلاسـيك     مقدار افزايش مي

ات خـود را در بخـش اسـمي اقتصـاد     تـأثير  صرفاًخنثي بوده و 
  ).127: 1384گذارد (تشكيني و شفيعي،  مي

انتظـارات بـه صـورت     گيـري  شـكل مكتب پولگرايـان بـه   
تا زماني كه انتظارات كامـل    تطبيقي اعتقاد دارند، از نظر پوليون

تواننـد مـؤثر باشـند (فراهـاني و      هـاي پـولي مـي    نشود سياست
ــادي ده ــر اســاس نظــر پوليــون 12193: 2012، آب ــابراين ب  ). بن

توانند بر بخش حقيقـي   مدت مي هاي پولي تنها در كوتاه سياست
  اقتصاد اثرگذار باشند.
هاي جديد با پيروي از انتظـارات عقلايـي    مكتب كلاسيك
كـه در  هاي پـولي نـه تنهـا در بلندمـدت بل     معتقدند كه سياست

ي ندارند و همچنـين بـين منحنـي    تأثيرمدت نيز بر توليد  كوتاه
شوند. بر اسـاس   مدت و بلندمدت تمايزي قائل نمي عرضه كوتاه
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هاي پولي پيش بيني نشده است  نظريات اين گروه تنها سياست
: 1384گـذارد (تشـكيني و شـفيعي،     كه بر سطح توليد اثـر مـي  

129.(  
ه بـه وسـيله كيدلنـد و    هاي تجاري حقيقي ك ـ مكتب چرخه

هــا معتقدنــد كــه  پرســكات بســط داده شــد، هماننــد كلاســيك
هـا   متغيرهاي اسمي همچون عرضه پول و سطح عمومي قيمت

ي داشـته باشـد و   تـأثير هـاي حقيقـي    تواند بر روي متغيـر  نمي
تواننـد بـه وسـيله تغييـرات      نوسانات در عوامل حقيقي فقط مـي 
: 1384تشـكيني و شـفيعي،   واقعي در اقتصاد توضيح داده شود (

129.(  
منطقـي   گيـري  شـكل هاي جديد با وجود اعتقاد بـه   كينزي

مـدت   هاي پولي در كوتاه گذاري سياستتأثيرانتظارات، معتقد به 
مزدها و اطلاعات نـاقص در  تها و دس هستند و چسبندگي قيمت

داننـد (فراهـاني و    اقتصاد را عوامل اصـلي ايـن اثرگـذاري مـي    
  ).12193 :2012آبادي،  ده

طرفداران مكتب اتريش مخالف دخالـت دولـت در اقتصـاد    
وضـعيت را بـدتر    ،باشند و معتقدند كه اين مداخلات دولـت  مي
زا نسبت به توليـد در   كند، اين مكتب پول را به صورت درون مي

گيرد. افزايش حجم پول پاسخي است به توليد افـزايش   نظر مي
گـذاران.   ر نزد افراد و سرمايهيافته و به دليل نياز به پول بيشتر د

هاي پولي راه حلي بـراي افـزايش    در اين مكتب اعمال سياست
: 1392سطح توليد نيست (جبـل عـاملي و گـودرزي فراهـاني،     

117.(  
هاي پس از انقلاب با كم  اقتصاد ايران به خصوص در سال

شدن استقلال بانك مركزي مواجه بوده است و موجب گرديـده  
زي تـابع دسـتورات دولـت باشـد، بنـابراين      است كه بانك مرك

شود پايه پـولي را   هنگامي كه دولت با كسري بودجه مواجه مي
نقـدينگي را   افـزايش دهـد و در نتيجـه رونـد فـوق      مي افزايش

موجب گردد. لـذا بـه جهـت كنتـرل نقـدينگي و عرضـه پـول        
  استقلال كامل بانك مركزي بسيار مهم است.

وليـدي عـدم دسترسـي بـه     هـاي ت  هاي اخير بنگـاه  در سال
اعتبارات و نقدينگي را يكي از مشـكلات بخـش توليـد عنـوان     

كنند، اين در حالي است كه بسياري از تحليلگران اقتصـادي   مي
اي از مشكلات اقتصادي از جمله تورم بالا  بخش قابل ملاحظه

دانند. پديده مازاد نقـدينگي   را به دليل حجم بالاي نقدينگي مي
در عين حـال كمبـود آن در سـطح خـرد بـه      در سطح كلان و 

معروف اسـت. معمـاي نقـدينگي ناشـي از      "معماي نقدينگي"
اي از عوامل خرد و كلان و ساختاري يك كشور است  مجموعه

شود در حالي كه نقدينگي موجود در اقتصاد يـك   كه موجب مي
كشور بسيار بالا است امـا از كيفيـت و كـارآيي لازم برخـوردار     

هـاي مختلـف اقتصـادي گـردش نكنـد       ين بخـش نباشد و در ب
  ).67: 1396(نجفي و همكاران، 

  هاي سمت عرضه سياست -2-2
هاي سمت عرضه از طريق انتقال منحنـي عرضـه كـل     سياست

)ASبخشند. به طـور   هاي توليدي اقتصاد را بهبود مي ) ظرفيت
ها بـر بهبـود عملكـرد بلندمـدت سـاختاري و       كلي اين سياست

  متمركزند.رقابتي اقتصاد 
هاي سمت عرضه تنـوع و گسـتردگي فراوانـي دارنـد و      سياست

  توان آنها را به دوگروه عمده تقسيم كرد:  مي
 دهنـد: ايـن    هايي كه كارايي اقتصاد را افزايش مـي  سياست

شوند،  ها با هدف افزايش جريان توليد جاري طراحي مي سياست
آن. ايـن گـروه   نظير بهبود كارايي سرمايه و نيروي كار و مانند 

هايي است كه منجر به كاهش انحرافات ناشي از  شامل سياست
هاي مربوط به نرخ ارز، قيمت كالا، انحصارات،  انعطاف ناپذيري

  شود. ها و موانع تجاري مي ماليات
 هــايي كــه رشــد و ظرفيــت توليــدي را تحريــك   سياســت

هايي است كه رشد بلندمـدت   كنند: اين گروه شامل سياست مي
دهند و همزمان رشد تقاضا را  و ظرفيت كل را افزايش مي توليد

هـايي   ها محـرك  هاي اين گروه از سياست كنند. ابزار كنترل مي
، تشكيل سرمايه ثابت، بهبود كيفي نيروي انساني انداز پسنظير 

  ).8: 1378و انگيزه نوآوري تكنولوژيكي است (پروين، 
هـاي سـمت    سـت هاي مختلفي براي دولت وجود دارد تا سيا راه

  شود: عرضه را محقق سازد، كه به تعدادي از آنها اشاره مي
    استفاده از سيستم ماليات به عنوان مشوق براي كمـك بـه

تحريك عرضه، به جاي تغيير تقاضا. به ايـن معنـا كـه كـاهش     
ها و ماليات بـر درآمـد    نرخ ماليات مستقيم شامل ماليات شركت
ان بيكار است تا آنهـا را  كمتر، به عنوان يك مشوق براي كارگر

به بازار كار برگرداند يا انگيزه كاركردن بيشـتر بـراي كـارگران    
 ايجـاد  بيشـتري  كـار  نيروي و گذارد باقي فعلي تا آنها را شاغل

شود تا به افزايش عرضه كمك كنـد. همچنـين ماليـات كمتـر     
ها يك مشوق براي كارآفرينان است تا كسب و كـار راه   شركت

 بيندازند.
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 مثبتي  تأثيرهايي جهت بهبود توانايي نيروي كار كه با  روش
وري كارگران دارد موجب عملكرد بهتـر طـرف    كه بر روي بهره

پذيري بازار كارگري را نيز بهبود  شود. اين امر انعطاف عرضه مي
 بخشد. مي

 ها و انعطاف پذيري  سطح آموزش جهت بهبود مهارت ارتقاء
گـذاري در   شـود. سـرمايه   ه مـي كه بهبود سرمايه انسـاني ناميـد  

دهـد و بـه    وري كارگر را افـزايش مـي   تحصيل و آموزش، بهره
 مطـرح هاي طـرف عرضـه    عنوان يك ابزار ضروري در سياست

شود. يك دولت ممكن است اين هدف را مستقيم دنبال كند  مي
 هاي خصوصي را براي پيگيري اين هدف تشويق كند. يا بخش

 
هـاي پـولي و    سياستبررسي مزايا و معايب  -2-3

  هاي سمت عرضه اقتصاد: سياست
  هاي پولي مزايا و معايب سياست -2-3-1

 سـازي  پيـاده  اسـت،  بـالا  پـولي  يهـا  سياسـت  اعمـال  سرعت
 در مركـزي  بانـك  كه ابزارهايي از استفاده با پولي يها سياست
 سياسـت  از اسـتفاده  مزيت دومين. است آسان نسبتاً دارد اختيار
. اسـت  نياز مورد تغيير اندازه به توجه با آن پذيري انعطاف پولي،
 يـا  افـزايش  بـزرگ  يـا  كوچك يها افزايش با توان مي را ذخاير
 بهبـود  بـراي  پـولي  متفاوت يها سياست بكارگيري. داد كاهش
 در مثـال  بـراي  اسـت  سياسـت  اين ديگر مزيت متفاوت شرايط
 شـرايط  در و انقباضي پولي سياست يك اعمال با تورمي شرايط
 تـوان  مـي  انبسـاطي  پولي يها سياست اعمال با اقتصادي ركود

 پـولي  يهـا  سياست معايب از. برگرداند پايدار حالت به را اقتصاد
 غيرواقعـي  و پايين بهره نرخ با حد از بيش استقراض به توان مي

 و شود سوداگرانه حباب ايجاد باعث تواند مي امر اين كرد، اشاره
 سـطوح  بـه  و يافتـه  افزايش سريع خيليها  قيمت آن موجب به

 نيـز  اقتصـاد  بـه  بيشـتر  پـول  افـزودن . برسند نامشخصي بسيار
 اعمال. دهد افزايش را كنترل از خارج تورم ايجاد خطر تواند مي

 نـرخ  عميـق  ركـود  طي در است ممكن انبساطي پولي سياست
 ممكـن  كـه  شـرايطي  در و برساند پايين بسيار سطح به را بهره
 دام بـه  سيسـتم  در عرضـه  يابـد،  افـزايش  اعتبار تقاضاي است

 كنترل انبساطي، سياست يك اعمال از پس. شود دچار نقدينگي
 گـاهي . باشـد  دشـوار  بسـيار  اسـت  ممكن عمل در پول عرضه

 يهـا  سياسـت  اعمـال  بـا  خود تجاري تراز بهبود براي كشورها
 كـاهش  يا پول عرضه افزايش دهند، مي كاهش را ارز نرخ پولي

تـر   ضعيف ارز. دارد داخلي پول ارزش كاهش به تمايل بهره نرخ
 زيـرا  كند كمك صادرات تقويت به تواند مي جهاني بازارهاي در
 به بايد اما. هستندتر  ارزانها  خارجي خريد براي محصولات اين
 بـراي  متضـاد  تـأثير  اولا داشـت  توجـه  زمينه اين در مسئله دو

 آنها به و افتد مي اتفاق هستند كننده وارد عمدتاً كه ييها شركت
اي  يافتـه  توسـعه  كشـورهاي  در سياست اين دوماً. زند مي صدمه
 آنهـا  صـادرات  و دارنـد  پاييني تورم نرخ غالباً كه شود مي اعمال
 براي و نباشد اي وارداتي سرمايه اي و واسطه كالاهاي به وابسته

  .نيست مناسب بالا تورم با توسعه حال در كشورهاي
  
  هاي سمت عرضه مزايا و معايب سياست -2-3-2
 را وري بهـره  بايـد  عرضـه  سـمت  يهـا  سياسـت  تئوري، نظر از

 سـمت  بـه  را) LRAS( بلندمـدت  كـل  عرضـه  و داده افزايش
 آمدن پايين باعث راست سمت به AS تغيير. دهند تغيير راست
 اقتصــاد، كــردن كارآمــدتر بــا شــد و خواهــد هــا قيمــت ســطح
 هزينـه نيـز   فشـار  تـورم  كـاهش  بـه  عرضه سمت يها سياست
 همچنــين عرضــه طــرف يهــا سياســت. خواهنــد كــرد كمــك
ــي ــد م ــه توانن ــاهش ب ــاري ك ــاختاري بيك ــطكاكي و س  و اص

 طبيعـي  بيكاري نرخ نتيجه در و كنند كمك واقعي دستمزدهاي
 و آمـوزش  بهبـود  با عرضه يها سياست واقع در. آورند پايين را

 بـه  قادرنـد  ديگـر  يهـا  روش سـاير  و بيكاران آموزش پرورش،
 طريـق  ازهـا   سياست به علاوه اين. كنند كمك بيكاري كاهش
 اقتصـادي  رشـد  پايـدار  نـرخ  افـزايش  باعث كل عرضه افزايش

 سـرعت  تـورم  ايجـاد  بـدون  شـود  مـي  باعـث  امر اين. شوند مي
 سـرمايه  وجـود  از طرفـي  .شود ايجاد اقتصادي رشد از بالاتري
 بنـابراين  كنـد،  مي تر رقابتي و مولدتر را آنهاها  شركت در انساني

 نيـز  بيشتر صادرات. باشند داشته بيشتري صادرات توانند مي آنها
مزايـاي فـوق    تمامي وجود با. بخشد مي بهبود راها  پرداخت تراز

 عرضـه  سـمت  يها سياست از استفاده براي نيز ييها محدوديت
 سـمت  يها سياست گذاريتأثير زمان آنكه؛ جمله از دارد، وجود
 آموزش يها هزينه مانندها  سياست برخي است، طولاني عرضه

 تـأثير  اقتصـاد  بـر  سـال  30 تـا  20 براي است ممكن پرورش و
 توانند نمي عرضه طرف هاي سياست اقتصادي، ركود نگذارد، در

 رشد كنند، برطرف را است كل تقاضاي عدم كه اساسي مشكل
 رونـدهاي  و خصوصـي  يهـا  شـركت  به زيادي حد تا وري بهره

 همچـون  ييهـا  محـدوديت  غالبـاً . دارد بستگي فناوري نوآوري
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 دولـت  كـه  دارد وجـود  غيـره  و سـرمايه  محـدوديت  ،هـا  تحريم
 را كـار  يهـا  شيوه در پيشرفت و فناوري تغييرات رشد تواند نمي

  كند. تسريع
هـاي سـمت    سياست تأثيردر اين پژوهش به جهت بررسي 

هـاي ايـن سياسـت     عرضه بر توليد از يكي از مهمترين فـاكتور 
شود. آموزش، تجربه و سلامت  يعني سرمايه انساني استفاده مي

سه بعد سرمايه انساني هستند و در اين ميان آموزش مهمتـرين  
سرمايه انساني بـر رشـد اقتصـادي از دو ديـدگاه      تأثيرآنهاست. 

گـذاري در منـابع انسـاني بـا      كه سرمايهقابل تأمل است، اول آن
دهد.  مي ارتقاءفرض ثابت بودن ساير شرايط توان توليد افراد را 

اين برداشت محور اصلي نظريه سرمايه انساني است و بر مبناي 
رود كـه   آن هرقدر انباشت سرمايه انساني بيشتر باشد انتظار مي

ها بـر ايـن    توليد با شتاب بيشتري رشد يابد. محور ديگر تحليل
ها افزايش توليدات را از  گذاري مسئله تمركز دارد كه اين سرمايه

سـازد، در   ناحيه انتقال فناوري جديـد و كـاربرد آن محقـق مـي    
نتيجه هر قدر سرمايه انسـاني از ناحيـه آمـوزش بيشـتر باشـد،      

گيري از فناوري وارداتي بيشتر خواهد  بسترهاي لازم جهت بهره
سرمايه انساني باعث بهره برداري بيشـتر  گذاري در  شد. سرمايه

: 1390گردد. (برقنـدان و همكـاران،    و بهتر سرمايه فيزيكي مي
) در اين مطالعه از افراد شاغل داراي تحصيلات عالي در هر 40

شود. نيروي  بخش به عنوان شاخص سرمايه انساني استفاده مي
انساني ماهر و متخصص يكي از مهمترين عوامل توليـد اسـت   

. كنـد  مـي  ايفاه نقش بسيار مؤثري در رشد و توسعه اقتصادي ك
اين شاخص بدين جهت مورد استفاده قرار گرفته است كه ايـن  

گيـري   افراد مستقيماً در جريان توليد نقش دارندو همچنين بهره
هاي دولت در آموزش به علت  ها از جمله هزينه از ساير شاخص

ت عالي منجر به نتايج جمعيت فراوان افراد بيكار داراي تحصيلا
  شود. غيرواقعي مي

  
هاي رشد اقتصادي مبتنـي بـر سـرمايه     مدل -2-4

  انساني  
اهميــت ســرمايه انســاني را بــه عنــوان  1950شــولتز در دهــه 

فاكتوري مهم در توليد و برابر با سرمايه فيزيكـي معرفـي كـرد.    
هاي بعد بسيار قابل توجـه قـرار گرفـت بـه      اين ديدگاه در دهه

كه از نظر ميزان اهميت، تخصص و مهارت نيروي كـار  طوري 
همچون يك سـرمايه تحـت عنـوان سـرمايه انسـاني در كنـار       

هاي فراواني به جهت بررسي  و مدل مطرح شدسرمايه فيزيكي 
اثر سرمايه انساني بر رشد اقتصادي مطرح گرديد كـه در ادامـه   

  شود. به تعدادي از آنها اشاره مي
) به طرح اين موضوع پرداختنـد كـه   1992( 1مانكيو و همكاران

چرا كشـورهاي مختلـف بـه سـطوح مختلفـي از درآمـد دسـت        
يابند و نشان دادند كه يك مدل ساده نئوكلاسيك قادر است  مي
درصد از تغييرات يـك كشـور در سـرانه توليـد ناخـالص       80تا 

داخلي را توضيح دهد به ويژه اگر آن كشـور در بحـث سـرمايه    
  )1: 1996، 2اري كرده باشد (جونزگذ انساني سرمايه

اين الگـو از متغيرهـاي نيـروي     :)1998( 3هويت و اجون الگوي
) تشـكيل  Y) و توليد (A)، فناوري (K)، سرمايه فيزيكي (Lكار (

شده است و در آن دو بخش توليد كالا و توليد تحقيق و توسعه 
از نيروي كار در بخش  aଵمورد توجه است. در اين الگو نسبت 

از نيروي كـار در بخـش توليـد     a1-1تحقيق و توسعه و نسبت 
 a௄نسبت  ،شود، همچنين از كل ميزان سرمايه كالا استفاده مي

آن در بخش تحقيـق و توسـعه و بـاقي در بخـش توليـد كـالا       
شود. مقدار محصول توليـد شـده نيـز از رابطـه زيـر       استفاده مي
  آيد: بدست مي

)1(  
ܻሺݐሻ ൌ ൫ሺ1 െ ܽ௞ሻܭሺݐሻ൯

௔
	൫ܣሺݐሻሺ1

െ ܽଵሻܮሺݐሻ൯
ଵି௔

				0 ൏ ܽ ൐ 
ܻ): ربلو مدل رشدي را بـه صـورت   1991( 4مدل ربلو ൌ  ܭܣ

ــدل    ــه م ــون ب ــه اكن ــرد ك ــي ك ــروف اســت. از  AKمعرف مع
زا بـودن آن و بـازدهي    تـوان بـه درون   خصوصيات اين مدل مي

در ايـن مـدل    Aثابت نسبت به مقياس آن اشاره كرد. ضـريب  
وري نهايي، با توجه به اينكه در مـدل   بهرهبرابر است با متوسط 

رشد ربلـو سـرمايه فيزيكـي و سـرمايه انسـاني يكجـا انباشـته        
 رشد بهينه مسير به رسيدن يا مطلوبيت كردن شوند، حداكثر مي
پذيرد (فرشادفر  مي صورت مركب سرمايه قيد انباشت به توجه با

  ).30: 1393و همكاران، 
لوكاس در مـورد مكانيـك توسـعه    مقاله  :)1988( 5مدل لوكاس

اقتصادي به ارائه مدلي توسط وي منجر شد كه در آن با فـرض  
بازدهي نسـبت   ،هاي توليد قابل انباشت هستند اينكه همه نهاده

                                                      
1. Mankiw et al. (1992) 
2. Jones (1996) 
3. Aghion & Hewitt (1998) 
4. Reblo (1991) 
5. Lucas (1988) 
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هاي قابل انباشت، ثابت است. لوكاس  به مقياس نسبت به نهاده
بجاي اينكه مثل مورد رومر روي عوامل جنبـي تكيـه كنـد، در    

سرمايه انساني را معرفي  ،د به جاي نيروي كار فيزيكيتابع تولي
كند. از ديد وي عوامل اقتصادي از طريق مطالعه و تحصيل،  مي

كننـد. در واقـع لوكـاس تـابع توليـد       سرمايه انساني انباشت مي
گيـرد كـه در آن بـازده نسـبت بـه       سرمايه انساني را فرض مـي 

 ـ   ن رو توليـد  مقياس نسبت به سرمايه انساني ثابـت اسـت. از اي
نهايي سرمايه انساني كه انگيزه فرد براي تحصـيل، آمـوزش و   

  كند، ثابت است. مطالعه را تعيين مي
  تابع توليد مدل لوكاس به صورت زير است:

)2(  
Y ൌ AKஒHଵିஒ			,					0 ൏ β ൏ 1			   

 Kملـي،   درآمـد نشان دهنـده محصـول ملـي يـا      Y كه در آن
دهنده نيروي انسـاني  نيـز نشان  H بيـانگر سـرماية فيزيكـي و

گر بخشي از زمان غيرفراغت افراد كـه  د. اباشن آموزش ديده مي
و ميـانگين   uشــود را   مـي  Y صرف كار براي توليد محصـول 

نشـان دهــيم،    L و تعـداد افـراد را بـا    h كيفيت نيروي كـار را 
  :آنگـاه تـابع توليـد مفروض برابر خواهد بود با

)3(  
ܻ ൌ   ሻଵିఉܮ݄ݑఉሺܭܣ

 ఈ݄ شـود. حال اگر اغلب سرمايه انساني ناميده مي uhl عبارت

را متوسط سرمايه انساني نيروي كار بـدانيم، آنگـاه تـابع توليـد     
  :برابر خواهد شد با

)4(  
ܻ ൌ
ሻଵିఉ݄ఈ݈݄ݑఉሺܭܣ

ఠ

⟹ 		ܻ ൌ ሻଵିఉ݄ݑఉሺܭܣ ݄ఈ
ఠ      

ఈ݄ عبارت
ఠ   اثرات خارجي را از طريق متوسط سرمايه انسـاني
فرض شود كه افـراد يـك جريـان مصـرف را     گر ا .كند ارائه مي

حـداكثر  زيـر  انتخاب و يك تابع مطلوبيت را با توجه بــه قيـود   
  :كنند

)5(  
K ൌ AKஒሺuhሻଵିஒh஑

ன െ c െ ሺσ ൅ nሻK 
h ൌ φhሺ1 െ uሻ        

 سازي پويا، نـرخ رشـد سـرانه ســرمايه  حال با استفاده از بهينه
(يـا مصـرف) و نـرخ رشـد سرمايه انساني در وضعيت يكنواخت 

  :برابر خواهد شد با
)6(  

γ୦ ൌ
ሺφ െ ρ െ σሻሺ1 െ βሻ

θሺ1 ൅ ω െ βሻ െ ω
 

 

γ ൌ
ሺ஦ି஡ି஢ሻሺଵିஒାனሻ

஘ሺଵାனିஒሻିன
  

ωاگر  ൌ باشد يعني اثـرات خـارجي وجـود نداشـته باشـد،       	0
  :خواهيم داشت

)7(  
γୡ ൌ γ୩ ൌ γ୦ ൌ γ ൌ θିଵሺφ െ ρ െ σሻ                     

 AK مـدل  نرخ رشد در رابطه فوق تقريباً معادل نـرخ رشـد در  

نرخ بازدهي  AK مدل در است.  و A است. تنهـا تفـاوت در
شـد؛   باعث پيشرفت و رشـد در بلندمـدت مـي  A گذاري سرمايه

يـا پـارامتر    مـدل انباشـت سـرمايه انسـاني،      در حالي كـه در 
وري دانش، اين رشد را به ارمغـان آورده اسـت. همچنـين     بهره

زا، نــرخ رشـد    هاي فنـي بــرون  پيداست كه در فقدان پيشرفت
ر انباشـت سـرمايه انسـاني توضـيح داده بلندمدت توسط پـارامت

  ).73: 1391مهرگان و همكاران، ( شـود مـي
  
  پيشينه پژوهش -2-5

 مـالي  و پولي سياست عملكرد مقايسه زمينه در ايران در اقتصاد
 مقايسـه  پيرامـون  امـا  اسـت  گرفتـه  صـورت  فراوانـي  مطالعات
 تــاكنون عرضــه طــرف يهــا سياســت و پــولي يهــا سياســت
اسـت، امـا چنـدين     نشـده  انجـام  اخـص  به صـورت اي  مطالعه

سياست پولي بر توليد  تأثيرپژوهش مشخص با هدف تمركز بر 
سرمايه انسـاني   تأثيرو همچنين تعدادي مطالعه با هدف بررسي 

بر رشد اقتصادي انجام پذيرفته است كه اين بخش به تفكيـك  
  پردازد. به شرحي اجمالي از آنها مي

  
  وليادبيات سياست پ -2-5-1

نقـش سياسـت پـولي در     1پرشز و پالسا ،المللي در مطالعات بين
-2010ترويج رشد اقتصادي در آفريقاي جنـوبي را بـراي دوره   

با استفاده از آزمون ديكي فولر و فيليپس پرون و آزمـون   2000
دهـد رابطـه بلندمـدت     كند، نتايج نشان مي جوهاسن بررسي مي

ناچيزي بين ابزارهاي سياست پولي و رشد اقتصادي وجـود دارد  
ايي قادر به افزايش رشد نيسـت (پرشـز و   و سياست پولي به تنه

  ).76: 2014پالسا، 

                                                      
1. Precious & Kosi Palesa (2014) 
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-2012هـاي سـري زمـاني     با استفاده از داده 1موليو و لوت
عرضه پول  تأثيرمدل رگرسيون چندگانه را براي بررسي  2000

و نرخ بهره بر رشد اقتصادي در كامبوج مورد استفاده قـرار داده  
مثبـت بـر روي    يرتـأث دهد كه عرضه پول  است. نتايج نشان مي

گذاري آن بسيار ضـعيف اسـت   تأثيردارد اما قدرت  GDPرشد 
  ). 40: 2015(موليو و لوت، 

نقش سياست پـولي بـر    خود در پژوهش 2نيوركوا و اودهيما
بـا اسـتفاده از    1975-2013رشد اقتصادي تانزانيا را براي دوره 

دهد كه هنگامي  كند، نتايج نشان مي بررسي مي ARDLروش 
شـود   ضه پول براي سنجش سياست پـولي اسـتفاده مـي   كه عر

باشـد   رابطه منفي بين سياست پولي و رشد اقتصادي موجود مي
  ). 207: 2017(نيوركوا و اودهيما 

سياسـت   تـأثير به بررسي خود در مطالعه  3آفوئز و همكاران
با اسـتفاده   1986-2016پولي بر رشد اقتصادي نيجريه در دوره 

هاي ريشه واحد پرداختـه اسـت، نتـايج     و آزمون OLSاز روش 
مثبت بر  تأثيردهد كه نرخ سياست پولي و عرضه پول  نشان مي

  ). 123: 2018روي رشد اقتصادي دارند (آفوئز و همكاران، 
سياست پـولي بـر رشـد     تأثير خود در مقاله 4 آواني و اسلام

مـورد   1972-2015اقتصادي پاكستان را بـراي سـري زمـاني    
 تـأثير دهد كه سياست پولي  اند، نتايج نشان مي دهتحليل قرار دا

قابل توجهي بر متغيرهاي كلان اقتصادي دارد (آواني و اسـلام،  
2018 :89(  

  شود:  هاي داخلي نيز به موارد زير اشاره مي از پژوهش
سيتر -جعفري صميمي و عرفاني با استفاده از رهيافت فيشر

را  LRSNو  LRN 1338-1381هـاي   هاي سال و براي داده
هاي ساختاري مورد آزمون قرار دادنـد.   شكست نظر گرفتنبا در 

نتايج حاكي از آن است كه سياست پولي در اقتصاد ايران خنثي 
تـوان پـذيرفت (جعفـري     باشد اما ابر خنثي بـودن آنـرا نمـي    مي

  ). 117: 1383 ،صميمي و عرفاني
ــفيعي   ــكيني و ش ــدم  تأثيرتش ــا ع ــذاري ي ــذاري تأثيرگ گ

پولي و مالي و همچنين آزمـون فرضـيه انتظـارات     هاي سياست
بـا اسـتفاده از مـدل     1338-1382هـاي   عقلايي را بـراي دوره 

SUR بـه عنـوان قسـمتي از نتـايج     انـد  همورد بررسي قرار داد .

                                                      
2. Moolio & Lut (2015) 
3. Nyorekwa & Odihiambo (2017) 
1. Ufoeze et al. (2018) 
2. Awan & Aslam (2018) 

بيني  بيني شده و پيش حاصل از اين پژوهش سياست پولي پيش
در باشد در نتيجه فرضيه انتظارات عقلايـي نيـز    نشده خنثي مي

  ).125: 1384شود (تشكيني و شفيعي،  ايران رد مي
بـراي آزمـون    خويش بهار و رسولي بيرامي در مطالعه پيش

خنثايي و ابرخنثايي بلندمدت پول در اقتصـاد ايـران از رهيافـت    
اند. نتايج حاكي از آن است كه كليـت   سيتر استفاده كرده -فيشر
ص داخلـي و  هاي واقعي توليـد ناخـال   نسبت به متغير M2پولي 

باشد. نتيجه براي متغير  توليد كشاورزي به قيمت ثابت خنثي مي
اسمي توليد ناخالص داخلي به قيمت جاري بسته به نوع آزمـون  

تواند متفاوت باشد و در مورد متغيـر   ريشه واحد استفاده شده مي
اسمي توليد كشاورزي به قيمـت جـاري خنثـي بـودن پـول رد      

تواند تغييـري در توليـد    پولي نمي شود. بنابراين يك سياست مي
واقعي كشاورزي و توليد ناخالص داخلي ايجاد كند (پيش بهار و 

  )135: 1394 ،رسولي بيرامي
طبـق   خـود  جبل عاملي و گـودرزي فراهـاني در پـژوهش   

رويكرد كينگ و واتسون به بررسي خنثايي و ابرخنثايي پـول در  
رداري ساختاري ب خودرگرسيونهاي  بلندمدت با استفاده از مدل

دهد كه  اند. نتايج نشان مي پرداخته 1350-1390هاي  براي داده
تغييرات در حجم پول و نقدينگي اثري بـر توليـد نـدارد (جبـل     

  ).109: 1392عاملي و گودرزي فراهاني، 
سياست  تأثيربه بررسي خود در مطالعه  زاده كريمشهبازي و 

زش افـزوده بخـش   مدت و بلندمدت بـر ار  مالي و پولي در كوتاه
ــراي دوره   ــنعت بـ ــدل   1358-1389صـ ــتفاده از مـ ــا اسـ بـ

، نتـايج نشـان   انـد  هخودرگرسيون برداري با وقفه توزيعي پرداخت
سياسـت  مدت مثبـت امـا    اين سياست در كوتاه تأثيردهد كه  مي

منفـي بـر توليـد بخـش صـنعت دارد       تـأثير پولي در بلندمـدت  
   ).93: 1394، زاده كريم(شهبازي و 
اصفهاني و همكاران با استفاده از يك مـدل الگـوي    دلالي

انـد.   سياست پـولي پرداختـه   تأثيرمالي تعادل عمومي به بررسي 
نتايج حاصل از تحليل الگو حكايت از اثرگذاري سياسـت پـولي   
در اقتصاد ايران دارد به طوري كه با تغيير نـرخ ذخـاير قـانوني    

(دلالـي  توليد ناخـالص بـه طـور معكـوس تغييـر خواهـد كـرد        
  ). 47: 1388اصفهاني و همكاران، 

نجفي و همكاران به بررسي خنثـايي و ابرخنثـايي پـول در    
بـا   1352-1394بخش خدمات اقتصاد ايران براي دوره زمـاني  

پردازند. نتايج حـاكي   ) مي1993سيتر (-استفاده از رويكرد فيشر
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شـود و   از آن است كه خنثايي پـول در بخـش خـدمات رد مـي    
 تأثير بي هاي پولي بر توليد حقيقي بخش خدمات سياستاعمال 

  ).57: 1396، اننيست (نجفي و همكار
  

  ادبيات سرمايه انساني -2-5-2
مطالعات وسيعي در اين زمينـه انجـام شـده     ،الملل بيندر سطح 

  شود:  است كه به تعدادي از آنها اشاره مي
ارتبـاط بـين آمـوزش و پـرورش يـك       1ويلسون و بريسكو

تجزيـه و تحليـل    .كنـد  را با رشد اقتصادي آن بررسي ميكشور 
دهد كـه   اوليه آمار همه كشورهاي عضو اتحاديه اروپا نشان مي

گذاري در منـابع انسـاني بـا رشـد توليـد ناخـالص ملـي         سرمايه
 تأثيرگيرند كه به طور كلي  همبستگي شگرفي دارد و نتيجه مي

دي مثبـت و  رورش بر رشد اقتصـا پگذاري در آموزش و  سرمايه
  ).13: 2005قابل توجه است (ويلسون و بريسكو، 

بــه بررســي رابطــه متقابــل ســرمايه انســاني و رشــد  2آول
براي اقتصاد سوئد با استفاده  1870-2000اقتصادي براي دوره 

 عليّـت دهد كه  پردازد. نتايج نشان مي گرنجر مي عليّتاز آزمون 
اخلـي وجـود دارد   دوطرفه از سرمايه انساني به توليد ناخـالص د 

علاوه بر اين با استفاده از مدل تصحيح خطا برداري اين مقالـه  
مثبتي بر رشـد اقتصـادي    تأثيردهد كه سرمايه انساني  نشان مي

  ).2: 2013در سوئد دارد (آول، 
با استفاده از روش پانل براي كشـورهاي اتحاديـه    3پلينسكا

ني بـر توسـعه   گذاري در سرمايه انسـا  اروپا نشان داد كه سرمايه
پايدار كشورها اثرگذار است و براي تحقق اين هدف بايد از يك 
سيستم آموزشي خوب و انتشار گسـترده دانـش در توليـد بهـره     

  ).184: 2015جست (پلينسكا، 
سرمايه انسـاني بـر رشـد اقتصـادي را      تأثير 4آلتينر و تكتاز

 2000-2014كشور در حال توسعه براي سري زمـاني   33براي 
هاي پنـل بررسـي كـرده اسـت،      ستفاده از روش تحليل دادهبا ا

سرمايه انساني بر رشـد اقتصـادي    تأثيردهد كه  نتايج نشان مي
  ).87: 2017سرمايه فيزيكي است (آلتينر و تكتاز،  تأثيركمتر از 

سرمايه انساني براي  تأثيربررسي به  5همكارانمحمدعلي و 
انـد، نتـايج نشـان     سـال پرداختـه   15كشور براي بـيش از   132

                                                      
1. Wilson & Briscoe (2005) 
2. Awel (2013) 
3. Pelinesca (2015) 
4. Altiner & Toktaz (2017) 
5. Mohammad Ali et al. (2018) 

و ني در رشد سرانه توليـد نقـش مثبـت    دهد كه سرمايه انسا مي
  ).1: 2018قابل توجهي دارد (محمد علي و همكاران، 

رابطه سرمايه انساني و رشد اقتصادي را  6اودين و همكاران
براي اقتصـاد   OLSجوهاسن و  با استفاده از آزمون ريشه واحد

هـاي   كنند، ثبت نام مدارس عـالي، هزينـه   بنگلادش بررسي مي
ــه    ــدگي از جمل ــه زن ــد ب ــوزش و بهداشــت، امي ــومي در آم عم

هـا   باشـند. تجزيـه و تحليـل داده    هاي سرمايه انساني مـي  متغير
نشان از وجود رابطه مثبت و قوي بين توسعه سرمايه انسـاني و  

همچنين نشان دادند كه اميد بـه زنـدگي و    .رشد اقتصادي دارد
آموزش عالي به جاي آموزش متوسط به طور قابل توجهي رشد 

: 2018دهند (اودين و همكاران،  قرار مي تأثيراقتصادي را تحت 
52.(  

  توان به اين موارد اشاره نمود:  از مطالعات داخلي نيز مي
تقوي و محمدي بـا اسـتفاده از آمارهـاي مربـوط بـه دوره      

هاي معروف سرمايه  رشد شاخص تأثيربه بررسي  1381-1338
اند و اين نتايج حاصل  انساني بر رشد اقتصادي در ايران پرداخته

گرديده است كه رشد سـطح سـواد در بزرگسـالان و نيـز رشـد      
مثبـت و معنـاداري    تـأثير هاي تحصيل نيروي كار  متوسط سال

و محمـدي،  روي رشد توليد ناخالص داخلي داشته است (نقوي 
1386 :15.(  

ــدان و همكــاران  ــأثيربرقن ــر رشــد   ت ســرمايه انســاني را ب
ــراي دوره   ــادي ب ــوي    1353-1386اقتص ــتفاده از الگ ــا اس ب

ARDL مورد اسـتفاده در ايـن تحقيـق    متغيركنند،  بررسي مي 
تعداد افراد شاغل داراي تحصيلات دانشگاهي به عنوان شاخص 

مثبـت سـرمايه    تـأثير از باشـد. نتـايج نشـان     مي سرمايه انساني
ميان متغيرهاي سرمايه  انساني بر رشد اقتصادي دارد، همچنين

فيزيكي، نيروي كار، صادرات نفتي و صادرات غيرنفتي با توليـد  
(برقنـدان و   اي هم جهت برقرار است. ناخالص داخلي نيز رابطه

  ).39: 1390همكاران، 
ن آمـوزش بـه عنـوا    تـأثير فرشادفر و همكاران به بررسـي  

استان ايـران   30شاخص سرمايه انساني بر رشد اقتصادي براي 
بــا اســتفاده از روش حــداقل  1380-1385هــاي  و بــراي ســال

دهد كه آمـوزش   پردازد، نتايج نشان مي اي مي مربعات دو مرحله
بر روي رشد اقتصـادي اثـر مثبـت دارد (فرشـادفر و همكـاران،      

1393 :27.(  
                                                      
6. Uddin et al. (2018)    
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رشد اقتصادي ايران براي آموزش بر  تأثيرنادري به بررسي 
هاي تحقيـق   پرداخته است، بر مبناي برآورد 1338-1389دوره 
 نـرخ  آموزشـي،  گـذاري  سـرمايه  فيزيكي، گذاري سرمايه مذكور،

 رشـد  اصـلي  عوامـل  از فني تحولات و استهلاك رشد جمعيت،
 گـذاري  سـرمايه  تأثير همچنين ميزان .هستند ايران در اقتصادي
برابـر   دو حـدود  پايـدار،  وضـعيت  در اقتصـادي  رشد بر آموزشي
  )93: 1393باشد (نادري،  مي فيزيكي گذاري سرمايه تأثير ميزان

 انسـاني  نيـروي  تـأثير  بررسي پور و عرفان زاده به لطفعلي

صنعت براي دوره زماني  بخش افزوده ارزش بر ماهرغير و ماهر
تابلويي  هاي داده روش اقتصادسنجي از استفاده با 1392-1373
 نيروي در افزايش درصد دهد كه يك پردازد. نتايج نشان مي مي
درصـد  28/0و  45/0بـه ميـزان    ترتيـب  به غيرماهر و ماهر كار

 سـطح  بنـابراين  دهد. را افزايش مي صنعت بخش افزوده ارزش
ــارت ــر مه ــزوده ارزش ب ــأثير صــنعت بخــش اف ــت ت دارد  مثب
  ).1: 1395پور و عرفان زاده،  (لطفعلي

 تغييـرات  و انساني سرمايه تأثير و قياسي به بررسيسرلك 
 در آن عضـو آسـه   كشـورهاي  اقتصادي رشد روي بر ساختاري

 تعميم گشتاورهاي روش از با استفاده 1974-2014زماني  بازده
كـه   دهـد  نشـان مـي   اند. نتايج تابلويي پرداخته يها داده و يافته

 اقتصـادي  رشـد  روي بـر  سـاختاري  تغييـرات  و انساني سرمايه
 است. اثـر  داشته مثبتي و دار معني تأثير مطالعه مورد كشورهاي

 رشـد  روي بـر  ساختاري تغييرات اثر از مراتب به انساني سرمايه
اسـت (سـرلك و قياسـي،     بـوده  بيشـتر  كشـورها  اين اقتصادي

1396 :51(.  
دهـد كـه نتـايج     هـاي مختلـف نشـان مـي     بررسي پژوهش

هـا و   اثرگذاري سياست پولي در هر دوره و بـا توجـه بـه متغيـر    
ها و روش تحقيق منتخب متفاوت بـوده اسـت و همچنـين     داده

اثر مثبت سرمايه انساني بر رشد اقتصادي اثبات شده اسـت امـا   
بـه عـواملي همچـون سـاختار      بـا توجـه  ميزان ايـن اثرگـذاري   

هـاي انتخـابي و روش بـرآورد     قتصادي كشور مربوطـه، متغيـر  ا
  متفاوت است.

  
  روش شناسي و الگوي پژوهش -3

چارچوب الگوي مورد استفاده در اين مطالعـه بـر اسـاس مـدل     
باشد كه در بخـش قبـل تشـريح شـد.      ) مي1998رشد لوكاس (

) نيز در پژوهش خود از ايـن مـدل رشـد اسـتفاده     1995( 1ريمو
بق نظر ريمو تابع توليد در فرم كلي به شكل زيـر  كرده است. ط

  است:
Lܻ ൌ ,ܭሺܨ ,ܮ )ሻ                                         )8ܭܪ  

نيروي كار برابر با  Lبرابر با توليد ناخالص داخلي،  Yكه در آن 
نيز برابـر بـا سـرمايه     HKبرابر با سرمايه فيزيكي و  K، شاغل

باشد. تابع وي كاب داگلاس بوده و با فرض بازدهي  انساني مي
  باشد: ثابت نسبت به مقياس به صورت زير مي

ܻ ൌ )ఊ                                          )9ܭܪఉܮఈܭܣ  

 Aهـا و   هاي توليـدي هـر يـك از نهـاده     كشش γ و α، βكه 
دهد. با گرفتن لگـاريتم از دو سـمت    پارامتر فناوري را نشان مي

  شود: اين تابع معادله زير حاصل مي
)10(  

ܻ݊ܮ ൌ ܣ݊ܮ ൅ ܭ݊ܮߙ ൅ ܮ݊ܮߚ ൅ ܭܪ݊ܮߛ ൅                                            ߝ
علاوه بر عوامل مؤثر بر افزايش توليد و رشد اقتصـادي كـه در   
مدل رشد لوكاس به آن اشاره شـده اسـت، در هـر كشـور نيـز      
متناسب با شرايط خاص آن، عوامل ديگر نيز در رونـد افـزايش   

ند، به اين معنـي كـه   اثرگذارتوليد و نيز رشد و توسعه اقتصادي 
شد اقتصادي را در نظر محققان ابتدا معادله حسابداري توليد و ر

هاي ديگر را به  گرفته و سپس به منظور توضيح بهتر مدل متغير
كنند. در اين تحقيـق هـم بـه پيـروي از همـين       الگو اضافه مي

بحث علاوه بر عوامل مؤثر ياد شده در مدل رشد لوكاس حجم 
شـود و رابطـه آن بـا توليـد هـر       نقدينگي نيز به مدل اضافه مي

  گيرد. ار ميبخش مورد بررسي قر
به منظور تبيين چگونگي اثر پذيري ارزش افـزوده هـر كـدام از    

هاي كشاورزي، خدمات و صـنعت و معـدن از متغيرهـاي     بخش
  شود: ياد شده به تصريح رابطه زير پرداخته مي

)11(  
LVaሺ୧ሻ ൌ F൫LLሺ୧ሻ, LKሺ୧ሻ, LHcሺ୧ሻ, LMଶ൯     
i ൌ 1,2,3 

  كه در آن
LVaሺ୧ሻ  برابر با لگاريتم ارزش افزوده بخشi .ام   
  ام. iبرابر با لگاريتم نيروي كار شاغل بخش  ሺ௜ሻܮܮ

ام  iبرابر با لگاريتم شـاخص سـرمايه انسـاني بخـش      ሺ௜ሻܿܪܮ
(برابر است با نيروي كار داراي تحصيلات عالي (متخصـص) در  

  هر بخش).
                                                      
1. Reymo (1995) 
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برابــر بــا لگــاريتم حجــم نقــدينگي (حجــم اســكناس و  ଶܯܮ
و شـبه  هـاي ديـداري    مسكوك در دست مردم به اضافه سپرده

  پول).
  ام.  iبرابر با لگاريتم موجودي سرمايه خالص بخش  ሺ௜ሻܭܮ

دهد كه  نيز شماره مربوط به هر بخش را نشان مي iو همچنين 
) 3) خدمات و بخـش( 2) كشاورزي و بخش (1به ترتيب بخش (

  مربوط به بخش صنعت و معدن است.
-1396هاي سـري زمـاني سـالانه     در اين پژوهش از داده

هاي بكار رفته در اين مطالعه از  استفاده شده است. متغير 1353
نماگرهاي بانك مركزي جمهوري اسـلامي ايـران و همچنـين    

  اند. كشور استخراج شده ريزي برنامهسازمان مديريت و 
كـه  با توجه به روش اقتصادسنجي انتخاب شده در اين مطالعـه  

) ARDLهـاي تـوزيعي (   روش خودرگرسيون برداري بـا وقفـه  
هـاي متغيرهـاي وابسـته و     ) با توجـه بـه وقفـه   11است، مدل (

  شود: توضيحي به صورت زير نوشته مي
)12(  

௧ܣܸܮ ൌ
ܿ ൅ ∑ ௧ି௝݅ܣܸܮଵܤ ൅ ∑ ௧ି௝݅ܭܮଶ௝ܤ

௤
௝ୀ଴

௣
௝ୀଵ ൅

∑ ௧ି௝݅ܮܮ3௝ܤ
௤
௝ୀ଴ ൅ ∑ ௧ି௝݅ܥܪܮସ௝ܤ

௤
	௝ୀ଴ ൅

∑ 2௧ି௝ܯܮ5௝ܤ
௤
௝ୀ଴                                  

چارچوب اقتصادسنجي در نظر گرفته شده براي اين مطالعه بـه  
   ) به شرح زير است:2001تبعيت از پسران و همكاران (

)13(  
φሺܮ, ௧ݕሻ݌ ൌ ∑ ,ܮ௝൫ܤ ௝௧ݔ௝൯ݍ ൅ ௧ݓߪ́ ൅ ௧ݑ

௞
௝ୀଵ 	       

  كه در آن
  )15) و (14(

 ߮ሺܮ, ሻ݌ ൌ 1 െ ߮ଵܮ െ ߮ଶܮ െ ⋯െ ߮௉ܮ௉ 
,ܮ௜ሺܤ ௜ሻݍ ൌ ௜଴ܤ െ …ܮ௜ଵܤ .െܤ௜ݍ௜ܮ௤௜  
,i=1,2…k   

باشـد. ضـرايب بلندمـدت     اپراتور وقفـه مـي   Lدر معادلات بالا 
بـر   Xitدر برابر يـك واحـد تغييـر در     ytجهت بررسي واكنش 

  شود. اساس رابطه زير تخمين زده مي
)16(  

ప෡ߠ ൌ
஻ഢ෢ሺଵ,௤ഢෝ ሻ

ఝෝሺଵ,௣ොሻ
ൌ 	

஻෠೔బା஻෠೔భା⋯஻෠೔೜భෞ
ଵିఝభିఝෝమ….ିఝෝ೛ෝ෣ 	                 

هسـتند.  ݌	و௜ݍ	مقـادير بـرآورد شـده بـراي     ̂݌	وෞ	పݍ		كه در آن 
همچنين ضرايب بلندمدت متغيرهاي از پـيش تعيـين شـده يـا     

  هاي ثابت برابر است با: زاي با وقفه برون

)17(  
෡௜ߖ ൌ 	

ఙෝሺ௣ො,௤భෞ,….௤ೖෞሻ

ଵିఝෝభିఝෝమି⋯ఝෝ೛
	 	   

انتخـاب شـده بـه     ARDLمدل كلي تصحيح خطا مربوط بـه  
  شود: صورت زير نوشته مي

)18(  
௧ݕ߂ ൌ െ߮ሺ1, ܥܧሻ̂݌ ௧ܶିଵ ൅ ∑ ௜௧ݔ߂௜଴ܤ ൅

௞
௜ୀଵ

ߪ́ ௧ݓ߂ െ ∑ ߮∗௝
௣ොିଵ
௝ୀଵ ௧ି௝ݕ߂ െ

∑ ∑ ௜௝∗ܤ
௤ොିଵ
௝ୀଵ ௜,௧ି௝ݔ߂ ൅ ௧ܷ

௞
௜ୀଵ 	     

  كه در آن
)19(  

ܥܧ ௧ܶିଵ ൌ ௧ݕ െ ∑ ௜ି௧ݔప෡ߠ െ ሖ߰௞
௜ୀଵ 		௧ݓ   

 ߮∗௝و	ܤ∗௜௝مدت مدل را در مسير همگرايـي   كوتاههاي  پويايي
  دهد. بلندمدت نشان مي

به وسـيله   ECMها تخمين رابطه  گام اول در آزمون كرانه
روش حداقل مربعات معمولي به منظـور آزمـون وجـود ارتبـاط     

جهت معنـاداري ارتبـاط    Fبلندمدت ميان متغيرها توسط آزمون 
قل تغيرهـاي مسـت  مضرايب سطوح تأخيري متغيرهاست. بـراي  

I(d)  هـا   ، دو دسته از مقادير بحراني جهت انجام آزمـون كرانـه
فراهم گرديده است: كرانه پايين براي متغيرهاي  Fبراي آزمون 

در نظر گرفته شده است. اگـر   I(1)و كرانه بالا  I(0)توضيحي 
باشد، بنابراين فـرض صـفر مبنـي بـر      I(1)از  تر بزرگ Fآماره 

شود. برعكس اگر آماره آزمـون   عدم جود رابطه بلندمدت رد مي
تـوان رد كـرد.    قرار گيرد، فـرض صـفر را نمـي    I(0)از تر  پايين

نهايتاً اگر آماره آزمون بين كرانه بالا و پايين قرار گيـرد نتيجـه   
آزمــون نامشــخص اســت. در گــام دوم بعــد از اينكــه آزمــون  

 ytبـراي   ARDLتوان مدل بلندمدت  انجام شد، مي جمعي هم
  را تخمين زد.

  
  مدل برآوردنتايج  -4
  آزمون ريشه واحد -4-1

نخستين مرحله در برآورد يـك الگـوي سـري زمـاني، بررسـي      
ايستايي متغيرهاي آن الگو است. به طور كلي هر سري زمـاني  

شود كه ميـانگين و واريـانس آن طـي     هنگامي ايستا ناميده مي
زمان ثابت باشد و مقدار كواريانس بين دو دوره زماني تنهـا بـه   

رتبـاطي بـه زمـان    فاصله يا وقفه بين دو دوره بستگي داشته و ا
واقعي محاسـبه كواريـانس نداشـته باشـد. بـه منظـور بررسـي        
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ايستايي سري زماني اين مطالعه از آزمون ديكـي فـولر تعمـيم    
دهد كه در هر  شود. نتايج اين آزمون نشان مي يافته استفاده مي

هاي مورد  سه بخش همه متغيرهاي توابع مربوط به همه بخش
هستند، بايد با اسـتفاده از روش   I(1)و  I(0)مطالعه تركيبي از 

ها مورد بررسـي قـرار    ميان متغير جمعي هممناسب، وجود رابطه 
هـا از   مدت بين متغير گيرد، براي تحليل روابط بلندمدت و كوتاه

  شود. هاي گسترده استفاده مي رهيافت خود توضيح با وقفه
  بخش كشاورزي -4-2
  ها آزمون كرانه -4-2-1

ها، به منظـور تأييـد يـا عـدم تأييـد       ي متغيرپس از بررسي ماناي
) 1996ها آزمون پسـران و ديگـران (   رابطه بلندمدت ميان متغير

) گزارش شده اسـت.  1شود. نتايج حاصل در جدول ( مي استفاده
 جمعـي  هـم محاسبه شده در آزمـون   Fبا توجه به نتايج جدول، 

درصد  5است و از حد بالاي آماره جدول در سطح  49/3برابر با 
درصد بيشتر است، بنابراين فرضيه صـفر مبنـي بـر عـدم      10و 

  شود. ها رد مي و رابطه بلندمدت بين متغير جمعي هموجود 
  ها مقادير بحراني آزمون كرانه. 1جدول 

 Fآماره   5% 10%

I(1) I(0) I(1) I(0) 49/3  
09/3  20/2  49/3  56/2  

  محاسبات تحقيقمأخذ: 
و  ARDLنتــايج حاصــل از بــرآورد مــدل  -4-2-2

  الگوي تصحيح خطا
هـا   پس از حصول اطمينان از وجود رابطه بلندمدت ميان متغيـر 

) و ECMمدت بـه وسـيله مـدل تصـحيح خطـا (      ضرايب كوتاه
گردند.  برآورد مي  ARDLضرايب بلندمدت با استفاده از روش

باشـد و حـداكثر    )، معيار انتخاب وقفه شـوارتز مـي  2در جدول (
در نظر گرفته شده است. از آنجايي كه مدل به صورت  )3(وقفه 

لگاريتمي تصـريح شـده اسـت، ضـرايب بدسـت آمـده كشـش        
مدت ارزش افزوده هـر بخـش را نسـبت بـه هـر يـك از        كوتاه

دهـد. ارزش افـزوده بخـش     گذار بـر آن نشـان مـي   تأثيرعوامل 
موجـودي سـرمايه خـالص بـا دو وقفـه       تـأثير كشاورزي تحت 

باشــد، حجــم  مــي 02/1گــذاري تأثيرباشــد و ضــريب ايــن  مــي
مثبت بگذارد  تأثيرتواند بر ارزش افزوده اين بخش  نقدينگي مي

و يك  23/0به طوري كه يك درصد افزايش در حجم نقدينگي 
درصد ارزش افـزوده   22/0نقدينگي با يك وقفه  درصد افزايش

دهد. يك درصد افزايش در نيروي كار در بخـش   را افزايش مي
درصـد افـزايش    05/1كشاورزي ارزش افـزوده ايـن بخـش را    

پـذيري را از  تأثيردهـد. ارزش افـزوده كشـاورزي بيشـترين      مي
نيروي كار دارد كه اين امر نشان از كاربر بودن اين بخـش دارد  

تواند ساختار سنتي ايـن بخـش باشـد. افـزايش      دليل آن مي كه
يك درصدي در سرمايه انساني (نيروي شاغل متخصـص) نيـز   

باشـد.   درصـد مـي   36/0قادر به افزايش ارزش افزوده به انـدازه  
گـوي  لپـارامتر ارائـه شـده از بـرآورد ا     مهمتـرين علاوه بر ايـن  

است كه  CointEqሺെ1ሻتصحيح خطا، ضريب تصحيح خطا 
باشـد. ضـريب    هاي مـدل بلندمـدت مـي    مقدار با وقفه باقيمانده

بـا علامـت منفـي ظـاهرگردد، كـه       كه در صورتيتصحيح خطا 
رود چنين باشد، نشانگر تصحيح خطا و ميل به تعـادل   انتظار مي

گونه كه از جـدول مشـخص اسـت،     بلندمدت خواهد بود. همان
د و باش ـ مـي  -64/0برابر با  CointEqሺെ1ሻضريب برآوردي 

درصـد از   64درصد معنادار اسـت و مبـين تعـديل     95در سطح 
  باشد. مدت در هر دوره مي هاي كوتاه عدم تعادل
نتايج حاصل از برآورد ضرايب پوياي عوامل اثرگذار بر . 2جدول 

با استفاده از مدل تصحيح خطا  ارزش افزوده بخش كشاورزي
)ECM(   

  سطح احتمال  tآماره   ضريب  متغير

D(LK1) 
D(LK1(-1))  
D(LK1(-2)) 

D(LM2) 
D(LM2(-1)) 

D(LL1)  
D(LHC1) 

CointEq(-1) 

41/0  
10/0-  
02/1  
23/0  
22/0  
05/1  
36/0  
64/0- 

41/1  
29/0-  
61/3  
09/10  
81/9  
61/4  
06/3  
56/10-  

16/0  
76/0  
001/0  
00/0  
00/0  

0001/0  
0048/0 

00/0  
  محاسبات تحقيقمأخذ: 

هـاي   كلـي متغيـر   تـأثير در ادامه رابطه بلندمدت جهت بررسـي  
توضيحي مدل بر ارزش افزوده بخش كشاورزي بـرآورد شـده و   

) آمده است. نتايج حاصل از الگوي بلندمـدت  3نتايج در جدول (
دهـد كـه در بخـش     با توجه به ضرايب بدست آمده نشـان مـي  

هاي توضيحي به جز نقدينگي در سـطح   كشاورزي تمامي متغير
باشند و اثرگذاري آنها هم جهت بـا ارزش   مي دار معنيدرصد  5

افزوده اين بخش است به اين معنـي كـه يـك درصـد تزريـق      
سرمايه فيزيكي در اين بخش و يك درصد افزايش نيروي كـار  

درصــد  38/0و  43/1بــه ترتيــب ارزش افــزوده ايــن بخــش را 
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ــي ــزايش م ــد اف ــود .ده  آن و انباشــت و فيزيكــي ســرمايه وج
 مختلــف هــاي فعاليــت در اي ســرمايه تجهيــزات كــارگيري بــه

در نتيجـه   و توليـد  عوامل وري بهره افزايش به منجر كشاورزي
همچنين شاغلين داراي تحصيلات عالي  .شود مي افزايش توليد

(سرمايه انساني موجود در اين بخش) در بلندمدت نقش مهمـي  
به طوري كه كنند  را در افزايش ارزش افزوده اين بخش ايفا مي

يك درصدي در جذب نيـروي كـار تحصـيل كـرده يـا       افزايش
گذاري به جهت افـزايش مهـارت شـاغلين ايـن بخـش       سرمايه

درصـدي را در ارزش افـزوده كشـاورزي     48/0قابليت افـزايش  
 ارتقـاء كند. افزايش مهارت و تحصيلات نيروي كار با  ايجاد مي

ارزش افـزوده را   اسـتفاده بهينـه از منـابع توليـد     و بـا  وري بهره
امـا ضـريب متغيـر نقـدينگي در ايـن بخـش        دهـد.  افزايش مي

هـاي   دهد كـه سياسـت   اين نتيجه نشان مي .باشد دار نمي معني
تواند بر بخش حقيقي كشـاورزي اثـر بگـذارد و تنهـا      نمي پولي

شـود،   هـا بـه اقتصـاد تحميـل مـي      هزينه اعمال ايـن سياسـت  
اعمال يك سياسـت   تورم ناشي از كشاورزي بخش همچنين در

شود و  محسوب مي بخش اين در بازدارنده عاملي پولي انبساطي
  قادر به افزايش ارزش افزوده اين بخش نخواهد بود.

نتايج حاصل از برآورد ضرايب بلندمدت عوامل اثرگذار بر . 3جدول 
  ARDLبا استفاده از الگوي  ارزش افزوده بخش كشاورزي

  سطح احتمال  tآماره   ضريب  متغير

LK1  
LM2  
LHC1 
LL1 

C 

41/1 
35/0  
48/0  
38/0  
40/15-  

12/5 
91/0  
94/2  
19/6  
11/2-  

00/0 
36/0  
006/0  
00/0  
04/0  

  محاسبات تحقيقمأخذ: 
  هاي تشخيصي نتايج آزمون -4-2-3

اعتبـار مـدل تحـت     ARDLالگـوي   اعتبارسـنجي هاي  مؤلفه
) مشـاهده  4طور كـه در جـدول (   كنند. همان بررسي را تأييد مي

ــه آزمــون   مــي ــوط ب هــاي  شــود، از آنجــايي كــه احتمــال مرب
ــت ــتگي و تس ــون   خودهمبس ــين آزم ــاليتي و همچن ــاي نرم ه

درصد است، بنـابراين فرضـيه    5از  تر بزرگناهمساني واريانس، 
خطا  ءال بودن جزصفر مبني بر عدم وجود خودهمبستگي و نرم

تـوان رد   و عدم وجود همساني واريانس در هر سه بخش را نمي
 تـأمين كرد و مدل برآوردي فروض مربوط به جملـه اخـلال را   

  كند.  مي

  آزمون ثبات و پايداري -4-2-4
به جهت بررسي وجـود يـا عـدم وجـود شكسـت سـاختاري در       

و  1پسماندهاي مـدل بـرآورد شـده از آزمـون پسـماند تجمعـي      
هـا نشـان    نمـودار  شود. استفاده مي 2هاي تجمعي جذور پسماندم

دهنده آزمـون پايـداري مربـوط بـه جمـلات پسـماند تخمـين        
ARDL      است. از آنجا كه مقـدار آمـاره آزمـون از محـدوده دو

توان ادعا نمـود كـه پسـماندهاي     مقدار بحراني خارج نشده، مي
از ثبـات   بنـابراين مـدل   ؛باشـند  مدل تخمين زده شده پايدار مي

لازم براي تحليل در بلندمدت برخـوردار اسـت و نتـايج بدسـت     
  باشند. آمده از تحقيق معتبر مي

ارزش افزوده كشاورزي  اعتبارسنجيهاي  لفهؤنتايج م. 4جدول 
 ARDLالگوي 

آزمون ناهمساني 
-پيگن -واريانس براش
  گادفري

آزمون خود همبستگي 
  گادفري -براش

آزمون نرمال 
  بودن

برا  -آماره جاركو  (احتمال) Fآماره   (احتمال) Fآماره 
  (احتمال)

)65/0(7653/0  )64/0(4490/0  )97/0(4100/0 

  محاسبات تحقيقمأخذ: 
  بخش خدمات -4-3
  ها آزمون كرانه -4-3-1

براي بررسي وجود رابطه بلندمـدت و اثـرات متقابـل پويـا بـين      
شـود. در   ) اعمـال مـي  1996متغيرها آزمون پسران و ديگـران ( 

محاسبه شـده   Fشود كه  نتايج حاصل از اين آزمون مشاهده مي
اسـت و از حـد بـالاي آمـاره      24/11برابـر بـا    جمعي همآزمون 

درصد بيشتر است. بنابراين فرضيه صفر  10و 5جدول در سطح 
و رابطـه بلندمـدت بـين متغيرهـا      جمعي هممبني بر عدم وجود 

  شود.  تأييد نمي
  ها مقادير بحراني آزمون كرانه .5جدول 

 Fآماره  5% 10%

I(1) I(0) I(1) I(0) 24/11  
09/3  20/2  49/3  56/2  

  محاسبات تحقيقمأخذ: 

                                                      
1. CUSUM Cumulative  Sum Of Recursive Residual 
2. CUSUMSQ Cumulative  Sum Of Squares Of 
Recursive Residual 
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CUSUM 5% Significance  
 CUSUM آزمون پايداري مربوط به بخش كشاورزي. 1نمودار 

  تحقيقمحاسبات مأخذ: 

-0.4

-0.2

0.0

0.2

0.4

0.6

0.8

1.0

1.2

1.4

70 72 74 76 78 80 82 84 86 88 90 92 94 96

CUSUM of Squares 5% Significance  
  مربوط به بخش كشاورزي CUSUMSQآزمون پايداري . 2نمودار 

 تحقيقمحاسبات مأخذ: 

 
و  ARDLنتــايج حاصــل از بــرآورد مــدل  -4-3-2

  الگوي تصحيح خطا بخش خدمات
مدت بخش خدمات معيار انتخاب وقفه  در تخمين ضرايب كوتاه

) در نظـر گرفتـه شـده    3باشد و حداكثر وقفه ( بهينه آكائيك مي
است. با توجه به بـرآورد انجـام شـده، وقفـه مرتبـه اول ارزش      
افزوده موجـب افـزايش ارزش افـزوده دوره كنـوني بـا ضـريب       

ر موجودي شود. يك درصد افزايش د درصد مي 54/0اثرگذاري 
درصـد افـزايش    48/0سرمايه فيزيكي ارزش افزوده خـدمات را  

دهد. همچنين وقفه يك و دو اين متغير در سـطح ده و پـنج    مي
گذار باشـند. يـك   تأثير 16/1و  46/0توانند با ضريب  درصد مي

درصد افزايش در حجم نقـدينگي ارزش افـزوده ايـن بخـش را     
زوده خـدمات را  درصد و وقفـه مرتبـه يـك آن ارزش اف ـ    20/0
دهد. يك سياسـت پـولي انبسـاطي در     درصد افزايش مي 19/0

هـاي   مدت از طريـق اعطـاي تسـهيلات بـه زيـر بخـش       كوتاه
شود. يك  خصوصي اين بخش موجب افزايش ارزش افزوده مي

درصد افزايش در سرمايه انساني موجود در اين بخش قـادر بـه   
سـت. يـك   درصدي ارزش افزوده در اين بخش ا 36/0افزايش 

 40/0درصد افزايش نيروي كـار نيـز ارزش افـزوده خـدمات را     
دهد. آنچه در الگوي تصحيح خطا مورد توجه  درصد افزايش مي

اسـت كـه     ECM (-1)و داراي اهميت اساسي است، ضـريب 
 -68/0اين ضريب برآوردي در معادله بخش خـدمات برابـر بـا    

ن آ probدرصــد معناداراســت چــون  95باشــد ودر ســطح  مــي
باشـد و همچنـين قـدرمطلق     مـي  05/0تر از  ) كوچك0000/0(

درصـد از عـدم    68/0باشـد و حـدود    مـي  2از  تـر  بزرگ  tآماره
مدت تعديل شده و به سـمت تعـادل بلندمـدت     هاي كوتاه تعادل
  رود. مي
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نتايج حاصل از برآورد ضرايب پوياي عوامل اثرگذار بر . 6جدول 
  )ECMاز مدل تصحيح خطا ( ارزش افزوده بخش خدمات با استفاده

  سطح احتمال tآماره   ضريب  متغير

D(LVA2(-1) 
D(LK2) 

D(LK2(-1)) 
D(LK2(-2)) 

D(LM2) 
 (LM2(-1)د

D(LHC2) 
D(LL2) 

CointEq(-1) 

54/0 
48/0  
46/0  
16/1  
20/0  
19/0  
36/0  
40/0  
68/0-  

23/8 
24/2  
76/1  
81/4  
79/8  
63/8  
37/4  
60/2  
06/9-  

00/0 
03/0  
09/0  

0001/0  
00/0  
00/0  

0002/0  
015/0  
00/0  

  محاسبات تحقيقمأخذ: 
  

ي اثرگـذار دهد كـه در بلندمـدت    ) نشان مي7نتايج جدول (
شـود.   درصـد تأييـد مـي    5هاي توضيحي در سطح  تمامي متغير

دارد كه در بلندمدت با افزايش  ضريب موجودي سرمايه بيان مي
 68/0يك درصدي اين متغير، ارزش افزوده خدمات بـه ميـزان   

شود كه ضريب سرمايه  مشاهده ميدرصد افزايش خواهد يافت. 
اشد زيـرا بـه   ب فيزيكي در اين بخش كمتر از دو بخش ديگر مي

طور كل در بخش خدمات به نسـبت دو بخـش ديگـر نيـاز بـه      
سرمايه كمتر است، بنابراين كشش توليد نسبت بـه سـرمايه در   

 ترين متغير نيروي كار بيش ها كمتر است. مقايسه با ديگر بخش
اي كـه افـزايش    را بر ارزش افزوده اين بخش دارد به گونه تأثير

درصـد   18/1يك درصدي در آن ارزش افـزوده ايـن بخـش را    
تر دليل اين امر كاربر بـودن بخـش    افزايش خواهد داد كه بيش

خدمات است. يك درصد افزايش در سرمايه انساني نيز به نوبـه  
دهـد،   يدرصد ارزش افزوده اين بخش را افزايش م ـ 58/0خود 

دهـد كـه خصوصـيات     ضريب مثبت سرمايه انساني نشـان مـي  
توانـد توليـد را بيشـتر كنـد. بـا توجـه بـه         كيفي نيروي كار مي

سهم بخش خـدمات از   2001هاي صورت گرفته در سال  برآورد
درصـد اسـت، يعنـي خـدمات      56/0توليد ناخالص كـل كشـور   

اين دهـد، بنـابر   ين بخش اقتصادي كشور را تشكيل ميتر بزرگ
وجود يك بخش خدماتي كارآمـد كـه از دانـش و تكنولـوژي و     
مهارت بالايي برخوردار باشد به رشد و توسعه كل اقتصاد كمك 

افزايش حجم نقدينگي نيـز در بلندمـدت ارزش افـزوده     كند. مي
دهـد. بنـابراين خنثـايي     افزايش مـي  31/0خدمات را با ضريب 

هــاي  رهسياســت پــولي در بخــش خــدمات در هــيچ يــك از دو
هاي پولي  اعمال سياستگردد.  مدت و بلندمدت تأييد نمي كوتاه

انبساطي در بلندمدت با كاهش نـرخ بهـره و احتمـالاً افـزايش     
  شود. گذاري خصوصي موجب افزايش توليد مي سرمايه
  

نتايج حاصل از برآورد ضرايب بلندمدت عوامل اثرگذار بر . 7جدول 
  ARDLاز الگوي  با استفاده ارزش افزوده بخش خدمات

  سطح احتمال tآماره   ضريب  متغير

LL2 
LM2  

LHC2 
LK2 

C  

18/1  
31/0  
58/0  
68/0  
56/1  

52/5  
03/5  
96/6  
68/4  
38/0  

000/0  
000/0  
000/0  
0001/0  

7/0  

  محاسبات تحقيقمأخذ: 
  هاي تشخيصي  آزمون -4-3-3

هـاي   جهت كسب اطمينان از برقراري فروض كلاسيك از آماره
) احتمـال  9به نتايج جـدول (  با توجه .شود ميتشخيص استفاده 

باشـد، بنـابراين    درصد مي 5هاي محاسباتي بيشتر از  كليه آماره
  كليه فروض كلاسيك برقرار است.

  
  آزمون ثبات و پايداري -4-3-4

 و Cusum هـاي  پايداري ضرايب برآورد شده به كمك آزمون
CusumSq  به نمودارهاي پسماند  با توجه. بررسي شده است

گـردد كـه ايـن     تجمعي و مجذور پسماند تجمعي ملاحظـه مـي  
درصد عبور نكرده  5هاي تعيين شده در سطح  ها از كرانه نمودار

است، بنابراين فرضيه صفر تأييد شده و ضرايب برآورد شـده در  
  باشند. دوره مورد نظر داراي ثبات ساختاري مي

ارزش افزوده خدمات الگوي  رسنجياعتباهاي  لفهؤنتايج م. 8جدول 
ARDL 

آزمون ناهمساني 
 -واريانس براش

  گادفري-پيگن

آزمون خود همبستگي 
  آزمون نرمال بودن  گادفري -براش

برا  -آماره جاركو  (احتمال) Fآماره   (احتمال) Fآماره 
  (احتمال)

 )07/0(9700/1  )19/0(7422/1  )44/0(6270/0 

  محاسبات تحقيقمأخذ: 



  ...يها بخش توليد بر عرضه سمت يها سياست و پولي يها سياست تأثير اي مقايسه بررسي :ايرانمنشاسفندآبادي و  جلايي                 74
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CUSUM 5% Significance  
  مربوط به بخش خدمات CUSUMآزمون پايداري . 3نمودار 

 قيمحاسبات تحقمأخذ: 
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CUSUM of Squares 5% Significance  
  مربوط به بخش خدمات CUSUMSQآزمون پايداري . 4نمودار 

 قيمحاسبات تحقمأخذ: 

  
  بخش صنعت -4-4
  ها آزمون كرانه -4-4-1

به جهت تأييد رابطه بلندمدت ميان متغيرهـاي مـدل از آزمـون    
در بخـش   جمعـي  هممحاسباتي آزمون  F شود. باند استفاده مي
درصـد از حـد    10و  5باشد و در سطح  مي 49/3صنعت برابر با 

بالاي آماره جدول بيشتر است. در نتيجه فرضيه صفر مبنـي بـر   
و رابطـه بلندمـدت بـين متغيرهـا تأييـد       جمعـي  هـم عدم وجود 

  شود.  نمي
  

  ها بخش صنعت مقادير بحراني آزمون كرانه .9جدول 
 Fآماره   5% 10%

I(1) I(0) I(1) I(0) 49/3  
09/3  20/2  30/3  51/2  

  محاسبات تحقيقمأخذ: 

و  ARDLنتــايج حاصــل از بــرآورد مــدل  -4-4-2
  الگوي تصحيح خطا بخش صنعت

پس از تأييد وجـود رابطـه بلندمـدت بـين متغيرها،گـام بعـدي       
باشد.  تخمين ضرايب پويا و همچنين ضرايب بلندمدت مدل مي

) آمده اسـت. معيـار انتخـاب وقفـه     11) و (10نتايج در جداول (
) در نظـر گرفتـه شـده    3باشد و حداكثر وقفه ( بهينه آكائيك مي

افـزايش در   است. با توجه به بـرآورد انجـام شـده يـك درصـد     
درصـد افـزايش    48/0موجودي سرمايه ارزش افزوده صنعت را 

دهد. يك درصـد افـزايش در نيـروي كـار ارزش افـزوده را       مي
دهد و يـك درصـد افـزايش در     درصد افزايش مي 47/0معادل 

درصـد افـزايش   50/0سرمايه انساني ارزش افزوده اين بخش را 
  دهد.  مي
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ضرايب پوياي عوامل اثرگذار بر نتايج حاصل از برآورد . 10جدول 
   ARDLارزش افزوده بخش صنعت با استفاده از الگوي 

  سطح احتمال tآماره   ضريب  متغير

D(LK3)  
D(LM2) 

D(LHC3) 

D(LL3)  
CointEq(-1) 

48/0  
08/0-  
50/0  
47/0  
51/0-  

  

86/3  
64/1-  
51/6  
70/1  
04/4-  

0004/0  
09/0  
00/0  
09/0  

0003/0  
  

  محاسبات تحقيقمأخذ: 
طور كه ملاحظه شد سرمايه انسـاني در ايـن بخـش     همان

عـلاوه بـر    .ها بر افزايش توليد اثرگذار است بيشتر از ساير متغير
اين متغير در بخش صنعت بيشـتر از هـر بخشـي قابليـت      ،اين

منفي  تأثيردهد. متغير حجم نقدينگي داراي  توليد را افزايش مي
بـر ايـن بخـش     08/0در سطح ده درصد با ضـريب   دار معنيو 
در معادلـه صـنعت    CointEq(-1) باشد. ضريب بـرآوردي  مي

درصد معناداراست چـون   95باشد و در سطح  مي -51/0برابر با 
prob ) باشـد و همچنـين    مـي  05/0تـر از  ) كوچك0000/0آن

 51/0باشـد. بنـابراين حـدود     مي 2 از تر بزرگ  tقدرمطلق آماره
تعـديل شـده و بـه سـمت     مدت  هاي كوتاه درصد از عدم تعادل
  رود. تعادل بلندمدت مي

نتايج حاصل از برآورد ضرايب بلندمدت عوامل اثرگذار . 11جدول 
  ARDLبا استفاده از الگوي  بر ارزش افزوده بخش صنعت

  سطح احتمال  tآماره   ضريب  متغير

LL3  
LM2  

LHC3 
LK3 

C 

54/0  
12/0-  
71/0  
71/0  
18/5-  

28/3 
28/2-  
48/2  
90/12  
44/4-  

0023/0 
028/0  
017/0  
000/0  
001/0  

  محاسبات تحقيقمأخذ: 
دهد كه در بلندمدت اثرگـذاري   ) نشان مي11نتايج جدول (

شـود.   درصـد تأييـد مـي    5هاي توضيحي در سطح  تمامي متغير
گـذارترين متغيـر   تأثير0/ 71موجودي سرمايه خالص با ضـريب  

بخش صنعت در بلندمدت است بنابراين چنانچه منـابع سـرمايه   
هـايي بـه كـار     به شكل بهينه تخصيص يابد و ابزارها و سياست

گرفته شود تا ميـزان جـذب سـرمايه بـراي تهيـه تجهيـزات و       
هاي پيشين در  ماشين آلات پيشرفته و جبران استهلاك سرمايه

درصدي را در  71زايش قابل توجه تواند اف اولويت قرار گيرد، مي
توليد صنعت ايجاد كنـد. افـزايش يـك درصـدي در نيروهـاي      

كرده و متخصص (سرمايه انسـاني) نيـز ارزش افـزوده      تحصيل

دهد. سرمايه انسـاني قـادر    درصد افزايش مي 71/0صنعت را تا 
است با ارتقاي سـطح مهـارت و كارآمـد كـردن نيـروي كـار و       

موجب افزايش ارزش افزوده اين بخـش   هاي آن افزايش قابليت
گردند. برابري ضرايب سرمايه انساني و سـرمايه فيزيكـي گـواه    
اين مطلب است كه در صنايع ايران سـرمايه انسـاني دقيقـاً بـه     

نيـروي كـار    تأثيرگذار است. تأثيرميزان سرمايه فيزيكي مهم و 
 باشـد.  درصد مـي  54/0و برابر با  دار معنياين بخش نيز مثبت، 

ــر   ــدينگي براب درصــد  5و در ســطح  -12/0ضــريب حجــم نق
مسـتقيم بـين   غير باشد كـه نشـان از وجـود رابطـه     دار مي معني

افزايش حجم نقدينگي و ارزش افـزوده ايـن بخـش دارد. ايـن     
پـذير   نتيجه با ماهيت پولي بودن تورم در اقتصـاد ايـران توجيـه   

ان كـه  است، تجربه نشان داده است كه در اقتصاد ايران هر زم ـ
نقدينگي افزايش يافته است تورم نيـز همزمـان افـزايش يافتـه     
است كه با فرض ثابت بودن سرعت گردش پول موجب كاهش 

شود، يكي از دلايل اين مسئله عدم انتقال نقدينگي به  توليد مي
بخش مستعد آن است. بنابراين اعمـال سياسـت پـولي در ايـن     

  هد داشت. معكوس بر رشد ارزش افزوده خوا تأثيربخش 
  
  هاي تشخيصي  آزمون -4-4-3

هاي مربوط به فروض كلاسـيك نيـز بـراي اطمينـان از      آزمون
) ارائه شده است. نتايج نشان 12كارايي برآورد معادله در جدول (

دهند كه فرضيه صفر مبني بر عدم وجـود خودهمبسـتگي و    مي
خطا و عدم وجود همساني واريانس در هر سه  ءنرمال بودن جز

  توان رد كرد. نمي بخش را
ارزش افزوده صنعت و  اعتبارسنجيهاي  لفهؤنتايج م. 12جدول 

 ARDLمعدن الگوي 
آزمون ناهمساني 
 -واريانس براش

  گادفري-پيگن

آزمون خود 
 - همبستگي براش

  گادفري
  آزمون نرمال بودن
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  محاسبات تحقيقمأخذ: 
  
  آزمون ثبات و پايداري -4-4-4

 Cusum هـاي  پايداري ضرايب برآورد شده به كمـك آزمـون  

بـه نمودارهـاي    بـا توجـه  . بررسي شـده اسـت    CusumSqو
گردد كـه   پسماند تجمعي و مجذور پسماند تجمعي ملاحظه مي

درصـد عبـور    5هاي تعيين شده در سـطح   ها از كرانه اين نمودار
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  باشند. شده در دوره مورد نظر داراي ثبات ساختاري مينكرده است، بنابراين فرضيه صفر تأييد شـده و ضـرايب بـرآورد    
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 محاسبات تحقيقمأخذ: 
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  محاسبات تحقيقمأخذ: 
  گيري نتيجهبحث و  -5

سياست پولي و سياست  تأثيراي  اين پژوهش به بررسي مقايسه
هاي عمده اقتصاد ايران بـراي   سمت عرضه بر هر يك از بخش

دهـد كـه    پرداخته اسـت. نتـايج نشـان مـي     1353-1396دوره 
ر سـه  افزايش حجم نقدينگي به عنوان فاكتور سياسـت پـولي د  

بـا توجـه بـه     متفـاوت بـه همـراه دارد،    تأثيربخش اقتصاد سه 
هاي منحصر به فرد هر  هاي انتقال سياست پولي و ويژگي كانال

هـا بـه    بخش اقتصادي محتمل است كـه واكـنش ايـن بخـش    
در بخش كشاورزي افـزايش   اعمال سياست پولي متفاوت باشد.

ت در گذاران قـادر اس ـ  يك درصد حجم نقدينگي توسط سياست
درصد افزايش دهد  23/0مدت ارزش افزوده اين بخش را  كوتاه

ي بر ارزش افزوده تأثيراما اعمال اين سياست در بلندمدت هيچ 
اين بخش نخواهد گذاشت. در بخش خدمات نيز يـك سياسـت   

ي مثبـت  تأثيرمدت و بلندمدت  كوتاهتواند به ترتيب در  پولي مي
درصد بـر ارزش افـزوده ايـن     31/0و  20/0دار به اندازه  و معني

بخش خدمات به نسـبت يـك بخـش    بخش بگذارد. از آنجا كه 
شود، لذا يـك سياسـت پـولي     نوپا در اقتصاد ايران محسوب مي

ها را بـه   انبساطي با كاهش نرخ بهره صاحبان مشاغل و شركت
خـود ترغيـب    گذاري و گسـترش كسـب و كـار    افزايش سرمايه

دهد كـه   كند. افزايش ارزش افزوده بخش خدمات نشان مي مي
تواند به نفع فعالان ايـن   با افزايش عرضه پول، توزيع درآمد مي

ها. در  بخش تغيير كند اما با احتمال اثرات مخرب بر ساير بخش
بخش صنعت و معـدن رابطـه ميـان حجـم نقـدينگي و ارزش      

بلندمدت معكوس و بـا انـدازه    مدت و چه در افزوده چه در كوتاه
باشد. اين نتـايج   در بلندمدت مي -12/0مدت و  در كوتاه -08/0

توان با رابطه ميـان حجـم پـول و تـورم توضـيح داد، بـر        را مي
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اساس شواهد تجربي در اقتصاد ايران ماهيت پولي بـودن تـورم   
اثبات شده است، بنابراين افزايش حجم پول در اقتصاد (كـه بـا   

تواند به دليـل افـزايش    عدم استقلال بانك مركزي ميتوجه به 
هـا را متناسـب بـا خـود افـزايش       هاي دولت باشد)، قيمت بدهي
ها موجب نزول ارزش پول ملي و صـعود   دهد. افزايش قيمت مي

شود، با توجه به وابستگي شديد توليد بخش صـنعت   نرخ ارز مي
وليد در اين اي وارداتي، هزينه ت اي و واسطه به كالاهاي سرمايه

يابد و بر توان توليدي آن اثر خواهد  بخش به شدت افزايش مي
گذاشت. البته بايد اذعان نمود كه چنانچه صادرات ايران (چه در 

هاي ديگر) مستقل از واردات بـود،   بخش صنعت و چه در بخش
توانست تراز تجـاري را بهبـود بخشـد و     اين افزايش نرخ ارز مي

شود كه  وليد ملي گردد. مشاهده ميحتي موجب افزايش سطح ت
توانسـت   در اين حالت حتي يك سياسـت پـولي انبسـاطي مـي    

محرك توليد باشد، اما تنها به عنوان يك شوك و بـراي مـدت   
هـاي انجـام    توانست مؤثر واقع شود. از پژوهش زماني كوتاه مي

) در بخش 135: 1394شده پيشين، پيش بهار و رسولي بيرامي (
) نجفي و همكاران 1: 1395كرآزاد و همكاران (كشاورزي و متف

) در بخش خدمات 1: 1396زاده و همكاران ( ) و تقي57: 1396(
) در بخـش صـنعت نتـايجي    93: 1394( زاده كريمو شهبازي و 

  اند. مشابه را كسب كرده
هاي سمت عرضه  در بعد ديگر تحقيق و در بررسي سياست
همتـرين ابزارهـاي   رابطه سرمايه انسـاني بـه عنـوان يكـي از م    
هـاي مـذكور مـورد     اعمال اين سياست با ارزش افـزوده بخـش  

مشابه و مثبت اين متغير بر هـر سـه    تأثيربررسي قرار گرفت و 
گـذاري سـرمايه   تأثيربخش اقتصـاد مشـاهده گرديـد، ضـرايب     

مـدت و   انساني بر ارزش افزوده، در بخش كشـاورزي در كوتـاه  
درصـد، در بخـش    48/0 و 36/0بلندمدت بـه ترتيـب برابـر بـا     

درصد و در بخش صنعت برابر بـا   58/0و  36/0خدمات برابر با 
باشـد. از نتـايج پيداسـت كـه سـرمايه       درصد مي 71/0و  50/0

انساني در بخش صنعت داراي بيشترين و در بخـش كشـاورزي   
تواند به دليل ساختار  اين امر مي .ي استاثرگذارداراي كمترين 

هـاي بخـش    ن وگسـترش قابليـت  سنتي بخش كشاورزي ايـرا 
همچنـين از نتـايج    هاي اخير باشـد.  صنعت به خصوص در دهه

شود كه ضريب معناداري اعمال يك سياست سمت  مشاهده مي
مـدت   از كوتـاه  تـر  بـزرگ عرضه در هر سه بخش در بلندمـدت  
هاي سمت عرضـه اسـت    است، اين امر به دليل ماهيت سياست

مـل آنهـا طـولاني اسـت. در     گذاري كاتأثيركه زمان لازم براي 
ها نقش سرمايه انساني مهم و قابـل توجـه اسـت،     تمامي بخش

دهد كه بـدون دانـش و مهـارت بهبـود در      اين مسئله نشان مي
هاي اقتصادي امكـان پـذير    كدام از بخش وضعيت توليد در هيچ

نيست، به طور كل افزايش توليد تنها در يك حالت بدون وجود 
سـت؛ آن هـم بسـنده كـردن بـه خـام       سرمايه انساني ممكـن ا 

هـاي ملـي كـه در ظـاهر توليـد       فروشي منابع طبيعي و سرمايه
برد امـا قـادر بـه ايجـاد رشـد پايـدار        اقتصادي كشور را بالا مي

: 1379نخواهد بود. اين نتايج با مطالعات عمادزاده و همكـاران ( 
جهـانگرد و شيشـواني   ، )1: 1395زاده ( پور و عرفـان  )، لطفعلي3
: 1393و نادري ( )39: 1390برقندان و همكاران ( ،)37: 1393(

  مطابقت دارد.) 93
تـوان   از نظر مقايسه دو سياست پولي و سمت عرضـه، مـي  

تواننـد در   هـاي پـولي مـي    اذعان نمود كه با وجود آنكه سياست
شرايط ركودي با تحريك تقاضا و در شرايط تورمي بـا كـاهش   

رگردانند، اما در شرايط كنوني ها ثبات را به اقتصاد ب سطح قيمت
برد، اعمـال   كه اقتصاد كشور در وضعيت ركود تورمي به سر مي

هاي پولي انبساطي يا انقباضـي، موجـب افـزايش نـرخ      سياست
شـود. عـلاوه بـر ايـن اعمـال       تورم يـا گسـترش بيكـاري مـي    

هاي پولي در شرايط حاضر كـه اقتصـاد ايـران از ثبـات      سياست
توانند به راحتي از مسير اصلي خـود   ميخاصي برخوردار نيست، 

هاي پولي كه به وسيله افـزايش   منحرف شوند، بنابراين سياست
(يا كاهش) حجم نقدينگي اعمال شوند، در اين شـرايط راهكـار   
مناسبي براي بهبود اوضاع اقتصـادي نخواهنـد بـود، در نتيجـه     

 اقتصـادي  رشد افزايش و توليد تحريك جهت به بهتر است كه
عرضـه كـه    طرف يها سياست از پولي، يها سياست جاي به يا

 استفاده قادرند بدون تحريك تقاضا عرضه كل را افزايش دهند،
هـاي پـولي اصـرار دارد،     شود يا چنانچه دولت بر اعمال سياست

هـاي   هـا، از سياسـت   لازم است كه هنگام اعمال ايـن سياسـت  
دد تـا  هاي مكملي نيز استفاده گر طرف عرضه به عنوان سياست

هـاي   از سياسـت  پـژوهش  ايـن  در به كنترل تورم كمك كننـد. 
مشـاهده   تـا  شـد  لحـاظ  انسـاني  سرمايه سمت عرضه، شاخص

 بـا  حقيقي توليد بر پولي يها سياست تأثير كه شرايطي در گردد
 همه در انساني سرمايه بهبود است، همراه فراواني هاي اگر و اما

 .دارد همـراه  بـه  محسوس و مثبت يتأثير اقتصادي يها بخش
 از بيشتر استفاده باشند كه داشته توجه بايد نيز توليدي يها نهاد

 قابـل  درصـد  را نهـاد  آن افـزوده  متخصـص، ارزش  كار نيروي
 اشـاره  بايـد  نيز مطلب اين به همچنين دهد، مي افزايش توجهي

 متغير اين خود اينكه بر علاوه انساني سرمايه انباشت با كه شود
 بلكـه  بخشـد،  مـي  ارتقـاء  را اقتصـادي  رشـد  مستقيم به صورت
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 ديگـر  وري بهـره  افـزايش  باعـث  آن از بهينه استفاده و انباشت
  .شد خواهد توليدي عوامل

با توجه به نتايج مذكور فرضيه اول پژوهش حاضر مبني بر 
مـدت و خنثـي بـودن آن در     گذاري سياست پولي در كوتاهتأثير

شود و در دو بخـش   ميبلندمدت تنها در بخش كشاورزي تأييد 
شود. همچنين فرضـيه دوم   خدمات و صنعت اين فرضيه رد مي

مـدت و   مبني بـر اثرگـذاري سياسـت سـمت عرضـه در كوتـاه      
  گيرد. ها مورد تأييد قرار مي بلندمدت در تمامي بخش
  گردد: هاي سياستي زير پيشنهاد مي در اين راستا توصيه

 ـ    سياست ه اعتقـاد  مداران به جاي افـزايش نقـدينگي كـه ب
هاي اخيـر بـوده اسـت،     اقتصاددانان ايران علت اصلي تورم سال

هاي مولد اقتصـاد باعـث    توانند با انتقال منابع پولي به بخش مي
هـا شـوند.    سرمايه در گردش اين بخش تأمينتحريك تقاضا و 

ها، خلـق اعتبـارات بـانكي را كـه      تواند با كنترل بانك دولت مي

نظام بانكي هستند، با ابزارهـايي ماننـد   غالباً منابع قفل شده در 
هـاي   مـالي بخـش   تأمينگذاري و  اوراق اجاره به سمت سرمايه

  اقتصادي هدايت كند.
توانـد بـا بـالا بـردن سـطح سـرمايه        آموزش و پرورش مي

پذيرتر كنـد. ايـن كـار بـه وسـيله       انساني، نيروي كار را انعطاف
شـرايط آمـوزش را   توانـد   پذير است، يعني دولت مي دولت انجام

ها  گذاري كند. همچنين به شركت فراهم كند و براي آن سرمايه
  كنند. تأميني را زانگيزه دهد تا آموزش شغلي و كارآمو

) كـه بـه وسـيله آن    R&Dگيري از تحقيق و توسعه ( بهره
وري را  هاي توليـد و بهـره   هاي جديد و تكنيك تواند فناوري مي

مـك دولـت انجـام پـذير اسـت،      توسعه بدهند. اين كار نيز به ك
هـا را   تواند بودجه براي تحقيـق و توسـعه در دانشـگاه    دولت مي

هـايي كـه بـراي تحقيـق و      كند و براي انگيزه به شركت تأمين
  . كنند، معافيت مالياتي در نظر بگيرد توسعه هزينه مي
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هـا و   نامه پـژوهش فصـل . "تأييدي ديگر بر خنثـايي پـول  "

 .109-138، 68، شماره 21، سال هاي اقتصادي سياست

 آزمـون " .)1383( عرفـاني، عليرضـا   و صميمي، احمـد  جعفري
 اقتصـاد  در پـول  بلندمـدت  بـودن  ابرخنثـي  و بـودن  خنثي
  .117-138 ،67 شماره ،اقتصادي تحقيقات مجله ."ايران

بررسـي  "). 1393جهانگرد، اسـفنديار و شيشـواني، مهرنـوش (   
اثــرات مســتقيم و غيرمســتقيم ســرمايه انســاني بــر رشــد  

، فصـلنامه اقتصـاد كـاربردي   . "هاي اقتصادي ايران فعاليت
  .37-48، 13، شماره 4دوره 

 تأثير"). 1399( سحر ي،ريبشو  حسن ،يدريح ،جواد زاده، ليخل
 يهـا  استيس لحاظ با يبانك اعتبارات حجم و دولت مخارج

 مطالعه( DSGE مدل كي قالب در ياقتصاد رشد بر يپول
 رشد هاي پژوهش پژوهشي علمي فصلنامه .")رانيا يمورد

  .75-92 ،39 شماره ،10 دوره اقتصادي، توسعه و
، يگلـوان و  سـجاد  دوربـاش،  يبرخوردار؛  منصور ،يعراق يليخل

 استيس ييكارا بر يمال توسعه تأثير يبررس"). 1399( نيام



  79                          1400بهار ، چهل و دوسال يازدهم، شماره  ،هاي رشد و توسعه اقتصادي پژوهشفصلنامه علمي 
  

 

 پژوهشـي  علمـي  فصـلنامه . "يتـورم  يگـذار  هدف و يپول
 ،39 شـماره  ،10 دوره اقتصادي، توسعه و رشد هاي پژوهش

28-15.  
دلالــي اصــفهاني، رحــيم؛ خــوش اخــلاق، رحمــان و موســوي 

ارزيابي اثرگذاري سياست پولي در "). 1388محسني، رضا (
 ."مياقتصاد ايـران: يـك الگـوي محاسـباتي تعـادل عمـو      

  47-70، 9، دوره 33شماره  ،پژوهشنامه اقتصادي
 سـرمايه  تأثير بررسي"). 1396سرلك، احمد و قياسي، مجتبي (

 كشـورهاي  اقتصـادي  رشـد  بر ساختاري تغييرات و انساني
 شـماره  ،7 كـاربردي دوره  اقتصـاد  فصلنامه. "آن آسه عضو

21 ،62-51.  
، صـالحي كمـرودي   و زهـرا ، رضـا؛ جليلـي  ، آبـاد  شاكري بستان

اي سياست پولي بـر اشـتغال    منطقه تأثير"). 1398(محسن 
هاي صـنعتي ايـران: رهيافـت مـدل خودرگرسـيوني       استان

فصـلنامه  . "SFAVAR) برداري عامل افزوده سـاختاري 
، دوره هاي رشد و توسعه اقتصـادي  علمي پژوهشي پژوهش

  .79-102، 35، شماره 9
 تـأثير بررسـي  "). 1394ام (زاده، اله ـ شهبازي، كيومرث و كـريم 

سياست پولي و مـالي بـر ارزش افـزوده بخـش صـنعت در      
فصلنامه . "هاي كلي بخش صنعت ايران در راستاي سياست

  .93-110، 8، شماره 2، سال هاي راهبردي كلان سياست
عمادزاده، مصطفي؛ خوش اخـلاق، رحمـان و صـادقي، مسـعود     

مجلـه  . "نقش سرمايه انساني بر رشد اقتصـادي "). 1379(
  .3-25، 50و  49شماره  برنامه و بودجه،

 مطالعـه "). 1393مرادپور، مهدي ( فرشادفر، زهرا؛ الهي، ناصر و
 و انسـاني  سرمايه از شاخصي به عنوان آموزش ميان رابطه
 پـژوهش  فصلنامه. "استاني رويكردي: اقتصادي ايران رشد

  .27-43، 3شماره  ،20دوره عالي، آموزش در ريزي برنامه و

 و بررسـي "). 1395زاده، زهـرا (  ، محمدرضا و عرفانپور لطفعلي
 ارزش بـر  غيرمـاهر  و مـاهر  انسـاني  نيـروي  تـأثير  مقايسه

ســومين . "ايــران در صــنعتي بــزرگ هــاي افــزوده كارگــاه
حســابداري و علــوم  ،كنفــرانس جهــاني مــديريت، اقتصــاد

  .1-15، انساني در آغاز هزاره سوم
زنـوزي، سـيد جمـال الـدين و     متفكرآزاد، محمدعلي؛ محسـني  

هـاي   بررسـي سياسـت  "). 1395تپه، اميـد (  پور محمد قلي
پولي و مالي بـر ارزش افـزوده بخـش خـدمات در اقتصـاد      

، شـماره  23، سـال  دوفصلنامه اقتصاد پولي و مـالي . "ايران
12 ،18-1.  
 ـ زنـوز،  سـلمانپور  ي؛عل پور، يمحمد  ديس ـ، ينيفخرحس ـو  يعل

 و يپـول  هي ـپا يها شوك تأثير يبررس"). 1399( نيفخرالد
 كيتكن از استفاده با رانيا اقتصاد بر دولت ينفت يدرآمدها
 علمـي  فصـلنامه . "يتصادف يايپو يعموم تعادل يمدلساز

 ،10 دوره اقتصـادي،  توسـعه  و رشـد  هاي پژوهش پژوهشي
  .93-112 ،39 شماره

). 1391مهرگان، نادر؛ سپهبان قره بابا، اصغر و لرستاني، الهـام ( 
. "آموزش علم و فناوري بر رشد اقتصـادي در ايـران   تأثير"

هــاي رشــد و توســعه  فصــلنامه علمــي پژوهشــي پــژوهش
  .71-93، 6، شماره 2سال  اقتصادي،

 :ايـران  در اقتصـادي  رشد و آموزش"). 1393نادري، ابوالقاسم (
 روش و ي نظـري ها چالش و مسائل از بنيادي ارزيابي يك

 ريـزي و بودجـه،   پژوهشي برنامهصلنامه علمي . ف"شناسي
  .93-129، 3، شماره 19سال 

). 1396پـور، نـادر و اكبريـان، حجـت (     نجفي، بنفشه؛ حكيمـي 
فصـلنامه  . "خنثايي پول در بخش خدمات اقتصـاد ايـران  "

.57-78، 3، شماره 18، سال هاي اقتصادي پژوهش
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