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  ده:يچك

دولـت بـر رشـد اقتصـادي،     با توجه به اهميت بحث اثرگذاري اندازه بـدهي  
و روش  1352-1396هــاي دوره زمــاني  مطالعــه حاضــر بــا اســتفاده از داده

) به بررسي فرضيه وجود منحني لافر بـدهي  STRرگرسيون انتقال ملايم (
پردازد. در اين مطالعه بدهي دولت به صورت درصدي از  در اقتصاد ايران مي

) به عنوان شاخصي براي اندازه بـدهي دولـت   GDPتوليد ناخالص داخلي (
شود. بر اساس نتايج به دست آمده، اندازه بدهي دولت به صـورت   تعريف مي

نامتقارن و در قالب يك ساختار دو رژيمي بر رشد اقتصـادي تأثيرگذاشـته و   
درصد تعيين شده اسـت. بـا    70/41اي براي اندازه بدهي دولت  مقدار آستانه

ازه بدهي دولت در رژيم اول (زماني كه اندازه بدهي دولت توجه به اينكه اند
باشد) اثـر منفـي بـر رشـد اقتصـادي داشـته،        درصد مي 70/41تر از  كوچك

گيـرد. عـدم    فرضيه وجود منحني لافر بدهي در ايران مورد تأييد قـرار نمـي  
در  -تأييد اين فرضيه و اثرگذاري منفي اندازه بدهي دولت بر رشد اقتصادي 

تواند ريشه در اين مسئله داشـته باشـد كـه     مي –ايين اندازه بدهي سطوح پ
ور  هاي بهره گذاري استقراض دولت در ايران بجاي آنكه صرف انجام سرمايه

هاي بودجه ساختاري  صرف جبران كسري ،هاي لازم شود و ايجاد زيرساخت
 . شود مي

  

واحد ، آزمون ريشه STRمنحني لافر بدهي، الگوي  :يديكل يها واژه
  .غيرخطي، ايران

  .JEL C22 ،H63 ،O40:يبند طبقه

 

 
 

Abstract: 
Considering the importance of discussing the effect of 
government debt size on economic growth, this study 
examines the validity of the debt laffer curve using a 
Smooth Transition Regression (STR) model in Iran 
during 1973-2016. The findings support a threshold 
behavior of two regimes between the government debt 
size and economic growth in the Iran's economy. The 
threshold level of government debt size is 41.70% of the 
GDP. In periods that the government debt size is less 
than 41.70 % or the first regime, government debt size 
has a negative effect on economic growth. Therefore, the 
evidence does not corroborate the existence of the Debt 
Laffer Curve in Iran's economy. The disapproval of this 
hypothesis and the negative impact of government debt 
on economic growth - at low levels of debt size - can be 
rooted in the fact that government spends the borrowed 
funds on the deficits that emerged from structural 
imperfection and institutional rigidity, while it should be 
used to develop infrastructures or foster productive 
investments.  

  
Keywords: Debt Laffer Curve, Smooth Transition 
Regression (STR) Model, Nonlinear Unit Root Test, 
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  مقدمه -1
 1960- 70هـاي مـالي (ماننـد بحـران بـدهي دهـه        وقوع بحـران 

 1997كشورهاي آمريكاي لاتين،  1970- 80كشورهاي آفريقايي، 
كشورهاي اروپايي و آمريكـا) و آثـار    2007- 2008آسياي شرقي و 

خرب انباشت بدهي بر اقتصاد كشورهاي مقروض موجب منفي و م
ها  آثار اقتصادي انباشت بدهي دولت و تعديل سياست«شده مسئله 
به يك موضوع حائز اهميت در ادبيات اقتصاد بخش » در اين حوزه

عمومي تبديل شود. در اين راستا، اگرچه در مورد وجود بـدهي بـه   
اجمـاع وجـود دارد، امـا     ناپذير امور مالي دولـت  اجتناب ءجز عنوان

بدهي لجام گسيخته به عنوان يك عامل مخرب اثرگذار بـر رشـد   
. گفتـه  )50: 1397(فلاحتي و حيـدري،   اقتصادي مطرح شده است

 بـد  يا خوب كشور تواند براي يك مي عمومي بدهيشود كه  مي
نوظهـور در   و توسعه حال در كشورهاي به تواند مي بدهي. باشد

 هـاي  پـروژه  اجتمـاعي و  هـاي  بخش ذاري درگ ) انجام سرمايه1
) پايداري 3و  1تسهيل سياست هموارسازي مالياتي) 2زيربنايي، 
، 3كمـك كنـد (گيـل و پينتـو     2اي هاي مالي ضد چرخه سياست
، 5اي . از طرفي ديگر و بر اساس قيد بودجه بين دوره4)2: 2005

 هاي آتـي،  افزايش بدهي دولت به دليل افزايش ماليات در دوره
هـاي آتـي اثـر     وري و در نتيجه سطح رفـاه نسـل   بر سطح بهره

ــب 10: 2017، 6منفــي خواهــد گذاشــت (استوســكاس  ). در قال
نيز تأكيد شـده اسـت كـه افـزايش      7پوش هاي هم الگوي نسل

نـداز و انباشـت سـرمايه (از     ا بدهي دولت به دليل كـاهش پـس  
ندمدت منفي بر رشد اقتصادي بلهاي بهره بالاتر) اثر  طريق نرخ

). همچنين و بر اسـاس  47 :2015، 8دارد (ابرهاردت و پرسبيترو
، سـطح بـدهي بـالا بـه دليـل ايجـاد       9نظريه برآمـدگي بـدهي  

آينده، موجب  زا در هاي اختلال انتظاراتي مبني بر افزايش ماليات
گـذاري داخلـي و خـارجي و در نتيجـه كـاهش       كاهش سـرمايه 

هـا در   شود. در ادبيات اقتصـادي ايـن بحـث    انباشت سرمايه مي
ارائـه شـده اسـت. در چـارچوب     » 10منحني لافر بـدهي «قالب 

                                                      
1. Tax Smoothing Policy 
2. Counter-Cyclical Fiscal Policies 
3. Gill and Pinto 

هـاي مـديريتي و زيـان     هموارسازي مالياتي اشاره به آن دارد كـه هزينـه   .4
  سازي (حداقل) شود. ها بايد توسط دولت بهينه اجتماعي تغييرات ماليات

5. Inter-Temporal Budget Constrain 
6. Stauskas 
7. Overlapping Generations Models 
8. Eberhardt and Presbitero  
9. Debt Overhang Theories 
10. Debt Laffer Curve 

منحني لافر بدهي بيان شده است كه سطح بدهي بالا به دليل 
د موجب كاهش رشد توان ها، مي كاهش احتمال بازپرداخت بدهي
) شـود  TFPوري كـل توليـد (   اقتصادي از طريق كاهش بهـره 

). بنابراين و بر اساس اين ديـدگاه، كنتـرل   2: 2018، 11(كارادام
سطح بدهي دولت براي اقتصادهاي مختلف كـاملاً ضـروري و   

تواند از اين اصل  باشد، كه اقتصاد ايران نيز نمي حائز اهميت مي
  مستثني باشد.
بـا هـدف   نچه كه شرح داده شد، مطالعه حاضـر  بر اساس آ

بررسي اثرگذاري غيرخطـي بـدهي دولـت بـر رشـد اقتصـادي،       
وجود منحني لافر بدهي در اقتصـاد  «تلاش خواهد كرد مسئله 

را با كمك رهيافت مشتمل بر آستانه رگرسـيون انتقـال   » ايران
مورد بررسي قرار دهد. در مورد مطالعه حاضـر   STR(12ملايم (
اساسي وجود دارد: اولاً، اسـتفاده از الگـوي رگرسـيون     دو نكته

لحـاظ نمـودن اثـرات نامتقـارن بـين      و  )STRانتقال ملايـم ( 
گيران  شود تا از خطاهاي قابل ملاحظه تصميم متغيرها باعث مي

اقتصادي، در ناديده گرفتن اثرات متفاوت تغييرات سطح بـدهي  
(كريمي  شودهاي مختلف بر رشد اقتصادي، پيشگيري  در دامنه

. ثانيـاً، بـا توجـه بـه اينكـه      )165: 1397موغاري و مهر انگيـز،  
اســتفاده از آزمــون ريشــه واحــد غيرخطــي هنگــام اســتفاده از  

باشـد، مطالعـه    الگوهاي غيرخطي و نامتقارن كاملاً ضروري مي
) و با هـدف اجتنـاب از خطـاي    2007( 13حاضر به پيروي از لي

در  NDF(14مذكور، از آزمون ريشه واحد ديكي فولر غيرخطي (
) LSTR(1)قالب الگوي رگرسيون انتقال ملايـم مرتبـه اول (  

براي بررسي پايايي متغيرهاي سري زماني استفاده خواهد كـرد  
  تا بر دقت برآوردها در اين راستا بيافزايد.

خش ساماندهي شده كه در بخـش  ب 5مطالب اين مقاله در 
بعدي ادبيات تحقيق مورد بررسي قرار گرفتـه اسـت. در بخـش    
سوم الگو و روش شناسي تحقيق ارائه شده و بخش چهـارم بـه   
برآورد الگو و تفسير نتايج اختصاص داده شده اسـت. نهايتـاً، در   

  گيري تحقيق ارائه شده است. بندي و نتيجه بخش پنجم جمع
  

  عادبيات موضو -2
رابطه بين بدهي دولت و رشد اقتصـادي در ادبيـات نظـري از دو    
منظر مورد بحث و بررسي قرار گرفته است. در يـك منظـر رشـد    
                                                      
11. Karadam (2018) 
12. Smooth Transition Regression Model 
13. Li  
14. Nonlinear Dickey-Fuller (NDF) Test 
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توان به رشد درآمد سرانه نسـبت داد. قـانون    بخش عمومي را مي
با رشد درآمد «دارد كه:  توضيح رشد دولت يا قانون واگنر بيان مي

بيانيــه واگنــر   ». يابـد  ايش ميسرانه، اندازه بخش عمومي نيز افز
به اين صـورت كـه وي   . بـر مبنـاي حركتـي تجربي استوار است

بررسي مسئله رشد بخش عمومي چند كشـور اروپـايي، آمريكـا و   
كننـده در تغييــر   ژاپن را مورد توجه قرار داده، سپس عوامل تعيين

نسـبت هزينه عمومي بـه توليـد ناخـالص ملــي را در مــورد آن   
زمـاني كـه   كنـد:   مـي  تصـريح  وي. كشـورها توضـيح داده اسـت

رود، ماهيــت ارتبــاط    اقتصاد به سوي صنعتي شدن پــيش مـي  
تــر   بـين گسترش بازارها و رفتـار كـارگزاران اقتصـادي پيچيـده

پيچيـدگي در ارتبـاط بازارهـا و     حـل و فصـل ايـن. خواهـد شـد
قــوانين و قراردادهــا و   ديگر عناصر اقتصـادي، نيـاز بـه وضــع  

. تلاش براي حفاظت از دست آوردهاي جديد را بيشتر خواهد كرد
پس بالا رفتن درآمدها در نتيجه صنعتي شـدن، مسـتلزم دخالـت    

(دادگـر و   بيشـتر دولـت و بخــش عمــومي در اقتصــاد اســت    
هـا را بـا    تواند دولت )، كه اين مسئله مي155- 156: 1391نظري، 

لي مواجه سـاخته يـا آنهـا را وادار بـه اسـتقراض      مشكل تأمين ما
ــي    ــر عل ــانون واگن ــر اســت ق ــه ذك ــد. لازم ب ــتر نماي ــم  بيش رغ

هايي مفيدي كه داشته، مشكلاتي نيز دارد كـه توسـط    روشنگري
  .1اقتصاددانان مختلفي مورد نقد گرفته است

رابطه بين بدهي دولت و رشد اقتصادي در ادبيات نظـري، از  
بدهي دولت بر رشد اقتصادي نيـز مـورد بحـث و    منظر اثرگذاري 

هـاي نظـري    بررسي قرار گرفته است كه در ايـن راسـتا، ديـدگاه   
هـاي نظـري؛ هماننـد     مختلفي مطرح شـده اسـت. ايـن ديـدگاه    

رويكردهاي نظري مطـرح شـده دربـاره انـدازه بهينـه دولـت در       
؛ كاملاً حدي و به صورت صفر و يك مسئله بدهي دولت 2اقتصاد
هايي كه در ميانه ايـن دو   اند، اگرچه ديدگاه د بحث قرار دادهرا مور

ــد، بيشــتر مــورد تأكيــد و اقبــال عمــومي   طيــف مطــرح شــده ان
(المانـدروف و   3انـد. در ديـدگاه متعـارف    اقتصاددانان قـرار گرفتـه  

                                                      
1. Gandhi (1971); Bird (1971); Abizadeh and Gray 
(1985) and Ram (1987). 

شده درباره اندازه مداخله دولـت در اقتصـاد، در   . رويكردهاي نظري مطرح 2
رويكـرد تقليـل گرايانـه و     -1باشـند:   ديدگاه كلي قابـل طـرح مـي    3قالب 

كند و در عمل واقعيت  ارتدكس كه در تلاش به سوي دولت صفر حركت مي
سوسياليسـتي) كـه رو بـه     –هاي تماميت خواه (كمونيستي  دولت -2ندارد، 

وانـد نـوعي   ت هاي مردم سـالار كـه مـي    دولت -3زوال يا فروپاشي هستند، 
همراهي دولت و بخـش خصوصـي را تضـمين نمايـد (دادگـر و همكـاران،       

1392 :3.(  
3. Conventional View 

شود كه در كوتـاه مـدت،    ) گفته مي1628- 1630: 1999، 4منكيو
يـك اثـر مثبـت بـر     كسري بودجه (يا سطح بالاي بدهي دولـت)  

درآمد قابل تصرف و در نتيجه تقاضاي كل و توليد كل دارد. ايـن  
اثر مثبت زماني كه شكاف بين توليد واقعـي و بـالقوه زيـاد باشـد،     

در حـالي كـه در   بسيار محسوس و قابـل ملاحظـه خواهـد بـود.     
نـداز   ا كـاهش در پـس   ،5بلندمدت و در صورت نبود اثر ريكاردوئي

تـر   هاي) بـزرگ  هاي بودجه (يا بدهي ه كسريعمومي كه در نتيج
نداز بخش خصوصي جبـران   ا ايجاد شده است، توسط افزايش پس

گـذاري كـل    شود. بنابراين پس انداز ملي و در نتيجه سـرمايه  نمي
كاهش يافته كه اين به نوبه خود بـر رشـد اقتصـادي اثـر منفـي      

 ). همچنــين، در ادبيــات نظــري131: 2014، 6گــذارد (آپيــره مــي
اثرگذاري منفي بدهي دولت بر رشد اقتصادي بلندمدت از طريـق  

گـذاري   سـرمايه  - 2نداز خصوصـي،   ا پس - 1هاي مختلفي:  كانال
نـرخ بهـره    - 4) و TFPوري كل عوامـل توليـد (   بهره - 3دولتي، 

اسمي و واقعي بلندمدت مورد تأكيد قرار گرفته اسـت (چچريتـا و   
تواند جـايگزين   دولت مي بدهي«شود:  ). گفته مي6: 2010، 7رودر

گذاري بخش خصوصي شده و از طريق افزايش نرخ بهـره   سرمايه
، 9و كومــار و بالــداچي 463: 2003، 8بلندمـدت (گــال و اورســزگ 

) و 58: 2011، 11و كــوكران 1: 1995، 10)، تــورم (بــارو14: 2010
، 12و دوتسـي  941: 1979زا در آينـده (بـارو،    هاي اخـتلال  ماليات
رشــد اقتصــادي بلندمــدت اثــر منفــي گــذارد.   )، بــر507: 1994

هاي  همچنين، انباشت بدهي، توانايي دولت را براي انجام سياست
اي كاهش داده، در نتيجه نوسانات توليد افزايش و رشـد   ضدچرخه

، 14؛ وو2: 2007، 13يابــد (آقــين و كروبــي اقتصــادي كــاهش مــي
  ).  1: 2018(كارادام، )» 851: 20: 2009

غيرخطي بدهي دولت بر رشد اقتصـادي  در بحث اثرگذاري 

                                                      
4. Elmendorf and Mankiw 

. بر اساس اصل برابري ريكاردوئي، براي يك سطح مشخصـي از مصـرف   5
هـاي   ا يا كاهش بـدهي ه ها (انباشت بدهي اي ماليات دولت، انتقال بين دوره

دولت) تأثيري بر مصرف بخش خصوصي نـدارد، بنـابراين در يـك اقتصـاد     
  گذاري و توليد تغييري نخواهد كرد. بسته نرخ بهره، سرمايه

6. Apere 
7. Checherita and Rother 
8. Gale and Orszag 
9. Kumar and Baldacci  
10. Barro 
11. Cochrane 
12. Dotsey 
13. Aghion and Kharroubi 
14. Woo 
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بدهي احتمالاً رشـد  » 1معقول«شود كه سطح پايين يا  گفته مي
دهد، در حالي كه سطح بالاي بدهي اثر  اقتصادي را افزايش مي

منفي بر رشد اقتصادي دارد. كشورها در مراحل اوليه توسعه بايد 
تر گذاري با نرخ بازدهي بالا هاي سرمايه قرض كنند تا از فرصت
ــابراين  ــد. بن ــود ببرن ــي  ،س ــورها م ــن كش ــام   اي ــا انج ــد ب توانن

ور از طريـق وجـوه استقراضـي رشـد      هـاي بهـره   گذاري سرمايه
هـاي   اقتصادي خود را بهبود بخشند (به شرطي كـه بازپرداخـت  

هاي خود را به موقع انجام دهند). با ايـن وجـود افـزايش     بدهي
د داشـت.  هاي مختلفي را بـه دنبـال خواه ـ   سطح بدهي ريسك

يابـد توانـايي دولـت بـراي      هنگامي كه سطح بدهي افزايش مي
بازپرداخت بدهي نسبت به تغييرات سطح درآمد يا افزايش نـرخ  

شود و در صورت بروز يـك شـوك    تر مي بهره به شدت حساس
گـذارد   هاي اقتصادي اثر منفي مي منفي، شديداً بر سطح فعاليت

  ). 1-2: 2018(كارادام، 
هي بالا منجر به افزايش نوسانات بخش واقعي، بنابراين، بد

شكنندگي بخش مالي و كاهش متوسط رشد اقتصادي بلندمدت 
منحنـي  «خواهد شد. در ادبيات نظري، اين اسـتدلال در قالـب   

ارائـه شـده   » تئوري اندازه بهينه بدهي دولـت «يا » 2لافر بدهي
است. بر اساس اين ديدگاه، بين بدهي دولت و رشـد اقتصـادي   

) كه 1شماره  نمودارمعكوس وجود دارد ( Uرابطه به شكل  يك
اي خاص، افزايش بـدهي دولـت بـه دليـل      تا يك سطح آستانه

نـداز خصوصـي (چـون دولـت روش اسـتقراض را       ا افزايش پس
كند) اثـر   جايگزين روش افزايش ماليات براي جبران كسري مي

ه بعـد،  مثبتي بر رشد اقتصادي دارد، اما از آن حد آستانه خاص ب
انباشت بدهي دولت به دليل اثر جانشيني موجب كـاهش رشـد   

  ). 8: 2017، 3شود (ابراهيم و ساندي اقتصادي بلندمدت مي
  

  
  رابطه غيرخطي بين بدهي و رشد اقتصادي. 1نمودار 

 8: 2017ابراهيم و ساندي، مأخذ: 

                                                      
1. Reasonable  
2. Debt Laffer Curve 
3. Eboreim and Sunday 

اندازه بهينـه بـدهي   «و » وجود منحني لافر بدهي«بررسي 
تجربي جديد نيز مورد بررسـي و تأكيـد قـرار     در ادبيات» دولت

هـاي   ) بـا اسـتفاده از داده  2010( 4گرفته است. رينهارت و رگف
كشور، به بررسـي   44(حدود دو قرن)  1790-2009دوره زماني 

رابطه بين رشد اقتصادي، بدهي دولت و تـورم پرداختنـد. يافتـه    
اصلي اين تحقيق اين است كـه در كشـورهاي توسـعه يافتـه و     
نوظهور تحت بررسي، سـطوح بـالاي نسـبت بـدهي بـه توليـد       

درصد و بالاتر) و سطوح پايين نسبت بـدهي  90ناخالص داخلي (
و كمتر) اثـر نـامطلوبي بـر     60خارجي به توليد ناخالص داخلي (

  ). 573: 2010رشد اقتصادي دارد (رينهارت و رگف، 
-2011هاي دوره زماني  با استفاده از داده 5بيلان و ايهاناتو

كشور اروپايي، رابطه غيرخطي بـين بـدهي    33مربوط به  1990
رگرسـيون پـانلي بـا     يدولت و رشد اقتصادي را، در يـك الگـو  

لحاظ توان دوم متغير نسبت بـدهي دولـت بـه توليـد ناخـالص      
داخلي، مورد بررسي قرار دادند. نتايج اين مطالعه ضـمن تعيـين   

درصدي براي نسبت بدهي دولت بـه توليـد    94اي  ار آستانهمقد
اي بـرآورد شـده،    ناخالص داخلي، نشان داد بعد از مقدار آسـتانه 

دار بـر رشـد اقتصـادي     هاي دولت اثر منفي و معنـي  رشد بدهي
: 2015كشورهاي تحت مطالعه داشته است (بـيلان و ايهانـاتو،   

24 .(  
هـاي دوره زمـاني    دادهبا استفاده از  6اهلبورن و اسچويكرت

هاي تابلويي ايستا به بررسـي بحـث    و روش داده 2010-1971
انـد.   كشور تحت مطالعه پرداختـه  111گي بدهي دولت در  بهينه

نتايج اين مطالعه نشان داد هرگاه نسبت بدهي دولت بـه توليـد   
درصد بيشتر باشد، بـدهي   60اي  ناخالص داخلي از مقدار آستانه

رشـد اقتصـادي خواهـد داشـت (اهلبـورن و       دولت اثر منفي بر
  ). 1: 2016اسچويكرت، 

اي  ابراهيم و ساندي در مطالعه خود به تعيين مقـدار آسـتانه  
نسبت بدهي كل، بدهي خارجي و بدهي داخلي دولت به توليـد  

و  ARDLناخالص داخلي پرداختند. آنهـا بـا اسـتفاده از روش    
اي نسـبت   تانه، مقـادير آس ـ 1981-2015هاي دوره زمـاني   داده

بدهي كل، بدهي خارجي و بدهي داخلي دولت به توليد ناخالص 
درصـد گـزارش كردنـد     6/13و  50، 2/55به ترتيـب   را داخلي

  ). 1: 2017(ابراهيم و ساندي، 

                                                      
4. Reinhart and Rogoff 
5. Bilan and Ihnatov 
6. Ahlborn and Schweickert 
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رابطه بين بدهي دولت و رشـد اقتصـادي    1بريدا و همكاران
مــورد بررســي قــرار  1977-2015كشــور بــراي دوره  16را در 

هاي ناپارامتريك نشـان داد   تايج برآوردها با كمك روشدادند. ن
 90اي اندازه بدهي براي كشورهاي تحـت بررسـي    مقدار آستانه

درصد توليد ناخالص داخلي است، اگرچه اين آسـتانه بسـته بـه    
تواند متفاوت باشد (بريدا و همكاران،  سطح درآمدي كشورها مي

2017 :883 .(  
هـاي   وازن و با استفاده از دادهكارادام در قالب يك پانل نامت

كشــور در حــال  111كشــور توســعه يافتــه و  24كشــور ( 135
)، PSTARتوســعه) و روش رگرســيون انتقــال ملايــم پــانلي (

مـورد   را رابطه غيرخطي بـين انـدازه بـدهي و رشـد اقتصـادي     
بررسي قرار داد. نتايج اين مطالعه نشان داد كه اثرگذاري بدهي 

بـه صـورت ملايـم، از يـك اثرگـذاري       دولت بر رشد اقتصادي
مثبت (در سطوح پايين اندازه بدهي) به يك اثرگذاري منفي (در 

رسـد، اگرچـه ايـن آسـتانه در      سطوح بالاي انـدازه بـدهي) مـي   
كشورهاي در حال توسعه نسـبت بـه كشـورهاي توسـعه يافتـه      

اي برآورد شـده انـدازه بـدهي در     باشد. مقدار آستانه تر مي پايين
هاي تحت بررسي و كشـورهاي در حـال توسـعه بـه     كل كشور

درصد توليد ناخالص داخلي بوده است  23/88و  56/106ترتيب 
  ). 1: 2018(كارادام، 

رگرسـيون آسـتانه ثابـت     يبا استفاده از الگـو  2يانگ و سو
) اثرگـذاري غيرخطـي بـدهي دولـت بـر رشـد       2017( 3هانسن

مورد بررسـي قـرار    1791-2009اقتصادي آمريكا را براي دوره 
. نتايج اين مطالعه ضمن تأييد وجود رابطه غيرخطـي بـين   ندددا

اي  دهـد مقـدار آسـتانه    بدهي دولت و رشد اقتصادي، نشان مـي 
و، اندازه بدهي به زمان و دولت حاكم وابسته است (يانـگ و س ـ 

2018 :133 .(  
بررسي ادبيـات تجربـي اثرگـذاري بـدهي دولـت بـر رشـد        
اقتصادي در تعدادي از مطالعات داخلي نيز مـورد بررسـي قـرار    

ــدان    ــولايي و گلخن ــت. م ــه اس ــه گرفت ــا ب ــارگيري روش  ب ك
و الگـو تصـحيح خطـاي     يوهانسـن ـ يوسـليوس    انباشـتگي  هم

ــرداري  ــي رابطــه بلندمــدت و   (VECM)ب ــه بررســي تجرب ب
هاي خارجي و رشد اقتصـادي ايـران طـي     مدت بين بدهي وتاهك

حـاكي   اين مطالعه . نتايجاند ) پرداخته1359-1390دوره زماني (
                                                      
1. Brida et al. 
2. Yang and Su 
3. Constant-Threshold Regression Kink Model of 
Hansen 

هاي خارجي بر رشد اقتصادي ايران در  از آن است كه اثر بدهي
مدت منفي و معنادار اسـت. همچنـين توانـايي     بلندمدت و كوتاه

راي تأثيرمثبت بر رشد موقع ديون خارجي و داخلي دا پرداخت به
  ). 83: 1393(مولايي و گلخندان،  اقتصادي در بلندمدت است

 تأثيركوتـاه  خود بـه بررسـي  مطالعه سلماني و همكاران در 
هاي دولت بر رشد اقتصادي در ايران بـا   مدت و بلندمدت بدهي

ــتفاده از روش ــي دوره ARDL اس ــاني  ط  1354-1392زم
 نشان داد، نسبت بدهي دولت بـه اين مطالعه نتايج اند.  پرداخته

GDP  در  منفـي دارد. ايـن تـأثير    بر رشد اقتصادي ايران تـأثير
الگوي رشد اقتصادي مبتني بر درآمدهاي نفتي نسبت به الگوي 

غيرنفتي و همچنين در بلندمـدت نسـبت    GDP رشد مبتني بر
  . )81: 1395(سلماني و همكاران،  مدت بيشتر است به كوتاه

در مطالعه خود بـه بررسـي تـأثير     نجاتي وچهرازي مدرسه 
هاي عمومي بر رشد اقتصادي در ايران طـي دوره زمـاني    بدهي
پرداخته و با استفاده از مدل الگوي خودتوضيح با  1391-1359
مـدت و   )، رابطـه تعـادلي كوتـاه   ARDLهـاي گسـترده (   وقفه

بررسـي   را هاي عمـومي و رشـد اقتصـادي    بلندمدت بين بدهي
دهـد كـه    مدل تصحيح خطا اين مطالعه نشان مـي  كردند. نتايج

مـدت و بلندمـدت داراي اثـري منفـي و      بدهي داخلي در كوتـاه 
بدهي خارجي در بلندمدت اثر مثبتي روي رشد اقتصـادي دارنـد   

  ).7: 1396، نجاتي وچهرازي مدرسه (
بندي از مطالعات خارجي و داخلي انجام  به عنوان يك جمع

ق حاضر، بايد به ايـن نكتـه اشـاره    گرفته و دلايل اهميت تحقي
كرد: اگرچه مسئله اثرگذاري غيرخطـي بـدهي دولـت بـر رشـد      

هـاي مختلـف در ادبيـات تجربـي      اقتصادي در كشورها و نمونه
جديد مورد بررسي قرار گرفته است، اما اين مطالعات با توجه به 

اي مختلفـي را   كشور يا كشورهاي تحت بررسي، مقادير آسـتانه 
بدهي دولـت بـه توليـد ناخـالص داخلـي گـزارش       براي نسبت 

اي مختلف بـراي كشـور يـا     اند. گزارش اين مقادير آستانه كرده
هاي خـارجي، نشـان دهنـده     كشورهاي بررسي شده در پژوهش

ضرورت بررسي جداگانه مسئله اثرگذاري غيرخطي بدهي دولت 
باشد، كه اقتصاد ايـران نيـز    بر رشد اقتصادي در هر كشوري مي

  ن اصل مستثني نخواهد بود.از اي
  

  شناسي  روش -3
بر اساس ادبيات نظري مربوط بـه اثرگـذاري غيرخطـي بـدهي     
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)، بـراي  2018دولت بر رشد اقتصادي و به پيـروي از كـارادام (  
بررسي وجود منحني لافر بدهي دولت الگوي رگرسيون انتقـال  

  ) زير لحاظ خواهد شد:STRملايم (
)1(  

),,(*10 cGDgZxEG tttt    
بـرداري از متغيرهـاي    Zرشـد اقتصـادي،    EGدر اين رابطـه،  

نسبت بـدهي دولـت بـه توليـد     دار  كنترل (مقادير جاري و وقفه
دار متغير رشـد اقتصـادي)    و مقادير وقفه )GD(ناخالص داخلي 

بـردار ضـرايب    1بردار ضرايب قسمت خطـي و   0است. 
باشـد   جزء اخلال اين معادله مي tباشد.  ي ميقسمت غيرخط

)0,(شــود شــرط  كــه فــرض مــي 2 iidt   را تــأمين
يـك تـابع لاجسـتيك، پيوسـته و      gكند. ضمناً تابع انتقـال   مي

باشد. با فرض يـك تـابع انتقـال دو     كراندار بين صفر و يك مي
افتـد تـابع    تفـاق مـي  رژيمي كـه در آن يـك بـار تغييـر رژيـم ا     

 لاجستيك به فرم زير است:

)2(  
1

1( , , ) 1 exp ( ) 0
t

k
t k tk

d

g GD c GD c with
 







         
    

 

نشـان دهنـده حـد     cپارامتر سـرعت انتقـال و    در اين تابع، 
تعداد دفعات  kباشد. پارامتر  آستانه يا محل وقوع تغيير رژيم مي

اي مـابين دو   ) نقطهcدهد. پارامتر مكان ( تغير رژيم را نشان مي
),,(0رژيم حـدي  cGDg t   1و),,( cGDg t  
),,(5.0دهد كـه   را نشان مي cGDg t   باشـد.  مـي 

 هـا بـوده و مقـادير بيشـتر     نشانگر سرعت انتقال بـين رژيـم  
و   باشـد. هنگـامي كـه    بيانگر تغيير سريعتر رژيم مي

cst   آنگاهg=1  كـه   بوده و زمـانيcst    اسـتg=0 
 TR(1اي ( ) به يـك مـدل آسـتانه   1خواهد بود، بنابراين رابطه (

) به يـك مـدل   2رابطه ( 0كه  شود. هنگامي تبديل مي
  .2شود رگرسيون خطي تبديل مي

داراي سـه مرحلـه اساسـي بـه ترتيـب زيـر        STRبرآورد الگو 
باشد: مي

 

خطـي  الگـو  شروع اين مرحله با تنظيم يـك   :) تشخيص الگو1
AR   است كه به عنوان نقطه شروع براي تحليل مورد اسـتفاده

                                                      
1. Threshold Regression  
2. Van Dijk (1999) and Terasvirta (2004) 

گيرد. مرحله دوم شامل آزمون وجـود رابطـه غيرخطـي     قرار مي
گيري در مورد تعداد دفعات  و تصميم tsبين متغيرها، انتخاب 

  باشد. تغيير رژيم مي
: اين مرحله شامل يافتن مقـادير مناسـب اوليـه    الگو) تخمين 2

بـا اسـتفاده از الگـوريتم    الگـو  براي تخمين غيرخطي و تخمين 
 باشد.  و روش حداكثر درستنمايي مي 3رافسون -نيوتن

هاي گرافيكـي   يل: اين مرحله معمولاً شامل تحلالگو) ارزيابي 3
هـاي مختلفــي نظيـر عــدم وجـود خطاهــاي     همـراه بـا آزمــون  

هـاي مختلـف،    خودهمبستگي، ثابت بودن پارامترها بـين رژيـم  
  باشد. عدم وجود رابطه غيرخطي باقيمانده در پسماندها و ... مي

در مورد بحث آزمون ريشه واحد در مـورد الگوهـاي غيرخطـي    
اكثر كارهاي تجربي با روش  دربايد به اين نكته اشاره شود كه 

هاي ريشـه   غيرخطي، به منظور بررسي پايايي متغيرها از آزمون
شود، ولي در استفاده از نتـايج   واحد با رويكرد خطي استفاده مي

هاي غيرخطي بايـد در نظـر داشـت كـه      ها در روش اين آزمون
هـاي   هاي ريشـه واحـد در روش   چون ممكن است رفتار آزمون

اين احتمال وجود دارد كـه نتـايج    ،ند، بنابراينغيرخطي تغيير ك
عاري از ايراد نباشند. بنـابراين اسـتفاده از آزمـون ريشـه واحـد      
غيرخطي هنگام استفاده از الگوهاي غيرخطي و نامتقارن كـاملاً  

). بـر ايـن   144: 2005، 4باشد (رودريگوئز و اسلوبدا ضروري مي
نـاب از خطـاي   ) و با هـدف اجت 2007اساس و به پيروي از لي (

مــذكور، در ايــن تحقيــق از آزمــون ريشــه واحــد ديكــي فــولر  
در قالب الگـوي رگرسـيون انتقـال ملايـم      NDF(5غيرخطي (
) براي بررسي پايايي متغيرهـاي سـري   LSTR(1)مرتبه اول (

  شود.  زماني استفاده مي
 6نهايتاً و در مورد آمار و اطلاعات سري زماني بدهي دولـت 

 اتي ـعمل 1393 سـال  اني ـپا تـا كه بايد به اين نكته اشاره شود 
 يحسـابدار  نظـام  و كامـل  ينقـد  يمبنـا  بـر  كـل  خزانه يمال

 شـده  ليتعـد  ينقـد  يمبنا بر يدولت بخش يياجرا يها دستگاه
 يهـا  يبـده  ارقـام  گـزارش  و ثبـت  امكان عملاً لذا است، بوده

 ريپـذ  امكـان  دولـت  كل زين و يدولت بخش يياجرا يها دستگاه
بنابراين عملاً رقـم كـل بـدهي دولـت تنهـا بـراي        .است نبوده

                                                      
3. Newton-Raphson 
4. Rodriguez and Sloboda 
5. Nonlinear Dickey-Fuller (NDF) Test 

باشـد و شـامل    در اين مطالعه منظور از بدهي، بدهي دولت مركـزي مـي   .6
 باشد. هاي دولتي نمي بدهي شركت
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. بر ايـن  1گيري بوده است قابل گزارش 1395انتهاي سال مالي 
اساس، مطالعه حاضر (به پيروي از اكثر مطالعات انجـام گرفتـه   
در اين حوزه) جهت برآورد بدهي دولت، از رابطه زير كـه ريشـه   

، 3دارد (بـورگر و همكـاران   2لـت در قيد بودجـه بـين زمـاني دو   
 :4) استفاده كرده است6: 2011

)3(                              tttt BiGDGDGD   11  
  به نحوي كه:

GDبدهي دولت :  
iمدت بانكي : نرخ سود سپرده كوتاه  

Bكسري بودجه) -بودجه،  : وضعيت بودجه (+ مازاد  
                                                      

 يحسـابدار  ياسـتانداردها  بـر  يمبتن ـ يتعهد يحسابدار نظام استقرار با. 1
 سـال  يابتـدا  از يعمـوم  بخش يياجرا يها دستگاه هيكل در يعموم بخش
 و ابـد ي اسـتقرار  يتعهـد  يحسابدار نظام كه جيتدر به رود يم انتظار ،1394
 امـور  وزارت بـا  يـي اجرا يهـا  دسـتگاه  اطلاعات تبادل يبرا لازم يبسترها
 ـ دولـت  يهـا  يبـده  به مربوط اطلاعات گردد؛ فراهم ييدارا و ياقتصاد ه ب
 سـطوح  در( يدولت ـ بخش ارشد رانيمد ارياخت در اتكاء قابل و قيدق صورت
 اتكاء قابل و مربوط اطلاعات فقدان لذا. رديگ قرار مردم عموم يحت و) مجاز
 ـ جاديا موانع نيتر مهم از دولت تعهدات و ها يبده خصوص در  سـاختار  كي

 به اساس نيا بر. است بوده حوزه نيا در اطلاعات ارائه و هيته يبرا منسجم
 تيئ ـه 1393/ 3/ 4 مـــورخ  ـ ـه50183ت/23609 شـماره  مصـوبه  موجب
 ياقتصـاد  امـور  وزارت در جداگانـه  يسـازمان  واحـد  ليتشـك  رانيوز محترم
 و ها يبده حساب خلاصه متمركز ينگهدار و ثبت احصاء، منظور به ييودارا

 ـ نامـه  بيتصـو  ياجرا يراستا در. ديرس بيتصو به دولت يقانون تعهدات  ادي
 يبررس به نسبت ژهيو كارگروه ليتشك با ييدارا و ياقتصاد امور وزارت شده

 مربـوط  ســـازمان  بـه  را مراتـب  و اقـدام  مناسب يسازمان فيوظا و ساختار
 از پس آن يسازمان يليتفص لاتيتشك و) يكل( فيوظا شرح كه نمود ارسال
 رفـع « قـانون  در شـده  ادي مصوبه بر علاوه. ديگرد ابلاغ اجرا يبرا ب،يتصو
 سـال  مـاه  بهشـت يارد مصوب »يمال نظام يارتقا و ريپذ رقابت ديتول موانع
 1395 سـال  يابتدا از تا ديگرد مكلف ييدارا و ياقتصاد امور وزارت ،1394
 دولـت  يهـا  يبـده  و مطالبات خلاصه ثبت و احصاء يبرا يا جداگانه واحد
 صـلاح يذ مراجـع  بـه  سـالانه  و ماهه سه گزارشات هئارا به نسبت و ليتشك
 ـنما اقدام مقرر موعد در يقانون هـا و   مركـز مـديريت بـدهي   (بـه نقـل از    دي

   ). http://iridmo.mefa.irي، هاي مالي عموم دارايي
2. Government Inter-Temporal Budget Constraint 
3. Burger et al. 

ي رقـم  هاي مـالي عمـوم   ها و دارايي مركز مديريت بدهي. مطابق گزارش 4
هزار ميليارد تومان  339برابر با  1395كل بدهي دولت در پايان اسفند سال 
هاي برآورد شده اين مطالعه (بر مبناي  بوده است. همچنين و بر اساس بدهي

دهي دولت بـراي سـال   )، رقم ب1352-1396كسري بودجه دولت طي دوره 
هزار ميليارد تومان بوده است. با توجه بـه خطـاي پـايين     344معادل  1395

(خطـاي   1395مقدار برآوردي با مقدار گزارش رسمي در انتهاي سال مـالي  
رسد كه دقت برآوردها در سـطح قابـل قبـولي     درصد)، به نظر مي 2/1حدود 

هاي سـاختاري   كسري بودجهها همواره جهت جبران  قرار دارد و اساساً دولت
  اند. مجبور به استفاده از استقراض شده

 نتايج برآورد مدل -4

در اين بخش ابتدا و قبـل از بـرآورد الگـوي رگرسـيون انتقـال      
هـاي   كه استفاده از آزمون«)، حسب اين ضرورت STRملايم (

ريشه واحد غيرخطي هنگامي كه الگو تحت بررسـي غيرخطـي   
، وضـعيت پايـايي متغيرهـا بـا     »باشـد  است، كاملاً ضروري مـي 

در  NDF(5فولر غيرخطـي (  از آزمون ريشه واحد ديكي استفاده
) LSTR(1)قالب الگوي رگرسيون انتقال ملايـم مرتبـه اول (  

لازم بـه ذكـر اسـت كـه بـراي      مورد بررسي قرار گرفته اسـت.  
فــولر  -بررســي پايــايي متغيرهــا بــا اســتفاده از آزمــون ديكــي

)، STR) تحت الگو رگرسيون انتقال ملايـم ( NDFغيرخطي (
ساختار خطي يا غيرخطـي   Fابتدا بايد با استفاده از آماره آزمون 

، F2هـاي   بودن الگو بررسي شود، سپس بر اساس آماره آزمـون 
F3  وF4    بـراي متغيــر انتقـال رونــد زمـاني، الگــو مناســب را ،

 1انتخاب كرد كه نتايج اين بخش از برآوردها در جدول شـماره  
  ارائه شده است.

و  STRتخاب الگو خطي در برابر آزمون آزمون ان. 1جدول 
  تشخيص الگو

احد
ه و

ريش
ون 

 آزم
حت

ير ت
متغ

  

قال
ر انت

متغي
اره   
ل آم

حتما
ش ا

ارز
F 

اره 
ل آم

حتما
ش ا

ارز
F4 

اره 
ل آم

حتما
ش ا

ارز
F3 

اره 
ل آم

حتما
ش ا

ارز
F2  

دي
شنها

و پي
الگ

  

EG Trend 089/0  306/0  102/0  148/0  خطي  
GD Trend 004/0 082/0  012/0 006/0 LSTR1 

  محاسبات تحقيقمأخذ: 
 ،1گزارش شده در جدول  Fبا توجه به ارزش احتمال آماره 

فرضيه صفر اين آزمون مبني بـر اسـتفاده از الگـوي غيرخطـي     
 )EGجهت انجام آزمون ريشه واحد براي متغير رشد اقتصادي (

شود. بـر   ) رد نميGDبراي متغير اندازه بدهي دولت ( رد شده و
بررسي پايـايي متغيـر انـدازه بـدهي دولـت از       اين اساس، براي

) و بـراي بررسـي پايـايي    NDFفولر غيرخطي ( -آزمون ديكي
استفاده شده اسـت كـه    KPSS6متغير رشد اقتصادي از آزمون 

بـا توجـه بـه     گزارش شده است. 2نتايج در قالب جدول شماره 
و مقايسـه آن بـا مقـادير بحرانـي      KPSSمقدار آمـاره آزمـون   

، فرضيه صفر اين آزمون مبني بر پايا بـودن متغيـر   گزارش شده
                                                      
5. Nonlinear Dickey-Fuller (NDF) Test 
6. Kwiatkowski–Phillips–Schmidt–Shin (KPSS) 
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درصد رد  99و  95، 90) براي سطح اعتماد EGرشد اقتصادي (
 -ديكـي  Fشود. همچنين و بر اساس مقـدار آمـاره آزمـون     نمي

) فرضيه صفر اين آزمون مبني بر ناپايايي NDFفولر غيرخطي (
  شود. درصد رد مي 99) در سطح اعتماد GDمتغير اندازه دولت (

بر اساس نتايج آزمون ريشه واحد و با توجه بـه پايـا بـودن    
متغيرهاي تحت بررسي، با استفاده از مقادير سطح متغيرهـا بـه   

) تحقيـق پرداختـه   STRرگرسيون انتقال ملايم (برآورد الگوي 
شود. براي اين منظـور، در گـام نخسـت بايـد وجـود رابطـه        مي

) و متغيـر  GDدولـت (  غيرخطي بين متغير انتقال اندازه بـدهي 
) مورد آزمون قرار گرفته و در صورت تأييـد  EGرشد اقتصادي (

هـاي   وجود رابطه غيرخطي، متغير انتقال مناسب و تعـداد رژيـم  

و  F ،2F ،3Fهـاي   الگوي غيرخطي بر اساس آماره آزمـون 
4F    تعيين گردد. نتايج برآورد اين مرحله از تحقيـق در جـدول

ارائه شده است. با توجه به ارزش احتمال آماره آزمـون   3شماره 
F  فرضيه صفر اين آزمـون مبنـي بـر    3گزارش شده در جدول ،

خطي بودن الگو تنها براي مقـدار جـاري انـدازه بـدهي دولـت      
)GDtانتقـال تعيـين    شود و اين متغير به عنـوان متغيـر   ) رد مي

و  2F ،3Fهـاي   گردد. همچنين و با توجه به آماره آزمون مي
4F  الگوي پيشنهادي مناسب بـراي  3گزارش شده در جدول ،

يعني الگـوي لاجسـتيك    LSTR1الگوي   GDt متغير انتقال
  گردد. ياي انتخاب م با يك نقطه آستانه

  

  KPSS) و NDFفولر غيرخطي ( -نتايج آزمون ريشه واحد آزمون ديكي. 2جدول 
نام 
مقدار آماره   رگرسيون غيرخطي  نوع آزمون  متغير

  آزمون
EG KPSS -  056/0 

GD NDF 
 1 1

1 1
0.06 0.96 0.27

(1 exp 310.81( 16.00 2t tGD GD
t 

 
   

   
 489/208  

  .119/0و  146/0، 216/0درصد به ترتيب  10و  5، 1در سطح  KPSSمقدار بحراني آماره آزمون  *
  .86/11و  11/13، 09/16درصد به ترتيب  10و  5، 1در سطح  NDF* مقدار بحراني آماره آزمون 

  هاي تحقيق يافتهمأخذ: 
  

و  STRآزمون انتخاب الگو خطي دربرابر آزمون . 3جدول 
  تشخيص الگو

قال
ر انت

متغي
مال  

 احت
زش

ار
 

اره 
آم

F  مال
 احت

زش
ار

 
اره 

آم
F4  مال
 احت

زش
ار

 
اره 

آم
F3  مال
 احت

زش
ار

 
اره 

آم
F2  دي
شنها

و پي
الگ

  

GD(t)  001/0 001/0 66/0  16/0  LSTR1  

GD(t-1)  71/0  95/0  05/0  48/0  خطي  
GD(t-2)  32/0 33/0  39/0  35/0  خطي  
GD(t-3) 35/0 47/0  16/0  34/0  خطي  
GD(t-4)  44/0  69/0  09/0  23/0  خطي  

  محاسبات تحقيقمأخذ: 
، مرحلـه تخمـين   STRمرحله دوم در الگوسازي يـك الگـوي   

 1باشد كه در اين مرحله با استفاده از الگوريتم نيوتن رافسـن  مي
شوند كه نتايج در  پارامترها برآورد مي MLو حداكثر سازي تابع 

                                                      
1. Newton-Rafson 

  . 2اند گزارش شده 4جدول شماره 
شناسي تحقيـق، در   نكات اشاره شده در بخش روشبا توجه به 
باشد. بنـابراين بـراي    مي G=1و در رژيم دوم  G=0رژيم اول 

رژيم اول، رابطه رگرسيوني برآورد شده به صـورت زيـر خواهـد    
  بود:

)4  (  
3 1

3 4

0.05 0.28 0.48 0.89

0.98 0.49
t t t t

t t

EG EG GD GD

GD GD
 

 

   

 
 

  و براي رژيم دوم:
)5  (  

1 2 3

4 1 2

3 4

0.05 0.32 1.26 0.28

0.5 0.48 0.89 2.07

0.57 1.13

t t t t

t t t t

t t

EG EG EG EG

EG GD GD GD

GD GD

  

  

 

    

   


  

                                                      
هاي اول، دوم و چهارم رشد اقتصادي و وقفه دوم  . لازم به ذكر است وقفه2

وقفه سوم رشد اقتصادي و مقدار جـاري   اندازه بدهي دولت از بخش خطي و
و وقفه اول اندازه دولت از بخش غيرخطي به دليل عدم معناداري آمـاري از  

  اند. الگوي نهائي حذف شده
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  STRنتايج تخمين الگوي تحقيق با استفاده از روش . 4جدول 
estimate  t-stat  p-value   

 بخش خطي
CONST 05/0 90/1 07/0 

EG(t-3) 28/0- 00/2- 05/0 

GD(t) 48/0- 77/2- 01/0 

GD(t-1) 89/0 96/3 00/0 

GD(t-3) 98/0- 23/3- 00/0 

GD(t-4) 49/0 29/2 03/0 

CONST 05/0 90/1 07/0 

 غيرخطيبخش
EG(t-1) 32/0 52/2 02/0 

EG(t-2) 26/1- 46/5- 00/0 

EG(t-4) 50/0- 20/4- 00/0 

GD(t-2) 07/2- 16/5- 00/0 

GD(t-3) 55/1 11/3 00/0 

GD(t-4) 64/0 91/1 07/0 

Adjusted R2: 05/85                        AIC: 04/6 -  

SC: 45/5-                                  HQ: 83/5 - 

  محاسبات تحقيقمأخذ: 
همچنين مقادير نهايي تخمين زده شده براي پارامتر يكنـواختي  

) (87/19  و براي مقدار آسـتانه    ) اي انـدازه بـدهي دولـتc (
باشد. بنابراين تـابع انتقـال بـه صـورت زيـر       مي 70/41برابر با 

  خواهد بود:
)6(  

      1
19.87,41.70, 1 exp 19.87 41.70t tG GD GD


     

هاي تحقيق و بـا هـدف مشـخص     قبل از تجزيه و تحليل يافته
هاي رژيم اول و دوم، رونـد انـدازه بـدهي دولـت و      نمودن سال
ترسيم شده است. بـا توجـه بـه     2اي آن در نمودار  مقدار آستانه

 1371-1396و  1352-1357هاي  نمودار، رژيم اول شامل دوره
 70/41ها اندازه بدهي دولـت كمتـر از    باشد كه در اين سال مي

باشـد كـه    مي 1358-1370درصد بوده و رژيم دوم شامل دوره 
درصـد بـوده    70/41ها اندازه بدهي دولت بيشتر از  در اين سال

  است.
بر اساس رگرسيون غيرخطـي بـرآورد شـده، در رژيـم اول     

درصد بوده)، و در  70/41ي كه اندازه بدهي دولت كمتر از (زمان
 70/41تـر از   رژيم دوم (زماني كه انـدازه بـدهي دولـت بـزرگ    

هـاي   درصد بوده) جمع ضرايب متغير اندازه بدهي دولت و وقفه
باشد. بـر ايـن اسـاس،     مي 04/0و  -08/0آن به ترتيب برابر با 

دولـت و رشـد    اگرچه وجود رابطه غيرخطي بـين انـدازه بـدهي   
شود اما وجود منحنـي لافـر بـدهي مبنـي بـر       اقتصادي رد نمي

بين اندازه بدهي دولت و رشد اقتصادي يـك رابطـه بـه    «اينكه 
، براي نسبت بدهي كل دولت به »معكوس وجود دارد Uشكل 

توليد ناخالص داخلي (شاخص انـدازه دولـت) در اقتصـاد ايـران     
بـه   2بر اساس نمـودار   گيرد. در ضمن و مورد پذيرش قرار نمي

هـاي   )، در اكثـر سـال  1358-1370جز دوره انقلاب و جنـگ ( 
) 1371-1396و  1352-1357هـاي زمـاني    تحت بررسي (دوره

بدهي دولت حتي در سطوح پايين اندازه بدهي دولـت (از مقـدار   
درصـد) اثـر    70/41اي  درصد تـا مقـدار آسـتانه    64/11حداقلي 

  ت.منفي بر رشد اقتصادي داشته اس

  
  1352- 1396روند اندازه بدهي دولت و مقدار آستانه آن طي دوره . 2نمودار 

  محاسبات تحقيقمأخذ: 
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  (بر حسب ميليارد ريال) 1357-1396وضعيت عملكرد بودجه طي دوره . 3نمودار 

هاي بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران گزارشمأخذ: 
اثرگذاري منفي بدهي دولت بر رشد اقتصادي حتي در مورد 

در سطوح پايين اندازه بدهي دولت بايد به اين نكته اشاره شـود  
كه بر اساس ادبيات نظري موجود، در سـطوح پـايين و معقـول    

هـاي   گذاري بدهي در صورتي كه استقراض صرف انجام سرمايه
توانــد رشــد  هــاي لازم شــود، مــي ور و ايجــاد زيرســاخت بهــره

هـاي   اقتصادي را بهبـود بخشـند (بـه شـرطي كـه بازپرداخـت      
ها توسط دولت به موقع انجام شود). اين در حـالي اسـت    بدهي

هـاي بودجـه    صرف جبران كسري كه استقراض دولت در ايران
هاي  شود. وضعيت عملكرد بودجه دولت براي سال ساختاري مي

كـه  طـور   ترسيم شـده اسـت. همـان    3بعد از انقلاب در نمودار 
شود به جز در چند سال خاص، دولت همواره داراي  ملاحظه مي

 ءتـوان گفـت كسـري بودجـه جـز      كسري بودجـه بـوده و مـي   
  باشد. هاي ساختاري اقتصاد ايران مي ويژگي

 

  
  1352-1396روند بدهي دولت طي دوره . 4نمودار 

  اسلامي ايران و محاسبات تحقيق هاي بانك مركزي جمهوري گزارشمأخذ: 
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GDPبدھی کل دولت به صورت درصدی از  

GDPبدھی دولت به بانک مرکزی به صورت درصدی از  
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ايجـاد بـدهي جهـت جبـران كسـري       لازم به ذكـر اسـت  
تواند پيامدهاي مختلفي به همراه داشـته باشـد. در    مي ساختاري

كشورهاي داراي كسري ساختاري، بانك مركزي و دولت تحت 
كسـري   يك چارچوب هماهنگ قرار دارند كه طي آن بخشي از

گيري از بانك مركزي و با انتشار پول تـأمين   بودجه دولت با وام
كه يكي از اهداف  حالي توان گفت در شود. در واقع مي مالي مي

ــك ــالي  بلندمــدت بان ــات م ــاء ثب هــاي مركــزي، حفــظ و ارتق
هاي مالي از طريق كنترل تورم اسـت، در رويـارويي بـا     سيستم

و روآوري به خلق پـول،  مسئله تأمين مالي كسري بودجه دولت 
پديـده   شود. در ادبيات اقتصادي اين اين هدف ناديده گرفته مي

صـباغ كرمـاني و   (شـود   ناميده مي »1يحاكميت مال«حاً لااصط
  ). 2: 1393همكاران، 

هاي پـولي حالـت    سياست كه شود حاكميت مالي منجر مي
انفعالي پيدا كنند. در نتيجه، بانك مركزي چندان قـادر نخواهـد   

هاي پولي، اهداف تعيـين شـده بـراي آن     بود بر اساس سياست
را  )همچون ثبات قيمت، رشد اقتصـادي و كمـك بـه اشـتغال    (

هـاي تجـاري نيـز دسترسـي      دنبال كند. بدهي دولت به بانـك 
كند و از ايـن طريـق    بخش خصوصي به اعتبارات را محدود مي

مـر،  شود. در نتيجـه ايـن ا   منجر به افزايش نرخ بهره بانكي مي
از سـوي   تواند كـاهش يابـد.   گذاري بخش خصوصي مي سرمايه

توانـد فرآينـد    هاي اقتصادي نيـز مـي   ديگر بدهي دولت به بنگاه
هاي خصوصي و در نتيجه توليـد آنهـا را بـا     گذاري بنگاه سرمايه

تحـت  (همچنين بـدهي دولـت بـه خانوارهـا      وقفه مواجه سازد.
نداز  ا مصرف و پس تواند سطح مي )تأمين مالي عمومي نامناسب

در كل ايجاد بدهي جهـت جبـران كسـري     آنها را كاهش دهد.
كنـد و   طـولاني توانـد دوره ركـود در اقتصـاد را     ساختاري، مـي 

گـري   همچنين در زمان رونق نيـز منجـر بـه توسـعه تصــدي    
هـاي   بايد در نظر داشـت كـه پرداخـت    دولت شـود. غيرسازنده
ناشـي از  (هـاي دولتـي    هياي و دائمي رو به رشد بد جاري بهره

خود منجر به تشـديد كسـري بودجـه     )كسري بودجه ساختاري
اين در حالي است كه ايجـاد بـدهي در دوره    شود. ساختاري مي

توانسـت نوسـانات توليـد     ركود و جبران آن در دوران رونق مـي 
  ).86-87: 1395كند (سلماني و همكاران، ملي را تعديل 

مثبت بدهي دولت بـر رشـد    در مورد رژيم دوم و اثرگذاري
تـوان   مي 4اقتصادي در دوره انقلاب و جنگ، با توجه به نمودار 

در  GDPگفت كه افزايش محسوس نسبت بـدهي دولـت بـه    
                                                      
1. Financial Dominance 

اين دوره به دليل افزايش بدهي دولت به بانـك مركـزي بـوده    
است. بنابراين استقراض از بانـك مركـزي در دوران انقـلاب و    

  ترين ابزار تأمين مالي دولت بوده است.  جنگ يكي از اصلي
به لحاظ نظـري، انباشـت بـدهي محسـوس دولـت بـه بانـك        

زا بوده و به دليـل تحـت    مركزي، به دليل بسط پايه پولي، تورم
فشار قرار دادن منابع مالي در دسترس براي بخـش خصوصـي،   

گـذاري بخـش    اثر جايگزيني داشته و موجـب كـاهش سـرمايه   
شـود.   كاهش رشد اقتصادي بلندمدت مـي خصوصي و در نتيجه 

اما در مـورد اينكـه چـرا در دوره انقـلاب و جنـگ چنـين آثـار        
 -1توان به چند نكته اشاره كـرد:   اي بروز نكرده است، مي منفي

-1396و  1352-1357متوسط رشـد نقـدينگي در رژيـم اول (   
ــا 1358-1370) و رژيــم دوم (دوره 1371 ) بــه ترتيــب برابــر ب

دهـد افـزايش    درصد بوده است. اين نشان مي 56/20و  92/29
بدهي دولت به بانك مركزي كه در دوران انقلاب و جنـگ رخ  
داده از معدود عوامل محرك نقدينگي بوده، بنابراين تسري آثار 
منفي افزايش نقدينگي بر ساير متغيرهاي كلان اقتصادي (نظير 

م بـه  تورم و رشد اقتصادي) در اين دوره كمتر بـوده اسـت. لاز  
عــواملي نظيــر  1370هــاي بعــد از ســال  ذكــر اســت در ســال

هـا و   آزادسازي اقتصادي، يكسان سازي نرخ ارز و توسعه بانـك 
مؤسسات مالي غيربـانكي نيـز از عوامـل افـزايش نقـدينگي در      

در دوره نااطميناني (نظيـر جنـگ) بـه دليـل      -2اند.  كشور بوده
ذاري بخـش  گ ـ گذاري، ميل بـه سـرمايه   افزايش ريسك سرمايه
توان گفت اثر جـايگزيني   يابد، بنابراين مي خصوصي كاهش مي

افزايش بدهي دولت (از طريق تحت فشار قرار دادن منابع مالي 
در دسترس براي بخش خصوصـي) در ايـن دوران بـه صـورت     

بر اساس ادبيات نظـري موجـود    -3يابد.  محسوسي كاهش مي
دولت يـك اثـر   ) سطح بالاي بدهي 1999(الماندروف و منكيو، 

مثبت بر درآمد قابل تصرف و در نتيجه تقاضاي كل و توليد كل 
مدت دارد. اين اثر مثبت زماني كه شـكاف بـين توليـد     در كوتاه

واقعي و بالقوه زيـاد باشـد، بسـيار محسـوس و قابـل ملاحظـه       
خواهد بود. بنابراين و با توجه به اينكه در دوره انقلاب و جنـگ  

: 1391فته (جعفري صميمي و همكاران، شكاف توليد افزايش يا
توان گفت افزايش بدهي دولت در اين دوره اثر مثبتي  ، مي2)20

                                                      
هـاي دوره زمـاني    و داده ALS) با استفاده از فيلتـر  1391. صميمي و همكاران (2

شـكاف بـين توليـد بـالقوه و      1369- 1356نشان دادنـد كـه در دوره    1338- 1389
هاي پياپي افـزايش   بالفعل در اقتصاد ايران حداكثر بوده و تلاطمات اين دوره (تكانه

قيمت نفت، وقوع انقلاب اسلامي و جنگ تحميلي) اقتصاد را از روند بلندمدت خـود  
  دور كرده و به تبع آن مقدار شكاف توليد به صورت محسوسي افزايش يافته است.
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بـر   -4بر تقاضاي كل و در نتيجه رشد اقتصادي داشـته اسـت.   
نرخ رشد مخارج جاري در دوره انقلاب و جنگ  5اساس نمودار 

نسبت به نرخ تورم به صورت محسوسي كمتر بـوده و مـديريت   
هاي  ا در اين دوره نسبت به دوران قبل از انقلاب و ساله هزينه

تر بوده است. بنابراين قابـل اسـتنباط    مطلوب 1370بعد از سال 
خواهد بود كه بدهي دولت به دليل آنكه كمتر معطوف به انجام 

توانسته محرك رشد اقتصـادي   هاي جاري بوده است، مي هزينه
وسط نرخ رشد مخارج در دوره مذكور باشد. لازم به ذكر است مت
و در  45/18و  18/28جــاري و تــورم در رژيــم اول بــه ترتيــب 

  درصد بوده است. 29/18و  03/11رژيم دوم 
عبارتي مرحله بعد از تخمين الگو، مرحلـه    مرحله سوم و به

باشد. ايـن قسـمت بـا تحليـل گرافيكـي آغـاز        ارزيابي الگو مي

تغييـر رژيـم در   شود. با توجه به تابع لاجستيك مربـوط بـه    مي
توان لحظه تغيير رژيم را براي الگوي برآورد شـده   ، مي6نمودار 

طـور كـه در نمـودار هـم مشـخص اسـت        ملاحظه نمود. همان
 70/41هنگامي كه نسبت بدهي دولت به توليد ناخالص داخلي 

  :درصد است تابع انتقال برابر با
(19.87,41.70, ) 0.5tG GD    

بـرآورد   ( 87/19پـارامتر يكنـواختي (  بوده و با توجه به اينكه 
ــدي    ــم حـــ ــين دو رژيـــ ــال بـــ ــده اســـــت انتقـــ شـــ

(19.87,41.70, ) 0tG GD   و
(19.87,41.70, ) 1tG GD      با يـك سـرعت متوسـط

  صورت پذيرفته است.

  

  
  تورم در ايرانروند نرخ رشد مخارج جاري و . 5 نمودار 

  هاي بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران و محاسبات تحقيق گزارشمأخذ: 

  
  نمودار تابع لاجستيك مربوط به تغيير رژيم. 6نمودار 

خروجي نرم افزارمأخذ: 
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در مرحلـه ارزيـابي عـلاوه بــر تحليـل گرافيكـي بــه      
تخمين نيـز پرداختـه   بررسي خطاهاي احتمالي در مرحله 

ارائه شده اسـت. بـر    5شود كه نتايج در قالب جدول  مي
آزمون عدم وجـود خطـاي    F هاساس ارزش احتمال آمار

خود همبستگي؛ فرضيه صفر اين آزمون مبنـي بـر عـدم    
وجود خطاي خود همبسـتگي در سـطح اعتمـاد مناسـبي     

شـود. همچنـين بـر اسـاس      ها رد نمـي  براي تمامي وقفه
ــا ــار ارزش احتم ــه    Fل آم ــدن رابط ــاقي نمان ــون ب آزم

غيرخطي در پسماندهاي الگو و ثابت بودن پارامترهـا در  
هاي مختلف، فرضيه عـدم وجـود رابطـه غيرخطـي      رژيم

اضــافي رد نشــده؛ و فرضــيه يكســان بــودن ضــرايب در 
ً فرضيه صـفر   قسمت خطي و غيرخطي رد مي شود. نهايتا

 مبني بـر عـدم وجـود ناهمسـاني     ARCH-LMآزمون 
) و فرضيه ARCHواريانس مشروط به خود رگرسيوني (

مبني بر نرمال بـودن پسـماندها    1برا- صفر آزمون جارك
طـور خلاصـه،    شـود. بـه   در سطح اعتماد مناسبي رد نمي

هاي ارزيابي الگو، الگوي غيرخطي تخمين  مطابق آزمون
  .شود زده شده از نظر كيفي قابل قبول ارزيابي مي

  STRبررسي خطاهاي احتمالي در مرحله تخمين الگوي . 5جدول 
  نام آزمون  احتمال آماره آزمون

0.17<p-value F (lag 1 
to 8)<0.82 

Test of No Error 
Autocorrelation 

p-value F=0.52 Test of No Remaining 
Nonlinearity 

p-value F (H1)=0.01 Parameter Constancy 
Test 

p-value F=0.82 and p-
Value (Chi^2)=0.88 

ARCH-LM Test with 8 
lags 

p-Value (Chi^2)=0.96 JARQUE-BERA Test 

  محاسبات پژوهشمأخذ: 
  

  گيري بحث و نتيجه -5
هاي حدي نظري كه درباره اثرگـذاري   صرف نظر از ديدگاه

مثبت يا منفي اندازه بدهي دولت بر رشد اقتصـادي مطـرح   
شده است، در ادبيات جديد اقتصاد بخـش عمـومي مسـئله    
اثرگذاري غيرخطي اندازه بدهي دولت بر رشد اقتصادي در 

                                                      
1. Jarque - Bera  

مـورد بحـث و بررسـي قـرار     » منحني لافـر بـدهي  «قالب 
اساس اين ديدگاه، بين بدهي دولت و رشـد   گرفته است. بر

معكوس وجود دارد كه تـا   Uاقتصادي يك رابطه به شكل 
اي خاص، افزايش بدهي دولت بـه دليـل    يك سطح آستانه

نداز خصوصي (چون دولت روش اسـتقراض را   ا افزايش پس
كند)  جايگزين روش افزايش ماليات براي جبران كسري مي

دارد، اما از آن حد آستانه خاص اثر مثبتي بر رشد اقتصادي 
به بعد، انباشت بدهي دولت به دليل اثـر جانشـيني موجـب    

شـود. بنـابراين، كنتـرل     كاهش رشد اقتصادي بلندمدت مي
سطح بدهي دولت براي اقتصادهاي مختلف كاملاً ضروري 

توانـد از   باشد، كه اقتصاد ايران نيـز نمـي   و حائز اهميت مي
بـا  اين اسـاس، مطالعـه حاضـر    اين اصل مستثني باشد. بر 

هدف بررسي اثرگـذاري غيرخطـي بـدهي دولـت بـر رشـد       
وجـود منحنـي لافـر    «اقتصادي، تلاش كرده است مسـئله  

را با كمـك رهيافـت مشـتمل بـر     » بدهي در اقتصاد ايران
مورد بررسـي قـرار    STR(2آستانه رگرسيون انتقال ملايم (

  دهد.
دولـت بـه    بر اساس نتايج به دست آمده، اندازه بـدهي 

صورت نامتقارن و در قالب يك ساختار دو رژيمي بـر رشـد   
اي براي اندازه بـدهي   اقتصادي تأثيرگذاشته و مقدار آستانه

درصد تعيين شده است. بـا توجـه بـه اينكـه      70/41دولت 
اندازه بدهي دولت در رژيم اول (زمـاني كـه انـدازه بـدهي     

ي بر رشد باشد) اثر منف درصد مي 70/41تر از  دولت كوچك
اقتصادي داشته، فرضيه وجود منحني لافر بدهي در ايـران  

گيرد. در ضمن، به جـز دوره انقـلاب و    مورد تأييد قرار نمي
هـاي تحـت بررسـي     )، در اكثـر سـال  1358- 1370جنگ (
ــاني   (دوره ــاي زم ــدهي 1371- 1396و  1352- 1357ه ) ب

دولت حتي در سطوح پايين اندازه بـدهي دولـت (از مقـدار    
درصد) اثر  70/41اي  درصد تا مقدار آستانه 64/11ي حداقل

توانـد   منفي بر رشد اقتصادي داشته است كه اين مسئله مي
ريشه در اين واقعيت داشته باشد كه استقراض دولت بجاي 

ور و ايجـاد   هـاي بهـره   گـذاري  آنكه صـرف انجـام سـرمايه   
هـاي بودجـه    صرف جبران كسري هاي لازم شود زيرساخت

هاي مذكور شده است. اما اينكـه چـرا در    دورهساختاري در 
رژيم دوم (دوران انقلاب و جنگ) بدهي دولت اثر مثبتي بر 

توانـد ريشـه در نـوع بـدهي      رشد اقتصادي داشته است مي
                                                      
2. Smooth Transition Regression Model 
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گذاري و كاهش اثر جانشيني  دولت، افزايش ريسك سرمايه
بدهي دولت، وضعيت كلي اقتصاد (شـكاف توليـد و حجـم    

تر مديريت هزينه دولت در اين  مطلوبنقدينگي) و رويكرد 
ها داشته باشد. بنابراين و با توجه به اثرگـذاري منفـي    سال

هـاي بعـد از سـال     بدهي دولت بر رشد اقتصـادي در سـال  
و همچنين اثرگذاري منفـي بـدهي دولـت بـر رشـد       1370

ــال  ــق كان ــدت از طري ــف ( اقتصــادي بلندم  - 1هــاي مختل

وري  بهره - 3گذاري دولتي،  سرمايه - 2نداز خصوصي،  ا پس
نرخ بهـره اسـمي و واقعـي     - 4) و TFPكل عوامل توليد (

كاهش پلكاني سـطح بـدهي    - 1شود  بلندمدت)، توصيه مي
مدت از طريق مديريت هزينـه و   دولت براي يك دوره ميان

هدايت وجوه استقراضي به سمت انجام  - 2انضباط مالي و 
 ـ هـاي بهـره   گذاري سرمايه هـاي   ابع هـدف سياسـت  ور در ت

  . اتخاذي دولت به عنوان متغيرهاي اصلي لحاظ شوند

  منابع
زاده، آرش  جعفري صميمي، احمـد؛ علمـي، زهـرا (مـيلا) و هـادي     

كاربرد روش حداقل مربعات تطبيقـي بـراي بـرآورد    "). 1391(
فصلنامه مطالعات اقتصادي كـاربردي  . "شكاف توليد در ايران

  . 1- 26، 2، شماره 1، دوره ايران
هـاي   اثر بـدهي "). 1396( مهدي ،نجاتي و سرور ،چهرازي مدرسه

فصـلنامه   ."وري بـر رشـد اقتصـادي در ايـران     عمومي و بهره
  .7- 28، 19، شماره 5، دوره اقتصادي هاي مالي و سياست

آزمـون قـانون واگنـر در    "). 1391الـه (  دادگر، يداله و نظـري، روح 
فصـلنامه علمـي   . ")1980- 2010( خب و ايرانتكشورهاي من

، شماره 2، دوره هاي رشد و توسعه اقتصادي پژوهشي پژوهش
6 ،172 -149.  

). 1392الـه و صـيامي عراقـي، ابـراهيم (     دادگر، يداله؛ نظـري، روح 
دولت و ماليات بهينه در اقتصـاد بخـش عمـومي و كـاركرد     "

ــران ــات در اي ــات اقتصــادي . "دولــت و مالي فصــلنامه مطالع
  . 1- 29، 5، شماره 2دوره  كاربردي ايران،

، حسـين  اصـغرپور و  ، بهرامسحابي ، كاظم؛ياوري يونس؛ ،سلماني
هـاي دولـت بـر     مدت و بلندمدت بدهي اثرات كوتاه"). 1395(

فصلنامه مطالعات اقتصادي كاربردي . "رشد اقتصادي در ايران
  .81- 107، 5، شماره 18دوره  ،ايران

صباغ كرماني، مجيد؛ موسوي نيك، سيد هادي؛ يـاوري، كـاظم و   
بررسي اثر حاكميت مالي بر نرخ "). 1393باقري پرمهر، شعله (

يك مدل تعادل عمومي پوياي تورم اقتصاد ايران در چارچوب 
دوره  هـاي اقتصـادي،   فصلنامه پژوهش. ")DSGEتصادفي (

  .1- 26، 1، شماره 14
 اي آسـتانه  اثرات بررسي"). 1397( حيدريان، مريم و فلاحتي، علي
 رشـد  مـدل  يـك  در عمـومي  بـدهي  و دولتـي  گذاري سرمايه

 رگرسـيون  مدل از استفاده با ايران؛ هاي استان براي اقتصادي
 پژوهشـي  علمـي  فصـلنامه . ")PSTR( پـانلي  ملايـم  انتقال

- 56 ،33 شماره ،9 دوره اقتصادي، توسعه و رشد هاي پژوهش
41.  

تــأثير "). 1397( مهرانگيــز، غلامرضــاو كريمــي موغــاري؛ زهــرا 
هاي توسعه بر درآمدهاي ماليـاتي ايـران (بـا رويكـرد      شاخص

رشـد و  هاي  . فصلنامه علمي پژوهشي پژوهش")انباشتگي هم
  .157- 182، 33، شماره 9توسعه اقتصادي، دوره 

هـاي   اثـر بـدهي  "). 1393مولايي، محمد و گلخندان، ابوالقاسـم ( 
هـاي   فصلنامه پژوهش. "خارجي دولت بر رشد اقتصادي ايران

  .83- 108، 53، شماره 13، دوره اقتصادي
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