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  باشد. ) ميISCپايگاه استنادي علوم جهان اسلام (از  (IF = 1.043)اين فصلنامه داراي ضريب تأثير 

  

حـائز رتبـه اول ضـريب    هـاي رشـد و توسـعه اقتصـادي      فصـلنامه پـژوهش  ، 1396در سـال  بنـدي نشـريات علمـي     بر اساس رتبه
  .تمام مجلات علمي پژوهشي و علمي ترويجي كشور گرديددر بين  (IF =1.043) تأثير

 نشريه برتـر ، اين فصلنامه به عنوان تنها 1392همچنين در چهاردهمين جشنواره ملي تجليل از پژوهشگران و فناوران برتر سال 
جشنواره ملي هفته پژوهش و تجليل از پژوهشگران برگزيـده  از آن سال تا كنون همواره در انتخاب گرديد و  در زمينه علوم انساني

  ه است.پژوهشي مورد تقدير قرار گرفت-اين فصلنامه به عنوان مجله برتر علمي ،دانشگاه پيام نور
 
  
  

)، مركز Magiran)، بانك اطلاعات نشريات كشور (ISCم جهان اسلام (اين فصلنامه از اولين شماره در پايگاه استنادي علو
) نمايه شده Noormags) و پايگاه مجلات تخصصي (EconLit)، پايگاه جهاني (SIDاطلاعات علمي جهاد دانشگاهي (

  است.
  
  



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  

  

  
 

 
 
 
 
 
 
 



  



  

 
 



  
  

  ارسال آنشرايط تدوين و پذيرش مقاله و چگونگي 
  

  محورهاي پذيرش مقاله
 مباحث توصيفي و كيفي رشد، توسعه و توسعه اقتصادي -1

  مباحث تحليلي و كمي رشد، توسعه و توسعه اقتصادي -2
  نظريه پردازي رشد، توسعه و توسعه اقتصادي از ديدگاه اسلام -3
  نظريه پردازي رشد، توسعه و توسعه اقتصادي در ايران -4
  توسعه حال راهبردهاي رشد، توسعه و توسعه اقتصادي در ايران و كشورهاي درها و  سياست -5
  اي و ملي بررسي موردي توسعه محلي، منطقه -6
  توسعه حال هاي رشد، توسعه و توسعه اقتصادي در ايران و كشورهاي در راهبرد -7
  لاميتوسعه و كشورهاي اس حال بررسي تطبيقي رشد و توسعه اقتصادي در كشورهاي در -8
  و رشد و توسعه اقتصادي هاي اقتصادي (كشاورزي، صنعت، خدمات و ...) بخش -9

  هاي نوين اقتصاد رياضي و اقتصادسنجي در جهت حل مسائل رشد، توسعه و توسعه اقتصادي كاربرد تكنيك -10
  الملل و رشد و توسعه اقتصادي جهاني شدن، تجارت بين -11
  تصاد توسعه و توسعه اقتصاديساير موضوعات مرتبط در حوزه اق -12
  

  شرايط پذيرش مقاله
  االف) محتو

 در جهت اهداف و محورهاي فصلنامه باشد. -1

  داشته باشد. جنبه علمي -2
 هاي نويسنده يا نويسندگان باشد. ها و پژوهش حاصل مطالعات، تجربه -3

به طور همزمان براي سـاير  يا  به چاپ نرسيده  مجامع علميدر هيچ يك از نشريات داخلي و خارجي يا مجموعه مقالات سمينارها و  -4
مجلات ارسال نشده باشد (در ضمن تا سه ماه بعد از ارسال مقاله به اين فصلنامه از ارسال آن به مجله ديگر خـودداري فرمائيـد در   

  غير اين صورت ضمن حذف مقاله از پذيرش مقالات بعدي معذوريم).
  



  

  شكل ظاهري) ب
مقاله شامل عنوان، معرفي نويسنده يا نويسندگان (آدرس محل كار، تلفن، نمابر و پست الكترونيكـي)، چكيـده فارسـي و انگليسـي،      -1

ها و فهرسـت   گيري، پيوست ها، نتيجه ، مقدمه، پيشينه، روش، چارچوب نظري، يافتهJELبندي  واژه)، طبقه 7تا  3هاي كليدي ( واژه
 منابع باشد.

  ) مطابق نمونه مقاله تدوين شود.21*  7/29(رحلي  A4در اندازه كاغذ  Microsoft Word 2003-2007افزار  نرماستفاده از  -2
 ,Bottom:2cm, Top:3.5cm, Outside:2.5cmصـفحه  يناز طـرف متن مقالات  يها فاصلهو  Mirrorبه صورت صفحات  -3

Inside:3cm  ،1سـانتيمتر، فاصـله دو سـتون     8هاي راست و چپ كاغذ، عرض هر ستون  ي از لبهمقاله دو ستوني با فاصله مساوبوده 
  .شود تايپ مي چهار حرف تورفتگي پاراگرافسانتيمتر، فاصله سطرها سينگل (تك فاصله) و با 

 Bقلم فارسي با  نام نويسندگان ، توضيحات10ضخيم  B Zar، نام نويسندگان با قلم 12ضخيم  B Zarبا قلم  فارسي عنوان مقاله -4

Zar  ا قلم لاتين ب عنوان مقالهو  9نازكTimes New Roman  نام نويسندگان بـا قلـم   13ضخيم ،Times New Roman 
  باشد. 10نازك  Times New Romanلاتين  نام نويسندگان توضيحاتو  11نازك 

بـا قلـم    و متن چكيده فارسي 10ضخيم  B Zarقلم فارسي با  كلمه. عنوان چكيده 250اكثر  حد و 100حداقل تعداد كلمات چكيده  -5
B Mitra عنوان چكيده لاتين با قلم 10 نازك ،Times New Roman  با قلـم   لاتين و متن چكيده 9ضخيمTimes New 

Roman باشد 9 نازك.  
داخلـي   اصـلي  تيترهاي .11نازك  Times New Roman قلم با لاتين هاي متن براي ،12 نازك B Mitra قلم با مقاله فارسي متن -6

 باشد. 12 ضخيمB Mitra ، تيترهاي فرعي با قلم 12ضخيم  B Zarمقاله با قلم 

  ) باشد، يعني منابع مورد استفاده در متن به اين صورت درج شود:APAروش ارجاع داخل متون ( -7
در صورت تكرار بلافاصله همان منبع كلمـه  . )11: 1375(مظفر، نام خانوادگي نويسنده يا نويسندگان، تاريخ انتشار و شماره صفحه 

  همان با شماره جلد و صفحه آورده شود.
  آيد. مي "گيري بحث و نتيجه"در بخش پاياني مقالات در همه نشريات، زير عبارت  -8
 B Mitra, 11, boldدر پـايين هـر مـورد بـا قلـم       "شكلو " "نقشه"و  "نمودار"در بالاي هر مورد و  ،"جدول"هاي  واژه -9

 Bهـا بـه قلـم     آيد. توضـيح جـداول، نمودارهـا، و نقشـه     هاي يادشده شمارة آنها به عدد و پس از عدد نقطه مي آيد. پس از واژه مي

Mitra, 11.نازك باشد ،  
 ,B Mitra, 10: بـا قلـم  "مأخذ"در پايين هر مورد سمت چـپ، واژه  شود،  ذكر مي تصوير يا نقشه مأخذدر مواردي كه  -10

bold ا قلم   ، نازك باشد.B Mitra, 10و توضيح آن ب
 ,B Mitra، نازك و پانوشت فارسي با قلمTimes New Roman, 9: پانوشت انگليسي با قلم پانوشتدر صورت استفاده از  -11

  ، نازك باشد.10
  گردد:فهرست منابع در آخر مقاله بر حسب حروف الفبايي نام خانوادگي نويسنده، به شكل زير تنظيم  -12

الف) كتاب: نام خانوادگي و نام نويسنده، سال انتشار، نام كتاب، نام مترجم، محل انتشار، نام ناشر، شماره چاپ، تاريخ انتشار، شـماره  
  جلد.

  ب) مقاله: نام خانوادگي و نام نويسنده، سال انتشار، عنوان مقاله، نام نشريه، محل انتشار، شماره مجله و شماره صفحات. 



عه مقالات: نام خانوادگي و نام نويسنده، سال انتشار، عنوان مقاله، نام و نام خانوادگي گردآورنده، عنوان مجموعه مقـالات،  ج) مجمو
  سال، شماره صفحات.

  هاي توضيحي در پايان همان صفحه آورده شود. نوشت د) پي
  چيدمان و نگارش جهت منابع فارسي و منابع لاتين انتهاي مقالات: مثال نحوه

 انـرژي  مصرف بين تييعلّ رابطة بررسي"). 1392( محمد نيا، دانشو  اعظم قزلباش،؛ محمد طاهر احمدي شادمهري، 
دو . "آن آسـه  عضـو  كشـورهاي  در برداري خطاي تصحيح مدل مبناي بر پانل هاي داده از استفاده با: اقتصادي رشد و

  .157-180، 6سال بيستم، شماره ، اي فصلنامه اقتصاد و توسعه منطقه
Baek, J. & Kim, H. S. (2011). “Trade Liberalization, Economic Growth, Energy 
Consumption and the Environment: Time Series Evidence from G-20 Economies”, 
Journal of East Asian Economic Integration, 15(1), 3-32. 

ها، پرسشنامه يا خروجي كامپيوتري را به ضميمه  اده شده، لازم است دادهو تجربي استف هاي كمي  كليه مقالاتي كه در آنها از روش -13
  .مقاله ارسال نمايند

 

  نحوه ارسال مقاله
 http://egdr.journals.pnu.ac.ir سايت فصلنامه به آدرسمراجعه به  - 1

 ثبت نام در سامانه - 2

 ورود به سامانه با كلمه كاربري و كلمه عبور شخصي - 3

 .و تنظيم مقاله بر اساس آن مطالعه راهنماي نويسندگان - 4

 انتخاب گزينه ارسال مقاله. - 5

 ارسال مقاله. - 6

  ارسال مقاله به آدرس الكترونيكي شما ارسال خواهد شد. فرايندشايان ذكر است كه نامه اعلام وصول به محض تكميل 
  

  ساير نكات
 ترتيب مقالات به ارزش علمي يا شخصيت نويسندگان ارتباطي ندارد. -

 واي مقالات به عهده نويسندگان است و چاپ مقاله لزوماً به معناي تأييد آن نيست.مسئوليت محت -

  فصلنامه در ويراستاري، تلخيص و تنظيم مطالب مقاله آزاد است. -
 مقالات دريافت شده در صورت پذيرش يا عدم پذيرش، مسترد نخواهد شد. -

 



  نور پيامدانشگاه  يعلم ي نشرياتاخلاقمنشور 
  

كند تا  را ترسيم مينشريات در  هاو چاپ آن هاي علمي هاي مربوط به انجام فعاليت اي است كه برخي حدود اخلاقي و مسئوليت اين منشور تعهدنامه
  از بروز تخلفات پژوهشي آگاهانه يا ناآگاهانه توسط نويسندگان مقالات پيشگيري نمايد. 

مصوب معاونت پژوهش و فناوري وزارت علوم، تحقيقات و فناوري ايران، موازين  “موازين اخلاق پژوهش منشور و”برگرفته از اين منشور 
  .است نشريات علمي ـ پژوهشيحوزه المللي، و تجربيات موجود در  انتشاراتي پذيرفته شده بين

  
  . مقدمه1

ي مرتبط در زمينه چاپ را ها موظف هستند تمام اصول اخلاق پژوهشي و مسئوليت ياتنشر انتحريريه و سردبير هيئت اعضاي نويسندگان، داوران،
تحريريه و  هيئتاعضاي گيري در مورد قبول يا رد مقاله توسط  و تصميم تقالام دانسته و به آن متعهد باشند. ارسال مقاله توسط نويسندگان، داوري

 نشريات ها، هر يك از اين افراد به اين اصول و مسئوليت در صورت احراز عدم پايبنديِو  باشد منزله دانستن و تبعيت از اين حقوق مي سردبير به
  د. ندان هرگونه اقدام قانوني را حق خود مي

  
  )Authors’ Responsibilities( . وظايف و تعهدات نويسندگان2

  ،مطابق استاندارد مجله آماده شده باشد.مقالات ارسالي بايد در زمينه تخصصي مجله بوده و به صورت علمي و منسجم  
  مقالات ارائه شده بايستي پژوهش اصيل(Original Research) /اشد. دقت در پژوهش، گزارش قاله بمنويسندگان نويسنده

  دارندة تحقيقات ساير افراد، در مقاله الزامي است.در برها و ذكر منابعِ  صحيح داده
 خود هستند.صحت و دقت محتواي مقالات  مسئول گاننويسند ه/نويسند 

  چاپ مقاله به معني تأييد مطالب آن توسط مجله نيست.. 1نكته 
 ارسال مجدد” نويسندگان حق (Duplicate Submission)“  يك مقاله را ندارند. به عبارت ديگر، مقاله يا بخشي از آن نبايد در هيچ

  ديگري در داخل يا خارج از كشور چاپ شده يا در جريان داوري و چاپ باشد.  مجله
  انتشار همپوشان ”نويسندگان مجاز به(Overlapping Publication)“ هاي  ها و يافته نيستند. منظور از انتشار همپوشان، چاپ داده

  اي به عنوان جديد است. مقالات پيشين خود با كمي تغيير در مقاله
 /دهي ند در صورت نياز به استفاده از مطالب ديگران، آنها را با ارجاعا نويسندگان موظفنويسنده (Citation) پس نياز صورت در و دقيق 

 گيرد، مي قرار استفاده مورد ديگري پژوهشگر هاي نوشته عين كه هنگامي. نمايند استفاده نياز مورد منابع از صريح، و كتبي اجازه كسب از
  )، استفاده شود.“ ”علائم نقل قول مستقيم، نظير گذاشتن آن داخل گيومه ( و ها روش از بايد

 مي غير از نا نبودنو  (پس از اخذ تأييد از نامبردگان) بايست نسبت به وجود نام و اطلاعات تمام نويسندگان نويسنده مسئول مقاله مي
 پژوهشگران درگير در انجام پژوهش و تهيه مقاله اطمينان حاصل كند. 

  خودداري شود.“ (Ghost Authorship) لف واقعيؤم”و حذف )“ Gift Authorship( لف افتخاريؤم” درج عبارتاز . 2نكته 

 به ارائه آن و جايگاه خود در مقاله به توافق  را مطالعه و نسبت نويسنده مسئول مقاله موظف است از اينكه همه نويسندگان مقاله، آن
  اند، اطمينان حاصل كند. رسيده

  هاي مالي يا  هاي مالي يا مكاني مقاله را جلب كرده و تمامي پشتيبان ارسال مقاله به منزله آن است كه نويسندگان رضايت كليه پشتيبان
  اند. مكاني مقاله را معرفي نموده



 /را در جريان آن قرار داده، نسبت به  ، متوليان نشريهدقتي در مقاله خود هر گونه خطا و بي به هنگام وجودند ا نويسندگان موظفنويسنده
  اصلاح آن اقدام يا مقاله را بازپس گيرند.

  /جهت سال پس از چاپ آن در نشريه مربوط،  ، تا يكها و اطلاعات خام مورد استفاده در تهيه مقاله نمونه ملزم به حفظنويسندگان نويسنده
 .نشريه هستندالات احتمالي خوانندگان ؤپاسخ گويي به انتقادات و س
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 Research and Publication( يانتشاراتي و پژوهش يراخلاقيرفتار غ”نويسندگان موظف به احتراز از نويسنده/ 

Misconduct( “.زير محرز از موارد  يكييا پس از آن، وقوع  نشرياتك از مراحل ارسال، داوري، ويرايش، يا چاپ مقاله در ياگر در هر  هستند
  .دارد را  آن با قانوني برخورد نشريه حق و شده محسوب يپژوهش و انتشاراتي يراخلاقيغ رفتار گردد،
 ها  جعل داده(Fabrication): آزمايشگاهي، هاي ساختگي به عنوان نتايج  ها يا نتيجه ي و ارائه دادهغيرواقع مطالب گزارش از است عبارت

  .از اين تخلف استهايي  نمونه ،جايي نتايج مطالعات مختلف هنداده است يا جاب يآنچه رو يرواقعيهاي شخصي. ثبت غ مطالعات تجربي و يافته
 ها  تحريف داده(Falsification): نحوي كه سبب هاست به پژوهشي يا تغيير و حذف داده فرايندمعناي دستكاري مواد، ابزار و  ها به تحريف داده 

 باشند. گردد تا نتايج پژوهش با نتايج واقعي تفاوت داشته مي

 سرقت علمي(Plagiarism) :  استناداتيا  ها، عبارات، ادعا ملاحظه از كلمات، ايده دانسته يا بي غيرعمدي،سرقت علمي به استفاده 
  شود. ديگران بدون قدرداني و توضيح و استناد مناسب به اثر، صاحب اثر يا سخنران ايده گفته مي

 دخل و تصرف  كار گيرد و پس از پايان پژوهش، با فرد ديگري را براي انجام پژوهش به ،نويسندگان/منظور آن است كه نويسنده جاره علمي:ا
 اندكي آن را به نام خود به چاپ رساند.

 سسه، مركز يا گروه آموزشي يا پژوهشي است كه نقشي در اصل پژوهش مربوطه ؤنويسندگان به م/منظور انتساب غيرواقعي نويسنده غيرواقعي: انتساب
  اند. نداشته
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 باشند:  بايست نكات زير را در نظر داشته داوران در بررسي مقالات، مي

  منظور بهبود، ارتقاء كيفي و محتوايي مقالات. به كيفي، محتوايي و علمي مقالاتبررسي 

 رساني به سردبير نشريه مبني بر پذيرفتن يا نپذيرفتن داوري (به لحاظ مرتبط نبودن حوزه موضوعي مقاله با تخصص داور) و معرفي داور  اطلاع
  جايگزين در صورت پذيرفتن داوري.

  و شود  وسيله آن حاصل يا روابط شخصي در آن مشاهده مي هاي خاص به مقالاتي كه منافع اشخاص، موسسات و شركتضرورت در نپذيرفتن
 مقالاتي كه در انجام، تجزيه و تحليل يا نوشتن آن مشاركت داشته است.همچنين 

 اي، شخصي، صنفي، نژادي، مذهبي و غيره  هداوري مقالات بايستي بر اساس مستندات علمي و استدلال كافي انجام شده و از اعمال نظر سليق
 در داوري مقالات خودداري گردد.

 .ارزيابي دقيق مقاله و اعلام نقاط قوت و ضعف مقاله به صورتي سازنده، صريح و آموزشي 

 گرانيت حقوق ديو رعا يا به اخلاق حرفه يبنديو پا يمند ، علاقهي، وقت شناسيي، پاسخگويريپذ تيمسئول. 

  بازنويسي مقاله بر اساس سليقه شخصي.عدم اصلاح و 



  

 يادآوري موارد همچنين  و هايي كه در مقاله استفاده شده است دهي كامل مقاله به كليه تحقيقات، موضوعات و نقل قول اطمينان از ارجاع حصول
 .تحقيقات چاپ شده مرتبطارجاع نشده در 

  ديگران.احتراز از بازگويي اطلاعات و جزئيات موجود در مقالات براي 

 اعتبارسازي  ديگران يا براي انتقاد يا بي هاي خود يا د آن به نفع يا عليه پژوهشيم جديا مفاهيها  داور حق ندارد قبل از انتشار مقاله، از داده
 د.رادن ،توسط مجله چاپ شده است آنچهفراتر از را  انتشار جزئياتحق نويسندگان استفاده كند. همچنين پس از انتشار مقاله، داور 

 ت علمي يا دانشجويان تحصيلات تكميلي ئبه فرد ديگري از جمله همكاران هي جز با مجوز سردبير مجله، داوري يك مقاله را هداور حق ندارد ب
 خود بسپارد. نام هر كسي كه در داوري مقاله كمك نموده بايد در گزارش داوري به سردبير ذكر و در مدارك مجله ثبت گردد.

 اس مستقيم با نويسندگان در رابطه با مقالات در حال داوري را ندارد. هرگونه تماس با نويسندگان مقالات فقط از طريق دفتر مجله داور اجازه تم
 انجام خواهد گرفت.

 نشريه. سردبير به مربوطه مستندات ارسال و “يپژوهش و انتشاراتي يراخلاقيغ رفتار”گزارش  تلاش براي ارائه 
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 را هدف اصلي خود قرار دهند. سردبير و اعضاي هيئت تحريريه مجله بايد حفظ نشريه و ارتقاء كيفيت آن 

 مقالات از المللي بكوشند و چاپ  سردبير و اعضاي هيئت تحريريه بايد در جهت معرفي هرچه بيشتر نشريه در جوامع دانشگاهي و بين
 المللي را در اولويت كار خود قرار دهند. هاي ديگر و مجامع بين دانشگاه

 خواهي و افراط شوند. سردبير و اعضاي هيئت تحريريه نبايد در چاپ مقالات خود دچار حس سهم 

  هيئت تحريريه مجله است. ياعضااختيار و مسئوليت انتخاب داوران و قبول يا رد يك مقاله پس از كسب نظر داوران بر عهده سردبير و  
 نظر، متخصص و داراي انتشارات متعدد، و همچنين داراي روحيه  صاحب يا هيئت تحريريه مجله بايستي از نظر حرفه يسردبير و اعضا

 و يجد ورتص به و باشندگران يت حقوق دياي و رعا بندي به اخلاق حرفهيطرفي، پا يقت جويي، انصاف و بيري، پاسخگويي، حقيت پذيمسئول
  .نمايند مشاركت آن مداوم بهبود و مجله اهداف به نيل راستاي در مسئولانه

 روز  هرا ب رود كه يك بانك اطلاعاتي از داوران مناسب براي مجله تهيه و به طور مرتب بر اساس عملكرد داوران آن هيئت تحريريه انتظار مي ياز سردبير و اعضا
  نمايند.

 اهتمام ياخلاق التزام و ،يكار و يعلم تجربة سرآمدي، تخصصي، زمينه به توجه باسته يهيئت تحريريه بايستي در انتخاب داوران شا يسردبير و اعضا 
  .ورزند

 برخورد  زيرآميتحق يا اساس يب مغرضانه، هاي داوري باف جلوگيري، و يو ضع يسطح يها يق و مستدل استقبال، از داوريهاي عم سردبير مجله بايد از داوري
  .كند

 و محرمانه نگاه داشتن اسامي يمقالات به عنوان اسناد علم يو اسناد داوريهيئت تحريريه مجله بايد نسبت به ثبت و آرش ايسردبير و اعض ،
  داوران هر مقاله اقدام لازم را انجام دهند.

 در مورد پذيرش يا رد مقاله به نويسنده مسئول هستند.هيئت تحريريه مجله موظف به اعلام سريع نتيجه تصميم گيري نهايي ي سردبير و اعضا  
 گران قراردادن و بحث يار ديهيئت تحريريه مجله بايد كليه اطلاعات موجود در مقالات را محرمانه تلقي نموده و از دراخت يسردبير و اعضا

  گران احتراز نمايند.يات آن با ديدرباره جزئ
 د از بروز تضاد منافع (ن هيئت تحريريه مجله موظف يسردبير و اعضاConflict of interestsبا توجه به هرگونه ارتباط ي) در روند داور ،

  .كنند يريبگذارد، جلوگ تأثيركه ممكن است به طور بالقوه بر پذيرش و نشر مقالات ارائه شده  يو مال ي، دانشگاهي، تجاريشخص



  شود را با دقت و  داوران يا به هر نحو ديگر گزارش مياز سوي پژوهشي كه  انتشاراتي وسردبير مجله موظف است آثار متهم به عدول از اخلاق
  اقدام نمايد. در اين خصوصت بررسي نموده و در صورت نياز يجد

 رخ  “رفتار غير اخلاقي انتشاراتي و پژوهشي”اي كه مشخص شود در آنها  سردبير مجله موظف است نسبت به حذف سريع مقالات چاپ شده
  رساني شفاف به خوانندگان و مراجع نمايه نمايي مربوطه اقدام نمايد. ه است و اطلاعداد

 رساني شفاف به خوانندگان، براي مقالات  ند نسبت به بررسي و چاپ سريع اصلاحيه و اطلاعا هيئت تحريريه مجله موظف يسردبير و اعضا
  اي كه در آنها خطاهايي يافت شده است، اقدام نمايند. چاپ شده

  هاي انتشاراتي  هيئت تحريريه مجله بايد به طور مستمر نظرات نويسندگان، خوانندگان، و داوران مجله در مورد بهبود سياست يسردبير و اعضا
  و كيفيت شكلي و محتوايي مجله را جويا شوند.

  
  منابع
  فناوريموازين اخلاق پژوهش مصوب معاونت پژوهش و فناوري وزارت علوم، تحقيقات و  منشور و. 1

2. Committee on Publication Ethics, COPE Code of Conduct, www.publicationethics.org. 
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  ريسخن سردب
  
حوزه رشد و توسعه و به تبع آن   هاي مختلف دهه رشد و شكوفايي علم و پژوهش در حوزه ،انقلاب اسلامي ايران پنجمدهه 

 افزون پيشرفت روز چله پر افتخار دوم نيازمند. ورود به گام دوم انقلاب اسلامي و حركت در مسير باشد مياقتصادي 
 براي استفاده در اين حوزه ها و تحقيقات اقتصادي و ضرورت ارائه نتايج حاصل از پژوهش هاي رشد و توسعه اقتصادي پژوهش

ش محققين و نق، كه اين فصلنامه توجه به اين موضوع را در دستور كار خود قرار داده است. چرا كه مندان است محققان و علاقه
  .هست و خواهد بود بديل و اثرگذار بوده، بيگام دوم در پيشبرد اهداف  رشد و توسعه اقتصاديپژوهشگران حوزه 

عضو هيئت علمي شاغل در مراكز و واحدهاي خود در سطح كشور و در  3000دانشگاه پيام نور با برخورداري از بيش از 
هاي مختلف علمي باشد. گواه اين ادعا نتايج حاصل  شكوفايي و توسعه در عرصهتواند پيشتاز رشد،  هاي مختلف علوم مي حوزه

  هاي پژوهشي اعضاء هيئت علمي دانشگاه پيام نور است. از فعاليت
و تحقيقات ها  ساز پژوهش اقتصاد زمينهرشته هاي متعدد  گرايش  تكميلي در مقاطع كارشناسي ارشد و دكتري صيلاتتوسعه تح
ها گرديده است و به همين جهت به طور مستمر شاهد ارائه  تحصيلات دانشجويان اين دوره  رساله پايان قالب دراي  ارزنده

پژوهشي دو يا سه -تلاش و كار علمي  كاري كه محصول ؛هاي تحصيلي هستيم نامه انجام شده در قالب پايان هارزند تحقيقات
  .باشد مييا دكتري كارشناسي ارشد  عضو هيئت علمي و يك دانشجوي 

هاي رشد و توسعه اقتصادي در راستاي ايفاي نقش خود در فرايند رشد و توسعه اقتصادي كشور، آمادگي  فصلنامه پژوهش
نمايد و از همه اساتيد، محققين و دانشجويان  ها اعلام مي پژوهشي اعضاء هيئت علمي دانشگاه-خود را در انتشار مقالات علمي
  د.نت خود را به اين فصلنامه ارسال كنكند مقالا تحصيلات تكميلي دعوت مي

دست اندركاران فصلنامه تمام تلاش خود را معطوف به پاسخگويي دائمي، تسريع در اعلام نتـايج و انتشـار بـه موقـع نسـخه      
  .نمايند الكترونيكي مي
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  :دهيچك
جنـبش  ، يـك  و توسـعه  باشـد  جامعـه خـوب   هاي  يژگيو يكي از شادياگر 
 بـه  تواند شادي مي درنظر گرفته شود،جامعه خوب راي رسيدن به ب يجيتدر

در حـوزه اقتصـاد شـادي،     .باشـد توسـعه   هاي ياستف ساهدا يكي ازعنوان 
تمركز مطالعات روي تحليل اثرگذاري عوامل مختلف اقتصـادي بـر شـادي    

هـاي اقتصـادي روي    اي به بررسي تـأثير متغيـر   باشد. اما تاكنون، مطالعه مي
اي پانـل نپرداختـه اسـت. در پـژوهش      ون آسـتانه شادي با الگوهاي رگرسـي 

 100هـاي پانـل بـراي     حاضر، اثر هشت متغير روي شادي با استفاده از داده
اي  در سه سـناريو بـا روش رگرسـيون آسـتانه     2016تا  2005كشور در بازه 

پانل، مورد بررسي قرار گرفته است. نتايج پژوهش، رابطه شـادي بـا درآمـد    
اقتصادي را مثبـت و رابطـه     دولتي و آزادي مخارج  سرانه، سلامت، مصرف،

دهـد. در هـر    شادي با نابرابري درآمد، تورم و بيكـاري را منفـي نشـان مـي    
  آزاديو  مصـرفي مخـارج  اي شناسايي گرديد.  سناريو، تنها يك مقدار آستانه

شادي اثر مثبت دارند كه اندازه اين اثر با افزايش درآمد سرانه  روي اقتصادي
يابد. درآمد سـرانه داراي اثـر مثبـت روي شـادي      ير آستانه)، افزايش مي(متغ
باشد ولي با افزايش نابرابري درآمد (متغير آسـتانه)، تـأثير درآمـد سـرانه،      مي

هـاي مناسـب    رسد كـه تـدوين سياسـت    يابد. بنابراين به نظر مي كاهش مي
بـه  تواند شـادي بيشـتري بـراي جامعـه      جهت كاهش نابرابري درآمدي، مي

وري و رشد اقتصادي را در پي خواهد  ه دنبال داشته باشد كه خود، تقويت بهر
  .داشت

  

اي پانل، آزادي  اقتصاد شادي، رگرسيون آستانه :يديكل يها واژه
  .اقتصادي، مخارج مصرفي، نابرابري درآمد

  .JEL C24 ،D63 ،I31:يبند طبقه

 

Abstract: 
If happiness is a good feature of society and 
development is considered as a gradual movement 
towards good society, happiness can be one of the goals 
of developmental policies. In the field of happiness 
economics, the focus of studies is on analyzing the 
impact of various economic factors on happiness. But so 
far, no study has investigated the effect of economic 
variables on happiness with the panel threshold 
regression models. In the present study, the effect of 
eight variables on happiness using panel data for 100 
countries in the period 2005 to 2016 in three scenarios 
was investigated using panel threshold regression 
method. The results of the research show that the 
happiness relationship with per capita income, health, 
consumption, government expenditures and economic 
freedom is positive and there is a negative relationship 
between happiness and income inequality, inflation and 
unemployment. In each scenario, only a threshold value 
was detected. Consumption expenditures and economic 
freedom have a positive effect on happiness, and the size 
of this effect increases with increasing per capita income 
(threshold variable). Per capita income has a positive 
effect on happiness, but with increasing income 
inequality (threshold variable), the effect of per capita 
income will decrease. It seems, therefore, that the 
formulation of appropriate policies to reduce income 
inequality can lead to more social happiness for the 
society, which will result in increased productivity and 
economic growth. 
. 
Keywords: Happiness Economics, Panel Threshold 
Regression, Economic Freedom, Consumption 
Expenditure, Inequality of Income. 
JEL: C24, D63, I31. 
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  مقدمه -1
بـراي فيلسـوفان    ،هـا  از زمان ارسطو جستجوي شـادي انسـان  

 و نظير جرمـي بنتـام   ياقتصادداناناز آن  جذاب بوده است و بعد
نيز بر اهميـت شـادي تأكيـد     جان استوارت ميل و آدام اسميت

 اعتقـاد » اصالت فايـده «اند. بنتام به عنوان نماينده مكتب  داشته
 را چيـزي  امكانـات  انـواع  بـين  در بايسـتي  لحظه هر در داشت
بسياري از اقتصـاددانان   رساند. لذت بيشتري افراد به كه برگزيد

خـود  توجه گيري رفاه فردي،  براي اندازهدر گذشته نئوكلاسيك 
كردنـد ولـي    مـي را معطوف به ثروت، دارايـي، مصـرف و پـول    

 مـادي،  رفاه مفاهيم با مقايسه در شادي، نام به مفهومي امروزه
 كرده اپيد اقتصاددانان بين رفاهي هاي در تحليل مناسبي جايگاه

اي  پديـده عـلاوه بـر اينكـه    شادي ). 33: 2011، 1است (گراهام
باشد كه  نيز ميمادي ، يك پديده اجتماعي است شناختي و روان

  بررسي و تحليل كرد. بايد آنرا از ديدگاه مادي
هـايي كـه در    ترين شـاخص  هاي اخير يكي از مهيج در سال

ورود مباحـث  باشد.  مي شاخص شاديشده است، اقتصاد معرفي 
تـوان بـه ريچـارد اسـترلين در      اقتصادي را مي مباحثشادي به 

 اسـترلين  ،هـاي آمريكـا   در مطالعـه داده نسبت داد.  1974سال 
هـاي   در دادهاگرچـه   متوجه شد كهاولين كسي بود كه  )1974(

اما در يـك سـري    ،شادتر هستند ،افراد ثروتمندتر مقطع زماني،
ل ك ـرشد اقتصادي همـراه بـا يـك افـزايش در شـادي       ي،زمان

 ـ ناسازگاري . اين نيست نـام   2رلينارادوكس اسـت تحت عنـوان پ
ــييو گرف ــت (روس ــه اس  ــ ).7: 2009، 3ت ــت تحقيق روي  اتحرك

بـه آن  اغلب بـه عنـوان تحقيقـات شـادي     (كه بهزيستي ذهني 
 ،حوزه دانشـگاهي  سياست و هم درحوزه هم در  )شود اشاره مي

ني به طـور  ذهبهزيستي  جهانيهاي  دادهست و ب ادر حال شتا
در  ،اي در هر دو سطح تحليل اقتصـادي خـرد و كـلان    فزاينده

. اقتصاددانان زيادي بـه ارزيـابي چگـونگي    حال استفاده هستند
تأثيرگذاري عوامل اقتصادي نظير درآمد، ثروت و اشتغال و نيـز  

و عوامـل   يتيشخص ـ يهـا  يژگياز جمله وعوامل غيراقتصادي 
  .4اند پرداخته ، افراد روي شاديبر  شناختي، جمعيت -ياجتماع

داده نشـان  در زمينـه اقتصـاد شـادي     رو به رشـد  تحقيقات
تر باشـند كـه    ورتر و نوآورانه بهره توانند كه افراد شادتر مي است

 ين،. بنـابرا شـود  يشتر و رشد اقتصـادي مـي  ب منجر به سودآوري
                                                      
1. Graham (2011) 
2. Easterlin Paradox 
3. Rousseau (2009) 

)، 2007، 2005)، بروني و پورتـا ( 2002)، استرلين (2002فري و استاتزر (. 4
)، 2016( )، نيكولوف2014)، هايوكاپ (2011، 2010)، گراهام (2008فري (

  ) و ...2017فررا و همكاران (

بهبـود   يها برا ياستس يو طراح يدشا يريگ اندازه يبرا  تلاش
با توجه به عوامل مؤثر بر آن، امـري ضـروري بـه نظـر      شادي
). در اكثــر مطالعــات انجــام شــده 1: 2014، 5رســد (چــاملو مــي

تاكنون، تـأثير متغيرهـا روي شـادي، بـه صـورت خطـي مـورد        
بررسي قرار گرفته و تنها اندك مطالعاتي رابطه غيرخطي برخي 

انـد كـه از ايـن دسـته      ي شـادي تحليـل كـرده   از متغيرها را رو
اي  شماري بـه بررسـي تـأثير آسـتانه     مطالعات نيز تعداد انگشت

اي  اند. نكته قابل توجه اين است كه تاكنون هيچ مطالعه پرداخته
به بررسي روند تأثيرگذاري يك متغير روي شـادي تـوأم بـا در    

ئله نظر گرفتن تغييرات يك متغير ديگر نپرداخته است كـه مس ـ 
باشد كه ايـن مهـم بـا     اصلي پژوهش حاضر نيز همين مورد مي

پـذيرد.   اي پانل صـورت مـي   استفاده از رويكرد رگرسيون آستانه
پس از جسـتجوهاي گسـترده در ميـان تحقيقـات شـادي كـه       

سنجي عوامل اقتصادي و نهادي  تاكنون صورت گرفته و اهميت
مقاله مـورد  مؤثر بر شادي، در نهايت سه سؤال مهم كه در اين 

  واكاوي و بررسي قرار گرفته است، عبارتند از: 
آيا مصرف، روي شادي تأثير دارد؟ (با در نظر گرفتن متغيـر   -1

 درآمد سرانه به عنوان متغير آستانه)

آيا درآمد سرانه، روي شادي تأثير دارد؟ (با در نظـر گـرفتن    -2
 متغير نابرابري درآمد به عنوان متغير آستانه)

صــادي روي شــادي تــأثير دارد؟ (بــا در نظــر آيــا آزادي اقت -3
 گرفتن متغير درآمد سرانه به عنوان متغير آستانه)

مؤثر بر شادي ديگر متغير  5در كنار مسائل اصلي اين پژوهش، 
و آسـتانه، در هـر سـه     6نيز در كنار اين متغيرهاي تغييـر رژيـم  

  اند. سناريو برآورد و تحليل شده
پـژوهش بـا در نظـر گـرفتن     هاي مورد استفاده در اين  داده

هاي شـادي   هاي متعددي نظير عدم دسترسي به داده محدوديت
هاي برخي  براي بسياري از كشورها و نيز عدم دسترسي به داده

از متغيرهــاي ايــن پــژوهش در برخــي كشــورها در دوره مــورد 
آوري گرديد. متغيرهـاي مـورد بررسـي عبارتنـد از      بررسي، جمع

متغير مؤثر بر شادي به  8غير وابسته و متغير شادي به عنوان مت
كشـور در   100عنوان متغيرهاي توضـيحي و در نهايـت تعـداد    

 ها انتخاب گرديد. براي انجام تحليل 2016تا  2005دوره زماني 

                                                      
5. Chamlou (2014) 

مصرف در فرضيه اول، درآمد سرانه در فرضيه دوم و آزادي اقتصـادي در  . 6
اي پانل در پژوهش حاضر بـه عنـوان    فرضيه سوم در روش رگرسيون آستانه

متغير تغيير رژيم (يعني متغيري كه تا يك مقدار متغير آستانه با يك ضريب 
گـذارد) در   ز آن مقدار به بعد با ضريب ديگر روي متغير وابسته تـأثير مـي  و ا

  اند. نظر گرفته شده
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اين مقاله در پنج بخش تهيه شده است: بخـش دوم بـه مبـاني    
نظري و پيشينه پژوهش اختصاص يافتـه اسـت. بخـش سـوم،     

اي  باشد كه به تشريح روش رگرسـيون آسـتانه   يروش تحقيق م
هـاي پـژوهش بيـان     پرداخته است. در بخش چهارم، يافته پانل 

  گيري ارائه شده است. شده است و در بخش پنجم، نتيجه
  
 ادبيات موضوع -2

  مباني نظري -2-1
 و شـادي  ميـزان  كـه  اسـت  داده نشان مختلف تجربي مطالعات
 عملكردهـاي  در اي ويـژه  اهميـت  از ها زندگي انسان از رضايت

 بهبود سبب از زندگي رضايت زيرا است، برخوردار آنها اقتصادي
 خواهـد  وري بهـره  افزايش آن دنبال به و انگيزه توانايي، هوش،

 در و رخـوت  و تفـاوتي  بـي  سـبب  انـدوه  و غـم  كه شد در حالي
افراد زمـاني كـه شـاد هسـتند     شود.  مي وري بهره كاهش نتيجه
گيرنـد، روحيـه مشـاركتي بـالاتري دارنـد و       يم ميتر تصم آسان

 خلاقيـت  شـادي، . تري با ديگران خواهند داشـت  تعامل سازنده
  هـا را مسـتحكم   انسـان  بـين  روابـط  كنـد و  مـي  تقويت را افراد
مردم چيزهايي مثل امنيت شغلي، تأهل، درآمد (پول) و  كند. مي

... را براي اينكـه ممكـن اسـت برايشـان شـادي ايجـاد كننـد        
  خواهند. مي

اقتصاد شادي مطالعه تئوريكي و كمي شادي، عاطفه مثبت 
و منفي، بهزيستي، كيفيت زندگي، رضايت از زنـدگي و مفـاهيم   

ر نظيـر روانشناسـي،   هاي ديگ مرتبط است كه اقتصاد را با زمينه
  كند.  بهداشت و جامعه شناسي تركيب مي

تعريف  "2رفاه") شادي را به عنوان 1848: 1997( 1ان جي
لـذت  ") شادي بـه معنـي   1817: 1997( 3. براي اوسوالدكند مي

، 5است. برخي اقتصـاددانان (ليـارد   4"رضايتمندي"يا  "(خوشي)
) را SWB( 7)، بهزيستي ذهنـي 2005و  1997، 6؛ فرانك2005

انـد (برونـي،    به عنوان يك مترادف براي شادي اسـتفاده كـرده  
هــاي  واژه") چنــين عنــوان كــرد: 2005( 8اســترلين). 6: 2006

مندي زندگي و رفـاه قابـل    رضايت ،شادي ،مطلوبيت ،بهزيستي
  ).7: 2009(روسييو،  "اند معاوضه

                                                      
1. Ng (1997) 
2. Welfare 
3. Oswald (1997) 
4. Pleasure or Satisfaction 
5. Layard (2005) 
6. Frank (1997) 
7. Subjective Well Being 
8. Easterlin (2005) 

و در  9به عنوان مطلوبيت تعريـف شـده اسـت    شاديدر اقتصاد، 
روانشناسي، شادي به عنوان بهزيستي ذهني شناخته شده است. 

شادي در اقتصاد، بهزيستي ذهني گزارش شـده را بـه    تحقيقات
گيرند (فري  عنوان يك نماينده براي اندازه مطلوبيت در نظر مي

ــتاتزر،  ــان 403: 2002و اس ــتوارت). ج ــل اس ــاب  10مي در كت
مطلوبيت و شـادي   مفاهيم، 1863در سال  "11گرايي مطلوبيت"

را به طور جايگزين مورد استفاده قرار داده است چنانچـه گـويي   
نظرسـنجي يكـي از   ). 6: 2017آنها مترادف يكديگرند (كـرش،  

ها براي پرسيدن و تحقيق كردن درباره شادي  مهمترين تكنيك
هايي از وضعيت عاطفي يا  باشد كه شاخص مي افرادو بهزيستي 

مندي از زندگيشـان يـا شـادي را فـراهم     ارزيابي افراد از رضايت
  كند. مي

 براسـاس گذارنـد.   بر روي شادي تأثير مـي  متعدديعوامل 
تجربي در حـوزه اقتصـاد شـادي، مجموعـه      مطالعاتمهمترين 

نسبتاً جامعي از كليه عوامل همبسته با شادي اسـتخراج گرديـد   
  ) نشان داده شده است.1كه در قالب شكل (
صورت غيرمستقيم و  دي، مصرف بههاي شا در تعيين كننده

تحت مجموعه درآمد ديده شده است. مصرف مطلوبيت افراد يا 
: 2007دهـد (برونـي و پورتـا،     افراد را افـزايش مـي   12بهزيستي

، شـادي هـاي مهـم    يكي از تعيين كننده عنواندرآمد به ). 160
چند دهه است كه توجه محققان زيادي را به خود جلـب كـرده   

 كه استرلين پـارادوكس شـادي را مطـرح كـرد،    است. از زماني 
شـادي و رشـد   -تحقيقات متعددي پيرامون ارتبـاط بـين درآمـد   

 تحقيقـات شادي انجام گرفته اسـت كـه نتـايج ايـن     -اقتصادي
  همواره مشابه نبوده است.

هاي مربوط به  مرور مطالعات گذشته شامل مقالات و كتاب
طـه بـين   دهـد كـه بررسـي راب    حوزه اقتصاد شادي، نشـان مـي  

متغيرهاي كلان اقتصادي و شادي از جملـه درآمـد، بيكـاري و    
نابرابري درآمدي بيشترين توجه را به خود اختصاص داده اسـت  

به بعد، رابطه مصـرف   2000ويژه از سال  هاي اخير به و در سال
برقـي اسـكويي و   ( و شادي نيز مورد توجـه قـرار گرفتـه اسـت    

  .)60: 1396همكاران، 
  

                                                      
هــاي شــادي را بــا  نويســندگان واژهدر ادبيــات اقتصــادي موجــود، اكثــر . 9

)، كـانمن و  1781گيرند از جمله جرمـي بنتـام (   مطلوبيت، معادل در نظر مي
ــان (2003، 2001)، اســترلين (1999همكــاران ( ــر و مولينات )، 2005)، گروب

  ). 2005)، و ليارد (2004، 2003( )، فري و اسوتزر2006استوتزر (
10. John Stuart Mill 
11. Utilitarianism (1863) 
12. Well-Being 
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   هاي شادي كننده تعيين. 1شكل 

  هاي پژوهش يافتهمأخذ: 
  

هـاي نهـادي مثـل آزادي اقتصـادي، آزادي      رابطه شاخص
سياسي، حقوق مالكيت و همچنين متغير اندازه دولت بـا شـادي   
به نسبت موارد ذكـر شـده قبلـي، بسـيار كمتـر و محـدودتر در       
مطالعات آورده شـده اسـت. در اكثـر مطالعـات موجـود، روابـط       

 انـد و در  قـرار گرفتـه   رگرسـيون صورت خطي مورد بررسي و  به
صـورت غيرخطـي بـرآورد و     موارد بسيار محدودي نيز روابط بـه 

  اند. تحليل شده
اي كه روابط شادي و متغيرهاي اثرگذار بر شادي را  مطالعه

، يافت نشـد هـر   باشداي مورد بررسي قرار داده  صورت آستانه به
چند فقط يك مطالعه يك اندازه از درآمد را كه قبل و بعد از آن 

كند كـه البتـه آنهـم از روش     را معرفي مي استشادي متفاوت 
 اي استفاده نكرده است.  رگرسيون آستانه

موضوع شادي و نقش غيرقابل انكـار آن   اهميتبا توجه به 
در زندگي افراد و جامعه، لذا شناخت و تحليل عوامـل مـؤثر بـر    

هـاي مهـم بـر روي     شادي و بررسي ميزان تأثير تعيـين كننـده  
قابل تأمل است كه تمركز ايـن مطالعـه   اي بسيار  شادي، مسئله

باشد. به عبـارت ديگـر اينكـه درآمـد      حول محور اين مسئله مي
چگونه نحوه اثرگذاري برخي از متغيرهاي مهم بـر روي شـادي   

دهد، از  از جمله مصرف و آزادي اقتصادي را تحت تأثير قرار مي
مهمترين مسـائلي اسـت كـه ايـن تحقيـق درصـدد كشـف آن        

نين نابرابري درآمد نحوه اثرگذاري درآمـد سـرانه   باشد. همچ مي

كند كه بررسي و تحليل اين مسئله نيـز از   را بر شادي متأثر مي
  باشد. اهداف اصلي پژوهش حاضر مي

  
  پيشينه پژوهش -2-2

به بررسي اثر تغييرات درآمـد   ريچارد استرلينكه  1974از سال 
روي شادي پرداخت، تحقيقات در حوزه اقتصاد شـادي رونـد رو   
به رشدي را شروع كرد. در ايران تعداد مطالعات در ايـن زمينـه   

باشد. در اين بخش بـه مـرور تحقيقـات انجـام شـده       اندك مي
پيرامون ارزيابي اثرات عوامل مختلـف اقتصـادي نظيـر درآمـد،     

ــدي، آزادي اقتصــادي، آزادي  رشــد اقتصــادي،  ــابرابري درآم ن
سياسي، مصـرف و اجـزاي مصـرف، بـر روي شـادي پرداختـه       

ــي ــدول ( م ــود. در ج ــدول ( 1ش ــارجي و در ج ــات خ ) 2) مطالع
  مطالعات داخلي آورده شده است.

به طور كلي مطالعات گذشته در حوزه اقتصاد شـادي در دو  
كلان و در دو سطح درون كشوري و بين كشوري سطح خرد و 

باشند. در سطح خرد، عمـده مطالعـات تـلاش     قابل تفكيك مي
اند تا رابطه بين متغيرهاي مؤثر بر شادي نظير متغيرهـاي   نموده
شناختي مثل تحصيلات، سن، جنسـيت، سـاعات كـاري،     جعيت

تأهل و ... و متغيرهاي فرهنگي و مذهبي را مورد آزمـون قـرار   
ند. در سطح كلان نيز مطالعات مرتبط، تأثير متغيرهايي نظير ده
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تورم، بيكاري، درآمد، رشد اقتصـادي و ... و متغيرهـاي نهـادي    
مثــل آزادي اقتصــادي، آزادي سياســي، انــدازه دولــت، حقــوق  

اند كـه مهمتـرين آنهـا در     مالكيت و ... را مورد آزمون قرار داده
  ) آورده شده است.2) و (1ول (اجد

  مطالعات خارجي. 1جدول 
  ها و نتايج يافته  عنوان  سال  نويسنده

و  نويـــن هـــو و
  1995   1ارهارت

آزمـون:بين كشوري شادييالگو
 هيدر سه نظري ضمني ها بيني پيش
  يشاد

 دارد.رابطه مثبت با كيفيت جامعهديمتوسط شا

درجه استقلال بالا، عموماً بسيار شـادتر از جوامـع    و يك جامعه آزاد با دولت كارآمد
  ).33: 1995هوون و ارهارت،  (وين استبدادي است

 ).46: 2001ارتباط مثبت آزادي سياسي و آزادي اقتصادي با سطح شادي (اوت،   آزادي و دستيابي شادي  2001  2اوت

تواننــد ازاقتصــاددانان چــه مــي  2002  فري و اسچوزر
  ؟رنديبگ ادي يشاد قاتيتحق

(فـري و   شود شادي در جامعه سبب افزايش توليد ناخالص داخلي ميافزايش سطح
  ).402: 2002اسچوزر، 

نابرابري و شـادي: آيـا اروپاييـان و  2004  و همكاران 3اليسينا
  آمريكاييان متفاوت هستند؟

نشان رو هستند، تمايل كمتري براي ابراز خوشحالي  افراد، وقتي با نابرابري بالا روبه
  ).2009: 2004دهند (اليسينا و همكاران،  مي

  2008  4كلارك و همكاران
درآمد نسبي، شادي و مطلوبيـت:

تفسيري براي پارادوكس استرلين 
  و معماهاي ديگر

تفسير پارادوكس استرلين با در نظر گرفتن درآمد نسبي در تابع مطلوبيت و مفـاهيم  
  ).4: 2008همكاران، مقايسه اجتماعي و انطباق درآمد (كلارك و 

هــاي مهــم اقتصــادتــأثير شــاخص  2009  و همكاران 5آگان
  كلان روي شادي

بيكاري و تورم باعث كاهش شادي در سطح كلان شده و درآمد سرانه، اثـر مثبـت   
  ).18: 2009دارد (آگان و همكاران، 

: 2009(روسييو، شود  تبديل پايدار شادي جريان يك به تواند مي درآمدپايدارافزايش  نوشتاري بر اقتصاد شادي  2009  روسييو
41.(  

  2010  6كالداس
نسبت شـادي بـه مصـرف، يـك

رهيافت ديگـر بـراي جسـتجوي    
  شادي

  .ندك نمي شادتر را مردمگران، مصرف نسبت همانبهوبالاتردرآمد
: 2010كند (كالداس،  اين مطالعه، ارتباط غيرخطي بين مصرف و شادي را تأييد مي

23.(  
  ).29، 2012شود (كلارك و همكاران،  تري مي نابرابري درآمد، باعث شادي پايين  تعديل شادي بزرگ  2012  و همكاران 7كلارك

ها در درآمد شود، آنگاه با افزايش نابرابري در يك  اگر رشد اقتصادي موجب نابرابري  نوشتاري بر اقتصاد شادي  2013  8نيكولائيو
  ).59: 2013كاهش يابد (نيكولائيو، تواند  كشور، سطح كل شادي مي

  2015  9اويشي و كيسبير
كنـد:   نابرابري درآمدي تشـريح مـي  

ــه   چــرا رشــد اقتصــادي هميشــه ب
  شود. افزايش شادي منجر نمي

مندي زندگي شـهروندان   رضايت ،هاي نابرابري درآمد بيشتر متوسط در سالبه طور
  بوده است.كمتر 

 پارادوكس ،شود يكنواخت بين جمعيت توزيع مياقتصادي به طور رشد هنگامي كه 
  ).8: 2015(اويشي و كيسبير،  شود مي آشكاراسترلين به ندرت 

و  اســــــــپراك
  2015  10كشلجويچ

هاي نهادي بهزيستي ذهني،ريشه
برآورد اثرات آزادي اقتصادي روي 

  شادي ملي

از به طور معنـاداري   اقتصادي بالاتر،آزادي بهتر و اقتصادي نهادهايباكشورهاي
نهادها روي شادي ملي معنادار و قدرتمنـد   ثرابالاتري برخوردارند. بهزيستي ذهني 

  ).42: 2015است (اسپراك و كشلجويچ، 

  2015  11وانگ و همكاران
آيا مصـرف بيشـتر، شـما را شـادتر     

هاي پانـل   كند؟ شواهدي از داده مي
  چين

  .داردروي شادييك اثر مثبت  ،مخارج مصرف كل
  .دارند روي شادي اثرات متفاوتي ،مخارج مصرفي اجزاي

(وانگ  شادي كشف نشدو يك رابطه غيرخطي بين مصرف شواهدي مبني بر وجود 
  ).23: 2015و همكاران، 

                                                      
1. Veenhoven & Ehrhardt (1995) 
2. Ott (2001) 
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4. Clark et al. (2008) 
5. Agan et al. (2009) 
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7. Clark et al. (2012) 
8. Nikolaev (2013) 
9. Oishi & Kesebir (2015) 
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11. Wang et al. (2015) 
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ــا   2015  1داملاگ ــرف و رض ــدگ تيمص در  ياز زن
  يسطوح مختلف توسعه اقتصاد

 .معنادار بين شادي و مصرفمثبتمبستگيه

  . در ارتباط با رضايتمندي زندگي معنادار نيستند ،مصرفهاي  ه مقولههم
توسـعه،  در سـطوح مختلـف    ،هاي مصرف و رضايتمندي زنـدگي  ارتباط بين مقوله

  ).18: 2015(داملاگ،  متفاوت است

 2017 و همكاران 2پادهيو

درآمدهاي بالا و بهزيسـتي انسـان:
ــاني    ــنجي جه ــواهدي از نظرس ش

  گالوپ

درآمد بالا و ابعاد مختلـف بهزيسـتي ذهنـي بـا اسـتفاده از      بررسي رابطه بين سهم
. به طور كلي رابطه بين 2013تا  2005كشور از  24هاي نظرسنجي گالوپ در  داده

  ).254: 2017نابرابري درآمد و بهزيستي ذهني پيچيده است (پادهيو و همكاران، 

ــد روي شــادي    2017  3ريس ــابرابري درآم ــر ن اث
 چيست؟

بررسي رابطه بين نابرابري درآمد (شاخص جيني) و رضايت از زندگي با اسـتفاده از  
ols  2014تا  1981اي (آسيا، آفريقا و ... ) از  صورت منطقه كشور به 43براي. 

 قا،يآفر يبراو  است يمنف شاديدرآمد بر  ياثر نابرابر ن،يلات يكايو آمر ايآس يبرا
  ).23: 2017(ريس،  مثبت است اريبس شادي زانيدرآمد بر م يتأثير نابرابر

ريكاردســـــون و 
درآمد نسبي در مقابل درآمد مطلـق    2017  4ملاندر

 و رضايت از زندگي

يافتن رابطه معنادار بين شـادي، درآمـد شخصـي و درآمـد نسـبي افـراد در ميـان        
همسايگان. افزايش رضايتمندي فرد از زندگي با ثروتمندتر شدن نسبت به ديگران 

  ).17: 2017(ريكاردسون و ملاندر، 

انتظارات بزرگ: آموزش و بهزيستي   2018  5كريستوفرسن
  ذهني

دهنـده   كند. شـواهد نشـان   رابطه بين آموزش و بهزيستي ذهني افراد را بررسي مي
باشد كه اين رابطه منفي با انتظارات قابل توضـيح اسـت.    رابطه ضعيف و منفي مي

كنـد. (كريستوفرسـن،    به شرابط زندگي بيشـتر مـي  آموزش انتظارات فرد را نسبت 
2018 :71.(  

هاي شادي در ميـان   آزمون فرضيه  2018  و همكاران 6سييد
  كهنسالان

ها در ميان افراد مسن در اروگوئه انجام شد. اين افـراد بـا درآمـد بـالاتر،     اين آزمون
نفي بـا شـادي   اند. تنهايي و تغذيه نامناسب رابطه م تري را گزارش داده شادي پايين

  ).16: 2018دارد. آموزش تأثير روشني روي شادي ندارد (سيد و همكاران، 

  2018  و همكاران 7يوان
بهزيستي ذهنـي و كيفيـت محـيط
زيست: اثر آلودگي و پوشش سبز در 

  چين
آلودگي به طور منفي و معنادار و پوشش سبز به طور مثبت و معنـادار بـا بهزيسـتي    

  ).131: 2018(يوان و همكاران، ذهني همبستگي دارند 

همگرايي شـادي در كشـورهاي در     2018  و ملنيكف 8گوريف
  حال گذار

 بررسي شكاف شادي در كشورهاي در حال گذار نسبت به ديگر كشورها.

ثباتي اقتصاد كلان، گسترش  به علت ركود بزرگ و بي 1990شكاف شادي در دهه 
حال گذار بعد از ركود بزرگ و كـاهش  يافته است. با بهبود شادي در كشورهاي در 

رضايت از زندگي در كشورهاي ديگر، شكاف شادي بسته شـده اسـت (گوريـف و    
  ).695: 2018ملنيكف، 

  هاي پژوهش يافتهمأخذ: 
  مطالعات داخلي. 2جدول 

  ها و نتايج يافته  عنوان  سال  نويسنده

  1389  آبادي فتح بختياري و
ويو تـورم بـا شـاديكاريرابطه ب

از  يمنتخب يبرا يمطالعه تجرب: رفاه
  ييايآس يكشورها

كشور در حال توسعه آسيايي، تورم و بيكاري، اثر منفي بر شادي داشته و  28در 
  ).27: 1389آبادي،  متغير اميد به زندگي نيز بر شادي اثر مثبت دارد (بختياري و فتح

فــــتح آبــــادي و 
  1389  همكاران

ي:بر خشنودياقتصاديرهاياثر متغ
 ـ  افـت يبـا ره  يكشـور  نيمطالعه ب

  يينها يحدها ليتحل

درآمد سرانه و اميد به زندگي در هر دو گروه كشورها اثر مثبت روي شـادي دارد و  
باشد (فـتح آبـادي و    بيكاري در گروه كشورهاي در حال توسعه داراي اثر منفي مي

  ).50: 1389همكاران، 

                                                      
1. Dumludag (2015) 
2. Powdthavee et al. (2017) 
3. Reis (2017) 
4. Rickardsson & Mellander (2017) 
5. Kristoffersen (2018) 
6. Cid et al. (2018) 
7. Yuan et al. (2018) 
8. Guriev & Melnikov (2018) 
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  1393  افشاري و دهمرده
درآمـد وينـابرابر،اثر فقـريبررس

 يبر شـادكام  يشاخص توسعه انسان
  منتخب يدر كشورها

نتايج بيانگر اثر منفي فقر و نابرابري و اثر مثبت شاخص توسعه انساني بـر شـادي   
  ).56: 1393باشد (افشاري و دهمرده،  مي

  1394  نيلي و همكاران
مـردميرفاه ذهن ـيوابستگيبررس

 يرهـا يجوامع در حال توسعه به متغ
  يكلان اقتصاد

دهنده اثر مثبت درآمد سرانه و اثر منفي تورم و بيكاري بر رضايت از نتايج نشان
زندگي است كه البته اثر منفي بيكاري بر رفاه بيش از تورم بوده است (نيلي و 

  ).42: 1394همكاران، 

ــديان و  محمـــــ
  1394  همكاران

اقتصادي-يعوامل اجتماعليتحل
ــادي  ــر ش ــؤثر ب ــك م ــل (ي  تحلي

ــا اقتصادســنجي  گــرفتن نظــر در ب
  مذهبي) يها محدوديت

درآمد سرانه و سطح تحصيلات روي شادي اثر مثبت دارند و نرخ بيكاري و 
باشند (محمديان و همكاران،  هاي مذهبي داراي اثر منفي بر شادي مي محدوديت

1394 :153.(  

  شادي بر بيكاري تأثير آستانه برآورد  1394  عزيزيخورسندي و 
  اي براي متغير بيكاري در اثرگذاري روي شاديكشف مقدار آستانه

  شود. اي، تشديد مي اثر منفي بيكاري روي شادي در بالاتر از نرخ آستانه
  تورم اثر منفي و شاخص توسعه انساني اثر مثبت روي شادي دارند.

  ).75: 1394باشد (خورسندي و عزيزي،  بيش از تورم مياثر منفي بيكاري بر شادي 

: يبر شاد يستز يطاثر عملكرد مح  1397  حسابي و همكاران
  يكشور ينب يلتحل

صورت دوسالانه) اثر  (به 2016تا  2006كشور در دوره  155هاي با استفاده از داده
  عملكرد محيط زيست بر شادي بررسي شده است. 

  تأثير مثبت و معنادار بر شادي دارد. بهبود عملكرد محيط زيست
ضريب جيني، اثر منفي و آزادي انتخاب، اثر مثبت روي شادي دارد (حسابي و 

  ).67: 1397همكاران، 

ــي  ــادمي و جليلـ نـ
بـر   يتأثير فقر مطلق و نسب يابيارز  1397  كامجو

  يراندر ا يشاد ينابرابر

اسـتفاده از روش مـاركوف   ارزيابي تأثير فقر نسبي و مطلق بر نابرابري شـادي بـا   
  سوئيچينگ.

متغيرهاي فقر مطلق و فقر نسبي و تورم و بيكاري تأثير مثبت و معنادار و متغيرهاي 
رشد اقتصادي و سرمايه انساني تأثير منفي و معنادار بر نـابرابري شـادي در ايـران    

  ).20: 1397دارند (نادمي و جليلي كامجو، 
هاي پژوهش يافتهمأخذ: 

هاي مقطعي يا سري زماني  در اكثر مطالعات پيشين، از داده
هاي پانـل اسـتفاده شـده اسـت.      و در تعداد معدودي نيز از داده

همچنين در عمده مطالعات از الگوهاي رگرسيون نسبتاً سـاده و  
روابط خطي براي بررسي روابط بين متغيرها و شـادي، اسـتفاده   

اي  در مطالعه خورسندي و عزيـزي، اثـر آسـتانه    شده است. تنها
نرخ بيكاري روي متوسط شـادي كشـورها مـورد آزمـون قـرار      
گرفته است و يك حد آستانه براي نـرخ بيكـاري بدسـت آمـده     

). در تحقيـق مـذكور، بـا    74: 1394است (خورسندي و عزيزي، 
كشور و بـراي   146استفاده از يك الگوي رگرسيون پانل شامل 

-2012و  2005-2007زماني (متوسط شادي در دوره دو دوره 
) و با در نظر گرفتن متغير مجازي تغيير در شـيب، نقـش   2010

سطح بيكاري بر اثرگذاري آن بر شادي بررسي شـده اسـت. دو   
متغير توضيحي ديگر اين تحقيق شـامل نـرخ تـورم و شـاخص     

  باشد. توسعه انساني مي
وري مقاله حاضـر را  بنابراين با بررسي تحقيقات پيشين، نوآ

توان بررسي اثرگذاري درآمد سرانه روي رابطه بين مصـرف   مي
آزادي و شادي، بررسي اثرگذاري درآمد سرانه روي رابطـه بـين   

و شادي و همچنين بررسي اثرگذاري نابرابري درآمـد  اقتصادي 

روي رابطه بين درآمد سـرانه و شـادي، عنـوان كـرد كـه ايـن       
پانـل و بـا روش   هـاي   تفاده از دادهكشوري بـا اس ـ  ها بين تحليل

شـود كـه تـاكنون در هـيچ      اي پانل انجام مـي  رگرسيون آستانه
  اي اعم از داخلي و خارجي، صورت نگرفته است. مطالعه

  
 شناسي روش -3

اي پانـل شـرح داده    در اين بخش، ابتدا روش رگرسيون آسـتانه 
شود و سپس به معرفي متغيرهاي تحقيق و روش گـردآوري   مي
ها و در نهايت در قسمت تصريح مدل، الگوي شـادي ايـن    هداد

  پژوهش، به طور كامل تشريح خواهد شد.
  

  1اي پانل روش رگرسيون آستانه
هـاي   در اين پژوهش، مدل رگرسيون شـادي براسـاس فرضـيه   

اي درآمد سرانه و نـابرابري   اصلي پژوهش كه بررسي اثر آستانه
اي پانـل   درآمد روي شادي اسـت، بـا روش رگرسـيون آسـتانه    

  برآورد گرديده است. 
                                                      
1. Panel Threshold Regression 
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هاي رگرسيون غيرخطـي بـا    هاي مدل ترين شكل يكي از جالب
 اي مـدل رگرسـيون آسـتانه    ،كاربردهاي گسترده در علم اقتصاد

هاي رگرسيون  . مدل1)434: 2009 ،وس و همكارانورتلك( است
كـه هـر رژيـم     هسـتند  2هاي تغيير رژيم اي در واقع مدل آستانه

اي قابـل مشـاهده مشـخص،     وسيله مقدار يك متغيـر آسـتانه   به
هـاي   ها از مـدل  . اين مدل)115: 1397(سخنور،  شود تعيين مي

  باشند.  ) متفاوت مي1989ن (تغيير رژيم هميلتو
ــتانه ــيون آس ــل ( اي در داده رگرس ــاي پان ) توســط PTRه

بـه   و هاي غيرپويا توسعه يافته است ) براي پانل1999( 3هانسن
ال است كه آيا توابع رگرسيوني بـه طـور   ؤدنبال پاسخ به اين س

توانـد بـه    كنـد يـا مـي    يكنواخت از همـه مشـاهدات عبـور مـي    
بـه   4پانـل متـوازن  ي ها اگر داده شوند؟هاي مجزا شكسته  گروه

} باشند كه انـديس  yit , qit , xit:1≤i<n , 1≤t<Tصورت {
i دهنده مقـاطع و انـديس    نشانt    فـرم   ،نمايـانگر زمـان اسـت

بـه  اي پانل با يك مقدار آستانه  رگرسيون آستانهساختاري مدل 
,௧~݅݅݀ሺ0ߝሾ باشد: صورت زير مي   ଶሻሿߪ

(1) 
ܻ௧ ൌ ߤ  ௧ݔଵᇱߚ ௧ݍሺܫ  ሻߛ

 ଶߚ
ᇱݔ௧ܫሺݍ௧  ሻߛ

 ௧ߝ
xit  برداري از متغيرهاي توضيحي اثرگذار بر متغير وابستهyit  و

مشاهدات بر اساس اينكه ) 1است. در مدل ( qitاي  متغير آستانه
آستانه باشد، به يعني مقدار  γكمتر يا بيشتر از q୧୲	آستانه  متغير

اي است كه لازم  ارزش حد آستانه ߛشوند.  مي تفكيكدو رژيم 
روشـي را بـراي    5)1993. چـان ( ( است اين ميزان برآورد شـود 

(چان،  سازگار از مقدار آستانه ارائه داده است يحصول به برآورد
آسـتانه بـه    هـاي متغير اديرمقپژوهش حاضر، در  ).520: 1993

 منظـور  نـد. بـه  ا محاسـبه شـده   چـان و از روش  زا درونصورت 
 ) اسـتفاده 1996هانسن ( آزمون از آستانه داري حد معني بررسي
 وجـود  آسـتانه  حد اينكه از است عبارت صفر فرضيه. است شده
فرض، فـرض وجـود    اين مقابل در كه است خطي مدل و ندارد
غيرخطي يا به عبـارت ديگـر    مدل وجود در نتيجه و آستانه حد

 روش )1996دارد. هانســن ( قــرار اي داري مــدل آســتانه معنــي
 آزمـون  آمـاره  مجـانبي  توزيـع  زدن تقريب براي را 6خودپردازي

 از پژوهش حاضـر  در ) كه420: 1996كند (هانسن،  مي پيشنهاد
  .استفاده شده است آن

                                                      
1. Kourtellos et al. (2009) 
2. Markov Switching Models 
3. Hansen (1999) 
4. Balanced Panel 
5. Chan (1993) 
6. Bootstrapping 

  هاي پژوهش معرفي متغيرها و داده
با توجه به هـدف اصـلي پـژوهش حاضـر كـه بررسـي عوامـل        

گسترده در منابع باشد، با جستجوي  اقتصادي مؤثر بر شادي مي
هاي مربـوط   هاي موجود شادي در جهان و همچنين داده و داده

به متغيرهاي اقتصادي و نهادي مورد نظر اين پـژوهش، تعـداد   
انتخـاب   2016تـا   2005هـاي   كشور در بازه زماني سـال  100
هاي شادي بـراي   هايي نظير عدم وجود داده . محدوديت7گرديد

هـا و همچنـين موجـود     از سـال بسياري از كشورها در بسياري 
متغيـر توضـيحي در الگـوي     8هاي مورد نياز بـراي   نبودن داده

شادي پژوهش حاضر، در نهايت هم دوره زماني را محـدود بـه   
كشور قـرار داد.   100سال و هم تعداد كشورها را محدود به  12

به طور كلي ملاك اصلي انتخاب كشـورها و دوره زمـاني ايـن    
ودن اطلاعات بوده است. بانـك جهـاني   پژوهش، در دسترس ب

بنـدي   كشورها را براساس ميزان درآمد به سه دسته كلي تقسيم
كرده است كه عبارتند از كشورهاي با درآمد بالا، كشورهاي بـا  

كشـور   100درآمد متوسط و كشورهاي با درآمد پايين. از تعـداد  
، مورد بررسي در اين تحقيق با توجه به رتبه بندي بانك جهاني

كشور با درآمد متوسط و  52كشور با درآمد بالا، تعداد  37تعداد 
هـاي   باشـند. پايگـاه داده   كشور با درآمـد پـايين، مـي    11تعداد 

هـاي   ، شاخص2017 8پژوهش عبارتند از گزارش شادي جهاني
انتشار يافته توسط بانك جهاني، مؤسسـه علـوم    9توسعه جهاني

و  11مؤسسـه فريـزر كانـادا   ، 10دانشـگاه هـاروارد   اجتماعي كمي 
  .  12شاخص توسعه انساني از برنامه توسعه سازمان ملل متحد

باشد. شـادي   متغير مي 9مدل شادي در اين پژوهش مشتمل بر 
باشـند.   به عنوان متغير وابسته و سـاير متغيرهـا، توضـيحي مـي    

گيـري آنهـا و    هـاي انـدازه   )، اسامي متغيرها، شـاخص 3جدول (
  دهد. آنها را نشان مي پايگاه داده مربوط به

  
  تصريح مدل شادي

هاي پژوهش، مدل شادي يك مـدل   از آنجا كه براساس فرضيه
اي  اي در نظر گرفته شـده اسـت و مـدل شـادي آسـتانه      آستانه

باشـد، لـذا بـراي تصـريح آن      نشانگر يك الگوي غيرخطي مـي 
اقداماتي را بايد انجام داد. براساس متـون اقتصادسـنجي، بـراي    

                                                      
 .نام كشورهاي منتخب در پيوست مقاله آورده شده است. 7

8. World Happiness Report 
9. World Development Indicators (WDI) 
10. Harvard University’s Institute for Quantitative 
Social Science (IQSS) 
11. The Fraser Institute, Canada 
12. United Nations Development Programme 
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  مدل غيرخطي، بايد به ترتيب مراحل زير طي شود: تصريح يك
        تصريح مدل خطي جهـت ايجـاد يـك الگـوي پايـه بـراي

 آزمون كردن فرضيه صفر خطي بودن مدل

 اي تخمين مدل غيرخطي آستانه 

 اي. آزمون فرضيه در خصوص معناداري پارامتر آستانه 

  ي پژوهش حاضرمتغيرهاي مدل شاد. 3جدول 
  نام متغير شاخص مورد استفاده پايگاه داده

New York 

World Happiness 
Report: Sustainable 

Development 
Solutions Network 

HAPPINESS HAPPINESS شادي  

The World Bank 
World Development 

Indicators (WDI) 
GDP Per capita GDPP درآمد سرانه  

Harvard Uni. Harvard Dataverse Gini Index GINI نابرابري درآمد  
The World Bank 

World Development 
Indicators (WDI) 

Consumer price index CPI  تورم  

The World Bank 
World Development 

Indicators (WDI)
Unemployment UNE بيكاري  

The World Bank 
World Development 

Indicators (WDI) 
Health expenditure HE مخارج سلامت  

Canada The Fraser Institute Economic Freedom EF آزادي اقتصادي  

The World Bank 
World Development 

Indicators (WDI) 
Household final 

consumption 
expenditure 

HFCF مخارج مصرفي  

The World Bank 
World Development 

Indicators (WDI) 

government final 
consumption 
expenditure 

GFCE مخارج دولت  

هاي پژوهش يافتهمأخذ: 
  گام اول: تصريح الگوي خطي شادي

عوامل اقتصادي و عوامل نهادي بر شـادي  به منظور بررسي اثر 
با توجه به ادبيات نظري و مطالعـات تجربـي در حـوزه اقتصـاد     
شادي، در پژوهش حاضر، الگوي شادي به صورت زير در نظـر  

  گرفته شده است:
ܵܵܧܰܫܲܲܣܪ )2( ൌ ߚ  ܲܲܦܩଵߚ

 ݅݊݅ܩଶߚ  ܫܲܥଷߚ
 ܧସܷܰߚ  ܧܪହߚ
 ܨܧߚ  ܧܥܨܪߚ
 ܧܥܨܩ଼ߚ   ߝ

دهـد و متغيرهـاي    شادي را نشان مـي  ܵܵܧܰܫܲܲܣܪكه 
)، نـابرابري  GDPPتوضيحي عبارتنـد از درآمـد ملـي سـرانه (    

)، UNE)، نـرخ بيكـاري (  CPI)، نـرخ تـورم (  GINIدرآمدي (
)، مخـارج  EF)، شاخص آزادي اقتصادي (HEمخارج سلامت (
  ). GFCE)، مخارج دولتي (HFCEمصرفي خانوار (

براي برازش مدل خطي شادي از روش حداقل مربعـات تعمـيم   
) استفاده شده و نتايج تخمين در ادامه آورده شـده  GLSيافته (
  است.

دهـد ضـرائب متغيرهـاي     نشان مـي  4جدول نتايج برازش 
ــادار   ــدار ثابــت مــدل، معن ــز مق جينــي و آزادي اقتصــادي و ني

باشند و از طرفي علامت ضريب جيني و آزادي اقتصادي و  نمي

  باشد. مخارج دولت، مطابق انتظار نمي
  )Pooled OLSنتايج برآورد خطي مدل شادي (. 4جدول 

HAPPINESS Coef. P-value 

GDPP 13588/0  0000/0  
GINI 04114/0 1640/0  
CPI 03694/0 - 0220/0  
UNE 05481/0 - 0000/0  
HE 12796/0 0000/0  
EF 00028/0 - 9940/0  

HFCEP 02839/0 0010/0  
GFCE 01606/0 - 0600/0  
cons 02053/0 - 7540/0  

  هاي پژوهش يافتهمأخذ: 
  اي شادي گام دوم: تصريح الگوي آستانه

با توجه به اينكه در مطالعات گذشته رابطه بين مخارج مصـرفي  
خانوار و شادي نسبت به ساير عوامل مؤثر بر شادي كمتر مـورد  
تجزيه و تحليل قرار گرفته است، لذا توجه همزمان به مصرف و 
درآمد سرانه در جهت شناسايي ميـزان اثرگـذاري مصـرف روي    

هـم بـوده و   شادي با توجـه بـه سـطوح درآمـدي، موضـوعي م     
طلبـد. چگـونگي اثرگـذاري نـابرابري      اي را مي واكاوي شايسته
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درآمد روي شادي بـا توجـه بـه سـطح درآمـد سـرانه، يكـي از        
باشد كـه بـراي    هاي مهم تحليل عوامل مؤثر بر شادي مي جنبه

توانـد   هاي قدرتمندي مـي  تشريح پارادوكس استرلين نيز دلالت
هاي نهادي از جملـه آزادي  ارائه كند. همچنين روابط بين متغير

اقتصادي، آزادي سياسي، دموكراسي و اندازه دولت با شادي نيز 
  در مطالعات انگشت شماري مورد بررسي قرار گرفته است. 

با توجه به اهميت موارد ذكر شـده، در پـژوهش حاضـر در    
اي درآمد سـرانه روي شـادي    راستاي كشف و تحليل اثر آستانه

از جمله مصرف و آزادي اقتصـادي و   با لحاظ متغيرهاي مهمي
اي نابرابري درآمدي روي شادي، در ادامـه   نيز بررسي اثر آستانه

  اي شادي پرداخته شده است. به تصريح الگوي آستانه
براساس مطالعات تجربي گذشته در قلمرو اقتصـاد شـادي و بـا    

اي شـادي   )، مدل تـك آسـتانه  1999پيروي از مطالعه هانسن (
  رائه شده است:صورت زير ا به
)3(  

ݐ݅ܵܵܧܰܫܲܲܣܪ

ൌ ൞
݅ߤ  ߠ

′
ݐ݅ܺ  ݐ1݀݅ߙ  ݐ݅ߝ ݂݅ ݐ݅݀  ߛ

݅ߤ  ߠ
′
ݐ݅ܺ  ݐ2݀݅ߙ  ݐ݅ߝ ݂݅ ݐ݅݀  ߛ

 

  كه: طوري  به
ߠ ൌ ሺߠଵ, ,ଶߠ ,ଷߠ ,ସߠ ,ହߠ ,ߠ ,ߠ  ′ሻ଼ߠ
ݐ݅ܺ
ൌ ሺܲܲܦܩ, ,݅݊݅ܩ ,ܫܲܥ ,ܧܪ,ܧܷܰ ,ܧܥܨܪ,ܨܧ  ′ሻܧܥܨܩ

نشـان   tام را در سـال   iشادي كشـور   ݐ݅ܵܵܧܰܫܲܲܣܪكه 
اي فرضـيه   مقـدار آسـتانه   ߛمتغير آسـتانه اسـت.    ݐ݅݀ دهد. مي

ضريب متغيرهاي   ߠمتغيرهاي توضيحي مدل است. ܺ௧است. 
ام كـه بـراي درك    iاثـر ثابـت كشـور     ݅ߤباشـد.   توضيحي مي

ضـريب   1ߙناهمگني كشورهاي مختلف اسـتفاده شـده اسـت.    
تـر يـا    اي كوچك مقدار متغير آستانه هنگامي كهاي است  آستانه

اي است هنگامي كـه مقـدار    ضريب آستانه 2ߙباشد.  ߛبرابر با 
فراينـد نوفـه سـفيد     ݐ݅ߝباشـد.   ߛتـر از   اي بـزرگ  متغير آستانه

بيـان كننـده زمـان     tبيان كننده مقاطع (كشورها) و  iباشد.  مي
  باشد. مي

ــه ( ــر آســتانه  3در معادل ) مشــاهدات براســاس اينكــه متغي
تر از مقـدار آسـتانه اسـت، در دو رژيـم قـرار       تر يا بزرگ كوچك

را  2ߙو  1ߙهـاي رگرسـيون متفـاوت     ها شـيب  گيرند. رژيم مي
اي وجـود دارد (بـه    شود اثر آسـتانه  دارند. هنگامي كه فرض مي

د)، آزمـون  عبارت ديگـر، رابطـه غيرخطـي نامتقـارن وجـود دار     
فرض صـفر  . كند اي پيدا مي اي اهميت ويژه معناداري اثر آستانه

دهـد و از   وجود رابطه خطي يا عدم وجود آسـتانه را نشـان مـي   
اي وجـود   كند كه اثر آستانه سوي ديگر فرض مقابل، دلالت مي

 Fاي آزمـون   ) براي آزمون وجود اثر آستانه1999دارد. هانسن (
) كه در اين پژوهش 350: 1999انسن، را پيشنهاد كرده است (ه

نيز از آزمون مذكور استفاده شده است. روش ديگر براي نوشتن 
  باشد: ) به صورت زير مي3مدل (

)4(  
ݐ݅ܵܵܧܰܫܲܲܣܪ ൌ ݅ߤ  ߠ

′
ݐ݅ܺ  ݖݐ1݀݅ߙ ቀ݀݅ݐ  ቁߛ

 ݐሺ݀݅ݖݐ2݀݅ߙ  ሻߛ   ݐ݅ߝ

  كند.  را اختيار مي 1و  0تابع نشانگر است و مقدار  (.)zكه 
اي شـادي   اگر دو حد آستانه وجود داشته باشد، مـدل دو آسـتانه  

  شود: صورت زير نوشته مي به
)5(  

ݐ݅ܵܵܧܰܫܲܲܣܪ

ൌ

ە
ۖ
۔

ۖ
݅ߤۓ  ߠ

′
ݐ݅ܺ  ݐ1݀݅ߙ  ݐ݅݀																݂݅					ݐ݅ߝ  1ߛ

݅ߤ  ߠ
′
ݐ݅ܺ  ݐ2݀݅ߙ  1ߛ					݂݅						ݐ݅ߝ ൏ ݐ݅݀  2ߛ

݅ߤ  ߠ
′
ݐ݅ܺ  ݐ3݀݅ߙ  ݐ݅݀																݂݅						ݐ݅ߝ  2ߛ

 

ــه   ــود دارد ب ــتانه وج ــدار آس ــدل دو مق ــن م ــوري  در اي ــه ط   ك
1ߛ ൏ توان براي چندين آستانه هـم گسـترش    . مدل را مي2ߛ

,1ߛداد ( ,2ߛ … ,   ).ߛ
توان بيان  ) نيز مي5) صورت ديگري براي مدل (3همانند مدل (

  كرد:
)6(  

HAPPINESSit ൌ μi  θ
′
Xit  α1ditz ቀdit  γ1ቁ

 α2ditz ቀγ1 ൏ dit  γ2ቁ

 α3ditz ቀdit  γ2ቁ  εit 

  كند. را اختيار مي 1و  0تابع نشانگر است و مقدار  (.)zكه 
  

  اي هاي اثر آستانه گام سوم: آزمون
) 2002، 1999هانسـن (  1در مطالعه حاضر از روش بوت استرپ

بـراي ارزيـابي فـرض صـفر      Fبراي تعيين مقدار آماره آزمـون  
نتـايج   (حالت بدون آستانه، يك و دو آستانه) استفاده شده است.

  ) آورده شده است. 7اي، در جدول ( هاي اثرآستانه آزمون
ها در پـژوهش حاضـر، بررسـي و     براي آزمون و ارزيابي فرضيه

نهادي مؤثر بر شادي در سـه سـناريو    تحليل عوامل اقتصادي و
  مورد تحليل و بررسي قرار گرفته است:

                                                      
1. Bootstrap Method 
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: بررسي اثرگذاري مصرف روي شادي با توجـه  سناريوي اول
  به درآمد سرانه.
: بررسي اثرگذاري درآمد سرانه روي شادي بـا  سناريوي دوم

  توجه به نابرابري درآمد.
 : بررسي اثرگذاري شـاخص آزادي اقتصـادي  سناريوي سوم

  روي شادي با توجه به درآمد سرانه.
تحقيق در راستاي تخمين رگرسيون  هاي در ادامه، نتايج و يافته

اي براي هر سـه   هاي اثرآستانه اي شادي به همراه آزمون آستانه
  سناريو آورده شده است.

  
  نتايج برآورد مدل و بحث -4

لازم است شادي، مدل اي  آستانهپيش از برآورد در اين بخش و 
آزمون هم انباشتگي  مانايي (پايايي) متغيرهاي مدل،هاي  زمونآ

در صورت لزوم و سپس براي تصريح مدل، آزمون انتخاب بـين  
و در صورت لزوم آزمون انتخاب بين اثرات ثابت  1پانل و تلفيقي

كه در ادامه به اين مـوارد پرداختـه    انجام گيرد و اثرات تصادفي
  شده است.

 متغيرهـاي  2مانـايي  رد مـدل، از ضروري است پيش از برآو
 از بـا جلـوگيري   تـا  شـود  حاصـل  اطمينان مدل دهنده تشكيل
 .نمود برآورد را مطلوبي و صحيح نتايج كاذب، رگرسيون تشكيل

هاي لوين  در اين پژوهش براي بررسي مانايي متغيرها از آزمون
هاي ايـن   تمام آزمون .لين چو، و آزمون فيشر استفاده شده است

ــان   ــه در ســطح اطمين ــايج  % انجــام شــده اســت. 95مطالع نت
) ارائـه شـده اسـت. نتـايج     5هاي ريشه واحد در جـدول (  آزمون

دهد كه همه متغيرها هم در آزمون لـوين لـين چـو و     نشان مي
) مانا هستند. I(0)هم در آزمون فيليپس پرون فيشر، در سطح (

رهـا  يمتغانباشتگي  د، بررسي همنشمتغيرها پايا باهرچند هرگاه 
 روابـط  وجـود  عـدم  يا ولي براي تشخيص وجود ضرورتي ندارد

و براي اطمينان از قابليت اسـتفاده   متغيرها بين بلندمدت تعادلي
اسـتفاده شـده    3انباشـتگي پانـل   متغيرها در مدل، از آزمون هـم 

دهـد.   فرض صفر عدم وجود هم انباشـتگي را نشـان مـي    .است
) آورده شده اسـت. نتـايج آزمـون    5ون كائو در جدول (نتايج آزم

توان پذيرفت و لذا  كائو حاكي از آن است كه فرض صفر را نمي
دهد كه متغيرهـاي   شود و نشان مي انباشتگي تأييد مي وجود هم

انباشـته بـوده و روابـط بلندمـدت      توضيحي با متغير وابسته هـم 
ر در ايـن  تعادلي ميان شادي و متغيرهاي توضـيحي مـورد نظ ـ  

                                                      
1. Pooled 
2. Stationary 
3. Panel cointegration test 

  باشد.  پژوهش برقرار مي
  هاي ريشه واحد و آزمون هم انباشتگي كائو نتايج آزمون. 5جدول 

Phillips-Perron-
Fisher 

Chi-square  
Levin, Lin & Chu  مرتبه  

  متغيرها  تفاضل
سطح 
سطح   آماره  احتمال

  آماره  احتمال

0000/0 3757/466 0000/0 2123/13- I(0) HAPPINESS 

0000/0 7938/310 0000/0  5805/9- I(0) GDPP 

0000/0 1102/914 0000/0 9014/28- I(0) Gini 

0000/0 4652/409 0000/0 5777/8- I(0) CPI 

0000/0 1638/404 0000/0 7177/10- I(0) UNE 

0000/0 0372/406 0000/0 3047/13- I(0) HE 

0000/0 6934/339 0000/0 3052/11- I(0) EF 

0005/0 5331/277 0000/0 781/5- I(0) HFCE 

0000/0 4603/306 0000/0 3186/8- I(0) GFCE 

Prob= 0000/0  t= 0129/5  )) I(0)آزمون هم انباشتگي كائو ( 

% 95ها در سطح معناداري  هاي پژوهش (همه آزمون يافتهمأخذ: 
  انجام شده است)

پس از بررسي مانايي متغيرها و پيش از تخمين مدل، بايـد  
 5هسـتند يـا تلفيقـي    4هـا پانـل   اطمينان حاصـل شـود كـه داده   

پـيگن   چاو و براش هاي آزمون از اين منظور، باشند كه براي مي
 مبني بـر همگنـي عـرض از مبـدأهاي يكسـان     ه صفر فرضيبا 

شود. پس از مشخص شدن تركيبي يا تلفيقي بـودن   استفاده مي
 ـ    ها، مهم داده ه دو ترين موضوع، انتخـاب روش تخمـين مـدل ب

باشـد.   مـي  7و الگوي اثرات تصادفي 6صورت الگوي اثرات ثابت
اسـتفاده   8براي تعيـين نـوع تخمـين مـدل از آزمـون هاسـمن      

شود. فرض صفر، اثرات تصادفي و فرض مقابل، اثرات ثابت  مي
با توجه به مطالعـه   مناسب مدل دهد. فرايند انتخاب را نشان مي

است (نجاتي و  شده دهدا نشان )2شكل ( فرد در نجاتي و اكبري
  ).151: 1397فرد،  اكبري

  

                                                      
4. Panel Data 
5. Pooling Data 
6. Fixed Effects Model 
7. Random Effects Model 
8. Hausman Test 
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آزمون چاو مدل تلفيقي پيگن -آزمون براش آزمون چاو

مدل تأثير تصادفي

مدل تأثير ثابت

آزمون هاسمن

مدل تأثير ثابتمدل تأثير تصادفي

عدم رد فرضيه صفر

رد فرضيه صفر

عدم رد فرضيه صفر

عدم رد فرضيه صفر

عدم رد فرضيه صفر

رد فرضيه صفر

رد فرضيه صفررد فرضيه صفر

رد فرضيه صفر عدم رد فرضيه صفر
   

  تركيبي و تلفيقي يها مدل در تشخيصي يها آزمون. 2شكل 
  )1397( فرد اكبريو  نجاتيمأخذ: 

بـراش پـيگن و    LMليمر (آزمـون چـاو) و    Fنتايج آزمون 
) درج شـده اسـت. هـر دو    6همچنين آزمون هاسمن در جدول (

براش پيگن، با مقادير آماره آزمون بزرگ  LMليمر و  Fآزمون 
و مقدار احتمال صفر، با قاطعيت فرض صـفر را رد كـرده و لـذا    

ون گردد. با توجه به مقدار احتمال آزم ها تأييد مي پانل بودن داده
  گردد.  هاسمن، روش اثرات ثابت براي برآورد مدل تأييد مي

  نتايج آزمون چاو، آزمون بروش پاگان و آزمون هاسمن. 6جدول 

آماره  نوع آزمون
  آزمون

مقدار 
 آماره

مقدار 
  احتمال

نتيجه
 آزمون

Chow test  F  13/23  0000/0 پانل ديتا 

Breusch-Pagan 
LM Test χଶ 20/2582 0000/0   ديتاپانل  

Hausman Test χଶ 56/40  0000/0  اثرات
  ثابت

  % )95ها در سطح معناداري  هاي پژوهش (همه آزمون يافتهمأخذ: 
اي ارائـه   هاي اثر آسـتانه  در ادامه ابتدا نتايج و تحليل آزمون

شده است و سپس به تعيين حـد آسـتانه و تخمـين رگرسـيون     
) 7شـود. در جـدول (   اي شادي در هر سناريو پرداخته مي آستانه

اي ارائـه شـده    هاي اثر آسـتانه  براي هر سه سناريو، نتايج آزمون
اي بـراي متغيـر آسـتانه     است. با توجه به نتايج آزمون اثر آستانه

در ايـن حالـت در    Fه آمـار اول، مقدار درآمد سرانه در سناريوي 
در سـطح   بحرانـي  مقـدار  از تـر  بـزرگ اي  وضعيت تك آسـتانه 

). بـا توجــه بـه مقــدار   99/23>15/26% اســت (10داري  معنـي 
)، فرض صفر يعني خطي بودن مدل 06/0احتمال بوت استرپ (

شـود و لـذا رابطـه بـين شـادي و درآمـد سـرانه،         پذيرفته نمـي 
  اي وجود دارد.  باشد و يك اثر آستانه غيرخطي مي

اي بـراي متغيـر    همچنين بر طبق نتايج آزمون اثـر آسـتانه  
در حالـت   Fه آماري دوم، مقدار آستانه نابرابري درآمد در سناريو

) در 36/35<92/29( بحرانـي  مقـدار  از تـر  بزرگاي  تك آستانه
% است. بـا توجـه بـه مقـدار احتمـال بـوت       5داري  سطح معني

)، فرض صفر پذيرفته نشده و لـذا رابطـه بـين    0233/0استرپ (
اي  باشد و يك اثر آسـتانه  شادي و نابرابري درآمد، غيرخطي مي

در حالـت تـك    Fه آمـار سناريوي سوم نيز مقدار  وجود دارد. در
) در سـطح  62/29<92/28( بحرانـي  مقدار از تر بزرگاي  آستانه
% است. مقدار احتمال بوت استرپ در اين وضعيت 1داري  معني
است لذا فرض صـفر يعنـي خطـي بـودن مـدل       0100/0برابر 

پذيرفته نشده و رابطه بين شادي و درآمـد سـرانه، غيرخطـي و    
هاي  اي وجود دارد. بنابراين براساس نتايج آزمون ثر آستانهيك ا

اي  اي، براي هر كدام از سه سناريو يك مقدار آسـتانه  اثر آستانه
مشخص گرديد و لذا متغير آستانه در هر سناريو بر روي رابطـه  

  باشد. بين متغير رژيم و شادي تأثيرگذار مي

 اي (براي هر سه سناريو) نتايج آزمون اثر آستانه. 7جدول 

 Threshold F stat P-value Crit10 Crit5 Crit1 

 Single 15/26 0600/0 986/23 3089/26 5283/31  سناريوي اول

  Single 35/36  0233/0  8939/24 9198/29  3936/42  سناريوي دوم
  Single 62/29 0100/0  5247/22  8721/24  9228/28  سناريوي سوم

هاي پژوهش يافتهمأخذ: 
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اي شادي بـراي هـر    در ادامه نتايج برآورد مدل رگرسيون آستانه
يك از سناريوها ارائه شده اسـت و بـراي هـر سـناريو، ضـرائب      
متغير رژيم تعيين شده است و به تجزيه و تحليل نتايج پرداخته 

  شده است.
بررسي اثرگذاري مصرف روي شادي سناريوي اول: 

  با توجه به درآمد سرانه
اي، مخارج مصرفي خـانوار   با توجه به نتايج آزمون اثرات آستانه

گذارد. يك حد  با توجه به اندازه درآمد سرانه روي شادي اثر مي
اي براي درآمد سرانه به عنوان متغير آستانه حاصـل شـد    آستانه

هـاي   بـا توجـه بـه محاسـبه     ) آورده شده است.8كه در جدول (
پژوهش، مقدار حد آستانه در سناريوي اول براي درآمـد سـرانه   

باشد. نتـايج بـرآورد    % مي95در سطح اطمينان  8118/3برابر با 
اي بـا   مدل رگرسيون اثرات ثابت شادي در حالـت تـك آسـتانه   

لحاظ متغير توضيحي درآمد سـرانه بـه عنـوان متغيـر آسـتانه و      
) آورده شده 8في براي تغيير رژيم، در جدول (متغير مخارج مصر

است. با توجه به نتايج رگرسـيون اثـرات ثابـت، ضـرائب همـه      
باشـند.   % معنـادار مـي  5متغيرهاي توضيحي در سطح اطمينـان  

اي درآمد سرانه، با توجه به تغيير رژيـم مخـارج    مقدار حد آستانه
 مصرفي محاسبه شده است. لذا مخارج مصـرفي خـانوار قبـل و   
بعد از اين حد آستانه در دو رژيم متفاوت روي شادي تأثيرگـذار  
خواهد بود بدين معنـي كـه ضـريب متغيـر توضـيحي مخـارج       

باشـد و   مصرفي خانوار قبل و بعـد از حـد آسـتانه متفـاوت مـي     
بنابراين ميزان تأثيرگذاري مصرف روي شادي نيز قبل و بعـد از  

  حد آستانه، متفاوت خواهد بود.
يج برآورد رگرسيون اثرات ثابت شادي و ضرائب مخارج نتا. 8جدول 

  مصرفي خانوار (سناريوي اول)
 Happiness Coef. P value 

 GINI  2514703/0- 0170/0 

 CPI  0650034/0- 0000/0 

 UNE  0453207/0- 0000/0 

 HE 11195/0 0000/0 

 EF  17617/0 0040/0 

 GFCE  03415/0 0290/0 

  HFCE0  06141/0  0270/0 رژيم اول
  HFCE1  06496/0  0190/0 رژيم دوم

  cons 02977/0  9240/0  
  هاي پژوهش يافتهمأخذ: 

) نتايج مربـوط بـه بـرآورد ضـرائب متغيـر توضـيحي       8جدول (
دهـد. از آنجـا كـه متغيـر      مخارج مصرفي خـانوار را نشـان مـي   

باشـد، لـذا دو    اي درآمد سرانه شامل يك حد آسـتانه مـي   آستانه
شود.  براي متغير مخارج مصرفي خانوار حاصل ميرژيم متفاوت 
% كـاملاً  5دهد هر دو ضريب در سطح اطمينان  نتايج نشان مي

اي درآمـد   معنادار هستند. رژيم مصرفي خانوار تا سـطح آسـتانه  
روي شادي تأثير گذاشته و از سـطح   06141/0سرانه با ضريب 

  د.گذار روي شادي اثر مي 06496/0آستانه به بعد با ضريب 
نكته مهم و قابل توجه ايـن اسـت كـه نتـايج بدسـت آمـده در       

)، هم براي متغيرهاي آستانه و رژيـم و   8سناريوي اول (جدول 
هم براي متغيرهاي توضيحي، با تحقيقات پيشـين همخـواني و   
مطابقت دارد مثل اثر منفي نابرابري درآمـد روي شـادي (نظيـر    

)، اثـر منفـي   23 :2017؛ ريس، 250: 2017پادهيو و همكاران، 
)، تـأثير  25: 2014، 1تورم و بيكاري بر روي شادي (نظير آهكـر 

، 2مثبت سلامت (بهداشت) بـر روي شـادي (نظيـر پنـاك و اورا    
)، تأثير مثبت آزادي اقتصادي، روي شادي (اسـپراك  65: 2011

) و اثــر مثبــت مصــرف خــانوار، روي 700: 2016و كشــلجويچ، 
: 2015و وين هوون، استانكا ؛ 18: 2015شادي (نظير داملاگ، 

95.(  
  

سناريوي دوم: بررسي اثرگذاري درآمد سـرانه روي  
  شادي با توجه به نابرابري درآمد

نابرابري درآمد به عنوان متغيـر آسـتانه در سـناريوي دوم داراي    
دهد متغيـر تغييـر رژيـم     باشد كه نشان مي يك مقدار آستانه مي

قبل و بعـد از حـد آسـتانه     درآمد سرانه، داراي تأثير متفاوتي در
باشد. مقدار حد آستانه براي نـابرابري درآمـد    نابرابري درآمد مي

باشد. نتـايج بـرآورد    % مي95در سطح اطمينان  8082/1برابر با 
اي بـا   مدل رگرسيون اثرات ثابت شادي در حالـت تـك آسـتانه   

لحاظ متغير توضيحي نابرابري درآمد به عنوان متغيـر آسـتانه و   
) 9درآمد سرانه بـراي تغييـر رژيـم، بـه صـورت جـدول (      متغير 
باشد. با توجه به نتـايج رگرسـيون اثـرات ثابـت در جـدول،       مي

% 10% و 5ضــرائب متغيرهــاي توضــيحي در ســطح اطمينــان 
جز ضـريب   باشند و در ضمن علامت همه ضرائب به معنادار مي

  باشد. مخارج مصرفي خانوار، مطابق انتظار مي
اي نابرابري درآمد، با توجه به تغييـر رژيـم    مقدار حد آستانه

درآمد سرانه محاسبه شده است. درآمد سرانه قبل و بعـد از ايـن   
حد آستانه در دو رژيم متفاوت روي شادي تأثيرگذار خواهد بود. 
                                                      
1. Ahkir (2014) 
2. Pennock  & Ura (2011) 
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) نتايج مربوط به برآورد ضرائب متغير توضيحي درآمـد  9جدول (
اي نـابرابري   تانهدهد كه با توجه به متغير آس ـ سرانه را نشان مي

درآمد كه شامل يك حد آستانه است، دو رژيـم متفـاوت بـراي    
شـود. هـر دو ضـريب در سـطح      متغير درآمد سرانه حاصل مـي 

% كاملاً معنادار هستند. بنابراين متغير درآمـد سـرانه   1اطمينان 
اي نابرابري  باشد. درآمد سرانه تا سطح آستانه داراي دو رژيم مي

روي شادي تأثير گذاشته و از سـطح   26074/0درآمد با ضريب 
تر از مقدار قبل از  اثري كوچك 2533/0آستانه به بعد با ضريب 
  گذارد. آستانه روي شادي مي

تواند هم به عنوان شاهد و هم يك علت براي  اين مورد مي
پارادوكس استرلين باشد(رشد درآمد همواره منجر به رشد شادي 

رآمد سرانه در قبل و بعـد از حـد   شود). با توجه به ضرايب د نمي
)، كـاملاً واضـح اسـت    9آستانه متغير نابرابري درآمد در جدول (

كه با افزايش نابرابري درآمد در طي زمان، تـأثير درآمـد سـرانه    
يابد كه اولاً وجـود پـارادوكس اسـترلين     روي شادي كاهش مي

شود و دوماً وجود نابرابري درآمد همانند دليـل بـارزي    محرز مي
  براي وجود اين پارادوكس قابل توجه است.

نتايج برآورد رگرسيون اثرات ثابت شادي و ضرائب درآمد . 9جدول 
  سرانه (سناريوي دوم)

 Happiness Coef. P-value 

 CPI  0880579/0 -  0000/0 

 UNE  0278929/0 - 0040/0 

 HE  125096/0 0000/0 

 EF  108236/0 0750/0 

 HFCE  0158744/0 - 6030/0 

 GFCE  027155/0 0750/0 

  GDPP0 260742/0  0000/0 رژيم اول
  GDPP1  253296/0  0000/0 رژيم دوم

  cons 38967/0-  0830/0  
  هاي پژوهش يافتهمأخذ: 

در سناريوي دوم نيز همانند سناريوي اول، نتـايج بدسـت آمـده    
ــراي  9(جــدول  ــا مطالعــات پيشــين همخــواني دارد (هــم ب ) ب

متغيرهاي آستانه و رژيم و هم براي متغيرهاي توضـيحي)، كـه   
) و 75: 2016تــوان بــه مطالعــات كــلارك ( در ايــن راســتا مــي

  ) اشاره نمود. 17: 2017ريكاردسون و ملاندر (
وي سوم: بررسـي اثرگـذاري شـاخص آزادي    سناري

  اقتصادي روي شادي با توجه به درآمد سرانه

درآمد سرانه به عنوان متغير آستانه در سناريوي سوم داراي يك 
دهـد متغيـر تغييـر رژيـم      باشد كـه نشـان مـي    مقدار آستانه مي

شاخص آزادي اقتصادي، داراي تأثير متفاوتي در قبـل و بعـد از   
باشد. مقدار حد آسـتانه بـراي درآمـد     ادي ميحد آستانه روي ش

باشـد. نتـايج    % مي95در سطح اطمينان  8147/3سرانه برابر با 
اي  برآورد مدل رگرسيون اثرات ثابت شادي در حالت تك آستانه

با لحاظ متغير توضيحي درآمد سرانه به عنوان متغيـر آسـتانه و   
) 10ول (متغير شاخص آزادي اقتصادي براي تغيير رژيم، در جد

آورده شده است. با توجه بـه نتـايج رگرسـيون اثـرات ثابـت در      
% 5جدول، ضرائب همه متغيرهاي توضيحي در سطح اطمينـان  

باشند و در ضمن علامت ضرائب نيز مطـابق انتظـار    معنادار مي
باشد. شاخص آزادي اقتصادي قبل و بعد از حد آستانه در دو  مي

باشد. ايـن بـدين معنـي     يرژيم متفاوت روي شادي تأثيرگذار م
است كه ضريب متغير توضيحي آزادي اقتصادي قبـل و بعـد از   

باشد و بنابراين ميزان تأثيرگـذاري آزادي   حد آستانه متفاوت مي
اقتصادي روي شادي نيـز قبـل و بعـد از حـد آسـتانه، متفـاوت       

) نتايج مربوط به بـرآورد ضـرائب متغيـر    10خواهد بود. جدول (
دهـد   دهد. نتايج نشان مي صادي را نشان ميتوضيحي آزادي اقت

  % كاملاً معنادار هستند.5هر دو ضريب در سطح اطمينان 
نتايج برآورد رگرسيون اثرات ثابت شادي و ضرائب . 10جدول 

  متغير آزادي اقتصادي (سناريوي سوم)
 Happiness Coef. P-value 

 GINI  2493442/0 -  0180/0 

 CPI  063657/0  - 0000/0 

 UNE  0457477/0 - 0000/0 

 HE  11406/0 0000/0 

 HFCE  060105/0 0300/0 

 GFCE  03541/0 0230/0 

  EF0 152869/0  0120/0 رژيم اول
  EF1 200913/0  0010/0 رژيم دوم

  cons 042184/0  8920/0  
  هاي پژوهش يافتهمأخذ: 

اي درآمـد سـرانه بـا     رژيم متغير آزادي اقتصادي تا سطح آستانه
روي شادي تأثير گذاشته و از سطح آستانه بـه   1529/0ضريب 

گذارد. بنابراين ميزان  روي شادي اثر مي 2009/0بعد با ضريب 
تأثير آزادي اقتصـادي روي شـادي بـا افـزايش درآمـد سـرانه،       

  يابد.  كاهش مي
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كه در سناريوي سوم نيـز هماننـد    نكته قابل ذكر اين است
دو سناريوي ديگر، نتايج بدست آمده هم براي متغيرهاي آستانه 

ــا  10و رژيــم و هــم بــراي متغيرهــاي توضــيحي (جــدول   )، ب
تحقيقات پيشين همخواني و مطابقت دارد. براي نمونه، در مورد 
رابطه مثبت درآمد و شادي، نتايج تحقيـق حاضـر بـا مطالعـاتي     

)، مطابقـت  2017) و ريكاردسون و ملاندر (2016( نظير كلارك
  دارد.

هاي مورد نظر در اين تحقيق، از  با توجه به اهداف و فرضيه
اي پانــل غيرپويــا براســاس مطالعــه هانســن  رگرســيون آســتانه

) استفاده شده است. مطالعـات انـدكي در حـوزه اقتصـاد     1999(
ي، شادي در مورد تأثيرگذاري شادي گذشـته روي شـادي جـار   

كه به استفاده از روش پانـل پويـا    1وجود دارد نظير مطالعه پايپر
هنگام بررسي رضايتمندي از زندگي پرداختـه اسـت. بـر طبـق     
نتايج مطالعه وي، شادي گذشته داراي اثـر مثبـت، ولـي انـدك     

ــي  ــاري م ــادي ج ــايپر،  روي ش ــد (پ ــت 18: 2012باش ). رهياف
معرفـي شـد    3با توجه به كار آرلانـو و بانـد   2هاي پانل پويا مدل

) كه در اين تحقيق نيز براي بررسـي  288: 1991(آرلانو و باند، 
اثر شادي گذشته روي شادي، مدل رگرسيون شادي با اسـتفاده  
از برآوردگر آرلانو و باند، تخمين زده شده است كه نتايج آن در 

   ) ارائه شده است.11جدول (
هاي  رد رگرسيون مدل شادي با برآوردگر دادهنتايج برآو. 11جدول 

   پانل پويا (آرلانو و باند)
HAPPINESS Coef. P-value 

HAPPINESS L1. 2956677/0 0000/0 

GDPP 1332476/0 0560/0 

GINI 0780753/0 - 6760/0 

CPI 0688862/0 - 0030/0 

UNE 0257277/0 - 0800/0 

HE 1051852/0 0020/0 

EF 0027145/0 - 9780/0 

HFCEC 0419416/0 - 4680/0 

GFCEC 0425765/0 0590/0 

cons 2013311/0 6980/0 

  هاي پژوهش يافتهمأخذ: 

                                                      
1. Piper (2012) 
2. The DPD (Dynamic Panel Data) Approach 
3. Arellano & Bond (1991) 

بر طبق نتايج، شادي گذشته با علامـت مثبـت در تـابع شـادي     
دهنـده تـأثير مثبـت روي شـادي      مشخص شده است كه نشان

  است. 
متغيرهايي تحت عنوان متغير ابزاري آرلانو و باند، روش در 
. تا برآوردهايي سازگار و بدون تورش حاصل گردد شود ميايجاد 

، از آزمون مدلرفته در  كار براي سنجش اعتبار متغير ابزاري به
 آزمون سارگان دلالت بـر  صفر شود. فرض مياستفاده  4سارگان

از جملـه اخـلال دارد كـه ايـن      ابزاري مستقل بودن متغيرهاي
مسئله نشان از برقراري فروض تخمين به روش آرلانـو و بانـد   

) آورده شـده اسـت و   12است. نتيجه آزمون سارگان در جدول (
دهد فرض صفر رد نشده است كـه دلالـت بـر معتبـر       نشان مي

بودن متغير ابزاري است. همچنين براي تعيين تعداد وقفه بهينه 
اسـتفاده شـده اسـت     بيزين -از دو معيار آكائيك و معيار شوارتز

) ارائه شـده اسـت. نتـايج هـر دو آمـاره      12كه نتايج در جدول (
  ترين مدل است. دهد كه مدل با يك وقفه، مناسب نشان مي
  بيزين- نتايج آزمون سارگان و آماره آكائيك و شوارتز. 12جدول 

Sargan  آمارهBIC   آمارهAIC  وقفه  

)1010/0 (60356/67 

63/4618- 66/4668- 1 

261/4132- 247/4186- 2 

818/3704- 447/3762- 3  
  هاي پژوهش يافتهمأخذ: 

 
  گيري بحث و نتيجه -5

 بين رفاهي يها در تحليل مناسبي جايگاه شادي، مفهوم امروزه
اي  پديـده عـلاوه بـر اينكـه    شادي است.  كرده پيدا اقتصاددانان

كه باشد  نيز ميمادي ، يك پديده اجتماعي است شناختي و روان
اولين بار ريچـارد  بررسي و تحليل كرد.  بايد آنرا از ديدگاه مادي

استرلين با بررسي رابطه بين درآمد و شادي، مفهوم شادي را در 
اقتصاد وارد كرد. شادي براساس نظرسـنجي از افـراد سـنجيده    

  شود.  مي
عوامل متعدد اقتصادي و غيراقتصـادي روي شـادي افـراد    

دي در حـوزه اقتصـاد شـادي، تـأثير     تأثير دارنـد. مطالعـات زيـا   
هاي خرد و كلان اقتصادي و نهادي را بـر روي شـادي    شاخص

اند كه در اين ميان، تعـداد تحقيقـات انجـام شـده      بررسي كرده
روي ارتباط بين درآمد و شادي، بيشتر است. در مطالعات انجـام  
                                                      
4. Sargan Test 
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هـاي   شده تاكنون، بررسي رابطـه بـين شـادي و تعيـين كننـده     
هـاي رگرسـيوني خطـي و غيرخطـي      اده از مـدل شادي با استف

اي در هيچ  صورت گرفته و استفاده از الگوهاي رگرسيون آستانه
مطالعه شادي با تعداد متغيرها و كشـور و دوره زمـاني پـژوهش    

  خورد. حاضر، به چشم نمي
كشف و تحليل رابطه برخي از عوامل اقتصادي و نهادي بر 

  تأثيرگذار ديگـر، مسـئله  روي شادي با توجه ويژه به يك عامل 
مهمي است كه در ايـن پـژوهش بـه آن پرداختـه شـده اسـت.       
بررسي رابطه بين مخارج مصرفي خانوار و شادي بـا توجـه بـه    
درآمد سرانه، بررسي رابطه بين درآمد سرانه و شادي با توجه به 
نابرابري درآمد و در نهايت بررسي رابطه بـين آزادي اقتصـادي   

نهادي و شادي با در نظر گـرفتن تغييـرات   به عنوان يك عامل 
درآمــد ســرانه، از اهــداف اصــلي پــژوهش حاضــر بــوده اســت. 

متغيـر   8هـاي   هاي شـادي و داده  هاي پژوهش شامل داده داده
 12كشـور و بـراي    100تأثيرگذار روي شادي هستند كه بـراي  

 آوري شده است. جمع 2016تا  2005سال از 

ثر بـر شـادي در سـه    در اين پژوهش، بررسـي عوامـل مـؤ   
سناريوي مختلف مـورد تحليـل و بررسـي قـرار گرفتـه اسـت.       
سناريوي اول به بررسي ميزان اثرگذاري مصرف روي شادي بـا  

پـردازد. در سـناريوي دوم    توجه به تغييـرات درآمـد سـرانه مـي    
بررسي اثرگذاري درآمد سرانه روي شادي با توجه بـه تغييـرات   

قرار گرفته و سناريوي سوم نيز بـه   نابرابري درآمد، مورد ارزيابي
بررسي اثرگذاري شاخص آزادي اقتصادي روي شادي با توجـه  

  به تغييرات درآمد سرانه پرداخته است.
بر طبق نتايج سناريوي اول، مخـارج مصـرفي خـانوار روي    
شادي اثر مثبت دارد كه ميزان اين اثرگذاري بـه انـدازه درآمـد    

حصول يك حـد آسـتانه بـراي    سرانه بستگي دارد و با توجه به 
هـاي ايـن    متغير درآمد سرانه، مخارج مصرفي خانوار طبـق داده 

گذارد. در قبل از  پژوهش، با دو رژيم متفاوت روي شادي اثر مي
حد آستانه (يعني در رژيم اول) با افزايش درآمد سرانه (به عنوان 

شود امـا   متغير آستانه)، مخارج مصرفي باعث افزايش شادي مي
مي كه درآمد سرانه به يك مقـدار مشـخص (حـد آسـتانه)     هنگا
رسد، تأثير مخارج مصرفي روي شادي، بيشتر از حالت قبـل   مي

دهـد   از حد آستانه بوده و لذا شادي را بيشتر از قبل افزايش مـي 
ــابراين افــزايش مخــارج مصــرفي در   (يعنــي در رژيــم دوم). بن

از كشـورهاي  كشورهاي با درآمد سرانه بالاتر، شادي را بيشـتر  
دهـد. سـناريوي دوم بـه     تـر، افـزايش مـي    با درآمد سرانه پايين

ارزيابي اثرگذاري درآمد سرانه روي شادي مشروط به نـابرابري  
درآمــد پرداختــه اســت. در رژيــم اول، درآمــد ســرانه تــا مقــدار 

شود ولـي بـا    اي نابرابري درآمد، باعث افزايش شادي مي آستانه
اي،  ي درآمد از مقـدار مشـخص آسـتانه   فراتر رفتن مقدار نابرابر

درآمد سرانه تأثير كمتري بـر شـادي دارد و شـادي را كمتـر از     
دهد. بنابراين در كشورهاي با نابرابري درآمدي  قبل، افزايش مي

بالاتر، افزايش درآمد سرانه، تأثيرگذاري كمتـري روي افـزايش   
شادي اين كشورها خواهد داشت. در سناريوي سوم، اثرگـذاري  
آزادي اقتصادي روي شادي مشروط به درآمد سرانه بررسي شد. 

گـردد و ايـن    افزايش آزادي اقتصادي موجب افزايش شادي مي
گيرد كـه انـدازه    افزايش با بالارفتن درآمد سرانه، فزوني نيز مي

  آن نيز قابل توجه است.
با توجه به اثرات قابل توجه افزايش شادي در ارتقاء سـطح  

دار اقتصادي اجتماعي كشورها (نظير مطالعـات  رشد و توسعه پاي
، 1؛ زيدانسك402: 2002؛ فري و اسچوزر، 10: 1999چارزكني، 

؛ مـــاريلو و 264: 2008؛ انگلهـــارت و همكـــاران، 892: 2007
 314: 2014، 3؛ وين هوون و ورگانسـت 73: 2012، 2كيوهوس

و ... )، امروزه در اكثر كشورهاي جهان بـا اسـتناد بـه گـزارش     
جهاني، تلاش براي افزايش شـادي و بهزيسـتي ذهنـي     شادي

باشــد. از ايــن رو،  افــراد، در زمــره اهــداف اساســي مطــرح مــي
ها بايد در جهت تقويـت عوامـل    گذاري ها و سياست ريزي برنامه

  ارتقاء دهنده شادي و تضعيف عوامل كاهنده شادي باشد.
 با توجه به نتايج اين پژوهش (سناريوي اول و سوم)، درآمد
سرانه علاوه بر تـأثير مثبـت خـود روي شـادي، باعـث شـدت       
گرفتن تأثير مثبت مصرف و آزادي اقتصـادي روي شـادي نيـز    

هايي در راستاي افزايش درآمد سرانه  شود. لذا تدوين سياست مي
تواند گام مهمي به سـوي افـزايش شـادي در كشـور باشـد.       مي

مد علاوه بر همچنين (مطابق نتايج سناريوي دوم)، نابرابري درآ
باشد، باعـث كـاهش    اينكه خود، عاملي براي كاهش شادي مي

ــذا تــدوين  تــأثير درآمــد ســرانه روي شــادي نيــز مــي  شــود، ل
توانـد   راهكارهايي براي كاهش نابرابري درآمدي در كشور، مـي 

  عامل مهمي براي افزايش شادي باشد. 
  

                                                      
1. Zidansek (2007) 
2. Marilou & Kiohos (2012) 
3. Veenhoven & Vergunst (2014) 
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  ده:يچك
بـه عنـوان يـك     ،امروزه توسعه صـادرات عـلاوه بـر تـأمين درآمـدهاي ارزي     

هاي  گذاري استراتژي رشد و توسعه اقتصادي مطرح است. بخش اعظم سياست
هـاي   باشـد. در ايـن زمينـه كشـش     جوامع در راستاي ارتقاء ميزان صادرات مي

گـذاران اقتصـادي    صادراتي از جمله ابزارهاي سياستي سودمند بـراي سياسـت  
ل غيرقيمتـي نيـز تـأثير    ها علاوه بر عوامل قيمتي از عوام باشد. اين كشش مي
گيـري رونـد در تـابع صـادرات      پذيرند. عوامل غيرقيمتي منجـر بـه شـكل    مي
سازي  گردند. برآورد و ارزيابي تابع صادرات بدون در نظر گرفتن روند يا مدل مي

گـذاري   هـا و انحـراف در مسـير سياسـت     ناصحيح آن، تورش در برآورد كشش
وهش بررسـي تـأثير عوامـل    صحيح را در پي خواهـد داشـت. هـدف ايـن پـژ     

هـاي   غيرقيمتي مؤثر بر تقاضاي صادرات ايران در كنار عوامل قيمتي طي سال
بـه   باشد. در اين پژوهش از مدل تصحيح خطا تـك معادلـه   مي1396تا  1367

مدت و اثرات بلندمدت اسـتفاده شـده    هاي كوتاه منظور بررسي همزمان پويايي
ماني ساختاري جزء روند كه بيانگر اثـر  است. همچنين، بر پايه الگوهاي سري ز

هـاي پيشـين    تر نسبت به پژوهش عوامل غيرقيمتي است، با رويكردي منعطف
و  OXmetricافـزار   در تابع صادرات وارد شده است. سپس با استفاده از نـرم 

با كمك فيلتر كالمن مقدار روند براي هر سال برآورد و ميـزان اثـر هركـدام از    
با روش حداقل مربعات معمولي ارزيابي گرديده است. نتايج  عوامل بر جزء روند

باشد. همچنـين، تـأثير    پژوهش حاكي از پايين بودن كشش قيمتي صادرات مي
وري كل عوامل توليـد، نـوآوري، تجـارت     سازي، بهره عوامل غيرقيمتي جهاني

گذاري مسـتقيم خـارجي بـر صـادرات غيرنفتـي ارزيـابي        الكترونيك و سرمايه
ه نتايج حاكي از معناداري اثر تمام عوامل بر رونـد ضـمني صـادرات و    گرديد.ك

گـذاري مسـتقيم    و سـرمايه  ، آزادسازي تجـاري اقتصادي سازيتأثير منفي آزاد
    .باشد خارجي مي

  

 ـكل يها واژه عوامـل قيمتـي و صـادرات، عوامـل غيرقيمتـي و       :يدي
  .صادرات، متغير نهان، اقتصاد ايران

 . JEL C01 ،F41،F14:يبند طبقه

 

Abstract: 
The purpose of this study has been to consider the 
effects of non-price factors along with price factors on 
the demand of Iranian export from 1988 to 2017.In this 
research, a single error correction model is used to 
evaluate the short-term dynamics and long-term effects 
simultaneously. Moreover, in this study compare to 
previous researches, a more flexible approach has been 
included in the export function which is based on the 
structural time series' patterns which are the trends that 
express the effects of non-pricing factors. Then, the 
OXmetric software and the Kalman filter is utilized to 
estimate the amount of trend in each year, and the effect 
of each factor on the trend component is evaluated by 
the Ordinary Least Square Method. The results indicate 
that the price elasticity of the export is low. Also, the 
impact of non-pricing factors such as globalization, total 
productivity of production factors, innovation, electronic 
commerce and foreign direct investment on non-oil 
exports were assessed. The results have shown the 
significant effect of all factors and the negative impact 
of economic freedom, openness and foreign direct 
investment on the implicit process export. 

 
Keywords: Export and Price Factors, Export and Non-
Price Factors, Latent Variable, Iran's Economy. 
JEL: C01, F41, F14. 
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  مقدمه -1
هـاي   سـازي سـنتي تقاضـاي صـادرات در تمـام وضـعيت       مدل

ي را بـراي  فـرد   بـه  منحصرساختاري و نهادي نقشي يكسان و 
تمام امور و تصحيح كننده  كننده ميتنظقيمت قائل بوده و آن را 

داند. چنـين   ي مرتبط با تقاضا ميها يتعادل يبها، موانع و  كاستي
ها با نقش و جايگاه واقعـي آنهـا در ادبيـات     رويكردي به قيمت

اقتصادي تا حـدودي متفـاوت بـوده و اساسـاً جايگـاهي بـراي       
گـذاري در جهـت بهبـود كيفيـت، ارتقـا       ريـزي، سياسـت   برنامه
پـذيري، تحكـيم مبـاني و همچنـين عوامـل       قابتر وري و بهره

 گيـرد  در نظـر نمـي  در بررسـي صـادرات   عرضه اقتصـاد  طرف 
هاي جديد حـاكي از آن   . نظريه)20: 1396(مهديلو و همكاران، 

است كه عوامل قيمتي به تنهايي قادر به توضيح كامل عملكرد 
صادرات نيستند و عواملي غير از قيمت نيز بر عملكرد صـادرات  

. در )105: 1396(اسماعيل پور و همكـاران،   باشند ثيرگذار ميتأ
بندي كلي، عوامل غيرقيمتي به عوامل طرف عرضه  يك تقسيم

گردند. در  و تقاضا، عوامل فناورانه و عوامل ساختاري تقسيم مي
 جهـاني شـدن  توان به  زمينه عوامل غيرقيمتي سمت عرضه مي

هـا   قاضا به درخواستدر سمت ت ه وفناورانهاي  توليد و پيشرفت
وري اشـاره نمـود.    براي افزايش اسـتانداردهاي كيفيـت و بهـره   

تـوان فراينـد    همچنين در رابطه با عوامل غيرقيمتي فناورانه مي
مسـتقيم   گـذاري  سـرمايه ثبت اختراع، مخارج تحقيق و توسعه، 

خــارجي، تنــوع محصــول و بــراي عوامــل ســاختاري پيشــرفت 
هــاي  برشـمرد. در پـژوهش  را  وكــار كسـب تحصـيلي و محـيط   

اقتصادي پيشين عوامل غيرقيمتي يا مورد توجه واقع نشـده يـا   
در بهترين حالـت بـه عنـوان جـزء باقيمانـده در مـدل تعريـف        

عدم توجه به تأثير عوامـل غيرقيمتـي در ارزيـابي تـابع      اند. شده
هـاي قيمتـي و    صادرات به برآوردهاي همراه با تورش از كشش

ريـزي   بـه برنامـه  توانـد   مـي  امر . كه اينگردد درآمدي منجرمي
  هاي ناصحيح منجر گردد. ناكارآمد و تدوين سياست
لـزوم تفكيـك اثـر عوامـل قيمتـي و      بنابراين، باتوجـه بـه   

چارچوب انتخـاب   غيرقيمتي به منظور برآوردهاي بدون تورش،
 شده براي اين پژوهش تركيب الگوي پايـه سـاختاري هـاروي   

)BSM1(  باشـد.   تصحيح خطاي تك معادله ميبا الگوي پوياي
مـدت را در   هاي كوتاه الگوي تصحيح خطا امكان بررسي پويايي

تـر   كنار اثرات بلندمدت و الگوي ساختاري امكان گزينش آزادانه
عوامل غيرقابـل مشـاهده) را فـراهم     نمايندهحركت جزء روند (

در ادامه ساختار مقاله به شـرح زيـر سـازماندهي شـده     كند.  مي
                                                      
1. Basic Structural Model 

  .است
 تحليل الگوي در بخش دوم به مباني نظري تقاضاي صادرات و
و بخش سـوم  روند ضمني تقاضاي صادرات پرداخته شده است 

مـدل   چهارمدر بخش به مرور مطالعات گذشته اختصاص دارد، 
در بخش . مورد استفاده در تحقيق مورد بررسي قرار گرفته است

جربي پرداخته به برآورد مدل تصريح شده و تفسير نتايج ت پنجم
گيـري در بخـش پايـاني بيـان شـده       نهايت نتيجه شود و در مي

  است.
  
  مباني نظري   -2

در رابطه بـا عوامـل مـؤثر بـر تقاضـاي صـادرات رويكردهـاي        
متعددي مطرح است. اولين رويكرد در اين زمينه رويكرد سـنتي  

عوامـل قيمتـي ماننـد    به تقاضاي صادرات است. ايـن رويكـرد   
واردكننده، قيمـت كـالاي صـادراتي و قيمـت     درآمد كشورهاي 

هــاي نــاقص در بــازار واردكننــده را بــه عنــوان       جانشــين
گيرد. برخي  هاي اصلي تقاضاي صادرات در نظر مي كننده تعيين

متغيرهاي غير قيمتي محدود از قبيـل: متغيرهـاي دامـي بـراي     
متغيرهاي بـا تـأخير (بـا     ،اتفاقات غيرمعمولي، متغيرهاي فصلي

ص سـاختن واكـنش در طـول زمـان)، ذخـاير ارز      هدف مشـخ 
خـارجي، اعتبــارات و ديگــر متغيرهــايي كــه در شــرايط خــاص  

شوند نيز به عنـوان متغيرهـاي مسـتقل در صـورت      استفاده مي
 شود. لزوم در اين رويكرد در نظر گرفته مي

رويكرد دوم در اين زمينه بـر تـأثير عوامـل غيرقيمتـي بـه      
تـابع تقاضـاي صـادرات متمركـز      هاي اصلي كننده عنوان تعيين

توان به طور كلي به عوامل سمت  است. عوامل غيرقيمتي را مي
عرضه و تقاضا، عوامل فناورانه و عوامل ساختاري تقسيم نمـود.  

توليـد و   جهـاني شـدن  در زمينه عوامل غيرقيمتي سمت عرضه 
 ـهاي  پيشرفت هـا بـراي    ه و در سـمت تقاضـا درخواسـت   فناوران

تـوان برشـمرد. همچنـين در     دهاي كيفي را ميافزايش استاندار
توان به تعداد اختراعات ثبت  فناورانه مي زمينه عوامل غيرقيمتي

مستقيم خـارجي و   گذاري سرمايهشده، مخارج تحقيق و توسعه، 
بـه   تنـوع محصـول و در زمينـه عوامـل غيرقيمتـي سـاختاري      

اشـاره كـرد. ايـن دو     وكـار  كسـب پيشرفت تحصـيلي و محـيط   
رويكردهاي حدي اهميت عوامل غيرقيمتـي در تبيـين    رويكرد،

باشند. سـاير رويكردهـا بـين ايـن دو      تابع تقاضاي صادرات مي
رويكرد قرار گرفته و عوامل مؤثر قيمتي و غيرقيمتي را به طـور  

ها و ضرايب متفاوت مورد تأكيـد و توجـه قـرار     همزمان با وزن
تي بـه طـور   دهند. آنچه مسلم است، عوامل قيمتي و غيرقيم مي
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هـاي خـاص بيشـترين تـأثير را در      توأمان و بـا تركيـب و وزن  
ي خواهنـد  رنفت ـيغتوضيح رفتـار و تغييـرات تقاضـاي صـادرات     

هاي مربوط بـه عوامـل    به رغم اهميت لحاظ كردن داده داشت.
گيـري كليـه    در عمل امكـان انـدازه   ،غيرقيمتي در مدل عمومي

ان تغييـر اثـر ايـن    عوامل غيرقيمتي وجود ندارد، همچنين امك ـ
عوامل در طول زمان و اثرگـذاري هـر يـك از ايـن عوامـل در      

اي كه برآيند اثر اين عوامل نامعلوم باشد  جهات مختلف به گونه
گيـري تـأثير تـوأم عوامـل      وجود دارد. به منظور بررسي و اندازه

قيمتي و غيرقيمتي بر تقاضاي صادرات، جـزء رونـد اساسـي در    
شـود. بـا تعريـف جـزء      مرسوم تعريف ميتابع تقاضاي صادرات 

ي زا بـرون اي كه عوامـل   روند در تابع تقاضاي صادرات به گونه
گيـري كمـي، را احاطـه كـرده باشـد،       غيرقابل مشاهده و اندازه

و  زا بـرون ضمن اشاره به اهميت تفـاوت ميـان اثـرات عوامـل     
بـر   زا بـرون در تقاضاي صادرات، چگونگي اثـر عوامـل    زا درون

شود. با توجه به امكـان حركـت جـزء     تقاضاي صادرات بيان مي
روند اساسي تقاضاي صادرات در جهات مختلف غيرخطي بودن 

سازي جزء روند، ضـروري   هاي پيشين مدل آن بر خلاف تقريب
سازي جزء رونـد در   باشد. عدم توجه به اين تغييرات در مدل مي

يرقيمتـي بـه   تابع تقاضاي صادرات، جمـع شـدن اثـر عوامـل غ    
وسيله اثر متغيرهـاي قيمـت و درآمـد و در نتيجـه برآوردهـاي      

هاي قيمتي و درآمدي را در پـي خواهـد    همراه با تورش كشش
) به منظور حل اين مشكل مـدل سـري   1989( 1داشت. هاروي

زماني ساختاري و تعريف جزء روند، سيكلي و نامنظم براي هـر  
تـر رونـد اساسـي     زماني را پيشـنهاد نمـود. مفهـوم كلـي    سري 

سـازي رونـدهاي    توان بـر اسـاس مـدل    تقاضاي صادرات را مي
هاي صـورت گرفتـه توسـط     اساسي تقاضاي انرژي در پژوهش

ــت ــارجي و  و  2هان ــات خ ــاران در مطالع ــيراني در همك فخرش
  مطالعات داخلي نشان داد.

  
  تحليل الگوي روند ضمني تقاضاي صادرات -2-1

ر توابـع تقاضـا، چنـدان در    سازي عوامل غيرقيمتي د بحث مدل
در بخـش   سازي تابع صادرات مورد توجه واقع نشده است. مدل
مطالعات در حوزه صادرات، عوامل غيرقيمتي يـا در مـدل    اعظم

شوند يادر بهترين حالت با يـك رونـد زمـاني قطعـي      لحاظ نمي
گردند. اين شـيوه ارزيـابي عوامـل غيرقيمتـي در      ساده بيان مي

 نرخ با و پيوسته فرايند به صورت يك را ملسازي، اين عوا مدل

                                                      
1. Harvey (1989) 
2. Hunt 

 عوامـل  لـيكن  ؛كنـد  مـي  مدلسـازي  زمـان،  طول در رشد ثابت

تغييـر   و امكـان  نبوده قطعي روند داراي يك همواره غيرقيمتي
و همچنين تحت تأثير قرار گرفتن به وسيله  زمان گذشت آنها با

 و متغيرها و در نتيجه انتقال منحنـي تقاضـا وجـود    ديگر عوامل
هـاي تقاضـاي صـادرات سـنتي،      با اين وجـود در بررسـي   .دارد

عوامــل غيرقيمتــي بــه طــور خيلــي ســاده، يــا در مــدل لحــاظ 
شوند يا در بهترين حالت با يك روند زمـاني قطعـي سـاده     نمي

  گردند. بيان مي
هـاي مـؤثر در زمينـه صـادرات      به منظور تـدوين سياسـت  

اشـي از عوامـل   ن بررسي اين مسئله كه تغييـر در مقـدار تقاضـا   
قيمتي (تغيير در توليد ناخالص داخلي و نرخ ارز حقيقي مؤثر) يـا  

در رابطه . باشد باشد، بسيار حائز اهميت مي عوامل غيرقيمتي مي
 كـاهش  دليـل  تقاضاي صادرات به با اثر عوامل قيمتي، تعديل

عوامـل   دليـل  بـه  صـادرات  تقاضـاي  قيمت از فراينـد افـزايش  
تعديلات بلندمدت استاندارد  به عبارتي .است متفاوت غيرقيمتي

براي كاهش قيمت كالاهاي صادراتي به منظور ايجاد انگيزه در 
كننــدگان جهــت خريــد كــالا، از افــزايش در تقاضــاي  مصــرف

صادرات آن كالا ناشي از عوامل غيرقيمتي متمايز است. در اين 
شود كه تغيير تقاضا، تركيبي از رونـد طبيعـي    راستا استدلال مي

حركت در طـول منحنـي تقاضـاي بلندمـدت (كشـش قيمتـي       
بلندمدت) و تا حدي حركت به سمت چپ منحني تقاضا تحـت  

باشد. بنابراين براسـاس شـرط ثبـات     تأثير عوامل غيرقيمتي مي
سـازي،   ، ناديده گرفتن عوامل غيرقيمتـي در مـدل  3ساير شرايط

تخمين بيش از حد كشش قيمتي بلندمدت به دليل پوشش هـر  
ثر (قيمتي و غيرقيمتي) به وسيله اثر قيمتي را در پي خواهد دو ا

  داشت. 
 بلندمدت درآمدي اثرات بايست مي در زمينه اثرات درآمدي

در نظـر   متفاوت از اثرات عوامل غيرقيمتي (پيشرفت تكنولوژي)
مدت، باثبـات ديگـر شـرايط     افزايش درآمد در كوتاه. شود  گرفته
 تقاضا افزايش اين موجب گردد. كهتواند افزايش در تقاضا را  مي

 كننده قابل توسط مصرف از تغيير الگوي مصرف قبل تواند مي

 پـذير  امكان زمان با گذشت تغيير الگوي مصرف. باشد ملاحظه

 ايـن تغييـرات،   الگـويي جهـت توضـيح    گرفتن ناديده .شود مي

 متفاوت از بلندمدت درآمدي كشش منجر به برآورد است ممكن

 قيمت بحث مشابه لذا در اين چارچوب و. گردد آنواقعي  مقدار

درآمدي (كشـش بلندمـدت) و عوامـل     بلندمدت اثرات بين بايد

                                                      
3.Ceteris Paribus 



   رويكرد متغيرهاي نهان بررسي اثرات عوامل قيمتي و غيرقيمتي بر صادرات غيرنفتي ايران: و همكاران: علي كرمي               38

 

، 1شـد (كـوريس   قائـل  تفـاوت  صـادرات  تقاضاي غيرقيمتي در
؛ 225-232: 2،1981ويلكـوكس  ؛ بينسـتاك و 212-207: 1983
مـدت بـا ثبـات سـاير شـرايط،       ). در كوتاه286 :1989 ،3ولسش

افـزايش در تقاضـاي    ،مد شركاي تجاري يك كشورافزايش درآ
صادرات آن كشور را به ارمغـان خواهـد آورد. بـا ايـن حـال بـا       
گذشت زمان عوامل غيرقيمتي (عوامل غيرقابل مشاهده) مـؤثر  
بر تقاضاي صادرات بهبـود يافتـه و بـر تقاضـاي صـادرات اثـر       

گذارند. در صورت لحاظ نكردن عوامل غيرقيمتـي در مـدل،    مي
درآمدي هر دو اثر درآمد و عوامل غيرقيمتـي را پوشـش    كشش

خواهد داد. و لذا تمايز بين اثـر درآمـد بلندمـدت و اثـر عوامـل      
  غيرقيمتي ضروري است. 

سازي عوامل غيرقيمتي  مدل ،با توجه به مباحث مطرح شده
باشد. در اين راسـتا بينسـتاك و ويـل     در تابع تقاضا ضروري مي
به عنوان نماينده عوامل غيرقيمتـي   كوكس بر تعريف جزء روند

اند كه اگرچه روند زماني ممكـن اسـت    تأكيد كرده و بيان كرده
يك نماينده ضعيف براي عامل غيرقيمتي باشـد امـا بـه لحـاظ     
استاندارد، مورد نظر قرار دادن آن بسيار مؤثرتر از ناديده گـرفتن  

 ـ227: 1981باشد (بينستاك و ويل كوكس،  آن مي ه ). با توجه ب
اين مسئله كه يك روند زماني قطعي ساده قادر به مـدنظر قـرار   

) 1986( 4هاروي و همكـاران  ،باشد دادن فرايندهاي اساسي نمي
اي به ورود يـك   ) با توسعه مدل ساختاري پايه1997و هاروي (

دهـد،   روند تصادفي غيرخطي براي برآورد توابع تقاضا امكان مي
د در برآورد عوامل قيمتـي  كه اين روند بر اغلب مشكلات موجو

كند. علاوه بر اين در اين روش استفاده از روند زمـاني   غلبه مي
قطعي يك حالت محدود است كه تنها در صـورت پـذيرش بـه    

  شود. هاي آماري در نظر گرفته مي كمك داده
  

 عوامل غيرقيمتي مؤثر بر صادرات -2-2

تقاضـاي  عوامل غيرقيمتي طيف وسيعي از عوامل تعيين كننـده  
شــود. در يــك تقســيم بنــدي عوامــل  صــادرات را شــامل مــي

توان به عوامل سـمت تقاضـا و عوامـل سـمت      غيرقيمتي را مي
تـوان بـه    عرضه تقسيم نمود. در زمينه عوامل سمت تقاضا مـي 

ها بـراي افـزايش اسـتانداردهاي كيفـي و در سـمت       درخواست
تــوان بــه جهــاني شــدن توليــد و بهبــود شــرايط   عرضــه مــي

اشاره نمود. عوامـل غيرقيمتـي    ولوژيكي و در نتيجه افزايشتكن
                                                      
1. Kouris (1983) 
2. Beenstock & Wilcocks (1981) 
3. Welsch (1989) 
4. Harvey et al. (1986) 

توانند همچنين به عوامل غيرقيمتي ساختاري شـامل سـطح    مي
تحصيلات، رقابتي شدن محيط كسب و كار و عوامل نهادي يـا  

، 5هــاي ثبــت اختــراع عوامــل غيرقيمتــي فنــي شــامل فعاليــت
و  7، تجـــارت الكترونيـــك6هـــاي تحقيـــق و توســـعه هزينــه 
اشاره داشته باشند كه بـا توجـه    8گذاري مستقيم خارجي سرمايه

ها و نيـز   همچنين دسترسي به دادهبه شرايط اقتصادي كشور و 
پوشاني بين برخي عوامل در اين پژوهش به بررسي جهـاني   هم

 وري كـل عوامـل   گذاري مسـتقيم خـارجي، بهـره    شدن، سرمايه
  لكترونيك پرداخته شده است.ا، نوآوري و تجارت توليد

  
  9جهاني شدن -2-2-1

پديده جهاني شدن يكي از موضوعات بحث برانگيز پـيش روي  
ها و تعاريف متفـاوتي   باشد. برداشت كشورها در عصر كنوني مي

المللـي   از جهاني شدن وجود دارد. آزادسازي، غربي شـدن، بـين  
شدن و قلمروزدايي از جمله عناوبن تعريف شده براي اين پديده 

جهـاني   10). مـا 9: 1391(محمدزاده اصل و محمدي، باشند  مي
ــادلات تجــاري و ســرمايه  ــزايش ارزش مب گــذاري  شــدن را اف

). صـندوق  163: 2003كنـد (مـا،    مستقيم خـارجي تعريـف مـي   
المللي پـول، جهـاني شـدن را بـه عنـوان رشـد همگرايـي         بين

اقتصادي كشورهاي جهان، از طريق تبادلات گوناگون فرامرزي 
تر  المللي و انتقال سريع ات، جريان آزاد سرمايه بينكالاها و خدم

كنـد. از بعـد اقتصـادي جهـاني      تر فناوري، تعريف مي و گسترده
شدن موجب افزايش حجم و تنـوع مبـادلات مـرزي كالاهـا و     
خدمات و همچنين افزايش جريان سرمايه جهـاني و تسـريع در   

تعريـف  نهايت  ). در153: 1998، 11عليگردد ( ري ميفناوانتقال 
توان تعريفي نسبتاً جامع از جهـاني شـدن اقتصـاد در     زير را مي

نظر گرفت: جهاني شدن اقتصاد، فرايند ادغام اقتصادهاي ملـي  
باشد، كه در آن عوامـل توليـد    در يك اقتصاد فراگير جهاني مي

آزادانه از مرزهاي جغرافيايي عبور و بـه بازارهـاي مختلـف وارد    
تفاوت ارائه شـده از جهـاني شـدن،    شوند. براساس تعاريف م مي

هاي جهاني شدن بـه دو دسـته تركيبـي و غيرتركيبـي      شاخص
هاي غيرتركيبـي تجـاري يـا مـالي      شوند كه شاخص تقسيم مي

هاي تجاري نيز به دو نوع وقـوعي و پيامـدي    باشند. شاخص مي

                                                      
5. Patent 
6. R& D Expenditure 
7. Electronic Commerce 
8. Foreign Direct Investment 
9. Globalization 
10. Mah 
11. Ali (1998) 
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هـاي   ). شاخص6: 1382شوند (دادگر و ناجي ميداني،  تقسيم مي
اي مســتقيم بــراي جهــاني شــدن هــ تجــاري وقــوعي شــاخص

توان متوسط نـرخ تعرفـه و نسـبت     باشند كه از آن جمله مي مي
هـاي   اي را بر شمرد. در مقابـل، شـاخص   شمول موانع غيرتعرفه

هـايي غيرمسـتقيم بـوده كـه تمـام اخـتلالات        پيامدي شاخص
هـاي نسـبت نفـوذ واردات،     شوند. شـاخص  تجاري را شامل مي

هـاء نـرخ ارز در بـازار سـياه و     شكاف قيمتي، شـاخص اضـافه ب  
هاي تجـاري پيامـدي    شاخص باز بودن تجاري از جمله شاخص

باشد. ايـن   باشند. ديگر شاخص غيرتركيبي شاخص مالي مي مي
گـذاري خـارجي را بـه عنـوان معيـاري جهـت        شاخص سرمايه

  دهد.  سنجش جهاني شدن مورد ارزيابي قرار مي
مه جانبه اين هاي تركيبي جهاني شدن به بررسي ه شاخص
توان بـه   هاي تركيبي مي ترين شاخص پردازند. از مهم فرايند مي
هاي طراحي و معرفي شده توسط مؤسسه فريـزر، بنيـاد    شاخص

اشـاره   KOFهريتيج و نشريه فارين پاليسي و شاخص جهـاني  
نمود. در اين پژوهش شاخص باز بـودن تجـاري كـه شاخصـي     

قتصادي ارائـه شـده   غيرتركيبي است و شاخص تركيبي آزادي ا
سـازي اسـتفاده    توسط مؤسسه فريزر جهت ارزيابي اثـر جهـاني  

تواند از طريـق برخـي مسـيرها بـر      شود. آزادي اقتصادي مي مي
فرايند رشد اقتصادي اثرگذار باشد. مزاياي آزادي اقتصادي براي 

توان به طـور خلاصـه شـفافيت اطلاعـات، ايجـاد       جامعه را مي
افـزايش كـارايي عنـوان نمـود.      رقابت، كاهش حجـم دولـت و  

شاخص ارائه شده توسط مؤسسه فريزر به دليل جـامع بـودن و   
پوشش تعـداد بسـياري از متغيرهـا از جملـه اثـر انـدازه دولـت        

پـذيري جهـاني كشـورها نيـز      اي براي سـنجش رقابـت   نماينده
باشد. شاخص آزادي اقتصادي مؤسسه فريـزر ميـزان آزادي    مي

مده شامل اندازه دولت، سيستم حقوقي حوزه ع 5اقتصادي را در 
و امنيت حقوق مالكيت، پـول سـالم، آزادي بـراي تجـارت بـه      

گيـري   المللي و قـوانين و مقـررات كشـورها، انـدازه     صورت بين
حـوزه در نظـر    5متغير مجـزا در ايـن    41نمايد. در مجموع  مي

كه نشـان دهنـده    10تا  0شوند. هر متغير در مقياس  گرفته مي
گيرد. در نهايت با محاسبه  هاي اساسي است، قرار مي دهتوزيع دا

بندي براي هر بخـش   ها در صورت وجود رتبه ميانگين زيربخش
بندي براي هر حوزه و  ها رتبه گيري از بخش و سپس با ميانگين

هــا ميـزان شــاخص آزادي   در نهايـت محاسـبه ميــانگين حـوزه   
بـودن  گردد. شـاخص بـاز    اقتصادي براي هر كشور محاسبه مي

كه به صـورت نسـبت مجمـوع صـادرات و واردات بـه       1تجاري
                                                      
1. Openness 

هـاي   گـردد، يكـي از شـاخص    توليد ناخالص داخلي محاسبه مي
شواهد تجاري سازي است.  گيري جهاني كاربردي در زمينه اندازه
تـر شـدن    هاي ضد صادراتي و رقـابتي  حاكي از كاهش سياست

حرافـات  صادرات به ويژه صادرات غيرسنتي از طريق كـاهش ان 
باشـد.   نرخ ارز و عوارض صادراتي در پي آزادسازي تجاري مـي 

ها و گسترش كيفيت كالا  تواند به كاهش قيمت تجارت آزاد مي
و خدمات كمك نموده و با كاهش ريسك موجب هدايت منـابع  

هايي با بازدهي بيشترگردد، كه اين امر مطلوبيت  به سمت كانال
اري و در نتيجــه هــاي تجــ كننــدگان و شــركت بيشــتر مصــرف

تقاضاي بيشتر براي صادرات را در پـي خواهـد داشـت. تجربـه     
كشورهاي موفق در زمينه توسعه صادرات بيـانگر نقـش بسـيار    
مهم و تعيـين كننـده تجـارت خـارجي در فراينـد توسـعه ايـن        
كشورها بوده است. با اتخاذ سياست توسـعه تجـارت و تشـويق    

هـاي نسـبي    مزيـت  صادرات، تخصيص منابع عمدتاً بـر مبنـاي  
برداري بهينـه از امكانـات و    گيرد كه اين امر به بهره صورت مي

  شود. توليدي منجر مي منابع
  

  2وري كل عوامل توليد بهره -2-2-2
هاي تجاري و سير پر شتاب فناوري بـراي تسـخير    وجود رقابت

بازار از يك سو و محدوديت منابع از سوي ديگر ضرورت توجـه  
براي همگان روشن ساخته و بـا كمرنـگ شـدن    وري را  به بهره

وري به محور اصـلي   مرزهاي اقتصادي، تلاش براي بهبود بهره
رقابت در صحنه جهـاني تبـديل شـده اسـت. در عصـر حاضـر       

ترين اهداف اقتصادي كشورها  دستيابي به رشد اقتصادي از مهم
هـاي   آيد كه اين هدف نيازمند به كارگيري سياست به شمار مي

افـزايش   .باشـد  قتصادي از جمله توسعه صـادرات مـي  مناسب ا
وري عوامــل توليــد در  صــادرات بــه دليــل تفــاوت بــين بهــره 

هاي صادراتي و غيرصـادراتي رشـد اقتصـادي را در پـي      بخش
وري  ). بهـره 38: 1386پـور و همكـاران،    خواهد داشت (لطفعلي

كل عوامل توليد با توجه به اين واقعيت كه همه عوامل توليد از 
نظر اقتصادي كميابند، شاخصي است كـه ثمـر بخشـي نسـبي     

اي از محصـولات   ها را در توليـد مجموعـه   اي از نهاده مجموعه
وري  كند. در واقع بهره براي حالات مختلف فناوري محاسبه مي

معياري جهت توصيف استفاده صحيح و بهينه از عوامل توليد و 
شـده اسـت.   همچنين درجه دستيابي به اهداف از پـيش تعيـين   

وري كل عوامل توليد زماني اهميت يافت كه  اساساً مفهوم بهره
هـاي موجـود    ها دريافتند رشد ستانده به دليل محدوديت سازمان

                                                      
2. Total Factor Productivity  
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در استفاده از منابع، در بلندمدت از طريق رشد مداوم نهـاده بـه   
آيد، به بيان ديگر هر چه بيشتر از منابع استفاده شـود   دست نمي

وري از  شـود. بهـره   ستانده كمتر و كمتر مـي  تضمين رشد پايدار
آيد كـه بيـانگر رابطـه     جمله مفاهيم مهم در اقتصاد به شمار مي

باشـد.   بين ميزان استفاده از عوامل توليد و محصول توليدي مي
وري نسبت ستانده واقعي به نهـاده واقعـي    در مفهوم كلي، بهره

نـاي بهبـود   هاي اخير بيشتر بـه مع  باشد. اين مفهوم در سال مي
استاندارد زندگي مردم مورد توجه قـرار گرفتـه اسـت. افـزايش     

هاي متوسط توليد كـالا و   وري كل عوامل به كاهش هزينه بهره
خدمات در بـازار، و افـزايش ميـزان سـودآوري محصـولات در      

گـردد كـه ايـن امـر افـزايش تـوان        واحدهاي توليدي منجر مي
 ـ   ي و خـارجي و در  رقابت محصولات داخلـي در بازارهـاي داخل

نتيجــه گســترش صــادرات را در پــي خواهــد داشــت. ارتقــاي  
هـاي اصـلي اقتصـادي،     بـر پديـده  اي  اثرات گسـترده وري  بهره

اجتماعي و سياسي جامعه مانند تورم، سطح رفاه عمومي، سطح 
  اشتغال و توان رقابت سياسي خواهد داشت.

  
  1تجارت الكترونيك -2-2-3

هـا و   تـر دولـت   رقابـت فشـرده   با ورود بـه هـزاره سـوم شـاهد    
هــاي اقتصــادي در جهــان بــه ويــژه در بخــش تجــاري  قطــب

هاي بـه وجـود آمـده بـراي      ترين فرصت باشيم. يكي از مهم مي
مندي در سطح جهان، اسـتفاده   تسهيل تجاري و افزايش رقابت

هــاي نــوين اطلاعــات و ارتباطــات اســت. تجــارت   از فنــاوري
ــوان مهــم  ــه عن ــرين مح الكترونيــك ب ــن  ت ــده اي صــول و زايي

تواند فرصت مناسبي را براي كشـورها در   هاي نوين، مي فناوري
المللـي فـراهم نمايـد. تعـاريف      مبادلات تجاري داخلـي و بـين  

مختلفي براي مفهوم تجارت الكترونيك ارائـه شـده اسـت. بـه     
توان تجارت الكترونيكي را استفاده از ارتباطات  عنوان نمونه مي

هـاي اقتصـادي    ر ايجاد ارتباط ميان فعاليتالكترونيكي به منظو
. بـر مبنـاي   2)552: 2003تعريف نمود (آينين و نوري سماواتي، 

تجــارت الكترونيــك قابليــت اســتفاده از     3تعريــف مانســل 
افـزار را بـه    هاي اطلاعاتي و معـاملاتي مبتنـي بـر نـرم     سيستم

منظور پشتيباني از فروش و خريد كالا و خدمات بـا اسـتفاده از   
). 9: 2001دهد (مانسـل،   هاي الكترونيكي را گسترش مي كهشب

، تجـارت الكترونيكـي را   4سازمان توسعه و همكـاري اقتصـادي  
                                                      
1. Electronic Commerce 
2. Ainin & Noorisamawati (2003) 
3. Mansell (2001) 
4. Organisation for Economic Co- Operation and 

انجام تجارت كالا و خدمات از طريق شبكه جهاني وب تعريـف  
هاي صـرف   نموده است. متغيرهاي ضريب نفوذ اينترنت، هزينه

اينترنتـي،  شده در زمينه تكنولـوژي اطلاعـات، تعـداد كـاربران     
كامپيوترهاي شخصي، تعداد خطـوط تلفـن (ثابـت و همـراه) و     

هاي اعتباري صادر شده تجلي عملي تجارت الكترونيكـي   كارت
توانند متغير جايگزين مناسبي براي  گذارند و مي را به نمايش مي

پارامتر تجارت الكترونيكي باشند. در واقع، تمام عوامل به تعـداد  
شود، چرا كه تعداد خطوط تلفـن يـا    ي ميكاربران اينترنتي منته

كامپيوترهاي شخصـي يـا حتـي امكانـات الكترونيكـي مـدرن       
ها بايد از طريق خطوط اينترنت، مسير تجارت بدون مرز را  بانك

  طي نمايد تا در زمره تجارت الكترونيكي قرار گيرند.
كنـد   آنچه تجارت الكترونيك را از تجارت سنتي متمايز مي

بادلـه و پـردازش اطلاعـات بـين خريـداران و      روش يا مسـير م 
باشد. در تجارت الكترونيكي، اطلاعات از طريق  فروشندگان مي

شود. شبكه اينترنت قادر است با  هاي ديجيتالي مبادله مي شبكه
تشكيل بازارهاي جهاني بر خط و تسهيل قرارگيري به هنگام و 

ابت ورود هاي ث همزمان اطلاعات در اختيار تمام كشورها، هزينه
ها به تجارت جهاني را كـاهش دهـد. همچنـين، افـزايش      بنگاه

ضريب نفوذ اينترنت، با كاهش مشكلات جهت ورود بـه حيطـه   
صادرات، برقراري ارتباط و عقد قرارداد افـزايش صـادرات را در   
پي خواهد داشت. به بيان ديگـر اينترنـت بـا از ميـان برداشـتن      

ــدوديت  ــايي و مح ــاي جغرافي ــاي ز مرزه ــرات  ه ــاني و تغيي م
سازماندهي شده شمار زيادي از خريداران و فروشندگان و ايجاد 
ــر   ــوجهي ب ــل ت ــأثيرات قاب ــد، ت موتورهــاي جســتجوي قدرتمن

المللي يعنـي صـادرات و    هاي مبادله به ويژه در حوزه بين هزينه
واردات دارد. به طور كلـي، در ادبيـات اخيـر تـأثير اينترنـت بـر       

شود كه ورود اينترنت به يك  ازي ميتجارت با اين فرض الگوس
هاي تبليغات، بازاريـابي،   بازار خاص كاهش هزينه ثابت و هزينه

هاي توليد،  برقراري ارتباط، عقد قرارداد، كاغذ بازي و نيز هزينه
هـاي كاغـذي و    نگهداري و بازيافت اطلاعات نسبت به سيستم

خواهـد  در نتيجه تغيير رفتار صادرات و رونق صادرات را در پـي  
  داشت. 

  
  5نوآوري -2-2-4

نوآوري شامل معرفي محصولات جديد يا بهبود محصول فعلـي  
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باشد كه نقش كليدي را در زمينـه كمـك بـه بنگـاه      شركت مي
كند. نوآوري معمـولاً   جهت حفظ يا بهبود وضعيت بازار بازي مي

به عنوان شاخص رقابت غيرقيمتي محصـولات يـك كشـور در    
به طور كلي  ).1991، 1كستون و همكارانشود (با نظر گرفته مي

نوآوري در زمينه فرايند توليد محصول يا در زمينه خود محصول 
باشد. مفاهيم نوآوري فرايند و محصول در ابتدا كاملاً متمايز  مي
هـاي توليـد يـا     باشند. نوآوري فرايند توليد محصـول هزينـه   مي

حـد  دهد و به افزايش سـود هـر وا   قيمت محصول را كاهش مي
توليد منجر گشـته يـا اينكـه امكـان كـاهش قيمـت را فـراهم        

كند؛ كه در هر دو مورد سهم بازار نوآوران احتمـالاً افـزايش    مي
ها ممكـن اسـت كـاهش يابـد امـا       يابد. در اين حالت قيمت مي

قاعدتاً افزايش نخواهد يافت. در مقابل، نوآوري محصول زماني 
محصـول يـا خـدمت    دهد كه شركت قادر به ارائه يـك   رخ مي

كه اگر شركت اين آيتم را به مجموعـه محصـولات    جديد باشد
موجود اضافه كند احتمالاً سهم بازار بنگـاه بـا جـذب مشـتريان     

هـا حـاكي از    محصولات رقيب افزايش خواهد يافـت. پـژوهش  
هـا و   تأثير مثبـت نـوآوري بـر حجـم تجـارت و تـراز پرداخـت       

صادرات حتي در صنايع همچنين تأثير مثبت نوآوري بر عملكرد 
گذاري در زمينه  باشد. سرمايه غيرحساس به تحقيق و توسعه مي

توسعه فناوري و نوآوري موجـب بهبـود كيفيـت محصـولات و     
هـاي تجربـي    افزايش تقاضا براي صادرات شده است. پـژوهش 

مختلف معيارهاي مختلف از نوآوري محصـول و فراينـد توليـد    
توان به مخارج  در اين راستا مياند كه  محصول را در نظر گرفته

باشـد)   تحقيق و توسعه (كه جريان ورودي در فرايند نوآوري مي
يا اختراعات ثبت شده (كه جريان خروجي براي فرايند نـوآوري  

باشد)، اشاره نمود. گرچه، مخـارج تحقيـق و توسـعه ممكـن      مي
تـر   هاي فرايند نوآوري قابل محاسبه است ذاتاً نسبت به خروجي

هـا و توليـد    بـين انجـام هزينـه    جهيليكن تأخير قابل تـو  باشد،
برداري وجود دارد. علاوه بـر ايـن،    هاي تجاري قابل بهره نمونه

هـاي تحقيـق و توسـعه موفقيـت آميـز نيسـتند و        همه فعاليـت 
هاي در دسـترس در يـك سـري زمـاني اساسـي محـدود        داده
با باشند. بدين سبب در اين پژوهش بر تحليل اقتصادسنجي  مي

  ايم. استفاده از معيار خروجي (اختراعات ثبت شده) متمركز شده
  
  عوامل نهادي -2-2-5

توان بـه   از ديگر عوامل غيرقيمتي مؤثر بر تقاضاي صادرات مي
هـا بـه    عوامل نهادي اشاره نمود. قيود نهادي كه توسط انسـان 

                                                      
1. Buxton et al. (1991) 

هاي نهفته در  گيرند انگيزه منظور هدايت روابط متقابل شكل مي
مبادلات را ساختارمند ساخته و ضمن كاهش نااطميناني بـازار و  

هـاي تجـاري، افـزايش صـادرات را از      همچنين كاهش هزينـه 
به عقيـده برخـي    .داشت طريق افزايش رقابت به دنبال خواهند

نظران اقتصادي، الگوي عملكرد صادراتي يك كشور بـه   صاحب
 اتحسياسـي، اصـلا  عوامل نهادي و فيزيكي همچـون اقتصـاد   

اي  هاي توسـعه  سياستي، توسعه نهادي، تاريخ استعماري، كمك
و گفتگوهاي شمال و جنوب وابسـته بـوده و ايـن عوامـل ايفـا      
كننده نقش اصلي دسترسي مؤثر به بازارهاي خارجي در داخـل  

. بر اساس )2: 1394آبادي و همكاران،  ه (شا باشند يك كشور مي
توانـد منبـع    ها، خود مـي تفاوت دركيفيت نهاد 2ونكاستدلال لوچ

 هاي نهـادي در ميـان   اي كه تفاوت مزيت نسبي باشد، به گونه

 كننده الگوهاي تجـاري بـه شـمار آيـد     كشورها، از عوامل تعيين
هـاي جديـد اقتصـاد     . بـر اسـاس نظريـه   )791: 2007(لوچنكو، 

توانـد   هاي نهادي مـي  بهبود شاخص ،الملل و رشد اقتصادي بين
به وسيله تشكيل فضـاي رقـابتي مطمـئن و همچنـين كـاهش      

پـذيري را افـزايش و توسـعه     هاي مبادلاتي، قدرت رقابت هزينه
. )97: 1388آبـادي و همكـاران،    ه (شـا  صادرات را منجـر گـردد  

تجربه كشورهاي موفق در عرصه صادرات گوياي اين امر است 
در جوامع داراي فضاي مساعد براي يشتر بكه گسترش صادرات 

قـوانين شـفاف و   داراي هاي صـادرات گـرا، كـه     گذاري سرمايه
در پي برقـراري و  و همچنين كننده فرايند توليد و تجارت  كمك

شـود. در   مـي  مشـاهده باشند،  ترش فضاي امن اقتصادي ميسگ
توان به بهبود فضاي كسب  رابطه با عوامل نهادي تأثيرگذار مي

  اشاره كرد.  حاكميت خوبو  ركا و
هـاي تعـديل اقتصـادي بـه      سياسـت  1990در اواسط دهه 

شدت از سوي اقتصاددانان نهادگرا مورد نقد قرار گرفت. اعتقـاد  
توانـد   بـازار مـي   -استيگليتز بر آن بود كه تعامل سـازنده دولـت  

موفقيت فرايند اصلاحات اقتصادي در كشورهاي در حال توسعه 
ته باشد. حكمراني خوب عبارت از مهيـا كـردن   را به همراه داش

محيط مناسـبي بـراي تنظـيم روابـط اقتصـادي افـراد جامعـه،        
نهادهاي كارآمد و توانمند و همچنين نبـود فسـاد اسـت. فسـاد     

تواند اهداف سياسي را تخريب و منجر بـه عـدم مشـروعيت     مي
نهادهاي عمومي حمايت كننده بازار شـود. سياسـت حكمرانـي    

ر بر اين اصل است كه حكمرانان، متناسب با فضاي خوب استوا
اقتصادي جوامع خود ضمن استفاده از مزيـت نسـبي طبيعـي از    

گذاري صحيح، به ايجاد مزيـت نسـبي اكتسـابي،     طريق قيمت
                                                      
2. Levchenko (2007) 
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وري عوامل توليـد   صادراتي، افزايش بهره -افزايش توان رقابتي
قيمت و در نهايت رشد اقتصادي پايدار خود از طريق انحراف در 

بنيان، كمك كنند. بانك  نسبي عوامل به نفع عوامل توليد دانش
هاي اقتصادي خـود محـور    جهاني حكمراني خوب را در سياست

سازي و آزادسازي تجاري جوامـع   قرار داده و موفقيت خصوصي
دانـد كـه ضـمن     را منوط به ظهور دولت و نهاد حـاكميتي مـي  

يـت باشـد. بـر    حفاظت از مالكيت خصوصي، برقـرار كننـده امن  
بايست بازار ساز بـوده   اساس تعريف بانك جهاني اين دولت مي

هـاي اجتمـاعي بـه خصوصـي نقـش       و با تبديل منافع و هزينه
(كيميـايي و اربـاب فضـلي،     توزيعي خود را به خوبي اجـرا كنـد  

. چنين نهادي كليد توسعه و رشد پايدار خواهد بـود.  )96: 1395
حاكي از آن است كـه حكمرانـي   ها در اين رابطه  نتايج پژوهش

ــژه    ــه وي ــود صــادرات اقتصــادها ب ــأثير مثبتــي در بهب خــوب ت
ــور دارد (ك  ــادهاي نوظه ــين راقتص ــه و ب ــه و  ؛1: 2009 ،1اب آب

  ).13: 1392، آذربايجاني و همكاران؛ 32: 2008، 2ويلسون
يافته  بررسي و مشاهده روند اقتصادي در كشورهاي توسعه

ه مستقيم حكمراني و فضاي كسب و در حال توسعه بيانگر رابط
هـا   گـذاري در تمـام زمينـه    و كار مناسب و رقـابتي بـا سـرمايه   

باشد. در اين رابطه تئوري نورث چگونگي اثرگذاري نهادهـا   مي
كنـد. بـه عقيـده     گذاري مستقيم خارجي را روشن مي بر سرمايه

نورث نهادها براي كاهش عدم اطمينـان ناشـي از عـدم تقـارن     
ا و ايجاد اطمينان از عملكرد فرايند مبادله شـكل  اطلاعاتي شرك

همچنـين  . )7: 1394فـر،   (به نقل از دهقان و آفـرينش  اند گرفته
گذاري خارجي مستلزم فراهم بودن محيط نهادي كسب  سرمايه

و كار مناسب است. محيط سياسي، نهـادي و قـانوني كشـورها    
محـيط كسـب و كـار    . تعيين كننده عملكرد اقتصادي آنها است

گيري و تداوم يا شكست و خـروج كسـب و    نهادي محيط شكل
مجموعه عوامل مؤثر شامل محيط اين كارهاي اقتصادي است. 

(شـهنازي و   ا و خـارج از تسـلط آنهـا اسـت    ه ـ بر عملكرد بنگاه
نامناسب بـودن فضـاي كسـب و    ). 162: 1390دهقان شعباني، 

كاهش ورود سرمايه كار با افزايش هزينه و ريسك كسب و كار 
ت ي ـرا در پي خواهد داشت. در ايـن پـژوهش بـا توجـه بـه اهم     

به عنوان عوامـل نهـادي   و حكمراني خوب فضاي كسب و كار 
(غيرقيمتي) و با توجه به رابطه مسـتقيم بـين ايـن دو عامـل و     

گذاري مستقيم خارجي  گذاري مستقيم خارجي از سرمايه سرمايه
  شود. مياستفاده  به عنوان نماينده عوامل نهادي

                                                      
1. Crabbe & Beine (2009)  
2. Abe & Wilson (2008) 

  
  مروري بر مطالعات انجام شده -3
  مطالعات خارجي -3-1

در پژوهشـي بـه بررسـي اهميـت رقابـت       3آلجري و همكـاران 
منطقه  20غيرقيمتي و عوامل مالي در توضيح عملكرد صادرات 

هـاي قبـل از    و سـال  2000-2013هـاي   از ايتاليا در طول سال
هـاي پانـل پويـا     بحران با استفاده از روش تجزيه و تحليل داده
دهـد كـه عوامـل     پرداختند. نتايج حاصل از پژوهش نشـان مـي  

عملكـرد   هـاي مهمـي بـراي رفتـار و     تعيين كنندهطرف عرضه 
تجـارت   صادرات هسـتند. توسـعه مـالي نيـز تـأثيري قـوي در      

اي دارند، بدين دليل كه توسعه مالي بالاتر، به مفهـوم در   منطقه
دسترس بودن اعتبار بيشتر و در نتيجـه ارزش صـادرات بـالاتر    

ي گـذار  دهد كه سرمايه باشد. اين بررسي همچنين نشان مي مي
 باشـند  و ميل به تحقيق و توسعه در افزايش صادرات مؤثر مـي 

 ). 24: 2018(آلجري و همكاران، 

ه بررسـي تـأثير رقابـت قيمتـي و غيرقيمتـي بـر       ب 4آلجري
پرداختـه   2011تـا   1978هاي  تقاضاي صادرات ايتاليا طي سال

تر كشش قيمتـي و   است. در اين پژوهش به منظور تعيين دقيق
غيرقيمتي بر صـادرات از مـدلي بـا رونـد تصـادفي      تأثير رقابت 

دهـد كـه كشـش قيمتـي در      استفاده شده است. نتايج نشان مي
مدل نامحدود بيشتر از كشش قيمتي در مدل محدود است. بـه  

اي كه كشش رقابت غيرقيمتي در قالب يك روند تصادفي  گونه
 ي كه ايـن در حالباشد  مي 97/2در صادرات رو به افزايش ايتاليا 

باشد. در نهايت نتايج پيشنهاد  مي 83/0رقم براي رقابت قيمتي 
هاي قيمتي و غيرقيمتي بايـد بـراي    كند كه هر دو مشخصه مي

ايجاد يك معيار سياستي قابل اعتماد در نظر گرفتـه شـوند كـه    
المللي و رفع عدم توازن تجـاري ايتاليـا    براي افزايش رقابت بين

  ).158: 2015باشد (آلجري،  مفيد مي
به بررسي عملكـرد صـادرات كشـورهاي     5آنگ و همكاران

در  تايوان سنگاپور وشامل چين، هند، كره، ژاپن،  ييپديده آسيا
وري  با تكيه بر نقش ابـداعات و بهـره   1953–2010طول دوره 

پرداختند. نتايج اين پژوهش بيانگر تـأثير قابـل ملاحظـه رشـد     
ا بـوده اسـت. نـرخ    صادرات و باز بودن اقتصاد، بر اين اقتصـاده 

شده  رشد صادرات اين كشورها به شكلي توسط نوآوري هدايت 
است. همچنين نتايج رگرسيون به طوري قوي فرضيه نـوآوري  

                                                      
3. Algieri et al. (2018) 
4. Algieri (2015) 
5. Ang et al. (2015) 
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عامل رشد صادرات را تأييد نموده و نشان داده است كه نوآوري 
هـاي مهـم صـادرات     كننـده  سهام و رقابت نوآورانه هر دو تعيين

كننـده مهمـي بـراي     قيمـت تعيـين  هستند، در حالي كه رقابت 
: 2015صادرات به لحاظ كمي نبوده اسـت (آنـگ و همكـاران،    

273.( 

در پژوهشي توسـعه عملكـرد صـادراتي و     1زاياني و هلالي
رقابت اساسي كشور تونس با رقباي اصلي اين كشور را بررسـي  

 بـه پژوهش بـراي تخمـين معادلـه صـادرات و      نيدر ااند.  كرده
ز رگرسيون كاذب علاوه بر متغيرهـاي سـنتي   جلوگيري ا منظور 

 عنـوان   بـه مشـاهده   رقابليغمتغيرهاي  ،مؤثر بر حجم صادرات
. نتـايج  اند گرفته قرارنظر  متغيرهاي رقابت غيرقيمتي مد  نماينده

گذاري مستقيم خارجي  پژوهش بيانگر تأثير منفي جريان سرمايه
بـوده اسـت.   و تحقيق و توسعه بر روند تصادفي صادرات تونس 

بنابراين، عملكرد ضعيف صادراتي تونس نسبت به رقباي اصلي 
اين كشور (مراكش و تركيه) به دليل مشكلات ناشي از عوامـل  

گذاري مسـتقيم خـارجي،    مثال كيفيت سرمايه طور بهقيمتي  غير
كمبود صنايع با تكنولـوژي بـالا و ضـعف در تحقيـق و توسـعه      

  ).192-208: 2016باشد (زاياني و هلالي،  مي
در پژوهشي به بررسي نقش عوامـل غيرقيمتـي در    2وريان

كشـور طـي    27اي مشتمل بـر   تقاضاي صادرات بر روي نمونه
هـاي پانـل پويـا و هـم      با كمك مـدل  1980-2011هاي  سال

انباشــتگي پانــل پرداخــت. در ايــن پــژوهش دو گــروه عوامــل 
ثبت  هاي غيرقيمتي در نظر گرفته شده بود: گروه اول درخواست

اي  هـاي ثبـت اختـراع نماينـده     اختراع بودند. در واقع درخواست
تـر پيچيـدگي    براي نوآوري آن كشور و شايد در سـطوح پـايين  

باشـند. دومـين گـروه از تعيـين      محصول و كيفيت محصول مي
هاي غيرقيمتي تنظيمات سازماني در هر كشور اسـت كـه    كننده

ويي، ثبـات  شاخص متفاوت تـأثير دولـت، پاسـخگ    6اين عامل 
سياسي و نبود خشونت، حاكميت قانون، كنترل فساد و كيفيـت  

دهند كه طرف عرضـه   شود. نتايج نشان مي نظارت را شامل مي
گيري شده توسط  ي شامل نوآوري اندازهمتيقريغيا همان عوامل 

شـاخص دولـت بانـك    (هاي ثبت اختراع و ثبات سياسـي   برنامه
: 2015شـد (وريـان،   با جهاني) براي صادرات كشـور مهـم مـي   

125-107.( 

مـدت و بلندمـدت    پژوهشي به بررسي اثرات كوتاه در 3باون
-2013كننده صادرات سري لانكا در دوره زمـاني   عوامل تعيين

                                                      
1. Zayani & Helali (2016) 
2. Verheyen (2015) 
3. Bhavan (2016) 

در پرداخته اسـت.   4با كمك مدل تصحيح خطاي برداري 1980
گذاري مستقيم خارجي، پرداخت بهره براي  اين پژوهش سرمايه

سرمايه ناخالص و درآمدسرانه به عنـوان   بدهي خارجي، واردات،
عوامل تعيين كننده صادرات مورد بررسـي قـرار گرفتـه بودنـد.     

دهد كه تمامي عوامل تـأثير معنـاداري    نتايج پژوهش نشان مي
بر صادرات در دوره زمـاني بلندمـدت دارنـد كـه در ايـن ميـان       

گذاري مسـتقيم خـارجي، پرداخـت بهـره بـراي بـدهي        سرمايه
معنــادار و تشــكيل ســرمايه  اردات تــأثير مثبــت وخــارجي و و

ناخالص و درآمد سرانه كشورهاي مقصد اثر منفي بـر صـادرات   
مـدت نيـز اثـرات مربـوط بـه       انـد. در كوتـاه   اين كشـور داشـته  

گذاري مستقيم خارجي و درآمد سرانه كشورهاي مقصـد   سرمايه
اثرات مربوط به پرداخت بهره براي بدهي خارجي، قابل توجه و 

، بـاون واردات و تشكيل سـرمايه ناخـالص نـاچيز بـوده اسـت (     
2016 :13-8.(  
  

  مطالعات داخلي   -3-2
ي با تأكيد بـر  رنفتيغشاكري به بررسي عوامل مؤثر بر صادرات 

براي دوره زماني  ARDLعوامل غيرقيمتي با استفاده از روش 
وري  پرداخته است. در اين پژوهش شاخص بهـره  1380-1340

به عنوان عوامـل غيرقيمتـي    پذيري رقابتنيروي كار و شاخص 
نسـبت   صـورت  بـه پذيري  اند. شاخص رقابت در نظر گرفته شده

صادرات ايران به صادرات جهاني يا صادرات ايران به صـادرات  
وي كار نيز به صورت نسبت وري نير كره جنوبي و شاخص بهره

توليد ناخالص ملي واقعي بدون احتسـاب نفـت بـر شـاغلين در     
اند. نتـايج پـژوهش    هاي اقتصادي بدون نفت تعريف شده بخش

ــاكي از وابســتگي شــتاب صــادرات   ــيغح ــه وضــعيت رنفت ي ب
مدت  وري و رقابت و عدم تأثير بلند متغيرهاي مبنايي مانند بهره

قيمتي مانند نرخ ارز بر رونـد صـادرات   متغيرهاي  كننده نييتعو 
  ). 23-50: 1383ي كشور بوده است (شاكري، رنفتيغ

هاي  كازروني و فشاري در پژوهشي به بررسي تأثير شاخص
هاي صنعتي ايـران بـا    ي بر صادرات زيربخشررقابتيغرقابتي و 

 1377-82هـاي پانـل بـراي دوره زمـاني      استفاده از روش داده
رز غيررسمي، نرخ تورم به قيمـت ثابـت سـال    اند. نرخ ا پرداخته
هاي مورد  وري نيروي كار براي هر يك از زيربخش ، بهره1376

مطالعه و شاخص بالاسا براي محاسبه مزيت رقابتي بـراي كـل   
بخش صنعت عوامل مورد بررسي در ايـن پـژوهش بودنـد. بـر     

وري نيروي كار، مزيت  اساس نتايج اين پژوهش متغيرهاي بهره
                                                      
4. Vector Error Correction Model 
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تـأثير   وو نرخ ارز اسمي تـأثير مثبـت و معنـادار     شده آشكارنسبي 
هـاي صـنعتي منفـي و     متغير نرخ تورم نيز بر صـادرات زيـربخش  

  ).27: 1387معنادار بوده است (كازروني و فشاري، 
كازروني و نصيب پرست در پژوهشي به بررسي عوامل تعيـين  

نجي كننده صادرات در كشورهاي در حال توسعه (رويكرد اقتصادس
نتايج پژوهش نشان اند.  پرداخته 2006- 2012هاي  بيزيني) در سال

اند كه درجه باز بودن اقتصاد، تعداد كاربران اينترنت و نرخ تورم  داده
سـهم اشـتغال    و اهميت بالايي در توضيح ميـزان صـادرات دارنـد   

بخش كشاورزي تأثير منفي و اشتغال بخش صنعت تأثير مثبـت و  
  ).35: 1394رند (كازروني و نصيب پرست، ناچيز بر صادرات دا

نامه خود به بررسي اثر نااطمينـاني   هادي اصل سراي در پايان
براي  GMMنرخ ارز بر صادرات غيرنفتي ايران با استفاده از روش 

پرداخته است. در اين پژوهش به منظور  1390تا  1369دوره زماني 
بـه  و  ARCH – Mشاخص سازي نوسانات نرخ ارز از شـاخص  

منظور انتخاب بهترين مدل از معيارهاي شوارتز بيـزين و آكائيـك   
استفاده شده است. نتايج اين پژوهش حاكي از آن بوده اسـت كـه   
نااطميناني نرخ ارز داراي اثر منفي بر صادرات غيرنفتـي بـوده كـه    

و بعد از آسـتانه   - 91/73502ميزان اين اثر تا يك آستانه مشخص 
  ). 1- 99: 1393دي اصل سراي، بوده است (ها - 09/3868

هراتي و همكاران به بررسي عوامل مؤثر بر صادرات ايران طي 
با كاربرد الگوي جاذبه مبتنـي بـر رويكـرد     2000- 2012هاي  سال
) 1985(1هاي تابلويي ارائـه شـده توسـط كـروگمن و هلـپمن      داده

توان به  اند. در زمينه عوامل مورد بررسي در اين پژوهش مي پرداخته
ادرات واقعي، مجموع توليد ناخالص داخلـي دو كشـور، شـباهت    ص

توليد ناخالص داخلي دو كشور، نرخ واقعي ارز بين دو كشور، تفاوت 
در درآمد سرانه ميان دو كشور، فاصله ميان پايتخت دو كشور، زبان 
و مرز و مستعمره مشترك ميان دو كشور و همچنين وجود موافقت 

دهد  نتايج پژوهش نشان ميشاره نمود. نامه تجاري ميان دو كشور ا
از عوامل تأثيرگـذار بـر صـادرات ايـران در      كه بخش قابل توجهي

قالب الگوي جاذبه قابـل توضـيح اسـت. همچنـين، نتـايج نشـان       
دهد كه متغيرهاي توليـد ناخـالص داخلـي و انـدازه اقتصـادي       مي

ي كشورها نسبت به متغير مسافت جغرافيايي بين كشورها از معنادار
 ). 29- 46: 1393اند (هراتي و همكاران،  بيشتري برخوردار بوده

هاي قيمتـي و درآمـدي    با توجه به كاربردهاي اساسي كشش
ريـزي و   تقاضاي صادرات در مسائل سياست تجاري از جمله برنامه

هـا،   بينـي ميـزان صـادرات و تـراز پرداخـت      تدوين سياست، پـيش 
قاضاي صـادرات توجـه   هاي قيمتي و درآمدي ت گيري كشش اندازه

                                                      
1. Krugman & Helpman (1985) 

اي كـه تخمـين تقاضـاي     به گونه زيادي به خود جلب نموده است
هـاي متعـارف صـادرات شـده      صادرات يك عنصر كليدي در مدل

است. با اين وجود در اكثر مطالعات انجام شـده در ايـران تقاضـاي    
صادرات مورد غفلت واقع شده و بيشتر به بررسي عرضه صـادرات  

هاي نـوآوري پـژوهش حاضـر     يكي از جنبه پرداخته شده است. لذا
هاي نـوآوري ايـن    باشد. از ديگر جنبه بررسي تقاضاي صادرات مي

باشد. بدين ترتيب با كمك  پژوهش كاربرد الگوي تصحيح خطا مي
مـدت و   هـاي كوتـاه   توان بـه طـور همزمـان كشـش     اين الگو مي

بلندمــدت را محاســبه نمــود. عــلاوه بــر عوامــل قيمتــي، عوامــل 
متي نيز در توضيح رفتار صادرات تأثير دارند كه ناديده گرفتن غيرقي

هاي تقاضاي صـادرات را در   دار كشش اثر اين عوامل برآورد تورش
پي خواهد داشت. در اين راستا پـژوهش حاضـر گـام را در ادبيـات     

هـاي   فراتر نهاده و با بيان تابع تقاضـاي صـادرات بـه فـرم سـري     
قالب متغير روند تصادفي در نظـر   ساختاري عوامل غيرقيمتي را در

هـاي   گرفته است. كه اين امر منجر به برآورد بدون تورش كشـش 
هاي تقاضـاي   گردد. با توجه به اهميت كشش تقاضاي صادرات مي
ها منجر به  دار اين كشش گذاري، برآورد تورش صادرات در سياست

  گردد.  گذاري ناصحيح و اتلاف منابع مي سياست
  

  پژوهشروش شناسي  - 4
اي  معادلـه  هـاي تـك   به طور گسترده سه روش عمومي رگرسـيون 

هـاي خودرگرسـيون بـرداري     )، معادله1987( 2ايستا انگل و گرنجر
هـاي تصـحيح    ) مـدل 1996) و جانسـن ( 1996( 3جانسن و شـولز 

) به 1964( 5) و سارگان1994( 4خطاي شرطي تك معادله فيليپس
شـود. الگـوي    هاي زماني استفاده مي منظور آزمون همگرايي سري

هاي  تصحيح خطا ضمن در بر گرفتن تمام مشخصاتي كه در زمينه
اند، به دليـل دارا بـودن پايـه تئـوريكي      تئوريكي ناديده گرفته شده

هـاي قابـل اعتمـاد از     دقيق سازگار بـا تئـوري اقتصـادي تخمـين    
دهد بنابراين، در صورتي كه تئوري  ارائه مي همبستگي بين متغيرها

بر رابطه همگرايي بين متغيرها تأكيد داشته باشد الگـوي تصـحيح   
باشـد.   متغيرهـا مـي   خطا بهترين الگـو بـراي بررسـي رابطـه بـين     

اي (موقت) امروزي تنها بر رابطه  هاي تعادل عمومي بين دوره مدل
مدت  در كوتاهه تنها كنند ك همگرايي بين متغيرها دلالت و بيان مي

هاي سيستم، اقتصاد را از حالـت تعـادل پايـدار     ممكن است شوك
خارج كند و لذا متغيرهاي مدل به طور موقت از مقـادير تعـادلي در   
                                                      
2. Engle & Granger (1987) 
3. Jansen & Schulze (1996) 
4. Phillips (1994) 
5. Sargan (1964) 
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وضعيت پايدار متفاوت باشند. تحليل مدرن حاكي از آن اسـت كـه   
جهت و اندازه همبستگي بين متغيرها به ماهيت و ميزان اين شوك 

ر اقتصاد بستگي دارد. در بسياري مطالعات كاربردي تخمين و ساختا
مدت مدنظر محقق است. در مدل انگل و گرنجـر   پارامترهاي كوتاه

هاي با وقفه مرحله اول تخمين جهت بـرآورد   اي باقيمانده دو مرحله
مدت جايگزين جزء تصـحيح در الگـوي تصـحيح     پارامترهاي كوتاه

يكي فولر تعميم يافته به منظـور  شوند. در اين مدل آماره د خطا مي
شود كه اين آماره نسـبت   بررسي همگرايي بين متغيرها استفاده مي
اي كـه بـا    باشد به گونـه  به اندازه سري زماني مربوطه حساس مي

كاهش اندازه سري زماني قدرت اين آزمـون در تعيـين همگرايـي    
يابد. الگوي تصحيح خطا با آزمون همگرايي يوهانسون  كاهش مي

در ارتباط است كه اين آزمون همگرايي، تـوان بيشـتري در تعيـين    
همگرايي نسبت به آزمون انگل و گرنجر دارد. اين مدل يك سـنتز  
از ديگر رويكردها در ادبيات اقتصادي بـوده و همگرايـي (حركـت    

مدت را به طور همزمـان بـرآورد و در    هاي كوتاه بلندمدت) و پويايي
شود. ايـن الگـو امكـان     الاتر منجر ميوري ب تخمين به منافع بهره
هاي دوره قبل را فراهم كرده و با فرموله كردن  تصحيح عدم تعادل

كنـد.   هاي جعلي را حل مي مشكل رگرسيون ،اولين تفاضل در مدل
جزء خطاي اين الگو پايا است به اين معني كه فرايندهاي تعـديلي  

  گردد. صورت گرفته مانع از رشد خطا در بلندمدت مي
تفسيرها حاكي از ثبات متغيرهـا در بلندمـدت و موقـت بـودن     

ها منجـر بـه    پويايي آنها است. بر اين اساس تعديل ناگهاني قيمت
شود. اين تمايز در طول زمـان   تمايز موقت نرخ ارز حقيقي مؤثر مي

گيرد. الگـوي تصـحيح    يابد و تعادل بلندمدت شكل مي كاهش مي
نظر گرفتن اين تمايز بين اثرات  ترين الگو به منظور در خطا مناسب

گيـري همبسـتگي    باشد و لذا براي اندازه مدت و بلندمدت مي كوتاه
 بين متغيرها بايد بدون توجه به عقايد و رويكردهاي قبلي اين الگـو 

  .بردبكار  را
با توجه به مباحث فوق در خصـــوص مدل تحقيـق و مبـاني   

جديد و عوامل مـؤثر   نظري ارائه شـــده در رابطه با نظريه تجارت
و همچنين لزوم تفكيك اثر عوامـل قيمتـي و   بر تقاضاي صادرات 

هاي قيمتـي   از كشش غيرقيمتي به منظور برآوردهاي بدون تورش
و درآمدي، چارچوب انتخاب شده براي اين پژوهش تركيب الگوي 

با الگوي پوياي تصـحيح خطـاي   ) BSM2هاروي ( 1پايه ساختاري
اي سـري زمـاني سـاختاري بـه طـور      ه ـ مدلباشد.  تك معادله مي

                                                      
بـه طـور    دهـد كـه   الگوي ساختاري به روند غيرقابل مشاهده امكان مـي . 1

 تصادفي در طول زمان تغيير كند.
2. Basic Structural Model 

، چرخـه  جزء روندمستقيم بر اساس اجزاي غيرقابل مشاهده شامل: 
شوند. جـزء رونـد تصـادفي     سازي مي (سيكل) و جزء اخلال فرمول

دهد كه خود به دو عامل سـطح   حركت بلندمدت مدل را نشان مي
د. شـو  (تمايل روند به رشد) تقسيم مـي  3(مقدار واقعي روند) و شيب

مدت منظم و مكـرر اقتصـاد    دهنده حركات كوتاه نشان 4جزء چرخه
(حركات رفت و برگشت آونگي) و جزء اخلال بيانگرحركات توضيح 

هاي قابل توجـه ايـن مـدل قابليـت      باشند. از ويژگي داده نشده مي
باشـد.   بيني هر جزء بصورت جداگانه بدليل تجزيه عوامل مـي  پيش

هـاي   واريـانس  لهيوس ـ بـه اختاري هاي س شكل اصلي روند در مدل
شـوند، تعيـين    ناميده مـي  5ابرپارامترهااجزاء اخلال سطح شيب كه 

  گردد. مي
هاي داراي روند  اي ممكن براي مدله ي حالتبند طبقه. 1جدول 

  تصادفي
سطح روند 
  تصادفي

LVL≠0, 
ఎଶߪ ് 0  

  سطح روند ثابت
LVL≠0 
ఎଶߪ, ൌ 0  

  بدون سطح روند
LVL=0, 
ఎଶߪ ൌ 0 

  سطح      
  شيب

(III) 
مدل سطحي 

(گام  6موضعي
 بهتصادفي 

عرض از  اضافه 
 مبدأ)

(II) 
رگرسيون 

معمولي با مقدار 
ثابت و بدون 
  روند زماني

(I)  
رگرسيون 

معمولي بدون 
مقدار ثابت و 
  بدون روند زماني

  بدون شيب
Slp=0 , 
కߪ
ଶ=0  
 

(VI)  
مدل سطحي 
موضعي همراه 
  7با عرض از مبدأ

(V)  
رگرسيون 

معمولي با مقدار 
ثابت و روند 

  زماني

(IV) 
-  

  شيب ثابت
slp≠0, 
కߪ
ଶ ൌ 0 

(IX)  
مدل روند 
  8موضعي

(VIII)  
  9مدل روند هموار

(VII)  
_  

  

  شيب تصادفي
Slp≠0, 
కߪ
ଶ ് 0 

  )2015آلجري (مأخذ: 
هاي رگرسيوني متفاوت اين فرايند را نشان  مدل )1(جدول 

 هاي حالت از ميان مدل ترين مناسب انتخاب منظور دهد. به مي

) LR( نمـايي  راسـت  نسـبت  آزمـون  از رونـد  جزء براي موجود

                                                      
ها به طور تصادفي  ها بدين دليل كه برخي سري وجود شيب در تمام مدل. 3

كنند، الزامـي نيسـت.    و بدون تمايل به رشد در اطراف سطح خود حركت مي
 شود.  هاي سري زماني رشد ملايم دارند استفاده مي اين جزء زماني كه داده

4. Cycle 
5. Hyper Parameters  
6. Local Level Model 
7. Local Level Model with Drift 
8. Local Trend Model 
9. Smooth Trend Model 
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شود. بر مبناي اين آزمون فرضيه تصادفي بودن هـر   مي استفاده
دو جزء روند (سطح و شيب) در مقابل ثابت بودن حـداقل يكـي   
از آنها يا فرضيه ثابت بودن هر دو جزء در مقابل تصادفي بـودن  

  گيرد. د قرار ميحداقل يكي از اجزاي رون
  
  مدل پژوهش -4-1

به منظور بررسي تأثير عوامل قيمتي و غيرقيمتـي بـر صـادرات    
ــري     ــه آلج ــاس مطالع ــر اس ــران، ب ــي اي ــدل  2015غيرنفت م

   شود: اقتصادسنجي زير در نظر گرفته مي
)1(  

௧ݔ݁∆  ൌ ∆lexchangeߚ  ∆lgdp௧ߜ 
ሺlexport௧ିଵߣ െ ଵlexchange௧ିଵߛ െ
ଶlgdp௧ିଵሻߛ  ௧ߤ 	ߝ௧ 

)2(  
௧ߤ ൌ ௧ିଵߤ  ௧ିଵߠ  ௧ߟ		௧ߟ ൎ ,൫0ܦܫܰ  ఎଶ൯ߪ

انـد:   شـده  لحـاظ  مـدل  در لگاريتمي صـــورت به متغيرها تمام
بيانگر ميزان صادرات غيرنفتي كشور به شـركاي عمـده    ௧ݔ݁

باشد كه از آمارهاي منتشر  سال گذشته مي 30تجاري كشور در 
  شده مركز گمرك كشور استخراج شده است.

∆lexchange:   ــرخ ارز حقيقــي مــؤثر ديفرانســيل لگــاريتم ن
باشد. كه نرخ ارز حقيقي مؤثر از آمارهاي موجـود در سـايت    مي

  بانك جهاني استخراج شده است.
∆lgdp௧  ديفرانســيل لگــاريتم توليــد ناخــالص داخلــي مــؤثر :

باشد كه توليد ناخالص داخلي مـؤثر عنـوان نماينـده درآمـد      مي
كشور مورد بررسي در پژوهش حاضـر در  شركاي تجاري عمده 

نظر گرفته شده است و به صورت ميانگين وزني توليد ناخـالص  
داخلي شركاي تجاري كشور محاسبه شده اسـت كـه وزن هـر    

  باشد. كشور سهم آن كشور در ميزان صادرات ايران مي
روند ضمني كه نماينده عوامل غيرقابـل مشـاهده مـؤثر بـر      ௧ߤ

هـاي   بـه ترتيـب كشـش    ߜو  ߚاشـد.  ب تقاضاي صادرات مي
مدت را  كوتاههاي  كشش ଶߛو  ଵߛقيمتي و درآمدي بلندمدت و 

باشـد كـه نـرخ     ضريب جزء تصحيح خطا مي ߣدهند.  نشان مي
دهد. در  تعديل سيستم بعد از شوك به سمت تعادل را نشان مي

گيري و معـادلات   اين الگو معادله تقاضاي صادرات معادله اندازه
حالـت   -سطح و شيب رونـد معـادلات انتقـال در الگـوي فضـا     

وري كل  باشند. در اين پژوهش عوامل غيرقيمتي شامل بهره مي
ــرمايه عوا ــد، س ــل تولي ــارت    م ــارجي، تج ــتقيم خ ــذاري مس گ

الكترونيك، آزادي اقتصادي، باز بودن تجاري و نوآوري نيـز در  

  كنار عوامل قيمتي مورد بررسي قرار گرفتند.
تمـام عـواملي كـه تجلـي عينـي تجـارت       تجارت الكترونيـك:  

شـوند،   باشند به ضريب نفـوذ اينترنـت خـتم مـي     الكترونيك مي
عداد خطوط تلفن يا كامپيوترهـاي شخصـي يـا    بدين دليل كه ت

هـا بايـد مسـير تجـارت      حتي امكانات الكترونيكي مدرن بانـك 
طـي نمايـد تـا در زمـره      بدون مرز را از طريق خطوط اينترنـت 

تجارت الكترونيكي قرار گيرند و لـذا در ايـن پـژوهش از تعـداد     
كاربران اينترنت به عنوان شاخصـي بـراي تجـارت الكترونيـك     

  ده شده است.استفا
وري كل عوامل توليد  هاي بهره وري كل عوامل توليد: داده بهره

  وري ايران استخراج شده است.  از سايت سازمان ملي بهره
نوآوري: ديگر متغير غيرقيمتي مـورد ارزيـابي در ايـن پـژوهش     

باشـد. بـر    نوآوري در محصول و در فرايند توليـد محصـول مـي   
ري يكي از عوامل تعيين كننده هاي اقتصادي نوآو مبناي تئوري

باشد ليكن ايـن امـر همـواره صـادق نبـوده و بـه        وري مي بهره
عوامل متعددي از جمله خصوصيات شركت (كـه يكـي از ايـن    

هـا و   باشد) و تصـميمات شـركت   ها مي خصوصيات سن شركت
بـا  . 1همچنين سطح توسعه كشور ميزبان نوآوري، بسـتگي دارد 

كننـد   گذاري مـي  در دانش سرمايه توجه به اينكه كشورهايي كه
هاي جديد و نوآوري دارنـد   توانايي بيشتري در معرفي تكنولوژي

هاي ثبت اختراع به عنوان شاخصي براي  در اين پژوهش از داده
هاي ثبـت اختـراع از سـايت     نوآوري استفاده شده است كه داده
  بانك جهاني استخراج شده است. 

ــرمايه ــارجي: داد   س ــتقيم خ ــذاري مس ــه    هگ ــوط ب ــاي مرب ه
هـاي زمـاني بانـك     گذاري مستقيم خارجي از آمار سري سرمايه

  مركزي استخراج شده است.
آزادي اقتصادي: شاخص آزادي اقتصادي ديگر عامل غيرقيمتي 

باشــد. در ايــن پــژوهش از شــاخص آزادي  مــورد ارزيــابي مــي
  اقتصادي مؤسسه فريزر استفاده شده است. 

بـاز بـودن تجـاري يكــي از     بـاز بـودن تجـاري: هـر چنــد كـه     
هاي آزادي اقتصادي است، ليكن در اقتصاد ايـران ايـن    شاخص

باشند و در اين پژوهش به منظـور تأكيـد    دو عامل مترادف نمي
 اند. ها اين دو شاخص از هم تفكيك شده بر اهميت اين شاخص

                                                      
 Product and Process . براساس مطالعه دمل و همكاران بـا عنـوان  1

Innovation and Total Facctor Productivity     تـأثير نـوآوري بـر
وري به ميزان توسعه يافتگي كشورها و درآمد كشـورها بسـتگي دارد و    بهره

وري  ها جذب نـوآوري بهـره   در كشورهاي صنعتي با سطح درآمد بالا شركت
  دهند.  خود را ارتقا مي
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متغير باز بودن تجاري نيز از نسبت مجمـوع صـادرات و واردات   
  داخلي استخراج شده است. به توليد ناخالص 

  
  1اي متغيرهاي مداخله -4-2
گيــري در مــورد  تحليــل بحــث مداخلــه بــه نتيجــه تجزيــه و  

  شود. رويدادهاي شناخته شده مربوط مي
اي، يـا متغيرهـاي    اين اثرات بوسيله ورود متغيرهاي مداخله

بـا لحـاظ   . شوند گيري مي مجازي، در مدل رگرسيون پويا اندازه
ߣاي، جزء  مداخله كردن متغيرهاي ௧ܹ ه ك ـ شود اضافه ميw௧ 

بـه   w௧باشد. تعريـف   ضريب آن مي λاي و  مداخله بردار متغير
نوع اثر در نظر گرفته شده براي متغيرمداخلـه بسـتگي دارد. در   

سه حالت اصلي  ،مدل شامل جزء روند تصادفي باشد صورتي كه
 2توان براي آن متصور شد. حالت اول اثـر مـوقتي و گـذرا    را مي

است. چنانچه يك حادثه ناگهاني به عنوان يك شوك در زمـان  
ݐ ൌ اي كه اثـر آن بـر رونـد     بر مشاهدات وارد شود به گونه ߬

مدت و فقط بر مشاهدات زمان جاري باشد، آن را  موقتي و كوتاه
 نشـان  3قاعده بي مداخله يا جازي شوكم متغير توان با يك مي

بـه فـرم زيـر     4اي يـك متغيـر تكانـه    w௧كه در اين حالت . داد
  خواهد بود: 

)3(  
௧ݓ ൌ 	 ቄ

ݐ													,0 ് ߬		
ݐ											,1 ൌ ߬ 			 

 در زمـاني  هاي سري اگرسطحاست.  5حالت دوم تغيير در سطح

 رخ اي مداخلـه  كـه  جـايي  يعنـي ( تغييركنـد  زمـان  از اي نقطـه 

 باشـد،  بلندمـدت  و داراي اثر دائمي سطح تغيير اين و )دهد مي

 ساختاري شكست يعني است؛ سطح انتقال اثر مداخله اين آنگاه

ها به وسيله متغير  تغيير در سطح سرياست.  رخ داده 6سطح در
  شود:  اي محاسبه مي پله

)4(  
௧ݓ 					ൌ 	 ቄ

ݐ											,0 ൏ ߬		
ݐ											,1  ߬  

تواند به عنوان شوك موقتي بـراي معادلـه    همچنين مياين اثر 
سطح روند تفسير شود. بنابراين به جاي ظاهر شـدن در معادلـه   

اي در  ن يك متغير تكانهاتواند به عنو گيري، اثر مداخله مي اندازه
  معادله سطح روند بيان شود: 

                                                      
1. Interventive Variable 
2. Transitory Effects 
3. Irregular Intervention 
4. Pulse Variable 
5. Level Change  
6. Level Intervention 

)5(  
௧ߚ ൌ ௧ିଵߚ	  ௧ݓߣ   ௧ߦ

ايـن صـورت كـه شـيب      اسـت. بـه   7حالت سوم تغيير در شيب
اي بـه طـور معنـادار و     هاي زماني بعد از رخ دادن مداخلـه  سري

كه اين تغيير يك شوك موقـت بـراي معادلـه    دائمي تغيير كند، 
شيب روند است. بنابراين معادله شيب روند به صورت زير بيـان  

  گردد: مي
)6(  

௧ߚ ൌ ௧ିଵߚ	  ௧ݓߣ   ௧ߦ
) 7تواند در معادله ( ثر مياي است. اين ا يك متغير تكانه ௧ݓكه 

  محاسبه شود ௧ݓبا استفاده از تعريف زير از متغير 
)7(  

௧ݓ ൌ 	 ቄ
ݐ											,0 ൏ ߬		
ݐ െ ݐ											,߬  ߬	 

در ادامه از ترسيم نمودار مربوط به هر جزء به منظور تشـخيص  
اي در مـدل،   وجود و همچنـين تشـخيص نـوع متغيـر مداخلـه     

گــردد و پــس از تشــخيص وجــود و نــوع متغيــر   اســتفاده مــي
اي مربـوط بـه آن سـال در مـدل وارد      اي متغير مداخلـه  مداخله

 ـ مي اي  هشود. برآورد مدل بدون در نظر گرفتن متغيرهاي مداخل
  شود.  معني از ضرايب منجر مي موجود به برآورد بي

  
  برآورد مدل و تحليل نتايج -5

معادلات شامل در اين بخش معادله تقاضاي صادرات غير نفتي 
بكـارگيري نـوار ابـزار     بـا  1367-1396 هـاي  طي سـال  2و  1

STAMP  افزار  نرمدرOXmetricsبا توجه  شود. ، برآورد مي
ديت وبه نكات مطرح شده در مبـاني نظـري و همچنـين محـد    

هاي برخي از عوامل غيرقيمتي مانند درخواست  دسترسي به داده
براي افزايش استانداردهاي كيفي، در اين پـژوهش بـه بررسـي    

وري كـل عوامـل توليـد،     گذاري مستقيم خـارجي، بهـره   سرمايه
ي و آزادي اقتصادي تجارت الكترونيك، نوآوري، باز بودن تجار

بـه عنــوان عوامـل غيرقيمتــي بـر تقاضــاي صـادرات پرداختــه     
  شود. مي

  

                                                      
7. Slope Change 
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  حقيقي مؤثر نمودارتقاضاي صادرات غيرنفتي و نرخ ارز. 1 شكل

  هاي پژوهش يافتهمأخذ: 

  
  نمودار تقاضاي صادرات غيرنفتي و توليد ناخالص داخلي .2 شكل

  هاي پژوهش يافتهمأخذ: 
  برآورد تابع تقاضاي صادرات غيرنفتي ايران. 2جدول 

 متغيرهاي توضيحي ضرايب برآورد شده متغيرهاي توضيحي ضرايب برآورد شده

)0,000 (07/0 Ir1390 )0,000  (18/0  Dlgdp 
)0,000 (07/0 Le1388 )0,000  (14/0  Dlexchange 
)0,009 (06/0- Le1395 )0,000  (74/0-  lexport_1 
)0,000 (09/0 Le1369 )0,000 (20/0  lgdp_1 
)0,000 (06/0- Ir1384 )0,000  (23/0-  lexchange_1 
)0,000 (04/0- Ir1392 )0,000  (17/0  Ir1370 
)0,000 (03/0- Ir1376 )0,000 (19/0 Ir1383 
)0,000 (24/0- Ir1394 )0,001  (02/0- Sl1386 
)0,000 (07/0  Irr1381  )0,000  (27/0- Le1374 

هاي پژوهش يافتهمأخذ: 
تقاضـاي  ات تغييـر  ،نخست به منظور ارزيـابي وجـود رونـد   

توليــد و  1مقابــل نــرخ ارز حقيقــي مــؤثرصــادرات غيرنفتــي در 
تشخيص وجود جزء روند بيانگر شود.  مي ترسيم ناخالص داخلي

در تـابع تقاضـاي صـادرات غيرنفتـي در     تأثير عوامل غيرقيمتي 
باشد كه اين امـر بيـانگر ضـرورت     مي 2مورد مطالعه دوره زماني

جزء روند ضمني در معادله تقاضـاي صـادرات غيرنفتـي    تعريف 

                                                      
هاي مربوط به نرخ ارز حقيقي مؤثر از سايت بانك جهـاني اسـتخراج    . داده1

  اند. شده
جزء رونـد   با مشاهده وجود روند در تقاضاي صادرات غيرنفتي، لزوم ورود .2

 شود. در معادله مورد نظر مشخص مي

  د.باش مي
شـود در برخـي    ) مشـاهده مـي  1در شـكل ( گونه كه  همان

غيير نرخ ارز حقيقـي مـؤثر   ت 1381و  1374، 1369مانند ها  دوره
تقاضاي صادرات غيرنفتي داشـته اسـت كـه بـا      معكوس براثر 

 ـتقاضاي مرسـوم همخـواني    تابعمباني نظري  ايـن امـر   دارد. ن
 باشـد.  مـي  بيانگر وجود روند و ضرورت تعريف آن در تابع تقاضا

هـا   شود كه در برخي از سال مشاهده مينيز ) 2(شماره در شكل 
توليـد  غييـر  ت 1395و  1394ي هـا  يا سـال  1374 و 1370مانند 

بـر تقاضـاي    منفـي اثـر   ناخالص داخلي شركاي تجاري كشـور 
موجـود  مباني نظـري  مغاير با  صادرات غيرنفتي داشته است كه
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ضـمني در   1ردن جـزء رونـد  حالت نيز با وارد كاين  در ،باشد مي
شود و  روند تفكيك ميجزء تقاضاي صادرات، اثر درآمدي از اثر 

هاي درآمدي خالص و بدون تورشي كه در راستاي مباني  كشش
  .گردد حاصل ميباشند،  نظري مي

با شروع از معادله كلـي و بـا اسـتفاده از رويكـرد عـام بـه       
معني به منظـور   مدل مقيد مناسب با حذف متغيرهاي بي 2خاص

تعيين نوع روند و همچنين اطمينان يافتن از قابل قبـول بـودن   
هـاي   هاي تشخيصـي و سـپس در نظـر گـرفتن اخـلال      آزمون

مناسب به منظور حفظ نرمـال بـودن پسـماندها و پسـماندهاي     
شود. با توجه بـه آمـاره نسـبت راسـتنمايي و      كمكي انتخاب مي

ــي ــراي  داري ضــرايب رگرســيوني مناســب معن ــت ب ــرين حال ت
ابرپارامترها تشخيص داده شد. بدين صورت كه حالت با سـطح  
و شيب ثابت براي جزء روند را به عنوان حالت پايه (مدل مقيد) 

هايي كـه حـداقل يكـي از اجـزاء رونـد       در نظر گرفته و با حالت
ايسه شد. بـا  تصادفي باشند بر اساس آماره نسبت راستنمايي مق

ترين حالت بـراي ابرپارامترهـا ثابـت     توجه به نتايج فوق مناسب
بودن سطح و شيب روند تشخيص داده شـد. بـه عبـارت ديگـر     
ماهيت روند ضمني در تـابع تقاضـا از نـوع رگرسـيون معمـولي      

باشـد. نتـايج بـرآورد تـابع      همراه با جزء ثابت و روند زماني مـي 
  شده است. بيان 2ول تقاضاي صادرات در جد

 ها هاي تشخيصي باقيمانده آزمون. 3جدول 

  انحراف معيار  ሺ1ሻ 0046/0ݎ  -018/0
  نرماليتي  ሺ5ሻ 3884/5ݎ  02/0
577/2  ܳሺ5,3ሻ 0608/1  ܪሺ3ሻ 

 ܹܦ  9974/1  
  هاي پژوهش يافتهمأخذ: 

  

  بررسي ماهيت روند ضمني (ابرپارامترها). 4جدول 
سطح روند 
ሺߪఎଶሻ  000/0   جزء نامنظم

ሺߪఌଶሻ 
000064/0  

شيب روند 
ሺߪక

ଶሻ  000/0  رگرسيون معمولي با  ماهيت روند
  جزء ثابت و جزء روند

  هاي پژوهش يافتهمأخذ: 
  

                                                      
. در اين پژوهش از رويكرد متغير نهان به منظور ارزيابي جزء روند در تـابع  1

فضا و  –شود. سپس با استفاده از رويكرد حالت  تقاضاي صادرات استفاده مي
با كمك فيلتر كالمن ميزان جزء روند براي هر سال به صورت كمي محاسبه 

 گردد. مي
2. General to Specific 

 بررسي اجزاي بردار حالت و خوبي برازش. 5جدول 

  معيارهاي خوبي برازش  T = 1396اجزاي بردار حالت در 
شيب روند 
ሺߚ௧ሻ  

)000/0  (05/0  ܴଶ 9994/0  

سطح روند 
ሺߤ௧ሻ  

)000/0 (29/6  തܴଶ 9997/0  

  باشد. مقادير درون پرانتز بيانگر سطح احتمال مي
  هاي پژوهش يافتهمأخذ: 

  هاي كمكي بررسي باقيمانده. 6جدول 
 قاعده جزء بي سطح شيب

آماره 
ࣲଶ  

 پارامتر
آماره 
ࣲଶ 

 پارامتر  ଶࣲآماره  پارامتر

)08/0 (
) 49/0(  چولگي  92/2

  چولگي  12/0) 73/0(  چولگي  47/0

)65/0 (
) 39/0(  كشيدگي  20/0

  كشيدگي  158/0)69/0(  كشيدگي  75/0

)20/0 (
13/3  

آماره 
 -بومن

  شنتون

)54/0 (
21/1  

آماره 
 -بومن

  شنتون
)87/0 (28/0  

آماره
 -بومن

  شنتون
و آمـاره   1بـا درجـه آزادي    ଶࣲآمارهاي چولگي و كشيدگي داراي توزيع -

  باشد.  مي 2با درجه آزادي  ଶࣲشنتون داراي توزيع  -بومن
 هاي پژوهش يافتهمأخذ: 

هاي خوبي بـرازش مـدل تقاضـاي صـادرات نشـان       آزمون
دهد كه متغيرهـاي توضـيحي وارد شـده در تـابع تقاضـاي       مي

درصد از تغييرات متغير وابسـته را توضـيح    90صادرات بيش از 
دهنـد كـه    هاي تشخيصي نشـان مـي   همچنين آزمون. دهند مي

ــ ــريالي در   هيچگون ــتگي س ــود همبس ــتگي و خ ــود همبس ه خ
به عبارت ديگر اجزاء باقيمانـده از هـيچ   . ها وجود ندارد باقيمانده

كنـد و داراي رونـد كـاملاً     نوع الگوي سيستماتيكي تبعيت نمي
شنتون در جدول زير  -بومن هبا توجه به آمار. باشند تصادفي مي

  رابطه وجود ندارد.ها در  اي از غيرنرمال بودن باقيمانده نشانه
هاي حاصل از برآورد تابع  آزمون نرمال بودن باقيمانده. 7جدول 

  تقاضاي صادرات
 هاي مدل تقاضاي صادرات اقيماندهب

 معيار ଶࣲآماره سطح احتمال

 چولگي 04/2 15/0

 كشيدگي 000/0 99/0

 شنتون -آماره بومن 0445/2 36/0

  محاسبات پژوهشمأخذ: 
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تمامي متغيرهاي تأثيرگذار بر تقاضـاي  )، 2براساس جدول (
باشـند. بـا    دار مي درصد معني 5صادرات از نظر آماري در سطح 

توجه به لحاظ متغيرها به صورت لگـاريتمي در مـدل، ضـرايب    
تـرين دليـل    عمده .باشند هاي مربوطه مي متغيرها بيانگر كشش

هــاي  شــهرت الگوهــاي تصــحيح خطــا مــرتبط كــردن نوســان
قادير بلندمدت است. الگوهاي تصـحيح خطـا از   مدت به م كوتاه

باشند كه با وارد كردن پسماند  هاي تعديل جزيي مي سري مدل
مدت و سـرعت   مانا از يك رابطه بلندمدت، نيروهاي مؤثر كوتاه
كنـد. در   گيري مي تعديل آنها به سمت مقادير بلندمدت را اندازه

مـدت   وتـاه اين الگو از اطلاعات بلندمدت بـا سـازوكار تعـديل ك   
مدت متغيرهـا بـه    شود. به عبارت ديگر نوسان كوتاه استفاده مي

هـاي   نتايج بـرآورد كشـش  . شود مقادير بلندمدت آنها مرتبط مي
مـدت و بلندمـدت بـا وجـود جـزء رونـد        قيمتي و درآمدي كوتاه

) و 8هـاي (  (عامل غيرقيمتي) و بدون حضور جزء روند در جدول
  ) نمايش داده شده است.9(

مـدت و   ها در كوتـاه  نتايج حاكي از معنادار بودن كششاين 
هاي بدسـت آمـده    بلندمدت و وجود تفاوت قابل تأمل در كشش

هاي قيمتي و درآمدي بـدون در نظـر    در دو حالت است. كشش
گرفتن جزء روند و عوامل غيرقيمتي بسيار فراتر از مقادير مشابه 

د. ايـن امـر   شـو  براي حالتي است كه جزء روند در مدل وارد مي
بدين سبب است كه ناديده گرفتن اثرات عوامـل غيرقيمتـي در   
برآورد تابع تقاضاي صادرات منجر به جمع شدن اثر اين عوامل 
با اثر عوامل قيمتي (قيمـت و درآمـد) و در نتيجـه برآوردهـاي     

گردد. تدوين برنامه بـه منظـور    هاي قيمتي مي دار كشش تورش
ر دادن ايـن سـطح از تفـاوت    گسترش صادرات بدون مدنظر قرا

شكست برنامه و در نتيجـه اتـلاف منـافع اقتصـادي را در پـي      
بـوده كـه    -74/0خواهد داشت. ضريب مدل تصحيح خطا برابر 

باشد. بـا   به لحاظ آماري معنادار و داراي ميزان احتمال صفر مي
توان بيان كرد كه سرعت تعـديل   توجه به ميزان اين ضريب مي

  .باشد تعادلي بلندمدت نسبتاً بالا مي مدل به سمت مقدار
هاي قيمتي و درآمدي تابع تقاضاي صادرات بدون  كشش. 8جدول 

  عوامل غيرقيمتي
  كشش

  درآمدي  قيمتي  دوره زماني

  -51/0  -85/0  مدت كوتاه
  - 3  29/0  بلندمدت

  محاسبات پژوهشمأخذ: 

 هاي قيمتي و درآمدي تقاضاي صادرات با عوامل كشش. 9جدول 

  غيرقيمتي
  كشش

  درآمدي  قيمتي  دوره زماني

  18/0  14/0  مدت كوتاه
  27/0  -31/0  بلندمدت

  محاسبات پژوهشمأخذ: 
مدت تقاضاي صادرات بيانگر پايين بـودن   هاي كوتاه كشش

. كشش تقاضاي صادرات نسبت به تغيير قيمـت و درآمـد اسـت   
ترين دليل حساسيت ناچيز تقاضاي صادرات نسبت به ايـن   مهم

هاي مصرف كنندگان و قراردادهـاي تجـاري در    تغييرات، تنش
  امر صادرات است.

بـا مـورد توجـه قـرار دادن      كشش قيمتي تقاضاي صادرات
 14/0مـدت   و در كوتـاه  -31/0عوامل غيرقيمتـي در بلندمـدت   

امـر در  ايـن   لـيكن د نكن اثر منحني جي را تأييد ميباشد كه  مي
انـد صـدق    ار نگرفتـه حالتي كه عوامـل غيرقيمتـي مـدنظر قـر    

كند. كشش درآمدي تقاضاي صادرات با توجـه بـه عوامـل     نمي
بوده و بدون  27/0و در بلندمدت  18/0مدت  غيرقيمتي در كوتاه

 -3و در بلندمـدت   -51/0مـدت   توجه به اين عوامـل در كوتـاه  
هاي درآمدي  باشد. كه اين تفاوت در ميزان و علامت كشش مي

تي و بدون مدنظر قرار دادن آنها قابـل  با توجه به عوامل غيرقيم
كشش برآوردي در هر دو حالـت  ميزان توجه است. با اين وجود 

نسبت به نـرخ ارز  و تقاضاي صادرات غيرنفتي  نبودهچندان بالا 
افق زماني كـه يكـي از   . بنابراين، كم كشش است به طور كلي

عوامل موثربر مقدار كشش اسـت در مـورد تقاضـاي صـادرات     
  .تأثيرگذار نبوده است غيرنفتي

ي معنادارحاكي از هاي كمكي  باقيمانده بودن آزمون نرمال
 2باشد. همانگونه كـه در جـدول    ميمتغيرها از نظر آماري تمام 

در معادله تقاضـاي  اي زيادي  شود متغيرهاي مداخله مشاهده مي
هاي ساختاري  شود كه بيانگر شكست وارد ميصادرات غيرنفتي 
شيب روند ضـمني تقاضـاي صـادرات بـوده و      بسيار در سطح و

ريزي نامناسب بـراي   تواند ناشي از عدم توجه كافي و برنامه مي
توسعه پايدار صادرات غيرنفتي و تمركز زياد اقتصـاد كشـور بـر    

  صادرات نفتي باشد.
تشــخيص ماهيت روند تقاضــاي صادرات غيرنفتي ديگـر  

اسـت. روند ضـمني  پارامتر بدست آمده از تخمين تابع تقاضــا 
به عنوان يك متغير جانشـين براي بيان اثرات عوامل غيرقابـل  
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شـود و بـه شـــيوه فضـــا حالـت       مشــاهده در نظر گرفته مي
برآورد شــده حاصــل از فيلتـر     ضــرايب .گردد مدلســازي مي
 دهـد كـه در معادلـه تقاضــاي     شــان مـي  ن 5ل وكالمن در جد

ఎଶߪت ترهـا بـه صـور   صادرات مقـدار تخمينـي ابرپارام   ൌ و  0
కߪ	
ଶ=0 معمولي همراه بـا از نوع رگرسيون  و ماهيت روند است 
  باشد. عرض از مبدأ و روند ميجزء 

  نمودار روند ضمني. 3شكل 
 3نمودار روند ضمني تقاضاي صادرات غيرنفتـي در شـكل   

روند ترسيم جزء روند بيانگر اين نكته است كه آورده شده است. 
ضمني تقاضاي صادرات غيرنفتي بطور كلي شـيب رو بـه بـالا    

ن دراين صــنعت در طي دوره مورد مطالعـه  آو تقاضاي  شتهدا
تقاضـــاي   فزاينده اسـت. در نمودار رونـد تخمـين زده شـــده   

شود كه روند ضــمني در طي زمـان بـه    صادرات مشــاهده مي
تقاضـاي   بدين معني كه هرچندكند  حركت مي ـورت خطيصـ

مـدل   مانند به طور كلي فزاينده است ولي با نرخ ثابت صادرات
هـايي كـه رونـد ضـمني      دوره يابد. در قطعي مرسوم افزايش مي

 صادرات شيب رو به بـالا دارد، بـا فـرض ثبـات سـاير عوامـل،      
ن اي ـمنحني تقاضاي آن به سمت راست منتقل شـده اسـت. در   

ها عدم لحاظ روند ضمني در مدلسازي تقاضـاي صـادرات    دوره
منجر به برآورد بيشتر از حد كشش توليدي و برآورد كمتر از حد 

هايي كه روند  در دوره ردد.گ كشش قيمتي تقاضاي صادرات مي

لحـاظ رونـد ضـمني در     ضمني شـيب رو بـه پـايين دارد عـدم    
توليـدي و   شمدلسازي تقاضا منجر به برآورد كمتر از حـد كش ـ 

  .شود مي صادراتبيشتر از حد كشش قيمتي تقاضاي 
در پايان به منظور ارزيـابي عوامـل اساسـي محـرك رونـد      
تصادفي، روند تصادفي استخراج شده از معادله تقاضاي صادرات 
غيرنفتي ايران (با استفاده از فيلتـر كـالمن) بـر روي متغيرهـاي     

ص آزادي غيرقيمتــي جهــاني ســازي اقتصــاد (شــامل دو شــاخ
وري عوامل توليـد، نـوآوري،    اقتصادي و باز بودن تجارت)، بهره

گـذاري مسـتقيم خـارجي بـراي      تجارت الكترونيـك و سـرمايه  
بـا روش حـداقل مربعـات معمـولي      1396تـا   1374هـاي   سال

بيان  10شود. نتايج اين تخمين در جدول شماره  تخمين زده مي
  شده است.

گزارش شده اسـت   10جدول نتايج حاصل از برآورد كه در 
حاكي از اين است كه تمـام متغيرهـا، متغيرهـاي معنـاداري در     

ــي   ــادفي م ــد تص ــيح رون ــادي و   توض ــه آزادي اقتص ــند ك باش
گذاري مستقيم خارجي داراي تأثير منفي بر روند ضمني  سرمايه

باشند. سـاير متغيرهـا داراي تـأثير مثبـت بـر رونـد ضـمني         مي
  باشند ر ميتقاضاي صادرات غيرنفتي كشو

  ارزيابي روند ضمني .10جدول 

انحراف   ضريب  متغير
  استاندارد

احتمال 
  معناداري

  000/0  01/0  29/0  جزء ثابت
  043/0  016/0  04/0  وري عوامل توليد بهره

  000/0  018/0 -  185/0  باز بودن تجاري
  000/0  013/0  -11/0  آزادي اقتصادي

  000/0  032/0  42/0  نوآوري
  000/0  036/0  61/0  الكترونيكتجارت 
گذاري مستقيم سرمايه

  000/0  019/0  -17/0  خارجي

  محاسبات پژوهشمأخذ: 
شـود آزادي   همانگونه كـه در جـدول نتـايج مشـاهده مـي     

 بر 11/0 اثرگذارياقتصادي داراي اثر معنادار و منفي با ضريب 
باشـد. در سـنجش شـاخص آزادي     صادرات غيرنفتي كشور مـي 

شود كه يكـي از آن   اقتصادي عوامل متعددي در نظر گرفته مي
ها اندازه دولت است كه رابطه عكـس بـا ايـن شـاخص      شاخص

تــرين مســئله پــيش روي آزادي اقتصــادي حــدود  دارد. اصــلي
اختيارات و كيفيت مداخله دولت در اقتصاد است. به طـور كلـي   
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در حيطــه اقتصــادي بــدين دليــل كــه مكاتــب و انديشــمندان  
اقتصادي هر كدام وظايف و نقـش متفـاوتي را بـراي دولـت در     

گيرند تعريف واحـدي از آزادي اقتصـادي وجـود نـدارد.      نظر مي
ليكن همه بر اين امر كه تضمين حقوق مالكيت افراد و حـداقل  

اسـت  بودن ميزان دخالت دولت هسته مركزي آزادي اقتصادي 
تأكيد دارند. بنابراين لازمه آزادي اقتصادي كاهش اندازه دولـت  

هاي اقتصـادي   اين در حالي است كه بخش اعظم فعاليت .است
شود و لذا كاهش بخـش   كشور از طريق بخش دولتي انجام مي

دولتي كاهش صادرات را در وهلـه اول در پـي خواهـد داشـت.     
. باشـد  مـي  18/0ضـريب  آزادسازي تجاري داراي اثر منفـي بـا   

كشورهاي صنعتي و ثروتمند علي رغم بيـان كـردن منـافع آزاد    
سازي تجاري و تشويق آن، در بازارهايي كه كشورهاي در حال 
توسعه در آنها مزيت دارند با پرداخت يارانه و اعمال تعرفه مـانع  

كنند. اقدامات اين كشورها در مجموع منجر به خروج  تراشي مي
ل توسـعه از بـازار رقـابتي و در نتيجـه     صنايع كشورهاي در حـا 

همچنـين نتـايج نشـان    گـردد.   كاهش صادرات اين كشورها مي
گذاري مستقيم خارجي داراي اثـر منفـي بـا     دهد كه سرمايه مي

با توجه باشد.  روند ضمني تقاضاي صادرات مي بر 17/0ضريب 
 در حالبه شكاف عميق فناوري ميان كشورهاي توسعه يافته و 

هـاي مـؤثر    گذاري مستقيم خـارجي يكـي از راه   مايهتوسعه، سر
باشـد.   جهت انتقال فناوري به كشـورهاي در حـال توسـعه مـي    

گذاري مستقيم خارجي منجر بـه گسـترش و    سرريزهاي سرمايه
ــوآوري هــا در كشــورهاي در حــال توســعه  كــاربردي كــردن ن

گذاري خارجي در صورتي افـزايش رشـد    ليكن سرمايهگردد.  مي
در نتيجه افزايش صادرات را در پـي خواهـد داشـت    اقتصادي و 

منـدي از سـرريزهاي    وري و بهـره  كه همراه بـا افـزايش بهـره   
تكنولوژي باشد. با توجـه بـه سـطح پـايين سـرمايه انسـاني در       
كشورهاي حوزه خليج فارس و همچنين به دليل اينكه سـرمايه  
ــا ســطح ســرمايه انســاني   انســاني موجــود در ايــن كشــورها ب

گـذاري مسـتقيم    پيشرفته و دانش موجود در سـرمايه  كشورهاي
باشد امكان جذب سرريزهاي دانش در  خارجي داراي شكاف مي
  اين كشورها وجود ندارد. 

  
  گيري بحث و نتيجه -6

مـؤثر بـر   اقتصـادي   عوامـل در كنـار  در اين مطالعه تلاش شد 
ــادرات  ــت و ص ــد قيم ــي، همانن ــالص داخل ــد ناخ ــل  تولي عوام

در لـذا   .نيز بررسي گردندغيراقتصادي كه قابل مشاهده نيستند 

مـدل سـري   الگوي تصحيح خطا به صورت ، راستاي اين هدف
ه اسـت،  ارائـه شـد   1997 ساختاري كـه توسـط هـاروي    زماني
هـاي   الگوي تصحيح خطا امكان بررسي پويايي. سازي شد مدل
كنـد. بـا    مـدت در مقابـل اثـرات بلندمـدت را فـراهم مـي       كوتاه
سازي آن بر اساس الگوهاي سـاختاري و بـا معرفـي جـزء      مدل

گردد.  روند امكان بررسي عوامل غيرقابل مشاهده نيز فراهم مي
امكان خواهد داشت كـه بـه   روند ضمني  هاي ساختاري در مدل

نظر به اين كـه تمركـز اصـلي    لذا . صورت تصادفي حركت كند
در ايران شناسـايي   مطالعات پيشين در تحليل تقاضاي صادرات

هاي اصلي اقتصادي مانند درآمد و قيمـت بـوده اسـت،     محرك
ويژگي مطالعه حاضر نسبت به سـاير مطالعـات انجـام شـده در     
داخل كشور به كارگيري سري زماني سـاختاري و الگـو سـازي    
روند اساسي تقاضـاي صـادرات، بـه عنـوان متغيـر نامشـهود و       

و همچنـين  حالـت   -ضـا از طريـق مـدل ف  گيري  غيرقابل اندازه
چارچوب مدل سازي الگوي تصحيح خطاي تك متغيره در  مدل

بكارگيري ايـن روش اثـر عوامـل    ساختاري است. سري زماني 
اقتصادي قابل مشاهده (نظير قيمت و درآمد) و عوامل غيرقابـل  

گيري كمي نيستند ليكن داراي اثر قابـل   مشاهده كه قابل اندازه
نمايـد. در   باشند را تفكيك مـي  ميملاحظه بر تقاضاي صادرات 
راهنماي هاي قيمتي و درآمدي كه  نتيجه از برآورد اريب كشش

ــراي سياســت ــه گســترس صــادرات   مهمــي ب گــذاران در زمين
علاوه بـر ايـن، در ايـن پـژوهش بـر      شود.  پرهيز ميباشند،  مي

كننـد   هـا كـه رونـد را قطعـي تعريـف مـي       خلاف ساير پژوهش
هـا و مـدل    دن اجزاء را بر اساس دادهتصادفي يا غيرتصادفي بو

گيريم كه اين امر انعطاف بيشتر مدل را در  پژوهشي در نظر مي
بر اساس آمـاره   تابع صادراتپي خواهد داشت. در اين پژوهش 

نســبت راســتنمايي و معنــاداري ضــرايب و بــا در نظــر گــرفتن 
رگرسيون معمـولي بـا جـزء    اي مناسب از نوع  متغيرهاي مداخله

  روند زماني انتخاب شده است.ثابت و 
هـا در حالـت تخمـين     تفاوت معنادار كشـش نتايج حاكي از 

تابع تقاضاي صادرات با وجود عوامل غيرقيمتي و بدون ارزيابي 
باشد. لذا ناديده گرفتن اين عوامل در برآورد تابع  اين عوامل مي

تقاضاي صادرات منجر به پوشـش اثـر عوامـل غيرقيمتـي بـه      
هـا   يمتـي و در نتيجـه اريـب در بـرآورد كشـش     وسيله عوامل ق

ارقام مربوط به كشش قيمتي صادرات غيرنفتي هم در گردد.  مي
مدت و هم در بلندمدت پايين است و ايـن مسـئله گويـاي     كوتاه
واقعيت است كه سياست تعديل نـرخ ارز تـأثير چنـداني در     اين
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  .افزايش تقاضاي صادرات ندارد
تمـام  ند حاكي از آن بـود كـه   در ادامه نتايج تحليل جزء رو

غيرقابل مشاهده مورد بررسي داراي اثر معنادار بـر تـابع    عوامل
. اثـر آزادي اقتصـادي، آزادسـازي تجـاري و     باشـند  صادرات مي

گذاري مستقيم خارجي بر روند ضمني منفي و اثر سـاير   سرمايه
عوامل غيرقابل مشاهده مثبت بود. در سـنجش شـاخص آزادي   

شود كه يكـي از آن   متعددي در نظر گرفته مياقتصادي عوامل 
ها اندازه دولت است كه رابطه عكـس بـا ايـن شـاخص      شاخص

ايـن در   .دارد. لازمه آزادي اقتصادي كاهش اندازه دولت اسـت 
هـاي اقتصـادي كشـور از     حالي است كه بخش اعظـم فعاليـت  

 ،شود و لذا كاهش بخـش دولتـي   طريق بخش دولتي انجام مي
بخـش  در وهله اول در پـي خواهـد داشـت.     كاهش صادرات را

عمده صـادرات غيرنفتـي كشـور را صـادرات كالاهـاي سـنتي       
تشكيل داده و سـهم صـادرات كالاهـاي صـنعتي در صـادرات      

باشد. كشورهاي صـنعتي و ثروتمنـد    غيرنفتي كشور محدود مي
علي رغم بيان كردن منافع آزاد سازي تجاري و تشـويق آن، در  

كشورهاي در حال توسعه در آنها مزيـت دارنـد بـا    بازارهايي كه 
كنند. اين كشورها  پرداخت يارانه و اعمال تعرفه مانع تراشي مي

از يك سو با بستن تعرفه متناسـب بـا فـرآوري، كشـورهاي در     
حال توسعه را وادار به صادرات محصولات با فنـĤوري پـايين و   

كننــد. و از ســوي ديگــر بــه محصــولات توليــدي   ســنتي مــي
شورهاي خود كه كشورهاي فقير در آنها مزيت نسبي دارنـد و  ك

باشـند، بـه منظـور كـاهش تـوان       عمدتاً محصولات سنتي مـي 
كنند. با توجه به پايين  رقابتي اين محصولات يارانه پرداخت مي

بودن توان رقابتي توليدات كشورهاي در حال توسعه در صـحنه  
ع از بـازار و در  جهاني، اين اقدامات در مجموع خروج اين صـناي 

نتيجه كاهش توليد و صادرات و روي آوردن به واردات را در پي 
  دارد.

گذاري خارجي در صورتي افزايش رشد اقتصـادي و   سرمايه
در نتيجه افزايش صادرات را در پي خواهد داشت كه همـراه بـا   

مندي از سرريزهاي تكنولوژي باشد. با  وري و بهره افزايش بهره
ين سرمايه انساني در كشورهاي حـوزه خلـيج   توجه به سطح پاي

فارس و همچنين بدين دليل كه سرمايه انساني موجود در ايـن  

كشورها با سطح سرمايه انساني كشـورهاي پيشـرفته و دانـش    
باشـد   گذاري مستقيم خارجي داراي شكاف مي موجود در سرمايه

امكان جذب سرريزهاي دانـش در ايـن كشـورها وجـود نـدارد      
تواننـد در   زيـر مـي   هاي سياستي ). توصيه67: 1393، (نگهداري

  ي صادرات كشور كارگشا باشند:اارتقاي تقاض
اقتصاد ايران به درآمدهاي ارزي حاصل از صادرات نفت خـام   -

به شدت وابسته بوده كه با توجـه بـه نـرخ رشـد نسـبتاً بـالاي       
جمعيت بخش زيادي از درآمدهاي ارزي به دليل اختصـاص بـه   

ــرمايه واردات  ــان س ــاي مصــرفي از جري ــارج  كالاه ــذاري خ گ
ــي ــوان    م ــن وضــعيت و خــروج مســتمر ارز ت ــداوم اي ــردد، ت گ

دهد. با  گذاري براي توليد كالاها و خدمات را كاهش مي سرمايه
توجه به اينكه، استفاده از منابع خارجي به دليـل فـراهم نبـودن    

عمـده  باشد، راهكار  انداز روشني نمي بسترهاي لازم داراي چشم
وري اسـت. بـا ارتقـاي     ارتقاي سطح بهـره  ،جهت افزايش توليد

توان محصولاتي با كيفيـت برتـر و قيمـت كمتـر      وري مي بهره
هاي لازم جهت ورود قدرتمند به بازارهاي جهـاني   توليد و زمينه

  و افزايش ميزان تقاضاي صادرات را فراهم نمود. 
رونيـك بـر   با توجه به اينكه ضـريب اثرگـذاري تجـارت الكت    -

صادرات غيرنفتي مثبت و معنادار است، ضـروري اسـت كـه در    
گذاري در زمينه تكنولوژي اطلاعـات و ارتباطـات    كشور سرمايه

هـاي فنـي    گسترش يابد. در اين راستا فراهم سازي زيرسـاخت 
هاي راهبردي فنـاوري اطلاعـات و    لازم به منظور اجراي برنامه

ها  سويي بين اين برنامهتجارت الكترونيك و همچنين ايجاد هم
  از جمله مواردي است كه بايد مدنظر قرار گيرد.

با توجه به نقش مهم سـرمايه انسـاني در جـذب سـرريزهاي      -
دانش ناشي از ورود سرمايه، راهكار پيشـنهادي در ايـن زمينـه    

گذاري در آموزش عالي به منظور تربيت افراد متخصص  سرمايه
باشد. اين نوع  و اقتصاد كشور ميبا مدنظر قرار دادن نياز صنعت 

اي و  هـا، دانـش و تـوان حرفـه     گذاري با ارتقاي مهـارت  سرمايه
كنـد و از   مديريتي كمك شاياني به افزايش رشد اقتصـادي مـي  

اتلاف منابع چه منابع داخلي صرف شده در زمينه آموزش بدون 
توجه بـه نيازهـاي كشـور و چـه منـابع خـارجي ناشـي از ورود        

   .كند ي خارجي جلوگيري ميگذار سرمايه
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هـاي   رقابتي قيمتـي و غيرقيمتـي بـر صـادرات زيـربخش     

ــور (  ــنعتي كش ــي . ")1377-82ص ــلنامه بررس ــاي  فص ه
  .27-46، 1، دوره پنجم، شماره اقتصادي

عوامل تعيين "). 1393روني، عليرضا و نصيب پرست، سيما (كاز
كننــده صــادرات در كشــورهاي در حــال توســعه: رويكــرد 

، سال ريزي و بودجه فصلنامه برنامه. "اقتصادسنجي بيزيني
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ــور ــالي و  فصــلنامه سياســت. "اقتصــادهاي نوظه ــاي م ه
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وري، توليـد و صـادرات    بررسي ارتباط بين بهـره "). 1386(

. "ثباتي آن بر رشد بخـش كشـاورزي   بي يركشاورزي و تأث
-45، 2، شـماره  21، دوره علوم و صنايع كشـاورزي نشريه 

37.  
بررسـي  "). 1391محمدزاده اصـل، ناهيـد و محمـدي، فرنـاز (    

عوامل مؤثر بر صادرات غيرنفتي ايران با تأكيد بـر جهـاني   
–30، 21، دوره ششم، شـماره  نشريه اقتصاد مالي. "سازي

7.  
ي مهـد  محمـد ، يياسكو يبرقو  نيحس اصغرپور، ي؛عل لو،يمهد

 و يرنفت ـيغ صـادرات  اني ـم متقابل اثرات برآورد"). 1396(
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، 28، شـماره  7هاي رشد و توسعه اقتصـادي، دوره   پژوهش
32-17.  

ايه انساني در اثر بخشي نقش سرم"). 1393نگهداري، ابراهيم (
گذاري مستقيم خارجي بر رشـد اقتصـاد كشـورهاي     سرمايه

هـاي راهبـردي و    فصـلنامه سياسـت  . "حوزه خليج فـارس 
  .67-75، سال دوم، شماره پنجم،كلان
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  ده:يچك
هايي براي  چالش ،تبديل عوايد حاصل از منابع طبيعي به دستاوردهاي توسعه
هـا ناشـي از ايـن     كشورهاي صاحب منابع در پي داشته اسـت. ايـن چـالش   

ثبـات و بـا    شـدني، بـي   اند كه درآمدهاي حاصل از منابع طبيعي تمام واقعيت
ــوگيري از نوســانات   ــراي جل ــد. بســياري از كشــورها ب ــاني همراهن نااطمين

انـد.   كـرده  اتخاذا اقتصادي، رويكردها و ابزارهايي براي مديريت اين درآمده
المللي و كارشناسـان اقتصـادي، تنـوع بخشـي بـه       هاي بين پيشنهاد سازمان

گذاري عمـومي اسـت.    رويكردهاي مختلف سرمايه درآمدهاي منابع در قالب
گذاري عمومي در ايـران   در اين راستا مطالعه حاضر، سياست افزايش سرمايه
 تهاجمي رويكرد تدريجي،به عنوان يك اقتصاد صاحب منابع را در قالب سه 

كارانه با استفاده از روش تعادل عمومي پوياي تصادفي براي دوره  محافظه و
كند. نتايج مطالعه نشان دادند كه درپي يك  ارزيابي مي 1357-1394زماني 

تكانه درآمد نفتي، وضعيت متغيرهاي اقتصادي در رويكرد افزايش تـدريجي  
بهتـري دارنـد. در رويكـرد افـزايش      در مقايسه با دو رويكرد ديگر وضـعيت 

هاي عمـومي نيـز كـاهش     تدريجي علاوه بر افرايش توليد و مصرف، بدهي
  .يابند مي

  

 كارآيي نفتي، درآمد عمومي، گذاري سرمايه :يديكل يها واژه
  .DSGEالگو  گذاري عمومي، سرمايه
  .JEL E22 ،E62 ،Q32:يبند طبقه

 

Abstract: 
The use of natural resource revenues for achievement of 
development has been a challenging issue for resource 
abound countries. These a challenging stem from the 
fact that incomes from natural resources are non-
durable, unpredictable and uncertain. Many countries 
have pursued approaches and tools for managing these 
revenues to prevent economic fluctuations. The 
international organizations and economic experts 
propose a diversification into resource revenues in the 
form of different approaches for public investment. The 
present study evaluates the policy of increasing public 
investment in Iran in the form of three gradual, 
aggressive and conservative approaches for the period of 
1978-2015 using a dynamic stochastic general 
equilibrium method. The results showed that after an oil 
revenue shock, the status of economic variables in the 
gradual increase approach is better than the other two 
approaches. In a gradual approach, in addition to 
increasing GDP and private and public consumption, 
public debt is also declining. 
 
Keywords: Public Investment, Oil Revenue, Public 
Investment Efficiency, DSGE Model. 
JEL: E22, E62, Q32. 
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  مقدمه -1
 ژهي ـو گذاري، به سرمايه شيدارد كه افزا اي وجود گستردهتوافق 

 اسـت  يضـرور  داري ـبـه رشـد پا   يابيدست يها برا در زيرساخت
. پـروژه هـزاره سـازمان    )120: 1396(پورشهابي و اسـفندياري،  

كند كه براي رهـايي از دام فقـر و    ) تأكيد مي2005ملل متحد (
دستيابي به اهداف توسعه، كشورها نيازمند يك استراتژي فشـار  

. )90: 1396(دليـري،   گذاري عمـومي هسـتند   بزرگ در سرمايه
كند، براي آنكه همه كشورها بتوانند به  زارش استدلال مياين گ

گـذاري   هـاي سـرمايه   اهداف توسعه هزاره برسند، بايـد اولويـت  
). در ايـن ميـان،   24: 2005، 1عمومي را شناسايي كننـد (سـاچز  

روينـد بـراي تـأمين     كشورهايي كه با فراواني منابع طبيعي روبه
از منـابع طبيعـي   گذاري عمومي از عوايـد حاصـل    مالي سرمايه
عبـارت ديگـر،    . بـه )100: 1396(طهرانچيـان،   كنند استفاده مي

منبع اصلي تأمين مالي در بسياري از اقتصادهايي كه با كميـابي  
برداري منابع طبيعي است.  سرمايه روبرويند، عوايد ناشي از بهره

هـايي بـراي    اما تبديل اين عوايد به دستاوردهاي توسعه چـالش 
ها از اين  منابع در پي داشته است. اين چالشكشورهاي صاحب 
شوند كه درآمدهاي حاصـل از منـابع طبيعـي     واقعيت ناشي مي
  ثبات و با نااطميناني همراه هستند. تمام شدني، بي

بنابراين، بسياري از كشورها رويكردهـا و ابزارهـايي بـراي    
مديريت درآمد منابع دنبال كردنـد. برخـي از كشـورها بـه ايـن      

عنوان سرمايه بـه آن نگـاه    گاه مصرفي و برخي ديگر بهدرآمد ن
كنند. تجزيه و تحليل اقتصادي درآمد منابع طبيعي منجر بـه   مي

اين سؤال شد كه، درآمد منابع چـه زمـاني بايـد مصـرف و چـه      
شود در چه چارچوبي اين كار  انداز مي انداز، و اگر پس زماني پس

د از اين سؤال (هماننـد  بايد انجام شود. تجزيه و تحليل استاندار
 3) و بارنـت و اوزاسـكي  2001( 2آنچه توسط ديويس و همكاران

) PIH( 4) ارائه شده است) مبتني بر فرضيه درآمد دائمي2003(
گيرد و  است كه درآمد حاصل از منابع را مانند ثروت در نظر مي

كنـد.   مصرف از محل اين ثروت را در طـول زمـان همـوار مـي    
انداز پـاييني از   توسعه پس در حالكشورهاي  مطمئناً بسياري از

بـراي   PIHدهند و رويكرد مبتنـي بـر    درآمد منابع را انجام مي
توســعه نامناســب اســت، چــون يكــي از   در حــالكشــورهاي 

توسـعه كمبـود سـرمايه،     در حالهاي كليدي كشورهاي  ويژگي
شامل كمبود سرمايه عمومي است. علاوه بـر كمبـود سـرمايه،    

توسعه نياز مبرم به كاهش فقر دارنـد و ايـن    حالدر كشورهاي 
                                                      
1. Sachs (2005) 
2. Davis et al. (2001) 
3. Barnett & Ossowski (2003)  
4. Permanent Income Hypothesis 

دهد كه درآمد منابع بايد براي افزايش مصـرف نسـل    نشان مي
  فعلي نيز مورد استفاده قرار گيرد. 

ــرف     ــوه مص ــه در خصــوص نح ــايي ك ــي از رويكرده يك
درآمدهاي حاصل از عوايد منابع طبيعي در كشـورهاي در حـال   

گـذاري   افـزايش سـرمايه  تـوان دنبـال كـرد رويكـرد      توسعه مي
توانـد بـه پركـردن     گـذاري عمـومي مـي    عمومي است. سـرمايه 

وري و بـه   هاي زيربنايي كمك كند و تأثير مثبتي بر بهره شكاف
تبع آن بر رشد و توسعه اقتصادي داشـته باشـد. بـا ايـن حـال،      

هايي است، اگـر   گذاري عمومي داراي محدوديت افزايش سرمايه
سـرعت افـزايش يابـد سـطح بـدهي      گذاري عمومي به  سرمايه

عمومي به ميزان قابـل تـوجهي افـزايش يافتـه، ممكـن اسـت       
گـذاري   ثبات سـازد. عـلاوه بـر ايـن، اگـر سـرمايه       اقتصاد را بي

عمومي بيش از حد سريع باشد، بـه دليـل محـدوديت ظرفيـت     
يابـد و از   جذب، به احتمال زياد ميزان ناكارآمدي آن افزايش مي

گـذاري از بـين    هـاي سـرمايه   از هزينـه  اين مسير بخش بزرگي
  رود. مي

اقتصاد ايران نيز به دليل وابستگي ساختاري به درآمـدهاي  
هـاي   حاصل از توليد و صـدور نفـت و گـاز، همـواره بـا چـالش      

مــديريت درآمــد ناشــي از منــابع طبيعــي مواجــه بــوده اســت.  
همچنين، منبع عمده درآمدهاي دولـت طـي ادوار مختلـف نيـز     

كـه   اصل از فروش نفت و گاز بوده است، به طوريدرآمدهاي ح
هاي اول، دوم، سـوم، چهـارم و پـنجم توسـعه، سـهم       در برنامه

، 2/57، 7/56درآمدهاي نفتي از كل درآمدهاي دولت به ترتيب 
ــن وابســتگي   5/42و  2/41، 4/59 ــوده اســت كــه اي درصــد ب

ساختاري بودجه دولت به درآمدهاي نفتي، مديريت اين درآمدها 
آبـادي و   كنـد (غيبـي هاشـم    اي مواجـه مـي   با چالش عديـده  را

). افزايش درآمدهاي نفتي در اقتصاد ايران 34: 1396همكاران، 
جاي اينكه باعث بهبود عملكرد اقتصـادي و رشـد اقتصـادي     به

بالاتر شود داراي اثرات منفـي بـر عملكـرد اقتصـادي و باعـث      
هاي ايـن   نشانهبيماري هلندي در اقتصاد ايران شده است كه از 

توان بـه كـاهش نـرخ ارز حقيقـي،      بيماري در اقتصاد ايران مي
ها  تقويت ارزش پول ملي، افزايش واردات، افزايش سطح قيمت

در بخش غيرقابل مبادله و كاهش توليد در بخش قابـل مبادلـه   
به دنبال افزايش درآمدهاي نفتي اشاره كرد كه اين پديده ناشي 

زاده  دهاي نفتي در كشور است (حسيناز مديريت نامناسب درآم
گـذاري   ). نسبت مخارج سرمايه4: 1396آباد و همكاران،  يوسف

 1357عمومي به كل مخارج دولت و رشد اقتصـادي طـي دوره   
  ) نشان داده شده است.1در نمودار ( 1394تا 

شـود در اكثـر    مشـاهده مـي   )1در نمـودار (  طـور كـه   همان
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عمـومي از مخـارج دولـت    گـذاري   هايي كه سهم سـرمايه  سال
يابـد. منبـع اصـلي     افزايش يافته، رشد اقتصادي نيز افزايش مي

گذاري عمـومي در كشـورهاي نفتـي ماننـد      تأمين مالي سرمايه

) روند درآمدهاي نفتي 2ايران، درآمدهاي نفتي است. در نمودار (
نشـان داده   1394تـا   1357گذاري عمومي طـي دوره   و سرمايه

  شده است.
  

  
  گذاري عمومي به كل مخارج دولت و رشد اقتصادي  نسبت مخارج سرمايه. 1نمودار 

  هاي ملي بانك مركزي، حسابمأخذ: 
  

  
  گذاري عمومي و درآمدهاي نفتي سرمايه. 2نمودار 

هاي ملي بانك مركزي، حسابمأخذ: 
شـود بـين رونـد ايـن دو      ) مشخص مي2با مشاهد نمودار (

متغير هماهنگي و تطابق زيادي وجود دارد. اين موضـوع نشـان   
گذاري بخش عمـومي در ايـران، همسـو بـا      دهد كه سرمايه مي

هايي كه درآمدهاي  درآمدهاي نفتي است، به طوري كه در سال
ايش گذاري بخش عمومي نيـز افـز   نفتي افزايش داشته، سرمايه

انــد،  هــايي كــه ايــن درآمــدها كــاهش يافتــه يافتــه و در ســال
گذاري بخش عمومي نيز كاهش يافته است. بنابراين بـا   سرمايه

توجه به توضيحات بالا، نحوه مديريت درآمدهاي منابع طبيعـي  
گذاري عمـومي و تـأثير آن    در چارچوب سياست افزايش سرمايه
اصـلي ايـن مطالعـه    مسـئله  بر اقتصاد ايران حائز اهميت است. 

طراحي يك مدل تعادل عمومي پوياي تصادفي بـراي ارزيـابي   
گـذاري عمـومي در قالـب رويكردهـاي      تأثير افـزايش سـرمايه  

  بر اقتصاد ايران است. 3و تهاجمي 2، تدريجي1كارانه محافظه
دوم،  بخـش  سازماندهي مقاله چنـان اسـت كـه در ادامـه و در    

وم، بـه معرفـي الگـو    ادبيات موضوع بيان خواهد شد. بخش س ـ
پـردازد.   تعادل عمومي پوياي تصادفي براي اقتصـاد ايـران مـي   

 بحث و تجزيه و تحليل الگو را مورد بخش چهارم، كاليبراسيون
 شـده  گزارش پنجم بخش در گيري بحث و نتيجه. دهد مي قرار

  است.
  
  ادبيات موضوع -2

 بـه  عمـومي  گـذاري  كند، سـرمايه  كينزي بيان مي سنتي نظريه
افـزيش   را اقتصادي رشد ،داخلي ناخالص توليد از بخشي عنوان

                                                      
1. Conservative 
2. Gradual 
3. Aggressive 
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 كمك اقتصادي رشد به عمومي گذاري سرمايه افزايش .دهد مي
ايجاد كالاهاي  و بيشتر هاي زيرساخت ساختن فراهم طريق از و

 را گـذاري  سـرمايه  محـيط  مؤثر طور به تواند مي مكمل عمومي
اقتصـاددانان  برخـي از   .بخشـد  بهبـود  خصوصـي  بخـش  براي

توسعه، نظيـر لـوئيس، روسـتو و نـوركس، بـر ايـن باورنـد كـه         
ترين عامل محدود كننده رشد اقتصـادي كمبـود سـرمايه     عمده

توانـد ايـن كمبـود را     است و عوايد حاصل از منابع طبيعـي مـي  
و  1961و  1943هـاي   در سـال  1رودن -جبران كند. روزنشتاين

استفاده از نظريه فشـار  ) با 1989( 2همچنين مورفي و همكاران
بزرگ بيان كردند كه كشورهاي فقير به منظور خـارج شـدن از   

هاي بزرگـي هسـتند و عوايـد حاصـل از      دايره فقر نيازمند تكانه
تواند ارز خارجي و سرمايه لازم را در اختيار اين  منابع طبيعي مي

كشورها قرار دهد و تكانه لازم را فراهم آورد (حسـيني نسـب و   
  ). 175: 1395 ،همكاران

گذاري عمومي از دو طريق بر اقتصاد اثرگذار اسـت:   سرمايه
گــذاري عمــومي مشــابه ســاير مخــارج دولــت در  اول، ســرمايه

مدت، توليد و اشتغال كل را از طريق ضريب تكـاثر مـالي    كوتاه
دهد. اندازه تأثيرگذاري به شرايط اقتصـادي   مدت تغيير مي كوتاه

ــوربچ و گور ــين )9: 2013، 3دينچينكــوبســتگي دارد (آي . همچن
هاي لازم موجـب تقويـت    ممكن است به دليل ايجاد زيرساخت

گـذاري عمـومي در    سـرمايه گذاري خصوصي شود. دوم،  سرمايه
طوري كه با افزايش  گذارد، به بلندمدت روي عرضه كل تأثير مي

موجودي سرمايه زيرساختي، ظرفيت توليـدي اقتصـاد افـزايش    
گـذاري   ن اثر طرف عرضه، از كارآيي سـرمايه يابد. براي تعيي مي
توان استفاده كرد؛ و عدم كارآيي در مـواردي ماننـد انتخـاب     مي

شود كه بخش كـوچكي از   سازي و نظارت باعث مي طرح، پياده
هاي توليـدي شـود و    گذاري عمومي تبديل به زيرساخت سرمايه

  . )40: 2005، 4منافع بلندمدت را محدود سازد (كاسيلي
توانـد بـا    اظ نظري، عوايد حاصل از منابع طبيعي مـي از لح

هـا و سـرمايه    گذاري عمومي در زير سـاخت  تأمين مالي سرمايه
تري به رشد و توسعه در بسياري از كشورها  انساني، كمك سريع

توانـد بـه    كند. علاوه بر اين، عوايد ناشي از منـابع طبيعـي مـي   
اشـد و امكـان   عنوان تضميني براي استقراض از داخل و خارج ب

ايجاد سرمايه عمومي را حتي قبل از ورود درآمد واقعـي فـراهم   
كند. با فراهم كردن اين تـأمين مـالي، درآمـد حاصـل از منـابع      

كــردن اثــرات جــايگزيني از مصــرف و  توانــد بــه همــوار مــي
                                                      
1. Rosenstein-Rodan 
2. Murphy et al. (1989) 
3. Auerbach & Gorodinchienko (2013) 
4. Caselli (2005) 

گـذاري   دنبـال افـزايش سـرمايه    گذاري خصوصي كه بـه  سرمايه
ر كـردن ايـن اثـرات    عمومي است، كمك نمايد. از طريق هموا

ــين      ــت ب ــه مثب ــابع از رابط ــل از من ــد حاص ــايگزيني، درآم ج
كنـد. بررسـي ارتبـاط     گذاري عمومي و توليد حمايت مي سرمايه

گذاري عمومي، توليد و رشد به مطالعـه ارو و   نظري بين سرمايه
شود كـه بـا اسـتفاده از الگـوي رشـد       ) مربوط مي1970( 5كروز

 6بررسي كردند. با كـار بـارو  نئوكلاسيك يك بخشي موضوع را 
اي در ايـن   ادبيـات گسـترده   زا درون) در زمينه الگو رشد 1990(

عنـوان   خصوص ايجاد شد. الگو اصلي بارو، مخارج دولتي را بـه 
يك نهاده در تابع توليد معرفي كـرد، امـا بسـياري از مطالعـات     

 8)، گلـوم و همكـاران  1993( 7بعدي همانند فتاگامي و همكاران
) مخـارج دولتـي   2008( 10) و آگنور2004( 9)، تورنوسكي1994(

اند كه همراه با سـرمايه   را به شكل سرمايه عمومي معرفي كرده
: 2012(شـود. آگنـور    خصوصي به تدريج انباشته و مستهلك مي

چندين كانال كه افزايش در سرمايه عمومي ممكن اسـت   )297
، از جملـه در  كنـد  رشد را تحت تأثير قرار دهد را مشـخص مـي  

جويي در هزينه، سرمايه  وري مثبت و اثرات صرفه ارتباط با بهره
وري نيـروي كـار و سـرمايه     باعث افزايش بهـره  ،عمومي بيشتر

هـاي ديگـر    شود. كانال هاي واحد مي خصوصي و كاهش هزينه
  شامل: 

اثر مكمل در سرمايه خصوصي، جايي كه سـرمايه عمـومي    - 1
  دهد؛  بيشتر ميزان بازدهي سرمايه خصوصي را افزايش مي

دهد كه  (يا اثر محدود كننده)، زماني رخ مي 11راني اثر برون - 2
افزايش سـرمايه عمـومي نيـاز بـه تـأمين مـالي داخلـي دارد و        

 شود. گذاري خصوصي مي بنابراين، جانشين سرمايه

، كـه در آن سـرمايه عمـومي بـالاتر     12روي هلنـدي اثر ني ـ - 3
وري كــل عوامــل را از طريــق اثــرات خــارجي  توانــد بهــره مــي

 ). 3: 2014، 13يادگيري حين كار افزايش دهد (ملينا و همكاران

گـذاري عمـومي در كشـورهاي در     با اين حال، افزايش سـرمايه 

                                                      
5. Arrow & Kurz (1970) 
6. Barro (1990) 
7. Futagami et al. (1993)  
8. Glomm et al. (1994)  
9. Turnovsky (2004)  
10. Agenor (2008) 
11. Crowding-Out 
12. Dutch Vigor 

-Learning-byنيروي هلندي به اثرات خارجي يادگيري حين انجام كـار ( 

doingمي ) در بخش كالاهاي قابل مبادله اشاره دارد، كه درآن سرمايه عمو
تواند باعث ايجاد اثرات خارجي يادگيري حين انجام كار شـده و موجـب    مي

وري عوامل توليد و رشـد اقتصـادي شـود (بـرگ و همكـاران،       افزايش بهره
2010 :28 .(  

13. Melina et al. (2014) 
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ن تواند رشد را افزايش دهد. بازده پـايي  حال توسعه، هميشه نمي
هـاي ظرفيـت جـذب آنهـا،      گذاري عمومي و محدوديت سرمايه

گـذاري عمـومي را    طور قابل توجـه منـافع سـرمايه    توانند به مي
، 1در پلــوگ و ون 94: 2013كــاهش دهــد (بــرگ و همكــاران، 

ي از عوايـد  ربردا ). در كشورهاي غني از منابع، بهره509: 2012
هلنـدي   منابع طبيعي در داخل كشور ممكن اسـت بـه بيمـاري   

). همچنـين در  230: 2013، 2در پلـوگ و ونيبلـز   منجر شود (ون
هـاي ديگـري را بـراي كشـورهاي      عمل منابع طبيعـي چـالش  

يكي از آنهـا   "نفرين منابع"صاحب منابع به ارمغان آورد. پديده 
ي كـه بـا فراوانـي منـابع طبيعـي مواجـه       ياست؛ يعني، كشورها

اير كشورهاي مشابه تري نسبت به س هستند، رشد اقتصاي پايين
: 1999و  2: 1995، 3كنند (سـاچز و وارنـر   بدون منابع تجربه مي

). چندين دليل ممكن است اين پديـده را توضـيح دهنـد، از    44
هـا و   جمله نوسانات قيمت كالاها همراه با سوء مديريت بـدهي 

هاي عمومي. مورد بعـدي درآمـد حاصـل از ايـن      گذاري سرمايه
  منابع است كه:

اند، به اين دليل كه قيمت  ثبات و نامطمئن نابع بيدرآمد م -1
بيني اسـت. همچنـين انـدازه     پذير و غير قابل پيش منابع، نوسان

هاي آينده، تغييرات احتمـالي در   ذخاير منابع، حجم توليد، هزينه
هــاي مــالي آينــده و نوســانات نــرخ ارز، درآمــد منــابع را  رژيــم

يان نقدي و ثـروت  نامطمئن و موجب عدم اطمينان در مورد جر
دولت و در نهايت پيچيدگي استفاده كارآمد از منـابع عمـومي و   

ويژه هنگامي كه اين درآمدها سهم  شود، به مديريت درآمدها مي
  دهد.  بزرگي از كل درآمد دولت را تشكيل مي

پذيرند، اين موضوع كشورهايي را كه به  درآمد منابع پايان -2
وابسـته هسـتند در    شدت به درآمـدهاي منـابع طبيعـي ونفـت    

هـا   خصوص پايداري مالي بلندمدت و نحـوه تخصـيص دارايـي   
 كند.   دچار مشكل مي

رو اسـتفاده   درآمد منابع عمدتاً از خارج كشور است، از اين -3
پـذيري و   تواند پيامدهايي براي اقتصاد داخل، رقابت مالي آن مي

ثبات اقتصاد كلان داشته باشد. تـأثير افـزايش ناگهـاني قيمـت     
طور معمول از طريق سياسـت مـالي بـه داخـل كشـور       ابع بهمن

تواند باعث افزايش ارزش پول ملـي و در   شود، كه مي منتقل مي
هاي غيـر مـرتبط بـا منـابع      گذاري در بخش نتيجه مانع سرمايه

 شود. 

                                                      
1. Vander Ploeg (2012)  
2. Vander Ploeg & Venables (2013) 
3. Sachs & Warner (1995) 

توانـد منجـر بـه     برداري از منـابع تجديدناپـذير مـي    بهره -4
سـي شـود. در   هاي بزرگ و پيامـدهايي بـراي اقتصـاد سيا    رانت

بسياري از كشورهاي نفتي كه اقدام به افـزايش سـريع مخـارج    
كردنـد، پـايين    2000دولتي در دوره افزايش قيمت نفت در دهه

گـذاري   وري دولت، و كارآيي ضعيف سرمايه بودن شاخص بهره
 ).7-8: 2016، 4عمومي مشاهده شد (اوزاسكي و هالند

حاصل از منـابع  طور بالقوه دو موضوع اصلي براي عوايد  به
وجود دارد: چقدر از درآمد بايد براي كسب دارايي استفاده شود؟ 

ها، بيشتر توجه سياسي  و چه دارايي بايد كسب شود؟ براي مدت
انـداز   بر روي اين مسائل متمركز شده است كه چقدر بايـد پـس  

كرد؟ اين توجه ممكن است بر اساس فرضـيه درآمـد دائمـي و    
. 5وژ در مديريت درآمدهاي نفتـي باشـد  دنبال الگوي موفق نر به

كند كه براي مصون ماندن اقتصاد داخلي از  اين فرضيه بيان مي
تبعات منفي نوسانات درآمدها، درآمدهاي ناشي از منابع طبيعـي  

گـذاري   ) بـراي سـرمايه  SWF( 6بايد در صـندوق ثـروت ملـي   
هـاي مـالي    المللي ذخيره شده و تنها بهره حاصل از دارايـي  بين
فوي صندوق در قالب بودجه مصرف شـود. بـر ايـن اسـاس،     پرت

بايد درآمد حاصل از منابع طبيعي را همانند يك ثـروت در نظـر   
گرفت و مصرف از محل اين ثروت بايد در طـول زمـان همـوار    

توسـعه   در حـال شود. اين رويكرد سياسـتي بـراي كشـورهاي    
توسـعه بـا    در حـال نامناسب است زيرا بسـياري از كشـورهاي   

در بود سرمايه مواجه هسـتند. بـراي بسـياري از كشـورهاي     كم
ــزوم    حــال ــود ســرمايه مواجــه هســتند، ل ــا كمب توســعه كــه ب

گذاري داخلي از محـل درآمـد منـابع ضـروري بـه نظـر        سرمايه
  ).2: 2011درپلوگ و ونيبلز،  رسد (ون مي

، فرضيه درآمد دائمي و نحـوه مصـرف   2000از اواسط دهه 
بيعي مورد بازبيني قرار گرفت. چون ايـن  عوايد ناشي از منابع ط

توسعه شـامل،   در حالهاي پيش روي كشورهاي  فرضيه چالش
كمبود سرمايه، محدوديت دسترسي به بازار سرمايه جهـاني بـه   

هـاي كـافي و مسـاعد     دليل بالا بودن نرخ بهره، نبود زيرساخت
گذاري بخش خصوصـي   نبودن محيط كسب و كار براي سرمايه

در ها، كشورهاي  گرفت. براي مقابله با اين چالش ميرا در نظر ن

                                                      
4. Ossowski & Halland (2016) 

گيري در ايـن بـاره    در اين رويكرد، چالش بلندمدت سياست مالي، تصميم. 5
ها تخصـيص داده   است كه چگونه ثروت دولت (شامل ثروت نفت) بين نسل

كنـد. مشـابه بـا مباحـث      ها را منعكس مي شود. اين مسئله برابري بين نسل
رد، براي حفظ ثـروت لازم اسـت   استاندارد درآمد دائمي كه فريدمن مطرح ك

كه به اندازه درآمد دائمي يا در اين مورد بازدهي ضمني ثروت دولت، مصرف 
 در هر دوره محدود شود. 

6. Sovereign Wealth Fund (SWF)  
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ها  گذاري مؤثرتر و مديريت طرح توسعه براي ايجاد سرمايه حال
گذاري عمومي كنند، به اين دليـل كـه    ابتدا بايد اقدام به سرمايه

ها و سرمايه انسـاني) را   هاي كليدي (زيرساخت برخي از سرمايه
ئله ديگـر اقـدامات بـراي    توان از خارج كشور وارد كرد. مس نمي

 5گذاري خصوصي است. كشورهاي با رشد بالا  تحريك سرمايه
سـالانه خـود را در آمـوزش و پـرورش و      GDPدرصـد از   7تا 

كه در كشورهاي با  كنند، در حالي گذاري مي ها سرمايه زيرساخت
شـود (كميسـيون    گذاري مي درصد سرمايه 3تر حدود  رشد پايين

)، ايـن كسـري منجـر بـه وضـعيتي      33: 2008، 1رشد و توسعه
هـاي خصوصـي صـورت نگيـرد.      گـذاري  شـود كـه سـرمايه    مي

ديـدگاه  «در گزارش خـود بـا عنـوان     2ورث و همكاران هاوكس
تغييـر   2050بلندمدت: چگونه نظام اقتصـادي جهـان تـا سـال     

كنند كـه اقتصـادهاي نوظهـور پتانسـيل      بيان مي» خواهد كرد؟
تـي خواهنـد داشـت، امـا بـراي      هاي آ بزرگي براي رشد در دهه

گذاري مداوم و مـؤثري   رسيدن به اين پتانسيل آنها بايد سرمايه
در زمينه آمـوزش، زيرسـاخت و فنـاوري انجـام دهنـد. در ايـن       

گذاري يك عامل مهـم و كليـدي    گزارش آمده است كه سرمايه
گذاري در  ، سرمايه2015در رشد اقتصادي چين است و در سال 

درصد توليـد ناخـالص چـين را تشـكيل      50ها حدود  زيرساخت
  ).  12و  10: 2017ورث و همكاران،  دهد (هاوكس مي

در در بررسي استفاده بهينه از درآمـد منـابع در كشـورهاي    
اي را توسـعه و بسـط    ) مـدل دو دوره 2010( 3توسعه ونيبلز حال

را نداشـته باشـد. تمركـز اصـلي مطالعـه،       PIHداد كه نواقص 
توسـعه بـا    در حالچگونگي مديريت ثروت منابع در كشورهاي 

 16المللـي پـول نيـز در     منابع طبيعي فراوان است. صندوق بين
در هاي مالي بـراي كشـورهاي    در گزارشي چارچوب 2012مي 
توسعه با منابع فـراوان را مـورد بررسـي قـرار داد. در ايـن       حال

هاي مالي در كشورهاي بـا   بيان شد كه طراحي سياستگزارش 
ن تجديدناپذير همچنان مورد بحث قرار دارد و بيشتر امنابع فراو

اسـت، امـا    PIHها در مورد مديريت منابع توسط رويكرد  بحث
كند  ) بيان ميIEO( 4گزارش مذكور توسط اداره ارزيابي مستقل

در كشـورهاي   كمبود سرمايه و محدوديت اعتبار را در PIHكه 
پـذير   ثباتي، عدم قطعيت و پايـان  گيرد. بي توسعه ناديده مي حال

ي را براي طراحي چارچوب يها بودن عوايد ناشي از منابع، چالش
توسعه بـا منـابع غنـي     در حالسياست مناسب براي كشورهاي 

كند. چارچوب سياست مالي بايـد داراي چنـد ويژگـي     فراهم مي
                                                      
1. Commission on Growth and Development (2008) 
2. Hawksworth et al. (2017) 
3. Venables (2010) 
4. Independent Evaluation Office  

  باشد: 
  ارزيابي وضعيت مالي، يي برايها ) شاخص1
  ) معياري براي ارزيابي پايداري مالي بلندمدت،2
مـدت را مهـار    اي كه مسير سياست مالي كوتاه و ميان ) قاعده3

  كند، و
بينـي ظرفيـت درآمـد     ) ايجاد ساختار نهادي لازم، مانند پـيش 4

مدت به چارچوب مالي را داشـته باشـد    بلندمدت و گرايش ميان
  ). 6: 2012، 5همكاران(بانوسگارد و 

با عنايت به مطالب فوق، و با توجه به اينكه ايران كشـوري  
توسعه با منابع طبيعي فروان است، در پـژوهش حاضـر    در حال

شود تـا اثـرات اقتصـاد كـلان رويكردهـاي مختلـف        تلاش مي
گذاري عمومي حاصل از درآمد منابع طبيعي بـر اقتصـاد    سرمايه

ه برخي مطالعات انجام شـده در ايـن   ايران بررسي شود. در ادام
  شوند. زمينه به اختصار مرور مي

طراحـي يـك   «اي با عنـوان   متوسلي و همكاران در مطالعه
مدل تعادل عمومي پويـايي تصـادفي نيـوكينزي بـراي اقتصـاد      

 DSGEيك مدل » عنوان يك كشور صادر كننده نفت ايران به
ت نفت ارائه دادند. را با توجه به وابستگي اقتصاد ايران به صادرا

بر اساس نتايج اين مطالعه، شوك نفتي موجـب افـزايش توليـد    
شود (متوسلي  مدت مي غيرنفتي و نيز افزايش نرخ تورم در كوتاه

اي اثرات  ). حقيقي و همكاران در مطالعه87: 1389و همكاران، 
برداري از درآمد نفت و گاز  در بهره» بقاي ثروت طبيعي«قاعده 

پذير پويا مورد  ده از يك الگوي تعادل عمومي محاسبهرا با استفا
دهد كـه هرچـه نـرخ     بررسي قرار دادند. نتايج مطالعه نشان مي

هاي اوليه كاهش  انداز درآمد نفت و گاز بالاتر باشد، در سال پس
رفاه بيشتر بوده اما در بلندمدت رفاه بالاتري ايجاد خواهـد شـد   

  ).49: 1392(حقيقي و همكاران، 
ارزيابي سياسـت  «اي با عنوان  ي و همكاران در مطالعهرافع

مالي براي اقتصاد ايران در يـك مـدل تعـادل عمـومي پويـاي      
دهنـد كـه    ، نشـان مـي  »تصادفي مبتني بر ادوار تجاري حقيقي

هـاي   هاي وارد بر اقتصاد ايـران از مسـير سياسـت    چگونه تكانه
ايج حاصل سازند. نت مالي، متغيرهاي كلان اقتصادي را متأثر مي

هايي كه دولت قواعد مـالي   دهد در زمان سازي نشان مي از شبيه
كند، در بيشتر موارد باعث تشديد بزرگي  نگر را دنبال مي گذشته

انحرافات ايجاد شده در متغيرهاي كلان اقتصـادي و نيـز دوره   
هـا   زماني بازگشت آنها به وضعيت باثباتشان در پاسخ بـه تكانـه  

). صيادي و بهرامـي بـه   33: 1393اران، شود (رافعي و همك مي
هاي درآمدهاي نفتـي بـر متغيرهـاي كـلان      بررسي تأثير تكانه

                                                      
5. Baunsgaard et al. (2012)  
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ــران، در قالــب يــك مــدل   ــا لحــاظ  DSGEاقتصــادي اي و ب
هايي از قبيل نيازهاي توسعه زيرساختي و وجود ويژگـي   ويژگي
گذاري عمومي و مقايسه آن با مدل مبتنـي   هاي سرمايه ناكارايي

هـاي تحقيـق نشـان     . يافتـه نـد ا هپرداخت آمد دائميبر فرضيه در
دهد، تكانه درآمـد نفتـي موجـب افـزايش مصـرف، مخـارج        مي

مدت شده اسـت؛   كوتاهجاري و عمراني دولت و كاهش تورم در 
 هـاي نفتـي بـه    مدت به دليل انتقـال تكانـه   هرچند كه در ميان

يابـد. بـه دليـل ويژگـي سـاختار       بخش تقاضا، تورم افزايش مي
هـاي غيرمولـد،    اقتصاد ايران از جملـه گسـترده بـودن فعاليـت    

افزايش درآمد نفتي تأثير كمي بر رشد و گسترش توليـد بخـش   
هاي تحقيق همچنـين نشـان    غير نفتي كشور داشته است. يافته

گـذاري   سرمايه گذاري دولتي، دهد با كاهش ناكارايي سرمايه مي
درآمدهاي نفتي اثـرات مثبـت بيشـتري بـر متغيرهـاي كـلان       
اقتصادي ازجمله توليد بخش دولتـي دارد (صـيادي و بهرامـي،    

1394 :85.(  
بررسـي تـأثير   «اي تحـت عنـوان    پارسا و همكاران، مطالعه

راهبردهاي مختلف در مـديريت درآمـدهاي نفتـي بـر عملكـرد      
هـاي   ادند. در اين تحقيق از دادهانجام د» اقتصاد كلان در ايران

و يـك مـدل نئـوكينزي     1344-1390اقتصاد ايران طـي دوره  
تعادل عمومي پوياي تصادفي استفاده شـده اسـت. در مجمـوع    

انـداز منـابع نفتـي در     دهد كه پـس  دست آمده نشان مي نتايج به
گيـر در برابـر كـاهش درآمـدهاي نفتـي       عنوان ضربه صندوق به
  ). 107: 1394و همكاران،  كند (پارسا عمل مي

بـه   DSGEزاده با استفاده از يك مـدل   محمدي و ميرابي
تحليل اثر درآمدهاي نفتي بر اقتصـاد ايـران طـي دوره زمـاني     

اند. در اين مطالعه اثـر درآمـدهاي نفتـي     پرداخته 1391-1357
تحت يكي از سناريوهاي سياست پولي يعني جذب كامل درآمد 

مالي (خرج كامل درآمد نفتي) بررسـي  نفت در ذخاير و سياست 
شده است. نتايج بيانگر افزايش موقتي تقاضا و افزايش نـرخ ارز  

  ).  45: 1395زاده،  واقعي است (محمدي و ميرابي
نسب و همكاران آثار افزايش درآمدهاي نفتـي را از   حسيني

طريق طراحي يك مـدل تعـادل عمـومي قابـل محاسـبه پويـا       
)DCGEدهد كه بـا افـزايش    نتايج نشان مي اند. ) بررسي كرده

درصدي سطح قيمت جهاني نفت نسبت به سال پايه، توليد  50
يابد، ولي توليد ناخالص داخلي  ناخالص داخلي كشور افزايش مي

انـداز   يابـد. در صـورت پـس    بدون صادرات نفت خام كاهش مي
درآمدهاي حاصل از صادرات نفت خام در صندوق نفـت، توليـد   

و مصرف كل در بلندمدت و وضعيت يكنواخـت   ناخالص داخلي
  ). 175: 1395يابد (حسيني نسب و همكاران،  افزايش مي

هاي نفتي  اي تكانه آبادي و همكاران در مطالعه غيبي هاشم
 DSGEهاي صندوق توسعه ملي را با استفاده از الگو  و پويايي

هاي تحقيـق، تكانـه درآمـدهاي     اند. براساس يافته بررسي كرده
مخارج جـاري و عمرانـي دولـت     و ي موجب افزايش مصرفنفت
گذاري دولتي نيز باعث كم اثرتر شدن  شود. ناكارآيي سرمايه مي

بودجه عمراني دولت شده است. همچنين افزايش سهم صندوق 
توسعه ملي از درآمدهاي نفتي باعث انباشت سرمايه و افـزايش  

يـر  گذاري بخش خصوصي و به تبع آن توليـد بخـش غ   سرمايه
: 1396آبـادي و همكـاران،    نفتي كشور خواهد شد (غيبي هاشم

33 .(  
هـاي بهينـه    سياست«اي با عنوان  پلوگ و ونيبلز در مطالعه

نشـان  » براي اقتصادهاي در حال توسعه غني از منـابع طبيعـي  
دهند سياست مبتني بر فرضـيه درآمـد دائمـي كـه طـي آن       مي

ثــروت ملــي درآمــدهاي حاصــل از منــابع طبيعــي در صــندوق 
گـذاري   انداز شده و درآمد حاصل از بهـره ناشـي از سـرمايه    پس

رسد، در مورد كشورهاي در حال توسـعه   صندوق به مصرف مي
با كمبود سرمايه بهينه نيست. به بيان ديگر كشورهاي در حـال  

تر از نـرخ   اي كه در آنها نرخ بهره بزرگ توسعه با كمبود سرمايه
از سياست مبتني بر فرضـيه درآمـد   ترجيح زماني است، استفاده 

رود. كشـورهاي در حـال    شمار نمـي  اي به دائمي، سياست بهينه
توسعه نياز شديدي به مصرف و كاهش فقر دارند. اين كشـورها  

تواننـد سـرمايه عمـومي و خصوصـي خـود را بـراي شـتاب         مي
كار گيرند و تنها اگر درآمدهاي حاصـل از   بخشيدن به توسعه به

تر باشـد، ايجـاد يـك     ز بدهي خارجي اوليه بزرگمنابع طبيعي ا
  ). 1: 2011صندوق ثروت ملي بهينه است (پلوگ و ونيبلز، 

ميلادي  2000هاي دهه  با استفاده از داده 1چريف و حسنف
چندين كشور نفت خيز و كاليبره كردن برنامه مصرف بهينه بين 

ايـن  ريز اجتماعي، سياست مالي  اي تحت نااطميناني برنامه دوره
كشورها را مورد بررسي قرار دادند. نتايج اين مطالعـه نشـان داد   

ــايي    ــدي در پوي ــارت نقشــي كلي ــل تج ــه بخــش قاب ــاي  ك ه
: 2012ف، نس ـحكند (چريف و  انداز ايفا مي گذاري و پس سرمايه

1 .(  
با استفاده از يك مدل تعادل عمـومي   2برخوردار و صبوحي

بطـه مبادلـه بـين    بـه بررسـي را   3قابل محاسبه پوياي بازگشتي
انـداز درآمـدهاي نفتـي ايـران      گـذاري و پـس   مصرف، سـرمايه 

انـداز درآمـدهاي    دهد كه پس اند. نتايج مطالعه نشان مي پرداخته

                                                      
1. Cherif & Hasanov (2012) 
2. Barkhordar & Saboohi (2013) 
3. Recursive Dynamic Computable General Equilibrium 
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گذاري فيزيكـي در   نفتي چه در يك صندوق نفتي و چه سرمايه
هاي داخلي منجر بـه رشـد اقتصـادي بـالاتر نسـبت بـه        بخش

شـود   ي توسـط دولـت) مـي   سناريو پايه (مصرف درآمدهاي نفت ـ
  ). 1207: 2013(برخوردار و صبوحي، 
گـذاري   سـرمايه «اي با عنـوان   در مطالعه 1برگ و همكاران

با » توسعه با منابع طبيعي فراوان در حالعمومي در كشورهاي 
گذاري  اثرات اقتصاد كلان سرمايه DSGEاستفاده از يك مدل 

 را بررسـي  درآمدهاي حاصل از منابع طبيعـي در كشـور آنگـولا   
هاي ظرفيت جـذب و كـارآيي    كردند. در اين مطالعه محدوديت

گذاري داخلي در مـدل وارد شـده اسـت. نتـايج مطالعـه       سرمايه
گذاري عمـومي بـه    دهد كه سناريوي مبتني بر سرمايه نشان مي
تري در  انداز در صندوق ثروت ملي، سناريوي مناسب همراه پس

يه درآمدهاي نفتي در صندوق انداز كل مقايسه با سناريوهاي پس
گذاري تمامي درآمدها در داخل كشور است (بـرگ   و نيز سرمايه
  ).94: 2013و همكاران، 

گـاز طبيعـي،   «بـا عنـوان    اي زونـگ در مطالعـه   ملينا و وي
بـه  » گـذاري عمـومي و پايـداري بـدهي در موزامبيـك      سرمايه
گـذاري دولتـي تحـت     هـاي توسـعه سـرمايه    سازي برنامـه  شبيه
. سه سناريو بـا رويكردهـاي   اند ريوهاي مختلف بازار پرداختهسنا

گرايانـه و   مختلف با عنوان رويكرد تـدريجي، رويكـرد محافظـه   
دهـد   رويكرد راديكالي در نظر گرفته شده است. نتايج نشان مي

هـاي رشـد بـازار     تواند فرصـت  گرايانه مي اتخاذ رويكرد محافظه
LNG همچنـين اتخـاذ   طور قابل تـوجهي كـاهش دهـد،     را به

رويكرد راديكالي احتمالاً با محدوديت ظرفيت جذب مواجه شده 
كند. اتخاذ يك سـناريوي افـزايش    ثباتي را ايجاد مي و بدهي بي

كند و بـدهي عمـومي را در    تدريجي مسير مطلوبي را ايجاد مي
عبـارت ديگـر، تحـت رويكـرد      دارد. بـه  سطح پايـدار نگـه مـي   

 LNGج و بـه نسـبت توليـد    تـدري  تدريجي، بـدهي دولتـي بـه   
هـاي طـولاني مـدت و در سـطوح      يابد، امـا در دوره  افزايش مي

  ).  1: 2013زونگ،  يابد (ملينا و وي پايدارتر، كاهش مي
اي پيامـدهاي اسـتفاده از    در مطالعـه  2سامكي و همكـاران 

گذاري عمومي در كامرون را مورد  درآمدهاي نفتي براي سرمايه
ــو      ــتفاده از الگ ــا اس ــد. ب ــرار دادن ــي ق ــرات  DSGEبررس اث

گذاري عمومي بر رشد اقتصادي و متغيرهاي مالي مانند،  سرمايه
بدهي عمومي و كسري بودجه غيـر نفتـي مـورد مطالعـه قـرار      

گذاري عمومي  دهد كه سرمايه سازي الگو نشان مي گرفت. شبيه
براي اينكه روي رشد اقتصادي مؤثر و در عـين حـال پايـداري    
                                                      
1. Berg et al. (2013) 
2. Samake et al. (2013) 

ــارآيي     ــالايي از ك ــه ب ــد درج ــد نيازمن ــال كن ــز دنب ــالي را ني م
  ).  13: 2013گذاري عمومي است (سامكي و همكاران،  سرمايه

 به تجزيه و تحليل پايداري بدهي و اثرات 3ملينا و همكاران
گذاري عمومي در كشـورهاي در   هاي سرمايه اقتصاد كلان طرح

اند. مدل مطالعـه   حال توسعه داراي منابع طبيعي فراوان پرداخته
است كه شـامل دو خـانوار از جملـه خـانوار      DSGEيك مدل 

فقير بدون دسترسي به بازارهاي مالي در كنـار دو بخـش قابـل    
اسـت. نتـايج   تجارت و غيرقابل تجارت و بخش منـابع طبيعـي   

دهــد تحــت رويكــرد گســترش تــدريجي  پــژوهش نشــان مــي
گذاري عمومي در مقايسه با رويكرد افزايش ناگهـاني در   سرمايه
گذاري عمومي، بدهي دولت در سطح پايدار و متغيرهاي  سرمايه

گيرنــد (ملينــا و  كــلان اقتصــادي در مســير مطلــوبي قــرار مــي
  ). 630: 2016همكاران، 

راحـي يـك رويكـرد مبتنـي بـر الگـو       با ط 4لي و همكاران
DSGE  براي كشور مغولستان، اثرات اقتصاد كلان راهبردهاي

گـذاري عمـومي روي متغيرهـاي مـالي و رشـد       مختلف سرمايه
اقتصادي را مورد مطالعه قرار دادند. نتايج مطالعه نشان داد كـه  

تواند رشد اقتصـادي را   گذاري عمومي مي اگرچه افزايش سرمايه
د، اما به دليل محدوديت ظرفيـت جـذب و افـزايش    افزايش ده

يابد (لـي و   پذيري اقتصاد نيز افزايش مي هاي مالي، آسيب هزينه
   .)1: 2017همكاران، 

  
  تصريح الگو   -3

گذاري عمومي را با  هاي افزايش سرمايه پژوهش حاضر، سياست
استفاده از الگو تعادل عمومي پوياي تصادفي مورد مطالعه قـرار  

چارچوب اصلي الگوي اين مطالعه برگرفتـه از مطالعـه    دهد. مي
) و ريچموند 2014)، برگ و همكاران (2012و همكاران ( 5بوفي

) است. اقتصاد مورد بررسي در اين مطالعـه،  2015( 6و همكاران
يك الگو واقعي از اقتصاد باز كوچك است كه شـامل خانوارهـا،   

ارتنـد از:  سه بخش توليدي و دولت است. سه بخش توليدي عب
اي  )، بخش كالاهـاي مبادلـه  Nاي ( بخش كالاهاي غير مبادله

)T  )و بخش منـابع طبيعـي (O    اقتصـاد تركيبـي از كالاهـاي .(
)، نيروي كار kاي را با استفاده از سرمايه ( مبادله اي و غير مبادله

)L) و سرمايه عمومي (kGكند.  ) توليد مي  
  
  خانوارها -3-1

                                                      
3. Melina et al. (2016)  
4. Li et al. (2017) 
5. Buffie et al. (2012) 
6. Richmond et al. (2015) 
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از خانوارهـا   ߱در اين الگو دو نـوع خـانوار وجـود دارد، نسـبت     
ها هستند و دسترسي به بـازار سـرمايه دارنـد، و بـه      مالك بنگاه

كنند. يعني خانوارها مطلوبيت طـول   عمل مي 1صورت ريكاردين
هـاي مـالي بـه     زندگي خود را از طريق انتخاب مصرف، دارايـي 

بـرداري   و نرخ بهـره  شكل اوراق قرضه دولتي، موجودي سرمايه
ــا  از موجــودي ســرمايه، حــداكثر مــي  نشــان داده  Oكننــد و ب

خانوارهــاي فقيرنــد و  1- ߱شــوند. بخــش ديگــر، يعنــي  مــي
 2دسترسي به بازارهاي مالي ندارند و بـه صـورت غيرريكـاردين   

كنند. يعني اين نوع خانوارها درآمد خود را در هـر دوره   عمل مي
  شوند.  داده مي نشان NOكنند و با  مصرف مي

c୲هر دو خانوار سبد مصرفي
୧    را كه به صورت تـابعCES 

c,୲اي  اســت و از كالاهــاي مبادلــه
୧ اي  و كالاهــاي غيرمبادلــه

c,୲
୧ كنند. سبد مصـرفي خانوارهـا بـه     تشكيل شده مصرف مي

  صورت زير است:
)1(  

c୲୧ ൌ φ
ଵ

χ൫c,୲
୧ ൯

χିଵ
χ  ሺ1 െ φሻ

ଵ

χ൫c,୲
୧ ൯

χିଵ
χ 

χ
χିଵ

			, 

	i ൌ O, NO			 
 φ  و  اي كالاهاي غيرمبادلهدرجه تمايل مصرفχ  نشان دهنده

 ياي اسـت. قيمـت نسـبي كالاهـا     كشش جانشـيني بـين دوره  
اســت. ســبد  s୲و  p,୲اي بــه ترتيــب  اي و مبادلــه غيرمبادلــه

. بـا  4و داراي قيمـت واحـد اسـت    3مصرفي خانوارها شمارشـگر 
) 1سازي مخارج مصرفي خانوار نسبت به سبد مصـرفي (  حداقل

  آيد: به صورت زير بدست مي كالا هر تقاضا براي
)2(  

c,୲
୧ ൌ φ൫p,୲൯

ି
c୲
୧														, i ൌ O, NO											 

)3(  
c,୲
୧ ൌ ሺ1 െ φሻሺs୲ሻିc୲

୧		,					i ൌ O, NO 
)، قيمت سبد مصرفي به صورت زير 3) و (2با استفاده از رابطه (

 است: 

                                                      
1. Ricardian 
2. Non-Ricardian 
3. Numeraire 

) بـراي  (The Law of One Priceشود قانون قيمت واحـد   فرض مي .4
௧ܲاي وجــود دارد. بنــابراين  كالاهـاي مبادلــه 

் ൌ ௧ܵ ௧ܲ
௧ܲكــه  ∗்

قيمــت  ்
௧ܲمتناظر بـا نـرخ ارز اسـمي و     ௧ܵاي،  كالاهاي مبادله

قيمـت كالاهـاي    ∗்
اي خارجي است. بـا معرفـي شـاخص قيمـت مصـرف كننـده داخلـي         مبادله

௧ܲሺ(خارجي) به شـكل   ௧ܲ
∗ሻ  تـوانيم نـرخ ارز واقعـي بـر پايـه       مـيCPI  را

௧ݏصورت  به ൌ
ௌ

∗


اي را بـه صـورت    و قيمت نسبي كالاهاي غير مبادلـه  

௧
ே	 ൌ


ಿ


 ).8: 2010تعريف كنيم (برگ و همكاران،  

)4(  

1 ൌ ൣφሺpே,୲ሻଵି  ሺ1 െ φሻs୲
ଵି൧

ଵ
ଵି 

اي  مبادلـه  هاي بخش كار به نيرويخدمات  ارائه دهنده خانوارها
L୲هستند. كـل نيـروي كـار     اي مبادلهو غير

୧   داراي تـابعCES 
  است و جانشيني ناقص بين دو نوع نيروي كار وجود دارد: 

)5(  

L୲୧ ൌ ቈδ
ିଵ
 ൫L,୲

୧ ൯
ଵା
  ሺ1 െ δሻ

ିଵ
 ൫L,୲

୧ ൯
ଵା
 


ଵା

	,	 

i ൌ O,NO 
اي در وضـعيت   نيروي كار در بخش كالاهـاي غيرمبادلـه   δكه 

ρپايدار و   درجه تحرك نيروي كار است. با حداكثرسازي  0
) عرضه نيروي كار در هـر  5درآمد ناشي از كار نسبت به رابطه (

  آيد: دو بخش بدست مي
)6(  

L,୲
୧ ൌ δ ൬

ே,௧ݓ
௧ݓ

൰

L୲											 

)7(  
L୲
 ൌ ሺ1 െ δሻ ൬

௧,்ݓ

௧ݓ
൰

L୲											 

نرخ دسـتمزد واقعـي پرداخـت شـده در هـر       ௧,்ݓو  ே,௧ݓ كه
  ) است: 8نرخ دستمزد واقعي به صورت رابطه ( بخش است.

)8(  

௧ݓ ൌ ே,௧ݓߜൣ
ଵାఘ  ሺ1 െ ௧,்ݓሻߜ

ଵାఘ൧
ଵ

ଵାఘ 
مطلوبيت كسـب   ሺܿ௧ሻدر اين الگو، خانوار نمونه از مصرف كالا 

دهـد. يـك    مطلوبيت از دسـت مـي   ௧ሻܮሺكرده و با عرضه كار 
كنـد در پـي    خانوار نمونه كه به صـورت ريكـاردين عمـل مـي    

  حداكثر كردن تابع مطلوبيت انتظاري زير است: 
)9(  

௧ߚܧ
ஶ

௧ୀ

ܷሺܿ௧
ை, ௧ܮ

ைሻ

ൌ ܧ ൝ߚ௧
ஶ

௧ୀ

ቈ
1

1 െ ߪ
ሺܿ௧

ைሻଵିఙ

െ
ைߢ

1  ߖ
ሺܮ௧

ைሻଵାఅൡ 

  اي كه خانوار ريكاردين با آن مواجه است: قيد بودجه
)10(  

ሺ1  ߬ሻܿ௧
ை  ܾ௧

ை

ൌ ሺ1 െ ߬ሻݓ௧ܮ௧
ை  ܴ௧ିଵܾ௧ିଵ

ை

 ௧,்ߗ  ே,௧ߗ  ௧ݖ െ  ௧ିଵ,ீߢߤ
عامـل تنزيـل    ߚعملگـر انتظـارات،    ܧدر تابع مطلوبيت، 
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ــي،  ௧ܿذهن
ை  ܮمصــرف و௧

ை   ــاي ــار خانواره ــروي ك ــه ني عرض
نشـان دهنـده عكـس كشـش      ߪدهـد.   ريكاردين را نشان مـي 

عكس كشش جانشيني بـين   ߖاي مصرف،  جانشيني بين دوره
وزن عــدم مطلوبيــت ناشــي از  ߢاي عرضــه نيــروي كــار،  دوره

به ترتيب نـرخ   ߬و  	߬عرضه كار است. در قيد بودجه خانوار،
௧ܾدهنـد.   ماليات بر مصرف و درآمد نيروي كـار را نشـان مـي   

 
كـه در دسـت    ௧ܴضه داخلي با نرخ بهره نشان دهنده اوراق قر

ريكاردين است. اين نـوع خانوارهـا همچنـين سـود      يخانوارها
 اي مبادلـه و غيرمبادلـه  هـاي بخـش    را از بنگاه ே,௧ߗو  	௧,்ߗ

هـاي دولـت    هاي انتقال مربوط به پرداخت ௧ݖكنند.  دريافت مي
عمـومي   از خدمات سرمايه 1هزينه استفاده ߤبه خانوارها است. 

݇ீ,௧    اي  است. خانوارهاي ريكاردين تـابع مطلوبيـت بـين دوره
௧ܿ) نسبت به متغيرهاي 10) را به شرط جريان بودجه (9(

 ،ܮ௧
 

௧ܾو 
 كنند. حداكثر مي  

ــا     ــابه ب ــت مش ــابع مطلوبي ــاردين داراي ت ــاي غيرريك خانواره
  خانوارهاي ريكاردين هستند: 

)11(  
ܷሺܿ௧

ேை, ௧ܮ
ேைሻ ൌ

1
1 െ ߪ

ሺܿ௧
ேைሻଵିఙ

െ
ேைܭ

1  ߖ
ሺܮ௧
ேைሻଵାఅ 

از آنجــايي كــه خانوارهــاي غيرريكــاردين بــه بازارهــاي مــالي 
دسترستي ندارند، آنهـا تمـامي درآمـد خـود را بعـد از پرداخـت       

كنند. بنابراين، محدوديت بودجه اين خانوارها  ماليات مصرف مي
  به صورت رابطه زير است:

)12(  
ሺ1  ߬ሻܿ௧

ேை ൌ ሺ1 െ ߬ሻݓ௧ܮ௧
ேை  ௧ݖ

െ  ௧ିଵ,ீߢߤ
با دو نوع خانوار، مصرف، نيروي كـار و اوراق قرضـه دولتـي در    

  مجموع به صورت زير است:
)13(  

ܿ௧ ൌ ߱ܿ௧
ை  ሺ1 െ ߱ሻܿ௧

ேை 
)14(  

௧ܮ ൌ ௧ܮ߱
ை  ሺ1 െ ߱ሻܮ௧

ேை 
  
)15(  

ܾ௧ ൌ ܾ߱௧
ை 

  
  ها بنگاه -3-2

                                                      
1. User Fee 

كالاهاي غير در اين مطالعه دو نوع بنگاه وجود دارد، يك بنگاه 
كنند. هر دو  اي توليد مي اي و بنگاه ديگر كالاهاي مبادله مبادله

نوع بنگاه از نيروي كار، سرمايه خصوصي و عمومي براي توليد 
كننـد. بنـابراين، اقتصـاد از سـه بخـش، كالاهـاي        استفاده مـي 

) O)، و منابع طبيعـي ( Tاي ( )، كالاهاي مبادلهNاي ( غيرمبادله
توسـعه بـا    در حـال از آنجايي كه كشورهاي  تشكيل شده است.

منابع طبيعي فراوان، بيشتر محصولات منـابع طبيعـي را صـادر    
شود كه كل محصـولات منـابع    كنند براي سادگي فرض مي مي

  شود.  طبيعي صادر مي
  
  اي بخش كالاي غير مبادله -3-2-1

بـا  را ே,௧ݕ اي، محصـول  يك بنگاه نماينده در بخش غيرمبادلـه 
  كنند: وژي زير توليد ميتكنول

)16(  
ே,௧ݕ ൌ  ே,௧ሻఈಿሺ݇ீ,௧ିଵሻఈಸܮேሺ݇ே,௧ିଵሻଵିఈಿሺݖ

سـرمايه   ௧ିଵ,ீ݇و  	ே,௧ିଵ݇وري كـل عوامـل،    بهـره  ேݖكه 
كشش  ீߙسهم توليدي نيروي كار و ேߙخصوصي و عمومي، 

محصول نسـبت بـه سـرمايه عمـومي اسـت. انباشـت سـرمايه        
اي از فراينـد زيـر تبعيـت     خصوصي در بخش كالاي غير مبادله

  كند:  مي
)17(  

݇ே,௧ ൌ ሺ1 െ ேሻ݇ே,௧ିଵߜ

 ቈ1 െ
ேߢ
2
ሺ
݅ே,௧
݅ே,௧ିଵ

െ 1ሻଶ ݅ே,௧ 
اي،  گذاري در بخش كالاهاي غيرمبادله مخارج سرمايه ே,௧݅كه 
ேߢمايه و نرخ استهلاك سر ேߜ  پـارامتر تعـديل هزينـه     0

دهند. يك بنگـاه نماينـده در بخـش     گذاري را نشان مي سرمايه
௧ܮاي حداكثر كننده سود نسبت به مبادله

ே ،݇௧
ே  ݅و௧

ே   براسـاس
  :2مطلوبيت نهايي خانوارها به صورت زير است

)18(  
ܧ ∑ ௧ஶߚ

௧ୀ ே,௧ݕே,௧௧ሺߣ െ ே,௧ܮே,௧ݓ െ ݅ே,௧ െ
߬ݎே,௧

 ݇ே,௧ିଵሻ  
ــه  ே,௧ݎكـ

 ൌ ሺ1 െ ே,௧ேሻߙ
௬ಿ,
ಿ,షభ

ــالص   ــازدهي ناخـ بـ
  نرخ ماليات بر سرمايه است. ߬سرمايه و 

  بخش كالاي قابل مبادله -3-2-2
 محصول اي مبادله هاي بنگاه اي، غيرمبادله كالاي بخش مشابه

  كنند:  توليد مي زير تكنولوژي با قابل مبادله

                                                      
)، مرتبط با مطلوبيـت نهـايي خانوارهاسـت    ௧ߣ. عامل تنزيل در تابع سود (2

 چون خانوارها مالك بنگاه هستند. 
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)19(  
௧,்ݕ ൌ  ௧ሻఈሺ݇ீ,௧ିଵሻఈಸ,்ܮ௧ሺ்݇,௧ିଵሻଵିఈሺ,்ݖ

 توجـه بـه رابطـه زيـر     بـا  اي مبادله بخش در خصوصي سرمايه
  شود: مي انباشت

)20(  
்݇,௧ ൌ ሺ1 െ ሻ்݇,௧ିଵ்ߜ

 ቈ1 െ
்݇
2
ሺ
்݅,௧
்݅,௧ିଵ

െ 1ሻଶ ்݅,௧ 
در اين بخش براي نشان دادن اثرات بيمـاري هلنـدي كـه بـه     

شـود كـه    منـابع وابسـته اسـت، فـرض مـي     خرج كردن درآمـد  
وابسـته بـه    ௧,்ݖي كـل عوامـل در ايـن بخـش، يعنـي     رو هبهر

انحراف توليد كالاهاي قابـل مبادلـه از وضـعيت باثبـات اسـت      
  ).12: 2010(برگ و همكاران، 

)21  (  
௧,்ݖ
்ݖ

ൌ ൬
௧ିଵ,்ݖ
்ݖ

൰
ఘ

 ൬
௧ିଵ,்ݕ
்ݕ

൰
ఘ 

,	௭்ߩكه  ௬்ߩ ∈ ሾ0,1ሿ	     پارامترهاي يـادگيري حـين كـار و
 هماننـد دهنـد.   وضعيت باثبات متغيرها را نشـان مـي   ்ݕو  ்ݖ

اي تابع سود  اي، يك بنگاه نماينده بخش مبادله غيرمبادله بنگاه
௧ܮزير را نسبت به  

் ،݇௧
  كند: حداكثر مي ௧்݅و  ்

)22(  

௧ߚܧ
ஶ

௧ୀ

௧,்ݕ௧ݏ௧ሺߣ െ ௧,்ܮ௧,்ݓ െ ்݅,௧

െ ்߬ݎ ,௧
  ௧ିଵሻ,்ܭ

  
  بخش منابع طبيعي -3-2-3

ويـژه   به دليـل وابسـتگي اقتصـاد كشـور بـه منـابع طبيعـي بـه        
درآمدهاي حاصل از صادرات نفت و گاز وارد كردن بخش منابع 

هـاي وارده ضـروري    طبيعي به الگو براي در نظر گرفتن شـوك 
است. جريان توليد نفت وگاز عمدتاً وابسته به ذخاير نفتي است، 

ليـد آن را تغييـر داد.   توان تو چندان با افزايش سرمايه و كار نمي
در ايــن مطالعــه توليــد نفــت و گــاز از طريــق بنگــاه توليــدي  

سازي نشده و درآمدهاي حاصل از فـروش نفـت و گـاز از     مدل
  :كند پيروي مي زا برونيك فرايند 

)23  (  
lnሺݕ௧

ሻ ൌ ሺ1 െ ௬ሻߩ lnሺݕሻ  ௬ߩ lnሺݕ௧ିଵ
 ሻ

 ௧ߝ
௬ை 

معــرف ســطح  ݕضــريب خودرگرســيون،  ௬߳ሺ0,1ሻߩكــه 
௧ߝ درآمدهاي نفتي در وضعيت باثبات و

௬ை~݅݅݀	ܰሺ0, ௬ଶߪ ሻ 
 است. درآمد منابع شوك

با توجه به سه بخـش، در نهايـت ميـزان كـل توليـد ناخـالص       
  حقيقي در اقتصاد به صورت زير است: 

)24( 
௧ݕ   ൌ ே,௧ݕே,௧  ௧,்ݕ௧ݏ   ை,௧ݕ

  
  دولت -3-3

  بودجه زير مواجه است: جريان دولت با محدوديت
)25(  

߬ܿ௧  ߬ݓ௧ܮ௧  ்݇,௧ିଵݎ߬൫்ߴ
 ே,௧ݎ

 ݇ே,௧ିଵ൯  ௧ିଵ,ீ݇ߤ
 ை,௧ݐ  ܾ௧  ௧ܴோிݏ ௧݂ିଵ

∗

ൌ ௧
ீሺ݃௧

  ݃௧
ூሻ  ௧ݖ

 ܴ௧ିଵܾ௧ିଵ  ௧ݏ ௧݂
∗ 

ــت شــامل  25طــرف چــپ رابطــه ( ــدهاي دول ) مجمــوع درآم
، ماليـات بـر درآمـد    ܿ௧߬مصرفدرآمدهاي مالياتي (ماليات بر 

ــار  ــروي كـ ــرمايه    ௧ܮ௧ݓ߬نيـ ــد سـ ــر درآمـ ــات بـ و ماليـ
்݇,௧ିଵݎ߬൫்ߴ  ே,௧ݎ

 ݇ே,௧ିଵ൯ ــابع ــد منـــ ، درآمـــ
هـايي خـارجي در    ، درآمـد حاصـل از ارزش دارايـي   ை,௧ݐطبيعي

௧ܴோிݏصندوق توسعه ملـي   ௧݂ିଵ
و درآمـد ناشـي از اسـتفاده     ∗

دهـد. طـرف    را نشـان مـي   ௧ିଵ,ீ݇ߤه عمـومي  خدمات سرماي
راست رابطه مجموع مخـارج دولـت شـامل مخـارج مصـرفي و      

௧گذاري  مخارج سرمايه
ீሺ݃௧

  ݃௧
ூሻهـاي انتقـالي    ، پرداخت

را  ௧ିଵܾ௧ିଵܴهـاي دوره قبـل    و هزينه بازپرداخت بـدهي  ௧ݖ
	دهـد. در ايـن رابطـه     نشان مي ௧݂

 ارزش دارايـي در صـندوق   ∗
 ை,௧ݐ گيرد. تعلق مي ோிܴتوسعه ملي است كه به آن نرخ بهره 

سهم دولت از درآمدهاي حاصل از فروش نفت و گاز است و به 
  شود: صورت زير تعريف مي

)26(  
ை,௧ݐ ൌ ߬ைݕ௧

 
در ايــن مطالعــه بــراي نشــان دادن پويــايي انباشــت ذخــاير در 

انباشـت ذخـاير   شـود   صندوق توسعه ملي در هر دوره فرض مي
  كنند: فرايند زير را دنبال مي

)27(  
௧݂
∗ ൌ ߩ ௧݂ିଵ

∗  ሺ1 െ ߬ைሻݕ௧
 

ــه ( ௧݂) 27در رابط
ــي،    ∗ ــعه مل ــندوق توس ــي در ص ارزش داراي

ሺ1 െ ߬ைሻ      ــابع ــد من ــي از درآم ــعه مل ــندوق توس ــهم ص س
௧ݕطبيعي،

  ߩدرآمد منابع طبيعي و   بخشي از دارايي صـندوق
  شود.  ي ميگذار است كه دوباره سرمايه

௧݃( دولـت  مصـرف  شـامل،  دولـت  مخارج
 (گـذاري  سـرمايه  و 

௧݃( عمومي
ூ(     ݃اسـت. مخـارج دولـت௧ ൌ ሺ݃௧

  ݃௧
ூሻ   بـه
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و  ௧,்݃و شامل كالاهاي قابـل مبادلـه    CESصورت يك تابع 
  است. ே,௧݃كالاهاي غيرقابل مبادله 

)28(  

݃௧ ൌ ߥ	
ଵ
߯൫݃ே,௧൯

߯ିଵ
߯  ሺ1 െ ሻ	ߥ

ଵ
߯ሺ்݃,௧ሻ

߯ିଵ
߯ 

߯
߯ିଵ

 

اي در خريـدهاي   درجه تمايل مصرف كـالاي غيرمبادلـه   	ߥكه 
  اي است.  نشان دهنده كشش جانشيني بين دوره χدولت و 

با حداقل سازي مخارج عمومي نسبت به سـبد مصـرفي دولـت    
  آيد:  ) تابع تقاضاي عمومي براي هر كالا بدست مي28(
)29(  

݃ே,௧ ൌ 	ߥ ቆ
ே,௧
௧
ீ ቇ

ିఞ

݃௧			 
)30(  

்݃,௧ ൌ ሺ1 െ ሻ	ߥ ቆ
௧ݏ
௧
ீቇ

ିఞ

݃௧ 
௧كه 

شاخص قيمت سبد مصرفي دولـت و بـه صـورت زيـر      ீ
  است:

)31(  

௧
 ൌ ሾߥ	ሺேሻଵିఞ  ሺ1 െ ௧ሿݏሻ	ߥ

ଵ
߯ିଵ 

ــه يكــي از مشــكلات ســرمايه ــژه در  گــذاري عمــومي ب وي
كشورهاي صـاحب منـابع طبيعـي عـدم كـارآيي و محـدوديت       

توانـد   معمـولاً نمـي   گذاري عمـومي  ظرفيت جذب است. سرمايه
رشد مورد انتظار در كشورهاي در حال توسـعه را بـرآورده كنـد.    

) 2: 1996، 1گذاري است (هولتن علت يا ناكارآيي فرايند سرمايه
هاي در حال توسعه غني از منـابع   يا به اين دليل است كه دولت

معمولاً در طول رونق قيمت منابع طبيعي بيش از ظرفيت جذب 
كننـد. بـه عنـوان يـك نتيجـه، مخـارج        رج مـي اقتصاد پول خ ـ

گذاري عمومي لزوماً موجودي سرمايه مولد و در نتيجـه   سرمايه
هـاي   دهند. بـه همـين ترتيـب، محـدوديت     رشد را افزايش نمي

ظرفيت جذب مرتبط با ظرفيت فني و اتلاف و نشـت منـابع در   
گذاري كه روي انتخاب، مديريت و اجراي پـروژه   فرايند سرمايه

تواند اثرات منفي باثباتي روي رشـد داشـته    رگذار است و ميتأثي
گذاري عمـومي   ). سرمايه471: 2003، 2باشد (اصفهاني و راميرز

در ايران نيز مانند ساير كشورهاي در حال توسعه غني از منـابع  
گـذاري   با ناكارآيي مواجه اسـت. بـراي بيـان ناكـارآيي سـرمايه     

ه عمومي را به صورت زير توان فرايند انباشت سرماي عمومي مي
                                                      
1. Hulten (1996)  
2. Esfahani & Ramirez (2003) 

  تصريح كرد:
)32(  

݇ீ,௧ ൌ ൫1 െ ௧൯݇ீ,௧ିଵ,ீߜ  ݃௧
ூ 

݃௧نرخ استهلاك سرمايه عمومي و  ீߜدر رابطه فوق 
ூ  كارآيي

بررسي و تركيـب   براي دهد. گذاري عمومي را نشان مي سرمايه
 محدوديت و عمومي گذاري ناكارآيي سرمايه هاي، كردن ويژگي

  شود: ) استفاده مي26رابطه (جذب، از  ظرفيت
)33(  

݃௧
ூ ൌ ߳ ቈ1 െ ሺߛ

݃௧
ூ

݃ூ
െ 1ሻଶ ݃௧

ூ 
گـذاري عمـومي،    نشـان دهنـده ميـزان كـارايي سـرمايه      ߳كه 

ߛ  ميـزان باثبـات    ூ݃درجه محدوديت ظرفيـت جـذب و    0
  دهد.  گذاري عمومي را نشان مي مخارج سرمايه

 افـزايش  كـرد يروسـه   روي مطالعـه  ني ـاتر بيان شد كـه   پيش
شـود. در هـر سـه رويكـرد،      مـي تمركز م عمومي گذاري سرمايه

گـذاري عمـومي و رسـاندن سـطح      هدف دولت افزايش سرمايه
گذاري عمومي به سطح بـالاتر از قبـل و سـپس حفـظ      سرمايه

سطح جديد است. در هر سه رويكرد، روند انباشت سرمايه پايدار 
ش بـراي نشـان دادن سـه رويكـرد افـزاي     وم خواهد بـود.  او مد

هاي ريمس ـشـود كـه    از رابطه زيـر اسـتفاده مـي    گذاري، سرمايه
تابع تـأخير مرتبـه    كيبه عنوان  يگذاري عموم سرمايه مختلف

 .دنشو دوم مشخص مي

)34  (  
݃௧
ூ

݃ூ
ൌ 1  ሾ1  ሻݐሺെ݇ଵݔ݁

െ 2 ሻሿ݃௦௦ூݐሺെ݇ଶݔ݁  
گذاري در بلندمدت است كه  ميزان سرمايه ௦௦ூ݃) 34در رابطه (

 ଵ݇گذاري دسـت يابـد،    دولت قصد دارد به اين سطح از سرمايه
گـذاري عمـومي بـه سـطح      نشان دهنده سرعت تعديل سـرمايه 

هـا   است. دولت 3دهنده درجه بارگذاري از جلو نشان ଶ݇جديد، و 
تواننـد سـه رويكـرد     هاي خود مـي  به توجه به اهداف و سياست

گذاري عمومي را براي رسيدن به سـطح جديـد    يش سرمايهافزا
  دنبال كنند:

ଵ݇رويكرد افزايش تدريجي: اگـر   .1 ൌ ݇ଶ گـذاري   ، سـرمايه
 يابد.  عمومي به تدريج افزايش مي

                                                      
3. Fornt –Loading 

گذاري عمومي در شروع فرايند  سرمايهمنظور بارگذاري از جلو، ميزان مخارج 
گذاري عمومي است. به عبارت ديگر، هرچه قـدر ايـن درجـه بـالاتر      سرمايه

گذاري بيشتر خواهد  گذاري عمومي در ابتدا فرايند سرمايه باشد ميزان سرمايه
  بود
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ଵ݇رويكـــرد افـــزايش محافظـــه كارانـــه: اگـــر  .2  ݇ଶ ،
 يابد. كارانه افزايش مي گذاري عمومي به صورت محافظه سرمايه

ଶ݇جمي: اگـر  رويكرد افزايش تها .3  ݇ଵ گـذاري   ، سـرمايه
 يابد.  عمومي به صورت تهاجمي افزايش مي

ଵ݇به طور خاص، اگر  ൌ ݇ଶ ൌ گذاري عمومي در  ، سرمايه0
௧݃ماند و سطح وضعيت پايدار خود باقي مي

ூ ൌ ݃ூ  .خواهد شد 
گـذاري عمـومي    ) روي مسير سرمايه34مكانيسم عمكلرد تابع (

) نشان داده شده است. در اين نمودار فـرض شـده   3در نمودار (
گـذاري عمـومي،    است كه هدف رسيدن به سطح جديد سرمايه

درصد نسـبت بـه ميـزان قبـل      100يعني افزايش آن به ميزان 
دن بـه  ) مسير حركت هر سه رويكرد براي رسـي 3است. نمودار (

  دهد.  سطح جديد را نشان مي

  
 گذاري عمومي با مقادير مختلف درصد انحراف سرمايه. 3نمودار 

  و 
  محاسبات محققمأخذ: 
ଵ݇در اين نمودار زمـاني كـه    ൌ ݇ଶ     اسـت، سـرعت افـزايش

گذاري عمومي و رسيدن به سطح باثبات جديد تـدريجي   سرمايه
ଵ݇است. وقتي   ݇ଶ گـذاري عمـومي    است، افزايش سرمايه

شود. در نهايت هنگامي كه  به صورت آهسته و ملايم انجام مي
݇ଶ  ݇ଵ گذاري عمومي و رسـيدن بـه    است، افزايش سرمايه

شود، طوري كه  سطح باثبات جديد شتابان و با سرعت انجام مي
گذاري عمومي بـيش از   سال، انحراف سرمايه 5با گذشت حدود 

  ت. درصد اس 120
  
  شرايط تسويه بازار    -3-4

اي بـه صـورت زيـر     شرط تسويه بازار براي كالاهاي غير مبادله
  است:

  
)35(   

ே,௧ݕ  ൌ ே,௧ିൣ߮ሺܿ௧  ݅௧ሻ  ௧௧൫ݒ
൯


݃௧൧ 

  شود:  و كسري حساب جاري به صورت زير تعريف مي
)36  (  

ܿ௧  ݅௧  ௧
݃௧ െ ௧ݕ െ ൫ܴோ െ 1൯ݏ௧ ௧݂ିଵ

∗ ൌ
െݏ௧ሺ ௧݂ିଵ

∗ െ ௧݂
∗ሻ        

  
  برآورد و تجزيه و تحليل الگو   -4

 يـابي خـود را حـل    ها مسئله بهينـه  كه خانوارها و بنگاههنگامي 
و همـه بازارهـا    سـاخته  خود را محقق  دولت قيد بودجه كرده و

تسويه شوند، تعادل اقتصاد قابل بررسي خواهد بود. بـه عبـارت   
اي از متغيرهـاي   دنبالـه  ديگر، تعادل انتظـارات عقلايـي شـامل   

يـابي، قيـد    ست كه مجموعه معـادلات حاصـل از بهينـه   زا برون
بودجه دولت و شرط تسويه بازارها را به صورت يك كل تـأمين  

كنند. در مطالعه حاضر ايـن مجموعـه بـه صـورت سيسـتم       مي
بـراي   متغيـر اسـت.   46معادلـه و   46معادلات غيرخطي شامل 

را بـر حسـب پارامترهـاي     زا وندرتحليل مدل، بايد متغيرهـاي  
هي دمـدل بازنويسـي كـرد. بـه ايـن ترتيـب بـا مقـدار         1عميق

پارامترها، مقادير اوليه براي كليـه متغيرهـا در وضـعيت باثبـات     
شود كه ايـن امـر، امكـان حـل مـدل بـه صـورت         محاسبه مي

  كند. را فراهم مي 2غيرخطي در محيط نرم افزار داينار
  
  مقداردهي پارامترها -4-1

در اين مطالعه از روش مقداردهي پارامترها براي تحليـل مـدل   
اي مقـداردهي   استفاده شده است؛ و پارامترهاي مـدل بـه گونـه   

ــده ــي و      ش ــاي واقع ــان آماره ــابق مي ــالاترين تط ــه ب ــد ك ان
هاي صورت گرفته به وسـيله مـدل بـه دسـت آيـد.       سازي شبيه

 تـا  1357آمارهاي مورد استفاده شـامل سـري زمـاني از سـال     
توان مقادير كاليبره شده پارامترها  ) مي1است. در جدول ( 1394

براي تمـام   3را مشاهده كرد. با مقداردهي پارامترها، مقادير اوليه
آيد. با اين روش برنامـه   متغيرها در وضعيت باثبات به دست مي

داينار، با يك سيستم معادلات غيرخطـي حـل مـدل را شـروع     
  كند.  مي
  

                                                      
1. Deep Parameters 

 يزا درونشـود كـه متغيرهـاي     ي گفته مـي يپارامترهاي عميق، به پارامترها
سيستم معادلات الگو برحسب اين پارامترها بازنويسي شده و بدين ترتيب با 
مقداردهي پارامترها، مقادير اوليه براي كليه متغيرها در وضعيت پايدار بدست 

   آيد. مي
2. Dynare 
3. Initial Value  
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   پارامترهاي مقداردهي شده الگو. 1جدول 
  مأخذ  مقدار  توضيحات  پارامتر
  )1393فطرس و همكاران ( 964/0 نرخ تنزيل ذهني خانوار ߚ
  محاسبات تحقيق 45/0 ايسهم نيروي كار در بخش غيرمبادله ேߙ
  محاسبات تحقيق 6/0 ايسهم نيروي كار در بخش مبادله ்ߙ
  محاسبات تحقيق 015/0 اينرخ استهلاك بخش غيرمبادله ேߜ
  محاسبات تحقيق 015/0 اينرخ استهلاك بخش مبادله ்ߜ
  )1395محمدي و همكاران ( 10/0 ايپارامتر يادگيري حين كار در بخش مبادله ௬்ߩ
  )1395محمدي و همكاران ( 10/0 ايوري كل عوامل در بخش ميادلهپارامتر بهره ௭்ߩ
 )2015برگ و همكاران ( 47 ايگذاري بخش غيرمبادلههزينه تعديل سرمايه ேߢ
 )2015برگ و همكاران ( 47 ايگذاري بخش مبادلههزينه تعديل سرمايه ்ߢ
  )1391توكليان ( 17/2 عكس كشش نيروي كار فريش ߰
  )1391توكليان (كميجاني و  5/1 عكس كشش جانشيني بين زماني ߪ
  )1395محمدي و همكاران ( 1 كشش جانشيني بين زماني نيروي كار ߩ
  محاسبات تحقيق 44/0 ايكشش جانشيني بين دوره ߯
ߩ
௬

  محاسبات تحقيق 90/0 شوك توليد منابع 
 )2015برگ و همكاران ( 5/0 هاي استفاده از زيرساخت عموميهزينه ߤ
߬ قانون مالياتي 10/0 نيروي كارنرخ ماليات درآمد  
߬ قانون مالياتي 09/0 نرخ ماليات مصرف  
߬ قانون مالياتي 15/0 نرخ ماليات بر بازدهي سرمايه  
  محاسبات تحقيق 6/0 وزن خريدهاي دولت از داخل ݒ
ீߙ   )1395محمدي و همكاران ( 16/0 كشش توليد به سرمايه عمومي 
ீߜ   )1394صيادي و همكاران ( 03/0 عمومينرخ استهلاك سرمايه 
  انتخابي 5/0 گذاري عموميوضعيت باثبات كارآيي سرمايه ߳
 )2015برگ و همكاران ( 35/0 شدت محدوديت ظرفيت جذب ߛ

1-o قانون برنامه پنجم توسعه 2/0 سهم صندوق توسعه ملي از درآمد منابع طبيعي 
RRF محاسبات تحقيق 015/1 توسعه ملينرخ بهره دارايي خارجي در صندوق  

مطالعات تجربي و محاسبات تحقيقمأخذ: 
  بررسي توابع واكنش آني -4-2

گـذاري عمـومي بـر     هدف مطالعه حاضر تأثير افـزايش سـرمايه  
اقتصاد ايران است. در اين قسمت توابع واكنش آني تحـت سـه   

گيرد. براي بررسي سياست  رويكرد مختلف مورد بررسي قرار مي
درصد) در رويكـرد   50گذاري (رسيدن به سطح  افزايش سرمايه

) برابـر بـا   27در رابطـه (  k2و  k1افزايش تدريجي پارامترهاي 
در نظر گرفته شده است. در رويكرد افزايش محافظه كارانه  2/0

و در  1/0و  2/0به ترتيب برابر بـا   k2و   k1ميزان پارامترهاي
و  2/0نهايت براي رويكرد تهاجمي اين دو پـارامتر بـه ترتيـب    

  در نظر گرفته شده است.  4/0
آمـد  ) واكنش متغيرهاي اقتصاد كلان به شوك در4نمودار (

دهد. سياست دولـت   كارانه را نشان مي نفتي در رويكرد محافظه

گـذاري عمـومي و    در رويكرد محافظه كارانه، افـزايش سـرمايه  
رسيدن به سطح جديد به صورت آرام و با سرعت پـايين اسـت.   

ــزايش IGگــذاري عمــومي ( در ايــن رويكــرد، ســرمايه ــا اف ) ب
طـوري كـه در    بهيابد  درآمدهاي نفتي به مرور زمان افزايش مي

زمان وقوع شوك درآمد نفتي ميزان افـزايش پـايين و در طـي    
يابد. با وجود شوك درآمد منابع توليد ناخـالص   زمان افزايش مي

) بـه دليـل افـزايش درآمـدهاي نفتـي و افـزايش در       yداخلي (
تقاضاي كل، افزايش يافته است. همچنـين دولتـي كـه شـاهد     

مصـرفي خـود را نيـز     افزايش درآمدهاي نفتـي اسـت، مخـارج   
) نيـز در ابتـدا   CGدهد بنـابراين مخـارج مصـرفي (    افزايش مي
  يابد.  افزايش مي

گذاري از  در اين رويكرد به دليل تأمين مالي مخارج سرمايه
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درآمد منابع طبيعي، بدهي دولت نسبت به قبـل كـاهش يافتـه    
اســت، چــون دولــت بخشــي از درآمــد خــود را صــرف مخــارج 

خشي از درآمد را در جهت كاهش بدهي خـود  گذاري و ب سرمايه
كند. به دليل افزايش درآمد ارز ناشي از افزايش درآمد  صرف مي

يابد  ) كاهش ميsاي ( منابع نفتي، در ابتدا قيمت كالاهاي مبادله
اما در ادامـه بـه دليـل افـزايش تقاضـا و افـزايش تـورم، رونـد         

مـت سـبد   افزايشي به خود خواهد گرفت. با توجه بـه اينكـه قي  
اي  اي و غيـر مبادلـه   مصرفي واحد و از قيمت كالاهـاي مبادلـه  

اي باعـث   تشكيل شـده بـود، كـاهش قيمـت كالاهـاي مبادلـه      
اي خواهد شـد. ايـن افـزايش     افزايش قيمت كالاهاي غيرمبادله

اي بــه بخــش  قيمــت موجــب انتقــال منــابع از بخــش مبادلــه 
اي  اي شــده و موجــب كــاهش توليــد بخــش مبادلــه غيرمبادلــه

اي نسـبت بـه بخـش     شود. افزايش توليد بخـش غيرمبادلـه   مي
اي نشان دهنده وجود بيماري هلندي در اقتصاد است. در  مبادله

اين رويكرد دولت با توجه به سياست خود، تمام منابع حاصل از 
كند و بخش بيشتري به  شوك درآمدي را به اقتصاد تزريق نمي

راين در ايـن رويكـرد   شـود. بنـاب   صندوق توسعه ملي واريز مـي 
هنگام وقوع شوك درآمدي، نوسانات كمتري به اقتصاد منتقـل  

  شود. مي
  

  
  كارانه اقتصادي به شوك درآمد منابع در رويكرد افزايش محافظه يواكنش متغيرها. 4نمودار 

  محاسبات تحقيق مأخذ: 
  

واكنش متغيرهـا در رويكـرد تـدريجي را نشـان      )5( نمودار
دهد. در رويكرد افزايش تدريجي، سياست دولت رسيدن بـه   مي

گذاري با سرعت بيشتر و در بازه زماني كمتر  سطح جديد سرمايه
كارانه است. دولت بـراي رسـيدن بـه     نسبت به رويكرد محافظه

فــزايش ايــن مقصــود ســهم بيشــتري از درآمــد منــابع را بــه ا 
دهد. با توجه به اين رويكرد، شوك  گذاري اختصاص مي سرمايه

گـذاري عمـومي    درآمد نفتي موجب افزايش بيشـتر در سـرمايه  
)IGگـذاري بيشـتر موجـب افـزايش      شود. افزايش سرمايه ) مي

) شـده و توليـد ناخـالص داخلـي     KGبيشتر سـرمايه عمـومي (  
نـابع بـراي   يابد. به دليل ورود بخـش بيشـتري از م   افزايش مي

گذاري بيشتر، كاهش بدهي دولت در اين رويكرد نسبت  سرمايه
 كارانه كمتر است.  به رويكرد محافظه
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  واكنش متغيرهاي اقتصادي به شوك درآمد منابع در رويكرد افزايش تدريجي. 5نمودار 

  محاسبات تحقيقمأخذ: 

  
  متغيرهاي اقتصادي به شوك درآمد منابع در رويكرد افزايش تهاجميواكنش . 6نمودار 

  محاسبات تحقيقمأخذ: 
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در اين رويكرد نيز مانند رويكـرد قبلـي بـه دليـل افـزايش      
درآمد ارز ناشي از افزايش درآمـد منـابع نفتـي، در ابتـدا قيمـت      

رونــد  ،امــا در ادامــهيابــد  ) كــاهش مــيsاي ( كالاهــاي مبادلــه
افزايشي به خود خواهد گرفت. با توجه بـه اينكـه قيمـت سـبد     

اي  اي و غيرمبادلـه  مصرفي واحـد و از قيمـت كالاهـاي مبادلـه    
اي باعـث   تشكيل شـده بـود، كـاهش قيمـت كالاهـاي مبادلـه      

اي خواهد شـد. ايـن افـزايش     افزايش قيمت كالاهاي غيرمبادله
اي بــه بخــش  ش مبادلــهقيمــت موجــب انتقــال منــابع از بخــ

اي  اي شــده و موجــب كــاهش توليــد بخــش مبادلــه غيرمبادلــه
  شود. مي

در نهايــت، سياســت دولــت در رويكــرد تهــاجمي افــزايش 
گذاري عمومي و رسيدن به سطح جديد  ناگهاني و سريع سرمايه

مدت است. واكنش متغيرها نسبت به شوك  در دوره زماني كوتاه
) بيان شده است. دولـت  6ر نمودار (درآمد نفتي در اين رويكرد د

در اين رويكرد نياز به منابع مالي بيشتري براي رسيدن به هدف 
خود دارد. به دليل هزينـه كـردن منـابع جهـت افـزايش سـريع       

گذاري، نوسانات اقتصـاد نسـبت بـه دو رويكـرد بيشـتر       سرمايه
يايد  گذاري عمومي در ابتدا سريع افزايش مي خواهد بود. سرمايه

يابد. اين  ر بازه كوتاهي به حداكثر رسيده و سپس كاهش ميو د
افزايش سريع باعث افزايش بدهي دولـت شـده و دولـت بـراي     

گذاري علاوه بر درآمدهاي نفتـي مجبـور بـه     انجام اين سرمايه
شود. واكنش نرخ ارز در اين رويكرد كاهش بيشتر  استقراض مي

اي اسـت.   و موجب افزايش بيشـتر قيمـت كالاهـاي غيرمبادلـه    
بنابراين هرچند در اين رويكرد توليد ناخـالص داخلـي وضـعيت    

تري نسبت به دو رويكرد قبـل دارد امـا، بـدهي     بهتري و باثبات
دولت افزايش يافته و پايداري مالي و نرخ ارز و قيمت كالاهاي 

  تري دارند. ثبات اي نيز وضعيت بي غيرمبادله
  

  گيري بحث و نتيجه -5
درآمدهاي منابع طبيعي و وابستگي شديد اقتصاد ايران ثباتي  بي

ــا سياســت  گــذاران و  بــه ايــن درآمــدها موجــب شــده اســت ت
كارشناسان به دنبال مـديريت درآمـد حاصـل از منـابع طبيعـي      

ي كه براي مديريت درآمـدهاي نفتـي   يباشند. از جمله راهكارها
 گـذاري درآمـدهاي نفتـي    توان به سرمايه قابل استفاده است مي
هاي عمومي، انتقال درآمدهاي نفتـي بـه    براي توسعه زيرساخت

هـاي توسـعه و واريـز     انداز و تأسـيس صـندوق   هاي پس حساب
ها اشاره كرد. از ميـان ايـن سـه     درآمدهاي نفتي به اين صندوق

توسـعه اسـت و    در حالراهكار با توجه به اينكه ايران كشوري 
صـاد كـلان و   تنيازمند سرمايه كـافي بـراي پيشـبرد اهـداف اق    

انــداز  رســيدن بــه ســطوح بــالاي توســعه اســت، راهكــار پــس
رسـد. در   درآمدهاي نفتـي بـراي ايـران مناسـب بـه نظـر نمـي       

خصوص مديريت درآمدهاي نفتي با استفاده از صندوق توسـعه  
ملي نيز مطالعاتي انجام شده است. مـديريت درآمـدهاي نفتـي    

ست، چون دولـت  صرفاً با استفاده از صندوق توسعه قابل حل ني
هـاي خـود بـا     در مواردي براي تأمين مالي كسر بودجه و هزينه
  كند.  اخذ مجوزهاي لازم اقدام به برداشت از آن مي

المللي و كارشناسـان   هاي بين پيشنهاد سازماندر اين ميان 
اقتصادي، تنوع بخشي بـه درآمـدهاي منـابع طبيعـي در قالـب      

است. با توجه به اين گذاري عمومي  رويكردهاي مختلف سرمايه
پيشنهادها، مطالعه حاضر در كنار تعريـف صـندوق توسـعه و بـا     

گذاري، به دنبال پاسخ به ايـن   گيري از رويكردهاي سرمايه بهره
گـذاري عمـومي روي    ت بود كه، تـأثير افـزايش سـرمايه   سؤالا

اقتصاد ايران چگونه است؟ و چه نـوع سياسـت افزايشـي بـراي     
ت؟ براي رسيدن به اين منظور مطالعـه  اقتصاد ايران مناسب اس

گـذاري   هـاي افـزايش سـرمايه    رو به دنبال ارزيابي سياست پيش
عمومي و تأثير آنها بر اقتصاد ايران با اسـتفاده از روش رويكـرد   

 1357-1394تعادل عمـومي پويـاي تصـادفي در دوره زمـاني     
است. الگو مورد استفاده در اين مطالعه يك الگوي اقتصـاد بـاز   

اي و  چـــك شـــامل خانوارهـــا، دو بخـــش توليـــد مبادلـــهكو
اي، بخش منابع طبيعي و دولت است. در اين پژوهش  غيرمبادله

گــذاري از ســه رويكــرد    بــراي بررســي افــزايش ســرمايه   
  كارانه، تدريجي و تهاجمي استفاده شد.  محافظه

كارانــه، دولــت سياســت افــزايش آرام  در رويكــرد محافظــه
ي رسيدن بـه سـطح جديـد را دنبـال     گذاري عمومي برا سرمايه

كند. در رويكـرد افـزايش تـدريجي، درجـه سـرعت تعـديل        مي
گذاري بيشتر شده و سياست دولـت رسـيدن بـه سـطح      سرمايه

جديد در بازه زمـاني كمتـر اسـت. سياسـت دولـت در رويكـرد       
گـذاري عمـومي    تهاجمي، افزايش سريع و ناگهـاني در سـرمايه  

گـذاري بسـيار    ان افزايش سرمايهاست به نحوي كه در ابتدا ميز
شتابان است. نتايج مطالعه نشان داد كه بـا وجـود يـك شـوك     
درآمد نفتي، رويكرد افزايش تدريجي در مقايسه بـا دو رويكـرد   

تري را به دنبال دارد. در اين رويكرد علاوه  ديگر وضعيت باثبات
بر افزايش توليد ناخالص داخلي، مصـرف خصوصـي و مصـرف    

ن بدهي عمومي نيز كاهش يافته است. در رويكـرد  دولتي، ميزا
افزايش تهاجمي هرچند توليد ناخالص داخلي وضـعيت بهتـري   

گـذاري عمـومي و    دارد ولي به دليل افـزايش ناگهـاني سـرمايه   
بدهي دولت نيز افزايش يافتـه اسـت.    ،محدوديت ظرفيت جذب

 هاي بالاتر، ارز حاصل از همچنين در اين رويكرد به دليل هزينه
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درآمد نفتي بيشـتر بـه اقتصـاد تزريـق شـده، قيمـت كالاهـاي        
اي افزايش و منابع  اي كاهش و قيمت كالاهاي غيرمبادله مبادله

يابد و زمينه را براي بروز پديده  به سمت بخش مبادله انتقال مي
كنـد. در   اقتصادي هلندي نسبت به دو رويكرد ديگر فراهم مـي 

جود شـوك درآمـد نفتـي بـه     كارانه با و رويكرد افزايش محافظه
گذاري عمومي، فرصـت   دليل پايين بودن ميزان افزايش سرمايه

افــزايش توليــد ناخــالص داخلــي نســبت بــه دو رويكــرد ديگــر 
توان گفت، يكي از  محدودتر است. در پايان با توجه به نتايج مي

ابزارهاي مـديريت درآمـد منـابع در كشـورهاي صـاحب منـابع       

گذاري عمومي است. در اين ميان،  رمايههمانند ايران، افزايش س
ترين رويكرد براي كشور ايران افـزايش تـدريجي اسـت     مناسب

كه در آن نوسانات اقتصاد كمتر و همچنين وضعيت متغيرهـاي  
اقتصادي بهتر است چون در اين رويكرد توليد ناخالص داخلي و 

يابد. تـلاش دولـت    مصرف افزايش و بدهي عمومي كاهش مي
ت درآمـدهاي نفتـي و حركـت بـه سـمت افـزايش       براي مديري

تواند وضعيت متغيرهاي اقتصاد كلان  گذاري عمومي مي سرمايه
  .را بهبود بخشد
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  ده:يچك
دچـار نوسـانات    يوستهبطور پ جهان كشورهاي اقتصاد گذشته، هاي دهه طي

 مـالي  قواعـد اند.  رونق و ركود شده يها و چرخه يبروز ادوار تجار ي،اقتصاد
و كاهش نوسانات  يابزار دولت با هدف ثبات ساز ينتر از مهم يكيعنوان  به

 يردرگ انگذار از سياست ياريذهن بس يشه. همباشند مي يادوار تجار يدر ط
 يدرا با ياستيچگونه س ي،ركود اقتصاد يامسئله است كه در دوران رونق  ينا

 دررو هستند كـه   سؤال روبه ينبا ا گذاران سياستمدنظر قرار دهند. در واقع 
 ايـن  به پاسخ در ؟ خير يا شود استفاده مالي قواعد از بايد تجاري، ادوار طول
تصـادفي كـه    پويـاي  عمومي تعادل مدل از استفاده با حاضر پژوهش سؤال،
 نهايي، كالاي كننده توليد بنگاه نامحدود، ريزي برنامه افق با خانوارها شامل
 و نفـت  بخـش  پـولي،  مقـام -دولت اي، واسطه كالاي كننده توليد هاي بنگاه

 مالي قاعده اعمال حالت دو در سناريوسازي باشد، به مي ملي توسعه صندوق
 كـه  داد نشان پژوهش هاي يافته. است پرداخته آن اجراي عدم و ضدادواري

 شدت نفتي، درآمدهاي بر مبتني ضدادواري مالي قاعده نفتي، تكانه مورد در
 مـالي،  قاعـده  وجود عدم با مقايسه در را اقتصادي كلان متغيرهاي نوسانات
 در محسوسـي  تفـاوت  پـولي،  تكانـه  مـورد  در همچنـين . است داده كاهش

   .است نشده مشاهده آن اعمال عدم به نسبت مالي قاعده اجراي اثرگذاري
  

  .DSGE ،نفت ادواري،ضد ي،مال قواعد :يديكل يها واژه
 .JEL E12،E62  ،E37:يبند طبقه

  
  
  
  

  

Abstract: 
Over the past decades, the economies of the world have 
continually experienced economic fluctuations, business 
cycles, and cycles of boom and recession. Fiscal rules 
are one of the most important tools of the government 
with the goal of stabilizing and reducing fluctuations 
during the business cycle. It is always the minds of 
many policymakers who are involved in the question of 
how a policy should be considered during a period of 
boom or recession. In fact, policy makers are confronted 
with the question of whether fiscal rules should be used 
during business cycles. In response to this question, the 
present study uses a dynamic stochastic general 
equilibrium (DSGE) model and modeling the National 
Development Fund to scenario in two modes of applying 
counterycyclical fiscal rule and its non-implementation. 
The findings of the study showed that, in the case of 
petty impacts, a counterycyclical fiscal rule based on oil 
revenues has reduced the intensity of fluctuations of 
macroeconomic variables compared to the absence of a 
fiscal rule. Also, in the case of monetary impulse, there 
is not a significant difference in the effectiveness of the 
implementation of the fiscal rules or its non-
implementation. 

 
Keywords: Fiscal rules, Countercyclical, Oil, DSGE. 
JEL: E12, E62, E37. 
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  مقدمه - 1
 اوايـل  تا. است شده معمول بسيار اخير هاي سال در مالي قواعد
 اسـتفاده  مورد معدودي كشورهاي در قواعد تنها اين 1990 دهه
 و 1980 و 1970 دهـه  طول در عمومي هاي بدهي انباشت. بود
 منـد،  قاعـده  هـاي  چـارچوب  پشـتيباني  به هاي پولي اتحاديه نياز

 را خـود  هـاي  سياسـت  كـه  داشـت  آن بر را بيشتري هاي دولت
 يجهـان  يمـال  بحـران  .نماينـد  عـددي  هاي محدوديت به منوط

اقتصـاد در خصـوص نقـش     جمعـي در خـرد   يمنجر به بازنگر
 شــد ينوســانات اقتصــاد يريتدر مــد يمــال ياســتمناســب س

قواعد مالي سازوكارهاي نهادي بـا هـدف   ). 12: 2014، 1ي(دراق
دنبـال   بـه  پشتيباني از انضباط و اعتبار مالي است. ايـن قواعـد  

اما اغلب با اشـتغال، رشـد و اهـداف     هستند؛ثبات اقتصاد كلان 
)، 2008-2009( جهـاني  بحـران  از پـس . توسعه انطبـاق نـدارد  

 گذاران سياست توجه كانون در گذشته از بيش مالي هاي سياست
 تعيـين  كليـدي  مباحـث  از يكـي  بين اين در و است گرفته قرار

 يـك  ).5: 2015 ،2المللـي كـار   سـازمان بـين  (است  مالي قواعد
 در اقتصـاد كمـك   يـاز مورد ن يلاتبه انجام تعد يدبا يقاعده مال

 يـن قرار دهـد. عـلاوه بـر ا    يداريپا يررا در مس ها يكرده و بده
در پاسـخ بـه    يمناسـب  يريپـذ  از انعطاف يدخوب با يقاعده مال

  . )18: 1397(كريمي پتانلار و همكاران،  ها برخوردار باشد شوك
 يمـال  در اسـتفاده از قواعـد   يجهـان  ياتعمده تجرب هرچند
از  اي ينـده فزا يلاست، اما تما يافتهتوسعه  كشورهايمربوط به 

با درآمـد كـم در جهـت     ينوظهور و كشورها ياقتصادها يسو
 يمـت دهه گذشته، نوسـانات ق  طي وجود دارد. ياتخاذ قواعد مال

در  يادوار يمـال  ياستس ينفت، موجب بازنگر يژهو كالاها و به
كالاها هستند. شواهد  ينشده است كه صادركننده ا ييتصادهااق

صادركننده كالا، درآمـد   يدهد كه در اقتصادها موجود نشان مي
معناسـت كـه    ينبد ينا ،و مخارج دولت موافق ادوار بوده است

 كـه  باشند زمـاني  يژه در اقتصادهايي كه صادركننده نفت ميو به
و  كنـد  مـي  مخـارج رشـد   يابـد،  افزايش صادراتي كالاي قيمت

 ياسـاس الگوهـا   بـر  ).12: 2018 ،3رودريگـز  وبالعكس (كاستا 
 نيبـد  ؛باشـد  يضـد ادوار  دي ـبا يمال استيس ،ينزياستاندارد ك

 شيمخارجش را افـزا  ديبد و ركود، دولت با طيكه در شرا يمعن
 ركـود  از ييرهـا  يبـرا  را اقتصـاد  تـا  دهد كاهش را ها اتيو مال
 دنبـال  را نـز يك هي ـنظر گـذاران  سياست اگر ن،يبنابرا. كند كمك
 اني ـم مثبـت  يهمبسـتگ  كي ـ يتجار ادوار طول در ديبا كنند،

                                                      
1. Draghi (2014) 
2. International Labour Organization (2015) 
3. Costa & Rodriguez (2018) 

 و دولت مخارج انيم يمنف يهمبستگ كي و محصول و اتيمال
همچنين  .)158 :2005 ،4و وق ي(تالو كنند مشاهده را محصول

 6بــارو 5ماليــات هموارســازي نئوكلاســيكي نظريــه اســاس بــر
مـازاد را در زمـان خـوب و     ينـه طـور به  بـه  يد)، دولت با1979(

: 2014، 7ولاسـكو  و(سسپدس يد را در زمان بد اداره نما يكسر
 و ركـود  دوران در گـرفتن  قـرض  بـا  بايـد  دولـت  در واقع). 98

را  يو مخارج دولت ـ ياتمال هاي نرخ رونق، دوران در آن پرداخت
 كينـزي  مكتب دو مياندر  . لذاو هموار كند يمطور كامل ملا به
 موافـق  مـالي  سياسـت  اتخـاذ  عـدم  خصوص در نئوكلاسيك و

 رشـد  نـرخ  بـين  بررسي روابط چرا كهتوافق وجود دارد.  چرخه،
 مالي، نوسانات و مالي سياست اي چرخه رفتار با سرانه اقتصادي

: 2008، 8(وواسـت   متغيرهـا  ايـن  بـين  منفي رابطه وجود بيانگر
853.( 

 هـاي  چرخـه  نوسـان  كـالا،  صـادركننده  يكشورهامعمولاً 
كالا، تجربـه   بنيادي قيمتنوسانات  يلدل بهرا  يشتريب يتجار

 درك متعـددي بـراي   هـاي تخمينـي   روش و هـا  مدل كنند. يم
 كوچـك  هـاي  اقتصاد تجاري يها در چرخه كالاها  قيمت ارتباط

كـه   دارنـد  سـعي  اقتصادها يناز ا ياري. بساستشده   مطرح باز
 اين باشند كه داشته ادواري موافق اقتصادي كلان هاي سياست

 كـالا  قيمـت  نوسـانات  را بـه  تجـاري  هاي چرخه حساسيت امر،
  ).340: 2016 ،9ينا و سوتو(مدكند  مي يدتشد

 يموافـق ادوار  يمال يها صادركنندگان كالا، سياست اغلب
شـود   مينوسانات اقتصاد كلان  يدكه موجب تشد كنند ياتخاذ م

: 2004 و همكاران، 11كامينشكي؛ 15: 1997 ،10يو پروت ينو(گا
 ـ  ينده،طور فزا ). به160: 2005، و وق ي؛ تالو13  يشـواهد تجرب

حاصل از فروش  ينامناسب درآمدها يريتدهد كه مد نشان مي
نوسـانات اقتصـادي ايـن كشـورها      در اصـلي  عامـل  يك كالا،
 و همكـاران،  13فرانكـل ؛ 115: 2014 ،12سوسـا  ور ل(آدباشد  مي

2013 :35 .(  
 يمـت ق ييراتكه تغ يافتنددر )،7: 2008( و همكاران ينحس

اثـر   يبـر چرخـه اقتصـاد    يمـال  ياسـت س يقنفت، عمدتاً از طر
 يقش،دق ـ يبـا چـارچوب مـال    يلي،ش ـ ،مثال  عنوان  . بهگذارد يم

                                                      
4. Talvi & Vegh (2005) 
5. Tax- Smoothing 
6. Barro (1979) 
7. Cespedes & Velasco (2014) 
8. Woo (2008) 
9. Medina & Soto (2016) 
10. Gavin & Perotti (1997) 
11. Kaminsky et al. (2004) 
12. Adler & Sosa (2014) 
13. Frankel et al. (2013) 
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نوسانات اقتصاد كلان مرتبط با نوسـانات   آميزي يتطور موفق به
كاهش  ينلات يكايآمر يكشورها يگركالا را نسبت به د يمتق

 چارچوب اتخاذشواهد موجب  ين). ا15: 1،2010ينا(مد داده است
 شـده اسـت   كالاها درآمدي نوسانات مديريت براي رسمي مالي

: 2013، 2كمهـف و لاكسـتون   ؛35: 2013 مكـاران، (فرانك و ه
115(.  

يف در نسـبتاً ضـع   ماليـاتي  يـه و پا نفت بخش به مالي وابستگي
 نفـت  صـادركننده  در كشورهاي مالي هاي ديگر، مديريت بخش

 زمـان  از نفـت  قيمـت  شـوك  تاريخچـه . كند مي دشوار بسيار را
 قيمت چرخه دهد كه مي نشان 1970 در دهه نفتي شوك اولين

 در نااطمينـاني  موجـب  امـر  ايـن . بيني است پيش  غيرقابلنفت 
 نفت قيمت يششود كه روند افزا مي دولت آتي درآمدهاي مورد
 سياسـت  تنظيم براي ماليفشار مقامات  فوري كاهش به منجر
 هـا  ويژگي اين. شود مي مالي احتياط براي انگيزهو كاهش  مالي
 ايـن  و ثبـات  اقتصـادي  عملكـرد در  مهمي پيامدهاي توانند مي

  ).610: 2012 ،3يو بردل ي(آنشانس باشند داشته اقتصادها
 يـز نپـور،   هاشم و هاديان پژوهش يها فتهيا داخلي،در مطالعات 

ادوار  يـدايش پ يـل از صادرات نفـت دل  ينشان داد كه درآمد ناش
 بـا  )،1387( و همكـاران  است. هوشمند يراندر اقتصاد ا يتجار

اقتصـاد   تجـاري  هـاي  چرخـه  يلدر تحل گرنجري عليّت آزمون
 نوسـانات  نشان دادند كـه  ،1338-1385 يدوره زمان يط يرانا

 هـاي  چرخـه  اصـلي  منبع عنوان بهتواند  و گاز مي نفت صادرات
پـور،   (هاديـان و هاشـم  شـود   شـناخته  ايـران  در اقتصاد تجاري
1382 :120-93.(  

در  تجـاري  يهـا  سـيكل  گيـري  اندازه نيا و قاسمي به طيب
گيـري از   بهـره  و بـا  پرسكات-از فيلتر هودريكبا استفاده  يرانا

ــاني  دوره طــي و ســالانه فصــلي هــاي داده  1350-1382 زم
  دوره هفـت  ايـران  اقتصـاد  داد كـه  نشان آنها ند. نتايجا پرداخته
 هـاي  از سـال  سـال  17 در كه است سر گذاشته را پشت تجاري

 حاكم اقتصادي هاي بر فعاليت ركود سال، 15 و در مزبور، رونق
تأثيرگـذار در   متعـدد  عوامـل  از ميـان  نفت همچنين. بوده است

اسـت   داشته مؤثرتري نقش ايران در اقتصاد ركود و رونق ايجاد
  ). 183-206: 1389نيا و قاسمي،  (طيب

 يتجار يها سيكل يبا مطالعه همزمان و همكاران گلستاني
 يهـا  سـال  يدر ط ـ ينفت ـ يعضو اوپك با درآمـدها  يكشورها

 ـ يمثبتــ بـاط ، بـه ارت 2010-1973  يهــا سـيكل  يهمزمــان ينب
                                                      
1. Medina (2010) 
2. Kumhof & Laxton (2013) 
3. Anshasy & Bradley (2012) 

عضو اوپـك ازجملـه    يكشورها يبرا ينفت يبا درآمدها يتجار
  ). 51-86: 1391يافتند (گلستاني و همكاران، دست  يرانا

از آن بـوده   يحـاك  يـز ن و گلخنـدان  ييپژوهش مولا يجنتا
علـت ادوار   يننفـت، مهمتـر   يمـت ق يزا بـرون است كه شوك 

-253 :1392، و گلخنـدان  ييمولا( بوده است يراندر ا يتجار
229 .(  

 درآمـدهاي  دهد كـه  مي خندان، نشان گل تحقيق هاي يافته
 بـر  را تـأثير  بيشـترين  انـد  توانسـته  دولـت  كـل  و مخـارج  نفتي

: 1394خنـدان،   گـل (داشـته باشـند    تجاري هاي چرخه نوسانات
104-83 .(  
 نشـان  گـودرزي  و زاده رسـتم  پـژوهش  شده برازش مدل نتايج
 ميـزان  و تورم نرخ نفتي، درآمدهاي چنانچه كه است اين دهنده
 احتمـال  يابـد،  افـزايش  اي واسطه و اي سرمايه كالاهاي واردات
-64: 196گـودرزي،   و زاده (رسـتم يابـد   مي افزايش رونق وقوع

41.(  
 يدتول يزمان ياز سر يرانجنبه از اقتصاد ا ينشناخت ا براي

 1369-1396 ينفــت در دوره زمــان يمــتو ق يناخــالص داخلــ
 يلتـر بـا اسـتفاده از ف   يرهامتغ يكليس ياستفاده شده است. اجزا

  پرسكات استخراج شده است.-يكهودر
  
 توليد و دولت مخارج سيكلي ءجز ميان همبستگي تحليل .1 جدول

 ايران در داخلي ناخالص
Correlation   
t-Statistic Y_C OP_C 

Y_C 1.000000  
 -----  

OP_C 0.447368 1.000000 
 2.550608 ----- 

  تحقيق محاسبات: مأخذ
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  داخلي ناخالص توليد و نفت قيمت سيكليجزء . 1 شكل
  تحقيق محاسبات :مأخذ

  



  (با وجود صندوق توسعه ملي)نفت  بخش بر تأكيد با ايران اقتصاد بر ادواري ضد مالي قواعد اثر :همكارانو  كشاورز               80

 

 ءجـز  ميان ارتباط شناخت براي)، 1(نمودار  استخراج از پس
 گرفتـه  بهـره  همبسـتگي  آزمـون  از نفت، قيمت و توليد سيكلي
 را آنهـا  ميـان  مثبـت  ارتباط داري معني صورت به كه است شده

 با توليد نفت، قيمت افزايش يها دوره در يعني. است تأييد كرده
 بـا  توليـد  ،نفـت  قيمت كاهش يها دوره در و بوده رو روبه رونق
  .است بوده مواجه ركود
 كامـل  طـور  بـه  توسـعه  حـال  در كشـورهاي  در مسئله اين اما

 ،)1-37: 2010( 1همكـاران  و نـاز اآرد مطالعـات . است برعكس
ــو ــديح و) 1-28: 2010( 2لوزان ــاتينهو ،)1-43: 2010( 3اب  و 4ك

) 327-370: 2015( 5وولتـين  و وق و) 1-32: 2013(همكاران 
. دهنـد  مـي  نشان را ادعا اين درستي كه است مطالعاتي جمله از
 جهت هم شدت به كشورها اين در دولتي مخارج ديگر عبارت به
 و 12: 2008، 6كـوت  و باتاگليني(كند  مي حركت تجاري ادوار با

  .)93: 2014ولاسكو،  و سسپدس
 صـحت  ادواري موافق سياست موضوع نيز ايران اقتصاد در

 اشـاره  پيشـتر  كه تكنيكي همان با ادعا، اين بررسي دارد. براي
 مخـارج  سـيكلي  جـزء  نمودارهـاي  زماني، دوره همان در و شد

  .است شده استخراج) 2( شكل در داخلي ناخالص توليد و دولت
 رابطـه  همبستگي، تحليل كمك با نمودار، بهتر درك براي

تأييـد   نفتـي  درآمدهاي و دولت مخارج سيكلي اجزا ميان مثبت
 متغير دو اين بين داري معني مثبت رابطه اساس اين بر و گرديد
  .دارد وجود

 دولت مخارج شود، مي مشاهده )2( شكل در كه گونه  همان
 را تجـاري  ادوار موافـق  رفتـار  مطالعـه،  مـورد  هاي دوره اكثر در

 اقتصـادي،  رونـق  هـاي  سـال  در كـه،  معنا بدين. دهد مي نشان
 اقتصـادي،  ركـود  هـاي  سال در و داده، افزايش را مخارج دولت
 ايـن  در مطـرح  نظريـات  بـا  اين و. است داده كاهش را مخارج
  .است تناقض در حوزه
 يقاعــده مــال يمطالعــه بــه دنبــال طراحــ يــنرو ا يــنا از

 نفـت  نقـش  به توجه با و اقتصادي نظريات بر مبتني ضدادواري
 سياسـت  يك از صحيحي شكل بتواند تا است كشور اقتصاد در

 نشان دولت، توسط عمراني و جاري بودجه در را مؤثرتري مالي
  .دهد

                                                      
1. Ardanaz et al. (2010) 
2. Lozano (2010) 
3. Abdih (2010) 
4. Coutinho et al. (2013) 
5. Vegh, & Vuletin (2015) 
6. Battaglini & Coate (2008) 
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  داخلي ناخالص توليد و دولت مخارج سيكلي جزء. 2 شكل
  تحقيق محاسبات: مأخذ

  

 توليد و دولت مخارج سيكلي جزء ميان همبستگي تحليل .2جدول 
  ايران در داخلي ناخالص

Correlation   
t-Statistic Y_C G_C  

Y_C 1.000000  
 -----  

G_C 0.725790 1.000000 
 5.379744 ----- 

  تحقيق محاسبات: مأخذ
 نفـت  قيمـت  هـاي  شوك كه دهد مي نشان تاريخي شواهد
. دارد نوسـاني  پـر  رونـد  نفـت  قيمت و هستند بيني پيش غيرقابل
 سـال  در كويـت  و عـراق  جنـگ ، 1970 دهه اوايل نفتي بحران
 جنـگ  آمريكـا،  2001 سـپتامبر  11تروريسـتي   حملات، 1990
 مــيلادي، 2008ســال  نفتــي شــوك و 2003 ســال در عــراق
 نفـت  قيمـت  كنتـرل  غيرقابـل  هـاي  شـوك  از بارزي هاي نمونه

برادلــي،  و آنشاســي ؛160: 2011 ،همكــاران و 7فيليــز( هســتند
 و اقتصـادي  متعـدد  عوامل در ريشه ها شوك اين .)608 :2012
هسـتند   زا بـرون  داخـل  اقتصاد به نسبت و دارند خارجي سياسي
 از حاصـل  درآمـدهاي  بنابراين .)154 :2011همكاران،  و (فيليز
با توجه بـه سـاختار    .است همراه زيادي نوسانات با نفت فروش

اقتصاد ايران و همچنين مشكلات ساختاري خـاص كشـور كـه    
ريشه در بودجه عمومي دولت و اثرپذيري شديد آن از نوسـانات  
قيمت نفت و در نتيجـه نوسـانات وجـوه حاصـل از فـروش آن      

 سـوي  از مـالي  قواعد تنظيم بين قوي توسط دولت دارد، ارتباط
 منظـر،  ايـن  از. شود مي قراربر نفتي درآمدهاي وضعيت و دولت

 مــالي هــاي سياســت مســير نيــز از درآمــدها ايــن در نوســانات
 وضـعيت  از را آنهـا  و كند مي متأثر را اقتصادي كلان متغيرهاي
 منـدي  تنظـيم و قاعـده   رو، از ايـن . سـازد  مي منحرف باثباتشان

                                                      
7. Filis et al. (2011) 
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 برخـوردار  بسـزايي  اهميت از كشورها اين در مالي هاي سياست
 اصـول  با مطابق مالي سياست يك طراحي رو براي از اين .است

 بـه  توجـه  كـلان در كشـوري ماننـد ايـران،     در اقتصاد تئوريك
 بر است. علاوه ضروري دولت مالي قاعده تدوين در نفت بخش
 مـالي  قواعـد  تنظـيم  در كـه  ديگـري  مسئله شده، مطرح  نكات

 ادوار موافق هاي سياست كردن دنبال شود، مي مشاهده كشورها
 هاي رونـق  زمان در ها دولت اينكه هاست. توضيح دولت سوي از

ــاي سياســت اقتصــادي، ــان در و انبســاطي ه ــود،  زم ــاي رك ه
 بـا  اگرچـه  پديـده  ايـن . كننـد  مي دنبال را انقباضي هاي سياست
 در هـا  دولـت  كنـد  مـي  عنـوان  كه كلان اقتصاد در رايج مباحث
آن،  اجتمـاعي  بـار  زيـان  اثـرات  تعديل منظور به هاي ركود زمان

 بهـره  هاي رونـق  زمان در و دهند مي انجام مالي هاي استقراض
 بـا  امـا  اسـت،  تنـاقض  در كننـد،  مـي  بازپرداخـت  را هـا  وام اين

اسـت؛ در   تأييد قرار گرفتـه  مورد زمينه اين در تجربي مطالعات
 ضـدادواري  مالي قواعد نقش پيرامون كه پژوهشي انجام نتيجه

  .رسد مي نظر به ضروري باشد، نفت بخش بر يدتأك با ايران در
 تعادل مدل يك از استفاده با كه است بنا بر اين پژوهش اين در

 كـردن  دنبال چگونه كه شود داده نشان تصادفي پوياي عمومي
 مـالي  هـاي  سياسـت  مـديريت  جهت دولت سوي از مالي قواعد

 يـك  عنوان به را ايران كشور اقتصادي كلان متغيرهاي ادواري،
 قـرار  تـأثير  تحـت  ها تكانه با ههمواج در نفت، صادركننده كشور
 است شده تأكيد نفت بخش بر مالي قاعده تدوين در. داد خواهد

 اثرگـذاري  ارزيـابي  جهـت  در سناريوسـازي  بـه  اساس اين بر و
مطالعـه،   يـن . در ااسـت  شـده  پرداختـه   ضـدادواري  مالي قاعده
 يضـدادوار  يمـال  يهـا  سياست يريتمد يرا برا يمال يا قاعده

دولــت كــرده تــا واكــنش  يو عمرانــ يوارد تــابع مخــارج جــار
نشـان داده   ينفت ـ يدرآمدها ييراتمخارج دولت به تغ يزا درون
 قاعـده  از دولـت  كـه  اسـت  شده فرض مبنا حالت يك درشود. 

 ضـد (ي مال فعال استيس در گريد عبارت به و كند استفاده يمال
 قاعـده  در دولـت  ينفت ـ درآمـد  ريمتغ به دولت واكنش ،)يادوار
 ـ در .گرفـت  خواهد قرار يابيارز مورد يمال  دولـت  ،گـر يد تحال

 قاعـده  در ينفت ـ درآمـد  تغيير به نسبت سياستي پاسخ گونه هيچ
 با در نهايت. داد نخواهد نشان خود از ها تكانه ورود از پس يمال

 بحـث  اقتصـادي،  كـلان  متغيرهـاي  پاسخ-ضربه توابع بررسي
 بـر  توانـد  مـي  حـد  چـه  تـا  سناريوها، اين از يك هر شودكه مي

 در آنهـا  باثبـات  وضـعيت  از اقتصـادي  كلان متغيرهاي انحراف
  .داشته باشد تأثير ها تكانه با برخورد

: بخـش جـاري   اسـت  صورت اين به مقاله اين سازماندهي
 . در بخـش دوم پيشـينه  شامل مقدمـه و كليـات تحقيـق اسـت    

 بخـش سـوم شـامل مـدل    شـود.   تحقيقات انجام شده مرور مي
آيـد.   مـدل مـي   چهارم نتـايج بـرآورد   پژوهش است و در بخش

 اختصـاص  هاپيشنهادارائه  به و گيري نهايي شامل نتيجه بخش
  .يافته است

  
  پژوهش پيشينه -2
  خارجي مطالعات -2-1

اي، قيمت كالا و طراحي سياست مـالي   در مطالعه 1برنالد و ترزد
با وجود قواعد مالي را در قالـب يـك مـدل عـاملي پويـا مـورد       
تجزيه تحليل قرار دادند. نتايج نشان داد كه بـرخلاف نظريـات   
رايج، با اجراي قاعده مالي، سياست مـالي در ارتبـاط بـا قيمـت     

الي، كالا موافق ادواري بوده اسـت و بـدين وسـيله سياسـت م ـ    
كند (برنالد  نوسانات قيمت كالاها را در اقتصاد داخلي تشديد مي

  ).161-180: 2019و ترزد، 
 هــاي ســال هــاي داده و پنــل روش از اســتفاده بــا 2جــالس

 را مـالي  سياست ادواري رفتار بر مالي قواعد تأثير 2014-1980
 پـژوهش  هـاي  يافته. است داده قرار پژوهش مورد كشور 60 در

 در و اسـت  بـوده   ضدادواري مالي سياست كه است آن از حاكي
 تـر  بـزرگ  پيشـرفته  اقتصادهاي در و يابد مي افزايش زمان طي
را  يمال ياستس يدرجه ضدادوار مالي، قواعد همچنين. باشد مي

-162: 2018(جـالس،   دهـد  كاهش مي يشرفتهپ يدر اقتصادها
159 .(  

 كشـورهاي  در مـالي  سياسـت " عنوان با پژوهشي در 3كوه
 ارزيـابي  به "نهادها و نفتي هاي صندوق نقش: نفت صادركننده

 موافـق  رفتـار  كـاهش  در نهادهـا  كيفيـت  و نفتـي  هاي صندوق
ــت ادواري ــالي سياس ــانات و م ــادي نوس ــور 42 در اقتص  كش

 بـرداري  خودررگرسيون پنل روش از استفاده با نفت صادركننده
 هــاي يافتــه. اســت پرداختــه 1960-2014 هــاي ســال طــي در
 موافق رفتار كاهش در نفتي هاي صندوق كه داد نشان ژوهشپ

. اسـت  بـوده  مـؤثر  بـالا  نهـادي  كيفيـت  بـا  كشورهاي ادواري
 ارز نـرخ  و دولـت  مصارف كاهش با نفتي هاي صندوق همچنين
اسـت   بـوده  مـرتبط  پايين نهادي كيفيت با كشورهاي در واقعي
 ).567-580: 2017(كوه، 

 مالي سياست نقش بررسي به اي مطالعه همكاران در و 4بوا
 درآمـدي  منـابع  نوسانات به توجه با غني منابع با كشورهاي در

                                                      
1. Bjørnland & Thorsrud (2019) 
2. Jalles (2018) 
3. Koh (2017) 
4. Bova et al. (2016) 
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 كالاهـاي  ي صـادركننده  كشـور  48 پـژوهش  اين در. پرداختند
 مطالعـه  مـورد  1970-2014 هـاي  سال طي در تجديد غيرقابل

 موافـق  مـالي  سياسـت  كه بود آن بيانگر نتايج. است گرفته قرار
 بـه  مـالي  قواعد تصويب كه رسد مي نظر به و است بوده ادواري
 امـا  دهـد  نمي كاهش را ادواري موافق رفتار توجهي قابل ميزان
همكـاران،   است (بـوا و  مؤثر عوامل از سياسي نهادهاي كيفيت
2016 :18-2(.  

توسـعه   نوظهـور،  كشـورهاي  بررسي همكاران با و 1كمبس
 ايـن  بـه  1990-2011 هاي سال طي توسعه در حال در و يافته
 تجاري هاي چرخه به نسبت مالي سياست كه يافتند دست نتايج

 بـه  بدهي نسبت دامنه كه صورتي در و داشته غيرخطي واكنش
 گـذار  سياست رفتار رود، بالاتر درصد 87 از داخلي ناخالص توليد
 بـا  ادامـه  در محققـين  ايـن . بـود  خواهـد  اي چرخه موافق مالي

 يابند مي دست نتيجه اين به كشورها اين در مالي قواعد بررسي
 در بـدهي  بـار  اثربخشـي  توانـد  مـي  مـالي  سازي قواعد پياده كه

 مثبت اثر اين كه دهد تقليل را اي پادچرخه مالي سياست اجراي
سـازي   پياده واسطه به شده برقرار مالي انضباط از ناشي تواند مي

 اي پادچرخه مالي سياست كارگيري به لزوم اما. باشد مالي قواعد
است  برخوردار بيشتري اهميت از نفت توليدكننده كشورهاي در

  ).1013-1038: 2014(كمبس و همكاران، 
  

  داخلي مطالعات -2-2
ي مالياتي در گذار رضايي در پژوهشي به تحليل تجربي سياست

 گـام  دو منظـور،  همـين  بستر ادوار تجاري پرداختـه اسـت. بـه   
 مالياتي هاي سياستساختار  اول، گام در: است شده طي اساسي

 يهــا اولويــت و گرفتــه قــرار بررســي مــورد ايــران اقتصــاد در
 ميـزان  دوم، گـام  در. شده اسـت  تعيين نيز مالياتي گذار سياست

ــي ــاي اثربخش ــاتي ابزاره ــرل در مالي ــا كنت ــدم (ي ــرل)  ع كنت
 يها نرخ اساس، اين بر. شده است مشخص تجاري هاي سيكل
 موافـق  علامـت  داشـتن  رغـم  علـي  ايـران،  اقتصـاد  در مالياتي
 همـين  بـه . اند نبوده برخوردار لازم داري آماري معني از سيكلي،
 يهـا  واقعيـت  با تجربي يها بررسي بيشتر تطبيق جهت منظور،

 در» مـالي  فضـاي « از ماليـاتي  يهـا  نرخ جاي به اقتصاد ايران،
سـيكلي   موافـق  از نشـان  نتـايج،  و شده استفاده تجربي تحليل
است (رضايي،  داشته اقتصاد در دولت مالي تأمين دار معني بودن

1395 :163-131.(  
 بـراي  مناسـب  مالي قواعد اي مطالعه در مهاجري و قاسمي

                                                      
1. Combes et al. (2014) 

 نتـايج . دادنـد  قرار ارزيابي مورد را ايران در مالي گذاري سياست
 و ملــي توســعه صــندوق ارزي، ذخيــره حســاب كــه، داد نشــان
 مـالي  قواعـد  تـرين  مهـم  از عمليـاتي،  تراز كسري گذاري هدف

 محـدوديت  اند نتوانسته عمل در اما هستند ايران در شده طراحي
 نفـت  صـادرات  از حاصـل  منابع استفاده در دولت براي عملياتي
 بـراي  مـالي  قاعـده  سـه  پـژوهش  اين در همچنين. كنند ايجاد
 كسـري  سـقف  تعيـين : از عبارتنـد  كـه  شـود  مي پيشنهاد كشور
 اسـتفاده  سـقف  تعيـين  آن، سـالانه  كاهش و نفت بدون بودجه
 سـالانه  تغييرات ميزان و بودجه در نفت از حاصل منابع از ريالي
 افـزايش  مقـدار  بـا  هـا  هزينـه  افزايش ميزان كردن مرتبط و آن

  ).59-84: 1394مهاجري،  و غيرنفتي (قاسمي درآمدهاي
 بـا  آن بر مؤثر عوامل و مالي سياست اي چرخه رفتار زارعي

 رفتار بررسي. داد قرار مطالعه مورد را مالي قواعد نقش بر تأكيد
 اسـتفاده  با 1357-1391 زماني دوره در ايران مالي گذار سياست

 كـه  سـاخت  نمايـان  يافتـه  تعمـيم  گشتاورهاي تخمين روش از
 آن مؤيـد  كه است بوده تجاري هاي چرخه موافق مالي سياست
 سـاز  ثبات عوامل از يكي عنوان به است نتوانسته دولت كه است
 ارزيـابي  همچنـين . نمايـد  ايفـا  نقشـي  كلان، اقتصاد محيط در

 اعتبـاري  بازارهاي به دسترسي دولت، اندازه نفت، قيمت تلاطم
 بـر  مؤثر متغيرهاي عنوان به نهادها كيفيت دموكراسي، خارجي،

 تلاطـم  كـه  دهـد  مي نشان مالي سياست اي چرخه موافق رفتار
 رفتـار  ايـن  بر مؤثر عوامل از نهادها كيفيت ضعف و نفت قيمت
 تشـكيل  و مـالي  سـازي قواعـد   پيـاده  ايـن  بر علاوه. است بوده

 اي چرخـه  رفتـار  بر داري معني اثر ايران، در ارزي ذخيره حساب
  ). 543-569: 1394است (زارعي،  نداشته مالي سياست

 عمـومي  تعـادل  مـدل  يـك  بكـارگيري  رافعي با و بهرامي
 هـاي  تكانـه  اثـر  بررسـي  به ايران اقتصاد براي كينزي تصادفي
 بـر  مـالي،  العمـل  عكـس  قواعد مختلف انواع حضور در تصادفي

ــد كــلان اقتصــاد متغيرهــاي ــن در. پرداختن ــه اي  پاســخ مطالع
 آن در كه سناريوهايي در تصادفي هاي تكانه به مزبور متغيرهاي

 بـا  كنـد  نمـي  اعمـال  سياسـتي  العمـل  عكـس  گونـه  هيچ دولت
 ضدادواري صورت به دولت كه هنگامي بديل، ديگر سناريوهاي

 شـده  مقايسه دهد، مي نشان العمل عكس مالي قواعد طريق از و
 بـا  وضـعيت  از متغيرهـا  انحـراف  كـه  داد نشـان  هـا  يافته. است

 كمتـر  كنـد،  مـي  اتخـاذ  فعال سياست دولت كه زماني ثباتشان،
 ).1-37: 1393رافعي،  و است (بهرامي

 و مـالي  سياسـت  ماهيـت  ارزيـابي  مهـر در  اوجي و صمدي
 بـه  نخست ايران، اقتصاد براي آن رفتار ادواري خاصيت بررسي
 براساس مالي سياست بودن غيركينزي يا كينزي ويژگي بررسي
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 ايـن  نتـايج . پرداختنـد  )2008(تاگـالاكيس   يافتـه  تعميم الگوي
 دوره در ايـران  مـالي  سياسـت  كـه  بـود  آن كننـده  بيـان  مطالعه
 بـا  مـالي  سياسـت  و اسـت  داشـته  كينزي ماهيت شده، بررسي
 برآورد اما شود، اعمال ادواري ضد صورت به بايد كينزي ماهيت
 سياسـت  شاخص و تجاري ادوار شاخص بين همبستگي ضريب
 به بود؛ تجاري با ادوار سياست بودن جهت هم دهنده نشان مالي،
 شـده  اعمـال  تجـاري  ادوار موافق همواره سياست ديگر، سخن
 اقتصـادي  تثبيـت  در مؤثري نقش مالي سياست رو، از اين. است

اسـت   بوده اقتصادي نوسانات تشديد براي عاملي حتي و نداشته
  ). 49-75: 1390مهر،  اوجي و (صمدي

مـرتبط   انجـام شــده  اندك بندي مطالعات تجربـي در جمع
 ايـن مـورد  توان بـه   ايران مي بـراي اقتصـاد با موضوع پژوهش

به بخش نفت در قواعـد مـالي   داخلي  مطالعـاتكه  اشاره نمود
انــد،  انــد و بخــش نفــت را وارد قواعــد مــالي ننمــوده نپرداختــه

خصـوص   مخصوصاً درنظرگيري اين نكته كه اقتصاد ايران و به
بودجه كشور وابستگي شديدي به بخش نفـت دارد نيـز لحـاظ    

را  سياست مالي رفتار ادواري كهاي  نشده است، بنابراين مطالعه
با توجه به ساختار نفتي كشور مورد تجزيه و تحليل قرار دهد بـا  

باشد كه هدف پژوهش حاضر انجـام ايـن مهـم     رو مي خلأ روبه
كه اين امـر از طريـق واردكـردن درآمـدهاي نفتـي در       باشد مي

  پذيرد. قواعد مالي بودجه جاري و عمراني صورت مي
  

  مدل -3
الهـام از برخـي   اين پـژوهش بـا    DSGEچارچوب اصلي مدل 
 )1-46: 2016( 2)، آلگوژينا9-1 :2017( 1مطالعات از جمله پاپ

 )، سـاخته شـده اسـت. مـدل    33-64: 1396غيبي و همكاران (
 توليد بنگاه نامحدود، ريزي برنامه افق با خانوارها شامل پژوهش
 اي، واسـطه  كـالاي  كننـده  توليد هاي بنگاه نهايي، كالاي كننده
 كه باشد مي ملي توسعه صندوق و نفت بخش پولي، مقام-دولت

  :پردازيم مي آن تشريح به ادامه در
  
  خانوار -3-1
 داراي خـانوار  بخـش  كـه  شـود  مي فرض شده، طراحي مدل در

 تـابع  بنـابراين . اسـت  نقـدينگي  و فراغت مصرف، بر ترجيحاتي
زندگي بـا توجـه    ادوار طي خانوار شده تنزيل انتظاري مطلوبيت

  .شود مي تصريح 1 رابطه صورت به )،2016(به مطالعه پاپ 

                                                      
1. Pop (2017) 
2. Algozhina (2016) 
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 عرضه مصرف، دهنده نشان بيترت به ௧ܯ و ௧،௧ܰܥ آن، در كه
 ߪ ،1 رابطـه  در. اسـت  خـانوار  ينگينقد يتقاضا و كار يروين
 سـك ير بيضر اي يا دوره نيب مصرف ينيجانش معكوس انگريب

 يروي ـن عرضـه  كشـش  عكس دهنده نشان ேߪ ،ينسب يزيگر
  . است ينگينقد يتقاضا كشش ெߪ و كار
 نييتب ريز معادله صورت به خانوار يا دوره نيب يواقع بودجه ديق
  .گردد يم
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௧ିଵݎ آن، در كه
 ܤ قرضه، اوراق بهره نرخ௧ ينگهـدار  زاني ـم 

 ياتي ـمال يهـا  پرداخـت  زاني ـم ௧ܶ خـانوار،  توسط قرضه اواراق
ــانوار، بخــش ௐ خ


ــتمزد  ــيحق دس ــرما ௧݇ ،ويق  بخــش هيس

௧ݎ و يخصوص
 اسـت  يخصوص ـ بخش هيسرما يقيحق بهره .

 شـامل  خـانوار  بخـش  مخارج مجموع كه دارد يم انيب 2 رابطه
 يها پرداخت و قرضه اوراق و ينگينقد يتقاضا ،يمصرف مخارج

 يدرآمــدها دســتمزد، از حاصــل يدرآمــدها محــل از ياتيــمال
 و قبـل  دوره ينگينقـد  قرضه، اوراق ينگهدار از حاصل اي بهره
  . گردد يم تأمين ها فعاليت ريسا از حاصل سود
 صـندوق  در كشـور  ينفت ـ يدرآمدها از يبخش اينكه به توجه با

 يهـا  طـرح  به تياولو تيرعا با و شود، مي انداز پس يمل توسعه
 نيبنـابرا  شـود،  مـي  داده صيتخص ـ يخصوص ـ بخـش  يهيتوج
بـر   را يخصوص ـ بخـش  هيسـرما  انباشت فرايند معادله توان يم

 ارائـه  ري ـز صـورت  به )،1396( اساس مطالعه غيبي و همكاران
  :داد
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 بخـش  توسـط  آن از يبخش ـ كـه  يا شده افزوده گذاري سرمايه
 گرفته صورت صيتخص توسط آن از يبخش و ሺI௧ሻ يخصوص

 در ௧ܨ. اسـت  شـده انجـام   ௧ሻܨሺ يمل توسعه صندوق يسو از
 طرف از دوره هر در كه است ينفت يدرآمدها از يبخش آن واقع
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 هيسـرما  انباشـت  شيافزا جهت خانوارها به يمل توسعه صندوق
  . شود مي داده صيتخص خود ازين مورد

ــاي    ــه متغيره ــه مجموع ــه اول مشــتق نســبت ب ــروط مرتب ش
ሼܭ௧. .௧ܯ.௧ܥ .௧ܤ ௧ܰሽ   گيري بر  قادر به تصميمكه خانوار

  دهد. را نتيجه مي 9تا  5آنهاست، روابط 
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  يينها يكالا كننده ديتول بنگاه -3-2
 دكننـده يتول يهـا  بنگـاه  رفتـار  سـازي  مـدل  بـه  بخـش،  نيا در

 يكـالا  دكننـده يتول يها بنگاه. شود مي پرداخته يينها يكالاها
. كننــد يمــ تيــفعال يانحصــار رقابــت ســاختار كيــ در يينهــا

  .است شده گزارش 5 رابطه در امi بنگاه ديتول تكنولوژي
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௧ߝ آن، در كه

 ـ ينيجانش كشش انگريب   مختلـف  يكالاهـا  نيب
 فراينـد  د،ي ـتول از نـه يبه سـطح  بـه  يابيدسـت  منظـور  بـه . است
  .شود مي انجام امi بنگاه يبرا 6 رابطه يساز نهيبه
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 ـ ،10 رابطـه  ديق به نسبت بنگاه نهيهز تابع يساز حداقل ط رواب
  .كند مي حاصل را 13 و12

)12(  

௧ܻ
 ൌ 	 ቆ ௧ܻ



௧ܲ
ቇ
ିఌ



௧ܻ 

)13(  

௧ܲ ൌ 	 න ሺ ௧ܲ
ሻ
ି
ଵ
ఌ


ଵ


݀݅൩

ିఌ


 

 يچسبندگ يتئور چارچوب در ،يينها يكالاها دكنندهيتول بنگاه
 دوره هـر  ن،يبنـابرا . نـد ينما يم ـ تي ـفعال) 1983( 1كـالوو  متيق
1 اندازه به െ ω آن در كه يطور به دارند، يگذار متيق قدرت 
ω قـادر  كه ييها بنگاه ،يطرف از. هاست قيمت يچسبندگ درجه 
 استفاده 14 رابطه يبند شاخص فرايند از ستندين يگذار متيق به
  .كنند يم
)14(  

௧ܲ ൌ 	 ሺߨ௧ିଵሻఘഏ ௧ܲିଵ                       
 و هاست قيمت يبند درجه مرتبه انگريب గߩ آن در كه يطور به

 شـده  نيـي تع متيق اگر. دهد مي نشان را قبل دوره تورم ௧ିଵߨ
 كل متيق انگريب ௧ܲ و ميده يم نشان ∗௧ܲ با را امi بنگاه توسط

 سود يحداكثرساز فرايند با بنگاه نيا باشد، كامل رقابت بازار در
 Λ௧. آن در كـه  است، رو روبه15 رابطه در يانتظار شده ليتنز

  .آيد مي دست به 16 رابطه به توجه با و است ليتنز عامل
)15(  

∗.௧ܺܣܯ ߱
ஶ

ୀ
Λ௧.ൣ ௧ܲ.

∗

െ	 ௧ܲାܥܯ௧ା൧ ܻ.௧ା  

)16(  
Λ௧. ൌ ߚ	

௧ାߣ
௧ߣ

 

ــا حــل از ــئله ني ــهيبه مس ــاز ن ــا يس ــه ب ــه توج  ،15 رابطــه ب
 به. شود مي حاصل 17 رابطه صورت به بنگاه نهيبه يگذار متيق

ఌ آن در كـه  يطور


ఌ
ିଵ

 از. هاسـت  قيمـت  آپ-مـارك  انگري ـب 
 رابطـه  كـالوو،  مـت يق يچسـبندگ  يتئـور  چـارچوب  در ،يطرف
  .است18 رابطه صورت به متيق كيناميد
)17(  

ܲ.௧
∗

௧ܲ
ൌ 	

௧ߝ


௧ߝ
 െ 1

௧ܧ

ۉ

ۈ
∑ۇ ሺ߱ߚሻܥ௧ା

ଵିఙሾ൬ ௧ܲା

௧ܲ
൰
ఌ


௧ାሿܥܯ
ஶ
ୀ

∑ ሺ߱ߚሻܥ௧ା
ଵିఙሾ൬ ௧ܲା

௧ܲ
൰
ఌ
ିଵ

ሿஶ
ୀ ی

ۋ
ۊ

 

)18(  
ሺ ௧ܲሻଵିఌ


ൌ 	߱ሺ ௧ܲିଵሻଵିఌ


 ሺ1

െ ߱ሻሺ ܲ.௧
∗ ሻଵିఌ


 

  

 بـا  17 رابطـه  معادلـه  شده يساز يخط تميلگار شكل بيترك با
 فراينــد ،18 رابطــه معادلــه شــدهي ســاز يخطــ تميلگــار شــكل

 يهـا  نينـز يك يدي ـبريه پسي ـليف يمنحن و بنگاه يگذار متيق
  .شود مي حاصل 19 رابطه يخط تميلگار شكل به ديجد

                                                      
1. Calvo (1983) 
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)19(  
ො௧ߨ ൌ 	

ఉ

ଵାఉఘഏ
ො௧ାଵߨ௧ܧ 	

ఘഏ
ଵାఉఘഏ

 +ො௧ିଵߨ

ଵ

ଵାఉఘഏ

ሺଵିఠఉሻሺଵିఠሻ

ఠ
ܥܯ	 ௧ 	ߝ௧


 

መ௧ߦ آن، در كه
 در كـه  هاسـت  قيمـت  آپ-مـارك  شوك انگريب 

-مـارك  شـوك  معادله ،يطرف از. شود مي ظاهر پسيليف معادله
  .شود مي حيتصر 20 رابطه صورت به ها قيمت آپ

)20(  
௧ߣ݈݃

 ൌ ߣ݈̅݃	 	ߦመ௧


 

 بــا برابــر هــا قيمــت آپ-مــارك آن، در كــه يطــور بــه
௧ߣ
 ൌ 	

ఌ


ఌ
ିଵ

௧ߣ̅ و 
 ൌ 	

ఌത


ఌത
ିଵ

 آپ-مـارك  ثبـات  بـا  مقدار 
  .است

  
  اي واسطه يكالا كننده ديتول يها بنگاه -3-3

 بـا  اي واسـطه  يكالاها دكنندهيتول يها بنگاه كه شود مي فرض
  .كنند يم تيفعال 22 و 21 صورت به داگلاس كاب ديتول تابع

)21(  
௧ܻ
 ൌ ௧ܭ௧ሺܣ

ሻఈሺ ௧ܰሻଵିఈሺܭ௧
ீሻఎ 

)22(  
௧ܣ ൌ ௧ିଵܣ	

ఘೌ ݁ఌ
ೌ
 

௧ߝ ،22 رابطه در
 آن بـر  فـرض  .اسـت  يتكنولوژ شوك انگريب 

௧ܭሺ يعموم بخش هيسرما كه است
ீሻ دي ـتول تي ـتقو بـه  زي ـن 

 بخـش  هيسـرما  كه آنجا از اما د،ينما يم كمك يخصوص بخش
 نيبنـابرا  دارد، زا بـرون  حالت يخصوص يها بنگاه يبرا يعموم
 بـه  هـا  بنگاه نيا لذا داشت نخواهند آن نييتع در ينقش ها بنگاه
 و كـار  يروي ـن بـه  نسـبت  خـود  يها نهيهز يساز حداقل دنبال
 نـه يهز تـابع  يساز حداقل آنها مسئله رو اين از و هستند هيسرما
 كـاب  ديتول تابع بودجه ديق به نسبت كه بود خواهد 23 رابطه در

  .شود مي حداقل 24 رابطه در شدهي معرف داگلاس
)23(  

݉݅݊ே.షభݓ௧ ௧ܰ  ௧ݎ
݇௧ିଵ

  

)24(  
݈௧ ൌ ௧ݓ ௧ܰ  ௧ݎ

݇௧ିଵ


 ௧ሺߛ ௧ܻ
െ ௧ሺ݇௧ିଵܣ

 ሻఈሺ ௧ܰሻଵିఈሻ 
 25از بهينه يابي مسئله بنگاه شروط مرتبه اول به صورت روابط 

  گردند. زير تشكيل مي 26و 
)25(  

߲݈௧
߲݇௧ିଵ

ൌ ௧ݎ
 െ ሺ݇௧ିଵߙ௧ܣ௧ߛ

 ሻఈିଵሺ ௧ܰሻଵିఈ ൌ 0 

)26(  
߲݈௧
߲ ௧ܰ

ൌ ௧ݓ െ ௧ሺ1ܣ௧ߛ െ ሻሺ݇௧ିଵߙ
 ሻఈሺ ௧ܰሻିఈ ൌ 0 

                                                                   
 يپول مقام-دولت -3-4

 ـ مخارج( ௧ூܩ ريمقاد دولت دوره هر در ௧ܩو) يعمران
 ) مخـارج 

 شــامل دولــت مخــارج. كنــد مــي مصــرف را منــابع از) يجــار
 ات،ي ـمال منابع از ستيبا يم قرضه اوراق بر اي بهره يها پرداخت
 ديق لذا. شود يمال تأمين قرضه اوراق و پول انتشار نفت، فروش
  :بود خواهد ريز صورت به دولت بودجه

)27(  
݉௧  ܾ௧  ௧ܶ  ൫1 െ ߮൯ ௧ܻ



ൌ
݉௧ିଵ

௧ߨ
 ௧ܩ

  ௧ܩ
ூ

 ௧ିଵݎ
 ܾ௧ିଵ

௧ߨ
 

 ـ توسـعه  صندوق سهم ߮ آن در كه  ينفت ـ يدرآمـدها  از يمل
 سـهم . شـود  مي نييتع كشور بودجه قانون در ساله هر كه است
 كـل  از مـذكور  سـهم  كسـر  از پـس  ينفت ـ يدرآمـدها  از دولت

 .آيد مي دست به ينفت يدرآمدها

 بـه  و ياتي ـمال يهـا  پايه ،يمل درآمد شيافزا با اينكه به توجه با
 يتـابع  صورت به اتيمال لذا كند، مي دايپ شيافزا اتيمال آن تبع
 ري ـز فرايند از كه يطور به شود، مي گرفته نظر در يمل درآمد از
  :كند مي يرويپ
)28(  

௧ݐ̂ ൌ ො௧ݕ௧ߩ  ௧ߝ
்  

 ري ـز صـورت  به يدولت هيسرما يموجود حركت قاعده نيهمچن
  :بود خواهد

)29(  
݇௧
ீ ൌ ሺ1 െ ሻ݇௧ିଵீߜ

ீ  G௧
୍  

 دولـت  بـراي  مـالي  قواعـد  طراحـي  بـه  مدل، از قسمت اين در
با توجه بـه اينكـه طبـق مطالعـات صـورت       .است شده پرداخته

گرفته و مذكور در مقدمـه، درآمـدهاي نفتـي عامـل مهمـي در      
و همچنين ارتباط  باشد هاي تجاري در ايران مي پيدايش سيكل

هاي تجاري قيمـت نفـت و    جهتي سيكل مثبت معناداري در هم
طور كه در مقدمه اثبـات   توليد ناخالص داخلي وجود دارد (همان

است)، لذا در اين پژوهش در قواعد مالي جهـت اعمـال   گرديده 
جـاي توليـد ناخـالص     سياست ضدادواري از درآمدهاي نفتي بـه 

) 26: 2017 ،و آلگوژينا 11: 2016 ،داخلي (طبق مطالعه آلگوژينا
  در قواعد مالي بهره گرفته شده است. 



  (با وجود صندوق توسعه ملي)نفت  بخش بر تأكيد با ايران اقتصاد بر ادواري ضد مالي قواعد اثر :همكارانو  كشاورز               86

 

 مخـارج  و گـذاري  سـرمايه  مخـارج  مـالي  قواعـد  زيـر  معادله دو
  :دهد مي نشان را مصرفي

)30(  
ො݃௧
ூ ൌ ூீߩ ො݃௧ିଵ

ூ  ሺ1 െ ො௧ݕூீߴூሻൣீߩ


െ ூீߛ ܾ௧ିଵ൧  ௧ߝ


 

)31(  
ො݃௧
 ൌ ீߩ ො݃௧ିଵ

  ሺ1 െ ො௧ݕீߴሻሾீߩ


െ ீߛ ܾ௧ିଵሿ  ௧ߝ


 

௧ܩ گـذاري،  سـرمايه  مخارج ௧ூܩ آن در كه
  يمصـرف  مخـارج، 

௧ܻ
 نفت، درآمد ܾ௧ است خانوارها توسط قرضه اوراق ديخر.  
 هـاي  سناريوسـازي  براسـاس  ீߴ و ூீߴپارامتر  دو اساس بر

 عـدم  حالـت  در بدين صورت كه شوند؛ مي مقداردهي نظر، مورد
 شـود  مـي  گرفته در نظر صفر مقدار آنها براي مالي قاعده اعمال
 توليـد  تغييـرات  به نسبت مصرفي و گذاري سرمايه مخارج يعني
 مـالي  قاعـده  اجـراي  حالـت  در. دهنـد  نمي نشان واكنشي نفت

  . داشت خواهند را منفي مقادير پارامتر دو اين ضدادواري
 توان يم ران،يا در يمركز بانك استقلال نييپا درجه به توجه با

 يبـرا . كـرد  قلمـداد  كشـور  در يپـول  مقـام  مثابـه  بـه  را دولت
 بـا  مطـابق  ،ينگينقـد  حجـم  رشـد  نرخ كنترل نحوه سازي مدل

 عرضـه  يپول مقام شود مي فرض ،)1989 هانسن و يكول روش(
 رشـد  نـرخ . كند مي تيريمد μ نرخ با دوره هر در را ياسم پول
 تـوان  يم ريز رابطه صورت به را رانيا اقتصاد در ينگينقد حجم
  :داد نشان

)32(  

௧ߤ ൌ

௧ܯ

௧ܲ
௧ିଵܯ

௧ܲ

ൌ

௧ܯ

௧ܲ
௧ିଵܯ

௧ܲିଵ

∙ ௧ܲ

௧ܲିଵ
ൌ

݉௧

݉௧ିଵ
 ௧ߨ

 رشد نرخ يبرا را) 33( رابطه قاعده يپول مقام اساس، نيا بر كه
μ كند مي اتخاذ.  
)33(  

௧ሻߤሺ݊ܮ ൌ ൫1 െ ሻߤሺ̅݊ܮఓ൯ߩ  ௧ିଵሻߤሺ݊ܮఓߩ
 ௧ߝ

ఓ 	ߩߝ௧


 ௧ߝ௬ߩ
௬		 

 حجـم  رشـد  نرخ ثبات با سطح ߤ̅ و ሺ0.1ሻ	߳	ఓߩ آن، در كه
  . است ينگينقد
  
  نفت بخش -3-5
 و ديتول يمتول عنوان به رانيا نفت يمل شركت اينكه به توجه با

 بـه  گـر يد يدولت ـ يها شركت شتريب مانند رانيا در نفت فروش

 بخـش  ديتول مطالعه نيا در لذا ست،ين سود يحداكثرساز دنبال
 اسـتفاده  سـود  حداكثركننـده  يديتول بنگاه روش قيطر از نفت
 مدل يديتول يها بنگاه قيطر از نفت ديتول نيبنابرا. است نشده
 كي صورت به نفت صادرات از حاصل يدرآمدها و نشده يساز

  .است شده يبند مدل اول مرتبه يحيخودتوض فرايند
)34(  

൫݊ܮ ௧ܻ
൯ ൌ ൫1 െ ൫݊ܮ௬൯ߩ തܻ൯

 ൫݊ܮ௬ߩ ௧ܻିଵ
 ൯

 ௧ߝ
௬			.			ߝ௧

௬~ܰ൫0.  ௬൯ߪ
  

 در ينفتــ يدرآمــدها ســطح معـرف  തܻ رابطــه، نيــا در كـه 
ــع ــات، تيوضـ ௧ߝ باثبـ

௬ ــب ــه انگريـ ــا تكانـ ــ يهـ  و ينفتـ
௬ߩ ∈ ሺ0.1ሻ است.  

  
  يمل توسعه صندوق -3-6

 ـ توسـعه  صندوق ريذخا انباشت كه شود مي فرض ) NDF( يمل
-64: 1396بر اساس مطالعـه غيبـي و همكـاران (    دوره هر در
  :كند مي تيتبع ريز فرايند از)، 33

)35(  
௧ܨܦܰ ൌ ௧ିଵܨܦܰ  ߮ி ௧ܻ

 െ ௧ܨ  ௧ܦௗܰߙ  ܼ௧ 
  

 ـ توسعه صندوق ريذخا مانده ௧ିଵܨܦܰ آن در كه  دوره از يمل
 از صـندوق  سـهم  ி߮ است، شده منتقل يفعل دوره به كه قبل

 بخـش  بـه  صـندوق  يياعطـا  لاتيتسـه  ௧ܨ ،ينفت ـ يدرآمدها
 بـه  يخصوص ـ بخش يبده خالص از يدرصد ௗߙ ،يخصوص
 ௧ܼ و شـود  مي بازپرداخت صندوق به دوره در كه است صندوق

 است صندوق منابع از بخش آن يگذار سپرده از حاصل سود زين
  .است نشده داده صيتخص يخصوص بخش به كه

 توسـعه  صـندوق  ريذخا انباشت ييايپو تر قيدق ريتفس يبرا
 ـ توسـعه  صـندوق  منابع گفت ديبا يمل  از عمـده  طـور  بـه  يمل

 كـه  يا گونـه  بـه  اسـت،  نفت فروش از حاصل يارز يدرآمدها
߮ி توسـعه  صـندوق  بـه  دوره هر در ينفت يدرآمدها از درصد 
 منـابع  از زاني ـم ௧ܨ دوره هـر  در صـندوق . شـود  مي زيوار يمل

 يردولت ـيغ يعموم و يتعاون ،يخصوص يها بخش به را صندوق
 )،مينام يم يخصوص بخش را آن سهولت، يبرا نجايا در ما كه(
. كنـد  مـي  اعطـا  لاتيتسـه  عامـل  يتجـار  يها بانك قيطر از

 بـه  دوره هر در صندوق منابع از درصد ிߙ ميكن فرض چنانچه
  :ميدار آنگاه شود، مي داده لاتيتسه يخصوص بخش

)36(  
௧ܨ ൌ  ௧ܨܦிܰߙ
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 تـوان  يم ـ را صندوق به يخصوص بخش يبده خالص نيهمچن
  :گرفت نظر در ريز صورت به
)37(  

௧ܦܰ ൌ ௧ିଵܦܰ  ሺ1  ௧ܨሻ݀ݎ െ  ௧ܦௗܰߙ
  

 انباشـت  مانـده  شامل صندوق به يخصوص بخش يبده خالص
 ـ دوره بـه  كه) ௧ିଵܦܰ( قبل دوره يبده خالص  منتقـل  يفعل

 صـندوق  از يافتي ـدر لاتيتسـه  فرع و اصل علاوه به شود، مي
)ሺ1   در صـندوق  به لاتيتسه بازپرداخت يمنها) ௧ܨሻ݀ݎ

ــر ــا لاتيتســه ســود rd. اســت) ௧ܦௗܰߙ( دوره ه  يياعط
 اسـت  آن بـر  فرض نيهمچن. است يخصوص بخش به صندوق

 تعلـق  درصـد  ∗ݎ سـود  دوره، هر در صندوق ريذخا مانده به كه
  :رديگ يم
)38(  

ܼ௧ ൌ  ௧ܨܦܰ∗ݎ
  

  بازار هيتسو طيشرا -3-7
 بـا  كـل  يتقاضـا  و كـل  عرضـه  يستيبا بازار هيتسو طيشرا در
 دي ـتول بـا  برابـر  كل ديتول منظور، نيا يبرا. باشند برابر گريكدي

  .است شده گرفته نظر در ينفت ديتول علاوه به يرنفتيغ بخش
)39(  

௧ܻ ൌ ௧ܻ
  ௧ܻ

  
 بخش گذاري سرمايه مجموع برابر اقتصاد در كل گذاري سرمايه
  :است خصوصي بخش گذاري سرمايه و دولتي

)40(  
௧ܫ ൌ ௧ܫ

  ௧ܩ
ூ  

 زيـر  صـورت  بـه  را بـازار  تسويه شرط توان يم ريتفاس نيا با لذا
  :كرد ارائه

)41(  
௧ܻ ൌ ௧ܥ  ௧ܫ  ௧ܩ

  
  
  مدل برآورد نتايج -4

شـدة   هـاي تعـديل   ايـن مطالعـه، داده   هاي استفاده شده در داده
مخـارج   پولي، پايه ماليات، داخلي، ناخالص توليد مصرف، يفصل
لازم . باشد يم 1369-1396 يدوره زمان درتورم  ودولت  يجار

مدل حاضر ابتدا خطي سازي شده و سپس بـرآورد  به ذكر است 
  شده است.

ميانگين و انحراف معيار پيشين كه بـراي   ابتدا بايد توزيع و
 ـ .تعيين شود شود، گرفته مي نظر ها در شاخص در نظرگـرفتن   اب

 ـ ها مـي  شاخص عيارانحراف م مقادير اوليه براي ميانگين و  وانت

 توزيـع و . هـا را بـرآورد كـرد    ين، شاخصيزاستفاده از روش ب با
بيـزين   نتايج حاصل از برآورد انحراف معيار پيشين و ميانگين و
  .است ارائه شده 3 جدول در پارامترها،

 يزهاي مدل ن توزيع پسين برآوردي شاخص توزيع پيشين و
مـدل،   پارامترهايبرآورد  پس ازت. گزارش شده اس 3در نمودار 

مدل وشبيه سـازي مـدل    در اين پارامترها مرحلة بعد استفاده از
  .ايران است براي اقتصاد

  مدل يپارامترها يزيب برآورد .3 جدول

  توزيع  پارامتر
ميانگين 
  پيشين

(انحراف 
 معيار)

ميانگين 
  پسين

با وجود 
  قاعده مالي
(انحرف 

  معيار)

ميانگين 
پسين با عدم 
وجود قاعده 

مالي (انحراف 
  معيار)

  51/1  گاما ߪ
)01/0(  

517/1  
.)11/0(  

517/1 

)01/0(  

  17/2  گاما ேߪ
)01/0(  

2,17  
)01/0(  

2,17  
)01/0(  

  39/2  گاما ெߪ
)01/0(  

2,391  
)01/0(  

2,392  
)01/0(  

β 962/0  بتا  
)018/0(  

973/0  
)012/0(  

973/0  
)014/0(  

  5/0  بتا ߱
)02/0(  

594/0  
)015/0(  

595/0  
)015/0(  

  715/0  بتا గߩ
)01/0(  

718/0  
)01/0(  

718/0  
)01/0(  

η 05/0  بتا  
)01/0(  

05/0  
)009/0(  

05/0  
)01/0(  

  65/0  بتا ߩ
)01/0(  

613/0  
)01/0(  

613/0  
)01/0(  

  53/0  بتا ߙ
)01/0(  

549/0  
)01/0(  

549/0  
)01/0(  

  538/0  بتا ௧ߩ
)01/0(  

521/0  
)01/0(  

521/0  
)01/0(  

  37/0  بتا ூீߩ
)01/0(  

37/0  
)01/0(  

37/0  
)01/0(  

  1/0  نرمال ூீߛ
)01/0(  

1/0  
)01/0(  -  

  -05/1  نرمال ூீߴ
)01/0(  

05/1-  
)01/0(  -  

  -85/0  نرمال ீߴ
)01/0(  

85/0-  
)01/0(  -  

  1/0  نرمال ீߛ
)01/0(  

106/0  
)01/0(  -  
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 57/0  بتا ீߩ
)01/0(  

565/0 
)01/0(  

565/0 
)01/0(  

 57/0  بتا ఓߩ
)01/0(  

565/0 
)009/0(  

57/0 
)01/0(  

 79/0  بتا ௬ߩ
)01/0(  

79/0 
)01/0(  

79/0 
)01/0(  

 15/0  بتا ௬ߩ
)01/0(  

15/0 
)01/0(  

15/0 
)01/0(  

 2/0  بتا ߩ
)01/0(  

192/0 
)01/0(  

193/0 

)01/0(  

گاما  ௧ߝ
  معكوس

01/0 
)∞(  

608/0 
)038/0(  

608/0 
)04/0(  

௧ߝ
௨  گاما

  معكوس
01/0 
)∞(  

108/0  
)008/0(  

119/0  
)008/0(  

௧ߝ
௬  009/0  008/0  01/0گاما  

 )006/0(  )003/0(  )∞(  معكوس

௧ߝ
  گاما

  معكوس
01/0 
)∞(  

102/0  
)01/0(  

102/0  
)01/0(  

௧ߝ
ఉ  گاما

  معكوس
01/0 
)∞(  

575/0  
)045/0(  

577/0  
)05/0(  

گاما  ௧்ߝ
  معكوس

01/0 
)∞(  

257/0  
)016/0(  

257/0  
)018/0(  

௧ߝ
  گاما

  معكوس
01/0 
)∞(  

122/0  
)008/0(  

13/0  
)009/0(  

௧ߝ
  گاما

  معكوس
01/0 
)∞(  

008/0  
)003/0( 

008/0  
)005/0(  

  تحقيق محاسبات: مأخذ
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  مدل يپارامترها نيپس و نيشيپ يچگال .3شكل 

  تحقيق محاسبات: مأخذ
  دولت مخارج باشد، مي پژوهش اصلي محور كه مالي سياست در

ــه ــور ب ــزا ط ــارج از مج ــرفي مخ ــا مص ــار ي ــارج  يج و مخ
 .دولت در نظر گرفته شده است عمراني ياگذاري  سرمايه

௧ܻيب مورد نظر، ضرا هاي يبراساس سناريوساز
   در توابـع

بـه   يوسنار يك درشوند؛  قداردهي ميم يو عمران يمخارج جار
 ياقتصــاد يــاتمطــابق نظر يــدبا يمــال ياســتاينكــه س يــلدل

شـود و در   داده مـي  يببـه ضـرا   يمنف ـ يرباشد مقاد يضدادوار
 يعنـي  گيرنـد،  مـي  را صـفر  مقـادير  يبضرا ينا يگرد يويسنار

 نفـت  توليـد  تغييـرات  به نسبت مصرفي و گذاري سرمايه مخارج
 و نفتـي  يهـا  تكانـه  بررسي به سپس. دهند نمي نشان واكنشي

  .شود مي پرداخته كشور اقتصاد بر پولي
  
  نفتي تكانه -4-1
نسـبت بـه    يرهـا غواكنش مت - توان توابع ضربه مي 4 نمودار در

مشـاهده   را تكانه درآمدهاي نفتي به ميزان يك انحـراف معيـار  
كه تكانه درآمدهاي نفتـي   دهد نشان ميبررسي اين توابع  .كرد
 باعـث  درآمد نفتي مثبت دارد. تكانه مثبت اثر مصرف و توليد بر

 تبـديل  موضـوع  ايـن  اصـلي  دليـل  شـود.  مـي  نيز تورم افزايش
 دولت در بودجه كه بوده نفت از صادرات ناشي ارزي درآمدهاي

بر  ياست كه اثر تكانه نفت ينا يتنكته حائز اهم شود. مي هزينه
 عـدم حالت  را در يتر اثر مثبت و بزرگ يو عمران يمخارج جار

دارد  ضـدادواري  مـالي  قاعده اعمال به نسبت مالي قاعده وجود

 ياثـر  ي،ضـدادوار  يمال ياستاست كه در مورد س يدر حال ينا
 يـن مشاهده شـده اسـت كـه ا    يو عمران يبر مخارج جار يمنف

 يرهـاي متغ يرسـا بر  يخود موجب كاهش اثرات مثبت تكانه نفت
شده است. همان طـور كـه در نمـودار مشـهود اسـت       ياقتصاد

 كمتـرين  ضدادواري مالي قاعده اعمالدر حالت  يرهانوسان متغ
مقـدار را   يشـترين ب نشـود  اجرا مالي قاعده كه حالتيمقدار و در 

  . دارند
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   مالي، قاعده اجراي عدم سناريو: چين  خط

  .مالي قاعده اجراي سناريو :ممتد خط
  نفت درآمدهاي شوك به آني العمل عكس توابع .4 شكل

  تحقيق محاسبات: مأخذ
  
  پولي تكانه -4-2

 افـزايش  موجـب  معيـار  انحـراف  يـك  اندازه به پولي تكانه يك
 حجـم  افزايش .شود مي تورم نرخ بالارفتن و در نتيجه نقدينگي

 مسـتقيم تـأثير  ) و دولتـي  خصوصـي (بر مصرف  در جامعه پول
 و توليـد  شـده  كل تقاضاي افزايش موجب مصرف افزايش. دارد

 داده در نمـودار نشـان   طور كه همان .دهد تأثير قرار مي را تحت
 افزايش دليل به تقاضا افزايش عمده سهم از آنجا كه است شده

 غيـر  توليد و بوده است، توليدكل دولت عمراني و جاري مخارج
 آن ملاحظه قابل نكته اما. كند ميتغيير  با آن جهت نيز هم نفتي
 نوسـانات  بـر  تـأثيري  ضد ادواري مالي  سياست اجراي كه است

 اقتصادي در مقايسه با عدم اجراي آن نداشـته  كلان متغيرهاي
 تكانه مسير از ادواري مالي هاي سياست ديگر عبارت به و است
بين اعمال قاعده  تفاوتي يعني. باشد محسوسي مي اثر فاقد پولي
  وجود ندارد.  عدم اعمال آن و ضدادواري مالي
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  خطچين: سناريو عدم اجراي قاعده مالي

  مالي سناريو اجراي قاعده :ممتد خط
  پولي شوك به آني العمل عكس توابع. 5شكل 

  تحقيق محاسبات: مأخذ
  
  گيري نتيجه بحث و -5

 بـراي  تصـادفي  پويـاي  عمـومي  تعـادل  مدل يك مقاله در اين
 يمـال  قواعـد  نقش به در آن كه است شده تصريح اقتصاد ايران

 از نتـايج  با اسـتفاده  .تأكيد شده است نفتي و بخش يادوار ضد
 بـا  و همچنـين  و پـولي  فتـي ن يهـا  تكانه آثار مدل، سازي شبيه
اثـرات   يو عمران يبودجه جار يقواعد مال يبر رو يوسازيسنار
  .قرار گرفت مورد بررسي يكلان اقتصاد يرهايمتغ يرو بر آنها
 

حضور فعال دولـت در اقتصـاد را در قالـب     يگر،عبارت د به

 يمـال  يا كه قاعـده  يبا حالت ياسدر ق يضدادوار يمال ياستس
و  يبودجـه جـار   يگروجود نداشته باشد به عبارت د دولت يبرا

 يعمـوم  يو بـده  يدرآمد نفت ـ ييراتمقابل تغ دردولت  يعمران
 باشـد،  داشته مالي انفعال حالت و ندهد نشان خود ازرا  يواكنش
در نظر  يرحالت ز دو منظور بدين. است گرفته قرار ارزيابي مورد

  گرفته شده است:
 تغييـرات  خـلاف  در دولت عمراني و جاري مخارج در تغيير -

 ) يضدادوار يوجود قاعده مال يو(سنار نفتي هاي درآمد

 ـي در مخارج جـار  ييرتغ عدم -  ييـرات در مقابـل تغ  يو عمران
 ).ضدادواري مالي قاعده وجود عدم يو(سناري نفت يدرآمدها

  :باشد مي زير شرح به مدل سازي شبيه از حاصل نتايج
اسـتفاده   ضـدادواري  مالي قاعدهكه از  يدر حالت ينفت تكانه -

كــلان  يرهــايرا بــر نوســانات متغ يشــتريب اثرگــذاري نشــود
 دارد. ياقتصاد

اسـتفاده   يضـدادوار  يكه از قاعده مال يدر حالت ينفت تكانه -
 يكلان اقتصاد يرهايرا بر نوسانات متغ كمتري گذاريشود اثر

 دارد.

بـر   محسوسـي  تفـاوت  شـود  اعمـال  پولي تكانه كه زماني -
 قاعـده  ياجـرا  يـان م يكلان اقتصاد يرهايمتغ يرو ياثرگذار
 ارد. وجود ند آن اجراي و عدم ضدادواري مالي

تـوان نتيجـه گرفـت كـه پيـروي دولـت از        در مجموع مـي 
هاي مالي مبتني بر قواعـد مـالي مشـخص در اقتصـاد،      سياست

خصوص در مورد شوك نفتـي بـه همـراه     ثباتي كمتري را به بي
: 1393بهرامي و رافعـي (   هاي مطالعه دارد. كه اين نتايج با يافته

 ) مطابقت دارد. 37-1

 نفتـي  هـاي  شـوك  معرض در مدام ركشو اينكه به توجه با
و همچنين وابستگي اقتصاد ايران به درآمدهاي نفتي،  دارد قرار

پذيري اقتصاد ايجاد نموده است و اصابت  بستري را براي آسيب
اين تكانه به اقتصاد، منجر به انحرافات در متغيرهـاي كـلان از   

 كـه  شـود  مـي  پيشـنهاد  پايـان  وضعيت باثباتشان شده است، در
ويژه لحـاظ درآمـدهاي    بررسي دقيق اقتصاد كشور، به  با دولت

نفتي در طراحي قواعد مالي، اجـراي سياسـت مـالي مبتنـي بـر      
قاعده را در رسيدن بـه ثبـات اقتصـادي و مصـونيت اقتصـاد از      

 اي قاعـده  هاي خارجي، مدنظر قرار دهد. همچنين با اتخاذ تكانه
و  يدجـه جـار  در بو ينفت ـ يبر درآمدها يمبتن يضدادوار يمال

از  يرا در كــاهش نوســانات ناشــ يخــود، گــام مــؤثر يعمرانــ
 .بر اقتصاد كشور بردارد ينفت هاي تكانه
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  منابع 
 يمـال  يها  العمل  عكس" .)1393( ي، ميثمرافع و ديجاو ي،رامبه

 يتعادل عموم افتي(ره يتصادف يها  مناسب در برابر تكانه
، 19دوره  ،راني ـا ياقتصـاد  يها پژوهش. ")يتصادفي ايپو

   .1-37، 58شماره 
بيني  پيش" .)1396( ي، يزدانفراهان يگودرز پرويز و ،زاده رستم

بـا اسـتفاده از    يـران در اقتصـاد ا  يتجـار  يها يكلوقوع س
، 9دوره  ،يگـذاري اقتصـاد   سياسـت . "رگذيان م يلترهايف

  .41-64 ،18شماره 
 بسـتر  در مالياتي مؤثر گذاري سياست". )1395( ابراهيم رضايي،
، 29، شــماره 24دوره ، ماليــات پژوهشــنامه ."تجــاري ادوار
163-131. 

 عوامـل  و يمـال  اسـت يس يا چرخه رفتار". )1394( ژاله ،يزارع
 فصـلنامه . "يمـال  قواعـد  نقـش  بـر  تأكيـد  بـا  آن بـر  مؤثر

  .543-569 ،26، شماره 8دوره  ،يبانك -يپول يها پژوهش
ي ابي ـارز". )1390( نهيسـك  مهـر،  ياوج ـو  نيحس ـ يعل ،يصمد

 :آن يادوار رفتـار  تيخاص ـ يبررس ـ و يمال استيس تيماه
، شـماره  8دوره  ،راني ـا ياقتصـاد  يجستارها. "رانيامورد 

16 ،75-49.  
ــب ــي و طي ــا، عل ــه ني ــمي، فاطم ــدازه". )1389( قاس ــري  ان گي

، 45دوره  ،اقتصادي تحقيقات ."ايران هاي تجاري در چرخه
 .183-206، 92شماره 

 ميـداني،  ناجي محمدجواد؛ سيد رزمي، آبادي، اكرم؛ هاشم غيبي
 و نفتي هاي تكانه" .)1396( زاده، مصطفي علي اكبر و كريم

 عمـومي  تعـادل  رويكـرد  ملـي؛  توسعه صندوق هاي پويايي
 ،3 شماره، 2دوره ، اقتصادسنجي سازي مدل ."پويا تصادفي

64-33.  

 مناسب يمال قواعد". )1394( سايپر ،يمهاجرو  محمد ،يقاسم
 ،بودجـه  و يزير برنامه. "رانيا در يمال يگذار سياست يبرا

 .59-84، 20، شماره 2دوره 

، لعـل خضـري  و جعفري صميمي؛ احمـد   ؛سعيد ،كريمي پتانلار
اثرات سياست تحكيم مالي بـر متغيرهـاي   "). 1397( حميد

مهم اقتصاد كلان ايران با تأكيـد بـر رشـد توليـد: رويكـرد      
FAVAR"هاي رشد و  . فصلنامه علمي پژوهشي پژوهش

  .15-40، 33، شماره 9توسعه اقتصادي، دوره 
 ايـران  اقتصاد تجاري هاي چرخه". )1394( خندان، ابوالقاسم گل

دوره ، اقتصـادي  توسعه تحقيقات. "1368-1389دوره  طي
 .83-104 ،17 ، شماره5

. )1391( محمـود  گلستاني، شهرام؛ جوقيني، عباس و خراساني،
 بـا  اوپـك  اعضـاي  تجـاري  هـاي  سيكل همزماني بررسي"

 هـاي  پـژوهش پژوهشـي  علمي  فصلنامه. "فتين درآمدهاي
  .51-68 ،8 ، شماره2دوره  ،اقتصادي رشد و توسعه

 هـاي  سـيكل " .)1392( ابوالقاسـم  مولايي، محمد و گلخنـدان، 
. "اقتصـاد ايـران   با موردي مقايسه و آمريكا اقتصاد تجاري
 .229-253 ،17 ، شماره4دوره  ،اقتصادي هاي پژوهش

 شناسـايي ". )1382(پـور، محمدرضـا    هاديان، ابراهيم و هاشـم 
  اقتصادي هاي پژوهش ."ايران در اقتصاد تجاري هاي چرخه
  .93-120 ،15 ، شماره5دوره  ايران،

هوشمند، محمود؛ فلاحي، محمدعلي و توكلي قوچـاني، سـپيده   
 از استفاده با ايران اقتصاد در ادوار تجاري تحليل". )1387(

، 15دوره ، و توسـعه  دانـش  مجله ."پرسكات هادريك فيلتر
  .29-55، 22 شماره

  

Abdih, Y., Lopez-Murphy, P., Roitman, A. & 
Sahay, R. (2010). “The Cyclicality of 
Fiscal Policy In The Middle East and 
Central Asia: Is The Current Crisis 
Different?”. IMF Working Paper. 

WP/10/68. 
Adler, G. & Sosa, S. (2014). “Commodity 

Price Cycles: the Perils of Mismanaging 
the Boom”. Latin America: New 
Challenges to Growth and Stability, 
International Monetary Fund. 

Algozhina, A. (2016). “Monetary Policy Rule, 
Exchange Rate Regime, and Fiscal Policy 
Cyclicality in a Developing Oil Economy”. 

CERGE-EI Working Paper Series, (572). 

Algozhina, A. (2017). “Monetary and Fiscal 
Policy in Emerging Open Economics”. 
Center for Economics Research and 
Graduate Education, Charles University. 

Ardanaz, M., Pinto, P. M. & Pinto, S. M. 
(2010). “Fiscal Policy in Good Times and 
Bad Times: Endogenous Time Horizons 
and Procyclical Spending in Argentina”. 
Paper Prepared for Delivery at Politics in 
The New Hard Time. The Great Recession 
and Contemporary Politics, A Conference 
in Honor of Peter A Gourevitch. 

Barro, R. J. (1979). “On the Determination of 



  93                        1398سال نهم، شماره سي و ششم، پاييز  ،هاي رشد و توسعه اقتصادي پژوهشفصلنامه علمي 

  

the Public Debt”. Journal of political 
Economy, (5, Part 1)87, 940-971. 

Battaglini, M. & Coate, S. (2008). “Fiscal 
Policy Over the Real Business Cycle: A 
Positive Theory”. NBER Working Paper 
No. 14047. 

Bjørnland, H. C. & Thorsrud, L. A. (2019). 
“Commodity Prices and Fiscal Policy 
Design: Procyclical Despite a Rule”. 
Journal of Applied Econometrics, 34(2), 
161-180. 

Bova, E., Medas, P. A. & Poghosyan, T. 
(2016). “Macroeconomic Stability in 
Resource-Rich Countries: The Role of 
Fiscal Policy”. IMF Working Paper, No. 
16/36. 

Céspedes, L. F. & Velasco, A. (2014). “Was 
This Time Different?: Fiscal policy in 
Commodity Republics”. Journal of 
Development Economics, 106, 92-106. 

Combes, J. L., Minea, A., Mustea, L. & Sow, 
M. N. ( 2014). “The Euro and the Crisis: 

Evidence of Recent Fiscal Multipliers”. 
Revue d'économie politique, 124(6), 1013-
1038. 

Costa, A. E. & Rodriguez, A. (2018). “Oil-
Shocks and the Cyclicality of Fiscal Policy 
in a Developing Oil-Exporting Economy: 
The Case of Angola”. Leeds University 
Business School Working Paper. 

 Coutinho, L., Georgiou, D., Heracleous, M., 

Michaelides, A. & Tsani, S. (2013). 
“Limiting Fiscal Procyclicality: Evidence 
from Resource-Rich Countries (No. 
9672)”. CEPR Discussion Papers.  

Draghi, M. (2014). “Unemployment in the 
Euro Area”. In Speech at the Annual 
Central Bank Symposium in Jackson Hole, 
22, 10-35. 

El Anshasy, A. A. & Bradley, M. D. (2012). 
“Oil Prices and the Fiscal Policy Response 
in Oil-Exporting Countries”. Journal of 
Policy Modeling, 34(5), 605-620. 

Filis, G., Degiannakis, S. & Floros, C. (2011). 
“Dynamic Correlation between Stock 
Market and Oil Prices: The Case of Oil-

Importing and Oil-Exporting Countries”. 
International Review of Financial 
Analysis, 20(3), 152-164.  

Frankel, J. A., Vegh, C. A. & Vuletin, G. 
(2013). “On Graduation from Fiscal 
Procyclicality”. Journal of Development 
Economics, 100(1), 32-47. 

Gavin, M. & Perotti, R (1997). “Fiscal Policy 
in Latin America”. NBER 
Macroeconomics Annual, 12, 11-61. 

Husain, A. M., Tazhibayeva, K. & Ter-
Martirosyan, A. (2008). “Fiscal Policy and 
Economic Cycles in oil-Exporting 
Countries”. IMF Working Paper 08/253. 

International Labour Organization (2015). 
“Fiscal Rules, Growth and Employment: a 
Developing Country Perspective”. 
International Labour Office Employment 
Policy Dept, (No. 994881313402676). 

Jalles, J. T. (2018). “Fiscal Rules and Fiscal 
Counter-Cyclicality”. Economics Letters, 
170, 159-162.  

Kaminsky, G. L., Reinhart, C. M. & Végh, C. 
A. (2004). “When it Rains, it Pours: 
Procyclical Capital Flows and 
Macroeconomic Policies”. NBER 
macroeconomics annual, 19, 11-53. 

Koh, W. C. (2017). “Fiscal Policy in Oil‐
exporting Countries: The Roles of Oil 
Funds and Institutional Quality”. Review of 
Development Economics, 21(3), 567-590. 

Kumhof, M. & Laxton, D. (2013). “Simple 
Fiscal Policy Rules for Small Open 
Economies”. Journal of International 
Economics, 91(1), 113-127. 

Lozano, I. (2010). “Fiscal Policy in Colombia 
and a Prospective Analysis After the 2008 
Financial Crisis”. Borradores De 
Economia Working Paper, No. 59.  

Medina, J. P. & Soto, C. (2016). “Commodity 
Prices and Fiscal Policy in a Commodity 
Exporting Economy”. Economic 
Modelling, 59, 335-351. 

Medina, L. (2010). “The Dynamic Effects of 
Commodity Prices on Fiscal Performance 



  (با وجود صندوق توسعه ملي)نفت  بخش بر تأكيد با ايران اقتصاد بر ادواري ضد مالي قواعد اثر :همكارانو  كشاورز               94

 

in Latin America”. IMF Working Paper 
10/192. 

Pop, R. E. (2016). “A Small-Scale DSGE-
VAR Model for the Romanian Economy”. 
Economic Modelling, 67, 1-9. 

Talvi, E. & Vegh, C. A. (2005). “Tax Base 
Variability and Procyclical Fiscal Policy in 
Developing Countries”. Journal of 
Development Economics, 78(1), 156-190. 

Vegh, C. A. & Vuletin, G. (2015). “How is 
Tax Policy Conducted Over the Business 
Cycle?”. American Economic Journal: 
Economic Policy, 7(3), 327-370 

Woo, J. (2009). “Why do More Polarized 
Countries Run More Procyclical Fiscal 
Policy?”. The Review of Economic and 
Statistics, 91(4), 850-870. 

  
  



 هاي رشد و توسعه اقتصادي پژوهشفصلنامه علمي، 

  )95-108( 1398سال نهم، شماره سي و ششم، پاييز 
Quarterly Journal of Economic Growth and Development 
Research  
Vol. 9, No. 36, September 2019 (95-108) 

 
  
  
  

  مرتضي سامتي نويسنده مسئول:* 
*Corresponding Author: Morteza Sameti                                                                                  E-mail: msameti@gmail.com  

  
  ده:يچك

ها با ركود مواجه بـوده   تاريخچه اقتصاد ايران بعد از انقلاب در بعضي از سال
شود همچنين بـا   تر مي اين روند ركودي عميق 70است و با رسيدن به دهه 

رسد روند توليد ناخـالص ملـي واقعـي     به نظر مي 90به دهه  نتر شد نزديك
مؤثر بر ركود اقتصادي در بيند. در اين مقاله عوامل  تغييرات جدي به خود مي

 با استفاده از زنجيره ماركوف مونت كارلو 1357-1395هاي  ايران طي سال

دهد مـاتريس عوامـل    شود. نتايج نشان مي و رهيافت بيزين شبيه سازي مي
اند. احتمالات  ها به خوبي طبق استدلال قرار گرفته بيز براي همه جفت مدل

دهد كـه نقـاط تغييـر در     يي نشان ميها و نسبت درستنمايي نها پسين رژيم
ها متفاوت است بنابراين تغيير رژيم در مـدل ششـم    مدل ششم، با بقيه مدل

دهـد متغيرهـاي تجـارت خـارجي (نـرخ ارز و       افتد. نتايج نشان مي اتفاق مي
قيمت نفت خام) و توليد ناخالص داخلي واقعي، عامل اصلي ركود اقتصـادي  

باشند. نتيجـه ديگـر اينكـه نتـايج رهيافـت       در ايران طي دوره مطالعاتي مي
  .كند بيزين نيز نتايج رهيافت مونت كارلو را تأييد مي

  

شبيه سازي، زنجيره ماركوف مونت كارلو، رهيافت  :يديكل يها واژه
  .بيزين، ركود اقتصادي

  .JEL E37،E32  ،C63:يبند طبقه

 

Abstract: 
The history of Iran's economy after the revolution has 
been in recession for some years and, with the 70s, this 
trend has deepened, and with the 1990s it seems that the 
real GDP trend is making serious changes. In this paper, 
the Markov chain Monte Carlo and Byesian approach 
are used to simulate the effects of factors affecting the 
economic recession in Iran during the years 1979- 2016. 
The results show that the Bayesian approach confirm the 
results of the model estimation using the Monte Carlo 
Markov chain approach, and at a reliable level, 97.5% of 
the coefficients of the variables are statistically 
significant and reliable. so, the most influential variables 
were estimated on the economic recession in Iran, are 
exchange rate changes, crude oil prices, and real GDP. 
The results also show that the matrix of Bayes factors 
for all pairings of models is reliable. The later 
probabilities of regimes and the likelihood ratio indicate 
that the change points in the sixth model are different 
with the rest of the models, so the regime change is 
happening in the sixth model. 
 
Keywords: Simulation, Monte Carlo Markov Chain, 
Bayesian Approach, Recession. 
JEL: E37, E32 , C63. 
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  مقدمه -1
توليـد  انحرافات منفـي  در هر كشوري  هاي ركود اقتصادي دوره

نوسـانات در   كند به طـوري كـه ايـن    تبيين ميناخالص ملي را 
ركود نمايند. بررسي  ايفا مي عملكرد هر كشوري نقش مهمي را

باشـــد كـــه  از ايـــن جهـــت داراي اهميـــت مـــي اقتصـــادي
 هاي اقتصـادي بـدون درك از چگـونگي نوسـانات     ريزي برنامه

توليد ناخالص ملي و علت و ريشه اين نوسانات چندان مؤثر بـه  
ركـود  يي علـل و موجبـات پيـدايش    سـا شنا لــذا رسد.  نظر نمي
ي صـحيح كـلان   هـا  ريزي شود كه با برنامه سبب مي اقتصادي

ها اجتناب و از آثار  يعني بروز بحران اقتصادي از آثـار منفـي آن
مثبت آن يعني نيـل بــه رونــق اقتصــادي و حفــظ آن و در     

(طـاهري و   گيـري نمـود   بهره نتيجـه تخصـيص بهينـه منـابع
 .)125: 1397همكاران، 

از لحاظ سال وقوع، شـدت   هاي ركود اقتصادي دورهاگرچه 
ويژگـي مشـتركي در    باشـند، امـا   و دوام با يكديگر متفاوت مـي 

 تمامي آنان وجود دارد. اين جنبه مشترك همان فرايند تغييـرات 
متغيرهاي اقتصادي در ارتباط با يكديگر است كـه باعـث شـده    

  ركود اقتصادي در ادبيات به وجود آيد. اً مشابهي ازتعريف تقريب
ركود اقتصادي را الگوي نوساني نـامنظم متغيرهـاي    1هاميلتون

گـذاري، اشـتغال و    اقتصاد كلان مانند توليـد، مصـرف، سـرمايه   
هايي است كه در اطـراف مسـير    داند كه شامل افت ها مي قيمت

شود،  گفته مي 2رشد بلندمدت اقتصادي كه اصطلاحاً به آن روند
  .)357-1989:384، (هاميلتون گيرد صورت مي

هاي  ركود اقتصادي را فرودهاي منظم در فعاليت 3دورنبوش
داند به عبارت  اقتصادي پيرامون مسير حركت توليد ناخالص مي

هـاي كـلان    ديگر ركود اقتصادي نوسان منفي و منظم فعاليـت 
ود ناميـد. امـا   توان رك ـ اقتصادي است از اين رو هر افتي را نمي

ترين بعد ركود اقتصادي، بررسي نوسانات توليد ناخـالص   معروف
: 2004باشد (دورنبـوش،   ملي حول مسير رشد بلندمدت خود مي

-54: 1977( 4). از اين رو شايد بتـوان تعريـف لوكـاس   54-82
كه همان انحرافات به پـايين و تكرارپـذير توليـد ناخـالص      )33

دت آن اسـت را تعريـف جـامع و    داخلي واقعي حول روند بلندم ـ
  مختصر از اين ادبيات برشمرد.

دولتي كـه در  -اقتصاد ايران هم به عنوان يك اقتصاد نفتي
سه دهه اخير غالباً با معضـلاتي چـون تـورم و كسـري بودجـه      

                                                      
1. Hamilton (1989) 
2. Trend 
3. Dornbusch (2004) 
4. Lucas (1977) 

هاي ركود بزرگ و كـوچكي را   دست به گريبان بوده است دوره
ايجاد  پشت سر نهاده است، بديهي است شناخت عوامل كليدي

گـذاران   ريـزان و سياسـت   تواند برنامـه  كننده ركود اقتصادي مي
اقتصادي كشور را در ارائـه تصـميمات صـحيح و كـاراتر يـاري      

(مهرگان و همكـاران،  رساند و از حجم نوسانات اقتصادي بكاهد
1396 :20(.  

تـرين عوامـل    سؤال اساسي اين تحقيق آن است كـه مهـم  
چيسـت؟ روش تحقيـق مـورد     مؤثر بر ركود اقتصادي در ايـران 

استفاده در اين پژوهش دو رهيافت بيـزين و زنجيـره مـاركوف    
) است. مدل مـورد اسـتفاده در تحقيـق    MCMCمونت كارلو (
ي چون توليد ناخـالص داخلـي واقعـي، نـرخ ارز     يشامل متغيرها

واقعي، قيمت نفت خام و چند متغير ديگر است كه تلاش شـده  
مل مؤثر بر ركود اقتصـادي در  ترين عوا است ضمن معرفي مهم

ايران، نتايج دو رهيافت بيزين و زنجيره ماركوف با هم مقايسـه  
هـا و   بع آن نتـايج جالـب تـوجهي از انتخـاب مـدل     تشوند و به 

  متغيرهاي اثر گذار حاصل شده است.
در اين تحقيق ابتـدا مبـاني نظـري و قسـمتي از مطالعـات      

شد. در قسـمت سـوم و   انجام شده داخلي و خارجي ارائه خواهد 
سازي تأثير متغيرهـاي اصـلي    چهارم بعد از معرفي مدل به شبيه

ركود اقتصادي در ايران با رهيافـت بيـزين و زنجيـره مـاركوف     
مونت كارلو پرداخته خواهد شد. همچنين نقاط تغييـر، مـاتريس   

گيرد و  انتقالات، احتمالات پيشين و پسين مورد بررسي قرار مي
مدل جهـت تبيـين ركـود اقتصـادي معرفـي       در نهايت بهترين

گيـري و پيشـنهادها ارائـه     گردد. در قسمت پنجم نيز نتيجـه  مي
  خواهد شد.

  
 ادبيات موضوع -2

  مفهوم ادوار تجاري -2-1
تجاري به اين صورت ارائه  تعريفي علمي از ادوار 5و ميچل بارنز
هـاي باقاعـده و مـنظم در     ادوار تجـاري نـوعي نوسـان   : اند داده
 بيشتر بـه وسـيله   هاي كلان اقتصادي كشورها است كه ليتفعا

شوند. يك چرخـه، بـا يـك     هاي تجاري سازمان دهي مي بنگاه
متعدد اقتصادي  هاي دوره رونق اقتصادي كه همزمان در فعاليت

ركـود و انقبـاض منتهـي     هدهد، شـروع شـده و بـه دور    رخ مي
شوند ولي  ميو بارها تكرار  شود. اين سلسله از تغييرات بارها مي

اي ندارنـد. بـه عبـارتي، مـدت زمـان ادوار       حالت مـنظم و دوره 
سـال متغيـر باشـد. ايـن     12يا 10 يك تا تجاري ممكن است از

                                                      
5. Burns & Mitchell (1946) 
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و  (بـارنز  تـري نيسـت   ي كوتـاه هـا  قابل تقسيم به چرخه چرخه،
  .)340-322: 1946، ميچل

در تعريفـي مشـابه، ادوار تجـاري را     1همكاران دورنبوش و
 هــاي در فعاليــت هــاي مــنظم از رونــق و ركــود فــراز و نشــيب

دورنبـوش و  ( .داننـد  اقتصادي پيرامون مسير رشد اقتصادي مـي 
  )54-82: 2004همكاران، 

  
  تعريف ركود اقتصادي -2-1-1

شود كـه   اي گفته مي ركود به دوره ،در چارچوب چرخه اقتصادي
و اقتصـاد حالـت    باشـد  رشد اقتصادي در ايـن دوره منفـي مـي   

گيرد به عبارت ديگر در اين دوران به دليـل   ه خود ميانقباضي ب
هـاي اقتصـادي بـه     فعاليـت  سـطح  كاهش سطح تقاضاي كل،

يابد همچنين شـدت اثـرات ايـن     صورت چشمگيري كاهش مي
هاي مختلـف اقتصـاد    است كه در بخش دوران معمولاً به حدي

از قبيل رشد توليد ناخالص داخلي، اشتغال، درآمد واقعـي، توليـد   
  باشد. و قيمت عمده و خرده فروشي قابل مشاهده مي صنعتي

  
  تفاوت كسادي و ركود اقتصادي -2-1-2

سير نزولي رشد اقتصادي كه براي چنـد دوره سـه ماهـه ادامـه     
اسـت و هرگـاه ايـن     اقتصـاد  يكساد يابد نشان دهنده وضعيت

در  .شـود  ناميـده مـي   "ركود اقتصـادي "زماني بيشتر شود  دوره
براي مدتي آهسته اما غيرمنفي باشد  مواردي كه رشد اقتصادي

باشــد همچنــين  معــروف مــي "توقــف ركــودي"بــه  اصــطلاحاً
و توقف ركودي را معمولاً تحـت عنـوان بحـران     كسادي، ركود

 كنند زيرا از مواردي هستند كـه عـلاوه بـر    بندي نمي مالي طبقه
دهنــد  قــرار مــيبازارهــا را تحــت تــأثير بازارهــاي مــالي ســاير 

  ).50-58: 1388 (بختيارزاده،
  
  در ايران ركود اقتصاديعوامل بروز  -2-1-3

ركـود  كننـده   هـاي عوامـل ايجـاد    نظر محققين، شـاخص  بنابر
  :عبارت است از اقتصادي
  ري):تغييرپذي(تلاطم 

ثباتي يـك متغيـر اشـاره دارد و ميـزان      ين ويژگي به درجه بيا
دهد. بالا بودن ميـزان   نشان مي متغير نسبت به نوسان را تمايل

متغيـر مرجـع حـاكي از تـوان      تلاطم يك متغير در مقايسـه بـا  
ــاني در ايجــاد  ســري ــراي ركــودهــاي زم  اقتصــادي اســت. ب
گيري ميزان تغييرپذيري سري زمـاني متغيرهـا از درصـد     اندازه

                                                      
1. Dornbush et al. (2004) 

 .شود مي انحراف معيار آنان استفاده

  : تداوم
تواند  نمايد مي مل طي مياقتصادي كا ركودمدت زماني كه يك 

هاي اقتصـاد متفـاوت باشـد. وقتـي ركـود شـروع        ويژگي بنا به
انقباضي دارد و ايـن وضـعيت    شود اقتصاد تمايل به عملكرد مي

 براي مدت زماني ادامه خواهد داشـت يـا آنكـه بـا شـروع دوره     
دهد كـه بـراي    رونق اقتصاد عملكرد انبساطي از خود نشان مي

وجـود چنـين تمـايلي تـداوم ناميـده      ، شـت مدتي دوام خواهد دا
  شود. مي
  : حركتي هم

با متغيرهاي كلان اقتصادي بـه صـورت    ركود اقتصاديمعمولاً 
نمايند. هم حركتي به وسيله دو عنصر زمان  نوسان مي هماهنگ

شود. زمان چرخش  معرفي مي چرخش و سمت و سوي چرخش
 نسـبت بـه  تواننـد   نمايد كه چرخش متغيرهاي مدل مي بيان مي

همزمان يا پسـرو را داشـته    چرخش متغير مرجع حالات پيشرو،
  باشند.

 
  مباني نظري -2-2
 نظريه نيروهاي خارجي -2-2-1

ي ادوار تجاري نيـز شـناخته   زا بروناين نظريه كه به نام نظريه 
با ادوار تجاري بـود. در ايـن    هاي مرتبط شود از اولين نظريه مي

 يي چون شرايط آب و هوايي رويزا بروننظريه به تأثير عوامل 

پرداختند كه به نوبه خـود سـبب    كشاورزي و بازده محصول مي
شده و اين باعث ايجاد سيكل  ايجاد سيكل در قيمت مواد اوليه

 يرسـا گـردد. از   در توليد صنعتي و فعاليت عمومي اقتصـاد مـي  

توان به جنگ اشاره كرد كه بـر   در اين نظريه مي زا برونعوامل 
  .اقتصاد جهاني و ادوار تجاري تأثيرگذار است

  
  2ادوارد ميچل نظريه -2-2-2

داري در اين نظريه حائز اهميـت   مطالعه عملكرد سيستم سرمايه
هاي اقتصادي را بايد مـد نظـر    بخش است و روابط پيچيده بين

 هـا و سـري   قرار داد. از نظر ميچل با افزايش وزن سري قيمـت 
و زماني كه صنايع انفـرادي بـا ركـود    توليدات رونق ايجاد شده 

يابد. از نظر ميچل ركود و رونق  مواجه شوند، ركود گسترش مي
 حالت تجمعي داشته، از بخش كوچكي از اقتصاد شروع شـده و 

  يابد. از بخشي به بخش ديگر گسترش مي
 

                                                      
2. Edward Mitchell 
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 نظريه اتريشي ادوار تجاري -2-2-3

گذاري و  سرمايهانداز و  اين نظريه به مسئله عدم تعادل بين پس
پردازد. در ايـن نظريـه بـه علـت      مي تأثير آن روي ادوار تجاري

 شكل هاي مختلف ادوار تجاري تخصيص اشتباه منابع در دوره

گيرد و در درجه اول با ايجاد بيش از حـد اعتبـارات بـانكي،     مي
  شود. ايجاد مي

  
    نظريه پولي در ادوار تجاري -2-2-4

هـاي جديـد    ار تجـاري كلاسـيك  هـاي ادو  اين نظريه از نظريه
عدم مديريت در عرضـه پـول    باشد و علت اصلي نوسانات را مي
 هاي پولي اعلام نشده و غير قابل داند. بر اين اساس سياست مي

بيني باعث انحراف توليـد و اشـتغال حقيقـي شـده و ادوار      پيش
گروه هر نوع تغييـر در سـطح    آيد. از نظر اين تجاري بوجود مي

اقتصادي انعكاسي از تغييرات در حركـت و جريـان    هاي فعاليت
تـوان   است. يعني اگر بتوان عرضه پول را تثبيت نمـود مـي   پول

افزايش عرضه  .برطرف كرد نوسانات اقتصادي را در كل اقتصاد
و  پول موجب كـاهش نـرخ بهـره و افـزايش تقاضـاي كالاهـا      

گردد منتها چون افزايش محصول (عرضه) نيـاز بـه    خدمات مي
تقاضاي كالاها و خدمات بوجـود آمـده، باعـث     ان دارد، مازادزم

توليدي بـراي   گردد. بنابراين واحدهاي كاهش موجودي انبار مي
كنند كه اين  افزايش توليد خود مجدداً تقاضاي پول بيشتري مي

به افزايش عرضه پول خواهد شـد. بـا كـاهش     امر دوباره منجر
نتيجـه ركـود    فتـه و در ها اعطاي اعتبار افـزايش يا  ذخاير بانك

هـا   اقتصادي بوجود خواهد آمد. ركود نيـز تـا زمـاني كـه بانـك     
  توانايي قرض دادن پيدا كنند، ادامه خواهد يافت.

  
  (RBC) نظريه ادوار تجاري حقيقي  -2-2-5

: 1990( 1ها در اين زمينه توسط كيدلند و پرسـكات  اولين تئوري
اعتقاد بر اين است كه گروه از نظريات،  . در اينارائه شد) 18-3

فنـاوري و   نوسانات اقتصادي منشأ واقعـي دارنـد و تغييـرات در   
متغيرهاي واقعي منبع بروز ادوار تجاري هستند و ادوار تجـاري  

تئوري ادوار تجاري  .شود اقتصاد محسوب مي يك پديده طبيعي
 براي تجزيه و تحليل نوسـانات   حقيقي تبديل به چارچوب عمده

تئوري اقتصاد كلان شد. اين مـدل داراي دو   اقتصادي و هسته
است. از جنبه روش شناختي ايـن   بعد مفهومي و روش شناختي

 هاي تعادل تصـادفي عمـومي   تئوري با قاطعيت بكارگيري مدل
پويا را به عنوان ابزار مركزي تجزيـه و تحليـل اقتصـاد كـلان     

                                                      
1. Kydland & Prescott (1990) 

مقداري مدل سـازي تأكيـد    هاي تصديق كرد و بر اهميت جنبه
در مدل ادوار تجاري حقيقي بخش اعظم مسئله توجـه   .نمودند

  باشد: به سه مورد زير مي
  كارايي ادوار تجاري-1
 هاي فناوري به عنوان منبع نوسانات اقتصادي اهميت شوك-2

  نقش محدود عوامل پولي-3
  
  مطالعات خارجي -2-3

را با مجاز دانسـتن عـدم تقـارن     ركود اقتصادي 2كيم و استارتز
پيوسته و پيوسـته وارد اقتصـاد    غير يها كه با تكانه ها دورهبين 
عـدم تقـارن ناشـي از اجـزاي      . آنـان ندشوند الگوسازي كرد مي

انـد كـه بـا     موقتي و دائمي توليد را بررسي نموده و نتيجه گرفته
شـود. در پـي    اجزاي دائمي و نه مـوقتي، ركـود آغـاز مـي    افت 

ركـود در اجـزاي    وضـعيت  كاهش در نرخ روند نوعي تغييـر در 
مي اجزاي مـوقتي نيـز   ئگردد. با انبساط جزء دا موقتي ايجاد مي

، كـيم و اسـتارتز  (گيرد  وضع انبساط برگشته و ركود پايان مي به
2001 :231-220(.  

هـاي   و سياسـت  ركـود اقتصـادي  با مطالعه  3كانوا و نيكولو
دريافتند كه  GMMبا استفاده از رهيافت  G7هاي مالي كشور

اقتصادي بوده  ركود وري عوامل كل دليل اصلي رشد بهرهنرخ 
همچنين مشخص گرديد كـه تغييـر سياسـت در مخـارج     . است

(كـانوا   توليد را بيان نمايد تر شدن دولت قادر است دليل نوساني
  ).1131-1159: 2008و نيكولو، 
مطابق شواهد تجربـي از   كنند بيان مي 4و اونو ايچيروروي 

ط ركودي بلندمدت ژاپن و نيز بحران مـالي  ركود آمريكا و شراي
شـود ترجيحـات مفـرط و بـيش از      نتيجه گرفته مي 2008سال 

شـود   اندازه براي نگهداري نقدينگي به ركود اقتصادي منجر مي
در  2015همين نويسندگان در مقاله مسـتقل ديگـري در سـال    

چارچوب يك مدل پولي پويا همراه با دام نقدينگي تابع مصرف 
ت فزاينده توسعه مالي بر تقاضاي كل را بررسي و تحليـل  و اثرا

كردند و تفسيرات جديدي از اثرات ضرايب فزاينده بـر ركـود را   
  ). 142-2009:160و اونو،  ايچيروارائه كردند (روي 

با استفاده از روش ماركوف سوئيچينگ  5و همكاران اويانگ
هـاي   هاي ركود اقتصـادي بـراي ايالـت    اقدام به استخراج دوره

هاي ركودي آمريكا كردنـد. بـا    آمريكا و مقايسه آن با كل دوره
رغم  نشان دادند علي 2012تا  1990هاي ماهانه  استفاده از داده

                                                      
2. Kim & Starts (2001) 
3. Canova & Nicolo (2008) 
4. Ryu-Ichiro & Ono (2009) 
5. Owyang et al. (2012) 
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هـا و كـل كشـور     هـاي تجـاري ايالـت    همبستگي ميان سـيكل 
ها اختلاف زيـادي بـا كـل     آمريكا نقاط اوج و حضيض در ايالت

  ).153-162: 2012آمريكا دارد (اويانگ و همكاران، 
اي بـا اسـتفاده از مـدل     در مطالعـه  1هوي تان و حبيب االله

هاي ركـود و رونـق    ماركوف سوئيچينگ اقدام به استخراج سال
تايلنـد و   ،فيليپـين  ،اقتصادي براي چهار كشور آسيايي انـدونزي 

نمودند، آنها بـا رد فرضـيه    2012تا  2003هاي  مالزي طي سال
ر نشان دادن براي تمامي آنهـا  وجود يك رژيم براي چهار كشو

استخراج دو رژيـم امكـان پـذير اسـت و نتـايج حاصـل بـراي        
هاي ركود و رونق هر چهار كشور مناسـب اسـت (هـوي     سيكل

 ).297-306: 2016تان و حبيب االله، 

اي تحت عنوان ركود اقتصـادي و بحـران    در مقاله 2ودماچا
متحـده و   المللـي از ايـالات   اقتصادي در يونـان، تـأثيرات بـين   

اتحاديه اروپا را بر ركود اقتصادي بررسي كردند. نتايج با استفاده 
دهد ضمن تأثير بالاي  از مدل تصحيح خطاي برداري نشان مي

سازي سياست پولي مشترك، توليد  متغيرهاي پولي، پس از پياده
 ناخالص داخلي اين كشور با ايالات متحده هماهنگ شده اسـت 

 ).1040-1061: 2018و، د(ماچا

اي به بررسي ركود اقتصادي و  در مطالعه 3آدنيران و صديق
هــاي خــروج از ركــود در نيجريــه پرداختنــد. در يــك مــدل  راه

 2000-2017 هـاي  هاي فصـلي سـال   معادلات همزمان و داده
دهـد كـه متغيرهـاي نـرخ ارز و مخـارج دولـت        نتايج نشان مي

همچنين اصلاحاتي  .دارند بيشترين تأثيرات را بر ركود اقتصادي
ــود پيشــنهاد داده  ــروج از رك ــراي خ ــر    را ب ــه توســعه زي ــد ك ان

هاي حمل و نقل، تنـوع اقتصـادي بـا تأكيـد بيشـتر بـر        ساخت
رسيدگي به مسئله، خط مشي صـحيح و رويكـرد ضـد فسـاد از     

-192: 2018، آدنيـران و صـديق  (ها هسـتند   جمله اين سياست
181.(  

  
  مطالعات داخلي -2-4

ــان و  ــه هاشــمهادي ــور در مقال ــوان  پ شناســايي "اي تحــت عن
هـاي   بـه بررسـي چرخـه    "هاي تجاري در اقتصاد ايـران  چرخه

هدف از مقاله، استخراج اجزاي رونـد  تجاري در ايران پرداختند، 
ي نـامنظم از توليـد ناخـالص    هـا  بلندمدت ادوار تجاري و تكانه

شناسـايي و تشـخيص علـل     ايـران و همچنـين،   داخلي حقيقي
. افـزون بــر ايــن،   بودپيدايش ادوار تجاري در اقتصـاد ايـران 

                                                      
1. Hooi tan & Habibullah (2016) 
2. Machado (2018) 
3. Adeniran & Sidiq (2018) 

ناخالص داخلي حقيقي ايران با توجه به سه جـزء مـذكور    توليـد
در ادامـه، برخـي از    د.ش ـ بينـي  پـيش  1379-1384بـراي دوره  

منظور بررسـي هـم حركتـي و     متغيرهاي كـلان اقتصـادي بـه
و نهايتــاً، بــراي    گرفتـه اسـت  قـرار   مـورد اسـتفاده   حساسيت

استفاده شـده    ARIMAالگوهايز ار بيني اجـزاي مـذكو پيش
كه نرخ رشد رونـد بلندمـدت    دادي پژوهش نشان ها يافته است.

انقـلاب و   هـاي آغـازين   توليد ناخالص داخلي در ايران در سـال 
هـاي پايـاني جنـگ     و سال 1356-1361شروع جنگ تحميلي 

اقتصاد ايـران   نتيجه ديگر اينكهبوده است.  منفي 1367-1365
هفتمين دوره تجاري را پشت سر گذرانـده اسـت و بـا ورود بـه     

كـه از اوايـل    استبا هشتمين دوره تجاري رو به رو  دوره ركود
پايــان  1383 ســـال درو ايــن دوره شــروع شــده  1380ســال 

پـور،   ود (هاديان و هاشـم ش و سپس، دوره بهبود آغاز مي بديا مي
1382 :120-93.(  

اي بـه ارزيـابي مـدل رشـد      افشاري و همكاران در مطالعـه 
نئوكلاسيك در تبيين ركود اقتصادي در ايـران پرداختنـد. ابتـدا    

هاي تحقق يافته فصـلي   هاي ركود در اقتصاد ايران از داده دوره
هاي مصرفي دولت استخراج شد  گذاري و هزينه مصرف، سرمايه

اي تعميم يافـت كـه    به گونه سپس يك مدل رشد نئوكلاسيك
هاي مصرفي دولـت را شـامل شـود     هاي فناوري و هزينه تكانه

هـاي تجـاري تحقـق يافتـه در      سپس براي ارزيابي مدل، چرخه
ايران با متناظر آنها در مدل شبيه سازي شـده مقايسـه گرديـد.    

تواند نوسانات اقتصـاد ايـران را بـه     نتايج نشان داد كه مدل مي
د كند همچنين نتايج شبيه سازي نشان داده است خوبي باز تولي

هـاي فنـاوري    كه عامل اصلي نوسانات در اقتصاد ايـران تكانـه  
هاي دولت در نوسانات اقتصادي بسيار اندك  است و سهم تكانه

  ).189-204: 1392است (افشاري و همكاران، 
 و توان به پژوهش صورت گرفته توسط فاضل همچنين مي

عنوان (مقايسه عملكـرد   در اين پژوهش با اشاره كرد. همكاران
 ركـود اقتصـادي  بيني  در پيش MS-ARو  ARIMAالگوي 

مختصـري بـا مفـاهيم مربـوط بـه ادوار       ايران) ضـمن آشـنايي  
تجاري و علل پيـدايش آن، بـر اسـاس الگـوي مـاركوف و بـا       

زماني توليد ناخالص داخلي حقيقـي كشـور بـه     استفاده از سري
بـراي   تجـاري پرداختـه شـد. همچنـين    تجزيه و تحليـل ادوار  

بينـي، بـراي هـر الگـو      توانمندي اين دو الگـو در پـيش   مقايسه
 بيني انجام شد و عملكرد الگوها بـا اسـتفاده از معيارهـاي    پيش
TIC و RMSE , MAPE     مقايسه گرديـد. نتـايج نشـان داد

 تـا گـام هفـتم و طبـق معيـار      MAPEكه بـر اسـاس معيـار    

RMSE  وTIC  ،الگـوي   تا گام نهـمARIMA    نسـبت بـه
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بينـي بـه    پـيش  هـاي  ماركوف عملكرد بهتري دارد و براي افـق 
ترتيب با بيش از هشت و ده گام، اين الگوي ماركوف است كـه  

 و فاضل(بيني ركود اقتصادي ايران دارد  عملكرد بهتري در پيش
  ).67-80: 1392، همكاران

هـاي   اي تحت عنوان شناسـايي دوره  در مطالعه گل خندان
هاي  با استفاده از داده 1368-1389هاي  طي سال ركود و رونق

فصلي و سالانه، ركود اقتصادي را در ايران مـورد بررسـي قـرار    
چهـار دوره   HPداد. به اين منظور با اسـتفاده از فيلتـر آمـاري    

تجاري در فاصله زماني مورد بررسي شناسايي شـده اسـت كـه    
هاي ركود  ط طول دورهدوره پنجم در مرحله ابتدايي است. متوس

هاي رونق بيشـتر   و رونق تقريباً مساوي اما وسعت و شدت دوره
دهد  نشان مي VARهاي ركود بوده است. تخمين مدل  از دوره

اند بيشترين تأثير را   درآمدهاي نفتي و مخارج كل دولت توانسته
: 1394، گـل خنـدان  ( بر ركود و رونق اقتصـادي داشـته باشـند   

104-83(.  
اي ديگر شاكري و قليچ به بررسي عوامـل مـؤثر    در مطالعه

ــدل    ــتفاده از م ــا اس ــران ب ــق اقتصــادي در اي ــود و رون ــر رك ب
نتايج تحقيق حاكي از آن اسـت  خودرگرسيون برداري پرداختند. 

از ميـان متغيرهـاي    1391تـا   1369ي ها فاصل سال كه در حد
يقـي  حق اساسي مدل، متغير رشد كسري بودجه و رشد نـرخ ارز 

ي رشـد توليـد ناخـالص    ها عوامل ديگر، بر چرخه بيشتر از ساير
-480: 1395(شـاكري و قلـيچ،    داشته اسـت  داخلي اثرگذاري

455(.   
اي به بررسي تأثير عوامـل مـؤثر    در مطالعه گرجي و انواري

پولي بر ركود و رونق اقتصادي در ايران پرداختند. با اسـتفاده از  
ــاي  داده ــ 1370-1392ه ــا اس ــيون و ب تفاده از روش خودرگرس

برداري نشان دادند كه نوسانات نقـدينگي نسـبت بـه نوسـانات     
دوره نتـايج   23توليد پيشرو هستند. به طور متوسط با استفاده از 

مـاه از   9دهد كه اوجهاي نرخ تغيير نقـدينگي تقريبـاً    نشان مي
هاي اقتصادي جلـوتر بـوده اسـت و ايـن      اوجهاي سطح فعاليت

دينگي يكي از عوامل ايجاد كننده ركود اقتصـادي  يعني رشد نق
طـول قـرار    رمدر ايران است. نتيجه ديگر اينكه با افـزايش تـو  

يابـد   هاي ركود اقتصادي در ايـران افـزايش مـي    گرفتن در دوره
  ).9-15: 1397، گرجي و انواري(

  
  روش شناسي -3

به كار بردن هر سري متغير براي شناسايي عوامل مؤثر بر ركود 
تواند اهميت متفاوتي داشته باشد كـه در مطالعـات    اقتصادي مي

هـاي مختلـف اقتصادسـنجي ايـن      اقتصادي با استفاده از روش

مسئله مورد بررسي قرار گرفته است اما روشي كه كمتـر بـراي   
زين و زنجيـره  هـاي بي ـ  برآورد ركود اسـتفاده شـده اسـت روش   

هاي سـالانه   ماركوف مونت كارلو است. براي اين منظور از داده
هـا از   اسـتفاده شـده اسـت. داده    1357-1394 در دورهمتغيرها 

سايت بانك مركزي جمهوري اسـلامي ايـران، بانـك جهـاني،     
مربوط به دانشگاه پنسـيلوانيا   pwt 7ديتا بيس  مؤسسه فريزر و

  گرفته شده است.
رهيافت مونـت كـارلو لازم اسـت مـدل رگرسـيون      ابتدا در 

خطي برآورد سپس در مدل ياد شده با يونيفرم نامناسب پيشين، 
. زنجيــره 1از بـردار ضـرايب و پارامترهـاي مهــم اسـتفاده شـود     

نهــايي را بــا اســتفاده از فرمــول تقريبــي  درســتنماييمــاركوف 
شـود، محاسـبه    كه در ادامه معرفي مـي  2لاپلاس يا روش چيب

شـود   اما در رهيافت بيزين از مدل پروبيت استفاده مـي  .كند مي
ضرايب پيشين نرمـال چنـد    شود بردار  كه در آن فرض مي
دارد كـه همچنـين در مـدل     pو دقـت   mمتغيره بـا ميـانگين   
سـپس بـا   داراي همين ضرايب است.  رگرسيون پواسن نيز 

فاده از روش چيب مدل ركود در اقتصاد ايران به سـه مـدل   است
هاي  هاي ويلكرسون و توزيع شود و با مدل تر تقسيم مي كوچك

در شـود.   پيشين كه در ادامه توضيح داده خواهد شد مقايسه مي
واقع در روش بيزين قبل از آزمون مدل ويلكرسـون لازم اسـت   

ه توزيـع آمـاري   اطمينان حاصل شود از اينكه زنجيره ماركوف ب
هـاي اصـلي روش    آنها همگرايي دارد يا نه، زيرا يكي از مزيـت 

بيزين اين اسـت كـه ضـرايب پيشـين مسـتقيماً بـا اسـتفاده از        
MCMC    هـا بايـد    ايجاد شوند. بعد از بـرآورد و تخمـين مـدل

يكي از كاربردهاي زنجيره ماركوف مونت كـارلو،  اشاره كرد كه 
 3ه است كه بـه عوامـل بيـز   هاي بيزين حاصل شد مقايسه مدل

هايي بـا يـك سـري     توان آن را براي مدل كه مي استمعروف 
داده مشابه مقايسه كرد. با وجود اين جذابيت براي محققـين در  
علوم مختلف، هنوز از اين رهيافت به طور كامل استفاده نشـده  
است خصوصـاً در زمـان مشـكلات تحقيقـي، اسـتفاده از ايـن       
رهيافــت چنــدان آســان نيســت يكــي از دلايــل آن نــاتواني در 

هـا كـه بـراي     هاي با ابعاد بـالا در اكثـر مـدل    اسبه انتگرالمح
هاي پسين ضروري هستند كـه ايـن مسـئله تـا      تشخيص توزيع

ــدازه ــارلو     ان ــو ك ــاركوف مونت ــره م ــت رنجي ــط رهياف اي توس
)MCMCهاي محاسباتي  هاي قابل توجه در قدرت ) و افزايش

  بيست سال گذشته، حل شده است.

                                                      
1. Chib & Jeliazkov (2001)  
2. Chib’s Method 
3. Bayes Factors 
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  معرفي و برآورد مدل -3-1
از متغيرهاي مالي به عنـوان   1)45-61: 1998رلا و مشكين (ست

شاخص ركود در اقتصاد آمريكا استفاده كردنـد كـه متغيرهـايي    
هاي پولي كه نقش مهمي را  مانند نرخ بهره، قيمت سهام و كل

كنند، استفاده كردند كـه هـم    بيني اقتصاد كلان ايفا مي در پيش
مـدت و بلندمـدت    هنرخ بهره و هم قيمت سهام به صورت كوتـا 

وارد مدل شده بود. با توجه به اين كه متغيرهاي ديگري هـم از  
تواننـد باعـث ركـود     طرف عرضـه و هـم از طـرف تقاضـا مـي     

اي از متغيرهـا بـه كـار     اقتصادي شوند در اين مطالعه مجموعـه 
هاي مختلف اقتصادي بر  رفته كه بتوانند نماينده تأثيرات از جنبه

  شود. به معرفي آنها پرداخته مي ركود باشند كه در زير
Yt شاخص مجازي (دامي) معرف وضعيت ركودي در زمان :t 

RGDPt نرخ رشد توليد ناخالص داخلي واقعي :  
CPWPt:        فاصـله شـاخص قيمـت عمـده فروشـي از شـاخص

  قيمت خرده فروشي
OILPRt:  قيمت نفت خام  

INTERESTt:   اختلاف نرخ بهره بلندمدت و كوتاه مدت  
RINVBUILt: هاي جديد گذاري حقيقي در ساختمان سرمايه  

NEXCHt: نرخ ارز واقعي  
DUMMt:   و در  1متغير دامي معرف جنگ (زمان جنگ عـدد

  )0غير اينصورت عدد 
  توان مدل زير را در نظر گرفت: بنابراين مي

)1(  
0Y = +RGDP +CPWP +OILPR INTEREST

RINVBUIL NEXCH +DUMM
t t t t t

t t t t




 
 

 

ون خطـي  ابتدا در رهيافت مونت كارلو لازم است مـدل رگرسـي  
برآورد شود كه نتايج اين مدل با متغيرهاي داراي بالاترين تأثير 

لازم به ذكر است كه با اسـتفاده   در جدول زير آورده شده است.
از رهيافت زنجيره ماركوف مونت كـارلو در مـدل يـاد شـده بـا      
يونيفرم نامناسب پيشين از بـردار ضـرايب و پارامترهـاي مهـم     

  د.شو برآورد مي MCMCرهيافت 
  
  نتايج برآورد مدل  -4

شود كه با توجه به احتمـالات داده شـده در سـطح     ملاحظه مي
متغير منفـي هسـتند كـه بـا افـزايش       3% ضرايب  25اطمينان 

داري متغيرهـا افـزوده    سطح اطمينان به بالا، رفته رفته بر معني
درصـد   5/97شـود كـه در سـطح اطمينـان      شده و مشاهده مي

                                                      
1. Estrella & Mishkin (1998) 

طبيعـي   .مثبت هسـتند  RGDPضرايب همه متغيرها به غير از 
است كه با افزايش روند صعودي توليد ناخـالص داخلـي واقعـي    

نتيجه ديگر اينكه  .يابد كشور، ركود اقتصادي در كشور بهبود مي
دار بـر   ضريب متغير تغييرات قيمت نفت خام اثر مثبـت و معنـي  

ركود اقتصادي كشور دارد. در مراحل بعدي رهيافـت بيـزين در   
شود كه  مدل پروبيت استفاده ميزنجيره ماركوف مونت كارلو از 

ضـرايب پيشـين نرمـال چنـد      شـود بـردار    در آن فرض مي
دارد كـه همچنـين در مـدل     pو دقـت   mمتغيره بـا ميـانگين   
داراي همين ضرايب است كـه نتـايج    رگرسيون پواسن نيز 

 ملاحظه كرد. 2توان در جدول  تخمين آن را مي

   نتايج تخمين زنجيره ماركوف مونت كارلو. 1جدول 

 
Time-
series 

SE  

Naive 
SE  SD Mean  

)Intercept(  447/16  366/9  093/0  422/0  
CPWP  121/0-  089/0  000/0  003/0  
OILPR  568/0-  650/0  006/0  029/0  
RGDP  060/2-  089/1  010/0  049/0  

INTEREST  019/0-  117/0  001/0  005/0  
DUMM  376/0  935/0  009/0  047/0  

 مقدار هر متغير در احتمال داده شده

فاصله 
 اطمينان

25%  50%  75%  %5/97  

)Intercept(  778/9  235/16  814/22  255/34  
CPWP  182/0-  114/0-  054/0-  032/0  
OILPR  033/1-  534/0-  144/0-  661/0  
RGDP  295/2-  054/2-  306/1-  024/0-  

INTEREST  095/0-  021/0-  050/0  235/0  
DUMM  241/0-  342/0  926/0  359/2  

  محاسبات تحقيقمأخذ: 
شـود نتـايج مـدل     ملاحظه مي) 2در جدول (همان طور كه 

رگرسيون پواسن با رهيافت بيزين نيـز نتـايج تخمـين زنجيـره     
درصد ضرايب  5/97در سطح اطمينان  .كند ماركوف را تأييد مي

دار و قابل اعتماد هستند. به غير از  متغيرها به لحاظ آماري معني
بيشترين ضريب تأثير مربوط به متغير دامي  ،عرض از مبدأ مدل

جنگ است كه بيشترين تأثير را بر ركود اقتصادي داشته است و 
و اما ضريب توليد ناخالص داخلي واقعي همچنان منفـي اسـت   

  اثر معكوس اين متغير بر ركود اقتصادي دارد. ازنشان 
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  نتايج تخمين مدل رگرسيون پواسن با رهيافت بيزين. 2جدول 

  
Time-
series 

SE 
Naive 

SE  SD Mean  

)Intercept( 001/0 001/0 394/1  352/3  
CPWP 001/0 002/0 006/0  002/0-  
OILPR 122/0 121/0 141/0  141/0  
RGDP 010/0 010/0 185/0  456/0-  

INTEREST 250/0 254/0 029/0  016/0  
DUMM 010/0 001/0 254/0  222/0  
sigma2 010/0 010/0 058/0  198/0  

 مقدار هر متغير در احتمال داده شده
  %25  %50 %75 %5/97 فاصله اطمينان

)Intercept( 129/6 261/4 352/3  422/2  
CPWP 010/0 001/0 002/0-  007/0-  
OILPR 422/0 235/0 141/0  047/0  
RGDP 096/0- 333/0- 454/0-  578/0-  

INTEREST 073/0 035/0 015/0  003/0-  
DUMM 724/0 387/0 222/0  051/0  
sigma2 341/0 227/0 188/0  158/0  

  محاسبات تحقيقمأخذ: 
  

  

  
نمودار تابع چگالي و اثر براي متغيرهاي مدل با استفاده از . 1شكل 

  رهيافت بيزين
  محاسبات تحقيقمأخذ: 

شود مسير زنجيـره در طـول    همان طور كه در تصاوير ديده مي
زمان براي اكثر متغيرها سازگار است و توزيع آنها تقريباً نرمـال  
است بنابراين اولين پيام اين مسئله اين است كـه كنتـرل اثـر و    

دهد كه اثر  توزيع متغيرها با استفاده از نمودار اين اطمينان را مي
بل انتظار هستند و هيچ گونه ناكارآيي در ها منطقي و قا و توزيع

شود تنهـا متغيـر    طول دوره تعديل وجود ندارد البته ملاحظه مي
RGDP       توزيع آن چولـه بـه سـمت چـپ اسـت. ويلكرسـون ،

           مـدلي را بـه صـورت زيـر معرفـي كـرد:       1)1999(

ݕ ൌ ߚప́ݔ  ,		ߝ ߝ ∈ ܰሺ0,                         ଶሻߜ
                                                          هاي: با پيشين

ܾ ∈ ܰሺܾ, ܤ
ିଵሻ	, ଶߜ ൌ ܫ ቀ

బ
ଶ
,
ௗబ
ଶ
ቁ																						 

از يك ضريب پيشين  MCMC regressبه طور پيش فرض 
كنـد. بـه    بيني نشده براي ضرايب پارامترهـا اسـتفاده مـي    پيش

منظور تسهيل مقايسه مـدل در ايـن مـورد از ضـرايب پيشـين      
 شـود. ضـريب پيشـين     بيني نشده ضعيف استفاده مـي  پيش

ميانگين پيشين و  0bشود كه  نشان داده مي 0Bو  0bتوسط 
0B  ضرايب پيشينB  2است. ضريب پيشين    بـه وسـيله

0دو پارامتر  0,c d ضرايب شود كه در اين مطالعه از  كنترل مي
0 بينـي نشـده ضـعيف    پيشين پـيش  02, 0.11c d    بـا

1ميانگين معادل با واريانس نهايي  0.11APRE   طبـق ،

                                                      
1. Wilkerson (1999) 
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قبـل از آزمـون مـدل    فروض ويلكرسون اسـتفاده شـده اسـت.    
ويلكرسون لازم است اطمينان حاصـل شـود از اينكـه زنجيـره     

ي دارد يا نه، زيـرا يكـي از   ماركوف به توزيع آماري آنها همگراي
هاي اصلي روش بيزين ايـن اسـت كـه ضـرايب پيشـين       مزيت

و بيان نموداري  شوند ايجاد مي MCMCمستقيما با استفاده از 
اثر و توزيع متغيرها بـراي هـر پـارامتر، ايـن مسـئله را روشـن       

تـوان آن را مشـاهده    براي هر متغير مـي  2كند كه در شكل  مي
  كرد.

تخمين مدل ركود با فروض ويلكرسون و رهيافت  نتايج. 3جدول 
  بيزين

  
Time-
series 

SE 
Naive 

SE  SD Mean  

)Intercept(  012/0  012/0  124/1  838/2  

CPWP  000/0  000/0  006/0  004/0 -  

OILPR  001/0  001/0  137/0  147/0  

RGDP  001/0  001/0  167/0  392/0 -  

INTEREST  000/0  000/0  028/0  014/0  

DUMM  002/0  002/0  245/0  244/0  

Sigma2 000/0  000/0  052/0  188/0  

  مقدار هر متغير در احتمال داده شده

  %25  %50  %75  5/97% فاصله اطمينان

)Intercept(  266/5  666/3  849/2 -  015/2  

CPWP  008/0  000/0  003/0 -  008/0 -  

OILPR  418/0  238/0  147/0  055/0  

RGDP  062/0 -  281/0 -  392/0 -  502/0 -  

INTEREST  070/0  033/0  014/0  004/0 -  

DUMM  731/0  404/0  244/0  080/0  

Sigma2 316/0  215/0  179/0  151/0  
  محاسبات تحقيقمأخذ: 

البتــه قبــل از آن لازم اســت نتــايج تخمــين مــدل بــا فــروض 
افـزار را در جـدول    ويلكرسون را تحليل كرد كـه خروجـي نـرم   

ركـود بـا فـروض    تـوان مشـاهده كـرد. نتـايج مـدل       مجاور مي
را تأييـد   2و  1ويلكرسون و رهيافت بيزين نتايج برآورد جداول 

كند كه بيان نموداري آن نيز در شكل زير نشـان داده شـده    مي
 است.

 
بيان نموداري مدل ركود با فروض ويلكرسون و رهيافت . 2شكل 

  بيزين
  محاسبات تحقيقمأخذ: 

كــارلو، مقايســه يكــي از كاربردهــاي زنجيــره مــاركوف مونتــو 
كـه   اسـت  معـروف  1هاي بيزين است كه بـه عوامـل بيـز    مدل
هايي با يك سري داده مشابه مقايسـه   توان آن را براي مدل مي

و  A1هـاي   تحت مدل yكرد. با فرض اينكه داده مشاهده شده 
A2 رود اين اسـت   قرار بگيرد، انتظاري كه از رهيافت بيزين مي

يـا   A1باشد به شرط اينكـه   درست A1كه احتمال پسين اينكه 
A2 توان نوشت: درست باشند؟ با استفاده از تئوري بيز مي  

)2(  
1 1

1
1 1 2 2

( )Pr( )
Pr( )

( )Pr( ) ( )Pr( )

p y A A
A y

p y A A p y A A



 

در نظـر   A1ها كـه اينجـا    هاي پسين در يكي از مدل كه تفاوت
  شود به صورت زير است: گرفته مي

)3(  
1 1 1

2 2 2

Pr( ) ( ) Pr( )

Pr( ) ( ) Pr( )

A y p y A A

A y p y A A
   

بـه   A1هـاي پيشـين در مـدل انتخـابي      اگر فرض شود تفـاوت 
توان ضرب ساده  تغيير داده شود، مي A1هاي پسين مدل  تفاوت
  هاي پيشين را به صورت زير نشان داد: تفاوت

)4(  
1

12
2

( )

( )

p y A
B

p y A
  

                                                      
1. Bayes Factors 
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شـود كـه در واقـع     ناميـده مـي   A2نسبت بـه   A1كه عامل بيز 
دهد. عامل اصلي  را نشان مي A2در برابر مدل  A1برتري مدل 

و كليــدي در محاســبه عامــل بيــز (و احتمــالات مــدل پســين) 
اي است كه در اين زمينه چنـدين روش كـارا    درستنمايي حاشيه

 ؛82-86: 1986، 1براي محاسبات وجـود دارد (تيرنـي و كادانـه   
ــازكو ــاركوف  ).270-281: 2001، 2چيـــب و جليـ ــره مـ زنجيـ

استفاده از فرمـول تقريبـي لاپـلاس يـا     ايي نهايي را با مدرستن
حـال بـا اسـتفاده از روش چيـب      .كند محاسبه مي 3روش چيب

تـر تقسـيم    مدل ركود در اقتصاد ايـران بـه سـه مـدل كوچـك     
هاي ويلكرسون كه در صفحات قبـل بررسـي    شود و با مدل مي

  شود. هاي پيشين مقايسه مي شد، با استفاده از توزيع
ز در مقايسه با روش ويلكرسون (متغير ماتريس عوامل بي. 4جدول 

  وابسته ركود)
wilkerson  Model3  Model2  Model1   

09/13  95/4  06/6  00/0  Model1  

02/7  12/1 -  00/0  06/6 -  Model2  

14/8  00/0  12/1  95/4 -  Model3  

00/0  14/8 -  02/7 -  09/13-  wilkerson  

  محاسبات تحقيقمأخذ: 
عوامل بيز براي همه جفت دهد كه ماتريس  نتايج نشان مي

انـد. شـواهد نشـان      ها به خوبي طبق استدلال قـرار گرفتـه   مدل
ها برتـري دارد بـا    نسبت به ساير مدل 1دهد كه نتايج مدل  مي

قيمـت نفـت خـام و توليـد      1توجه به اينكـه متغيرهـاي مـدل    
به اين معني اسـت   1ناخالص داخلي واقعي هستند، برتري مدل 

رخ بهره رسمي و آزاد) و متغير (دامي جنگ) كه متغير (اختلاف ن
هيچ كمكي به تغيير ركود در اقتصاد ايران طـي دوره مطالعـاتي   

  كنند. نمي
 

در مـدل   4بررسي نقاط تغيير پواسـن بيـزين   -4-1
  ركود:

در اين بخش مدل نقطه تغيير پواسن با رهيافـت مونـت كـارلو    
مـدل  توان گفت يك مدل نقطه تغيير، يك  شود. مي بررسي مي

هـاي   ها يا حالـت  سري زماني است كه در آن اطلاعات از رژيم
بندي و  آيد كه در آن نكات مهم تعداد، زمان چند گانه بدست مي
  هاست. بزرگي (اندازه) رژيم

                                                      
1. Tierney & Kadane (1986) 
2. Chib & Jeliazkov (2001)  
3. Chib’s Method 
4. Bayesian Poisson Changepoint Model 

، بـر اسـاس   5الگوريتم نقاط تغيير پواسن در رهيافت مونت كارلو
قرار دارد. چيب مسئله نقاط تغيير را به يك  1998فروض چيب 

هاي تركيبي تبديل كرد كه در آن فـرض   ع مخصوص از مدلنو
شوند. تغييـرات   هاي پنهان حاصل مي شود مشاهدات از رژيم مي
هاي بالقوه يا پنهان، در درجه اول از فرايند ماركوف تبعيت  رژيم
  توان آن را به صورت ماتريس زير نشان داد. كند كه مي مي
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)1Prن كــه در آ )ij t tp s j s i    احتمــال تغييــرات
هـاي   است. اگر توزيـع  tدر دوره  j به رژيم t-1در دوره  iرژيم 

پيشين احتمالات انتقال بتا باشد و ميانگين پيشين مدل پواسـن  
گاما باشد، مدل نقطه تغيير پواسن بيزين به صورت زيـر خواهـد   

  بود:
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 شامل شـبيه سـازي پارامترهـاي مـدل،     الگوريتم استفاده شده

  متغيرهاي رژيم پنهان، و احتمالات انتقال است.
دهد كه مدل ششم نقاط  نسبت درستنمايي نهايي نشان مي

طـور كـه ملاحظـه     همـان  .ها متفـاوت اسـت   تغيير، با بقيه مدل
هاي افقي مدل ششم داراي كليه عناصر منفي  شود در ستون مي

هاي عمودي نيـز مـدل ششـم داراي كليـه عناصـر       و در ستون
ايي نهايي متوان گفت طبق معيار درستن مثبت است بنابراين مي

هـاي ديگـر    شواهد مثبتي براي انتخاب مدل ششم در بين مدل
  .وجود دارد

اي لازم است: اولاً  وريتم مذكور شرايط ويژهبراي اجراي الگ
ها بايد مرتب باشد و هيچ سالي در دوره بـدون داده نباشـد،    داده
شـامل   اً ابر پارامتر ثالثنشان داد،  mها را با  تعداد رژيم ثانياً

0 0( , )c d      باشد. در واقـع روش چيـب تشـخيص تعـداد نقـاط 
خلاصه  تغيير در مدل بيزين در مقايسه با مدل عوامل بيز است.

  آمده است.  5ها در جدول  مقايسه مدل
  

                                                      
5. MCMC poisson Change Point 
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  ماتريس عوامل بيز براي آناليز نقاط تغيير در مدل ركود. 5جدول 
Model8  Model7  Model6  Model5  Model4  Model3  Model2  Model1   

56/18  18/15 90/20 48/12 80/10 73/5  891/4  00/0  Model1  

67/13  29/10 00/16 59/7 91/5 841/0  00/0  89/4 -  Model2  

83/12  45/9 16/15 75/6 07/5 00/0  84/0 -  73/5 -  Model3  

76/7  38/4 09/10 68/1 00/0 069/5-  91/5 -  80/10-  Model4  

08/6  70/2 42/8 00/0 68/1- 74/6 -  58/7 -  48/12-  Model5  

34/2 -  71/5- 00/0 42/8- 09/10- 16/15-  00/16- 90/20-  Model6  

38/3  00/0 71/5 70/2- 38/4- 45/9 -  29/10- 18/15-  Model7  

00/0  38/3- 34/2 08/6- 76/7- 82/12-  66/13- 56/18-  Model8  

  محاسبات تحقيقمأخذ: 
  

با توجه به مدل انتخاب شده و توجه به بالاترين ضـرايب تـأثير   
 6ترين متغيرهاي مدل ششم را بـه شـرح جـدول     توان مهم مي

  بيان كرد: 
  ضرايب متغيرهاي نرمال شده اثرگذار بر ركود. 6جدول 

NEXCH  OILPR RGDP متغير 
 ضريب -89/0 22/1  44/1

  محاسبات تحقيقمأخذ: 
شود تغييرات نـرخ ارز و قيمـت نفـت     ميه ظطور كه ملاح همان

خام از تأثيرگذارترين متغيرهـا بـر وضـعيت ركـود اقتصـادي در      
ايران است. با افزايش يـك درصـدي قيمـت نفـت خـام ركـود       

يابـد همچنـين بـا     درصد افزايش مـي  22/1اقتصادي به ميزان 
 44/1افزايش يك درصدي نرخ ارز ركود اقتصـادي بـه ميـزان    

  گيرد. ار ميدرصد تحت تأثير قر
  
  اقتصادي نتايج تحقيق: تفسير -4-2

كه اقتصاد كشور يك اقتصاد دولتي وابسته بـه صـادرات    از آنجا
عمـده بودجـه دولـت را تشـكيل      نفت است و ارز نفتـي بخـش  

بـه   دهد، بديهي است كه تغييرات نـرخ ارز نقـش مهمـي در    مي
 بـر بـودن شـديد و    ايفا نمايد. انرژي ركود اقتصاديوجود آمدن 

توليـد كشـور بـه واردات كالاهـاي      ي بخـش ها وابستگي نهاده
در  اي و اساسي خود دليل ديگري است كه نقش نرخ ارز واسطه

در ايـن   هـد. د تعيين هزينه توليد و افت و خيز آن را نشـان مـي  
تبعيـت دولـت از يـك نظـام      شرايط، شوك مثبت ارزي در خلأ

ي بودجه دولـت  آن، منجر به افزايش وابستگ مند در ذخيره قاعده
درآمـدهاي ماليـاتي    به درآمدهاي نفتي و در حاشيه رانده شـدن 

مـدت   اين گرچه شوك مثبـت ارزي در كوتـاه   شود. افزون بر مي
ي هـا  ي توليد و در مجموع هزينـه ها قيمت نهاده باعث افزايش

برجاي خواهد گذاشت،  گردد و اثر منفي بر حجم توليد توليد مي
 سازي مناسـب  ارزي در سايه نهاداما در بلندمدت شوك مثبت 

پـذيري توليـدات داخلـي در     اقتصادي، باعـث افـزايش رقابـت   
شده و با تقويت توليـد ملـي،    ه با كالاهاي مشابه خارجيهمواج

. مند خواهد شد صادرات غيرنفتي كشور از رشد چشمگيري بهره
توان اينگونه بيـان كـرد كـه در اقتصـادي كـه از       به عبارتي مي

ي توليدي وابسته ها از حيث نهاده ابسته به ارز وحيث درآمدي و
ركـود و   به بخش خارجي است، نرخ ارز از عوامل بروز و ظهـور 

خواهد بود. افـزون بـر ايـن، نوسـانات شـديد و       رونق اقتصادي
ثبـاتي و   موجـب بـي   1390اوايل دهه  مستمر ارزي خصوصاً در
وليـد  تد گذاري شده و به تبـع آن رش ـ  نااطميناني جريان سرمايه

  .ناخالص داخلي را كاهش داده است
  
  هاي اثرگذاري نرخ ارز: كانال -4-3

نوسانات نرخ ارز تقاضاي كـل اقتصـاد را از طريـق صـادرات و     
واردات و تقاضاي پول همچنين عرضه كل اقتصاد را از طريـق  

دهـد   اي وارداتي تحت تأثير قرار مي هاي كالاهاي واسطه هزينه
ها به شـرايط   نيرو بر سطح توليد و قيمتبنابراين برآيند اين دو 

اي اقتصاد ايران بستگي دارد. به طور كلي در بـازار كالاهـا    پايه
نوسانات مثبت نرخ ارز سبب گـران شـدن كالاهـاي وارداتـي و     

شـود و در نتيجـه افـزايش     تر شدن كالاهاي صادراتي مي ارزان
گـر  تقاضا را براي كالاي داخلي در بر خواهد داشت. از طرف دي

با كاهش ارزش پول ملي تقاضاي نقدينگي بنگاههاي اقتصادي 
شود. در  افزايش يافته و اين امر موجب افزايش تقاضاي پول مي

شرايط حاضر اقتصاد ايران افزايش نرخ ارز باعث كـاهش ارزش  
هـاي وارداتـي    شود كه به نوبه خود افزايش هزينـه  پول ملي مي

شت كه نتيجه آن افزايش اي را در پي خواهد دا كالاهاي واسطه
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هاي توليـد و در نتيجـه كـاهش     ها و افزايش هزينه سطح قيمت
توليد كل خواهد بود كه اين مسئله رسيدن به ركود اقتصادي را 

  بخشد. تسريع مي
  
  هاي اثرگذاري قيمت نفت: كانال -4-4

وابستگي شديد واردات به درآمدهاي نفتي موجب شده است كه 
بـديلي را ايفـا    ي ايران همواره نقش بياقتصاد نفت در معادلات

صـادرات نفـت خـام     نمايد. كاهش درآمـدهاي ارزي حاصـل از  
اي شـده و   اي و سـرمايه  موجب كاهش واردات كالاهاي واسطه

ايـن   شـود. افـزون بـر    گذاري و توليد منجر مـي  سرمايه به افت
وابسته بـه ايـن درآمـدها     بخش بزرگي از بودجه عمومي كشور

 خـوردن  شوك در درآمدهاي نفتـي موجـب بـرهم   بوده و ايجاد 
شود.  ي جاري و عمراني ميها ريزي دولت در انجام هزينه برنامه

از دو عامل ميزان توليـد و صـادرات    البته درآمدهاي نفتي متأثر
قابـل   هـا  نفت و قيمت آن است. عامل اول عموماً بـراي دولـت  

 ه و بـه هاي جهاني بود كنترل است اما عامل دوم متأثر از قيمت
نمايد. بنابراين بيـراه نخواهـد    مي تغيير در اقتصاد زا برونصورت 

نفتي كه منجر  بود اگر عنوان شود كه عمده تغييرات درآمدهاي
 .شود ناشي از تغيير قيمت نفت اسـت  به تغييرات سطح توليد مي

نكته مهم ديگر آن است كه با توجه به ساختار اقتصـاد ايـران و   
كلان اقتصادي، افزايش قيمـت نفـت بـه     مرور سابقه رفتارهاي

مـورد   عنوان يك فرصت بزرگ بـراي رشـد اقتصـادي همـواره    
غفلت واقع شده است و در مقابل كاهش اين قيمـت بـه علـت    

ايران به درآمدهاي نفتي موجب بروز آثار  وابستگي شديد اقتصاد
(شـاكري و قلـيچ،    بار بر توليد ناخـالص ملـي شـده اسـت     زيان

1394 :455.(  
  
  گيري نتيجهبحث و  -5

در اين مقاله تأثير عوامل مؤثر بر ركـود اقتصـادي در ايـران بـا     
هاي زنجيره ماركوف مونـت كـارلو و بيـزين،     استفاده از رهيافت

بـا اسـتفاده از    شـبيه سـازي شـد.    1357-1395هاي  طي سال
شـود كـه بـا     رهيافت زنجيره ماركوف مونت كارلو ملاحظه مـي 
درصـد   5/97توجه به احتمالات داده شـده در سـطح اطمينـان    

طبيعـي   .مثبت هسـتند  RGDPضرايب همه متغيرها به غير از 
است كه با افزايش روند صعودي توليد ناخـالص داخلـي واقعـي    

يابد نتيجه ديگر اينكه  يكشور، ركود اقتصادي در كشور بهبود م
ضريب متغير تغييرات قيمت نفت خام اثر مثبت و معنـي دار بـر   

هاي  مقايسه مدلركود اقتصادي كشور دارد. در ادامه با توجه به 
مـاتريس عوامـل بيـز بـا      معروف اسـت  بيزين كه به عوامل بيز

فروض ويلكرسون محاسبه گرديد كه منجر به انتخاب مدل اول 
يمت نفت خام و توليد ناخالص داخلي واقعي شـد  با متغيرهاي ق

ها، نسبت درسـتنمايي   و در نهايت براي بررسي نقاط تغيير مدل
نهايي نشان داد كه مدل شماره شش، از لحاظ اثـر گـذاري بـر    

تـرين   ها متفاوت است. يكي از مهـم  ركود اقتصادي با بقيه مدل
دل نتايج تحقيق اين است كه در بين متغيرهـاي موجـود در م ـ  

بالاترين تأثير بر ركود اقتصادي مربوط بـه متغيرهـاي متـأثر از    
تجارت خارجي است در حالي كه در تعدادي از مطالعات مشـابه  
داخلي كه در ادبيات هم مورد بررسي قرار گرفتند اين متغيرها با 

انـد و بيشـتر ركـود اقتصـادي را       تأثيرگذاري كمتري، بيان شده
داننـد. نتيجـه ديگـر     اي داخلي مـي ه ناشي از متغيرها و سياست

اينكه رهيافت بيزين نتايج رهيافت زنجيره ماركوف را مبنـي بـر   
كنـد بنـابراين    اثرات مهم متغيرهاي تجارت خارجي، تأييـد مـي  

گـذاران اقتصـادي را قـادر خواهـد      آگاهي از اين مسئله سياست
هـاي اقتصـادي مناسـب را جهـت كـاهش       ساخت تـا سياسـت  
ها با توجه به اولويت اثرگذاري آنها بر ركـود  نوسانات اين متغير

  اقتصادي اتخاذ كنند. 
  

 پيشنهادهاي سياستي

كاهش وابستگي به نفت، در واقع براي دروني كردن صنعت  -1
نفت بايستي نياز ارزي كشور را به حداقل رساند و بـا گسـترش   

هاي صادراتي و صنايع پتروشيمي بـه تـدريج صـدور     پالايشگاه
  نفتي را جايگزين صادرات نفت خام كرد.هاي  فرآورده

توانـد   هـا، مـي   حفظ ثبات ارزي از مسير كاهش نااطمينـاني  -2
كمك بزرگي به خروج از ركود اقتصادي كند. بـر ايـن اسـاس،    
اعمال سياست ارزي محافظه كارانه در راستاي محـدود كـردن   

مـدت و اسـتفاده    نوسانات نرخ ارز و حفظ ثبـات ارزي در كوتـاه  
تـرين شـرايط را    توانـد يكـي از مهـم    ز ذخاير ارزي، ميمنطقي ا

  .براي خروج از ركود اقتصادي فراهم كند
تـرين عوامـل ركـود فعلـي اقتصـاد ايـران وضـعيت         از مهم -3

هـاي   سياست خارجي نامناسب است كه منجر به ايجاد تحـريم 
پيگيري سياست خـارجي كـه بتوانـد در عـين     شديد شده است، 

در موضوعات مورد مناقشه با غـرب،  حفظ حقوق اساسي كشور 
المللي را بـه   تنش در روابط خارجي را كاهش دهد و فضاي بين

هـاي اقتصـادي پـيش ببـرد، بسـتر       سمت كاهش و لغو تحـريم 
  .كند مناسب براي خروج از ركود اقتصادي جاري را ايجاد مي

مراقبت بيشتر بـر كـاركرد صـحيح حسـاب ذخيـره ارزي و       -4
جلـوگيري از وارد آمـدن شـوك بـه      صندوق توسعه ملي جهت

اقتصاد ملي در اثر نوسانات جهاني قيمـت نفـت و افـت يكبـاره     
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  درآمدهاي ارزي كشور.
هاي لازم جهت رشد توليد ناخالص داخلي با توجـه   سياست -5

به اين كه اقتصاد از حيـث درآمـد وابسـته بـه نفـت و از حيـث       
  .هاي توليدي وابسته به بخش خارجي است نهاده
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  ده:يچك
نگارش مقاله حاضر، بررسي تأثير ماليات بر ارزش افـزوده بـر رشـد     هدف از

باشد. بدين منظور از الگوي تعادل عمومي قابل محاسـبه   اقتصادي ايران مي
)CGEها برگرفته از ماتريس حسابداري اجتماعي  ) استفاده شده است. داده
)SAM هاي مجلس در  ايران، تهيه شده توسط مركز پژوهش 1390) سال

 باشد. است كه جديدترين ماتريس حسابداري اجتماعي ايران مي 1394سال 

تحليل سياست در قالب نه سناريو انجام شـده اسـت كـه عبارتنـد از: وضـع      
% 8%، 6%، 5%، 4%، 3هاي اجرا شده در ايران ( ماليات بر ارزش افزوده با نرخ

نـرخ   %). در تمامي سـناريوها 20% و 15%، 10هاي قابل اجرا ( %)، و نرخ9و 
ماليات بر ارزش افزوده در بخش كشاورزي صفر در نظر گرفته شـده اسـت.   
نتايج حاصل بيانگر آن است كه ماليات بر ارزش افزوده اثر مثبتـي بـر رشـد    

  .اقتصادي ايران دارد
  

ماليات بر ارزش افزوده، رشد اقتصادي، ماتريس  :يديكل يها واژه
، مدل تعادل عمومي قابل محاسبه (SAM)حسابداري اجتماعي

(CGE)مدل لافگرن ،.  
  .JEL H25 ،O47 ،E16:يبند طبقه

 

 

Abstract: 
The purpose of this paper is to investigate the impact of 
Value Added Tax (VAT) on Iran's economic growth. 
For this purpose, Computable General Equilibrium 
Model (CGE) has been used. Data are derived from the 
Social Accounting Matrix (SAM) of Iran in 2011, 
prepared by the Parliament Research Center in 2015, 
which is the latest SAM of Iran. Policy analysis has been 
carried out in the form of nine scenarios: the VAT with 
the rates applied in Iran (3%, 4%, 5%, 6%, 8% and 9%), 
and the applicable rates (10%, 15% and 20%). In all 
scenarios, the VAT rate in agriculture sectore is 
considered zero. The results indicate that VAT has 
positive impact on Iran's economic growth. 
 
Keywords: Value Added Tax (VAT), Economic 
Growth, Social Accounting Matrix (SAM), Computable 
General Equilibrium (CGE), Lofgren Model. 
JEL: H25, O47, E16. 
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  مقدمه - 1
هـاي   طـي سـال  اتكا به درآمدهاي نفتي و تداوم ايـن رويكـرد   

و  ي اقتصاديها ناپايداري در بهبود شاخص متمادي موجب بروز
به نحوي كه كـاهش   شده است، ايران نوسان در رشد اقتصادي

ترين منبع درآمد دولـت، بسـياري از    قيمت نفت به عنوان اصلي
. ماليـات  انداخته استتعويق  بهرا  ي دولتها ها و برنامه سياست

دهـد و   يكي از اجزاي اصلي منابع درآمدي دولت را تشكيل مـي 
شـود   حه بودجه سعي ميبر همين اساس همه ساله در تهيه لاي

تـا   يابـد كه سهم درآمدهاي مالياتي نسبت به سال قبل افزايش 
بتوانـد جـايگزين درآمـدهاي     يماليـات  ، درآمدهاياز اين طريق
. در اين راستا، )60: 1397(حسيني غفار و همكاران،  نفتي گردد

ولت در سه سال اخير توانسته است اتكاي خود به درآمـدهاي  د
شور را كم كند و سهم درآمدهاي مالياتي را به نفتي در بودجه ك

: 1397ويي و شكري، برقي اسگ(  گير افزايش دهد صورت چشم
، سهم درآمـدهاي ماليـاتي از   1394كه از سال  ؛ به طوري)110

هاي  بودجه دولت، از درآمدهاي نفتي پيشي گرفته است. در سال
درصــــد از  1/69و  5/69، 5/70بــــه ترتيــــب  96و  95، 94
دهاي دولت ناشي از وصول ماليـات بـوده اسـت. در شـش     درآم

درصد از درآمدهاي عمومي دولت  3/79، 97ماهه نخست سال 
  ).1: 1397از محل درآمدهاي مالياتي بوده است (بانك مركزي، 

ماليـات بـر    منبعسلطه ماليات بر نفت،  يكي از دلايل مهم
 هـاي اخيـر درآمـدهاي حاصـل از     . طي سالارزش افزوده است

ماليـاتي  درآمـدهاي   اي از سـهم عمـده  اليات بر ارزش افزوده م
نسـبت درآمـد حاصـل از ماليـات بـر       كه به طوري. داشته است

و  95، 94هـاي   ارزش افزوده به كل درآمدهاي مالياتي در سـال 
درصد بوده است. اين  3/23و  2/22، 9/24به ترتيب برابر با  96

باشـد   د ميدرص 6/25، 97نسبت براي شش ماهه نخست سال 
). به اين معني كه بالغ بر يـك پـنجم   1: 1397(بانك مركزي، 

هـا   درآمدهاي مالياتي در بودجه عمومي دولـت طـي ايـن سـال    
يكـي از  ناشي از ماليات بر ارزش افزوده بـوده اسـت. بنـابراين    

توانـد برتـري درآمـدهاي ماليـاتي بـر       هايي كـه دولـت مـي    راه
در  .اسـت ت بر ارزش افزوده را تثبيت كند، ماليا ينفتدرآمدهاي 

لايحه قانون دائمي ماليـات   1395اين راستا دولت در اسفندماه 
توسط  1397بر ارزش افزوده را تقديم مجلس نموده كه از سال 

. بنـابراين بررسـي   1مجلس در دست بررسي قـرار گرفتـه اسـت   

                                                      
دليل جنبه درآمدي نبوده است و اصلاحات متعددي . البته اين امر فقط به 1

 گذاري و كنترل مصرف نيز صورت گرفته است. در بحث سياست

دقيق و علمي ماليـات بـر ارزش افـزوده از اهميـت و ضـرورت      
  ت.بالايي برخوردار اس

يكي از متغيرهايي كه بايد تأثير ماليات بر ارزش افزوده بـر  
رشد اقتصـادي   آن مورد بررسي قرار گيرد، رشد اقتصادي است.

ترين متغيرهـاي اقتصـاد كـلان اسـت كـه بيـانگر        يكي از مهم
ي و قابـل    شاخص پيشرفت اقتصاد يك كشور است. ملاك كمـ

يـك   استناد براي سنجش ميـزان و سـرعت پيشـرفت اقتصـاد    
كشور، رشد اقتصادي است. براي سنجش ايـن مسـئله كـه آيـا     
اقتصاد در يك دوره خوب عمل كرده است يا نه، به متغير رشـد  

 ).3: 1397شود (سرزعيم،  اقتصادي در آن دوره توجه مي

نرخ رشد اقتصادي، سرعت افزايش يا كاهش توليد ناخالص 
برخـورداري  داخلي و به تبع آن بهبود يا كـاهش سـطح رفـاه و    

هايي چـون بيكـاري و    دهد. به علاوه شاخص مردم را نشان مي
فقر نيز عموماً تحت تأثير توليد و رشد اقتصادي قرار دارنـد، بـه   
نحوي كه رشد اقتصادي بالاتر، در بلندمدت به كاهش بيكـاري  

انجامد. بنـابراين اهميـت ميـزان توليـد و رشـد       و سطح فقر مي
ابي بـه توليـد بيشـتر و نـرخ رشـد      اقتصادي در هر جامعه، دستي
ها بـوده اسـت. از ايـن رو     ها و ملت بالاتر، همواره دغدغه دولت

ترين اهداف اقتصاد كلان كه مـورد تأكيـد تمـامي     يكي از مهم
باشـد،   ريزان اقتصادي در كشورهاي جهان مـي  ها و برنامه دولت

: 1395دستيابي به رشد اقتصادي مداوم و پايدار است (استادي، 
134 .(  

هـا و   در ايران نيز رشد اقتصادي همواره مورد توجـه دولـت  
كـه در هـر    گذاران اقتصادي كشور بـوده اسـت، طـوري    سياست

هاي توسعه كشور، رشد  ترين شاخص برنامه توسعه، يكي از مهم
شود  اقتصادي عنوان شده است. بنابراين در اين مقاله تلاش مي

 -)2CGEمحاسـبه (  تا با استفاده از روش تعادل عمومي قابـل 
تـأثير   -هاي مالياتي، مناسب اسـت  كه براي بررسي آثار سياست

ماليات بر ارزش افزوده بر رشد اقتصادي ايران مورد بررسي قرار 
  گيرد. 

) 1توان بيان كـرد: (  نوآوري مقاله حاضر را در چند مورد مي
در زمينه تأثير ماليات (به طور كلي) بر رشد اقتصادي، مطالعـات  

هـاي مختلـف انجـام شـده اسـت، امـا        متعددي با روش داخلي
اي با موضوع بررسي تأثير ماليات بر ارزش افـزوده   تاكنون مقاله

بر رشد اقتصادي ايران با استفاده از روش تعادل عمـومي قابـل   
محاسبه نوشته نشـده اسـت و بررسـي ايـن موضـوع بـا روش       

                                                      
2. Computable General Equilibrium (CGE) 
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CGE ) در مقالـه حاضـر از جديـدترين   2مقاله جديدي است؛ ( 
) ايران بـه عنـوان پايگـاه    SAMماتريس حسابداري اجتماعي (

شود كه در مقالات پيشـين بـا موضـوع     داده تحقيق استفاده مي
) ســاختار 3ماليــاتي، از ايــن مــاتريس اســتفاده نشــده اســت؛ ( 

آن، و  1معادلات در نظر گرفته شده در اين تحقيق و بسـتارهاي 
بـا مطالعـات   هاي اقتصاد و تفكيـك آنهـا    همچنين تعداد بخش

) در مقاله حاضـر مصـرف خـانوار بـين     4قبلي متفاوت است؛ و (
 2كالاهاي مختلف بر اساس تابع تقاضاي سيستم مخارج خطـي 

)LES    توزيع شده است و به منظور تخمـين پارامترهـاي تـابع (
هـاي درآمـدي    و كشـش  3مصرف خانوار از جمله پارامتر فريش

هاي خرد درآمد  از داده كالاها از تخمين اقتصادسنجي با استفاده
  و مخارج خانوار استفاده شده است. 

 بخش در مقدمه، از بعد ساماندهي مقاله بدين نحو است كه
، ادبيات موضوع شامل: مباني نظري و پيشينه تحقيق بيـان  دوم
شناسـي تحقيـق شـامل: معرفـي      گردد. بخش سوم به روش مي

رد. در روش و مدل تحقيق و تصريح معادلات مدل اختصاص دا
بخش چهـارم نتـايج بـرآورد مـدل در قالـب جـداول و تفاسـير        

گردد. در نهايت، در بخش پنجم بـه بحـث و    اقتصادي بيان مي
  گيري پرداخته خواهد شد. نتيجه
 

  ادبيات موضوع -2
  مباني نظري -2-1

بر الگوسـازي اقتصـاد    1990ادبيات رشد اقتصادي تا اوايل دهه 
با يك تعادل بلندمدت تمركز داشت كه در آن توليد سرانه ثابت 

شـد. بنـابراين در چـارچوب الگوهـاي رشـد       در نظر گرفتـه مـي  
شــد و  ، رشــد اقتصــادي خــارج از سيســتم تعيــين مــي زا بــرون

ــت  ــ  سياس ــد (آريس ــذار نبودن ــر آن تأثيرگ ــت ب ــاي دول وي و ه
ــاپلان ــا   53: 2010، 4انلوك ــيك (ي ــد نئوكلاس ــاي رش ). الگوه

) دلالت بر اين امر دارند كه ماليات ستاني زا برونالگوهاي رشد 
تنها بر سطح توليد مؤثر است و بـر نـرخ رشـد اقتصـادي تـأثير      
نــدارد؛ زيــرا در چــارچوب ايــن الگوهــا، توليــد در پــي افــزايش 

كنـد (لـي و    ه رشـد مـي  هاي فيزيكي مانند كـار و سـرماي   نهاده
، عوامـل  زا درون). با ظهور نظريه رشـد  1029: 2005، 5گوردون
ي مؤثر بر رشد اقتصادي مورد توجه قرار گرفـت. بـدين   زا درون

                                                      
1. Closure 
2. Linear Expenditure System (LES) 
3. Frisch Parameter 
4. Arisoy & Unlukaplan (2010) 
5. Lee & Gordon (2005) 

وارد  زا درونترتيب، ماليات و ماليات ستاني هم به الگوي رشـد  
هاي مختلف يا ابزارهـاي سياسـتي دولـت بـر      شد؛ چون ماليات

ــا ــدادي از متغيره ــد  تع ــد اقتصــادي مانن ــدة رش ــين كنن ي تعي
  ).22: 2009، 6گذارند (ميلز گذاري تأثير مي سرمايه

ترين موضوعات بحث برانگيز در اقتصاد، رابطه  يكي از مهم
ماليات با رشد اقتصادي و اينكه چگونه ماليات رشد اقتصادي را 

هـاي اقتصـادي بيـان     دهـد، اسـت. تئـوري    تحت تأثير قرار مي
هاي مختلف مالياتي اثرات متفاوتي بر اقتصـاد   هكنند كه گرو مي

ها كه در بسياري از  ترين ماليات يكي از مهم گذارند. بر جاي مي
كشورهاي جهان مورد توجه قرار گرفته است، ماليات بـر ارزش  

نــوعي ماليــات چنــد  7افــزوده اســت. ماليــات بــر ارزش افــزوده
و منظور از گيرد  اي است كه به كالاها و خدمات تعلق مي مرحله

آن اخذ ماليات از اضافه ارزش كالاهاي توليد شـده يـا خـدمات    
ارائه شده در مراحل مختلـف توليـد و توزيـع اسـت كـه در هـر       
مرحله از توليد و توزيع به صورت درصـدي جـدا از قيمـت اخـذ     

شود. به عبارت ديگر ماليات بر ارزش افزوده نـوعي ماليـات    مي
كننـده   تي آن بر دوش مصرفبر قيمت فروش است كه بار ماليا

ها يعني تفاوت بين عايـدي   نهايي است و از ارزش افزوده بنگاه
هـايي اسـت كـه     ناشي از فروش كالاها و خدمات و كل هزينـه 

: 2003، 8شـود (لـي   هاي توليدي دريافـت مـي   بابت خريد نهاده
10.( 

هاي مستقيم كه به طور كلي اثر منفـي بـر    برخلاف ماليات
مال ماليـات بـر ارزش افـزوده، بـر حسـب روش      توليد دارند، اع

تواند موجب افزايش توليد و رشد اقتصادي گردد.  مي اجراي آن،
اثر ماليات بر ارزش افزوده بر رشد اقتصادي از كانال صادرات و 

گيرد. اگر ماليات بر ارزش افـزوده بـه    گذاري صورت مي سرمايه
فزايش دهـد،  گذاري را ا اي اجرا شود كه صادرات و سرمايه گونه

توليد و رشد اقتصادي را نيز افزايش خواهد داد؛ ولـي اگـر ايـن    
گذاري افزايش  ماليات به روشي اجرا شود كه صادرات و سرمايه

نيابد، توليد و رشد اقتصادي نيز افزايش نخواهد يافت. افـزايش  
يا كاهش صادرات بستگي به اين دارد كه آيا ماليـات بـر ارزش   

شود يـا بـر اسـاس اصـل      انجام مي 9مبدأافزوده بر اساس اصل 
. در ماليات بر ارزش افـزوده بـر اسـاس اصـل مقصـد،      10مقصد

صادرات از ماليات معاف است، زيرا كالاها و خـدمات صـادراتي   
                                                      
6. Myles (2009)  
7. Value Added Tax 
8. Tuan Minh Le (2003) 
9. Origin Principle 
10. Destination Principle 
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شـود؛ ولـي واردات بـه     در كشورهاي ديگر (مقصد) مصرف مـي 
شود، مشمول اين ماليات  دليل اينكه در داخل كشور مصرف مي

در اصل مبدأ، دقيقاً برعكس اصـل مقصـد، واردات   گردد. اما  مي
از ماليات معاف و صادرات مشـمول ماليـات اسـت. بنـابراين در     
اصل مقصد، به دليل معافيت مالياتي صادرات، با اجراي ماليـات  
بر ارزش افزوده، صادرات افزايش يافته و توليد و رشد اقتصادي 

  ).17-20: 2001، 1دهد (اوليورا را افزايش مي
گذاري بستگي به اين دارد كه آيـا   افزايش يا كاهش سرمايه

شـود   گذاري، مشمول ماليات مي مخارج انجام شده براي سرمايه
تـوان ايـن ماليـات را بـا سـه مبنـاي        يا خير. بر اين اساس، مي

مختلف معرفي نمود كه عبارتند از: ماليات بر ارزش افـزوده بـر   
ماليات بر ارزش افزوده  مبناي توليد ناخالص ملي (نوع توليدي)؛

بر مبناي توليد خالص ملي (نوع درآمـدي)؛ و ماليـات بـر ارزش    
 هـر سـه روش،   در كـه افزوده بر مبناي مصرف (نوع مصرفي)، 

 مـدنظر  ياتيمال هيپا يِاصل مرجع عنوان بهي داخل ناخالص ديتول
  ).71-72: 1988، 2(سيكات است

  :3) ماليات بر ارزش افزوده از نوع توليد1
ماليات بر ارزش افزوده از نوع توليد، اگر بر مبنـاي اصـل مبـدأ    
اجرا شود، كل مخارج به استثناي مخـارج دسـتمزدي دولـت را    

كند و اگر اين نوع ماليـات بـر مبنـاي اصـل      مشمول ماليات مي
مقصد اجرا شود كل مخارج بدون تراز تجاري را مشمول ماليات 

 ـ  كند. لذا پايه مالياتي را مي مي راي اصـل مبـدأ بـه ايـن     تـوان ب
  صورت بيان كرد:

)1(  
( )PO W CB GDP G C I G X M        

بيانگر پايه ماليات بر ارزش افزوده از نوع توليد  POBكه در آن 
است كـه بـر اسـاس اصـل مبـدأ بنـا شـده و مخـارج مصـرف          

، (I)گـذاري ناخـالص    ، مخـارج سـرمايه  (C)خصوصي نهـايي  
غيردستمزدي دولت براي خريد كالاها و خـدمات مخارج نهايي 

( )CG مخارج دولت در ارتباط با حقوق و دستمزدها ،( )WG ،
و تراز تجاري (ارزش كالاها و خـدمات غيرعـاملي صـادر شـده     

(X)  منهاي ارزش كالاها و خدمات غيرعاملي وارد شده(M) (
  پايه مالياتي براي اصل مقصد عبارتست از:  شود. را شامل مي

)2  (  
( )PD W CB GDP G X M C I G        

                                                      
1. Oliveira (2001) 
2. Sicat (1988) 
3. Product Type of Value Added Tax 

شود در اينجا، ماليات هم بر كالاهاي  طور كه ملاحظه مي همان
گردد و به خريد  اي اعمال مي مصرفي و هم بر كالاهاي سرمايه

اي توسط بنگاه اقتصادي معافيت مالياتي تعلق  كالاهاي سرمايه
وجود اينكه اين نـوع ماليـات، داراي پايـه ماليـاتي     گيرد. با  نمي

گونه معافيت ماليـاتي بـراي مخـارج     گسترده است اما چون هيچ
گيرد، به دليـل ايجـاد انگيـزه منفـي      گذاري در نظر نمي سرمايه

هاي آن مـورد توجـه قـرار     گذاري و افزايش هزينه براي سرمايه
  گيرد. نمي

 :4مد) ماليات بر ارزش افزوده از نوع درآ2

ماليــات بــر ارزش افــزوده از نــوع درآمــد، اســتهلاك را از پايــه 
گـذاري خـالص را (بـه جـاي      مالياتي خـارج و مخـارج سـرمايه   

نشان دهنده  Dكند. در اين معادله،  ناخالص) مشمول ماليات مي
 باشد. استهلاك مي

)3  (  

( ) ( )
IO W

C

B GDP G D

C I D G X M

   

    
 

در صـورتي كـه بـر     پايه ماليات بر ارزش افزوده از نـوع درآمـد،  
 مبناي اصل مقصد اجرا شود، به صورت زير خواهد بود:

)4  (  
( )

( )
ID W

C

B GDP G X M D

C I D G

     

  
 

در اين نوع ماليات، چون استهلاك از توليد ناخالص داخلي كسر 
شـود، پايـه    گذاري خـالص مشـمول ماليـات مـي     شده و سرمايه

 تـر اسـت،   ماليات بر ارزش افزوده نسبت به نوع توليدي كوچك
گـذاري در اقتصـاد    اما ماليات همچنان به بخش توليد و سرمايه

شود. بنابراين اعمال ماليات بر ارزش افـزوده از نـوع    تحميل مي
  گردد. گذاري مي درآمدي نيز موجب كاهش انگيزه سرمايه

 :5) ماليات بر ارزش افزوده از نوع مصرف3

هاي هاي انجام شده روي كالا اگر علاوه بر استهلاك، بر هزينه
كند ماليـات   اي كه به تعميم موجودي سرمايه كمك مي سرمايه

گذاري از ماليات معـاف   وضع نشود، كل مخارج ناخالص سرمايه
ماند پايه ماليات بر ارزش افزوده از نوع  شود و آنچه باقي مي مي

دهد. پايه ماليـات بـر ارزش افـزوده از نـوع      مصرف را نشان مي
 دأ، به صورت زير بيان كرد:توان براي اصل مب مصرف را مي

)5                                                                                 (  
( )CO W CB GDP G I C G X M        

                                                      
4. Income Type of Value Added Tax 
5. Consumption Type of Value added Tax 
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پايه ماليات بر ارزش افزوده از نـوع مصـرف، بـر اسـاس اصـل      
  مقصد هم به صورت زير خواهد بود:

)6  (  
( )CD W CB GDP G X M I C G        

گذاري  ماليات بر ارزش افزوده از نوع مصرفي، مخارج سرمايهدر 
گـذاري خـالص و اسـتهلاك) از پايـه ماليـاتي       ناخالص (سرمايه

گيرد. به دليـل معافيـت    شود و به آن ماليات تعلق نمي حذف مي
گذاري ناخالص از ماليات، بار مالياتي از توليد به مصـرف   سرمايه

گـذاري در    رفتن انگيزه سرمايهيابد. اين امر باعث بالا انتقال مي
دهد. از ايـن   اقتصاد شده و توليد و رشد اقتصادي را افزايش مي

اي در  رو، اين نوع از ماليات بر ارزش افـزوده بـه طـور گسـترده    
كشورهاي عضو جامعه اروپـا و بسـياري از كشـورهاي در حـال     

، 1توسعه از جمله ايـران مـورد اسـتفاده قـرار گرفتـه اسـت (زي      
). از اين رو، بهتـرين روش  220: 1389؛ غلامي، 87-86: 1995

براي اجراي ماليات بر ارزش افزوده، از لحاظ تأثيرگذاري مثبـت  
بر رشد اقتصادي، اجراي اين قانون با روش مصرفي و بر اساس 
ــاب ايــن روش، صــادرات و       ــت. بــا انتخ ــل مقصــد اس اص

گذاري افزايش يافته و موجـب افـزايش رشـد اقتصـادي      سرمايه
  گردد. يم
  
  پيشينه تحقيق -2-2

و همكاران به بررسي اثر ماليات بر ارزش افزوده بر نرخ  2آدرتي
رشد اقتصادي در كشور نيجريه پرداختند و به اين نتيجه رسيدند 
كه ماليات بر ارزش افزوده اثر مثبت و مستقيمي بـر نـرخ رشـد    

: 2011اقتصادي اين كشور داشـته اسـت (آدرتـي و همكـاران،     
457.( 

، به تجزيه 4با استفاده از روش رگرسيون خطي ساده 3امئورا
هاي سـري زمـاني مربـوط بـه ماليـات بـر ارزش        و تحليل داده

تـا   1994افزوده، توليد ناخالص داخلي و درآمد كل بـراي دوره  
و به اين نتيجه رسيد كه ماليات بر ارزش افزوده  پرداخت 2010

رشد اقتصـادي اسـت    داراي اثر مثبت بر توليد ناخالص داخلي و
  ).191: 2013، (امئورا

اثر ماليات بر ارزش افزوده بر رشد اقتصادي اتيـوپي   5جاتالا
بـا اسـتفاده از روش حـداقل     2012تـا   2003هـاي   را طي سال

                                                      
1. Zee (1995) 
2. Adereti (2011) 
3. Umeora (2013) 
4. Simple Linear Regression 
5. Jatala (2014) 

مورد مطالعه قرار داد و به ايـن نتيجـه دسـت     6مربعات معمولي
يافت كه اجراي اين نوع ماليات موجب افزايش رشـد اقتصـادي   

كند كه درآمد حاصل از ماليات بـر   شود. وي بيان مي وپي مياتي
كند و لازمـه   ارزش افزوده نقش مهمي در توسعه اتيوپي ايفا مي

ايـن كشـور، اجـراي ماليـات بـر       7موفقيت طرح توسعه و تحول
 ).156: 2014ارزش افزوده است (جاتالا، 

با استفاده از مدل حـداقل مربعـات معمـولي     8آنواكوا و آروا
ير ماليات بر ارزش افزوده در كشور نيجريه را بررسي نمودند. تأث

نتايج تحقيق آنها نشان داد كه ماليات بر ارزش افزوده بـه طـور   
معناداري درآمدهاي دولت را افزايش داده و موجب افزايش رشد 

  ).62: 2014گردد (آنواكوا و آروا،  اقتصادي در اين كشور مي
اده از روش حداقل مربعـات  در مطالعه خود با استف 9ويلسون

هاي بانك مركزي نيجريه نشان داد كـه ماليـات    معمولي و داده
بر ارزش افزوده، تأثير مثبت و معناداري بر رشد اقتصـادي ايـن   

  ).34: 2015كشور دارد (ويلسون، 
و همكاران به ارزيابي ماليات بر ارزش افزوده بر  10فستوس

نشان دادند كه ماليـات  رشد و توسعه اقتصاد نيجريه پرداختند و 
كـه   بر ارزش افزوده اثر مثبتي بر رشد اقتصادي دارد، به طـوري 

يك درصد افزايش در نـرخ ماليـات بـر ارزش افـزوده، موجـب      
گردد (فستوس  درصد افزايش در توليد ناخالص داخلي مي 88/0

  ).163: 2016و همكاران، 
سي به برر 12با استفاده از روش پنل ديتا 11سيمونسكو و آلبو

اثر ماليات بر ارزش افزوده در كشورهاي منتخب اروپاي شـرقي  
)CEE     پرداختند و نتيجه گرفتند كه افـزايش نـرخ ماليـات بـر (

شـود   ارزش افزوده موجـب افـزايش نـرخ رشـد اقتصـادي مـي      
 )850: 2016(سيمونسكو و آلبو، 

بـا اسـتفاده از مـدل رگرسـيون و خودرگرسـيون       13اوريتسو
ماليات بـر ارزش افـزوده و رشـد اقتصـادي در     ، رابطه 14برداري

كشور روماني را بررسي كرد و نشان داد كه يك رابطه مسـتقيم  
و مثبت بين ماليات بر ارزش افزوده و رشد اقتصـادي در كشـور   
روماني وجود دارد و تغييرات توليد ناخالص داخلي با درآمـدهاي  

                                                      
6. Ordinary Least Squares (OLS) 
7. Growth and Transformation Plan (GTP) 
8. Onwuchekwa & Aruwa (2014) 
9. Wilson (2015) 
10. Festus (2016) 
11. SiMionescu & Albu (2016) 
12. Panel Data 
13. Uritescu (2017) 
14. Vector Auto Regression Model (VAR) 
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، يتسـو حاصل از ماليات بر ارزش افزوده قابل توضيح اسـت (اور 
2017 :29.( 

با استفاده از روش حداقل مربعات معمولي به بررسي  1شالا
اثر ماليات بر ارزش افـزوده بـر رشـد اقتصـادي كشـور كـوزوو       
پرداخت و بدين نتيجه دست يافت كه ماليات بـر ارزش افـزوده   
اثر مثبت و معناداري بر رشد اقتصادي ايـن كشـور دارد (شـالا،    

2017 :225.(  
ان از طريق روش گشتاورهاي تعمـيم يافتـه   و همكار 2چان
، به بررسي نقش ماليات بر ارزش افزوده در تـأثير  3اي دو مرحله

كارايي مخارج دولت بر رشد اقتصادي پرداختند. نتـايج تحقيـق   
آنها نشـان داد كـه كـارايي مخـارج دولتـي، رشـد اقتصـادي را        

ج دهد و سيستم ماليات بر ارزش افزوده تـأثير مخـار   افزايش مي
و همكـاران،   كند (چان دولتي كارا بر رشد اقتصادي را بيشتر مي

2017 :162.( 

و همكاران با استفاده از تجزيه و تحليل رگرسيون  4ابونيك
ــه ــر رشــد اقتصــادي   5چندگان ــر ارزش افــزوده ب ــر ماليــات ب اث

كشورهاي نيجريه و غنا را مـورد بررسـي قـرار دادنـد و نتيجـه      
ات بر رشد اقتصادي مثبت است و با گرفتند كه اثر اين نوع مالي

افزايش ماليات بر ارزش افزوده رشد اقتصادي در ايـن كشـورها   
  ).213: 2018و همكاران،  يابد (ابونيك افزايش مي

آقايي و كميجاني به بررسي امكان اجراي ماليات بـر ارزش  
افزوده در ايران پرداخته و با توجه به داشتن آثار مثبت اقتصادي 

گـذاري، صـادرات و رشـد     ليات، مانند افزايش سرمايهاين نوع ما
اقتصادي، آن را بـه عنـوان يـك راه حـل مناسـب بـراي رفـع        

انـد (آقـايي و    معضلات موجود در نظـام ماليـاتي ايـران دانسـته    
  ).153-154: 1380كميجاني، 

بينا به بررسـي اثـرات ماليـات بـر ارزش افـزوده بـر توليـد        
يات بـر ارزش افـزوده سـبب    پرداخت و نشان داد كه سيستم مال

هاي كشاورزي و صنايع و خدمات معـاف و   افزايش توليد بخش
  ). 96-108: 1389شود (بينا،  ها مي كاهش توليد ساير فعاليت

فارابي به بررسي تجريه كشورها در اجراي ماليات بر ارزش 
افزوده و اثرات آن پرداخته اسـت؛ همچنـين نظـام ماليـات بـر      

ايران را تشريح نمـوده و بـا ذكـر تجربـه چنـد      ارزش افزوده در 

                                                      
1. Shala (2017) 
2. Chan (2017) 
3. Two Step System of Generalized Method of Moments 
(GMM) 
4. Egbunilke (2018) 
5. Multiple Regression Analysis 

كشور راهكارهاي مورد استفاده آنان براي كاهش تبعات اجـراي  
اين نوع ماليات در ايران را بيان نموده است. بر همـين اسـاس،   
وي تأثير ماليات بر ارزش افـزوده بـر رشـد اقتصـادي را مثبـت      

  ).72: 1390دانسته است (فارابي، 
هاي فصلي موجود به  استفاده از داده محمدزاده و عزيزي با

هاي زماني بـه تخمـين رابطـه ماليـات بـر ارزش       صورت سري
پرداخته  1393تا  1387افزوده و رشد اقتصادي ايران طي دوره 

و نشان دادند كه طي دوره مورد بررسي ماليات بر ارزش افزوده 
دار بر توليد ناخالص داخلـي داشـته اسـت     تأثيري مثبت و معني

  ).2: 1394دزاده و عزيزي، (محم
رحماني و اصفهاني به بررسي تأثير ماليات بر ارزش افـزوده  
بر رشد اقتصـادي و توزيـع درآمـد در كشـورهاي حـال توسـعه       

OECD  و منتخبي از كشورهاي در حال توسعه و توسعه يافته
با استفاده از روش حداقل مربعات معمولي پرداختند. آنها به اين 

افزايش ماليات بـر ارزش افـزوده در هـر سـه      نتيجه رسيدند كه
تـأثير بـوده    گروه از كشورهاي مورد بررسي بر رشد اقتصادي بي

  ).1: 1396است (رحماني و اصفهاني، 
قوامي و همكاران با استفاده از روش الگوي خودبازگشت با 

هـاي   تأثير ماليات بر ارزش افزوده و ماليـات  6هاي توزيعي وقفه
صادي ايران را بررسي كردند و نتيجه گرفتند مستقيم بر رشد اقت

هاي مستقيم و ماليـات بـر ارزش    مدت متغير ماليات كه در كوتاه
داري بر توليد ناخالص داخلي داشته و  افزوده تأثير منفي و معني

هاي مستقيم بر توليد ناخالص  در بلندمدت همچنان تأثير ماليات
وده بـر توليـد و رشـد    داخلي منفي، اما تأثير ماليات بر ارزش افز

  ).1: 1396باشد (قوامي و همكاران،  اقتصادي مثبت مي
  

 ماليات بر ارزش افزوده در ايران -2-3

در ايران، قانون آزمايشـي ماليـات بـر ارزش افـزوده از ابتـداي      
به دنبال حذف قانون تجميع عـوارض در سراسـر    1387مهرماه 

م اوليه، قـرار بـود   بنابر تصمياجرا درآمد. اين قانون كه كشور به 
سـال نيـز،    5تا پنج سال به اجرا گذاشته شود، پس از پايان اين 

هر ساله با درخواست دولت در لايحـه بودجـه، توسـط مجلـس     
تمديد گرديد و اجراي آن ادامه يافت. به موازات استمرار اجراي 
آزمايشي اين قانون، دولت لايحه دائمي ماليات بر ارزش افزوده 

تقديم مجلس كرد. در اين راستا، كميسـيون   1395را در اسفند 
اقتصادي مجلس بر اساس لايحـه پيشـنهادي دولـت در حـال     

                                                      
6. Auto Regressive Distributed Lag (ARDL) 



  115                        1398سال نهم، شماره سي و ششم، پاييز  ،و توسعه اقتصاديهاي رشد  پژوهش  فصلنامه علمي

  

تدوين قانون جديدي براي ماليات بر ارزش افزوده اسـت كـه از   
توسط مجلس در دست بررسي قرار گرفته است. لذا  1397سال 

و  1387قانون ماليـات بـر ارزش افـزوده فعلـي مصـوب سـال       
بعدي آن، تا زمان تصـويب نهـايي طـرح كميسـيون     اصلاحات 

اقتصادي و دائمي شدن قانون ماليات بـر ارزش افـزوده تمديـد    
نرخ ماليات و عوارض بر ارزش افزوده در ايران از  گرديده است.

  .) نشان داده شده است1در جدول ( 98تا  87سال 
بررسي مواد فصـل دهـم قـانون ماليـات بـر ارزش افـزوده       

ت كه: ماليات بر ارزش افزوده در ايـران بـه جـاي    بيانگر آن اس
هاي قبلي به سيسـتم ماليـاتي كشـور راه يافتـه و      برخي ماليات

. همچنـين اخـذ ايـن    1هاي قبلي نيست مالياتي اضافه بر ماليات
. 2باشـد  ماليات بر مبناي صورتحساب و بـه روش اعتبـاري مـي   

مبناي وصول ماليات بر ارزش افزوده بـر اسـاس اصـل مقصـد     
ها بسته نشده  گذاري بنگاه گونه مالياتي بر سرمايه . هيچ3باشد مي

تـا   4و بنابراين پايه مالياتي از نوع مصرفي انتخـاب شـده اسـت   
: 1390انـداز شـود (فـارابي،     گذاري و پس موجب تشويق سرمايه

رسد با توجه به آنچه كه در مبـاني   ). بنابراين به نظر مي83-82
يات بر ارزش افزوده بـر صـادرات و   نظري تحقيق درباره اثر مال

گذاري، و اثر آن بر توليـد و رشـد اقتصـادي گفتـه شـد،       سرمايه
اجراي اين نوع ماليات اثر مثبتي بر رشد اقتصادي ايران داشـته  

  باشد.
 نرخ ماليات و عوارض ارزش افزوده در ايران .1 جدول

 نرخ سال عوارض ماليات سال

1387 5/1% 5/1% 3% 

1388 5/1% 5/1% 3% 

1389 5/1% 5/1% 3% 

1390 2/2% 8/1% 4% 

1391 9/2% 1/2% 5% 

1392 6/3% 4/2% 6% 

1393 3/5% 7/2% 8% 

1394 6% 3% 9% 

1395 6% 3% 9% 

1396 6% 3% 9% 

1397 6% 3% 9% 

1398 6% 3% 9% 

  هاي فوق قوانين بودجه كل كشور در سال مأخذ:
                                                      

  ) قانون ماليات بر ارزش افزوده52) و (51)، (50ماده (. 1
 ) قانون ماليات بر ارزش افزوده17. ماده (2

 ) قانون ماليات بر ارزش افزوده20ماده ( 2) و تبصره 13. ماده (3

 ) قانون ماليات بر ارزش افزوده17. ماده (4

  شناسيروش  -3
در اين مقالـه، جهـت بررسـي اثـرات اقتصـادي اجـراي قـانون        
آزمايشي ماليات بر ارزش افزوده از روش تعـادل عمـومي قابـل    

ــن روش يكــي از   (CGE)محاســبه  ــتفاده شــده اســت. اي اس
هاي تحليل كمي اسـت كـه در مقابـل دامنـة وسـيعي از       روش

حوزه هاي مالي به ويژه در  موضوعات سياستي از قبيل: سياست
هاي تثبيت، تحليل محيط  هاي تجاري، سياست ماليات، سياست

نگري  تواند چارچوب جامع پذير است و مي زيست و غيره انعطاف
ها فراهم نمايد. در واقـع،   را براي بررسي آثار همه جانبة سياست

اي مـدل تعـادل عمـومي قابـل     ه ـ تـرين مزيـت   يكي از بـزرگ 
اعمـال تغييـرات در    محاسبه، قابليت آن در توضـيح پيامـدهاي  

هاي يك بخش در كل اقتصـاد   پارامتر سياستي خاص يا ويژگي
 ).104: 1385است (طيبي و مصري نژاد، 

هـاي   هاي تعادل عمومي نسبت بـه مـدل   مزيت ديگر مدل
هـاي سـري    هـا بـه داده   اقتصادسنجي، وابسته نبودن اين مـدل 

زماني است. عـلاوه بـر آن، چـارچوب اقتصـاد خـردي محكـم       
سـازي   اي تعادل عمومي، كه به طور كامـل رفتـار بهينـه   ه مدل

كنـد، ايـن امكـان را بـه ايـن       عاملان اقتصادي را توصيف مـي 
تري داشته باشند و عـلاوه   دهد كه پاية تحليلي قوي ها مي مدل

ستانده نيز ترجيح  -هاي داده هاي اقتصادسنجي، بر مدل بر مدل
ه، اعمـال هـر   داده شوند. در الگوي تعادل عمومي قابل محاسـب 
صـورت   زا بـرون سياست در مدل از طريق تغيير در پارامترهـاي  

گيرد. در اين الگوها تغيير در برخي از پارامترهاي موجـود در   مي
مدل نشـان دهنـدة يـك سياسـت يـا شـوك اسـت (نـادران و         

  ).47: 1384فولادي، 
ــع    ــل محاســبه، معمــولاََ منب ــادل عمــومي قاب در مــدل تع

كه آن را ماتريس حسابداري اجتماعي  اطلاعات، ماتريسي است
)SAMنامنــد. مــاتريس حســابداري اجتمــاعي، مــاتريس  ) مــي

مربعي است كه هر حساب در محل برخورد يك سطر و سـتون  
قرار گرفته است. اين ماتريس اطلاعـات عـددي اقتصـاد را بـه     

دهنـده   دهـد. هـر درايـه نشـان     طور جامع مورد بررسي قرار مي
كه روي ستون قرار دارد به حسابي كـه   پرداخت از حسابي است

ماتريس ). 35: 1388روي سطر قرار گرفته است (اكبري مقدم، 
روابـط بـين بـازيگران اصـلي هـر اقتصـاد       حسابداري اجتماعي 

كننـدگان، نهادهـا، و    شامل: توليدكنندگان، عوامل توليد، مصرف
بندي شده شـامل:   هاي طبقه حساب بازيگران خارجي را در قالب

توليد، حسـاب عوامـل توليـد، حسـاب نهادهـا، حسـاب        حساب
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(منظور  1دهد انداز)، و حساب دنياي خارج نشان مي انباشت (پس
  ).86: 1395و حقيقي، 

آخرين ماتريس حسابداري اجتماعي ايران مربوط بـه سـال   
هـاي مجلـس تهيـه شـده      است كه توسط مركز پژوهش 1390
وان منبع اطلاعات كه در مقاله حاضر از اين ماتريس به عناست 

ايران  1390ماتريس حسابداري اجتماعي سال  شود. استفاده مي
ستانده متقارن است كه با  -از نوعِ ماتريس مبتني بر جدول داده

تـدوين شـده اسـت. در تهيـه ايـن      » از كـل بـه جـزء   «رويكرد 
ماتريس از چهار نوع پاية آماري استفاده شده است كـه عبارتنـد   

رن بخش در بخـش بـا فـرض تكنولـوژي     از: جدول آماري متقا
مركز آمـار   1390هاي ملي سال  ، آمار حساب1380بخش سال 

مركز آمار ايـران،   1390ايران، سرشماري نفوس و مسكن سال 
و نتايج طرح آمارگيري از هزينه و درآمد خانوارهـاي شـهري و   

هـاي آمـاري    مركز آمار ايران. سـاير پايـه   1390روستايي سال 
، 1390زارش عملكـرد بودجـه دولـت بـراي سـال      عبارتند از: گ

آمارهاي دريافتي و پرداختي عوامـل توليـد و نهادهـا از دنيـاي     
بانـك مركـزي جمهـوري     1390خارج و به دنياي خارج سـال  

اسلامي ايران، و آمارهاي گمرك جمهوري اسلامي ايران سـال  
ــاران،    1390 ــانويي و همك ــادرات و واردات (ب ــوص ص در خص
1394 :6-3.(  

با تكيه بر ايـن اطلاعـات، بـراي اطمينـان از اعتبـار مـدل       
كاليبراسـيون مـدل،   گيرد.  انجام مي 2كاليبراسيون مدلتحقيق، 

فرايند محاسبة پارامترهاي انتقال و سهم مورد استفاده در توابـع  
اي كه حل معادلـه،   است به گونه CGEمطلوبيت و توليد مدل 

را به دست دهد. سـپس   هاي مدل دوباره همان تعادل اولية داده
حل مدل كاليبره شده، به عنوان تعادل مبنا مورد اسـتفاده قـرار   

شـود.   گيرد كه نتايج آزمون تجربي مدل بـا آن مقايسـه مـي    مي
هستند  CGEهاي فرايند كاليبراسيون، پايگاه دادة مدل  ورودي

: 1392، 3دهند (برفيشـر  كه اقتصاد را در تعادل اوليه توضيح مي
73-72.( 

سـازي سياسـت اعمـال ماليـات بـر ارزش       نهايت، شبيه در
شـود كـه شـامل چنـد مرحلـه       افزوده در مدل تحقيق انجام مي

است: انتخاب پارامتر سياستي در مدل (نـرخ ماليـات بـر ارزش    
افزوده)؛ تعيين مقدار اولية پارامتر سياستي؛ كاليبراسيون مقـادير  

اريوهاي مختلـف  اوليه؛ تغيير پارامتر سياستي در مدل (اعمال سن
                                                      

 در پيوست مقاله آمده است.. ساختار كلي ماتريس حسابداري اجتماعي 1

2. Model Calibration 
3. Burfisher (2011) 

نرخ ماليات بر ارزش افزوده)؛ اجراي مجدد مدل و تعيين مقـدار  
(شـامل رشـد اقتصـادي)؛ و در نهايـت      زا درونجديد متغيرهاي 

(تجزيـه و تحليـل    زا درونمحاسبه درصـد تغييـرات متغيرهـاي    
اثرات اجراي ماليات بر ارزش افزوده بر رشد اقتصادي). تمـامي  

انجـام   4GAMSافزار  مه نويسي نرماعمال فوق، در فضاي برنا
  شود. مي

 
  مدل تحقيق -3-1

مدل مورد استفاده در اين تحقيق، مدل استاندارد تعادل عمومي 
رن  CGEقابل محاسبه ( و همكـاران   5) ارائه شده توسـط لافگـ

هـاي تعـادل    ترين مـدل  ) است. اين مدل يكي از معروف2002(
عمومي قابل محاسبه است كه به صورت استاندارد طراحي شده 

استاندارد لافگـرن يـك مـدل ايسـتا (يـك       CGEاست. مدل 
با عوامـل توليـد ثابـت نيـروي كـار و       6اي) و يك كشوري دوره

سرمايه اسـت و هـيچ بعـد پويـا در مـدل لحـاظ نشـده اسـت.         
شـوند كـه    تقسيم ميمعادلات اين مدل به چهار بخش يا بلوك 

عبارتند از: بلوك قيمت، بلوك توليد و تجارت، بلـوك نهادهـا و   
بلوك قيدهاي سيستم. البته تعـديلات لازم در معـادلات مـدل    
استاندارد به منظور هماهنگي آن با اقتصاد ايران صورت گرفتـه  

 است.

اين مدل بر پايه اطلاعـات مـاتريس حسـابداري اجتمـاعي     
(SAM) هاي اقتصـادي، كالاهـا،    امل فعاليتطراحي شده و ش

شود. در اين مدل نيروي كار، سـرمايه   عوامل توليد و نهادها مي
اي در فراينـد توليـد مـورد اسـتفاده قـرار       هـاي واسـطه   و نهاده

گيرند. سپس، كالاي توليد شده با استفاده از تابع تبـديل بـا    مي
بـه كـالاي صـادراتي و كـالاي بـازاري       (CET)كشش ثابت 

گردد. مصـرف كننـدگان كالاهـاي مركـب را      تبديل مي داخلي
كنند. اين كالاهاي مركب يا از خارج وارد شده يـا   خريداري مي

شوند. تركيب واردات و توليـد داخـل، توسـط     در داخل توليد مي
كـه بـه تـابع     (CES)يك تابع توليد با كشش جانشيني ثابـت  

 گردد. كشـور مـورد نظـر    معروف است مشخص مي 7آرمينگتون
هـاي جهـاني    اسـت كـه گيرنـده قيمـت    » كشور كوچك«يك 

صادرات و واردات در سطح ثابتي است. بـا برقـراري تعـادل در    
قيدهاي سيستم، شامل تعادل در بازار عوامـل توليـد، تعـادل در    

                                                      
4. General Algebraic Modeling System (GAMS)  
5. Lofgren (2002) 

  .تواند يك كشوري يا چند كشوري باشد مي CGEمدل  .6
7. Armington Function 
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  شوند. مي
شامل عوامل 
هـر يـك از   

  

شـكل زيـر    

cPM p

cPE p
                    

c

CPI 

DPI 

د. هر بنگـاه  
وامل توليـد،  
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aلايه اول، توليد در رشته فعاليت توليديِ
، با تركيـب دو نـوع   1

ــل 2عامــلِ ارزش افــزودة كُ
aQVAــل ، و مــواد واســطه 3ايِ كُ

aQINTAدر يك تابع توليد با تكنولوژي توليد ،CES    ايجـاد
  شود: مي

 )11                                                                 ( 

 
1

1
QA QA QA
a a a

QA QA QA
a a a a a aQA QV A QINTA    


     

 
هـا تـا مقـداري از     بنگـاه شود كـه   سازي هزينه باعث مي حداقل
ها در تابع توليد استفاده كنند كه نسبت توليـد نهـايي هـر     نهاده

  ها باشد: ها برابر با نسبت هزينه هر يك از نهاده يك از نهاده
)12  (  

1

1

1

QA
a

QA
a a a

QA
a a a

QVA PINTA

QINTA PVA




 
   

 

يـك تـابع همگـن از     CESيك تابع توليد با تكنولوژي توليد
درجه يك است و ارزش محصول برابر ارزش نهادهاي توليـدي  

 به كار رفته در آن است و به عبارتي سود صفر است:

)13  (  
(1 ) .

.
a a a a a

a a

PA ta QA PVA QVA

PINTA QINTA

    

مقدار ارزش افزوده از تركيب عوامل توليد نيروي كار و سـرمايه  
  شود:. توليد مي CESدر يك تابع 

)14  (  

, ,

1

QVA
aQVA

f a f a
f F

QVA
aQVA

a a QFQVA  
 




 
 
  

   

سازي هزينه، شرط سود صفر، و برابري هزينـه   كه شرط حداقل
بـه صـورت زيـر     aبا درآمد نهايي آن در فعاليت  fنهايي عامل 

  است:
)15  (  

QVA QVA

a a

f fa a a a

1
1QVA QVA

fa fafa fa
f F

WF .WFDIST PVA ( 1 tva ).QVA .

. .QF .QF
 

 


  



 

 
 
 


 

 4اي تكـي  هـاي واسـطه   در هر رشته فعاليت، تقاضا براي نهـاده 
توسط يك تابع توليد استاندارد از نوع لئونتيـف قابـل اسـتخراج    
                                                      

 هاي بخش كشاورزي، صنعت، انرژي و ... به عنوان مثال: فعاليت .1

2. Quantity of Aggregate Value Added 
3. Quantity of Aggregate Intermediate Input 
4. Disaggregated Intermediate Inputs 

  است:
)16(  

  c a c a aQINT ica QINTA  
اي طبـق رابطـه زيـر بـه      همچنين قيمت كالاي مركب واسطه

  اي به كار رفته در آن ارتباط دارد. قيمت كالاهاي واسطه
)17(  

.a c c a
c C

PINTA PQ ica


  
،cز چنــد كــالاي مختلــف توانــد ا مــي aيــك فعاليــت نــوعي 

a cQXAC توليد كل، توليد داشته باشد. معادلة زير رابطة بين 
  دهد: در آن فعاليت را نشان مي توليد هر كالاهر فعاليت و مقدار 

)18(  
  .a c a c aQXAC QA  

دهندة درآمد ناخالص هر واحد فعاليت است.  قيمت فعاليت، نشان
ناخالص هر واحد فعاليت، درآمد ناشي از فروش محصول درآمد 

 يا محصولات توليد شده در هر فعاليت است:

)19  (  
  .a a c a c

c

PA PXAC   

، بـه صـورت   c،cQXدر مرحله بعد ميزان كل توليد هر كالاي 
هــا يــا)  در (بخــش cيــك تــابع توليــد از مقــدار توليــد كــالاي 

a هاي مختلف فعاليت cQXACشود كه تابع توليـد   ، تعريف مي
 و شرط حداكثر سازي آن به صورت زير است:

)20(  
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كالاي توليد شده توسط صنايع داخلـي بـه بازارهـاي داخلـي و     
شود كالايي كه بـه   شود. فرض مي بازارهاي صادراتي عرضه مي

شود تا حدي متفاوت از كالاي  هر كدام از اين بازارها عرضه مي
بازار ديگر است. اين جانشيني ناقص به وسيله تـابع بـا كشـش    

  شود: نشان داده مي CETجانشيني ثابت 
)22(  

 
1

1
t
c

t t
c ct t t

c c c c c cQX QE QD            



  119                        1398سال نهم، شماره سي و ششم، پاييز  ،و توسعه اقتصاديهاي رشد  پژوهش  فصلنامه علمي

  

يك بنگاه حداكثر كننده سود تا جايي محصول به هـر كـدام از   
  كند كه شرايط مرتبه اول زير برقرار باشد: بازارها عرضه مي

)23(  
1

11c

c

t
c

t
c c

t
c c

PEQE
QD PDS




 
 

 

  

براي هر كالاي توليد داخل ارزش بازاري محصول عبارت است 
  ر داخلي و صادرات: از مجموع ارزش عرضه كالا به بازا

)24  (  
c c c c c cPX QX PDS QD +PE QE        

شـود از كالاهـاي توليـد     كالاي مركبّي كه در داخل عرضه مـي 
كند. فرض  داخل و كالاهاي وارداتي به عنوان نهاده استفاده مي

كنيم كه كالاهاي توليـد شـده در داخـل و خـارج جانشـين       مي
ناقص يكديگر هستند و اين را با تابع توليد با كشش جانشـيني  

دهيم. اين تابع چگونگي تركيـب ايـن دو    نشان مي CESثابت 
دهـد كـه بـه     نوع نهاده براي توليد كالاي مركّب را نشـان مـي  

رط مرتبـه  مشهور است. تابع آرمينگتون و ش ـ» تابع آرمينگتون«
  ت و كالاي توليد داخل عبارتست از:ااول تركيب بهينه وارد

)25(  
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كنندگان داخلي از كالاهـاي داخلـي و خـارجي اسـتفاده      مصرف
هاي  كنند. جذب، كل مخارج داخلي بر روي كالاها در قيمت مي

  كننده است.  مصرف
)27  (  

(1 )c c c c c c cPQ tq QQ PDD QD PM QM        
  
  بلوك نهادها -3-2-3

، از مجمـوع  fYFدرآمد عوامـل توليـد نيـروي كـار و سـرمايه،     
 هاي توليدي به آنها تشكيل شده است: پرداختي فعاليت

)28(  
  f af f f a

a A

YF WF WFDIST QF


    
اختيـار  هر يك از نهادها به ازاي مقدار عوامـل توليـدي كـه در    

  كنند: گذارند درآمد كسب مي بخش توليد مي

)29(  
   [(1 ) ]i f i f f f row fYIF shif tf YF trnsfr EXR       

درآمــد نهادهــاي داخلــي غيردولتــي (بــه عنــوان زيرمجموعــة  
نهادهاي داخلي) برابر است با مجموع درآمد آنها از عوامل توليد 

هاي انتقـالي از سـاير نهادهـاي داخلـي      (معادلة قبلي)، پرداخت
هــاي انتقــالي از دولــت و  (معادلــة بعــدي)، پرداخــتغيردولتــي 

  هاي انتقالي از خارج از كشور: پرداخت
)30(  

  

  

i i f i i
f F i INSDNG

i gov i row

Y I Y IF TRII

trnsfr CPI trnsfr EXR


  

  

  

   

پرداخت انتقالي بين نهادهاي داخلي غيردولتي به صورت سـهم  
هـاي مسـتقيم و    ثابتي از درآمد كـل نهادهـا خـالص از ماليـات    

  شود: اندازها تعريف مي پس
)31(  

  (1 ) (1 )i i i i i i iTRII shii MPS TINS YI           
ارزش كل مخارج مصرفي خـانوار، از درآمـد باقيمانـده پـس از     

هـاي انتقـالي بـه     انداز و پرداخت هاي مستقيم، پس كسر ماليات
  شود: ساير نهادهاي غيردولتي محاسبه مي

)32  (  
,(1 ).(1 ).(1 ).h i h h h h

i INSDNG

EH shii MPS TINS YI


     
رنـد  دا 1گـري  -شود كه خانوارها تابع مطلوبيت استون فرض مي

كنند؛  كه آن را با توجه به قيد مخارج مصرفي خانوار حداكثر مي
شـود.   اسـتخراج مـي   LES 2كه از آن سيسـتم مخـارج خطـي   

ويژگي اين توابع مطلوبيت آن است كه سطح حداقلي از مصرف 
شود. همچنـين امكـان در نظـر     براي هر كالا در نظر گرفته مي
آورد.  م مـي از كالاهـا را فـراه   3گرفتن مصـرف حـداقل معـاش   

براي هـر كـالا بـا حـداكثر سـازي تـابع        hتقاضاي خانوار نوع 
  شود: مطلوبيت نسبت به قيد بودجه تعيين مي

)33(  
  

 ,( )

m
c c h c c h

m m
c h h c c h

c C
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گـذاري در   گذاري به صـورت تقاضـاي سـرمايه    تقاضاي سرمايه
 شود: تعريف مي 4سال پايه ضرب در عامل تعديل

                                                      
1. Stone.Geary 
2. LES (Linear Expenditure System) 
3. Subsistence Consumption 
4. Adjustment Factor 
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)34(  
.c cQINV IADJ qinv  

گذاري (معادلة قبل)، تقاضاي مصـرفي   مشابه با تقاضاي سرمايه
دولت، برابر است با تقاضاي مصرفي دولت در سال پايه ضـرب  

  در عامل تعديل:
)35(  

c cQG GADJ qg   

هـاي   كل مخارج دولت از جمع مخارج مصرفي دولت و پرداخت
  آيد: ت ميانتقالي دولت به نهادهاي داخلي غيردولتي به دس

)36  (  
 c c i gov

c C i INSDNG

EG PQ QG trnsfr CPI
 

      
ها،  درآمد دولت از جمع درآمدهاي حاصل از انواع مختلف ماليات

هاي انتقـالي از جهـان خـارج بـه دسـت       عوامل توليد و پرداخت
  آيد: مي

)37(    
 

  
  بلوك قيدهاي سيستم -3-2-4

هـاي مـدل را بيـان     معادلات مربوط به ايـن بلـوك محـدوديت   
يعني مدل با در نظر گـرفتن ايـن معـادلات بـه تعـادل      كند.  مي
عرضـه و   يرابـر رسد؛ كه عبارتند از: معـادلات مربـوط بـه ب    مي

عرضـه و تقاضـا در بـازار     يبرابـر  ،دي ـتقاضا در بازار عوامل تول
تـراز  تعـادل در بخـش دولتـي، و     ي،تـراز حسـاب جـار   ، كالاها
  :گذاري سرمايه -انداز پس
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  نتايج برآورد مدل -4

 با شده، ارائه عمومي قابل محاسبة تعادل مدل حل و كدنويسي

 مـدل . اسـت  شـده  انجـام  GAMSافزاري  نرم بسته از استفاده
 مقـدار هاي سهمي و رفتاري است. پارامتر نوع دو تحقيق شامل

بـر   GAMSافـزار   ي با اجـراي مـدل در نـرم   سهم يپارامترها
ــاتريس  هــاي مبنــاي داده ــه دســت آمــده اســت و   SAMم ب

گرفتـه   SAMهاي خارج از ماتريس  پارامترهاي رفتاري از داده
 يـا از  گذشـته  عـات مطال از استفاده با اي پارامترها نيا. شده است

 به مشابه، يعموم تعادل يها مدل در فادهتاس مورد يها نيتخم
پارامترهاي بلوك توليد و تجـارت مـدل تحقيـق     .نديآ يم دست

  ) است.3جدول (حاضر به شكل 
 توابـع  در انتقـال  سـهم و  يپارامترها ي،نيجانش يها كشش

CES و CET 1هستند مدل تجارت و ديتول بلوك يپارامترها. 
شود كشش جانشيني واردات در تـابع   طور كه ملاحظه مي همان

آرمينگتون و كشش جانشيني صادرات در تابع تبديل توليـد، بـه   
در نظر گرفته شده است كه مطابق بـا مـدل    8/0و  6/1ترتيب 

استاندارد است. پارامترهاي سهم و انتقال در تـابع آرمينگتـون و   
وت است. از آنجا كـه  هاي مختلف متفا تبديل توليد براي بخش

در بخش ساختمان بحث واردات و صادرات موضـوعيت نـدارد،   
ــون و كشــش    ــابع آرمينگت ــذا كشــش جانشــيني واردات در ت ل
جانشيني صادرات در تابع تبديل توليد و همچنـين پارامترهـاي   

باشـد.   سهم و انتقال در اين دو تابع براي اين بخش صـفر مـي  
ق مـدل اسـتاندارد، بـراي    كشش جانشيني بين عوامل توليد، طب

در نظر گرفته شده است. پارامتر سـهم و   2ها مقدار  همه بخش
هاي هفتگانه متفاوت  نيز براي بخش CESانتقال در تابع توليد 

هـاي   است كه بر اساس اجراي مدل تحقيق بـا اسـتفاده از داده  
SAM افزار  وارد شده در نرمGAMS .به دست آمده است  

                                                      
. در واقع سه تابع اصلي داريم كه هر كـدام سـه پـارامتر (سـهم، انتقـال و      1

 در اين جدول وجود دارد.كشش) دارند. بنابراين تعداد نه پارامتر 
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  مقادير پارامترها در توابع بلوك توليد و تجارت. 3 جدول
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  984/1  539/0  2  144/6  387/1  982/0  147/0  8/0  6/1 كشاورزي
  380/1  837/0  2  024/7  002/1  013/0  7/5  8/0  6/1  نفت
  870/1  634/0  2  527/2  372/1  831/0  141/0  8/0  6/1  معدن
  886/1  404/0  2  593/3  829/1  935/0  331/0  8/0  6/1  صنعت
  065/2  549/0  2  016/3  716/1  898/0  277/0  8/0  6/1  انرژي

  125/2  435/0  2  0  0  0  0  0  0  ساختمان
  864/1  646/0  2  586/5  320/1  978/0  122/0  8/0  6/1  خدمات

  محاسبات تحقيقمأخذ: 
در ادامه تأثير اجراي ماليات بر ارزش افزوده بر رشـد اقتصـادي   

گيـرد. ايـن    سـناريو مـورد بررسـي قـرار مـي      9ايران در قالـب  
هـاي   سناريوها عبارتند از: وضع ماليات بر ارزش افزوده بـا نـرخ  

هـاي   %)، و نـرخ 9% و 8%، 6%، 5%، 4%، 3اجرا شده در ايـران ( 
%). در تمامي سناريوها نرخ ماليـات  20% و 15%، 10قابل اجرا (

بر ارزش افزوده در بخش كشاورزي صفر در نظـر گرفتـه شـده    
نتايج اجراي سناريوها نشان دهنده تـأثير مثبـت اجـراي     .1است

گـذاري و صـادرات، و رشـد     ماليات بر ارزش افزوده بر سـرمايه 
) نشان 6) و (5)، (4هاي ( به ترتيب در جدول اقتصادي است، كه

  داده شده است. 
گـذاري در   نتايج حاصل از اجراي سناريوها بر متغير سرمايه

) نشان داده شده اسـت. سـتون اول جـدول بـه نـرخ      4جدول (
درصـد   9تـا   3هاي  ماليات بر ارزش افزوده اختصاص دارد. نرخ

درصد)  20و  15، 10هاي بالاتر ( در ايران اجرا شده است و نرخ
توانـد در ايـران اجـرا     ، مـي 2نيز، با توجه به تجربه ساير كشورها

گـذاري انجـام شـده متنـاظر بـا نـرخ        گردد. ستون دوم، سرمايه
                                                      

) قانون ماليات بر ارزش افزوده، بخش كشاورزي معـاف از  12. طبق ماده (1
 ماليات بر ارزش افزوده است.

. بر اساس آمار جهاني ارائه شده توسط شركت با مسئوليت محدود ارنست 2
نـرخ اسـتاندارد    )،Ernst & Young (EY) Global Limitedو يانگ (

زوده در كشورهايي مانند اندونزي، كره جنـوبي، اسـتراليا،   ماليات بر ارزش اف
درصـد اسـت. ايـن نـرخ در هنـدوراس، نامبيـا،        10لبنان، پاراگوئه و ويتنام 

درصد، و در كشورهاي انگلسـتان، آلبـاني،    15نيوزيلند، نيكاراگوئه و زيمباوه 
درصد اسـت (شـركت    20ارمنستان، بلاروس، استوني، ماداگاسكار و اوكراين

  ).1307-1310: 2018نست و يانگ، ار

شود در تمام  طور كه ملاحظه مي دهد. همان ماليات را نشان مي
ســناريوها اجــراي ماليــات بــر ارزش افــزوده موجــب افــزايش  

كه با مباني نظري گفته شـده مطابقـت   گردد  گذاري مي سرمايه
ــرخ      دارد. ــا ن ــزوده ب ــر ارزش اف ــات ب ــال مالي ــد،  3اعم درص

دهد؛ هـر   صدمِ درصد افزايش مي 40گذاري را به اندازه  سرمايه
يابـد   گذاري هم افزايش مي چه نرخ ماليات افزايش يابد، سرمايه

درصـدي ماليـات بـر ارزش افـزوده،      8تا اينكه با اعمـال نـرخ   
درصد).  08/1رود ( گذاري از يك درصد فراتر مي سرمايه افزايش

رود  درصد فراتر مـي  2گذاري از  درصد، سرمايه 15با اعمال نرخ 
درصـد   20درصد)؛ اجراي ماليات بر ارزش افزوده با نرخ  03/2(

  گردد. درصد مي 71/2گذاري به اندازه  موجب افزايش سرمايه
 واحد: درصد - گذاري ر اجراي سناريوها بر سرمايهتأثي. 4 جدول

  محاسبات تحقيقمأخذ: 
نتايج حاصل از اجراي سناريوها بر متغير صادرات در جدول 

طـور كـه طبـق مبـاني نظـري       شده است. همان) نشان داده 5(

 گذاري (درصد) سرمايه سناريو با نرخ ماليات (درصد)

3 40/0 

4 53/0 

5 67/0 

6 81/0 

8 08/1 

9 21/1 

10 35/1 

15 03/2 

20 71/2 
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رفت اجـراي ماليـات ارزش افـزوده موجـب افـزايش       انتظار مي
گردد. با افزايش نرخ ماليات بر ارزش افـزوده، رشـد    صادرات مي

درصدي ماليـات   20يابد. با اجراي نرخ  صادرات نيز افزايش مي
  رود. بر ارزش افزوده، رشد صادرات از يك درصد فراتر مي

 واحد: درصد -تأثير اجراي سناريوها بر صادرات. 5جدول 

  محاسبات تحقيقمأخذ: 
 واحد: درصد -اجراي سناريوها بر رشد اقتصاديتأثير . 6جدول 

  محاسبات تحقيقمأخذ: 
در نهايت، تأثير اجراي ماليـات بـر ارزش افـزوده بـر رشـد      

نشان داده شده اسـت. ماننـد دو جـدول    ) 6اقتصادي در جدول (
قبل، ستون اول به نرخ ماليات بر ارزش افزوده اختصـاص دارد.  

هاي بالاتر  درصد در ايران اجرا شده است و نرخ 9تا  3هاي  نرخ
درصد) نيز، با توجـه بـه تجربـه سـاير كشـورها،       20و  15، 10(

د تواند در ايران اجرا گردد. ستون دوم رشـد اقتصـادي ايجـا    مي
شده در اثر اجراي ماليات بر ارزش افزوده با نرخ متناظر را نشان 

  دهد. مي
شـود در تمـام سـناريوها اجـراي      طور كه ملاحظه مي همان

گـردد.   ماليات بر ارزش افزوده موجب افزايش رشد اقتصادي مي
گـذاري را   زيرا اجراي ماليات بر ارزش افزوده صادرات و سرمايه

 3ماليـات بـر ارزش افـزوده بـا نـرخ      افزايش داده است. اعمال 
صـدمِ درصـد افـزايش     34درصد، رشد اقتصـادي را بـه انـدازه    

دهد؛ هر چه نرخ ماليات افزايش يابـد، رشـد اقتصـادي هـم      مي
درصـدي ماليـات بـر     8يابد تا اينكه با اعمـال نـرخ    افزايش مي

شـود   ارزش افزوده، رشد اقتصادي به يـك درصـد نزديـك مـي    
درصدي ماليات، رشـد اقتصـادي بـه     9نرخ  درصد)؛ و با 94/0(

، رشد 1درصد 9هاي بالاتر از  رسد. با اعمال نرخ درصد مي 06/1
 10كـه نـرخ    رود؛ بـه طـوري   اقتصادي از يك درصد فراتر مـي 

 19/1درصدي ماليات بـر ارزش افـزوده، نـرخ رشـد اقتصـادي      
طور كه از جـدول فـوق پيداسـت،     درصدي را در پي دارد. همان

درصد اعمال گردد، رشـد   15ات بر ارزش افزوده با نرخ اگر مالي
يابـد و در نهايـت،    درصـد افـزايش مـي    8/1اقتصادي به اندازه 

درصـد موجـب رشـد     20اجراي ماليات بر ارزش افزوده با نـرخ  
 .2گردد درصدي مي 45/2اقتصاديِ 

نتايج به دست آمده با مباني نظري تأثير ماليـات بـر ارزش   
اقتصادي، و عمده مطالعات تجربي موجود در اين افزوده بر رشد 

طور كه در بخش مباني نظري تـأثير   زمينه سازگاري دارد. همان
ماليات بر ارزش افزوده بر رشد اقتصادي بيان گرديد، از آنجايي 

بر قيمت فـروش كالاهـا و خـدمات     كه ماليات بر ارزش افزوده
يـرد، بـار   گ گردد و به مصرف كنندگان نهايي تعلق مي وضع مي

شود، و اين مصرف كننـده   مالياتي از توليد به مصرف منتقل مي

                                                      
) نيز نشان داده شـده اسـت، نـرخ ماليـات بـر      1طور كه در جدول ( . همان1

درصد پيش رفته است. در لايحه ماليات بر ارزش  9ارزش افزوده در ايران تا 
توسط مجلس در دست بررسي است، طبق بند (ج)  1397افزوده كه در سال 

درصد در نظـر   9ماليات بر ارزش افزوده همچنان )، نرخ استاندارد 9از ماده (
  گرفته شده است.

توان گفت كه در هر شـرايطي هـر چـه نـرخ      . شايان ذكر است: لزوما نمي2
توان يك  ماليات بر ارزش افزوده بيشتر باشد، رشد اقتصادي بالاتر است. مي

ز آن نرخ بهينه ماليات بر ارزش افزوده را به دست آورد كه اگر نرخ ماليـات ا 
بالاتر رود، رشد اقتصادي كاهش يابد. در مقاله حاضر، افزايش رشد اقتصادي 

درصد ادامه يافته و پـس   27ناشي از افزايش ماليات بر ارزش افزوده تا نرخ 
هاي در نظر گرفته شده براي سناريوهاي  يابد. بنابراين، نرخ از آن كاهش مي
د بررسي از نرخ بهينه ماليات هاي مور تر بودن نرخ ض پايينمقاله حاضر با فر

بر ارزش افزوده است. نرخ بهينه ماليات بـر ارزش افـزوده در ايـران توسـط     
مطالعات مختلف برآورد گرديده است. به عنوان مثـال: جعفـري صـميمي و    
همكاران نرخ بهينه ماليات بر ارزش افـزوده بـا در نظـر گـرفتن درآمـدهاي      

درصـد بـه    21ن درآمدهاي نفتي را درصد و بدون در نظر گرفت 19نفتي، را 
). همچنـين نـرخ   129: 1397اند (جعفري صميمي و همكـاران،   دست آورده

) و 61: 1391بهينه ماليات بر ارزش افزوده، توسط هژبركيـاني و همكـاران (  
 مطالعات مشابه ديگر نيز برآورد گرديده است.

 صادرات (درصد) سناريو با نرخ ماليات (درصد)

3 14/0 

4 19/0 

5 25/0 

6 31/0 

8 43/0 

9 50/0 

10 56/0 

15 95/0 

20 39/1 

 رشد اقتصادي (درصد) سناريو با نرخ ماليات (درصد)

3 34/0 

4 46/0 

5 58/0 

6 70/0 

8 94/0 

9 06/1 

10 19/1 

15 80/1 

20 45/2 
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پـردازد نـه توليدكننـده. كـاهش بـار       نهايي است كه ماليات مي
گـذاري بلندمـدت    انـداز و سـرمايه   مالياتي موجب افـزايش پـس  

شود. از طرفي بـا اعمـال ماليـات بـر ارزش افـزوده از نـوع        مي
ان، هيچ گونه مالياتي بـر  مصرفي و بر اساس اصل مقصد در اير

اي و صادرات تعلـق نگرفتـه اسـت. بنـابراين،      كالاهاي سرمايه
اي بـه كـار    هاي مالياتي براي كالاهـاي سـرمايه   اعمال معافيت

گذاري و صادرات  رفته در جريان توليد و صادرات، انگيزه سرمايه
  دهد. را بيشتر كرده، و رشد اقتصادي را افزايش مي

ق حاضـر مبنـي بـر افـزايش رشـد      همچنين نتيجـه تحقي ـ 
اقتصادي بـر اثـر اجـراي ماليـات بـر ارزش افـزوده، بـا نتيجـه         

)، 2013)، امئــورا (2011مطالعــاتي ماننــد: آدرتــي و همكــاران (
ــالا ( ــوا و آروا (2014جاتـ ــون (2014)، آنواكـ )، 2015)، ويلسـ

)، 2016)، سيمونســكو و آلبــو ( 2016فســتوس و همكــاران ( 
ــو ( ــالا 2017اوريتس ــاران ( 2017()، ش ــان و همك )، 2017)، چ

)، بينـا  1380)، آقـايي و كميجـاني (  2018ابونيك و همكـاران ( 
) و قـوامي  1394)، محمدزاده و عزيزي (1390)، فارابي (1389(

  ) همخواني دارد.1396و همكاران (
  

  گيري نتيجهبحث و  -5
طي ساليان اخير درآمدهاي مالياتي نقش مهمي در تامين منابع 

ت داشته است و سهم آن از درآمـدهاي دولـت، سـير    بودجه دول
صعودي داشـته اسـت. ضـمن اينكـه از شـروع اجـراي قـانون        
آزمايشي ماليات بر ارزش افزوده، درآمدهاي حاصل از اين نـوع  
ماليات سهم قابل توجهي از كل درآمدهاي مالياتي داشته است؛ 

 كه نسبت درآمد حاصل از ماليات بر ارزش افـزوده بـه   به طوري
% در سـال  3/23، بـه  87% در سـال  1كل درآمدهاي مالياتي از 

رسيده است، كه بيانگر اهميت نقـش ايـن نـوع ماليـات در      96
اقتصاد ايران است. از سوي ديگر، چون قانون ماليات بـر ارزش  
افزوده هنوز به صـورت آزمايشـي در حـال اجراسـت و لايحـه      

دسـت   دائمي شدن اين قانون در سال جاري توسط مجلـس در 
بررسي است، ضرورت بررسي آثار اين نوع ماليات بر متغيرهـاي  

تــرين ايــن  كــلان اقتصــادي كشــور وجــود دارد. يكــي از مهــم
متغيرها، رشد اقتصادي است. رشد اقتصادي شـاخص پيشـرفت   
اقتصاد يك كشور است. نرخ رشد اقتصـادي، سـرعت افـزايش    

برخورداري توليد ناخالص داخلي و به تبع آن بهبود سطح رفاه و 
دهد. دستيابي بـه توليـد بيشـتر و نـرخ رشـد       مردم را نشان مي

ها بوده است. در  ها و ملت ي بالاتر، همواره دغدغه دولتاقتصاد
هــا و  ايــران نيــز رشــد اقتصــادي همــواره مــورد توجــه دولــت 

كـه در هـر    گذاران اقتصادي كشور بـوده اسـت، طـوري    سياست
هاي توسعه كشور، رشد  ترين شاخص برنامه توسعه، يكي از مهم
 اقتصادي عنوان شده است.

سـازي   بر همين اساس، در اين مقاله تلاش شد تا بـا شـبيه  
، تـأثير ماليـات بـر    (CGE)مدل تعادل عمومي قابل محاسـبه  

ارزش افزوده بر رشد اقتصادي ايران مورد بررسي قرار گيرد. در 
اين راستا، معادلات مدل تعادل عمـومي قابـل محاسـبه بـراي     

ــا اســتفاده از داده هــاي جديــدترين مــاتريس  اقتصــاد ايــران، ب
تهيه  1390ايران مربوط به سال  (SAM)حسابداري اجتماعي 

افـزار   هـاي مجلـس، در فضـاي نـرم     شده توسط مركز پـژوهش 
GAMS      كدنويسي و تخمين زده شد. كـل اقتصـاد بـه هفـت

بخش: كشاورزي، نفـت، معـدن، صـنعت، انـرژي، سـاختمان و      
يك شد و اثـرات اجـراي قـانون ماليـات بـر ارزش      خدمات تفك

سـناريو مختلـف، بـا     9افزوده بر رشد اقتصادي ايران در قالـب  
  فرض معافيت مالياتي بخش كشاورزي مورد بررسي قرار گرفت. 

سازي سناريوهاي مختلف نشان داد كه: در  نتايج حاصل از شبيه
ن ماليات بر ارزش افـزوده موجـب افـزايش    مجموع اجراي قانو

گردد. با افزايش نرخ ماليـات بـر ارزش    رشد اقتصادي ايران مي
درصدي  8يابد. با اعمال نرخ  افزوده، رشد اقتصادي افزايش مي

ماليات بر ارزش افزوده، رشد اقتصادي به يـك درصـد نزديـك    
درصدي ماليـات، رشـد اقتصـادي بـه يـك       9شود و با نرخ  مي

درصـد، رشـد    9هـاي بـالاتر از    رسد. بـا اعمـال نـرخ    ميدرصد 
كـه بـا اجـراي     شود؛ به طوري اقتصادي از يك درصد بيشتر مي

درصـد رشـد اقتصـادي از دو     20ماليات بر ارزش افزوده با نرخ 
و  15، 10هاي ماليات بر ارزش افـزودة   رود. نرخ درصد فراتر مي

ولـي در   درصد در كشورهاي مختلف دنيا اعمال شده اسـت  20
ايران هنوز اجرا نشده است و در لايحه قانون دائمي ماليات بـر  

درصـد سـابق پيشـنهاد     9ارزش افزوده نيز نرخ استاندارد همان 
شده است. بنابراين ضمن پيشنهاد ادامه اجراي اين نظام مالياتي 
و تبديل قانون آزمايشي ماليات بر ارزش افزوده به قانون دائمي، 

ر صورت نهادينه شدن عميق فرهنگ ماليات شود د پيشنهاد مي
بر ارزش افـزوده در جامعـه و دسـتيابي بـه ثبـات اقتصـادي در       

هاي ماليـاتي بـالاتر را نيـز در ايـن      بلندمدت، دولت اعمال نرخ
 .نظام مالياتي، مطابق با تجربه ساير كشورها در نظر داشته باشد
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cte نرخ ماليات بر صادرات :  
ftf  نرخ ماليات بر درآمد عامل توليد نوع :f  
ctm ماليات بر واردات :  
ctqماليات بر فروش :  
atv نرخ ماليات بر ارزش افزوده : 

  حروف يوناني:
QA
a پارامتر كارايي يا مقياس در تابع توليد فعاليت :  

QVA
aB پارامتر كارايي يا مقياس در تابع ارزش افزوده :  
QX
cپارامتر انتقال در تابع كل عرضه محصولات داخلي :  

q
cپارامتر انتقال در تابع آرمينگتون :  
t
c پارامتر انتقال در تابع تبديل :CET  عرضه بين بازار داخلي

  و صادرات
,

m
c h  ميل نهايي به مصرف از مخارج مصرفي مازاد بر سـطح :

  hدر خانوار نوع  cحداقل معاش براي كالاي بازاري 
QA
a تابع توليد فعاليت: پارامتر سهم در  
,

QX
a cپارامتر سهم در تابع كل عرضه محصولات داخلي :  

q
cپارامتر سهم در تابع آرمينگتون :  
t
c پارامتر سهم در تابع تبديل :CET   عرضه بين بازار داخلـي

  و صادرات
QVA
aپارامتر سهم در تابع ارزش افزوده :  

,
m
c h مصرف حداقل معاش كالاي :c  براي خانوار نوعh  

,a c محصول :c  توليد شده از هر واحد فعاليتa  
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QA
a  كشش در تابع توليد كل :  

QV A

a
افزوده  : كشش جانشيني در تابع توليد ارزش  

QX
cكشش در تابع كل عرضه محصولات داخلي :  

q
c
  پارامتر كشش در تابع آرمينگتون :  

t
c
   پارامتر كشش در تـابع تبـديل :CET     عرضـه بـين بـازار

  و صادراتداخلي 
  :زا برونمتغيرهاي 

DPIشاخص قيمت توليد كننده :  
FSAVانداز خارجي : پس  
GADJعامل تعديل مصرف دولت :  
IADJگذاري : عامل تعديل سرمايه  

fQFSمقدار عرضه عوامل توليد :  
,f aWFDIST      عامل تفـاوت قيمـت از قيمـت متوسـط بـراي :

   aدر فعاليت  fعامل توليد 
  :زا درونمتغيرهاي 

CPIشاخص قيمت مصرف كننده :  
EGمخارج دولت :  

hEHمخارج مصرفي خانوار :  
EXR(پول خارجي بر حسب پول داخلي) نرخ ارز :  

GSAVانداز دولت : پس  
iMPSانداز نهادهاي داخلي غير دولتي : ميل نهايي به پس  
aPA (درآمد ناخالص هر فعاليت )قيمت فعاليت :  
cPDD     قيمت تقاضاي كالاي داخلي عرضـه شـده بـه بـازار :

  داخل
cPDS قيمت عرضه كالاي داخلي عرضه شده به بازار داخل :  
cPE دراتي : قيمت كالاي صاc (بر حسب پول داخلي)  
aPINT قيمت نهاده واسطه اي تجيع شده براي فعاليت :a  
cPMقيمت واردات بر حسب واحد پول داخلي :  
cPQقيمت كالاي مركب :  

aPQVA:   قيمت ارزش افزوده (درآمد عامل توليد بر حسب هـر
  واحد فعاليت)

cPX  قيمت كل توليد كننده براي كالاي :c  
,a cPXAC  قيمت توليد كننده براي كـالاي :c    توليـد شـده در

  aفعاليت 
aQA :سطح توليد فعاليت  
cQD ميزان كالاي :c توليد و فروخته شده در داخل  
cQE ميزان كالاي : c صادراتي  
,f aQF   عامل توليد (شامل نيروي كار و سرمايه) تقاضـا شـده :

  aدر فعاليت 
cQG تقاضاي مصرفي دولت براي كالاي :c  

,c hQH ميزان مصرف كالاي :c  از خانوار نوعي نوعيh  
aQINTAاي هاي واسطه : مقدار كل كالاي مركبِ نهاده  

,c aQINT مقــدار كــالاي :c  مصــرف شــده بــه عنــوان نهــاده
  aاي در فعاليت واسطه

cQINVگذاري براي كالاي  : ميزان تقاضاي سرمايهc  
cQM ميزان كالاي :c وارداتي  
cQQي مركب : مقدار كالاهاي عرضه شده به بازار داخل (كالا

  آرمينگتون)
aQVAمقدار كالاي مركب ارزش افزوده :  
cQX ميزان كل توليد داخلي كالاي بازاري :c  

,a cQXAC ميزان كل توليد بازاري كالاي :c در فعاليتa  
TABS جذب كل :  

iTINS  ماليــات مســتقيم بــر درآمــد نهــاد :i  نهــاد داخلــي)
  غيردولتي)

,i iTRII  ــالي از نهــاد ــه نهــاد  i: پرداخــت انتق iب  هــر دو)
  داخلي غيردولتي)زيرمجموعه نهاد 

fWF قيمت متوسط عامل توليد :f  
fYF درآمد عامل توليد :f  

YGدرآمد دولت :  
iYI درآمد نهاد :i (زيرمجموعه نهاد داخلي غيردولتي)  

,i fYIF درآمد نهاد داخلي :i  از عامل توليدf  
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  SAMساختار كلي ماتريس حسابداري اجتماعي  .2پيوست 
  SAMساختار كلي ماتريس حسابداري اجتماعي 

 حساب توليد 
حساب عوامل 

 توليد
 جمع درآمدها حساب دنياي خارج حساب انباشت حساب نهادها

 حساب توليد
ماتريس مبادلات 
 واسطه بين بخشي

 

مصرف نهايي
كالاها و خدمات 
 توسط نهادها

تشكيل سرمايه 
 ثابت

صادرات كالاها و 
 خدمات

جمع درآمد توليد 
 كنندگان

حساب عوامل 
 توليد

ماتريس ارزش 
 افزوده

   
درآمد عوامل توليد 

 از دنياي خارج

جمع درآمد عومل 
 توليد

  حساب نهادها

ماتريس تخصيص 
درآمد عوامل توليد 

 به نهادها

انتقالات جاري و 
اي بين  سرمايه

 نهادها
 

درآمد نهادها از 
 دنياي خارج

 جمع درآمد نهادها

   حساب انباشت
انداز نهادهاي  پس

 داخلي
 

قرض كردن از 
 دنياي خارج

انداز جمع پس
انداز نهادها يا پس
 ملي

 حساب دنياي خارج
واردات كالا و 

 خدمات

عوامل پرداختي به 
 توليد خارجي

پرداختي نهادها به 
 دنياي خارج

قرض دادن به 
دنياي خارج يا تراز 

 تجاري
 

جمع درآمد دنياي 
 خارج

 ها جمع هزينه
جمع هزينه توليد 

 كنندگان

جمع هزينه عوامل 
 توليد

 جمع هزينه نهادها
جمع هزينه 

 گذاري سرمايه

جمع هزينه دنياي 
 خارج
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  ده:يچك

دولـت بـر رشـد اقتصـادي،     با توجه به اهميت بحث اثرگذاري اندازه بـدهي  
و روش  1352-1396هــاي دوره زمــاني  مطالعــه حاضــر بــا اســتفاده از داده

) به بررسي فرضيه وجود منحني لافر بـدهي  STRرگرسيون انتقال ملايم (
پردازد. در اين مطالعه بدهي دولت به صورت درصدي از  در اقتصاد ايران مي

) به عنوان شاخصي براي اندازه بـدهي دولـت   GDPتوليد ناخالص داخلي (
شود. بر اساس نتايج به دست آمده، اندازه بدهي دولت به صـورت   تعريف مي

نامتقارن و در قالب يك ساختار دو رژيمي بر رشد اقتصـادي تأثيرگذاشـته و   
درصد تعيين شده اسـت. بـا    70/41اي براي اندازه بدهي دولت  مقدار آستانه

ازه بدهي دولت در رژيم اول (زماني كه اندازه بدهي دولت توجه به اينكه اند
باشد) اثـر منفـي بـر رشـد اقتصـادي داشـته،        درصد مي 70/41تر از  كوچك

گيـرد. عـدم    فرضيه وجود منحني لافر بدهي در ايران مورد تأييد قـرار نمـي  
در  -تأييد اين فرضيه و اثرگذاري منفي اندازه بدهي دولت بر رشد اقتصادي 

تواند ريشه در اين مسئله داشـته باشـد كـه     مي –ايين اندازه بدهي سطوح پ
ور  هاي بهره گذاري استقراض دولت در ايران بجاي آنكه صرف انجام سرمايه

هاي بودجه ساختاري  صرف جبران كسري ،هاي لازم شود و ايجاد زيرساخت
 . شود مي

  

واحد ، آزمون ريشه STRمنحني لافر بدهي، الگوي  :يديكل يها واژه
  .غيرخطي، ايران

  .JEL C22 ،H63 ،O40:يبند طبقه

 

 
 

Abstract: 
Considering the importance of discussing the effect of 
government debt size on economic growth, this study 
examines the validity of the debt laffer curve using a 
Smooth Transition Regression (STR) model in Iran 
during 1973-2016. The findings support a threshold 
behavior of two regimes between the government debt 
size and economic growth in the Iran's economy. The 
threshold level of government debt size is 41.70% of the 
GDP. In periods that the government debt size is less 
than 41.70 % or the first regime, government debt size 
has a negative effect on economic growth. Therefore, the 
evidence does not corroborate the existence of the Debt 
Laffer Curve in Iran's economy. The disapproval of this 
hypothesis and the negative impact of government debt 
on economic growth - at low levels of debt size - can be 
rooted in the fact that government spends the borrowed 
funds on the deficits that emerged from structural 
imperfection and institutional rigidity, while it should be 
used to develop infrastructures or foster productive 
investments.  

  
Keywords: Debt Laffer Curve, Smooth Transition 
Regression (STR) Model, Nonlinear Unit Root Test, 
Iran. 
JEL: C22, H63, O40. 
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  مقدمه -1
 1960- 70هـاي مـالي (ماننـد بحـران بـدهي دهـه        وقوع بحـران 

 1997كشورهاي آمريكاي لاتين،  1970- 80كشورهاي آفريقايي، 
كشورهاي اروپايي و آمريكـا) و آثـار    2007- 2008آسياي شرقي و 

خرب انباشت بدهي بر اقتصاد كشورهاي مقروض موجب منفي و م
ها  آثار اقتصادي انباشت بدهي دولت و تعديل سياست«شده مسئله 
به يك موضوع حائز اهميت در ادبيات اقتصاد بخش » در اين حوزه

عمومي تبديل شود. در اين راستا، اگرچه در مورد وجود بـدهي بـه   
اجمـاع وجـود دارد، امـا     ناپذير امور مالي دولـت  اجتناب ءجز عنوان

بدهي لجام گسيخته به عنوان يك عامل مخرب اثرگذار بـر رشـد   
. گفتـه  )50: 1397(فلاحتي و حيـدري،   اقتصادي مطرح شده است

 بـد  يا خوب كشور تواند براي يك مي عمومي بدهيشود كه  مي
نوظهـور در   و توسعه حال در كشورهاي به تواند مي بدهي. باشد

 هـاي  پـروژه  اجتمـاعي و  هـاي  بخش ذاري درگ ) انجام سرمايه1
) پايداري 3و  1تسهيل سياست هموارسازي مالياتي) 2زيربنايي، 
، 3كمـك كنـد (گيـل و پينتـو     2اي هاي مالي ضد چرخه سياست
، 5اي . از طرفي ديگر و بر اساس قيد بودجه بين دوره4)2: 2005

 هاي آتـي،  افزايش بدهي دولت به دليل افزايش ماليات در دوره
هـاي آتـي اثـر     وري و در نتيجه سطح رفـاه نسـل   بر سطح بهره

ــب 10: 2017، 6منفــي خواهــد گذاشــت (استوســكاس  ). در قال
نيز تأكيد شـده اسـت كـه افـزايش      7پوش هاي هم الگوي نسل

نـداز و انباشـت سـرمايه (از     ا بدهي دولت به دليل كـاهش پـس  
ندمدت منفي بر رشد اقتصادي بلهاي بهره بالاتر) اثر  طريق نرخ

). همچنين و بر اسـاس  47 :2015، 8دارد (ابرهاردت و پرسبيترو
، سـطح بـدهي بـالا بـه دليـل ايجـاد       9نظريه برآمـدگي بـدهي  

آينده، موجب  زا در هاي اختلال انتظاراتي مبني بر افزايش ماليات
گـذاري داخلـي و خـارجي و در نتيجـه كـاهش       كاهش سـرمايه 

هـا در   شود. در ادبيات اقتصـادي ايـن بحـث    انباشت سرمايه مي
ارائـه شـده اسـت. در چـارچوب     » 10منحني لافر بـدهي «قالب 

                                                      
1. Tax Smoothing Policy 
2. Counter-Cyclical Fiscal Policies 
3. Gill and Pinto 

هـاي مـديريتي و زيـان     هموارسازي مالياتي اشاره به آن دارد كـه هزينـه   .4
  سازي (حداقل) شود. ها بايد توسط دولت بهينه اجتماعي تغييرات ماليات

5. Inter-Temporal Budget Constrain 
6. Stauskas 
7. Overlapping Generations Models 
8. Eberhardt and Presbitero  
9. Debt Overhang Theories 
10. Debt Laffer Curve 

منحني لافر بدهي بيان شده است كه سطح بدهي بالا به دليل 
د موجب كاهش رشد توان ها، مي كاهش احتمال بازپرداخت بدهي
) شـود  TFPوري كـل توليـد (   اقتصادي از طريق كاهش بهـره 

). بنابراين و بر اساس اين ديـدگاه، كنتـرل   2: 2018، 11(كارادام
سطح بدهي دولت براي اقتصادهاي مختلف كـاملاً ضـروري و   

تواند از اين اصل  باشد، كه اقتصاد ايران نيز نمي حائز اهميت مي
  مستثني باشد.
بـا هـدف   نچه كه شرح داده شد، مطالعه حاضـر  بر اساس آ

بررسي اثرگذاري غيرخطـي بـدهي دولـت بـر رشـد اقتصـادي،       
وجود منحني لافر بدهي در اقتصـاد  «تلاش خواهد كرد مسئله 

را با كمك رهيافت مشتمل بر آستانه رگرسـيون انتقـال   » ايران
مورد بررسي قرار دهد. در مورد مطالعه حاضـر   STR(12ملايم (
اساسي وجود دارد: اولاً، اسـتفاده از الگـوي رگرسـيون     دو نكته

لحـاظ نمـودن اثـرات نامتقـارن بـين      و  )STRانتقال ملايـم ( 
گيران  شود تا از خطاهاي قابل ملاحظه تصميم متغيرها باعث مي

اقتصادي، در ناديده گرفتن اثرات متفاوت تغييرات سطح بـدهي  
(كريمي  شودهاي مختلف بر رشد اقتصادي، پيشگيري  در دامنه

. ثانيـاً، بـا توجـه بـه اينكـه      )165: 1397موغاري و مهر انگيـز،  
اســتفاده از آزمــون ريشــه واحــد غيرخطــي هنگــام اســتفاده از  

باشـد، مطالعـه    الگوهاي غيرخطي و نامتقارن كاملاً ضروري مي
) و با هـدف اجتنـاب از خطـاي    2007( 13حاضر به پيروي از لي

در  NDF(14مذكور، از آزمون ريشه واحد ديكي فولر غيرخطي (
) LSTR(1)قالب الگوي رگرسيون انتقال ملايـم مرتبـه اول (  

براي بررسي پايايي متغيرهاي سري زماني استفاده خواهد كـرد  
  تا بر دقت برآوردها در اين راستا بيافزايد.

خش ساماندهي شده كه در بخـش  ب 5مطالب اين مقاله در 
بعدي ادبيات تحقيق مورد بررسي قرار گرفتـه اسـت. در بخـش    
سوم الگو و روش شناسي تحقيق ارائه شده و بخش چهـارم بـه   
برآورد الگو و تفسير نتايج اختصاص داده شده اسـت. نهايتـاً، در   

  گيري تحقيق ارائه شده است. بندي و نتيجه بخش پنجم جمع
  

  عادبيات موضو -2
رابطه بين بدهي دولت و رشد اقتصـادي در ادبيـات نظـري از دو    
منظر مورد بحث و بررسي قرار گرفته است. در يـك منظـر رشـد    
                                                      
11. Karadam (2018) 
12. Smooth Transition Regression Model 
13. Li  
14. Nonlinear Dickey-Fuller (NDF) Test 
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توان به رشد درآمد سرانه نسـبت داد. قـانون    بخش عمومي را مي
با رشد درآمد «دارد كه:  توضيح رشد دولت يا قانون واگنر بيان مي

بيانيــه واگنــر   ». يابـد  ايش ميسرانه، اندازه بخش عمومي نيز افز
به اين صـورت كـه وي   . بـر مبنـاي حركتـي تجربي استوار است

بررسي مسئله رشد بخش عمومي چند كشـور اروپـايي، آمريكـا و   
كننـده در تغييــر   ژاپن را مورد توجه قرار داده، سپس عوامل تعيين

نسـبت هزينه عمومي بـه توليـد ناخـالص ملــي را در مــورد آن   
زمـاني كـه   كنـد:   مـي  تصـريح  وي. كشـورها توضـيح داده اسـت

رود، ماهيــت ارتبــاط    اقتصاد به سوي صنعتي شدن پــيش مـي  
تــر   بـين گسترش بازارها و رفتـار كـارگزاران اقتصـادي پيچيـده

پيچيـدگي در ارتبـاط بازارهـا و     حـل و فصـل ايـن. خواهـد شـد
قــوانين و قراردادهــا و   ديگر عناصر اقتصـادي، نيـاز بـه وضــع  

. تلاش براي حفاظت از دست آوردهاي جديد را بيشتر خواهد كرد
پس بالا رفتن درآمدها در نتيجه صنعتي شـدن، مسـتلزم دخالـت    

(دادگـر و   بيشـتر دولـت و بخــش عمــومي در اقتصــاد اســت    
هـا را بـا    تواند دولت )، كه اين مسئله مي155- 156: 1391نظري، 

لي مواجه سـاخته يـا آنهـا را وادار بـه اسـتقراض      مشكل تأمين ما
ــي    ــر عل ــانون واگن ــر اســت ق ــه ذك ــد. لازم ب ــتر نماي ــم  بيش رغ

هايي مفيدي كه داشته، مشكلاتي نيز دارد كـه توسـط    روشنگري
  .1اقتصاددانان مختلفي مورد نقد گرفته است

رابطه بين بدهي دولت و رشد اقتصادي در ادبيات نظـري، از  
بدهي دولت بر رشد اقتصادي نيـز مـورد بحـث و    منظر اثرگذاري 

هـاي نظـري    بررسي قرار گرفته است كه در ايـن راسـتا، ديـدگاه   
هـاي نظـري؛ هماننـد     مختلفي مطرح شـده اسـت. ايـن ديـدگاه    

رويكردهاي نظري مطـرح شـده دربـاره انـدازه بهينـه دولـت در       
؛ كاملاً حدي و به صورت صفر و يك مسئله بدهي دولت 2اقتصاد
هايي كه در ميانه ايـن دو   اند، اگرچه ديدگاه د بحث قرار دادهرا مور

ــد، بيشــتر مــورد تأكيــد و اقبــال عمــومي   طيــف مطــرح شــده ان
(المانـدروف و   3انـد. در ديـدگاه متعـارف    اقتصاددانان قـرار گرفتـه  

                                                      
1. Gandhi (1971); Bird (1971); Abizadeh and Gray 
(1985) and Ram (1987). 

شده درباره اندازه مداخله دولـت در اقتصـاد، در   . رويكردهاي نظري مطرح 2
رويكـرد تقليـل گرايانـه و     -1باشـند:   ديدگاه كلي قابـل طـرح مـي    3قالب 

كند و در عمل واقعيت  ارتدكس كه در تلاش به سوي دولت صفر حركت مي
سوسياليسـتي) كـه رو بـه     –هاي تماميت خواه (كمونيستي  دولت -2ندارد، 

وانـد نـوعي   ت هاي مردم سـالار كـه مـي    دولت -3زوال يا فروپاشي هستند، 
همراهي دولت و بخـش خصوصـي را تضـمين نمايـد (دادگـر و همكـاران،       

1392 :3.(  
3. Conventional View 

شود كه در كوتـاه مـدت،    ) گفته مي1628- 1630: 1999، 4منكيو
يـك اثـر مثبـت بـر     كسري بودجه (يا سطح بالاي بدهي دولـت)  

درآمد قابل تصرف و در نتيجه تقاضاي كل و توليد كل دارد. ايـن  
اثر مثبت زماني كه شكاف بين توليد واقعـي و بـالقوه زيـاد باشـد،     

در حـالي كـه در   بسيار محسوس و قابـل ملاحظـه خواهـد بـود.     
نـداز   ا كـاهش در پـس   ،5بلندمدت و در صورت نبود اثر ريكاردوئي

تـر   هاي) بـزرگ  هاي بودجه (يا بدهي ه كسريعمومي كه در نتيج
نداز بخش خصوصي جبـران   ا ايجاد شده است، توسط افزايش پس

گـذاري كـل    شود. بنابراين پس انداز ملي و در نتيجه سـرمايه  نمي
كاهش يافته كه اين به نوبه خود بـر رشـد اقتصـادي اثـر منفـي      

 ). همچنــين، در ادبيــات نظــري131: 2014، 6گــذارد (آپيــره مــي
اثرگذاري منفي بدهي دولت بر رشد اقتصادي بلندمدت از طريـق  

گـذاري   سـرمايه  - 2نداز خصوصـي،   ا پس - 1هاي مختلفي:  كانال
نـرخ بهـره    - 4) و TFPوري كل عوامـل توليـد (   بهره - 3دولتي، 

اسمي و واقعي بلندمدت مورد تأكيد قرار گرفته اسـت (چچريتـا و   
تواند جـايگزين   دولت مي بدهي«شود:  ). گفته مي6: 2010، 7رودر

گذاري بخش خصوصي شده و از طريق افزايش نرخ بهـره   سرمايه
، 9و كومــار و بالــداچي 463: 2003، 8بلندمـدت (گــال و اورســزگ 

) و 58: 2011، 11و كــوكران 1: 1995، 10)، تــورم (بــارو14: 2010
، 12و دوتسـي  941: 1979زا در آينـده (بـارو،    هاي اخـتلال  ماليات
رشــد اقتصــادي بلندمــدت اثــر منفــي گــذارد.   )، بــر507: 1994

هاي  همچنين، انباشت بدهي، توانايي دولت را براي انجام سياست
اي كاهش داده، در نتيجه نوسانات توليد افزايش و رشـد   ضدچرخه

، 14؛ وو2: 2007، 13يابــد (آقــين و كروبــي اقتصــادي كــاهش مــي
  ).  1: 2018(كارادام، )» 851: 20: 2009

غيرخطي بدهي دولت بر رشد اقتصـادي  در بحث اثرگذاري 

                                                      
4. Elmendorf and Mankiw 

. بر اساس اصل برابري ريكاردوئي، براي يك سطح مشخصـي از مصـرف   5
هـاي   ا يا كاهش بـدهي ه ها (انباشت بدهي اي ماليات دولت، انتقال بين دوره

دولت) تأثيري بر مصرف بخش خصوصي نـدارد، بنـابراين در يـك اقتصـاد     
  گذاري و توليد تغييري نخواهد كرد. بسته نرخ بهره، سرمايه

6. Apere 
7. Checherita and Rother 
8. Gale and Orszag 
9. Kumar and Baldacci  
10. Barro 
11. Cochrane 
12. Dotsey 
13. Aghion and Kharroubi 
14. Woo 
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بدهي احتمالاً رشـد  » 1معقول«شود كه سطح پايين يا  گفته مي
دهد، در حالي كه سطح بالاي بدهي اثر  اقتصادي را افزايش مي

منفي بر رشد اقتصادي دارد. كشورها در مراحل اوليه توسعه بايد 
تر گذاري با نرخ بازدهي بالا هاي سرمايه قرض كنند تا از فرصت
ــابراين  ــد. بن ــود ببرن ــي  ،س ــورها م ــن كش ــام   اي ــا انج ــد ب توانن

ور از طريـق وجـوه استقراضـي رشـد      هـاي بهـره   گذاري سرمايه
هـاي   اقتصادي خود را بهبود بخشند (به شرطي كـه بازپرداخـت  

هاي خود را به موقع انجام دهند). با ايـن وجـود افـزايش     بدهي
د داشـت.  هاي مختلفي را بـه دنبـال خواه ـ   سطح بدهي ريسك

يابـد توانـايي دولـت بـراي      هنگامي كه سطح بدهي افزايش مي
بازپرداخت بدهي نسبت به تغييرات سطح درآمد يا افزايش نـرخ  

شود و در صورت بروز يـك شـوك    تر مي بهره به شدت حساس
گـذارد   هاي اقتصادي اثر منفي مي منفي، شديداً بر سطح فعاليت

  ). 1-2: 2018(كارادام، 
هي بالا منجر به افزايش نوسانات بخش واقعي، بنابراين، بد

شكنندگي بخش مالي و كاهش متوسط رشد اقتصادي بلندمدت 
منحنـي  «خواهد شد. در ادبيات نظري، اين اسـتدلال در قالـب   

ارائـه شـده   » تئوري اندازه بهينه بدهي دولـت «يا » 2لافر بدهي
است. بر اساس اين ديدگاه، بين بدهي دولت و رشـد اقتصـادي   

) كه 1شماره  نمودارمعكوس وجود دارد ( Uرابطه به شكل  يك
اي خاص، افزايش بـدهي دولـت بـه دليـل      تا يك سطح آستانه

نـداز خصوصـي (چـون دولـت روش اسـتقراض را       ا افزايش پس
كند) اثـر   جايگزين روش افزايش ماليات براي جبران كسري مي

ه بعـد،  مثبتي بر رشد اقتصادي دارد، اما از آن حد آستانه خاص ب
انباشت بدهي دولت به دليل اثر جانشيني موجب كـاهش رشـد   

  ). 8: 2017، 3شود (ابراهيم و ساندي اقتصادي بلندمدت مي
  

  
  رابطه غيرخطي بين بدهي و رشد اقتصادي. 1نمودار 

 8: 2017ابراهيم و ساندي، مأخذ: 

                                                      
1. Reasonable  
2. Debt Laffer Curve 
3. Eboreim and Sunday 

اندازه بهينـه بـدهي   «و » وجود منحني لافر بدهي«بررسي 
تجربي جديد نيز مورد بررسـي و تأكيـد قـرار     در ادبيات» دولت

هـاي   ) بـا اسـتفاده از داده  2010( 4گرفته است. رينهارت و رگف
كشور، به بررسـي   44(حدود دو قرن)  1790-2009دوره زماني 

رابطه بين رشد اقتصادي، بدهي دولت و تـورم پرداختنـد. يافتـه    
اصلي اين تحقيق اين است كـه در كشـورهاي توسـعه يافتـه و     
نوظهور تحت بررسي، سـطوح بـالاي نسـبت بـدهي بـه توليـد       

درصد و بالاتر) و سطوح پايين نسبت بـدهي  90ناخالص داخلي (
و كمتر) اثـر نـامطلوبي بـر     60خارجي به توليد ناخالص داخلي (

  ). 573: 2010رشد اقتصادي دارد (رينهارت و رگف، 
-2011هاي دوره زماني  با استفاده از داده 5بيلان و ايهاناتو

كشور اروپايي، رابطه غيرخطي بـين بـدهي    33مربوط به  1990
رگرسـيون پـانلي بـا     يدولت و رشد اقتصادي را، در يـك الگـو  

لحاظ توان دوم متغير نسبت بـدهي دولـت بـه توليـد ناخـالص      
داخلي، مورد بررسي قرار دادند. نتايج اين مطالعه ضـمن تعيـين   

درصدي براي نسبت بدهي دولت بـه توليـد    94اي  ار آستانهمقد
اي بـرآورد شـده،    ناخالص داخلي، نشان داد بعد از مقدار آسـتانه 

دار بـر رشـد اقتصـادي     هاي دولت اثر منفي و معنـي  رشد بدهي
: 2015كشورهاي تحت مطالعه داشته است (بـيلان و ايهانـاتو،   

24 .(  
هـاي دوره زمـاني    دادهبا استفاده از  6اهلبورن و اسچويكرت

هاي تابلويي ايستا به بررسـي بحـث    و روش داده 2010-1971
انـد.   كشور تحت مطالعه پرداختـه  111گي بدهي دولت در  بهينه

نتايج اين مطالعه نشان داد هرگاه نسبت بدهي دولت بـه توليـد   
درصد بيشتر باشد، بـدهي   60اي  ناخالص داخلي از مقدار آستانه

رشـد اقتصـادي خواهـد داشـت (اهلبـورن و       دولت اثر منفي بر
  ). 1: 2016اسچويكرت، 

اي  ابراهيم و ساندي در مطالعه خود به تعيين مقـدار آسـتانه  
نسبت بدهي كل، بدهي خارجي و بدهي داخلي دولت به توليـد  

و  ARDLناخالص داخلي پرداختند. آنهـا بـا اسـتفاده از روش    
اي نسـبت   تانه، مقـادير آس ـ 1981-2015هاي دوره زمـاني   داده

بدهي كل، بدهي خارجي و بدهي داخلي دولت به توليد ناخالص 
درصـد گـزارش كردنـد     6/13و  50، 2/55به ترتيـب   را داخلي

  ). 1: 2017(ابراهيم و ساندي، 

                                                      
4. Reinhart and Rogoff 
5. Bilan and Ihnatov 
6. Ahlborn and Schweickert 
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رابطه بين بدهي دولت و رشـد اقتصـادي    1بريدا و همكاران
مــورد بررســي قــرار  1977-2015كشــور بــراي دوره  16را در 

هاي ناپارامتريك نشـان داد   تايج برآوردها با كمك روشدادند. ن
 90اي اندازه بدهي براي كشورهاي تحـت بررسـي    مقدار آستانه

درصد توليد ناخالص داخلي است، اگرچه اين آسـتانه بسـته بـه    
تواند متفاوت باشد (بريدا و همكاران،  سطح درآمدي كشورها مي

2017 :883 .(  
هـاي   وازن و با استفاده از دادهكارادام در قالب يك پانل نامت

كشــور در حــال  111كشــور توســعه يافتــه و  24كشــور ( 135
)، PSTARتوســعه) و روش رگرســيون انتقــال ملايــم پــانلي (

مـورد   را رابطه غيرخطي بـين انـدازه بـدهي و رشـد اقتصـادي     
بررسي قرار داد. نتايج اين مطالعه نشان داد كه اثرگذاري بدهي 

بـه صـورت ملايـم، از يـك اثرگـذاري       دولت بر رشد اقتصادي
مثبت (در سطوح پايين اندازه بدهي) به يك اثرگذاري منفي (در 

رسـد، اگرچـه ايـن آسـتانه در      سطوح بالاي انـدازه بـدهي) مـي   
كشورهاي در حال توسعه نسـبت بـه كشـورهاي توسـعه يافتـه      

اي برآورد شـده انـدازه بـدهي در     باشد. مقدار آستانه تر مي پايين
هاي تحت بررسي و كشـورهاي در حـال توسـعه بـه     كل كشور

درصد توليد ناخالص داخلي بوده است  23/88و  56/106ترتيب 
  ). 1: 2018(كارادام، 

رگرسـيون آسـتانه ثابـت     يبا استفاده از الگـو  2يانگ و سو
) اثرگـذاري غيرخطـي بـدهي دولـت بـر رشـد       2017( 3هانسن

مورد بررسـي قـرار    1791-2009اقتصادي آمريكا را براي دوره 
. نتايج اين مطالعه ضمن تأييد وجود رابطه غيرخطـي بـين   ندددا

اي  دهـد مقـدار آسـتانه    بدهي دولت و رشد اقتصادي، نشان مـي 
و، اندازه بدهي به زمان و دولت حاكم وابسته است (يانـگ و س ـ 

2018 :133 .(  
بررسي ادبيـات تجربـي اثرگـذاري بـدهي دولـت بـر رشـد        
اقتصادي در تعدادي از مطالعات داخلي نيز مـورد بررسـي قـرار    

ــدان    ــولايي و گلخن ــت. م ــه اس ــه گرفت ــا ب ــارگيري روش  ب ك
و الگـو تصـحيح خطـاي     يوهانسـن ـ يوسـليوس    انباشـتگي  هم

ــرداري  ــي رابطــه بلندمــدت و   (VECM)ب ــه بررســي تجرب ب
هاي خارجي و رشد اقتصـادي ايـران طـي     مدت بين بدهي وتاهك

حـاكي   اين مطالعه . نتايجاند ) پرداخته1359-1390دوره زماني (
                                                      
1. Brida et al. 
2. Yang and Su 
3. Constant-Threshold Regression Kink Model of 
Hansen 

هاي خارجي بر رشد اقتصادي ايران در  از آن است كه اثر بدهي
مدت منفي و معنادار اسـت. همچنـين توانـايي     بلندمدت و كوتاه

راي تأثيرمثبت بر رشد موقع ديون خارجي و داخلي دا پرداخت به
  ). 83: 1393(مولايي و گلخندان،  اقتصادي در بلندمدت است

 تأثيركوتـاه  خود بـه بررسـي  مطالعه سلماني و همكاران در 
هاي دولت بر رشد اقتصادي در ايران بـا   مدت و بلندمدت بدهي

ــتفاده از روش ــي دوره ARDL اس ــاني  ط  1354-1392زم
 نشان داد، نسبت بدهي دولت بـه اين مطالعه نتايج اند.  پرداخته

GDP  در  منفـي دارد. ايـن تـأثير    بر رشد اقتصادي ايران تـأثير
الگوي رشد اقتصادي مبتني بر درآمدهاي نفتي نسبت به الگوي 

غيرنفتي و همچنين در بلندمـدت نسـبت    GDP رشد مبتني بر
  . )81: 1395(سلماني و همكاران،  مدت بيشتر است به كوتاه

در مطالعه خود بـه بررسـي تـأثير     نجاتي وچهرازي مدرسه 
هاي عمومي بر رشد اقتصادي در ايران طـي دوره زمـاني    بدهي
پرداخته و با استفاده از مدل الگوي خودتوضيح با  1391-1359
مـدت و   )، رابطـه تعـادلي كوتـاه   ARDLهـاي گسـترده (   وقفه

بررسـي   را هاي عمـومي و رشـد اقتصـادي    بلندمدت بين بدهي
دهـد كـه    مدل تصحيح خطا اين مطالعه نشان مـي  كردند. نتايج

مـدت و بلندمـدت داراي اثـري منفـي و      بدهي داخلي در كوتـاه 
بدهي خارجي در بلندمدت اثر مثبتي روي رشد اقتصـادي دارنـد   

  ).7: 1396، نجاتي وچهرازي مدرسه (
بندي از مطالعات خارجي و داخلي انجام  به عنوان يك جمع

ق حاضر، بايد به ايـن نكتـه اشـاره    گرفته و دلايل اهميت تحقي
كرد: اگرچه مسئله اثرگذاري غيرخطـي بـدهي دولـت بـر رشـد      

هـاي مختلـف در ادبيـات تجربـي      اقتصادي در كشورها و نمونه
جديد مورد بررسي قرار گرفته است، اما اين مطالعات با توجه به 

اي مختلفـي را   كشور يا كشورهاي تحت بررسي، مقادير آسـتانه 
بدهي دولـت بـه توليـد ناخـالص داخلـي گـزارش       براي نسبت 

اي مختلف بـراي كشـور يـا     اند. گزارش اين مقادير آستانه كرده
هاي خـارجي، نشـان دهنـده     كشورهاي بررسي شده در پژوهش

ضرورت بررسي جداگانه مسئله اثرگذاري غيرخطي بدهي دولت 
باشد، كه اقتصاد ايـران نيـز    بر رشد اقتصادي در هر كشوري مي

  ن اصل مستثني نخواهد بود.از اي
  

  شناسي  روش -3
بر اساس ادبيات نظري مربوط بـه اثرگـذاري غيرخطـي بـدهي     
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)، بـراي  2018دولت بر رشد اقتصادي و به پيـروي از كـارادام (  
بررسي وجود منحني لافر بدهي دولت الگوي رگرسيون انتقـال  

  ) زير لحاظ خواهد شد:STRملايم (
)1(  

),,(*10 cGDgZxEG tttt    
بـرداري از متغيرهـاي    Zرشـد اقتصـادي،    EGدر اين رابطـه،  

نسبت بـدهي دولـت بـه توليـد     دار  كنترل (مقادير جاري و وقفه
دار متغير رشـد اقتصـادي)    و مقادير وقفه )GD(ناخالص داخلي 

بـردار ضـرايب    1بردار ضرايب قسمت خطـي و   0است. 
باشـد   جزء اخلال اين معادله مي tباشد.  ي ميقسمت غيرخط

)0,(شــود شــرط  كــه فــرض مــي 2 iidt   را تــأمين
يـك تـابع لاجسـتيك، پيوسـته و      gكند. ضمناً تابع انتقـال   مي

باشد. با فرض يـك تـابع انتقـال دو     كراندار بين صفر و يك مي
افتـد تـابع    تفـاق مـي  رژيمي كـه در آن يـك بـار تغييـر رژيـم ا     

 لاجستيك به فرم زير است:

)2(  
1

1( , , ) 1 exp ( ) 0
t

k
t k tk

d

g GD c GD c with
 







         
    

 

نشـان دهنـده حـد     cپارامتر سـرعت انتقـال و    در اين تابع، 
تعداد دفعات  kباشد. پارامتر  آستانه يا محل وقوع تغيير رژيم مي

اي مـابين دو   ) نقطهcدهد. پارامتر مكان ( تغير رژيم را نشان مي
),,(0رژيم حـدي  cGDg t   1و),,( cGDg t  
),,(5.0دهد كـه   را نشان مي cGDg t   باشـد.  مـي 

 هـا بـوده و مقـادير بيشـتر     نشانگر سرعت انتقال بـين رژيـم  
و   باشـد. هنگـامي كـه    بيانگر تغيير سريعتر رژيم مي

cst   آنگاهg=1  كـه   بوده و زمـانيcst    اسـتg=0 
 TR(1اي ( ) به يـك مـدل آسـتانه   1خواهد بود، بنابراين رابطه (

) به يـك مـدل   2رابطه ( 0كه  شود. هنگامي تبديل مي
  .2شود رگرسيون خطي تبديل مي

داراي سـه مرحلـه اساسـي بـه ترتيـب زيـر        STRبرآورد الگو 
باشد: مي

 

خطـي  الگـو  شروع اين مرحله با تنظيم يـك   :) تشخيص الگو1
AR   است كه به عنوان نقطه شروع براي تحليل مورد اسـتفاده

                                                      
1. Threshold Regression  
2. Van Dijk (1999) and Terasvirta (2004) 

گيرد. مرحله دوم شامل آزمون وجـود رابطـه غيرخطـي     قرار مي
گيري در مورد تعداد دفعات  و تصميم tsبين متغيرها، انتخاب 

  باشد. تغيير رژيم مي
: اين مرحله شامل يافتن مقـادير مناسـب اوليـه    الگو) تخمين 2

بـا اسـتفاده از الگـوريتم    الگـو  براي تخمين غيرخطي و تخمين 
 باشد.  و روش حداكثر درستنمايي مي 3رافسون -نيوتن

هاي گرافيكـي   يل: اين مرحله معمولاً شامل تحلالگو) ارزيابي 3
هـاي مختلفــي نظيـر عــدم وجـود خطاهــاي     همـراه بـا آزمــون  

هـاي مختلـف،    خودهمبستگي، ثابت بودن پارامترها بـين رژيـم  
  باشد. عدم وجود رابطه غيرخطي باقيمانده در پسماندها و ... مي

در مورد بحث آزمون ريشه واحد در مـورد الگوهـاي غيرخطـي    
اكثر كارهاي تجربي با روش  دربايد به اين نكته اشاره شود كه 

هاي ريشـه   غيرخطي، به منظور بررسي پايايي متغيرها از آزمون
شود، ولي در استفاده از نتـايج   واحد با رويكرد خطي استفاده مي

هاي غيرخطي بايـد در نظـر داشـت كـه      ها در روش اين آزمون
هـاي   هاي ريشـه واحـد در روش   چون ممكن است رفتار آزمون

اين احتمال وجود دارد كـه نتـايج    ،ند، بنابراينغيرخطي تغيير ك
عاري از ايراد نباشند. بنـابراين اسـتفاده از آزمـون ريشـه واحـد      
غيرخطي هنگام استفاده از الگوهاي غيرخطي و نامتقارن كـاملاً  

). بـر ايـن   144: 2005، 4باشد (رودريگوئز و اسلوبدا ضروري مي
نـاب از خطـاي   ) و با هـدف اجت 2007اساس و به پيروي از لي (

مــذكور، در ايــن تحقيــق از آزمــون ريشــه واحــد ديكــي فــولر  
در قالب الگـوي رگرسـيون انتقـال ملايـم      NDF(5غيرخطي (
) براي بررسي پايايي متغيرهـاي سـري   LSTR(1)مرتبه اول (

  شود.  زماني استفاده مي
 6نهايتاً و در مورد آمار و اطلاعات سري زماني بدهي دولـت 

 اتي ـعمل 1393 سـال  اني ـپا تـا كه بايد به اين نكته اشاره شود 
 يحسـابدار  نظـام  و كامـل  ينقـد  يمبنـا  بـر  كـل  خزانه يمال

 شـده  ليتعـد  ينقـد  يمبنا بر يدولت بخش يياجرا يها دستگاه
 يهـا  يبـده  ارقـام  گـزارش  و ثبـت  امكان عملاً لذا است، بوده

 ريپـذ  امكـان  دولـت  كل زين و يدولت بخش يياجرا يها دستگاه
بنابراين عملاً رقـم كـل بـدهي دولـت تنهـا بـراي        .است نبوده

                                                      
3. Newton-Raphson 
4. Rodriguez and Sloboda 
5. Nonlinear Dickey-Fuller (NDF) Test 

باشـد و شـامل    در اين مطالعه منظور از بدهي، بدهي دولت مركـزي مـي   .6
 باشد. هاي دولتي نمي بدهي شركت
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. بر ايـن  1گيري بوده است قابل گزارش 1395انتهاي سال مالي 
اساس، مطالعه حاضر (به پيروي از اكثر مطالعات انجـام گرفتـه   
در اين حوزه) جهت برآورد بدهي دولت، از رابطه زير كـه ريشـه   

، 3دارد (بـورگر و همكـاران   2لـت در قيد بودجـه بـين زمـاني دو   
 :4) استفاده كرده است6: 2011

)3(                              tttt BiGDGDGD   11  
  به نحوي كه:

GDبدهي دولت :  
iمدت بانكي : نرخ سود سپرده كوتاه  

Bكسري بودجه) -بودجه،  : وضعيت بودجه (+ مازاد  
                                                      

 يحسـابدار  ياسـتانداردها  بـر  يمبتن ـ يتعهد يحسابدار نظام استقرار با. 1
 سـال  يابتـدا  از يعمـوم  بخش يياجرا يها دستگاه هيكل در يعموم بخش
 و ابـد ي اسـتقرار  يتعهـد  يحسابدار نظام كه جيتدر به رود يم انتظار ،1394
 امـور  وزارت بـا  يـي اجرا يهـا  دسـتگاه  اطلاعات تبادل يبرا لازم يبسترها
 ـ دولـت  يهـا  يبـده  به مربوط اطلاعات گردد؛ فراهم ييدارا و ياقتصاد ه ب
 سـطوح  در( يدولت ـ بخش ارشد رانيمد ارياخت در اتكاء قابل و قيدق صورت
 اتكاء قابل و مربوط اطلاعات فقدان لذا. رديگ قرار مردم عموم يحت و) مجاز
 ـ جاديا موانع نيتر مهم از دولت تعهدات و ها يبده خصوص در  سـاختار  كي

 به اساس نيا بر. است بوده حوزه نيا در اطلاعات ارائه و هيته يبرا منسجم
 تيئ ـه 1393/ 3/ 4 مـــورخ  ـ ـه 50183ت/23609 شـماره  مصوبه موجب
 ياقتصـاد  امـور  وزارت در جداگانـه  يسـازمان  واحـد  ليتشـك  رانيوز محترم
 و ها يبده حساب خلاصه متمركز ينگهدار و ثبت احصاء، منظور به ييودارا

 ـ نامـه  بيتصـو  ياجرا يراستا در. ديرس بيتصو به دولت يقانون تعهدات  ادي
 يبررس به نسبت ژهيو كارگروه ليتشك با ييدارا و ياقتصاد امور وزارت شده

 مربـوط  ســـازمان  بـه  را مراتـب  و اقـدام  مناسب يسازمان فيوظا و ساختار
 از پس آن يسازمان يليتفص لاتيتشك و) يكل( فيوظا شرح كه نمود ارسال
 رفـع « قـانون  در شـده  ادي مصوبه بر علاوه. ديگرد ابلاغ اجرا يبرا ب،يتصو
 سـال  مـاه  بهشـت يارد مصوب »يمال نظام يارتقا و ريپذ رقابت ديتول موانع
 1395 سـال  يابتدا از تا ديگرد مكلف ييدارا و ياقتصاد امور وزارت ،1394
 دولـت  يهـا  يبـده  و مطالبات خلاصه ثبت و احصاء يبرا يا جداگانه واحد
 صـلاح يذ مراجـع  بـه  سـالانه  و ماهه سه گزارشات هئارا به نسبت و ليتشك
 ـنما اقدام مقرر موعد در يقانون هـا و   مركـز مـديريت بـدهي   (بـه نقـل از    دي

   ). http://iridmo.mefa.irي، هاي مالي عموم دارايي
2. Government Inter-Temporal Budget Constraint 
3. Burger et al. 

ي رقـم  هاي مـالي عمـوم   ها و دارايي مركز مديريت بدهي. مطابق گزارش 4
هزار ميليارد تومان  339برابر با  1395كل بدهي دولت در پايان اسفند سال 
هاي برآورد شده اين مطالعه (بر مبناي  بوده است. همچنين و بر اساس بدهي

دهي دولت بـراي سـال   )، رقم ب1352-1396كسري بودجه دولت طي دوره 
هزار ميليارد تومان بوده است. با توجه بـه خطـاي پـايين     344معادل  1395

(خطـاي   1395مقدار برآوردي با مقدار گزارش رسمي در انتهاي سال مـالي  
رسد كه دقت برآوردها در سـطح قابـل قبـولي     درصد)، به نظر مي 2/1حدود 

هاي سـاختاري   كسري بودجهها همواره جهت جبران  قرار دارد و اساساً دولت
  اند. مجبور به استفاده از استقراض شده

 نتايج برآورد مدل -4

در اين بخش ابتدا و قبـل از بـرآورد الگـوي رگرسـيون انتقـال      
هـاي   كه استفاده از آزمون«)، حسب اين ضرورت STRملايم (

ريشه واحد غيرخطي هنگامي كه الگو تحت بررسـي غيرخطـي   
، وضـعيت پايـايي متغيرهـا بـا     »باشـد  است، كاملاً ضروري مـي 

در  NDF(5فولر غيرخطـي (  از آزمون ريشه واحد ديكي استفاده
) LSTR(1)قالب الگوي رگرسيون انتقال ملايـم مرتبـه اول (  

لازم بـه ذكـر اسـت كـه بـراي      مورد بررسي قرار گرفته اسـت.  
فــولر  -بررســي پايــايي متغيرهــا بــا اســتفاده از آزمــون ديكــي

)، STR) تحت الگو رگرسيون انتقال ملايـم ( NDFغيرخطي (
ساختار خطي يا غيرخطـي   Fابتدا بايد با استفاده از آماره آزمون 

، F2هـاي   بودن الگو بررسي شود، سپس بر اساس آماره آزمـون 
F3  وF4    بـراي متغيــر انتقـال رونــد زمـاني، الگــو مناســب را ،

 1انتخاب كرد كه نتايج اين بخش از برآوردها در جدول شـماره  
  ارائه شده است.

و  STRتخاب الگو خطي در برابر آزمون آزمون ان. 1جدول 
  تشخيص الگو
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EG Trend 089/0  306/0  102/0  148/0  خطي  
GD Trend 004/0 082/0  012/0 006/0 LSTR1 

  محاسبات تحقيقمأخذ: 
 ،1گزارش شده در جدول  Fبا توجه به ارزش احتمال آماره 

فرضيه صفر اين آزمون مبني بـر اسـتفاده از الگـوي غيرخطـي     
 )EGجهت انجام آزمون ريشه واحد براي متغير رشد اقتصادي (

شود. بـر   ) رد نميGDبراي متغير اندازه بدهي دولت ( رد شده و
بررسي پايـايي متغيـر انـدازه بـدهي دولـت از       اين اساس، براي

) و بـراي بررسـي پايـايي    NDFفولر غيرخطي ( -آزمون ديكي
استفاده شده اسـت كـه    KPSS6متغير رشد اقتصادي از آزمون 

بـا توجـه بـه     گزارش شده است. 2نتايج در قالب جدول شماره 
و مقايسـه آن بـا مقـادير بحرانـي      KPSSمقدار آمـاره آزمـون   

، فرضيه صفر اين آزمون مبني بر پايا بـودن متغيـر   گزارش شده
                                                      
5. Nonlinear Dickey-Fuller (NDF) Test 
6. Kwiatkowski–Phillips–Schmidt–Shin (KPSS) 
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درصد رد  99و  95، 90) براي سطح اعتماد EGرشد اقتصادي (
 -ديكـي  Fشود. همچنين و بر اساس مقـدار آمـاره آزمـون     نمي

) فرضيه صفر اين آزمون مبني بر ناپايايي NDFفولر غيرخطي (
  شود. درصد رد مي 99) در سطح اعتماد GDمتغير اندازه دولت (

بر اساس نتايج آزمون ريشه واحد و با توجه بـه پايـا بـودن    
متغيرهاي تحت بررسي، با استفاده از مقادير سطح متغيرهـا بـه   

) تحقيـق پرداختـه   STRرگرسيون انتقال ملايم (برآورد الگوي 
شود. براي اين منظـور، در گـام نخسـت بايـد وجـود رابطـه        مي

) و متغيـر  GDدولـت (  غيرخطي بين متغير انتقال اندازه بـدهي 
) مورد آزمون قرار گرفته و در صورت تأييـد  EGرشد اقتصادي (

هـاي   وجود رابطه غيرخطي، متغير انتقال مناسب و تعـداد رژيـم  

و  F ،2F ،3Fهـاي   الگوي غيرخطي بر اساس آماره آزمـون 
4F    تعيين گردد. نتايج برآورد اين مرحله از تحقيـق در جـدول

ارائه شده است. با توجه به ارزش احتمال آماره آزمـون   3شماره 
F  فرضيه صفر اين آزمـون مبنـي بـر    3گزارش شده در جدول ،

خطي بودن الگو تنها براي مقـدار جـاري انـدازه بـدهي دولـت      
)GDtانتقـال تعيـين    شود و اين متغير به عنـوان متغيـر   ) رد مي

و  2F ،3Fهـاي   گردد. همچنين و با توجه به آماره آزمون مي
4F  الگوي پيشنهادي مناسب بـراي  3گزارش شده در جدول ،

يعني الگـوي لاجسـتيك    LSTR1الگوي   GDt متغير انتقال
  گردد. ياي انتخاب م با يك نقطه آستانه

  

  KPSS) و NDFفولر غيرخطي ( -نتايج آزمون ريشه واحد آزمون ديكي. 2جدول 
نام 
مقدار آماره   رگرسيون غيرخطي  نوع آزمون  متغير

  آزمون
EG KPSS -  056/0 

GD NDF 
 1 1

1 1
0.06 0.96 0.27

(1 exp 310.81( 16.00 2t tGD GD
t 

 
   

   
 489/208  

  .119/0و  146/0، 216/0درصد به ترتيب  10و  5، 1در سطح  KPSSمقدار بحراني آماره آزمون  *
  .86/11و  11/13، 09/16درصد به ترتيب  10و  5، 1در سطح  NDF* مقدار بحراني آماره آزمون 

  هاي تحقيق يافتهمأخذ: 
  

و  STRآزمون انتخاب الگو خطي دربرابر آزمون . 3جدول 
  تشخيص الگو

قال
ر انت

متغي
مال  

 احت
زش

ار
 

اره 
آم

F  مال
 احت

زش
ار

 
اره 

آم
F4  مال
 احت

زش
ار

 
اره 

آم
F3  مال
 احت

زش
ار

 
اره 

آم
F2  دي
شنها

و پي
الگ

  

GD(t)  001/0 001/0 66/0  16/0  LSTR1  

GD(t-1)  71/0  95/0  05/0  48/0  خطي  
GD(t-2)  32/0 33/0  39/0  35/0  خطي  
GD(t-3) 35/0 47/0  16/0  34/0  خطي  
GD(t-4)  44/0  69/0  09/0  23/0  خطي  

  محاسبات تحقيقمأخذ: 
، مرحلـه تخمـين   STRمرحله دوم در الگوسازي يـك الگـوي   

 1باشد كه در اين مرحله با استفاده از الگوريتم نيوتن رافسـن  مي
شوند كه نتايج در  پارامترها برآورد مي MLو حداكثر سازي تابع 

                                                      
1. Newton-Rafson 

  . 2اند گزارش شده 4جدول شماره 
شناسي تحقيـق، در   نكات اشاره شده در بخش روشبا توجه به 
باشد. بنـابراين بـراي    مي G=1و در رژيم دوم  G=0رژيم اول 

رژيم اول، رابطه رگرسيوني برآورد شده به صـورت زيـر خواهـد    
  بود:

)4  (  
3 1

3 4

0.05 0.28 0.48 0.89

0.98 0.49
t t t t

t t

EG EG GD GD

GD GD
 

 

   

 
 

  و براي رژيم دوم:
)5  (  

1 2 3

4 1 2

3 4

0.05 0.32 1.26 0.28

0.5 0.48 0.89 2.07

0.57 1.13

t t t t

t t t t

t t

EG EG EG EG

EG GD GD GD

GD GD

  

  

 

    

   


  

                                                      
هاي اول، دوم و چهارم رشد اقتصادي و وقفه دوم  . لازم به ذكر است وقفه2

وقفه سوم رشد اقتصادي و مقدار جـاري   اندازه بدهي دولت از بخش خطي و
و وقفه اول اندازه دولت از بخش غيرخطي به دليل عدم معناداري آمـاري از  

  اند. الگوي نهائي حذف شده
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  STRنتايج تخمين الگوي تحقيق با استفاده از روش . 4جدول 
estimate  t-stat  p-value   

 بخش خطي
CONST 05/0 90/1 07/0 

EG(t-3) 28/0- 00/2- 05/0 

GD(t) 48/0- 77/2- 01/0 

GD(t-1) 89/0 96/3 00/0 

GD(t-3) 98/0- 23/3- 00/0 

GD(t-4) 49/0 29/2 03/0 

CONST 05/0 90/1 07/0 

 غيرخطيبخش
EG(t-1) 32/0 52/2 02/0 

EG(t-2) 26/1- 46/5- 00/0 

EG(t-4) 50/0- 20/4- 00/0 

GD(t-2) 07/2- 16/5- 00/0 

GD(t-3) 55/1 11/3 00/0 

GD(t-4) 64/0 91/1 07/0 

Adjusted R2: 05/85                        AIC: 04/6 -  

SC: 45/5-                                  HQ: 83/5 - 

  محاسبات تحقيقمأخذ: 
همچنين مقادير نهايي تخمين زده شده براي پارامتر يكنـواختي  

) (87/19  و براي مقدار آسـتانه    ) اي انـدازه بـدهي دولـتc (
باشد. بنابراين تـابع انتقـال بـه صـورت زيـر       مي 70/41برابر با 

  خواهد بود:
)6(  

      1
19.87,41.70, 1 exp 19.87 41.70t tG GD GD


     

هاي تحقيق و بـا هـدف مشـخص     قبل از تجزيه و تحليل يافته
هاي رژيم اول و دوم، رونـد انـدازه بـدهي دولـت و      نمودن سال
ترسيم شده است. بـا توجـه بـه     2اي آن در نمودار  مقدار آستانه

 1371-1396و  1352-1357هاي  نمودار، رژيم اول شامل دوره
 70/41ها اندازه بدهي دولـت كمتـر از    باشد كه در اين سال مي

باشـد كـه    مي 1358-1370درصد بوده و رژيم دوم شامل دوره 
درصـد بـوده    70/41ها اندازه بدهي دولت بيشتر از  در اين سال

  است.
بر اساس رگرسيون غيرخطـي بـرآورد شـده، در رژيـم اول     

درصد بوده)، و در  70/41ي كه اندازه بدهي دولت كمتر از (زمان
 70/41تـر از   رژيم دوم (زماني كه انـدازه بـدهي دولـت بـزرگ    

هـاي   درصد بوده) جمع ضرايب متغير اندازه بدهي دولت و وقفه
باشد. بـر ايـن اسـاس،     مي 04/0و  -08/0آن به ترتيب برابر با 

دولـت و رشـد    اگرچه وجود رابطه غيرخطي بـين انـدازه بـدهي   
شود اما وجود منحنـي لافـر بـدهي مبنـي بـر       اقتصادي رد نمي

بين اندازه بدهي دولت و رشد اقتصادي يـك رابطـه بـه    «اينكه 
، براي نسبت بدهي كل دولت به »معكوس وجود دارد Uشكل 

توليد ناخالص داخلي (شاخص انـدازه دولـت) در اقتصـاد ايـران     
بـه   2بر اساس نمـودار   گيرد. در ضمن و مورد پذيرش قرار نمي

هـاي   )، در اكثـر سـال  1358-1370جز دوره انقلاب و جنـگ ( 
) 1371-1396و  1352-1357هـاي زمـاني    تحت بررسي (دوره

بدهي دولت حتي در سطوح پايين اندازه بدهي دولـت (از مقـدار   
درصـد) اثـر    70/41اي  درصد تـا مقـدار آسـتانه    64/11حداقلي 

  ت.منفي بر رشد اقتصادي داشته اس

  
  1352- 1396روند اندازه بدهي دولت و مقدار آستانه آن طي دوره . 2نمودار 

  محاسبات تحقيقمأخذ: 
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  (بر حسب ميليارد ريال) 1357-1396وضعيت عملكرد بودجه طي دوره . 3نمودار 

هاي بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران گزارشمأخذ: 
اثرگذاري منفي بدهي دولت بر رشد اقتصادي حتي در مورد 

در سطوح پايين اندازه بدهي دولت بايد به اين نكته اشاره شـود  
كه بر اساس ادبيات نظري موجود، در سـطوح پـايين و معقـول    

هـاي   گذاري بدهي در صورتي كه استقراض صرف انجام سرمايه
توانــد رشــد  هــاي لازم شــود، مــي ور و ايجــاد زيرســاخت بهــره

هـاي   اقتصادي را بهبـود بخشـند (بـه شـرطي كـه بازپرداخـت      
ها توسط دولت به موقع انجام شود). اين در حـالي اسـت    بدهي

هـاي بودجـه    صرف جبران كسري كه استقراض دولت در ايران
هاي  شود. وضعيت عملكرد بودجه دولت براي سال ساختاري مي

كـه  طـور   ترسيم شـده اسـت. همـان    3بعد از انقلاب در نمودار 
شود به جز در چند سال خاص، دولت همواره داراي  ملاحظه مي

 ءتـوان گفـت كسـري بودجـه جـز      كسري بودجـه بـوده و مـي   
  باشد. هاي ساختاري اقتصاد ايران مي ويژگي

 

  
  1352-1396روند بدهي دولت طي دوره . 4نمودار 

  اسلامي ايران و محاسبات تحقيق هاي بانك مركزي جمهوري گزارشمأخذ: 
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ايجـاد بـدهي جهـت جبـران كسـري       لازم به ذكـر اسـت  
تواند پيامدهاي مختلفي به همراه داشـته باشـد. در    مي ساختاري

كشورهاي داراي كسري ساختاري، بانك مركزي و دولت تحت 
كسـري   يك چارچوب هماهنگ قرار دارند كه طي آن بخشي از

گيري از بانك مركزي و با انتشار پول تـأمين   بودجه دولت با وام
كه يكي از اهداف  حالي توان گفت در شود. در واقع مي مالي مي

ــك ــالي  بلندمــدت بان ــات م ــاء ثب هــاي مركــزي، حفــظ و ارتق
هاي مالي از طريق كنترل تورم اسـت، در رويـارويي بـا     سيستم

و روآوري به خلق پـول،  مسئله تأمين مالي كسري بودجه دولت 
پديـده   شود. در ادبيات اقتصادي اين اين هدف ناديده گرفته مي

صـباغ كرمـاني و   (شـود   ناميده مي »1يحاكميت مال«حاً لااصط
  ). 2: 1393همكاران، 

هاي پـولي حالـت    سياست كه شود حاكميت مالي منجر مي
انفعالي پيدا كنند. در نتيجه، بانك مركزي چندان قـادر نخواهـد   

هاي پولي، اهداف تعيـين شـده بـراي آن     بود بر اساس سياست
را  )همچون ثبات قيمت، رشد اقتصـادي و كمـك بـه اشـتغال    (

هـاي تجـاري نيـز دسترسـي      دنبال كند. بدهي دولت به بانـك 
كند و از ايـن طريـق    بخش خصوصي به اعتبارات را محدود مي

مـر،  شود. در نتيجـه ايـن ا   منجر به افزايش نرخ بهره بانكي مي
از سـوي   تواند كـاهش يابـد.   گذاري بخش خصوصي مي سرمايه

توانـد فرآينـد    هاي اقتصادي نيـز مـي   ديگر بدهي دولت به بنگاه
هاي خصوصي و در نتيجه توليـد آنهـا را بـا     گذاري بنگاه سرمايه

تحـت  (همچنين بـدهي دولـت بـه خانوارهـا      وقفه مواجه سازد.
نداز  ا مصرف و پس تواند سطح مي )تأمين مالي عمومي نامناسب

در كل ايجاد بدهي جهـت جبـران كسـري     آنها را كاهش دهد.
كنـد و   طـولاني توانـد دوره ركـود در اقتصـاد را     ساختاري، مـي 

گـري   همچنين در زمان رونق نيـز منجـر بـه توسـعه تصــدي    
هـاي   بايد در نظر داشـت كـه پرداخـت    دولت شـود. غيرسازنده
ناشـي از  (هـاي دولتـي    هياي و دائمي رو به رشد بد جاري بهره

خود منجر به تشـديد كسـري بودجـه     )كسري بودجه ساختاري
اين در حالي است كه ايجـاد بـدهي در دوره    شود. ساختاري مي

توانسـت نوسـانات توليـد     ركود و جبران آن در دوران رونق مـي 
  ).86-87: 1395كند (سلماني و همكاران، ملي را تعديل 

مثبت بدهي دولت بـر رشـد    در مورد رژيم دوم و اثرگذاري
تـوان   مي 4اقتصادي در دوره انقلاب و جنگ، با توجه به نمودار 

در  GDPگفت كه افزايش محسوس نسبت بـدهي دولـت بـه    
                                                      
1. Financial Dominance 

اين دوره به دليل افزايش بدهي دولت به بانـك مركـزي بـوده    
است. بنابراين استقراض از بانـك مركـزي در دوران انقـلاب و    

  ترين ابزار تأمين مالي دولت بوده است.  جنگ يكي از اصلي
به لحاظ نظـري، انباشـت بـدهي محسـوس دولـت بـه بانـك        

زا بوده و به دليـل تحـت    مركزي، به دليل بسط پايه پولي، تورم
فشار قرار دادن منابع مالي در دسترس براي بخـش خصوصـي،   

گـذاري بخـش    اثر جايگزيني داشته و موجـب كـاهش سـرمايه   
شـود.   كاهش رشد اقتصادي بلندمدت مـي خصوصي و در نتيجه 

اما در مـورد اينكـه چـرا در دوره انقـلاب و جنـگ چنـين آثـار        
 -1توان به چند نكته اشاره كـرد:   اي بروز نكرده است، مي منفي

-1396و  1352-1357متوسط رشـد نقـدينگي در رژيـم اول (   
ــا 1358-1370) و رژيــم دوم (دوره 1371 ) بــه ترتيــب برابــر ب

دهـد افـزايش    درصد بوده است. اين نشان مي 56/20و  92/29
بدهي دولت به بانك مركزي كه در دوران انقلاب و جنـگ رخ  
داده از معدود عوامل محرك نقدينگي بوده، بنابراين تسري آثار 
منفي افزايش نقدينگي بر ساير متغيرهاي كلان اقتصادي (نظير 

م بـه  تورم و رشد اقتصادي) در اين دوره كمتر بـوده اسـت. لاز  
عــواملي نظيــر  1370هــاي بعــد از ســال  ذكــر اســت در ســال

هـا و   آزادسازي اقتصادي، يكسان سازي نرخ ارز و توسعه بانـك 
مؤسسات مالي غيربـانكي نيـز از عوامـل افـزايش نقـدينگي در      

در دوره نااطميناني (نظيـر جنـگ) بـه دليـل      -2اند.  كشور بوده
ذاري بخـش  گ ـ گذاري، ميل بـه سـرمايه   افزايش ريسك سرمايه
توان گفت اثر جـايگزيني   يابد، بنابراين مي خصوصي كاهش مي

افزايش بدهي دولت (از طريق تحت فشار قرار دادن منابع مالي 
در دسترس براي بخش خصوصـي) در ايـن دوران بـه صـورت     

بر اساس ادبيات نظـري موجـود    -3يابد.  محسوسي كاهش مي
دولت يـك اثـر   ) سطح بالاي بدهي 1999(الماندروف و منكيو، 

مثبت بر درآمد قابل تصرف و در نتيجه تقاضاي كل و توليد كل 
مدت دارد. اين اثر مثبت زماني كه شـكاف بـين توليـد     در كوتاه

واقعي و بالقوه زيـاد باشـد، بسـيار محسـوس و قابـل ملاحظـه       
خواهد بود. بنابراين و با توجه به اينكه در دوره انقلاب و جنـگ  

: 1391فته (جعفري صميمي و همكاران، شكاف توليد افزايش يا
توان گفت افزايش بدهي دولت در اين دوره اثر مثبتي  ، مي2)20

                                                      
هـاي دوره زمـاني    و داده ALS) با استفاده از فيلتـر  1391. صميمي و همكاران (2

شـكاف بـين توليـد بـالقوه و      1369- 1356نشان دادنـد كـه در دوره    1338- 1389
هاي پياپي افـزايش   بالفعل در اقتصاد ايران حداكثر بوده و تلاطمات اين دوره (تكانه

قيمت نفت، وقوع انقلاب اسلامي و جنگ تحميلي) اقتصاد را از روند بلندمدت خـود  
  دور كرده و به تبع آن مقدار شكاف توليد به صورت محسوسي افزايش يافته است.
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بـر   -4بر تقاضاي كل و در نتيجه رشد اقتصادي داشـته اسـت.   
نرخ رشد مخارج جاري در دوره انقلاب و جنگ  5اساس نمودار 

نسبت به نرخ تورم به صورت محسوسي كمتر بـوده و مـديريت   
هاي  ا در اين دوره نسبت به دوران قبل از انقلاب و ساله هزينه

تر بوده است. بنابراين قابـل اسـتنباط    مطلوب 1370بعد از سال 
خواهد بود كه بدهي دولت به دليل آنكه كمتر معطوف به انجام 

توانسته محرك رشد اقتصـادي   هاي جاري بوده است، مي هزينه
وسط نرخ رشد مخارج در دوره مذكور باشد. لازم به ذكر است مت
و در  45/18و  18/28جــاري و تــورم در رژيــم اول بــه ترتيــب 

  درصد بوده است. 29/18و  03/11رژيم دوم 
عبارتي مرحله بعد از تخمين الگو، مرحلـه    مرحله سوم و به

باشد. ايـن قسـمت بـا تحليـل گرافيكـي آغـاز        ارزيابي الگو مي

تغييـر رژيـم در   شود. با توجه به تابع لاجستيك مربـوط بـه    مي
توان لحظه تغيير رژيم را براي الگوي برآورد شـده   ، مي6نمودار 

طـور كـه در نمـودار هـم مشـخص اسـت        ملاحظه نمود. همان
 70/41هنگامي كه نسبت بدهي دولت به توليد ناخالص داخلي 

  :درصد است تابع انتقال برابر با
(19.87,41.70, ) 0.5tG GD    

بـرآورد   ( 87/19پـارامتر يكنـواختي (  بوده و با توجه به اينكه 
ــدي    ــم حـــ ــين دو رژيـــ ــال بـــ ــده اســـــت انتقـــ شـــ

(19.87,41.70, ) 0tG GD   و
(19.87,41.70, ) 1tG GD      با يـك سـرعت متوسـط

  صورت پذيرفته است.

  

  
  تورم در ايرانروند نرخ رشد مخارج جاري و . 5 نمودار 

  هاي بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران و محاسبات تحقيق گزارشمأخذ: 

  
  نمودار تابع لاجستيك مربوط به تغيير رژيم. 6نمودار 

خروجي نرم افزارمأخذ: 
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در مرحلـه ارزيـابي عـلاوه بــر تحليـل گرافيكـي بــه      
تخمين نيـز پرداختـه   بررسي خطاهاي احتمالي در مرحله 

ارائه شده اسـت. بـر    5شود كه نتايج در قالب جدول  مي
آزمون عدم وجـود خطـاي    F هاساس ارزش احتمال آمار

خود همبستگي؛ فرضيه صفر اين آزمون مبنـي بـر عـدم    
وجود خطاي خود همبسـتگي در سـطح اعتمـاد مناسـبي     

شـود. همچنـين بـر اسـاس      ها رد نمـي  براي تمامي وقفه
ــا ــار ارزش احتم ــه    Fل آم ــدن رابط ــاقي نمان ــون ب آزم

غيرخطي در پسماندهاي الگو و ثابت بودن پارامترهـا در  
هاي مختلف، فرضيه عـدم وجـود رابطـه غيرخطـي      رژيم

اضــافي رد نشــده؛ و فرضــيه يكســان بــودن ضــرايب در 
ً فرضيه صـفر   قسمت خطي و غيرخطي رد مي شود. نهايتا

 مبني بـر عـدم وجـود ناهمسـاني     ARCH-LMآزمون 
) و فرضيه ARCHواريانس مشروط به خود رگرسيوني (

مبني بر نرمال بـودن پسـماندها    1برا- صفر آزمون جارك
طـور خلاصـه،    شـود. بـه   در سطح اعتماد مناسبي رد نمي

هاي ارزيابي الگو، الگوي غيرخطي تخمين  مطابق آزمون
  .شود زده شده از نظر كيفي قابل قبول ارزيابي مي

  STRبررسي خطاهاي احتمالي در مرحله تخمين الگوي . 5جدول 
  نام آزمون  احتمال آماره آزمون

0.17<p-value F (lag 1 
to 8)<0.82 

Test of No Error 
Autocorrelation 

p-value F=0.52 Test of No Remaining 
Nonlinearity 

p-value F (H1)=0.01 Parameter Constancy 
Test 

p-value F=0.82 and p-
Value (Chi^2)=0.88 

ARCH-LM Test with 8 
lags 

p-Value (Chi^2)=0.96 JARQUE-BERA Test 

  محاسبات پژوهشمأخذ: 
  

  گيري بحث و نتيجه -5
هاي حدي نظري كه درباره اثرگـذاري   صرف نظر از ديدگاه

مثبت يا منفي اندازه بدهي دولت بر رشد اقتصـادي مطـرح   
شده است، در ادبيات جديد اقتصاد بخـش عمـومي مسـئله    
اثرگذاري غيرخطي اندازه بدهي دولت بر رشد اقتصادي در 

                                                      
1. Jarque - Bera  

مـورد بحـث و بررسـي قـرار     » منحني لافـر بـدهي  «قالب 
اساس اين ديدگاه، بين بدهي دولت و رشـد   گرفته است. بر

معكوس وجود دارد كه تـا   Uاقتصادي يك رابطه به شكل 
اي خاص، افزايش بدهي دولت بـه دليـل    يك سطح آستانه

نداز خصوصي (چون دولت روش اسـتقراض را   ا افزايش پس
كند)  جايگزين روش افزايش ماليات براي جبران كسري مي

دارد، اما از آن حد آستانه خاص اثر مثبتي بر رشد اقتصادي 
به بعد، انباشت بدهي دولت به دليل اثـر جانشـيني موجـب    

شـود. بنـابراين، كنتـرل     كاهش رشد اقتصادي بلندمدت مي
سطح بدهي دولت براي اقتصادهاي مختلف كاملاً ضروري 

توانـد از   باشد، كه اقتصاد ايران نيـز نمـي   و حائز اهميت مي
بـا  اين اسـاس، مطالعـه حاضـر    اين اصل مستثني باشد. بر 

هدف بررسي اثرگـذاري غيرخطـي بـدهي دولـت بـر رشـد       
وجـود منحنـي لافـر    «اقتصادي، تلاش كرده است مسـئله  

را با كمـك رهيافـت مشـتمل بـر     » بدهي در اقتصاد ايران
مورد بررسـي قـرار    STR(2آستانه رگرسيون انتقال ملايم (

  دهد.
دولـت بـه    بر اساس نتايج به دست آمده، اندازه بـدهي 

صورت نامتقارن و در قالب يك ساختار دو رژيمي بـر رشـد   
اي براي اندازه بـدهي   اقتصادي تأثيرگذاشته و مقدار آستانه

درصد تعيين شده است. بـا توجـه بـه اينكـه      70/41دولت 
اندازه بدهي دولت در رژيم اول (زمـاني كـه انـدازه بـدهي     

ي بر رشد باشد) اثر منف درصد مي 70/41تر از  دولت كوچك
اقتصادي داشته، فرضيه وجود منحني لافر بدهي در ايـران  

گيرد. در ضمن، به جـز دوره انقـلاب و    مورد تأييد قرار نمي
هـاي تحـت بررسـي     )، در اكثـر سـال  1358- 1370جنگ (
ــاني   (دوره ــاي زم ــدهي 1371- 1396و  1352- 1357ه ) ب

دولت حتي در سطوح پايين اندازه بـدهي دولـت (از مقـدار    
درصد) اثر  70/41اي  درصد تا مقدار آستانه 64/11ي حداقل

توانـد   منفي بر رشد اقتصادي داشته است كه اين مسئله مي
ريشه در اين واقعيت داشته باشد كه استقراض دولت بجاي 

ور و ايجـاد   هـاي بهـره   گـذاري  آنكه صـرف انجـام سـرمايه   
هـاي بودجـه    صرف جبران كسري هاي لازم شود زيرساخت

هاي مذكور شده است. اما اينكـه چـرا در    دورهساختاري در 
رژيم دوم (دوران انقلاب و جنگ) بدهي دولت اثر مثبتي بر 

توانـد ريشـه در نـوع بـدهي      رشد اقتصادي داشته است مي
                                                      
2. Smooth Transition Regression Model 
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گذاري و كاهش اثر جانشيني  دولت، افزايش ريسك سرمايه
بدهي دولت، وضعيت كلي اقتصاد (شـكاف توليـد و حجـم    

تر مديريت هزينه دولت در اين  مطلوبنقدينگي) و رويكرد 
ها داشته باشد. بنابراين و با توجه به اثرگـذاري منفـي    سال

هـاي بعـد از سـال     بدهي دولت بر رشد اقتصـادي در سـال  
و همچنين اثرگذاري منفـي بـدهي دولـت بـر رشـد       1370

ــال  ــق كان ــدت از طري ــف ( اقتصــادي بلندم  - 1هــاي مختل

وري  بهره - 3گذاري دولتي،  سرمايه - 2نداز خصوصي،  ا پس
نرخ بهـره اسـمي و واقعـي     - 4) و TFPكل عوامل توليد (

كاهش پلكاني سـطح بـدهي    - 1شود  بلندمدت)، توصيه مي
مدت از طريق مديريت هزينـه و   دولت براي يك دوره ميان

هدايت وجوه استقراضي به سمت انجام  - 2انضباط مالي و 
 ـ هـاي بهـره   گذاري سرمايه هـاي   ابع هـدف سياسـت  ور در ت

  . اتخاذي دولت به عنوان متغيرهاي اصلي لحاظ شوند

  منابع
زاده، آرش  جعفري صميمي، احمـد؛ علمـي، زهـرا (مـيلا) و هـادي     

كاربرد روش حداقل مربعات تطبيقـي بـراي بـرآورد    "). 1391(
فصلنامه مطالعات اقتصادي كـاربردي  . "شكاف توليد در ايران

  . 1- 26، 2، شماره 1، دوره ايران
هـاي   اثر بـدهي "). 1396( مهدي ،نجاتي و سرور ،چهرازي مدرسه

فصـلنامه   ."وري بـر رشـد اقتصـادي در ايـران     عمومي و بهره
  .7- 28، 19، شماره 5، دوره اقتصادي هاي مالي و سياست

آزمـون قـانون واگنـر در    "). 1391الـه (  دادگر، يداله و نظـري، روح 
فصـلنامه علمـي   . ")1980- 2010( خب و ايرانتكشورهاي من

، شماره 2، دوره هاي رشد و توسعه اقتصادي پژوهشي پژوهش
6 ،172 -149.  

). 1392الـه و صـيامي عراقـي، ابـراهيم (     دادگر، يداله؛ نظـري، روح 
دولت و ماليات بهينه در اقتصـاد بخـش عمـومي و كـاركرد     "

ــران ــات در اي ــات اقتصــادي . "دولــت و مالي فصــلنامه مطالع
  . 1- 29، 5، شماره 2دوره  كاربردي ايران،

، حسـين  اصـغرپور و  ، بهرامسحابي ، كاظم؛ياوري يونس؛ ،سلماني
هـاي دولـت بـر     مدت و بلندمدت بدهي اثرات كوتاه"). 1395(
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