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  :سخن سردبير

اقتصـاد در كنـار   دهنـده اهميـت    اين امـر نشـان  . است» حماسه سياسي و حماسه اقتصادي«سال  92سال 

هـاي   هـا و سـختي   شـوك . است و دليل آن تا حد زيادي واضح است» حماسه«اين سال، سال . سياست است

سـازي بـراي عبـور دادن     شده است به راستي نيازمند يـك حماسـه   تحميلبر كشور  91اقتصادي كه در سال 

  .كشور از گردنه بحران اقتصادي است

بودجه جاري كشور به نفت و لاجرم حمايت و تقويـت توليـد    حماسه اقتصادي چيزي جز رفع وابستگي

بـه همـين دليـل    . يش از يك قرن است كه اقتصاد ايران، به لحاظ ساختاري وابسته به نفت استب. ملي نيست

جـايي   ها هم، همان و كانون تحريم بودههاي متمادي گذشته  مشكلات امروز اقتصاد ايران همان مشكلات سال

  .بزرگ اقتصاد ايران استاست كه نقطه ضعف 

هـاي   توليـد نـبض برنامـه   . سـت اتحقق حماسه اقتصادي بدون توجه بـه توليـد غيـرممكن    از سوي ديگر 

هاي ارزي بايـد از ايـن نقطـه آغـاز      هاي بعدي تغييرات از جمله اصلاح سياست تمام موجاست كه اقتصادي 

 ـ نقشي كليـدي در حـل ايـن مشـكلات دارد و مـي      جديددولت . شود هـا و   د بـا اصـلاح برخـي برنامـه    توان

  .هاي نامناسب در عرصه اقتصادي، مسير بلندمدت را براي رشد و شكوفايي كشور فراهم كند سياست

بايد مـد نظـر واقـع     –مردم و مسولان  –سازي اقتصادي از هر دو جبهه  توان گفت حماسه بدون شك مي

در جبهه مردم، نگاه اميدوارانه و همت بلند لازمه حضور جهادي است و در جبهه مسئولان نيز با توجه . شود

السـاعه و   هـاي خلـق   گيري تصميمريزي دقيق، پرهيز از  به دست آمده است، برنامه 91به تجربياتي كه از سال 

حماسه سازي يك شرط اساسـي دارد، و  . ندانه استمديريت فضاي اقتصاد كشور به شكل روشمند و هوشم

بايد از مسئولان خواسـت كـه بـا مـديريت      .همياري كساني است كه قرار است حماسه بسازند و آن همدلي

  .هاي خود و مسير تحول اقتصادي كشور در اين برهه حساس همراه سازند صحيح و علمي، مردم را با برنامه

باشد . دارد نيز در راستاي دستيابي به اين هدف گام برمي "اقتصادي هاي رشد و توسعه فصلنامه پژوهش"

هاي علمي محققين كشور در زمينه مباحث رشد و توسعه اقتصادي منجـر بـه اسـتفاده     كه انتشار آخرين يافته

 .هاي علمي قرار گيرد گزاران جهت برنامه ريزي كارشناسان و سياست
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اين پژوهش به بررسي اثـر كـارآفريني بـر رشـد اقتصـادي در كشـورهاي       

پژوهش كاربردي است . پردازد مي 2008هاي سال  منتخب، با استفاده از داده

كه . شود اسنادي انجام مي-ايو گردآوري اطلاعات از طريق روش كتابخانه

متغيـر كـارآفريني در كنـار ديگـر     با استفاده از مدل رشد درونـزاي رومـر،   

گيري كارآفريني  براي اندازه. شود متغيرهاي مهم مؤثر بر رشد، وارد مدل مي

 بـان جهـاني   سازمان ديـده «هاي  از سه شاخص مختلف، از جمله شاخص

نتايج حاصل از برآورد مدل به روش حداقل . استفاده شده است» كارآفريني

مقطعـي در هـر سـه شـاخص، مؤيـد       هاي داده  مربعات معمولي براي دسته

هـاي تحقيـق را    يكديگر است كه اين امر دقت و اسـتحكام نتـايج و يافتـه   

دار كارآفريني بر رشـد   هاي تحقيق حاكي از اثر معني يافته. نمايد تقويت مي

البته ميزان و نوع تأثير به سطح درآمد سرانه كشورها بستگي . اقتصادي است

اي با درآمد سرانه بالا، اثر كارآفريني بـر  بدين صورت كه در كشوره. دارد

بر  .درآمد و فقير اين اثر منفي است رشد اقتصادي مثبت و در كشورهاي كم

خصـوص بـر    يافته به كارآفريني در كشورهاي توسعه ،اساس نتايج پژوهش

اساس جنبه نوآوري آن بايد مورد تأكيد قرار گرفته و در كشورهاي در حال 

ها براي افزايش مشـاركت در   هاي تشويقي دولت ياستتوسعه نيز نياز به س
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Abstract: 

This study examines the impact of entrepreneurship on 

economic growth in selected countries, using data from 

the 2008 addresses. The study is applicational and 

gathering of data is doing through attributive style. 
Using the Romer endogenous growth model, variables 

that influence the growth of entrepreneurship, along 

with other important variables entered into the model. 

Three different indicators to measure entrepreneurship, 

including Global Entrepreneurship Monitors indexes are 

used. The results of the model estimated by Ordinary 

Least Squares support each other for sectional data in all 

three indexes, that this is will strengthen consistency 

and accuracy of results and findings. Findings suggest 

significant effects of entrepreneurship on economic 

growth. Of course, the amount and type of impact 
depends on the level of countries’s per capita income. 

So that in countries with high per capita income, 

entrepreneurship has positive effects on economic 

growth and entrepreneurship in low income and poor 

countries has a negative effect. 

According to the research’s results, entrepreneurship 

should be emphasized especially on the basis of  

innovation in the developed countries and is felt the 

need for government incentive policies to increase their 

participation in the economy in the form of 

entrepreneurship in developing countries also.  
 
Keywords: Entrepreneurship, Innovation, Economic 
Growth, Endogenous Growth Models, Econometric 
Models. 
JEL: L26, O31, O49. 
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  مقدمه

. ناپذير همه جوامع بشري اسـت  رآفريني از منابع مهم و پايانكا

از يكسو ارزان و . گردد ها برمي منبعي كه به توان خلاقيت انسان

 جملـه  از. ناپـذير اسـت   از سوي ديگر بسيار ارزشمند و پايـان 

 رشـد  و تغالاش ـ اثرات كـارآفريني در اقتصـاد كشـورها ايجـاد    

ژوهشگران قـرار داشـته    اقتصادي است كه همواره مورد توجه پ

ــت ــي( اس ــاددانان و  . )41ص : 1390، مطيع ــياري از اقتص بس

اند كه كـارآفريني بـر رشـد توليـد      مداران بر اين عقيده سياست

كـري و توريـك،   (اثـر مثبـت دارد   ) GDP( 1ناخالص داخلـي 

  .2)438ص: 2003

اقتصادي، رشد اقتصادي در نتيجـه  هاي  بطور كلي در نظريه

طيف وسيعي از عوامل اقتصادي، اجتماعي و سياسي از جملـه  

  :شود موارد زير ايجاد مي

  .انباشت سرمايه فيزيكي و انساني -1

گذاري مؤسسات خصوصي و دولتـي و   تعامل ميان سرمايه  -2

  .اقتصاد خارجي

ــده  -3 ــش تكنولوژيــك   اتخــاذ اي ــد و انباشــت دان هــاي جدي

  .3)2ص: 2005كينو، كو(

شومپيتر با وارد كردن بحث نوآوري در علم اقتصـاد، جـزء   

اولين كساني بـود كـه بـه بررسـي نقـش تكنولـوژي در رشـد        

نوآوري بر كـارائي،   اتچارچوب نظري اثر. اقتصادي پرداخت

، 4زاي سولو وري و رشد اقتصادي بر پايه تئوري رشد درون بهره

 دونوآوري خـود شـامل   . توسعه يافت 7و لوكاس 6، رومر 5ارو

تحقيق به توليد اطلاعات و توسعه . تحقيق و توسعه: عمل است

به اسـتفاده از اطلاعـات بدسـت آمـده بـراي ايجـاد كالاهـا و        

توليد كالاها و محصـولات جديـد   . گويند محصولات جديد مي

نيـز نيـاز بـه بنگـاه نـوآور دارد تـا تركيبـي از        ) سـازي  تجاري(

به همراه تكنولوژي بكار گيرد و اين دانش عمـومي   ها را دارايي

                                                   
1. Gross Domestic Product 
2. Caree  & Thurik (2003) 
3. Kokkinou (2005) 
4. Solow 
5. Arrow 
6. Romer 
7. Locus 

 .را به كالا تبديل كرده و ايجاد مزيت رقابتي كنـد ) تكنولوژي(

هاي موجود  يندي است كه از فرصتادر اين ميان كارآفريني فر

هايي كه از طريق نوآوري ايجـاد شـده، بـه     در محيط يا فرصت

بـه ايـن   ). 7ص: همان(كند  برداري مي منظور ايجاد ارزش بهره

تواننـد بـه عنـوان     هاي كارآفريني و نوآوري مـي  ترتيب فعاليت

بـر  . وري ديده شـوند  عوامل كليدي ارتقاء رشد و افزايش بهره

پـذيري حاصـل    اساس اين ديدگاه، موفقيت اقتصادي و رقابـت 

تركيب محيط مساعد كارآفريني، رفتار نوآورانه و ايجاد تركيب 

اقتصادي  تبديل به موتور رشد جديدي از عوامل توليد است كه

 .شوند مي

نظران بر نقش كارآفريني در توسعه اقتصادي  امروزه صاحب

بـر اسـاس مطالعـاتي كـه آدرچ و     . نظر دارند  و اجتماعي اتفاق

هـاي كوچـك در    اند، حضور بنگـاه  انجام داده) 2001( 8توريك

صنايع توليدي كشورهاي ثروتمند اروپا به رشد اقتصادي كمك 

هـا بـر رشـد اقتصـادي در      حاليكه تـأثير ايـن بنگـاه    كند، در مي

دليـل  . سرانه كمتر چندان ملموس نيسـت  GDPكشورهايي با 

 ـ  ب اهميت اين موضوع آن است كه كشورهايي مانند ايـران اغل

تري قرار دارنـد، پـس بررسـي نقـش      در سطوح درآمدي پايين

از . اي دارد كارآفريني در عملكرد اقتصادي كشور، اهميت ويـژه 

هاي كوچك در كشور  سويي با توجه به اينكه بخش اعظم بنگاه

اند، بررسي نقـش آنهـا در    هاي كارآفرين تشكيل داده ما را بنگاه

هـا،   دسـته از بنگـاه   رشد اقتصادي كشور و تبيين اهميـت ايـن  

مـداران را بـه ارائـه راهكارهـاي مفيـد       تواند توجه سياسـت  مي

  .هاي كارآفريني در كشور جلب نمايد توسعه فعاليت

  

  مطالعات داخلي

نشان داد كه انگيزه پيشرفت و تمايل ) 1380(مطالعه عابدي  -1

پذيري در بين كارآفرينان صنايع كوچـك، متوسـط و    به ريسك

همچنـين  . داري با يكديگر متفـاوت اسـت   معنيبزرگ، به طور 

پذيري و ميزان اشتغال ايجاد شده توسط كارآفرينان  بين ريسك

                                                   
8. Audretsch & Thurik (2001) 



  11، 1392 تابستان، يازدهموم، شماره سسال                                                                   هاي رشد و توسعه اقتصادي پژوهشپژوهشي،  فصلنامه علمي  

 

  .داري وجود دارد رابطه معني

عـدم  : دهد كـه مـواردي چـون    نشان مي) 1383(چراغعلي  -2

دسترسي به منابع مالي و امكانات بنيـادين و مقـررات مناسـب    

 ـ حمايت ين نبـود فرهنـگ و روحيـه    كننده از كارآفرينان، همچن

هـاي   كارآفريني و عدم آشـنايي كارآفرينـان بـالقوه بـا مهـارت     

هـاي صـنعت و    مديريتي باعـث كـاهش كـارآفريني در بخـش    

  ).64ص :1389 دادگر و غلامزاده،(كشاورزي شده است 

  

  مطالعات خارجي

هـاي   بـا اسـتفاده از داده  ) 2005(كري و توريك  ،استل ون -1

در قالـب مـدلي بـا بكـار      )GEM( 1آفرينيبان جهاني كار ديده

بردن چندين متغير جايگزين رشد، اثرات كـارآفريني بـر رشـد    

اقتصادي را در بين كشورها بررسي كردند و براي كارآفريني از 

هـاي نسـبتا    نسبت كارآفرينان نوپا و مالكان تجـاري بنگـاه   نرخ

دهد كـه فعاليـت    نشان مي نتايج. استفاده كردند )TEA( 2جديد

اما اين اثر . دهد يكارآفريني، رشد اقتصادي را تحت تأثير قرار م

كـه كـارآفريني در    طوريه به سطح درآمد سرانه بستگي دارد، ب

دارد و براي  GDPكشورهاي در حال توسعه اثر منفي بر رشد 

بنـابراين، بـه نظـر    . كشورهاي توسعه يافته اثر آن مثبـت اسـت  

بـر رشـد اقتصـادي در يـك     رسد كه اثر فعاليت كارآفرينانه  مي

  . سرانه بستگي دارد GDPكشور معين، به سطح فعلي 

بنابراين ممكن است در كشورهاي نسـبتاً فقيـر كـارآفريني    

تـوان نتـايج زيـر را     مي. سرانه داشته باشد GDPاثري منفي بر 

  :بيان نمود

هاي بزرگ اندك است و اين امر  در اين كشورها تعداد بنگاه) 1

ياري از افـراد بـه كسـب و كـار مسـتقل      شـود بس ـ  موجب مـي 

اشـتغال در بخـش صـنعت     براي بپردازند، چرا كه هيچ شانسي

  .وجود ندارد

ــا  ) 2 ــن  كشــورها در مقايســه ب ســطح ســرمايه انســاني در اي

  .تر است كشورهاي نسبتاً ثروتمند، از متوسط هم پايين

                                                   
1. Global Entrepreneurship Monitor  
2. Total Entrepreneurial Activity 

3و همچنــين ونكــرز) 2001( آدرچ و توريــك) 3
و توريــك  

عات خود اظهـار داشـتند، حركـت اساسـي از     در مطال) 1999(

اقتصاد مديريت شده به سمت اقتصاد كارآفرينانه در كشورهاي 

در  )OECD(هاي اقتصادي  يافته عضو سازمان همكاري توسعه

شكل گرفته است كه منجـر بـه ايجـاد اثـرات      1980طول دهه 

متفاوت كارآفريني بر رشد اقتصادي در كشـورهاي ثروتمنـد و   

 رجحان شده مديريت اقتصاد مدل .زمان شده است فقير در طي

 منـابع  عنوان به را) غيرماهر( كار نيروي و سرمايه توليد عوامل

 كارآفرينانه اقتصاد مدل مقابل در. كند مي منعكس رقابتي مزيت

 ايـن  در بلكـه  كـرده،  ديكتـه  را دانـش  توليد عامل نفوذ تنها نه

 مكمـل،  اما متفاوت بسيار عامل يك توسط دانش عامل اقتصاد،

 بـا  كـه  اسـت  كارآفرينانـه  فعاليت عامل آن و كند مي ايفا نقش

  .است شده گنجانده مدل در دانش سرريزهاي از استفاده

  

 تئوري سرريز دانش كارآفريني

كند كه دانش به نتايج درونزايي در سـرريز   اين نظريه مطرح مي

دهـد تـا    ميگردد، و به كارآفرينان اين امكان را  دانش منجر مي

بر اساس . برداري كنند ها را شناسايي كرده و از آنها بهره فرصت

هـاي   سازي ايده اين تئوري افراد به دليل عدم توانايي در تجاري

و   ها و كسب هاي موجود، بنگاه ها و سازمان خود در بستر بنگاه

با اين ديدگاه سرريز دانش . كنند اندازي مي كارهاي جديد را راه 

هاي جديد  هاي موجود به بنگاه براي انتقال دانش از بنگاهكانالي 

  .4)29ص :2002 كلبچ،و  آدرچ(باشد  مي

  

  هاي اثرگذاري كارآفريني بر رشد اقتصادي كانال

آدرچ و توريك سه مسير براي اثرگـذاري كـارآفريني    به عقيده

  :بر رشد اقتصادي وجود دارد

  ايجاد سرريز دانش: كانال اول

كه اقتصاد به حالت پايدار دست  هاي نوين رشد، زماني در نظريه

                                                   
3. Wennekers 
4. Audretsch & Keilbach (2002) 
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يابد، رشد درآمد سرانه تنها از طريق رشد دانش ميسـر خواهـد   

هـاي توليـد كـاراتر و     بود و اين امر، منجر به ظهور تكنولـوژي 

بندي جديـد خـود از    رومر در فرمول. گردد وري بيشتر مي بهره

را مبناي رشد درونـزاي  ، انباشت و سرريز دانش )1986(رشد 

وي در درجـه اول دانـش را بـه عنـوان     . دانـد  يك اقتصـاد مـي  

سرريزي از سطح انباشت سرمايه، و سپس سرريزي از انباشت 

  .داند دانش مي

 افزايش رقابت: كانال دوم

ها نه تنها موجب افزايش رقابـت در اتخـاذ    افزايش تعداد بنگاه

هـا، سـبب    ر بين بنگاهشود، بلكه رقابت بيشت هاي جديد مي ايده

شـود؛ كـه در زمينـه توليـد      هاي جديدي مي تسهيل ورود بنگاه

  .محصول خاص جديدي، تخصص دارند

را افـزايش   وري كارآفرينان از طريق افزايش رقابـت، بهـره  

هاي محصولات و خـدمات    آنها از طريق معرفي گونه. دهند مي

يجه، انتخاب در نت. دهند موجود در بازار، دانش ما را افزايش مي

يند، افر اين در. شود هاي بازار محصول ميسر مي بهترين تركيب

  .كنند سرريزهاي دانش نقش مهمي را بازي مي

  ارائه تنوع و نوآوري: كانال سوم

، مفهـوم كـارآفريني را   )1911(شومپيتر در مطالعات اوليه خود 

، به عنـوان نقـش كليـدي در پيشـبرد توسـعه      يالب نوآورقدر 

هاي نوآورانه كارآفرينـان بـا ايجـاد     فعاليت. وارد كرداقتصادي، 

اختلالات ثابت به يك سيستم اقتصادي در حال تعادل و ايجاد 

ها براي منافع اقتصادي، روند تخريب خلاق را به جلـو   فرصت

هـاي   در تنظيم تعادل، نوآوري .1)83ص:1942شومپيتر،(برد  مي

يستم اقتصـادي  ديگري ايجاد شده و كارآفرينان بيشتري وارد س

كنـد،   بينـي مـي   به اين ترتيب، نظريـه شـومپيتر پـيش   . شوند مي

مـي  افزايش تعداد كارآفرينان منجر به افزايش رشـد اقتصـادي   

مطــابق نظريــه شــومپيتر، در جريــان پيشــرفت ادبيــات  . شــود

اقتصادي تجربي، نوآوري به عنوان يـك منبـع رشـد اقتصـادي     

  .شناخته شده است

                                                   
1. Schumpeter (1942) 

و تعريـف كريزنـر از   ) 2003(دسون بر اساس ديدگاه ديوي

كارآفريني؛ هر فعاليت اقتصادي جديد در بازار، يـك نمونـه از   

به اين ترتيب، كارآفريني نه تنهـا بـا ورود بـه    . كارآفريني است

هاي جديد تجلي يافته، بلكه توسط ورود نوآورانـه و   بازار بنگاه

انـداز،   ماز اين چش. ها به بازار، نيز بيان شده است تقليدي بنگاه

. هــاي تكنولــوژيكي يــك شــكل از كــارآفريني اســت نــوآوري

سـازند، در   هايي كه نوآوري را به رشد مربوط مي بنابراين، مدل

واقع به يك جنبه خـاص از كـارآفريني، يعنـي ورود نوآورانـه     

   .2)336ص: 2005كم وونگ و ديگران، ( ها، اشاره دارند بنگاه

ديگــري از مفهــوم كنــد تــا جنبــه  مطالعــه حاضــر كمــك مــي

هاي جديد و ايجاد كسب و كار جديـد،   كارآفريني، ورود بنگاه

  .را نيز به عنوان يك عامل رشد، مطرح نمايد

با توجه به اينكه، امكان دسترسي به آمار فعاليت كارآفريني 

هاي اخير  بان جهاني كارآفريني در سالاز طريق محاسبات ديده

كـارآفريني بـه عنـوان سـرريز     فراهم شده است، نقش فعاليـت  

 بـه  اتكـا  دانش در رشـد اقتصـادي كشـورهاي منتخـب را، بـا     

بـراي ايـن   . دهد زا، مورد بررسي قرار مي درون رشد هاي نظريه

هـاي نـوآوري و كـارآفريني نوپـا و تمـامي       منظور از شـاخص 

 نيز در كنار شاخص )نوپا و تثبيت شده(هاي كارآفريني  فعاليت

مطالعات پيشين، براي متغير كارآفريني در  هاي استفاده شده در

  .كنيممدل استفاده مي

 :كند هدف عمده را دنبال ميدو اين تحقيق 

معيار . تبيين اهميت فعاليت كارآفريني در عملكرد اقتصادي -1

  .شود عملكرد اقتصادي، رشد اقتصادي كشور در نظر گرفته مي

كشــورهاي تبيــين اهميــت كــارآفريني در رشــد اقتصــادي  -2

مختلف از جملـه ايـران و ارائـه راهكارهـايي بـراي گسـترش       

  فعاليت كارآفريني در كشور

 

  روش شناسي

اين تحقيق كاربردي است و گردآوري اطلاعات از طريق روش 

بـان جهـاني    هاي ديـده  داده. شود مياسنادي انجام  -ايكتابخانه

                                                   
2. Kam Wong  et al. (2005) 
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ان به محدود به چند سال اخير است و با پيوستن اير 1كارآفريني

، تعداد كشورهاي عضو اين سـازمان  2007اين سازمان در سال 

بنابراين با توجـه بـه اينكـه آمـار در     . كشور رسيده است 43به 

هاي فعاليت كارآفريني در ارتبـاط   دسترس در رابطه با شاخص

هـاي  با كشورمان محدود است، براي بـرآورد و تحليـل از داده  

هـا از گزارشـات   يـن داده ا. كنيم استفاده مي 2008مقطعي سال 

بـان جهـاني كـارآفريني در سـطح      اي كـه سـازمان ديـده   سالانه

  .كند، گردآوري شده استكشورهاي عضو منتشر مي

مدل استفاده شده براي آزمون فرضيه، بر اساس تابع توليـد  

رومـر  . داگلاس با بازگشت ثابت نسبت به مقياس اسـت -كاب

د اقتصادي، از طريق اساساً نقش دانش را در رش 1986در سال 

هـاي وي،  بر مبنـاي تحليـل  . فاكتور تحقيق و توسعه، وارد كرد

آوري توليد را بهبـود بخشـيده و    هاي جديد و نوآوري، فن ايده

ها، سطح توليد بيشتري  شود با ميزان مشخصي از نهاده سبب مي

هاي تحقيق و توسـعه   كند كه فعاليت فرض مي او. حاصل شود

بهبـود موجـودي دانـش عمـومي     بـه   بخش خصوصـي منجـر  

  .2)15ص:1994رومر،( گردد مي

مطابق نظريه سرريز دانـش كـارآفريني، كـارآفريني نتيجـه     

يند تحقيق و توسعه بوده و سرريز دانش ايجـاد شـده از آن   افر

شود و در واقع به دانش ايجاد شده، شـكل تجـاري    حاصل مي

علت همچنين مطابق تئوري شومپيتر، كارآفريني يك . بخشد مي

. گردد نوآوري بوده و نوآوري در نتيجه فعاليت بنگاه پديدار مي

ما در اين مطالعه، يك بار ايجاد كسب وكار و بار ديگر نوآوري 

اي از كـارآفريني وارد مـدل    هاي جداگانـه  را به عنوان شاخص

كنيم و نقش ايـن عامـل را، كـه برگرفتـه از      رومر مي رشد پايه

باشد، در رشد تبيين  وري مي بهره عامل تحقيق و توسعه مؤثر بر

  .نماييم مي

با وارد كردن متغيرهاي مهم مؤثر بر رشد، سعي در ايجاد مدلي 

دهندگي بالايي برخوردار بوده و هم  شد تا هم از قدرت توضيح

نهايتاً ، مدل رشـدي كـه بـه    . گوياي مدل رشد پايه رومر باشد

                                                   
1. Global Entrepreneurship Monitor (GEM) 
2.  Romer (1994) 

  :پردازيم به صورت زير خواهد بود تخمين آن مي

 

Y :توليد ناخالص داخلي 

K : تشكيل سرمايه ناخالص(سرمايه فيزيكي(  

L : جمعيت فعال(نيروي كار(  

G:  مخارج مصرفي نهايي دولت(مخارج دولت(  

E : هاي كارآفرينانه نوپا و شـاخص   شاخص فعاليت(كارآفريني

 )هاي كارآفرينانه و نوآوري فناورانه تمامي فعاليت

Ypercapita :  تقسـيم توليـد ناخـالص    حاصـل  (درآمد سـرانه

  )داخلي بر جمعيت

H : اميد به زندگي در بدو تولد(سرمايه انساني( 

اثر كارآفريني بـر رشـد اقتصـادي    ( براي تحليل فرضيه اول

، از ســه شــاخص متفــاوت فعاليــت )مثبــت و مســتقيم اســت

كنيم و انتظار داريم، اثر كارآفريني بر رشد  كارآفريني استفاده مي

كنـد   براي تست فرضيه دوم كه بيان مي. اقتصادي مستقيم باشد

اثر فعاليت كارآفريني بر رشد اقتصادي به سطح درآمد كشورها 

اسـتفاده  ) يـا متغيـر ضـربي   (بستگي دارد، از روش اثر متقابـل  

ضـرب   نانهيت كارآفريشاخص فعالبه اين صورت كه، . كنيم مي

  .ميكن يدر درآمد سرانه را وارد مدل م

ــه رگرســيون روش ــراي تخمــين پارامترهــا و معادل هــاي  ب

ها؛ كه در اينجـا نيـز از    از جمله اين روش. مختلفي وجود دارد

در . شود، روش حداقل مربعـات معمـولي اسـت    آن استفاده مي

از  Eviews7افزار   اينجا نيز براي تخمين مدل با استفاده از نرم

گيريم، چرا كـه ايـن روش ويژگـي بهتـرين      اين روش بهره مي

يكي از مشكلات . تخمين زننده خطي بدون تورش را داراست

مرسوم مطالعات مقطعـي، وجـود واريـانس ناهمسـاني اجـزاء      

اخلال است؛ كه آن را از طريق آزمون وايت مورد بررسي قرار 

ز شـروط  عدم وجود همبستگي اجزا اخلال نيز يكي ا. دهيم مي

براي اطمينان از عدم وجود اين مشكل نيز . است OLSتخمين 

  .گيريم از آزمون دوربين واتسون اجزاء اخلال كمك مي
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  ها بحث و تحليل داده

در اين تحقيق، از سه معيار براي سـنجش كـارآفريني اسـتفاده    

شـاخص فعاليـت كـارآفريني نوپـا، شـاخص تمـامي       . كنيم مي

  .شاخص نوآوري هاي كارآفرينانه و فعاليت

در  ،هاي مـذكور  نتايج برآورد مدل ارائه شده بر اساس شاخص

  .اند ارائه شده 3تا  1جداول 

ضـريب متغيـر كـارآفريني     در هر سه بـرآورد ارائـه شـده،   

دليل اين امر، احتمالاً، . باشد دار است؛ اما علامت منفي مي معني

. به دليل انتخاب تركيب كشورها در نمونه مورد مطالعـه اسـت  

كه نـوع تأثيرپـذيري رشـد     شود؛ ديده ميدر مطالعات تجربي، 

يـافتگي   اقتصادي كشورها از فعاليت كارآفريني، به درجه توسعه

يافتـه   با توجه به اينكه، كشورهاي توسعه. ستگي داردكشورها ب

در اين مطالعه، در گروه كشورهاي با درآمد بـالا و كشـورهاي   

تـري   درحال توسعه در گروه كشورهاي با سـطح درآمـد پـايين   

قرار دارند، براي آزمون فـوق از سـطح درآمـد سـرانه اسـتفاده      

شـده در   شود، متغير ضـربي وارد  طور كه ديده مي همان. كرديم

دهد؛ كـه   اين نشان مي. دار بوده و علامت مثبت دارد مدل، معني

فريني بـر رشـد   رآسطح درآمد سرانه كشورها، در اثرگذاري كـا 

  . داري دارد اقتصادي، اثر مثبت و معني

ــر كــل فعاليــت كــارآفريني بــر رشــد   بــراي نشــان دادن اث

ــه كــارآفريني   مــي ،اقتصــادي تــوان از متغيــر وابســته نســبت ب

  .رانسيل كامل گرفتديف

كـل اثـر كـارآفريني بـر رشـد اقتصـادي بـه        ) 1( مطابق جدول

  :آيد صورت زير بدست مي

 
دهد كل اثر كارآفريني بر رشد اقتصـادي،   عبارت فوق نشان مي

بـه عبـارت ديگـر،    . به سطح درآمد سرانه كشورها بستگي دارد

براي مقاديري از درآمد سرانه؛ كه عبارت فـوق منفـي بدسـت    

اثر كارآفريني بر رشد،  منفي و بـراي مقـاديري از درآمـد     آيد،

بدست آيد، اثـر كـل فعاليـت بـر      فوق مثبت سرانه؛ كه عبارت

  .رشد مثبت خواهد بود

اگر عبارت فوق را برابر با صفر قرار دهيم، سطح درآمـدي  

آيد؛ كه در آن، اثر كل كارآفريني بر رشـد اقتصـادي    بدست مي

اي  د را درآمـد سـرانه آسـتانه   ايـن سـطح درآم ـ  . شـود  صفر مي

  .ناميم مي

 

 
دلار  20700اي، حـدودا برابـر    سطح درآمد سـرانه آسـتانه  

كشـور، در   19كشور انتخابي مـا، تنهـا    41از ميان . خواهد شد

ايـن نشـان   . انـد  دلار واقع شده 20700سطح درآمدي بالاتر از 

كشـور انتخـابي مـا، اثـر      41كشـور از   22دهد؛ كـه بـراي    مي

فريني بر رشد منفي است و اين امر سبب شده اثر فعاليـت  كارآ

كارآفريني، بدون احتساب سطح درآمـدي كشـورها بـر رشـد،     

 .منفي بدست آيد

در اين حالت، براي هر يك از سه شاخص مورد مطالعـه،   

دليـل ايـن   . آيد اي متفاوتي بدست مي سطح درآمد سرانه آستانه

ه براي كارآفريني هايي است ك تفاوت، اختلاف در نوع شاخص

مطـابق انتظـار، هنگـام اسـتفاده از شـاخص      . ايـم  در نظر گرفته

نوآوري، براي نشان دادن اثر كارآفريني بر رشد اقتصادي، مقدار 

. درآمد سرانه از دو حالـت ديگـر، بيشـتر بدسـت آمـده اسـت      

چراكه، براي ارتقاء سـطح كشـورها، از كـارآفريني بـه مرحلـه      

به سطح درآمد بالايي اسـت، و ايـن    بعدي، يعني نوآوري، نياز

بندي بانـك   تنها براي كشورهايي ميسر است؛ كه بر اساس طبقه

همچنـين،  . جهاني، در گروه كشورهاي با درآمد بالا قرار دارنـد 

 كـه  كارآفرينـاني  مـورد  براي اثرگذاري كارآفريني بر رشـد، در 

رسيده، نسـبت بـه كارآفرينـاني كـه      تثبيت مرحله به فعاليتشان

 انـد، سـطح   وز نوپا هستند و تازه دست به فعاليت جديد زدههن

بنابراين، سطح درآمدي كه بر اسـاس  . است لازم كمتري درآمد

بدست آمده اسـت، از سـطح درآمـدي كـه بـر       TEAشاخص 

اساس شاخص كـارآفريني تثبيـت شـده بدسـت آمـده، بيشـتر       

  .باشد مي

دهـد اثـر كـل     در هر صورت، اين سطح درآمدي نشان مـي 
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كارآفريني بر رشد، بـراي كشـورهايي كـه در سـطح درآمـدي      

بالاتر از آن قرار دارند، مثبت، و براي كشورهايي كـه در سـطح   

  . تر از آن قرار دارند، منفي است درآمدي پايين

ي قابـل تـوجهي وجـود     در هر سه برآورد ارائه شده، نكتـه 

نفـر  ها براي كارآفريني به صـورت   با توجه به اينكه، داده. دارد

رسد اثر كارآفريني بر رشـد اقتصـادي،    اند، به نظر مي وارد شده

اگر واحد تحليل را از نفر به هزار يـا ميليـون نفـر    . ناچيز باشد

در اين صورت، اثـر قابـل   . شود مي مرتفع ابهام تغيير دهيم، اين

 بـا  كشـورهايي  مـورد  در توجه كارآفريني بر رشد، بخصـوص 

مـثلاً در بـرآورد مـدل اول،    . شـود  بالا، ديده مي درآمدي سطح

) سـطح درآمـد متوسـط   (، در مورد كشور ايران 1مطابق جدول 

 1نفري جمعيت كارآفرينان، چيزي در حدود  100000افزايش 

بـا  . افزايـد  ميليارد دلاري كشور مـي  302ميليارد دلار به درآمد 

، چيـزي  2008توجه به اينكه جمعيت كارآفرينان ايران در سال 

ليون نفر بوده است، بنابراين عقلايـي اسـت كـه    مي 5در حدود 

  .هزار نفري را در نظر بگيريم 100افزايش 
  

  برآورد مدل بر اساس شاخص فعاليت كارآفريني نوپا -1

 
 

 1نتايج برآورد مدل ): 1(جدول

 t  p-valueآماره   مقدار  بضري  متغير

Log(K) 0.49 5.88 0.0000 

Log(L) 0.14 4.002 0.0003 

Log(G) 0.38 5.91 0.000 

TEA -58 × 10
-7 -3.19 0.0030 

TEA*Yc -.28 × 10
-11 1.92 0.0629 

H 0.0082 1.71 0.0960 

 
  محاسبات تحقيق: ماخذ

در تمــام  R2شــود،  طــور كــه در جــداول مشــاهده مــي همــان

برآوردها، نزديك به يك بدست آمده است، بنابراين، مدل ارائه 

  .دهندگي بالايي برخوردار است شده، از قدرت توضيح

عدم وجود خودهمبستگي يا خودهمبستگي سريالي بين اجـزاء  

خطي است و يكـي   كلاسيك مدل مهم فروض از يكي اخلال،

توان بـه وسـيله آن همبسـتگي سـريالي را      هايي كه مي از روش

ايـن آزمـون در   . واتسـون اسـت   -تشخيص داد، آزمون دوربين

مورد هر سه برآورد انجام شده و نتيجـه، عـدم خودهمبسـتگي    

وجود واريانس ناهمساني اجـزاء  . دهد اجزاء اخلال را نشان مي

شـود، از   قطعـي ديـده مـي   هـاي م  اخلال نيز، كه در اغلب مدل

  .شود ، مورد بررسي قرار گرفته و رد ميWhiteطريق آزمون 
  

هـاي   برآورد مدل بـر اسـاس شـاخص تمـامي فعاليـت      -2

  كارآفرينانه

 

 
 2نتايج برآورد مدل ): 2(جدول

 t  p-value آماره مقدار  ضريب  متغير

Log(K) 0.47 5.13 0.0000 

Log(L) 0.14 3.65 0.0009 

Log(G) 0.40 5.77 0.0000 

OEA -1.91 × 10
-11 -3.33 0.0021 

OEA * YC 1.89× 10
-15 2.65 0.012 

H 0.0083 1.68 0.10 

 
محاسبات تحقيق: ماخذ  

  برآورد مدل بر اساس شاخص نوآوري -3

 

 
 3نتايج برآورد مدل ): 3(جدول

 t  p-valueآماره مقدار  ضريب  متغير

Log(K) 0.51 5.98 0.0000 

Log(L) 0.13 3.91 0.0004 

Log(G) 0.37 5.84 0.0000 

PAT -1.19 × 10
-9 -3.10 0.0038 

PAT *YC 2.61 × 10
-14 3.17 0.0032 

H 0.01 2.12 0.04 

 
محاسبات تحقيق: ماخذ  
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  گيري نتيجه

دهـد؛ كـه    داري بسـيار بـالايي، نشـان مـي     نتايج در سطح معني

كارآفريني بر رشـد  اثر . كارآفريني در رشد اقتصادي مؤثر است

اقتصادي از دو عبارت تشكيل شده است، و بـه سـطح درآمـد    

علاوه بر ايـن، اثـر كـارآفريني بـر رشـد      . كشورها بستگي دارد

اقتصادي، بـا هـر سـه شـاخص بكـار رفتـه در تحليـل، بـراي         

كشورهاي نسبتاً فقير، منفي است، در حاليكه بـراي كشـورهاي   

 .نسبتاً ثروتمند، مثبت است

ينكه، كشورهاي فقيرتر بـراي رشـد اقتصادشـان، از    نتيجه ا

چه بسا دليل اين امـر، عـدم   . اند بهره بوده فعاليت كارآفريني بي

. هاي در حد كفايت بزرگ در اين كشورها باشد حضور شركت

يند حركت از اقتصـاد در حـال   اهاي بزرگ، در فر چرا كه بنگاه

آنهـا  . كنند ميرا ايفا  مهمي توسعه به اقتصاد توسعه يافته، نقش

هاي ناشي از مقياس قادرند، كالاهـايي   از طريق گسترش صرفه

بسياري از كارگران اين قابليت . با تكنولوژي متوسط توليد كنند

هاي بزرگ، بوسـيله آمـوزش در    را دارند؛ كه با فعاليت در بنگاه

هاي بزرگ   وري بيشتري داشته باشند و از شركت حين كار، بهره

 مجـاورت  شود تا در همچنين اين امكان فراهم مي. نيز بياموزند

ر رشد كنند، و در زماني كه ت هاي كوچك بزرگ، بنگاه هاي بنگاه

ر، منابع هاي كوچكت شوند، بنگاه ن منبعي ميهاي بزرگ برو بنگاه

در كشورهاي فقيرتر كه اين امكان . مورد نياز آنها را تأمين كنند

بـرداري از آنهـا    ههـاي زيـادي بـراي بهـر     فراهم نيست، فرصت

هاي كوچـك و كـارآفرين، بـراي     وجود ندارد و همچنين بنگاه

لازم،  مهـارت  كسـب  به برداري از كسب و كار خود، قادر بهره

  .نيستند

اثر منفي كـارآفريني بـر رشـد اقتصـادي را، در كشـورهاي      

در ايـن  . تـوان بـه شـكل ديگـري نيـز توضـيح داد       فقيرتر، مي

 كشـورهاي  در كارآفرينـان  بـا  يسـه مقا كشورها، كارآفرينـان در 

واقعيـت ايـن   . يافته، سطوح سرمايه انساني كمتري دارند توسعه

انسـاني   نيـروي  است كه، به دليل محدود بودن آموزش، كيفيت

اين امر سبب حضـور كارآفرينـان   . در اين كشورها پايين است

شـود؛ و بـه دليـل     اي بسياري در حرفـه مـورد نظـر مـي     حاشيه

آمــوزش در كــار، اثــر منفــي بــر اقتصــاد نداشــتن تخصــص و 

گذارند در حاليكه چه بسا همين افراد در صنعت قادر باشند،  مي

يافتـه و بـا    در مقابل، در كشـورهاي توسـعه  . مولدتر عمل كنند

هاي  تر را در بخش درآمد بالا، نرخ كارآفريني، كارآفرينان خلاق

  ).افزار هاي نرم براي نمونه شركت(كند  جديد منعكس مي

هاي اين پژوهش در راسـتاي نتـايج بدسـت آمـده در      يافته

هاي قبلي است، به اين معنا كه ميزان و نوع اثرگـذاري   پژوهش

ــه    ــه درج ــورها، ب ــد اقتصــادي كش ــر رش ــارآفريني ب ــل ك عام

علاوه بر اين، در ايـن پـژوهش   . يافتگي آنها بستگي دارد توسعه

ضـوع  هـاي متفـاوتي ايـن مو    سعي شد تا با استفاده از شاخص

  .افزايد ثابت شود؛ كه اين بر استحكام نتايج تحقيق مي
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Abstract: 

This study is devoted to test the inflation persistence in 

Iran. For this purpose, respect to the time series data on 

inflation in Iran (1972 - 2011), Autoregressive Fraction- 

ally Integrated Moving Average model is used. The 

results of this study show that based on methods of 

maximum likelihood and modified maximum likelihood 

degrees of differencing, respectively, are d1=0.482 and 
d2=0.483. Therefore, based on these findings, the 

inflation persistence hypothesis is not rejected in Iran. 

Gradual vanishing of inflation shocks, possibility of 

inflation is structural and regard to monetary discipline 

is the most important recommendations of this study.  
 
Keywords: Inflation Persistence, ARFIMA, Inflation 
Rate, Iran Economy. 
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  مقدمه -1

هاي زيادي مانند  ارزيابي عملكرد اقتصادي جوامع، شاخصدر 

گـذاري، توزيـع درآمـد، صـادرات، ميـزان       توليد ملي، سـرمايه 

هـا، نـرخ رشـد     بين اين شاخص. شوند استفاده مي...  اشتغال و

. اقتصادي و نرخ تـورم از اهميـت بيشـتري برخـوردار هسـتند     

هاي فوق و وابستگي بسياري از متغيرهاي اقتصاد كلان به متغير

تـرين   هـا، از جملـه مهـم    نيز دامنه وسيع اثرگذاري اين شاخص

كه رابطه بين  1در اقتصاد پولي. شوند دلايل اين امر محسوب مي

متغيرهاي اسمي و نيز رابطه بين متغيرهاي اسمي و واقعي مورد 

هـا و نـرخ تـورم،     گيرند، سطح عمومي قيمـت  بررسي قرار مي

: 2010 2والـش ( شـوند  وب مـي ترين متغيرهاي اسمي محس مهم

حقيقت، در يك چارچوب نظري، تورم يك متغيـر   در). 18ص

توجهي بر متغيرهاي واقعي  تواند اثرات قابل  اسمي است كه مي

حسـيني نسـب و حاضـري    ( مانند توليد و اشتغال داشته باشـد 

اي  به همين دليل، بخش قابل ملاحظـه . )126ص : 1391، نيري

، به مطالعه رابطه تورم و توليد، تورم و از ادبيات علوم اقتصادي

  .اختصاص يافته است... بيكاري، تورم و دستمزدهاي اسمي و 

به رغم گستردگي ادبيات مربوط بـه ابعـاد و نحـوه امكـان     

اثرگذاري تورم بر متغيرهـاي اقتصـاد كـلان، بررسـي پايـداري      

وجـود پايـداري در   . اي برخوردار اسـت  ، از اهميت ويژه3تورم

گـزاران پـولي    كم بخشي از تلاش سياست تواند دست ميتورم، 

پايداري تورم، واكنش . رنگ نمايد براي كاهش نرخ تورم را كم 

بـه  . انـدازد  هاي پولي و مالي را به تأخير مـي  اقتصاد به سياست

ناسـازگاري  "همين دليل، ممكن است زمينـه لازم بـراي بـروز    

  . فراهم شود "4زماني

هاي تورم بـالا را   قرن اخير، اقتصاد ايران نرخ در خلال نيم 

توانـد بـه    صـورت بـالقوه مـي     اين امـر، بـه  . تجربه كرده است

گيري انتظارات تورمي، ساختاري شدن و پايـداري تـورم    شكل

در اين پژوهش، پايداري تـورم در ايـران   . در اقتصاد منجر شود

                                                   
1. Monetary Economy  
2. Walsh (2010)  
3. Inflation Persistence  
4. Time Inconsistency  

ARFIMAبه صورت تجربي و با استفاده از الگـوي  
آزمـون   5

ــه حاضــر در پــنج بخــش  . شــود مــي ــراي ايــن منظــور، مقال ب

در ادامــه و در بخــش دوم، ادبيــات . ســازماندهي شــده اســت

موضوع به لحاظ مباني نظري و شواهد تجربـي مـورد بررسـي    

ي حاضـر، بـه معرفـي روش     بخش سوم از مقاله. گيرد قرار مي

ژوهش هاي پ در بخش چهارم، يافته. يابد پژوهش اختصاص مي

گيري و ارائه پيشـنهاد   شوند و در بخش پنجم، به نتيجه ارائه مي

  .شود پرداخته مي

  

 ادبيات موضوع -2

بحـث ميــان اقتصـاددانان، امكــان     از جملـه موضـوعات مــورد  

هاي اسمي كه  چسبندگي. در متغيرهاي اسمي است 6چسبندگي

نيـز   7هـاي اسـمي   ناپـذيري  عنوان انعطـاف   در برخي موارد به 

شوند، چارچوب لازم براي توجيه دخالت و يا عـدم   رده مينامب

ــي     ــزان اثربخش ــان و مي ــين امك ــاد و همچن ــه در اقتص مداخل

وجـود چسـبندگي در   . كنـد  هاي اقتصادي را فراهم مي سياست

ها، از يك سـو   متغيرهاي اسمي مانند دستمزدها و سطح قيمت

 به معني پذيرش جانشيني بين تورم و بيكاري و از سوي ديگـر 

عبـارت   به . هاي انقباضي است به معني بالا بودن هزينه سياست

پايـداري  (ها و تورم  ناپذيري قيمت ديگر، تأييد فرضيه انعطاف  

هاي پولي متقارن  ، تأييد اين فرضيه است كه تأثير سياست)تورم

  هاي پولي انقباضـي در كـاهش نـرخ تـورم بـه      نبوده و سياست

  .باشند ار نمياندازه موارد انبساط آن، اثرگذ

، كينز كوشش كرد تا با معرفي اقتصاد 1930ي  از اوايل دهه

بازي پول، دام نقدينگي  ، سفته8يا هيچ عدم تعادل، تقاضاي همه 

هاي پولي، لزوم مداخله دولت در اقتصـاد   و ناكارآمدي سياست

ــد ــه كنـ ــز   . را توجيـ ــه كينـ ــدي در نظريـ ــده كليـ ــك ايـ يـ

ها  بود كه دستمزدها و قيمت كينز معتقد. بود "ناپذيري انعطاف"

                                                   
5. Autoregressive Fractionally Integrated Moving Average 
(ARFIMA) 
6. Stickiness  
7. Nominal Rigidity  
8. All or Nothing Demand  
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ــه ــاف  ب ــايين انعط ــرف پ ــتند ط ــذير هس ــرد، . ناپ ــن رويك در اي

شوند تا جانشيني بين توليـد و   سبب مي 1هاي اسمي چسبندگي

هـاي بـالاي رشـد اقتصـادي و      تورم، دستيابي همزمان به نـرخ 

  . ناپذير نمايد كاهش نرخ تورم را امكان 

ــپس ــد، فيلي 2دو دهــه بع
ــه نشــان داد ) 1958(  ــه چگون ك

 3الگوي انتظـارات تطبيقـي  . شوند دستمزدها با تأخير تعديل مي

گرايان سنتي ارايه شده بـود،   و پول) 1957( 4كه توسط فريدمن

نشان داد كه چگونه تطبيق متغيرهـاي كـلان بـه سـمت تعـادل      

با وجودي كه . پذيرد بلندمدت در طي زمان و با وقفه انجام مي

و  ، سـارجنت ) 1976( 5اسويـژه لوك ـ  هاي جديد بـه  كلاسيك

6والاس
7و ماث) 1975( 

، با استناد به فرضيه انتظارات ) 1961( 

هـاي اسـمي را بـه چـالش      ناپـذيري   ، امكـان انعطـاف  8عقلايي

با طـرح   9هاي جديد كينزين ،1970ي كشيدند، اما در اواخر دهه

هـاي   ، اتحاديـه 11، قراردادهـاي كـاري  10نظريه مزدهاي كارآمـد 

، بـه طـرح مجـدد    13بهـاي كـالا   و هزينـه فهرسـت    12كـارگري 

 14خصـوص بـر مبنـاي خـرد     چسبندگي در متغيرهاي اسمي به

  .پرداختند

، پايداري تورم، بخش قابـل تـوجهي از   1980از اوايل دهه 

از يكسـو درجـه   . ادبيات اقتصاد پولي را به خود اختصاص داد

 ـاپايداري تورم، يك جزء كليدي در فر ين يند انتقال پولي و تعي

موفقيت سياست پولي در تعيين سـطح توليـد و تـورم باثبـات     

كه ميزان اين پايداري تا  تلقي گرديد و از سوي ديگر، يافتن اين

عنوان يـك عامـل مهـم، در تعيـين      نمايد، به چه ميزان تغيير مي

هـا توسـط مقامـات پـولي      احتمال بروز خطا در اتخاذ سياست

                                                   
1. Nominal Stickiness  
2. Phillips (1958) 
3. Adaptive Expectation Model  
4. Fridman  (1957)  
5. Lucas (1976)  
6. Sargent and Wallace (1975) 

7. Muth (1961) 
8. Rational Expectation  
9. New Keynesian  
10. Efficiency Wage  
11. Contract  
12. Labour Union  
13. Menu Cost  
14. Micro Founded  

، 16رو تيلــــو 175ص:1999، 15ســــارجنت(آشــــكار شــــد 

  . 17)25ص:1998

منظور بيـان چگـونگي    به  18، چاووت و كيم2010در سال 

لحاظ و ميزان اثرگذاري پايداري نرخ تورم، با اسـتفاده از يـك   

19الگوي 
DSGE   هـا   تـرين روش  نشان دادند كه يكـي از سـاده

منظور واردكردن ويژگي پايداري در الگو، استفاده از شاخص  به

ــار ــذاري خودك ــت   20گ ــته اس ــورم دوره گذش ــرخ ت ــر ن در . ب

هاي تورم و توليـد، بـه    ، پويايي)NK( 21الگوهاي كينزي جديد

كـه در آن،  ) NKPC(22هاي جديد وسيله منحني فيليپس كينزي 

نرخ تورم دوره جاري تركيبي خطي از تورم انتظـاري، شـكاف   

در اين الگوهـا،  . شود تقاضا و تكانه عرضه است، نشان داده مي

كـه   23امل مؤثر بر تورم، در چارچوب الگـوي مثلثـي تـورم   عو

بيان شد، تابعي از تكانه تقاضا، تكانه ) 1982( 24توسط گوردون

 27جـيلارد و ديگـران  . اسـت  26)سـكون (25عرضه و تورم توكار

نشان دادند كه الگوهـاي   DSGE، با استفاده از الگوي )2008(

 ـ  داري و مبتني بر منحني فيليپس كينزي جديد، بدون لحـاظ پاي

سـازي تـورم و رونـد توليـد      سكون، از توانايي زيادي در شبيه 

ــتند   ــوردار نيس ــال و 313ص:2006، 28رود و ولان(برخ ، رابان

                                                   
15. Sargent (1999)  
16. Taylor (1998)  

با وجودي كه در برخـي از مطالعـات داخلـي و خـارجي، دو واژه سـكون و      .  17

معني استفاده شده است، اما سكون به معني تطبيق آهسته يك  پايداري به صورت هم

اگـر يـك متغيـر داراي    . متغير به واسطه يك تغيير ناگهاني در شرايط اقتصاد اسـت 

در مقابـل واژه  . پـذير اسـت   طور كامـل انعطـاف   شود كه به نباشد، گفته ميسكون 

انتقـال و   سكون، مفهوم ديگري با عنوان پايداري وجود دارد كه اشاره به وضـعيت 

بازگشت آهسته يك متغير به وضعيت يكنواخـت خـود بعـد از بـروز يـك تكانـه       

 است كـه تنهـا بـه    بر اين اساس، يك متغير در صورتي ساكن. بيني نشده دارد پيش

در مقابـل، وجـود پايـداري در يـك     . وسيله مقدار دوره گذشته خودش تعيين شود

تواند سكون يا چسـبندگي   از آن موارد مي متغير، تابع عوامل مختلفي است كه يكي

  بنابراين، ممكن است يك متغير ، پايدار باشد اما داراي سكون نباشد. باشد

18. Chauvet and Kim (2010)  
19. Dynamic Stochastic General Equilibrium (DSGE)  
20. Automatic Indexation  

21. New Keynesian (NK)  
22. New Keynesian Philips Curve (NKPC) 
23. Inflation Triangle Model 
24. Gordon (1982)  
25. Built in Inflation  
26. Inflation Inertia  
27. Juillard et al (2008) 
28. Rudd and Whelan (2006) 
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از ). 1248ص:1999، 2و گـالي و گرتلـر   49ص:2003، 1راميرز

تـوان عنـوان نمـود كـه      رو، با توجه به مطالعات فوق، مـي  اين 

ن ميزان آنها، از موارد مهم بررسي وجود سكون، پايداري و تعيي

  .هاي بانك مركزي هستند ن سياستيدر تعي

هاي متفاوتي به منظور شناسايي و تعيين  در اقتصاد كلان، روش

  .ها، وجود دارند يند تغييرات، چسبندگي و پايداري قيمتافر

ترين  از شناخته شده) 1983(4و كالوو) 1979(3الگوي تيلور

وجـود،   بـا ايـن   . هاي پولي هستند سياستاين الگوها در زمينه 

طـور كامـل در    مطالعات مختلف نشان دادند كه اين الگوها بـه 

بـه  . ها در تـورم موفـق عمـل نكردنـد     دادن ايستايي زمينه نشان 

ها توسط ساير اقتصاددانان روي ايـن   همين دليل، برخي تعديل

 :2003، 5كـونن و ويلنــد (نـوع الگوهـا صـورت گرفتــه اسـت     

ــران ، كر80ص ــتين و ديگـ ــز ،12ص :2001، 6يسـ ، 7روبرتـ

 و و فـرر  1258ص :2001، 8، گـالي و ديگـران  210ص:2001

هاي  باوجود پيشرفت در اين خصوص،). 133ص :1995، 9مور

هاي الگوسـازي و آمـاري، كماكـان در     صورت گرفته در روش

نظرهــايي در مــورد اثبــات وجــود  مســائل كــاربردي اخــتلاف 

از يكسو برخي مطالعات انجام شـده   .پايداري تورم وجود دارد

  نشـان ) 2004( 11و اوريلـي و ولان ) 2004( 10مانند پيوتا و ريز

دهنده وجود ايستايي نـرخ تـورم در كشـورهاي مـورد مطالعـه      

از سوي ديگر، برخي ديگر از محققين نشان دادند كه در . است

هاي اخير، ميزان پايداري و ايستايي در نرخ تـورم كـاهش    سال

، كگلـي و  83ص :2004، 12كـيم و ديگـران  (ده اسـت  پيدا كـر 

ــارجنت ــور 348ص :2002، 13سـ ). 1399ص :2000، 14و تيلـ

                                                   
1. Rabanal and Rubio-Ramirez (2003)  
2. Gali and Gertler (1999)  
3. Teylor (1979)  
4. Calvo (1983)  
5. Coenen and Wieland (2003)  
6. Christiano et al (2001) 

7. Roberts (2001)  
8. Gali et al (2001)  
9. Fuhrer and Moor (1995)  
10. Pivetta and Reis (2004)  
11. O’Reilly and Whelan (2004) 
12. Kim et al (2004)  
13. Cogley and Sargent (2002)  
14. Taylor (2000)  

هـاي ديگـر    بـر ايـن، برخـي اقتصـاددانان بـا اسـتفاده از روش      

لـوين  (اي عكس حالت فوق را نشان دادند  اقتصادسنجي، نتيجه

  ). 34ص :2003، 15و پيگر

هاي انجام شده، بـراي بررسـي پايـداري،     در بيشتر پژوهش

كـل وجـود ريشـه واحـد مـورد       طـور    و يا به I(0) ،I(1)تنها 

وجود ريشه واحد، بيانگر اين موضوع . بررسي قرار گرفته است

متغيـر مـورد نظـر     است كه تكانه مورد بررسي، اثري دائمي بر

نگر ايـن امـر   تواند بيا همچنين عدم وجود ريشه واحد مي. دارد

در اينجا لازم . مدت دارند  هاي وارد، اثرات كوتاه باشد كه تكانه

به ذكر است كه اين چارچوب تـا ميـزان زيـادي غيرواقعـي و     

براي مثال، برخـي شـواهد تجربـي و نيـز     . كننده است  محدود

دهنـد كـه بسـياري از متغيرهـاي      هاي اقتصادي نشان مي نظريه

هـايي   هـاي وارد، واكـنش   تكانـه ه بـا  ه ـاقتصاد كـلان، در مواج 

 ،16برونـر و هـس  (دارند  I(1)و  I(0)غير از شرايط  متفاوت و

ــورفي 195ص:1993 ــد و مــ و  445ص :1989 ،17، مكدونالــ

طرف كردن اين محدوديت،  براي بر). 15ص :1987، 18بارسكي

پذيري ارائه شد كه در برگيرنده هر دو حالـت   الگوهاي انعطاف

I(0)  وI(1) ــوده و در نتي ــيع ب ــه وس ــامل دامن ــه، ش ــري از  ج ت

 8ص :2002، 19هنري و زفروني(رفتارهاي پايداري تورم است 

  ). 184ص :1992 ،20و سوول

برخي از مطالعات انجام شده در خصوص پايـداري تـورم،   

در ايـن  . به سنجش و ارزيابي ميزان پايداري اختصاص يافتنـد 

ــژوهش ــدت  پ ــاي حافظــه بلندم  ARFIMAو  21هــا، از الگوه

، 1574ص :2010، 22آگوسـتيانلي و بيسـاگلي  (شود  استفاده مي

، شـــعرايي و ثنـــايي،  204ص:1989، 23بلـــد و رودبـــوش 

ــاني،  165ص:1389 ــه  ). 18ص:1387و عرفـ ــود حافظـ وجـ

بلندمدت بـه ايـن معنـي اسـت كـه يـك تكانـه داراي اثـرات         

                                                   
15. Levin and Piger (2003)  

16. Brunner and Hess (1993) 
17. MacDonald and Murphy (1989)  
18. Barsky (1987) 
19. Henry and Zaffaroni (2002) 
20. Sowell (1992)  
21. Long Memory  
22. Agostinelli and Bisaglia (2010)   
23. Diebold and Rudebusch (1989) 
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همچنين وجود حافظه بلندمدت، تنها، . بلندمدت بر متغير است

نيـز قابـل    2يندهاي ماناانيست و در فر 1اي نامانايندهاويژگي فر

 I(d)وسـيله    تـوان بـه   يند را مياوجود اين فر. باشد مشاهده مي

 4گيـري  يـا تفاضـل   3، درجـه انباشـتگي  dبررسي كرد كه در آن 

تواند علاوه  ، درجه انباشتگي ميARFIMAدر الگوهاي . است

زمينـه،   در اين. بر عدد صحيح يك، اعداد غير صحيح نيز باشد

به بررسي وجود پايداري تـورم در كشـورهاي   ) 2012( 5تيلمن

اين پژوهش نشان داد كه با وجود . عضو اتحاديه اروپا پرداخت

پايداري تورم در كشـورهاي عضـو ايـن اتحاديـه، ميـزان ايـن       

پايداري نسبت به دوره قبل از تشـكيل اتحاديـه، كـاهش يافتـه     

، )2007(7و اوكي موتوو كومار ) 2011(6هاسلر و شيتاور. است

، در مقـالاتي جداگانـه، بـا اسـتفاده از الگوهـاي      )2007(7موتو

ARFIMA  ،ضمن تأييد وجود پايداري نرخ تورم در آمريكـا ،

دار  نشان دادند كه وجود پايداري نرخ تورم، اثري مهم و معنـي 

ــرول. هــاي پــولي دارد در اتخــاذ سياســت  :2005( 8گــادا و مي

، به بررسي ARFIMA، با استفاده از الگوهاي )51-104صص

OECDپايداري نـرخ تـورم در كشـورهاي    
ايـن  . ، پرداختنـد 9

هاي مربوط بـه شـاخص قيمـت     پژوهشگران، با استفاده از داده

سـال، نشـان دادنـد كـه نـرخ تـورم در        30كننده براي  مصرف

. كشــــــورهاي مــــــورد بحــــــث، پايــــــدار اســــــت 

، بـا  )145ص :2000(11و ارلت) 25-56صص:2004(10بالچيلار

هاي شـاخص قيمـت مصـرف كننـده و كـاربرد       استفاده از داده

روش تخمين حداكثر درستنمايي در الگوهاي حافظه بلندمدت، 

وجود پايداري نرخ تورم در تركيه را مورد آزمون و تأييد قـرار  

 12مطالعات انجام شده توسط بائوم، باركالاس و كاگلايان. دادند

                                                   
1. Nonstationary  
2. Stationary  
3. Degree of  Integration   
4. Degree of Differencing  
5. Tillmann (2012)  

6. Hassler and Scheithauer (2011)  
7. Kumar and Okimoto (2007) 
8. Gadea and Mayoral (2005)  
9. The Organization for Economic Co-operation and 
Development (OECD) 
10. Balcilar (2004) 
11. Erlat (2000) 
12. Baum, Barkoulas and Caglayan (1999)  

خ تـورم در كشـورهاي صـنعتي    ، نشان داد كه نر1999در سال 

منظور  به ) 23-40صص :1996( 13بايلي و ديگران. پايدار است

ــاي    ــورم، الگوه ــرخ ت ــدت در ن ــه بلندم ــود حافظ ــون وج آزم

ARFIMA-GARCH ــو   و داده ــورهاي عض ــاي كش را  G7ه

-870صـص :1995(14هاسـلر و ولتـرز  . مورد استفاده قراردادند

نگلسـتان، آلمـان،   شواهدي از پايداري تورم در آمريكا، ا) 847

همچنـــين، دلگـــادو و . فرانســـه و ايتاليـــا بدســـت آوردنـــد

داري در جهـت   ، نتايج معني)97-107صص :1994(15رابينسون

  .تأييد وجود حافظه بلندمدت نرخ تورم در كشور اسپانيا يافتند

  

 روش تحقيق -3

 حدود پژوهش -3-1

ــژوهش، داده  در ــن پ ــه   اي ــه روش كتابخان ــاري ب ــاي آم اي  ه

  هــاي دوره زمــاني تحقيــق شــامل ســال. انــد آوري شــده جمــع

هاي نرخ تورم مربـوط بـه اقتصـاد ايـران      و داده 1390-1351 

  .است

  

  معرفي الگو و روش آزمون پايداري -3-2

 زمـان  متغيـر در طـول   مشاهدات از اي دنباله زماني، سري يك

 زماني سري آتي مقادير و ارزش زماني، الگوهاي سري در. است

 تحليل .شود بيني مي پيش سري آن گذشته مقادير اساس بر تنها

 و يا باشد مانا الگو كه است فرض اين بر مبتني زماني هاي سري

 تبـديل  مانا الگويي به را آن گيري تفاضل با نباشد بتوان مانا اگر

 زماني سري  هركدام از اجزاي براي الگوهايي را توان مي. كرد

الگو به  چند از تركيبي قالب در را ها سري اين و گرفت نظر در

 ريشـه  وجـود  مورد انجام شده در مطالعات از بعد .آورد دست 

 دهـه  اواسـط  كـه از  زمـاني  هاي سري در انباشتگي هم و واحد

 ديگري انواع و ها زيرگونه وجود از اقتصاددانان شد، آغاز 1980

 هـاي  سـري  از بسـياري  شدند كـه در  آگاه مانايي نامانايي و از

                                                   
13. Baillie et al (1996)  
14. Hassler and Wolters (1995) 
15. Delgado and Robinson (1994) 
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يكـي از   .شـد  اقتصـادي ديـده مـي    و مـالي  در بازارهايزماني 

 زمينـه  در الگوهـا  ايـن  پـذيرترين  انعطـاف   و ترين شناخته شده

 كسـري ميـانگين  انباشـته   رگرسيونخود  ي، الگواقتصادسنجي

در اين الگوها، درجه انباشتگي يا . است) ARFIMA( متحرك

 شكل در بلند حافظه الگوهاي. شود مي ، ناميدهdگيري،  تفاضل

 1جـويس  و گرنجـر  توسـط  بار اولين براي كسري، انباشته كلي

در . شدند معرفي اقتصادسنجي ادبيات به )15-29صص:1980(

بـه   2خودهمبسـتگي  تـابع  بلنـد،  حافظه زماني داراي سري يك

نرخ كاهش شبه هذلولي، . يابد كاهش مي 3صورت شبه هذلولي 

زمـاني   سـري  خودهمبستگي تابع نرخ كاهش از ترآهسته بسيار

  . مدت است داراي حافظه كوتاه

صورت كلـي زيـر    به µبا ميانگين  ARFIMA (p,d,q)الگوي 

  .شود نمايش داده مي

)1( 2( )(1 ) ( ) ( ) , . . (0, )d

t t tL l y L i i dµ ε ε σΦ − − = Θ �  

  :به اين ترتيب داريم. ، عملگر وقفه استLدر اينجا 

)2(                             
1

( ) 1 ... P

p
L L Lφ φΦ = − − −  

  و

)3(                             1
( ) 1 ... q

q
L L Lϑ ϑΘ = + + +  

  :همچنين

)4(                         
0

( )
(1 )

( ) ( 1)

k
d

k

k d L
L

d k

∞

=

Γ −
− =

Γ − Γ +
∑        

  .باشد اپراتور تفاضل كسري مي

، نشان دادند كه در اينجـا درجـه   )1980(گرنجر و جويس 

اگـر  در ايـن حالـت،   . تواند هر عدد حقيقي باشد انباشتگي، مي

)هاي تمام ريشه )LΦو( )LΘ  در داخل دايره واحد قرار داشته

0.5dو  پـذير   مانـا و معكـوس    ytيند تصـادفي  اباشد، فر >

0.5dدر اين وضعيت، اگر. است يند نامانا اباشد، آنگاه فر <

كـه   نشـان داد كـه در صـورتي    ) 1981( 4هوسـكينگ . باشد مي

(0,0.5)d ــن فر  ∋ ــد، اي ــه   اباش ــواص حافظ ــد داراي خ ين

                                                   
1. Granger and Joyeux (1980)  
2. Autocorrelation Function (ACF) 
3. Hyperbolic  
4. Hosking (1981)  

)بلندمدت يا وابستگي مثبت بلندمدت و اگـر   0.5,0)d ∈ − 

مـدت يـا    هاي ميـان  يند داراي ويژگياتوان گفت كه فر باشد مي

  .وابستگي منفي بلندمدت است

صـحيح درجـه انباشـتگي،     ، عـدد غيـر  ARFIMAدر الگوهاي 

  :خواهيم داشت) 1(با بازنويسي معادله . كننده است بسيار تعيين

)5(                    

( ) ( )(1 ) ( )d

t t
y L l Lµ ε−− = Φ − Θ                 

)6(           

2

3

0

(1 ) 1 (1 2!)( 1)

(1 3!)( 2)( 1) ...

d

j

j

j

L dL d dL

d d dL Lλ

−

∞

=

− = + + + +

+ + + =∑
  

0 1λ ≡  

)7(   (1 !)( 1)( 2)( 3)...( 1)( )
j

j d j d j d j d dλ = + − + − + − +  

1λقابــل اثبــات اســت كــه اگــر  باشــد،  >
j

λ تــوان  را مــي

  :صورت زير تقريب زد به

)8(                                               1( 1)d

j
jλ −≅ +  

هاي بزرگ، jبنابراين براي 
j

λ    اي  كه ضـريب واكـنش ضـربه

  :توان به فرم زير تعريف كرد باشد را مي مي

 )9(                     0 0 1 0 2 ...t t t ty λ ε λ ε λ ε− −= + + +  

صـورت نمـايي     مانا، بـه  ARIMAخود همبستگي يك سري 

كه در يك سري انباشته كسري، تابع  در صورتي . يابد كاهش مي

بـه  . يابـد  صورت شبه هـذلولي كـاهش مـي    خود همبستگي، به

اي در يك سري  كه ضريب واكنش ضربه ديگر، هنگامي   عبارت 

ARIMA 7(يند معادله اصورت هندسي از بين رود، فر مانا به (

بـه همـين دليـل اسـت كـه      . يابـد  ميصورت آهسته كاهش  به 

هاي انباشته كسري، دلالـت بـر حافظـه بلندمـدت سـري       سري

تـوان   را مي) 7(علاوه بر اين، توالي محدود رابطه . زماني دارند

0.5dتا زماني كه  پـذير نيـز     صورت مربـع جمـع   باشد، به >

  ).355ص:1994، 5هميلتون(نشان داد 

)10(                                                   2

0

j

j

λ
∞

=

< ∞∑  

در مقايسه با الگوهاي ريشه واحد كـه پـايين بـودن مقـدار     

                                                   
5. Hamilton (1994)  
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گيري، به عنوان عدم وجـود پايـداري    درجه انباشتگي يا تفاضل

، ايـن امـر بيـانگر    ARFIMAشود، در الگوهـاي   محسوب مي

  .پايداري ضعيف است

 1نمـايي  از سه روش حداكثر درسـت  ARFIMAي الگوها

)EML(2نمايي تعديل شده ، حداكثر درست )MPL ( و حداقل

بـا توجـه بـه    . قابل تخمين هسـتند ) NLS( 3مربعات غيرخطي

نمايي  نمايي و حداكثر درست تعريف، دو روش حداكثر درست

تعديل شده، مقدار درجه انباشتگي را بين صفر و يـك تخمـين   

الگو از مشاهدات كمتري برخوردار باشد، الگـوي  اگر . زنند مي

MPL   بر الگـويEML الگـوي  . ، تـرجيح داردNLS  درجـه ،

بيلـي و ديگـران،   (آورد  بدست مي 5/0تر از  انباشتگي را بزرگ

  ). 32ص:1996

منظور تخمين درجه انباشتگي و آزمـون   در اين پژوهش، به

سوول، () EML(نمايي  پايداري تورم، از روش حداكثر درست

نمـايي تعـديل شـده     و حداكثر درست) 165-188صص:1992

)MPL(هـاي نـرخ    براي اين منظـور، از داده . شود ، استفاده مي

در ابتـدا،  . ، اسـتفاده شـده اسـت   1351-1390هـاي   تورم سال

اي  جا كه بحث مانايي در اقتصادسنجي داراي اهميت ويـژه  ازآن

. گيـرد  زمون قرار مـي مورد آ) نرخ تورم(ها  باشد، مانايي داده مي

) ADF(تعمـيم يافتـه    4هاي ديكـي فـولر   براي آزمون، از روش

ــپس)1979( ــرون -، فيلي ــون ) PP(5 )1988(پ 6و آزم
KPSS 

نتـايج حاصـل از هـر دو آزمـون     . ، استفاده شده اسـت )1992(

ADF  وPP داري  بيانگر عدم وجود ريشه واحد در سطح معني

دهنده نامانـايي در سـطح     ها نشان اما همين آزمون. باشد مي% 5

در  PPو  ADFهـاي   جا كه آزمـون  از آن. است% 1داري  معني

تشخيص وجـود ريشـه واحـد در شـرايط نامانـايي و شـرايط       

توان  مي KPSSنزديك به نامانايي توان اندكي دارند، از آزمون 

نشـان دادنـد كـه در ايـن     ) 1996(بيلي و ديگران . استفاده كرد

                                                   
1. Exact Maximum Likelihood (EML) 
2. Modified Profile Likelihood (MPL)  
3. Nonlinear Least Square (NLS)  
4. Dickey and Fuller (1979) 
5. Phillips-Perron (1988) 
6. Kwiatkowski, Phillips, Schmidt, and Shin (KPSS, 1992) 

وجود مانـايي را مـورد تأييـد قـرار      KPSSشرايط، اگر آزمون 

) 1(هاي جـدول   طور كه داده همان. يند مانا خواهد بودادهد، فر

، فرضيه صـفر مبنـي بـر    %5داري  دهند، در سطح معني نشان مي

در نتيجه نـرخ تـورم داراي   . شود عدم وجود ريشه واحد رد مي

  .يندي نامانا استافر

  هاي ريشه واحد آزمون): 1(جدول

 

ADF PP KPSS 

  
مقادير 

  حرانيب
  

 مقادير

  بحراني
  

مقادير 

  بحراني

نرخ 

  تورم

  %5  %1  آماره  %5  %1  آماره  %5  %1  آماره

9/3 -  2/4 -  5/3 -  7/3 -  2/4 -  5/3 -  15/0  21/0  14/0  

  تحقيقمحاسبات : منبع

بايسـت الگـويي از    منظور تخمين درجـه انباشـتگي، مـي    به

جا كه در اين الگوها  اما از آن. برازش شود ARIMAمجموعه 

و  ARMAتـوانيم الگوهـاي    فرض بر وجود مانايي است، نمي

ARIMA هاي مانايي، اين فرضيه  زيرا آزمون. را انتخاب نماييم

ايــن نتيجــه مــا را بــه انتخــاب الگوهــاي . را رد نمــوده اســت

ARFIMA براي انتخاب يك الگوي خوب، از . كند هدايت مي

مناسـب   MA(q)و  AR(p)يك روش متعـارف بـراي تعيـين    

 4منظور تعيين وقفـه، بـه فـرض وجـود تـا       به. كنيم استفاده مي

تخمين براي هر الگـو انجـام شـده و سـپس بـا       25وقفه، بايد 

نتيجـه  . شـود  ، الگـوي مناسـب انتخـاب    AICاستفاده از معيار 

. اسـت  ARFIMA(1,d,2)دست آمده از اين روش، الگـوي   به

باشـتگي، از دو روش حـداكثر   منظور تخمـين درجـه ان   حال به 

نمـايي تعـديل شـده اسـتفاده      نمايي و حـداكثر درسـت   درست

  .شود مي

  

 هاي پژوهش يافته -4

نمـايي و حـداكثر    در اين تحقيق، از دو روش حـداكثر درسـت  

منظور تخمين درجـه انباشـتگي و    نمايي تعديل شده، به  درست

نتـايج  . در نهايت بررسي وجود پايداري در تورم اسـتفاده شـد  

  .آورده شده است) 2(حاصل از اين تخمين، در جدول 
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  )d(درجه انباشتگي نتايج حاصل از تخمين ): 2(جدول

  روش تخمين  d  انحراف معيار حافظه

  نمايي حداكثر درست  0.482  0.021

 نمايي تعديل شده حداكثر درست  0.483  0.028

  تحقيقمحاسبات : منبع

شـود   با توجه به نتيجه حاصل از تخمين الگو، مشاهده مـي 

روش تخمين، كمتر از  ، در هر دو)d(كه مقدار درجه انباشتگي 

توان نتيجه گرفت كه پايـداري در   بوده و طبق تعريف، مي 5/0

اي  بنابراين اگـر تكانـه  . سري زماني نرخ تورم ايران وجود دارد

شود، اثرات ايـن تكانـه تـا مـدتي طـولاني بـاقي       به تورم وارد 

  .خواهد ماند

  

  گيري و پيشنهاد يجهنت -5

با توجه به اثرات منفي نرخ تورم در اقتصـاد، همـواره بررسـي    

. ها و اثرات اين نرخ، مورد توجه اقتصاددانان قـرار دارد  ويژگي

با در نظر گرفتن اين موضـوع، كـاهش نـرخ تـورم همـواره از      

در . گـزاران اقتصـادي بـوده اسـت     لي سياسـت هاي اص اولويت

ناپذيري را بپذيريم، بـاوجود   خصوص تورم، اگر فرض انعطاف

هاي پولي براي كاهش نرخ تـورم،   ناپذيري، اثر سياست انعطاف

اين بدان معني است . ها نيست اندازه اثرات انبساطي سياست به 

اثـر  ماننـد   هاي پولي در كاهش تورم، بـه   كه اثر و توان سياست

. باشد هاي انبساطي نمي ها در هنگام اجراي سياست اين سياست

از ديگر اثرات پايداري تورم اين است كه موجب نهادينه شدن 

گردد و اين خود موجـب تـورم سـاختاري     انتظارات تورمي مي

هـاي   تر از تورم مراتب دشوارتر و پر هزينه شده و كاهش آن به 

تورم پايدار باشد، تورش همچنين در شرايطي كه . ادواري است

  .يابد در تخصيص بهينه منابع، افزايش مي

پايــداري تــورم از دو روش حــداكثر در پــژوهش حاضــر، 

نمايي تعديل شده، مورد آزمـون   نمايي و حداكثر درست درست

 5/0در هـر دو مـورد، كمتـر از     درجه انباشـتگي  قرار گرفت و

نـرخ   فرضـيه پايـداري  نتايج تخمين نشان داد كـه  . آمد بدست

در نتيجه، اثر يك تكانه بر نرخ تورم تا . شود رد نمي تورم ايران

شايد بتوان گفـت كـه نبـود و    . لاني باقي خواهد ماندمدتي طو

هاي مالي،  هاي ضد سيكلي مناسب و كسري عدم اتخاذ سياست

در نظر گرفتن اثـرات  . از دلايل وجود پايداري نرخ تورم است

هــاي پـولي از جملــه   پايـداري نـرخ تــورم در اتخـاذ سياسـت    

ها بر تـورم و   ها و اثرات اين سياست گذاري سطح قيمت هدف

تـرين پيشـنهادهاي    همچنين رعايت انضباط پولي از جمله مهم

   .اين پژوهش هستند
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  :چكيده

بين توسعه مالي و رشد اقتصادي يكي از موضوعات مهم در اقتصاد  ارتباط

در مطالعه حاضر تلاش گرديد تا اثر توسعه مالي بر رشد اقتصادي . باشد مي

) OECD(در كشورهاي منتخب عضو سازمان همكاري و توسعه اقتصادي 

بررسـي و بـا يكـديگر    ) UMI(مد بالاتر از حد متوسط آو كشورهاي با در

جهت اين بررسي از پنج شاخص توسعه مالي استفاده شد كه . شودمقايسه 

ها به توليد ناخالص نسبت اعتبارات خصوصي سپرده پولي بانك: عبارتند از

هاي نقدي به توليد ناخـالص داخلـي، نسـبت دارايـي     داخلي، نسبت بدهي

ها به توليد ناخالص داخلي، نسبت اعتبـارات خصوصـي   سپرده پولي بانك

ها و ساير مؤسسات مالي بـه توليـد ناخـالص داخلـي و     بانك سپرده پولي

  .نسبت سپرده بانك ها به توليد ناخالص داخلي

 26هاي تابلويي بـراي  برآورد الگوها با استفاده از روش اقتصادسنجي داده

مد بالاتر آبا در كشور 23و  همكاري و توسعه اقتصادي كشور عضو سازمان

هاي روش انتخابي در داده. انجام شد 1980-2009، طي دوره از حد متوسط

مقيد و آزمون هاسمن، روش   Fالگو بر اساس آزمون  برآوردتابلويي جهت 

نتايج حاكي از آن است كه توسعه مالي اثـر منفـي و   .  باشداثرات ثابت مي

كـه    يـي  جـا  معناداري بـر رشـد اقتصـادي كشـورهاي منتخـب دارد و از آن     

يافتگي  همكاري و توسعه اقتصادي از سطح توسعهكشورهاي عضو سازمان 

ر ت ـ ها كوچـك  بالاتري برخوردارند، شدت اين اثر  براي اين دسته از كشور

همچنين اثر ساير متغيرها شامل اندازه دولـت، تـورم و وقفـه سـرانه     . است

گذاري و درجه باز بودن اقتصاد منطبق توليد ناخالص داخلي واقعي، سرمايه

  .باشدوريكي ميبر انتظارات تئ

توسعه مالي، رشد اقتصادي، سـازمان همكـاري و توسـعه     :كلمات كليدي
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Abstract: 

In this research, it has been tried to analyze the effect of 

financial development on economic growth in selected 

member States of Organization of Economic 

Cooperation and Development with Upper Middle 
Income countries and compare them with each other. To 

do this, 5 financial development indicators have been 

used which include: The ratio of private credit by 

deposit money banks to GDP, the ratio of liquid 

liabilities to GDP, the ratio of deposit money bank 

assets to GDP, the ratio of private credit by deposit 

money banks and other financial institutions to GDP 

and the ratio of bank deposits to GDP. 

Estimation of the model, by using panel data 

econometric method, has been used for 23 member 

states of Organization of Economic Cooperation and 

Development and 26 countries with Upper Middle 
Income during 1980 -2009. Selected method in panel 

data which has been used to estimate model based on 

Limer Test and Hausman Test is fixed effect method. 

Results indicate that financial development has negative 

and significant effect on economic growth of selected 

countries and since the member states of Organization 

of Economic Cooperation and Development enjoy 

higher development, the intensity of this effect for this 

class of countries is lower. Also the effects of other 

variables such as government size, inflation rate, lag of 

real GDP per capita, investment and openness is based 
on theoretical expectation. 
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  مقدمه -1
هـاي  هاي اقتصاددانان طي دههرشد اقتصادي همواره از دغدغه

ي رشـد  در پاسـخ بـه عوامـل تعيـين كننـده     . بوده اسـت اخير 

اقتصادي مطالعات فراواني توسط محققان صـورت گرفتـه كـه    

اغلـب  . بيانگر اهميت روزافزون آن در مباحث اقتصادي اسـت 

، كينـگ و  )1973(2، شـاو )1973(1گران مانند مك كينونتحليل

ــوين ــوين و زروس) 717-737صــص : 1993(3ل ) 1996( 4و ل

 تواند رشد اقتصـادي را افـزايش دهـد   توسعه مالي ميمعتقدند 

در چنين ديدگاهي فرض . )74ص : 1392، منصف و همكاران(

ــوده و  مــي شــود كــه توســعه مــالي، موتــور رشــد اقتصــادي ب

گزاران بايد توجه خود را بر ايجاد و ارتقـاء مؤسسـات    سياست

  . مالي، جهت پيشرفت واقعي اقتصاد متمركز نمايند

سـاله   20رشد اقتصادي در يك دوره تقريباً گرچه موضوع 

مورد توجـه قـرار نگرفـت، ولـي در اواخـر       1960پس از دهه 

، نظريـه جديـد   )71-102صـص  : 1988(5، پل رومر1980دهه

دانـان ماننـد    زا را مطرح كرد كه توسط ساير اقتصـاد  رشد درون

صـص  : 1992(7، لـوين و رنلـت  )3-42صص : 1988(6لوكاس

بـه كـار   ) 351-372صص : 1990(8روتي، آلسينا و پ)942-63

اين مسئله موجب شده اسـت كـه در حـال حاضـر     . گرفته شد

تـرين موضـوعات   موضوع رشد اقتصادي به عنوان يكي از مهم

  .مورد بحث اقتصاددانان تلقي شود

يندي كـه طـي آن كميـت،    آتوسعه مالي عبارت است از فر

و . بـد ياگرهاي مالي بهبـود مـي  كيفيت وكارايي خدمات واسطه

 .هـا اسـت   هـا و نهـاد   گر تعامـل ميـان بسـياري از فعاليـت    بيان

تـر، از آن   كشورهاي برخـوردار از سيسـتم مـالي توسـعه يافتـه     

شـوند اقتصـاد مـورد نظـر توانـايي تجربـه       جهت كه باعث مي

هاي رشد بالاتر را داشته باشـد، در مسـير رشـد اقتصـادي      نرخ

  .گيرندتري قرار ميسريع

س از بررسي مطالعات انجام شده در خارج در اين مطالعه پ

                                                   
1. Mc Kinnon (1973)  
2. Shaw (1973) 
3.  King and Levine  (1993) 
4.  Levine and Zervose (1996) 
5.  Romer (1988) 
6. Lucas (1988) 
7. Levine and Renelt (1992) 
8. Alesina and Perotti (1990) 

مبــاني نظــري مــرتبط بيــان شــده و ضــمن معرفــي   ،و داخــل

هاي توسعه مالي، از آزمون ريشه واحد و هـم جمعـي    شاخص

براي اطمينان از وجود روابط بلندمدت و برآورد مـدل اسـتفاده   

بيـان  گيري  بندي مطالب و نتيجه در پايان تحقيق جمع. گردد مي

  .است شده

  

   مباني نظري -2
كـه چگونـه درجـه توسـعه     در اين تحقيق براي نشان دادن اين

دهد، يك مـدل رشـد   رشد اقتصاد را تحت تأثير قرار مي ،مالي

زاي نوع رومر استاندارد، مـورد اسـتفاده قـرار گرفتـه كـه       درون

عنوان فراهم كننده وجوه براي محققان، با شامل بخش مالي به 

هـاي بنگـاهي   وجه شـود كـه هزينـه   ت. گري است هزينه واسطه

سـازي  هاي غربالدر اين مدل نشان دهنده هزينه) گريواسطه(

هدف اين مدل اين است كه نشان دهد . براي بخش مالي است

هـاي بنگـاهي بـالا، ابـداعات و رشـد اقتصـاد را       چگونه هزينه

  .دهدكاهش مي

بخش كالاي نهـايي يـك بخـش كـاملاً      :بخش كالاي نهايي  -

است، كه كالاي مصرفي مشابهي را با تركيب نيروي كار  رقابتي

تابع توليد براي كالاي نهايي به . كندو كالاهاي واسطه توليد مي

  : داده شده است نشان اين صورت

)1(                            
0

, 0 1
A

j j j
Y x d x

α= < <∫  

A  ،تعداد كالاي واسطه
jx مقدار كالاي واسطهj   كه بين صـفر

  .و يك است

سـازي قيمـت كـالاي    با در نظر گرفتن اين تابع توليد و نرمـال 

نهايي به يك، بنگاه در بخش كالاي نهايي سـودش رابراسـاس   

  :كندرابطه زير حداكثر مي

)2(                                         
0

A

j j j j j
x d P x d

α −∫ ∫  

jP اي قيمت يك كالاي واسطهj   بـا حـداكثر سـازي    . اسـت

  :  آيددست ميبه اين صورت  به  jاي سود، قيمت كالاي واسطه

 )3 (                                 1−
=

α
α jj xP                                                       

هـاي  بخش كالاي واسطه شامل بنگـاه :  واسطهبخش كالاي   -

ها را از بخش تحقيقات براي اسـتفاده  انحصاري است كه طرح
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هـا بـه   اين بنگاه. كننداي خريداري ميدر توليد كالاهاي واسطه

ا خريـداري  ه ـهـايي كـه آن  اين دليل انحصاري هستند كه طـرح 

 وسيله حق ثبت اختراع محفـوظ شـده و ديگـران از    اند بهكرده

بنابراين هر انحصارگر تنها يك . باشندا محروم ميهاستفاده از آن

  . كندنوع كالاي واسطه را توليد مي

انحصارگر كالاهاي واسطه را با استفاده از يك تـابع توليـد   

به عبارت ديگر انحصارگر براي توليد . كنديك به يك توليد مي

د و تابع يك واحد از كالاي واسطه به يك واحد سرمايه نياز دار

  :كندسودش را كه به اين صورت است، حداكثر مي

)4(                                    
jjj rxxP −)(  

سازي با حداكثر. گرفتن سرمايه است نرخ بهره براي قرض rكه 

سود، ميزان عرضه بنگاه از 
jx آيد و با جايگذاري به دست مي

تقاضا ، قيمت ) 3(در معادله 
jx  برابر با

α

r آيـد  دست ميبه

xx: كندكه بيان مي j αAxYو  = =  

و ) 3(با استفاده از معادله 
α

r
P j   :داريم  =

Ar

y
x

2α
=  

  :شودپس سود هر انحصارگر به اين صورت مشخص مي

)5             (                ( ) ( )1
1

Y
p r x

A
π α α= − = −  

اي استفاده شده كه كل مقدار كالاي واسطه  جايي علاوه، از آن به

در بخش كـالاي نهـايي ،  
j

A

j dxAx ∫=
0

بايـد بـا كـل مقـدار      

)ايواسطهسرمايه خرج شده در بخش كالاي  )
k

aK برابر  1−

  :باشد، بنابراين داريم
( )

A

Ka
x K

−
=

1  

)توجه شود كه )Ka−1      سهم سـرمايه صـرف شـده در بخـش

. باشـد ذخيره كل سرمايه در اقتصاد مي kكالاي واسطه است و 

  : شودنهايتاً تابع توليد به اين صورت تبديل مي

)6(                                 ( )1 1 KY A a K
αα−= −    

هــدف در ايــن بخــش، ايجــاد يــك زمينــه : بخــش تحقيــق  -

گـذاري توسـعه مـالي بـر ابـداعات      تئوريكي از چگـونگي اثـر  

سهم سرمايه صرف شده در بخـش تحقيـق   . تكنولوژيكي است

( )Ka  ـ  هـاي  وسـيله هزينـه   هنسبت به درجه توسعه مالي، كه ب

ايـن  به  .شود، افزايشي استگري نمايانده ميبنگاهي يا واسطه

ــه ــده  هــاي واســطهترتيــب كــه هزين ــايين، نشــان دهن      گــري پ

يافتگي بيشـتر بخـش مـالي و در نتيجـه افـزايش سـهم       توسعه

  . سرمايه صرف شده در بخش تحقيق است

قرض  هر محقق در بخش تحقيق، سرمايه را از بخش مالي

     r + cگيرد و هزينـه قـرض گـرفتن سـرمايه بـراي محقـق       مي

زاسـت كـه مربـوط بـه      هاي بنگاهي بـرون هزينه cكه . باشدمي

بـا ايـن شـرايط    . سازي محققان توسط بخش مالي استغربال

در اينجـا ذخيـره   . محقق سعي دارد تا سودش را حداكثر نمايد

به اين  δورودشود و بنابراين نرخ دانش، داده شده فرض مي

  :شودصورت تعريف مي

)7                                 ([ ] 11 −−=
ββδ KaA K

  

δ     نرخ ورود تكنولوژي جديد بـه ازاي هـر واحـد سـرمايه ،

  .صرف شده در ابداعات است

شـود محقـق قيمـت    وقتي يـك تكنولـوژي جديـد ابـداع مـي     
( )

xPA
α

α−
=

كند كه همـان سـود انحصـارگر    را دريافت مي1

كه  جايي تنزيل شده است، و ازآن rاست كه با 
rA

Y
x

∗
=

2α ،

  :داريم

)8     (( ) ( ) ( )2

1
1 1 1

A

YY
P x

A r A r r

α α α α πα

α α

− − −
= = = =

∗ ∗
   

با درنظـر گـرفتن قيمـت    
AP  و نـرخ ورودδ  نهـايي  ، توليـد

كه بـا   δ∗AP:سرمايه خرج شده در بخش تحقيق برابر است با

و با توجه بـه     r + cبرابر قرار دادن آن با هزينه نهايي سرمايه،

  : كهاين

( )Ka

Y

Ax

Y
r

K
−

==
1

22 αα  

  : آيددست ميسهم سرمايه استفاده شده در بخش تحقيق به

)9 (( )
11

1 21 1
1

1
K K

K

K A
a a c

A K a

αβ α

βα
α

α

−−

−
  −     
 − = +      

−        

  

صريحاً براي ) 9(اگرچه معادله 
Ka شود، اما با توجه حل نمي

كه، براي تمام دامنه به اين
Ka    سمت چپ معادلـه نسـبت بـه ،

Ka     كاهشي و سمت راست معادلـه نسـبت بـه
Ka   افزايشـي

ز است، يك مقدار واحدي ا
Ka آيدبه دست مي.  

  :با در نظر گرفتن تابع توليد :رشد اقتصاد -

( )1 1 KY A a K
αα−= −    

بايد معلوم شود كه اقتصاد چگونه در طول زمان تغيير و توسعه 
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  يابد؟مي

  :افتدرشد تكنولوژي طبق قانون حركت زير اتفاق مي

 )10               ([ ]1 0 1t KA A a K
ββ β−=o

p p 

كند كه رشـد تكنولـوژي تـابعي اسـت از     رابطه فوق فرض مي

 Kسرمايه اختصاص داده شده به بخـش تحقيـق و نسـبت بـه     

  .داراي بازده نزولي است

شود كه موجـودي سـرمايه   ، فرض مي)1956(طبق مدل سولو 

  :كندطبق رابطه زير رشد مي

)11                                                  (
 tt sYK =

o                                    

S نرخ سرمايه ثابت است .  

شود كـه هـيچ رشـد جمعيتـي     همچنين براي سادگي فرض مي

و  )6(در ) 11(با جايگذاري . است n=0وجود ندارد، بنابراين 

تقسيم هر دو طرف بر 
t

K آيدنرخ رشد سرمايه به دست مي:  

)12                  (( )
1

1t t
K K

t t

K A
s a g

K K

α

α

−
 

= − ≡ 
 

o

 

  :آيدبه طور مشابه نرخ رشد تكنولوژي به دست مي

)13                                (t t
K A

t t

A K
a g

A A

β

β  
= ≡ 

 

o

  

در طول مسير رشد متوازن شرايط وضعيت پايدار برقرار است، 

  :                                   بنابراين

K A
g g g= =                    

  .باشدنرخ رشد اقتصاد مي gكه درآن 

، نرخ رشد وضعيت پايدار اقتصاد )13(و ) 12(با تركيب معادله 

  :آيددست ميبه 

)14(                        1 1[ (1 ) ]K Kg s a a
β

α α α β− − −= −  

1 0
K

if a gα ′≤ − ⇒ ≥  
كه سهم سرمايه خـرج  نرخ رشد وضعيت پايدار اقتصاد، مادامي

(شده در بخش تحقيق 
Ka(تر يا مساوي  ، كوچكα−1  ،باشد

  . افزايشي است نسبت به 

شود كه مقدار تعـادلي سـرمايه   نتيجه مي) 9(چنين از معادله هم

)نسبت به هزينه بنگاهي  صرف شده در بخش تحقيق  )C ،

  . كاهشي است

شود كه نرخ رشد وضعيت پايدار در اين مدل نشان داده مي

)اقتصاد نسبت به  )Ka  افزايشي است و خود( )Ka  تابعي كاهشي

كـاربرد ايـن مسـئله در    . گري استاز هزينه بنگاهي يا  واسطه

تر توسعه يافته، بـه دليـل     اينجا است كه در يك بخش مالي كم

گري بالا، مقدار سرمايه اختصاص يافته هاي واسطهوجود هزينه

بنابراين رشد اقتصـادي   به ابداعات تكنولوژيكي كاهش يافته و

مـد  آهمچنين توجه داشـته باشـيد كـه سـهم در    . يابد كاهش مي

در ايـن  ) s(گذاري در انباشت سرمايه صرف شده براي سرمايه

كند كـه  بنابراين، اين مدل بيان مي. مدل ثابت فرض شده است

 ـ گـذاري، سـهم كوچـك   براي يك سطح داده شده از سرمايه ر ت

، در R&Dهـاي   شده به فعاليـت  گذاري اختصاص دادهسرمايه

كه بخش مالي به نسبت كمتر توسعه يافته باشد، منجـر  صورتي

تري از ابداعات تكنـوژيكي و بـه تبـع آن كـاهش     به نرخ پايين

  .شودرشد اقتصادي مي

  

  مطالعات انجام شده -3

  مروري بر برخي مطالعات انجام شده در خارج -3-1 

اي بـا عنـوان   مطالعـه ، در )667-690صص :  2006(1ليو و سو

تجربه كشورهاي تـايوان،  : نقش توسعه مالي در رشد اقتصادي«

، به برآورد رابطه توسعه مـالي ورشـد اقتصـادي بـا     »كره وژاپن

، در GMMهــاي تــابلويي پويــا و تخمــين زن اســتفاده از داده

نتـايج مطالعـه مـذكور    . كشورهاي تايوان، كره و ژاپن پرداختند

گذاري بالا سبب تسريع رشد اقتصادي ايهسرم -الف: عبارتند از

گذاري به صورت كارا تخصيص شود و اگر سرمايهدر ژاپن مي

شود، مانند كشورهاي نيابد لزوماً موجب عملكرد بهتر رشد نمي

توسعه مالي تأثير مثبت بر اقتصاد تايوان دارد،  -ب. كره وتايوان

عه بازارسهام توس -پ. اما بر اقتصاد كره و ژاپن تأثير منفي دارد

هـاي آسـيايي بـر    بحران -ت. تأثير مثبت بر اقتصاد تايوان دارد

       تـري نسـبت بـه كـره و ژاپـن      اقتصاد تـايوان تـأثير منفـي كـم    

خارج شدن سرمايه از اين كشورها تـأثير منفـي    -ث. گذاردمي

كه وارد شدن سرمايه نيز اثر منفـي  بر اقتصادشان دارد در حالي

  .ار نيستددارد، ولي معنا

اي تحــت ، در مطالعــه)345-360صــص : 2007( 2ريتــاب

توسعه بخش مالي و رشد پايدار اقتصادي در بازارهـاي  «عنوان 

                                                   
1. Liu and Hsu (2006) 
2. Ritab (2007) 

Ka

Ka
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بخـش  (، به بررسي توسعه بازارهـاي مـالي   »ايهمگرايي منطقه

كشـور خاورميانـه و شـمال     7و رشد اقتصادي  بـراي  ) بانكي

بـه ايـن    وي. پرداخـت  2002تـا   1965آفريقا در دوره زمـاني  

توسعه بخش بانكي  ،كشور 7كشور از اين  6نتيجه رسيد كه در 

كشـور از   3همچنـين در  . شود باعث افزايش رشد اقتصادي مي

    رشد اقتصادي نيـز سـبب توسـعه بخـش بـانكي      ،كشور 6اين 

نشان داد كه يك  1وي با استفاده از تحليل هم جمعي. مي شود

مالي و رشد اقتصادي رابطه تعادلي بلندمدت بين توسعه بخش 

كشور وجود دارد اما با توجه به نتايج حاصـل از بـرآورد    7در 

مـدت توسـعه بخـش     ، در كوتـاه 2مدل تصحيح خطاي بـرداري 

اي بر رشـد اقتصـادي در ايـن كشـورها      بانكي تأثير قابل توجه

 .ندارد

اي تحت عنـوان  ، در مطالعه)38-53صص :  2008( 3جيمز

مـالي و رشــد اقتصــادي در مــالزي  مكانيسـم ارتبــاط توســعه  «

، به بررسي تأثير توسعه مـالي بـر رشـد اقتصـادي در     »چيست؟

وي براي بررسـي  . هاي گوناگون پرداختكشور مالزي از كانال

. ها در مطالعه خود شـش معادلـه را بـرآورد كـرد     اين مكانيسم

نتايج حاصل از تخمين اين معادلات نشان داد كه توسعه مـالي  

گـذاري خصوصـي باعـث     انداز و سرمايه ش پساز طريق افزاي

نتايج حاصـل از  . رشد اقتصادي بالا در كشور مالزي شده است

مطالعات وي فرضيه درونزايي توسعه مالي و رشد، مبني بر اين 

گـذاري باعـث    كه توسعه مالي از طريق افزايش كارآيي سرمايه

  .رشد اقتصادي شده است را نيز تائيد كرد

 

  بي انجام شده در داخلمطالعات تجر -3-2

يافتـه   با استفاده از روش گشـتاورهاي تعمـيم  ) 2008(عصاري 

)GMM (   به بررسي رابطه توسعه مالي و رشـد اقتصـادي در ،

نفتي در حال توسعه پرداخته  كشورهاي نفتي عضو اوپك و غير

كار گرفتـه شـده در تحقيـق    هاي توسعه مالي بهشاخص. است

سـكه و  (ديون نقـدي سيسـتم مـالي     ها وبدهي ) 1: عبارتند از

هاي مالي ها و واسطهدار بانكهاي بهرهاسكناس به اضافه بدهي

نسبت اعتبـارات بـانكي تقسـيم    ) GDP. 2تقسيم بر) غيربانكي

                                                   
1. Co-Integration Analysis 
2. Vector Error-Correction Model 
3. James (2008) 

) 3. هاي محلي بانـك مركـزي  علاوه دارايي براعتبارات بانكي به

هـا و مؤسسـات   نسبت اعتبارات تخصـيص يافتـه بـه شـركت    

). هابه جز اعتبارات به بانك(اعتبارات داخلي خصوصي، به كل 

ها و مؤسسات خصوصـي بـه   اعتبارات داده شده به شركت) 4

GDP .5 (M2 ــر ــيم ب ــپرده) GDP .6تقس ــسس ــاي پ ــداز ه ان

پذير و ديگر نهادهاي هاي پولي سپردهبلندمدت و ديداري بانك

نتايج حاصل از اين تحقيق دال . GDPعنوان سهمي ازمالي، به 

تأثير منفي توسعه مالي بر رشد اقتصادي در كشورهاي نفتـي  بر 

عضو اوپك است درحالي كه همين رابطه دركشورهاي در حال 

  .باشدنفتي مثبت مي توسعه غير

در تحقيقـي بـا   ) 4-125صـص  : 2009( و اميـري  سلماني

مورد كشورهاي در حـال  : توسعه مالي و رشد اقتصادي«عنوان 

بـه بررسـي تـأثير توسـعه مـالي بـر رشـد اقتصـادي         »  توسـعه 

با استفاده  1960-2004هاي  كشورهاي در حال توسعه طي سال

در مطالعه مزبور . دنپرداز متوازن مي هاي تابلويي نا از روش داده

يار براي بررسي تأثير توسعه مالي بـر رشـد اقتصـادي    از سه مع

نسبت اعتبارات داخلـي اعطـا شـده بـه     ) 1: استفاده شده است

 GDPهاي نقدي به  نسبت بدهي) GDP ،2بخش خصوصي به 

)M3( ،3 (  نسبت ارزش كل سهام مبادله شده بـهGDP .  نتـايج

نشان داد كه در دوره مورد بررسي توسـعه مـالي    ايشانتحقيق 

ر مثبت و معنادار بـر رشـد اقتصـادي كشـورهاي در حـال      تأثي

  .توسعه داشته است

اي بـا عنـوان   در مطالعـه ) 5-33صـص  : 2010(پـور   سيفي

بـا  » بررسي تجربي تأثير سطح توسعه مالي بر رشـد اقتصـادي  «

هاي تابلويي به بررسي تأثيرات توسعه مـالي بـر    استفاده از داده

 1908-2008 هــاي كشــور طــي ســال 85رشــد اقتصــادي در 

شاخصي كه براي توسعه مالي در مطالعه مـذكور در  . پردازد مي

گيرد، نسبت انباشت سرمايه به توليد ناخـالص داخلـي    نظر مي

نتايج حاصل از مطالعه وي حاكي از اين است كه . واقعي است

بهبود توسعه مـالي منجـر بـه رشـد      ،مد بالاآدر كشورهاي با در

مد پايين و متوسـط  آاي با دراقتصادي خواهد شد و در كشوره

يافتگي پايين در بازار پـول و سـرمايه، بهبـود     و با سطح توسعه

توسعه مالي در بازار پول تأثير منفي و بهبـود توسـعه مـالي در    

  .بازار سرمايه تأثير مثبت بر رشد اقتصادي خواهد داشت
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  هاي توسعه مالي معرفي شاخص -4
برگيـرد  وسعه مالي را درهاي تيافتن معيار واحدي كه تمام جنبه

در اينجا  پنج شاخص معرفي شده . اي غير ممكن استتا اندازه

ايـن  . هـاي مختلـف توسـعه مـالي پوشـش داده شـود      تا جنبـه 

  : ها عبارتند ازشاخص

1- 1
FDI1 :هـا بـه    نسبت اعتبارات خصوصي سپرده پولي بانك

2(توليد ناخالص داخلي 
PCRDBGDP .(  

2- FDI2 :به توليـد ناخـالص داخلـي       هاي نقدي نسبت بدهي

) (
3
LLGDP                        .  

3-  :FDI3ها به توليد ناخالص نسبت دارايي سپرده پولي بانك

) (داخلي 
4
DBAGDP.  

4- :FDI4   هـا و  نسبت اعتبارات خصوصي سپرده پـولي بانـك

ــي    ــالص داخلـ ــد ناخـ ــه توليـ ــالي بـ ــات مـ ــاير مؤسسـ سـ

)5
PCRDBOFGDP  .(  

5- :FDI5 هـا بـه توليـد ناخـالص داخلـي       نسبت سپرده بانك

)6
BDGDP.( 

  

  تصريح و برآورد مدل -5
با توجه به توضيحات فوق مبني بر اثرگذاري توسعه مـالي بـر   

ابداعات تكنولوژيكي و به تبع آن بـر رشـد اقتصـادي، معادلـه     

رگرسيوني زير جهت بررسي رابطه توسعه مالي و رشد اقتصاد 

  :شودارائه مي

, 1it i t i it it it
Y Y FD Xα β γ ε−− = + + +  

بازه زماني ايـن  . است) سال(زمان  tگر كشور و بيان iانديس

  .باشدمي 1980-2009تحقيق 

Y    ،سرانه توليد ناخالص داخلـي واقعـي
1,, −− titi YY   رشـد

لگـاريتم شـاخص    FDتوليد ناخالص داخلي سرانه واقعـي،  

باشـد كـه    اي از متغيرهاي كنترل ميمجموعه Xتوسعه مالي و

، درجـه بـاز   7گذاري، نرخ تورم، اندازه دولتسرمايه: عبارتند از

                                                   
1.Financial Development Iindicator 
2. Private Credit  by deposite money banks / GDP  
3. Liquid Liabilities / GDP 
4. Deposit Money Bank Assets / GDP 
5. Private Credit by deposite money banks and other financial 
institutions / GDP   
6. Bank Deposits / GDP  
7. Government Size  

  .8بودن اقتصاد

از فرضـيه رشـد ناشـي از     ،دار شـود مثبـت و معنـا  βاگر 

به اين ترتيـب كـه درجـه توسـعه     . كندتوسعه مالي حمايت مي

طور مثبت با نرخ رشد ابداعات تكنولوژيكي، كه موتـور   مالي به

همچنـين از  . باشدهدايت كننده رشد اقتصادي است، مرتبط مي

هاي تشكيل سـرمايه ثابـت ناخـالص خصوصـي داخلـي،      داده

استفاده شـده  R&D گذاري در سرمايه اي برايعنوان نماينده به

توانـد مثبـت يـا    علامت ضريب تخميني مبهم بوده و مي. است

علاوه بر اثرات خارجي موقتي، يـك اثـر خـارجي    . منفي باشد

ويژه،  اين مسئله  به. تواند وجود داشته باشدكشوري هم مي بين

، )19در دهـه  (كند كه كشوري مانند ژاپـن  وقتي تحقق پيدا مي

بنابراين يـك راه مـؤثر بـراي    . كننده فعال تكنولوژي باشد وارد

اينكه يك كشور بتوانـد توليـد دانـش خـود را شـتاب بخشـد،       

واردات تكنولوژي به كار گرفته شده در كالاهـا، از كشـورهاي   

بـر ايـن اسـاس، جهـت محاسـبه اثـرات       . تر استتوسعه يافته

سـتفاده  خارجي بين كشوري، از معيار درجه باز بودن اقتصـاد ا 

دسـت  بـه  GDPشده كه از تقسيم جمع صادرات و واردات بر 

بينـي  كه علامت ضريب تخمينـي قابـل پـيش   طوري آيد، بهمي

  . نيست

بخشي بخش  ، اثر)187-214صص : 2000(9به گفته ورگلر

وي معتقـد  . مالي به حجم و اندازه دخالت دولت بسـتگي دارد 

شـتري بـراي   تـر باشـد، انگيـزه بي   است كه هرچه دولت بزرگ

گذاري در صنايع رو به زوال، نسبت به صنايع در حـال  سرمايه

اثـرات مداخلـه دولـت بـه وسـيله      . رشد وجود خواهد داشـت 

، بـراي هـر   GDPسطوح ميانگين سهم مصرف كل دولـت بـه   

رود كـه داراي ضـريب منفـي    و انتظار مـي  شودن مييدوره تعي

  . باشد

هـر دوره اسـتفاده   نهايتاً از سطوح متوسط نرخ تورم بـراي  

از . شده است تا شرايط اقتصادي يك كشـور را مـنعكس كنـد   

دهـد  كه تورم آشفتگي اقتصادي يك كشور را نشان مي جايي آن

ــه طــور معمــول در شــرايط آشــفتگي اقتصــادي تغييــرات   و ب

رود كه ضريب تخميني داراي تكنولوژي كندتر است، انتظار مي

                                                   
8. Openness  
9. Wurgler (2000) 
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  . علامت منفي باشد

ها از هلازم به ذكر است در اين تحقيق با توجه به نوع داد  

لازم اسـت   .استفاده شده اسـت ) تركيبي(اي پانلي ه هروش داد

تا  انتخابي بين سه روش ادغام، اثر ثابت و اثر تصادفي صورت 

پذيرد كه در اين مورد از آزمون چاو و آزمون هاسمن اسـتفاده  

. باشـد  ش اثـر ثابـت مـي   شده كه  نتايج حـاكي از پـذيرش رو  

   هـاي سـري زمـاني    همچنين قبل از برآورد الگو بـه ماننـد داده  

و در صورت وجود ريشه (بايستي آزمون وجود ريشه واحد مي

براي كليه متغيرهـا انجـام شـده تـا از     ) جمعيواحد آزمون هم

بـر ايـن اسـاس    . وجود رابطه بلندمدت اطمينان حاصـل كنـيم  

از توسعه مـالي، انـدازه دولـت، تـورم،      مانايي كليه متغيرها اعم

ي سرانه توليـد ناخـالص داخلـي واقعـي،     گذاري، وقفهسرمايه

درجه باز بودن اقتصاد و رشـد سـرانه توليـد ناخـالص داخلـي      

بررسـي شـده    1واقعي با آزمون ريشه واحد لـوين، لـين و چـو   

  . است
  

  هاداده توصيف 5-1

متغيرهـاي   هاي توسـعه مـالي،  در اين قسمت ميانگين شاخص

كنترل و متغير وابسته  در دو دسته كشور منتخب  محاسبه شده 

  :آمده است) 1(و در جدول 

 )1(جدول  شده در ارائه آماري نتايج اساس بر كه طورهمان

كشـورهاي عضـو    ها درشود، ميانگين كليه شاخصمي ملاحظه

)سازمان همكاري و توسـعه اقتصـادي   
2
OECD)  تـر از  بـزرگ

)رآمد بالاتر از حد متوسـط  كشورهاي با د
3
UMI)   اسـت و بـا 

 ايـن  بـودن  بالاتر مالي، ي توسعه هايشاخص تعاريف به توجه

 يافتگيتوسعه از بالاتري سطح به معناي كمي، نظر از هاشاخص

ميانگين سرانه توليد ناخالص داخلي و اندازه دولت . است مالي

. اسـت  UMIتر از كشـوهاي   بزرگ OECDنيز در كشورهاي 

                                                   
1. Levine, Lin and Chu 

  2. Organization of Economic Cooperation and Development  

الجزاير، : عبارتند از) UMI )Upper  Middle  Incomeكشورهاي عضو   " .3

بوتساوانا، شيلي، كلمبيا، كاستاريكا، جمهوري دومينيكا، دومينيكن، اكـوادور، گـابن،   

گرنادا، ايران، اردن، مالزي، موريتريوس، مكزيك، پاناما، سـيچلس، سـنت لـوييس،    

استراليا، : عبارتند از OECDتايلند، تركيه، اوروگوئه و ونزوئلا و كشورهاي عضو 

نگلستان، ايالات متحده آمريكا، بلژيك، دانمارك، استوني، جمهوري كـره،  اتريش، ا

لوكزامبورگ، ايتاليا، ايرلند، هلند، لهستان، آلمان، سوئد، سوييزلند، سوئيس، نيوزلند، 

  ".پرتغال، يونان، اسپانيا، فرانسه، فنلاند، ايسلند، ژاپن و نروژ 

اي از  توجـه  به طـور قابـل   OECDميانگين تورم در كشورهاي 

كمتــر اسـت كــه دال بــر   UMIميـانگين تــورم در كشـورهاي   

. وضعيت اقتصادي مساعدتري در اين دسته از كشـورها اسـت  

تقريباً ) رشد سرانه توليد ناخالص داخلي(ميانگين متغير وابسته 

جـه بـاز   در دو دسته كشور برابر است و ميـانگين دو متغيـر در  

تـر از   بـيش  UMIگذاري در كشـورهاي   بودن اقتصاد و سرمايه

  .باشد مي OECDكشوهاي 
  ميانگين متغيرها براي دو دسته كشور): 1(جدول

ميانگين متغير در 

 OECDكشورهاي 

ميانگين متغير در 

 UMIكشورهاي 
  متغيرها

80/0  51/0  FDI1 

93/0  49/0  FDI2  
80/0  39/0  FDI3  
90/0  43/0  FDI4  
75/0  44/0  FDI5  

  توليد ناخالص داخلي سرانه واقعي  10/3410  91/20326

96/1  01/2  
رشد توليد ناخالص داخلي سرانه 

  واقعي

  تورم  05/14  31/5

  اندازه دولت  36/15  83/18

  درجه باز بودن اقتصاد  10/86  30/78

  گذاري سرمايه  72/23  89/21

  محاسبات محقق: منبع 
  

  هاي تابلوييداده آزمون ريشه واحد در 5-2

بايسـتي  هاي سـري زمـاني مـي   قبل از برآورد الگو به مانند داده

آزمون وجود ريشه واحد براي كليه متغيرها انجـام شـده تـا از    

بـر ايـن اسـاس    . وجود رابطه بلندمدت اطمينان حاصل گـردد 

مانايي كليه متغيرها اعم از توسعه مـالي، انـدازه دولـت، تـورم،     

ي توليد ناخـالص داخلـي سـرانه واقعـي،     گذاري، وقفهسرمايه

درجه باز بودن اقتصاد و رشـد توليـد ناخـالص داخلـي سـرانه      

واقعي را مورد آزمون قرار داده و از آزمون ريشه واحـد لـوين،   

در ايـن  . شودبراي اين منظور  استفاده مي) .L.L.C(لين و چو 

آزمون فرضيه صفر وجود ريشـه واحـد و فرضـيه يـك، عـدم      

خلاصه نتايج آزمون به ترتيـب بـراي   . ه واحد استوجود ريش

در جداول مجزا ارائـه    OECDو كشورهاي  UMIكشورهاي 

  .شودمي
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نتايج آزمون ريشه واحد لوين، لين و چو براي متغيرهاي ): 2(جدول

  )UMIكشورهاي (الگوي اول 

  متغير 
مرتبه 

  تفاضل

آماره 

  آزمون
P-value 

-  1 شاخص توسعه مالي اول 23/7  000/0  

-  1  شاخص توسعه مالي دوم 3/9  000/0  

-  1  شاخص توسعه مالي سوم 56/7  000/0  

-  1  شاخص توسعه مالي چهارم 23/8  000/0  

-  1  شاخص توسعه مالي پنجم 33/6  000/0  

-  0  اندازه دولت 07/2  0188/0  

-  0 تورم 88/7  000/0  

-  0  گذاري  سرمايه 11/4  000/0  

وقفه سرانه توليد ناخـالص داخلـي   

  واقعي
1  - 64/7  000/0  

-  1 درجه باز بودن اقتصاد 36/8  000/0  

رشد سرانه توليد ناخـالص داخلـي   

  واقعي
0  - 55/9  000/0  

  محاسبات محقق: منبع 

نتايج آزمون ريشه واحد لوين، لين و چو براي متغيرهاي ): 3(جدول 

  )OECDكشورهاي (الگوي اول 

  متغير 
مرتبه 

  تفاضل

آماره 

  آزمون
P-value 

-  1 شاخص توسعه مالي اول 83/5  000/0  

-  1  شاخص توسعه مالي دوم 11/4  000/0  

-  1  شاخص توسعه مالي سوم 91/2  0018/0  

-  1  شاخص توسعه مالي چهارم 59/2  0048/0  

-  1  شاخص توسعه مالي پنجم 95/5  000/0  

-  1  اندازه دولت 46/2  0070/0  

-  0 تورم 96/7  000/0  

-  0  گذاري  سرمايه 41/4  000/0  

وقفــه توليــد ناخــالص داخلــي 

  سرانه واقعي
0  - 93/1  0268/0  

-  0 درجه باز بودن اقتصاد 56/1  0587/0  

رشـد توليــد ناخــالص داخلــي  

  سرانه واقعي
0  - 65/9  000/0  

  محاسبات محقق: منبع 

 5، فرضيه صفر در سطح احتمال )2(بر اساس نتايج جدول 

، انـدازه دولـت، تـورم و     گـذاري درصد براي متغيرهاي سرمايه

رشد سرانه توليد ناخالص داخلي واقعي پذيرفته نشـده و ايـن   

 10ساير متغيرها حتي در سطح احتمـال  . باشندمتغيرها مانا مي

درصد مانا نبوده، اما تفاضل مرتبه اول آنها در سطح يك درصد 

  .فاقد ريشه واحد بوده و مانا هستند

كه فرضـيه صـفر در سـطح     دهدنشان مي) 3(نتايج جدول 

گـذاري، وقفـه   درصد براي متغيرهاي تـورم، سـرمايه   5احتمال 

توليد ناخالص داخلي سرانه واقعي، درجه باز بـودن اقتصـاد و   

رشد توليد ناخالص داخلي سرانه واقعي پذيرفته نشـده و ايـن   

هاي توسعه مالي و اندازه دولـت  شاخص. باشندمتغيرها مانا مي

درصد مانا نبوده، امـا تفاضـل مرتبـه     10ل حتي در سطح احتما

  .اول آنها در سطح يك درصد مانا مي باشد
  

  آزمون هم جمعي بين متغيرها 5-3

هاي همجمعـي، وجـود روابـط بلندمـدت اقتصـادي      در تحليل

ايده اصـلي در تجزيـه و تحليـل هـم     . شودآزمون و برآورد مي

هـاي زمـاني    جمعي آن است كـه اگـر چـه بسـياري از سـري     

هسـتند امـا ممكـن    ) حاوي روندهاي تصـادفي (تصادي نامانا اق

است در بلندمدت تركيب خطي اين متغيرها، مانا و بدون روند 

در ايـن تحقيـق جهـت بررسـي وجـود رابطـه       . تصادفي باشند

ــن   ــون يوهانس ــو، آزم ــاي الگ ــين متغيره ــدت ب ــر -بلندم           فيش

شور مـورد  نتايج آزمون براي دو دسته ك. كارگرفته شده استبه

  .ارائه شده است) 5(و ) 4(بررسي در جداول 

فيشر، بـراي   -هانسنجمعي يو در روش هم) 4(در جدول 

مد بالاتر از حد متوسط، بر اساس آماره آزمون كشورهاي با درآ

هاي توسعه مالي اول تا پنجم  حداكثر مقدار ويژه، براي شاخص

به ترتيب وجـود چهـار، چهـار، شـش، شـش و چهـار بـردار        

بر اساس آماره آزمون اثر نيز، براي . جمعي مورد قبول است هم

جمعـي  هاي توسعه مالي وجود شـش بـردار هـم    كليه شاخص

  .گرددتأييد مي

فيشـر بـراي    -جمعي يوهانسندر روش هم) 5(در جدول 

، بر اساس آماره آزمون حداكثر مقدار ويژه؛  OECDكشورهاي

بردار، و براي ساير براي شاخص توسعه مالي اول، وجود چهار 

بـر  . شـود  جمعي پذيرفتـه مـي  ها وجود شش بردار هم شاخص

جمعـي بـراي   اساس آماره آزمون اثر نيز، وجود شش بردار هم

  .ها قابل قبول استكليه شاخص
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  )UMIكشورهاي (فيشر براي الگوي اول  -عي يوهانسنمنتايج روش همج): 4(جدول 

حداكثر (فرضيه صفر 

  )بردار همجمعي

  سطح احتمال در آزمون اثر  سطح احتمال در آزمون حداكثر مقدار ويژه

FDI1 FDI2 FDI3 FDI4 FDI5 FDI1 FDI2 FDI3 FDI4 FDI5 

0  00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 

1  00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 

2  00/0 00/0 00/0 00/0  00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 

3  00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 

4  01/0 06/0 03/0 02/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 

5  24/0 12/0 02/0 02/0 13/0 05/0 03/0 00/0 00/0 01/0 

6  02/0 04/0 00/0 01/0 01/0 02/0 04/0 00/0 01/0 01/0 

  محاسبات محقق: منبع 
  

  )OECDكشورهاي (فيشر براي الگوي اول  -عي يوهانسنمنتايج روش همج): 5(جدول

 حداكثر(فرضيه صفر  

  )جمعي بردار هم

  سطح احتمال در آزمون اثر  سطح احتمال در آزمون حداكثر مقدار ويژه

FDI1 FDI2 FDI3 FDI4  FDI5  FDI1 FDI2  FDI3 FDI4 FDI5 

0  00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 

1  00/0 00/0  00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 

2  00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 

3  00/0 00/0 00/0  00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 

4  00/0 00/0 01/0  00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 

5  14/0  01/0  03/0  02/0  04/0  01/0  00/0 00/0 00/0 00/0 

6  01/0  00/0 00/0 00/0 00/0 01/0  00/0 00/0 00/0 00/0 

  محاسبات محقق: منبع 

  UMIبرآورد الگو براي كشورهاي ): 6(جدول 

بر اساس 

  FDI5شاخص 

بر اساس 

  FDI4شاخص 

بر اساس 

  FDI3شاخص 

بر اساس 

  FDI2شاخص 

بر اساس 

  FDI1شاخص 
  متغيرها

  شاخص توسعه مالي -95/5  -002/5  -66/5  -2/4  -85/3

 اندازه دولت -55/0  -51/0  -50/0  -50/0  -54/0

  تورم  -067/0  -067/0  -067/0  -068/0  -066/0

  سرمايه گذاري  155/0  0157/0  167/0  165/0  158/0

  درجه باز بودن اقتصاد  026/0  025/0  026/0  026/0  025/0

 وقفه سرانه توليد ناخالص داخلي واقعي  -001/0  -001/0  -001/0  -001/0  -001/0

FE  FE FE FE  FE روش برآورد  

  تعيينضريب   26/0  26/0  26/0  25/0  24/0

  ضريب تعيين تعديل شده  23/0  23/0  23/0  22/0  21/0

 Fآماره   18/8  16/8  33/8  03/8  61/7

  ليمر  Fآماره   57/6  5/6  5/6  4/6  53/5

 Hausmanآماره   14/53  2/49  47/48  55/48  4/51

  .باشند درصد معنادار مي99تمامي پارامترهاي برآوردي در سطح * 

  محاسبات محقق: منبع 
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  OECDبرآورد الگو براي كشورهاي ): 7(جدول 

  متغيرها  بر اساس شاخص
FDI5  FDI4  FDI3  FDI2  FDI1 

*74/0  82/1-  77/1-  79/1-  *23/1-   شاخص توسعه مالي 

 اندازه دولت  -53/0  -50/0  -49/0  -50/0  -54/0

 تورم  -150/0  -165/0  -164/0  -166/0  -150/0

  گذاري سرمايه  157/0  180/0  185/0  191/0  156/0

  درجه باز بودن اقتصاد 033/0  032/0  031/0  028/0  033/0

 وقفه توليد ناخالص داخلي سرانه واقعي  -0002/0  -0001/0  -0001/0  -0001/0  -0002/0

FE  FE FE  FE FE روش برآورد  

  ضريب تعيين  36/0  36/0  36/0  36/0  33/0

  ضريب تعيين تعديل شده  31/0  33/0  33/0  33/0  31/0

 Fآماره   26/12  48/13  56/13  64/13  11/12

  ليمر   Fآماره   04/8  48/7  48/7  41/8  48/8

 Hausmanآماره   17/122  74/107  6/95  95/107  32/124

  .باشند درصد معنادار مي 99ها در سطح معناداري  درصد معنادار است و ساير پارامتر95پارامتر برآوردي در سطح معناداري *

  محققمحاسبات : منبع 

  

  برآورد الگو و تحليل فرضيه -6
ابتدا الگو با سه روش ادغام، اثر ثابـت و اثـر تصـادفي بـرآورد     

مقيد و آزمـون هاسـمن، روش    Fشده، سپس بر اساس آزمون 

نتيجـه نهـايي   . شـود اثر ثابت از بين اين سه روش، انتخاب مي

اثـر ثابـت و همچنـين نتيجـه     حاصل از برآورد الگـو بـا روش   

هـا در   آزمون چاو و آزمون هاسمن، براي هر دو دسته از كشور

  .نشان داده شده است) 7(و ) 6(جداول 

مشـخص اسـت، در تمـامي    ) 6(كـه از جـدول    طورهمان

برآوردها بر اساس پنج شاخص توسعه مالي، ضريب بـرآوردي  

م كه بـراي  بدين مفهو. دار استمتغير توسعه مالي، منفي و معنا

. كشورهاي مورد نظر توسعه مالي اثر منفي بر رشد اقتصاد دارد

به عنوان مثال در برآورد الگو بر اساس شـاخص توسـعه مـالي    

، با يك واحد افزايش در شاخص توسعه مالي، رشد FDI1 اول

چنـين علامـت   هم. يابد واحد كاهش مي 95/5اقتصاد به ميزان 

انتظارات تئـوريكي بـوده و   ساير متغيرهاي توضيحي منطبق بر 

عنـوان    بـه . داري خوبي برخـوردار هسـتند  همگي از سطح معنا

مثال با يك واحد افزايش در متغيرهاي تـورم و انـدازه دولـت،    

واحد كاهش يافته  5/0و 067/0رشد اقتصاد به ترتيب به ميزان 

گذاري، درجـه بـاز   و با يك واحد افزايش در متغيرهاي سرمايه

وقفــه ســرانه توليــد ناخــالص داخلــي، رشــد  بــودن اقتصــاد و

واحـد افـزايش و    026/0و 15/0اقتصادي به ترتيب بـه ميـزان   

  .يابد واحد كاهش مي001/0

نيــز در تمــامي  OECDبــراي كشــورهاي ) 7(در جــدول 

كـه  . دار اسـت برآوردها ضريب متغير توسعه مالي، منفي و معنا

به عنوان . تبه معني اثر منفي توسعه مالي بر رشد اقتصادي اس

مثال در بـرآورد الگـو بـر اسـاس شـاخص توسـعه مـالي اول        

(FDI1)   با يك واحد افزايش در شاخص توسعه مـالي، رشـد ،

در اينجا نيز علامت . يابد واحد كاهش مي 23/1اقتصاد به ميزان 

ساير متغيرهاي توضيحي منطبق بر انتظارات تئوريكي اسـت و  

  . باشند ر ميداري خوبي برخورداهمگي از سطح معنا

  

 گيريبندي و نتيجه جمع -7

 23هاي تابلويي براي برآورد الگوها، از روش اقتصادسنجي داده

كشور با  26كشور عضو سازمان همكاري و توسعه اقتصادي و 

. انجام شـد  1980-2009درآمد بالاتر از حد متوسط، طي دوره 

اس هاي تابلويي جهت برآورد الگو بر اسروش انتخابي در داده

  .باشدمقيد و آزمون هاسمن، روش اثرات ثابت مي Fآزمون 

نتايج حاكي از آن است كه توسـعه مـالي در هـر دو دسـته     
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. كشور مورد بررسي اثر منفي و معناداري بر رشـد اقتصـاد دارد  

توجه اين است كه شدت ايـن اثـر در كشـورهاي     اما نكته قابل

OECD ر هسـتند،  كه از سطح توسعه يافتگي بالاتري برخوردا

ميزان اثر منفي متغير اندازه . است UMIتر از كشورهاي  كوچك

اي در دو دسته كشور ندارد دولت بر رشد، تفاوت قابل ملاحظه

كه متوسط ايـن اثـر در پـنج شـاخص در كشـورهاي       به طوري

OECD  وUMI    اسـت   -52/0و  -51/0به ترتيب برابـر بـا .

تورم در هر دو گروه از كشورها اثـر منفـي بـر رشـد داشـته و      

متوسط ايـن اثـر   (تر  بيش OECDشدت اين اثر در كشورهاي 

ــنج شــاخص  ــل  -159/0در پ ســاير . اســت) -067/0در مقاب

گذاري، متغيرهاي كنترل شامل درجه باز بودن اقتصاد و سرمايه

هاي اقتصادي اثر مثبت بر رشد دارنـد و ميـزان    وريمطابق با تئ

 UMIتـر از كشـورهاي    بـزرگ  OECDاين اثر در كشـورهاي  

بر اين اساس متوسط اثر درجـه بـاز بـودن اقتصـاد و     . باشد مي

 031/0به ترتيب برابر بـا   OECDگذاري در كشورهاي سرمايه

و  025/0به ترتيـب برابـر بـا     UMI و در كشورهاي  174/0و 

  .است 160/0

   نتايج حاصل از اين تحقيـق بـا سـاير مطالعـات     در مقايسه

كـه  ) 2009(ي سـلماني   توان گفت كـه بـر خـلاف مطالعـه    مي

توسعه مالي اثر مثبت بر رشـد اقتصـادي دارد در ايـن تحقيـق     

همچنين تأييد وجود اثر منفـي توسـعه   . عكس آن صادق است

ر راسـتاي  مالي بر رشد اقتصادي در ايـن مطالعـه، بـه نـوعي د    

، ريتـاب  )2006(بخشي از نتايج حاصل از مطالعات ليو و سـو  

اثـر  . باشـد مـي ) 2010(پور  و سيفي) 2008(، عصاري )2007(

تواند به  ها ميمنفي توسعه مالي بر رشد اقتصادي در اين كشور

 بازارهاي مالي گيريشكل عدم مالي، نظام مديريت دليل ضعف

هاي پولي و عيت بالاي سياستمقررات، تب از مندبهره و منسجم

اندازه نسبتاً بـزرگ دولـت    و هاي مالي دولتبانكي از سياست

ترين نهاد مـالي  همچنين منابع بخش بانكي به عنوان مهم. باشد

، به درستي و در حـد كـافي بـه    )در غياب بازارسهام قدرتمند(

بخش خصوصي هدايت نشده و در صورت هـدايت، بـه دليـل    

گـري اثـر   هاي غيرمولـد و واسـطه  عاليتوجود سودآوري در ف

چنداني در توليد كالاها و خدمات نداشته و لذا به دليل انحراف 

عملكرد بخش خصوصي از اهداف تعيـين شـده نظـام بـانكي     

شـود كـه بـه    مي نوعي ناكارايي در تخصيص منابع بانكي ايجاد

  .كندصورت كاهش در رشد اقتصادي نمود پيدا مي
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  :چكيده
مدت آثار حقيقي دارد و در پول در كوتاهدهد كه مطالعات تجربي نشان مي

-پولي و ويژگي هاي انتقال سياستبا توجه به كانال. بلندمدت خنثي است

هـا بـه   هاي اقتصادي، محتمل است كه واكنش اين بخشهاي خاص بخش

ــا اســتفاده از روش . پــولي متفــاوت باشــد شــوكيــك  در ايــن تحقيــق ب

در ) 2003(د راداز و ريگوبون برداري بيزين و بر اساس رويكر خودبازگشت

هاي اصـلي اقتصـاد   العمل بخش بررسي آثار بخشي يك شوك پولي، عكس

به يك شوك پولي برآورد و مقايسـه  ) صنعت، خدمات و كشاورزي(ايران 

 1389الي  1367هاي هاي فصلي سالنتايج تحقيق بر اساس داده. شده است

افزوده  آثار حقيقي بر ارزش مدتدهد كه اولاً، شوك پولي در كوتاه نشان مي

ها متفـاوت اسـت و ثالثـاً،    ثانياً، واكنش بخش. هاي اقتصاد ايران داردبخش

از سوي ديگر، بر . بخش خدمات بيشترين حساسيت را به شوك پولي دارد

توان گفت، العمل آني بخش كشاورزي به شوك پولي مياساس تابع عكس

خش بسيار ضعيف هسـتند و عمـلاً   پولي در اين ب هاي انتقال سياستكانال

بر اين اساس . دهداين بخش هيچ واكنش معناداري به شوك پولي نشان نمي

در صورت وقوع يك شوك پولي انقباضي، انتظار داريم ارزش افزوده بخش 

خدمات نسبت به بخش صنعت و كشاورزي كاهش بيشتري يابد و توزيـع  

   .درآمد به نفع فعالان بخش كشاورزي تغيير كند
  

، بخش خدمات، بخـش  BVARهاي پولي، روش شوك  :كلمات كليدي

  .صنعت، بخش كشاورزي، ايران
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Abstract: 

Empirical studies show that money has real effects in 

short-run but is neutral in long-run. According to 

transmission chanels of monetary policy, there is a 

possibility that each sector has a different response to 

monetary shocks. This paper, using the BVAR method 
and seasonal data, investigates the sectoral effects of 

monetary shocks during 1988:Q2 to 2011:Q2. The 

results show that monetary shocks have real effects in 

short-run and the reaction of sectors are different. In 

addition, the effects of moneatary shocks on services 

and industry sectors are stronger than on agriculture 

sector.  
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  مقدمه -1
سياســت پــولي يكــي از مهمتــرين ابزارهــاي سياســتي جهــت 

هاي بانك. آيدمديريت طرف تقاضا در سطح كلان به شمار مي

مركزي جهت ثبات بخشي به اقتصاد و كنترل تورم از ابزارهاي 

در شـرايط  . كننـد سياست پولي كه در اختيار دارند، استفاده مي

هاي پولي ركودي نيز جهت تحريك توليد و اشتغال از سياست

ميزان تأثير سياست پولي بر متغيرهاي . شودانبساطي استفاده مي

حقيقي اقتصاد، يكي از مهمترين مباحث اقتصاد كلان محسوب 

تا كنون درباره تأثيرگذاري سياست پولي بر متغيرهـاي  . شودمي

حقيقي اقتصاد مباحثـات و حتـي مجـادلات فراوانـي صـورت      

، دل انگيـزان و همكـاران  ( ردگرفته و البته هنـوز هـم ادامـه دا   

  . )136ص : 1390

هاي اخير، چند بحث جديد در ايـن رابطـه مطـرح     در سال

هاي متعددي براي تأثيرگـذاري سياسـت    اول، كانال: شده است

دوم، . پولي وجود دارد و صرفاً كانال نرخ بهـره اهميـت نـدارد   

. تواند به صـورت نامتقـارن باشـد    تأثيرگذاري سياست پولي مي

ويژگي نهادي كشورها مانند وابستگي به نفت يا استقلال  سوم،

ــر  بانــك مركــزي مــي توانــد در تأثيرگــذاري سياســت پــولي ب

چهارم، تأثيرگذاري . كننده باشد  متغيرهاي حقيقي اقتصاد تعيين

تواند متفـاوت   هاي مختلف اقتصادي ميسياست پولي در بخش

ا آگـاهي از  پردازد زيـر  مقاله حاضر، به آخرين مبحث مي. باشد

هـاي كـلان    گيـري  تواند در تصميم آثار بخشي سياست پولي مي

  . اقتصادي كشور اهميت زيادي داشته باشد

العمـل هـر    سؤال اصلي تحقيق حاضر اين است كه عكـس 

هاي كشاورزي، صنعت و خدمات به يـك شـوك   يك از بخش

سياست پولي انبساطي چگونه اسـت؟ بـه بيـان ديگـر، انـدازه      

ي اقتصاد ايران به شوك پـولي بـه چـه نحـوي     هاواكنش بخش

  هايي بيشتر متأثر خواهند شد؟خواهد بود؟ و چه بخش

روند زماني توليد ناخالص داخلي به قيمت ثابت در ايـران  

سـهم ارزش افـزوده    1389تـا   1367دهد كه از سال  نشان مي

درصد كاهش، سـهم   1/13درصد به  9/15بخش كشاورزي از 

درصد افزايش، سهم نفـت از   7/27به  2/16صنعت و معدن از 

درصد كاهش و سـهم بخـش خـدمات از     9/8درصد به  1/16

هـا رشـد كـل     در اين سـال . است درصد رسيده  1/52به  3/52

 1/5توليد ناخالص داخلي به صورت متوسط هر سـال حـدود   

در حالي كه نـرخ رشـد نقـدينگي بـه طـور      . درصد بوده است

 7/21و پايه پـولي حـدود   درصد  2/27متوسط هر سال حدود 

  .درصد بوده است

اين مقاله، بر اساس روش اقتصادسنجي تلاش دارد تا تأثير 

هـاي اقتصـادي كشـور     سياست پولي را بر تغييرات توليد بخش

ساختار مقاله به اين صـورت تنظـيم شـده كـه در     . بررسي كند

در . بخش دوم به مباني نظري و ادبيات موضوع اشاره مي شود

مباحث مربوط به روش تحليلي تحقيق آمـده و در   بخش سوم،

بخش پـنجم نيـز   . بخش چهارم، تصريح مدل تبيين خواهد شد

  .به بررسي نتايج برآورد مدل تحقيق اختصاص يافته است

  

  هاي گذشتهمروري بر پژوهش -2
مكاتب اقتصاد كلان با توجه به ديـدگاه و بـر اسـاس فـروض     

مورد بررسي به اين موضـوع  خود، مدل مورد استفاده و جامعه 

 مكتـب  اقتصـاددانان . اندپرداخته و به نتايج متفاوتي دست يافته

 و است خنثي پول دارند اعتقاد حقيقي تجاري ادوار و كلاسيك

 نظيـر  اقتصـاد  حقيقـي  متغيرهـاي  بـر  پولي تأثيري هاي سياست

 متغيرهـاي  تنهـا  انبسـاطي  پـولي  سياسـت  اعمال ندارد و توليد

 كينـزي  مكتـب  اقتصـاددانان  .دهـد  مي را افزايش اقتصاد اسمي

 را بهـره  نـرخ  توانـد  پـول مـي   عرضـه  افزايش مطرح كردند كه

. افـزايش دهـد   را ملـي  درآمـد  و گـذاري  سرمايه و داده كاهش

 پـولي  هاي سياست كه دارند اعتقاد جديد كلاسيك اقتصاددانان

ــر شــده بينــي پــيش ــدارد، حقيقــي متغيرهــاي ب ــأثيري ن ــا ت  ام

 متغيرهـاي  بـر  مدت كوتاه در نشده بيني پيش پولي هاي سياست

 كـه  دارنـد  اعتقاد پولي مكتب اقتصاددانان. گذارد مي اثر حقيقي

 طريـق  از بهـره  نـرخ  كانـال  بـر  عـلاوه  انبساطي پولي سياست

 را درآمـد ملـي   اعتباري نيـز  هاي كانال نظير ديگري هاي كانال

 و نيست خنثي پول جديد، هاي كينزين ديدگاه از. دهد مي تغيير

ــأثير ــه ت ــاي تكان ــولي ه ــر پ ــد، ب ــه تولي ــي ب ــه دلايل  از جمل

ــذيري انعطــاف ــارن دســتمزدها، و هــا قيمــت ناپ  اســت نامتق

به نقـل   1991 ،2رومر و ، منكيو10-3صص : 1995، 1ميشكين(

                                                   
1. Mishkin (1995) 
2. Mankiw and Romer (1991) 
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  ). 7-6صص : 1391وش و ديگران،  از فرزين

نزاع بر سر خنثايي و عدم خنثايي پول و البتـه سـازوكار و   

البته در ميان اكثر . كانال اثرگذاري سياست پولي هنوز ادامه دارد

اقتصاددانان اين نظر پذيرفته شده است كـه پـول در بلندمـدت    

مـدت بـر توليـد و اشـتغال تـأثير       خنثي اسـت، ولـي در كوتـاه   

كند كه پول و سياسـت  مطالعات تجربي نيز تأييد مي. گذارد مي

قي تأثير معني داري بـراي  پولي بر توليد و ساير متغيرهاي حقي

صـص  : 1989 1رومـر و رومـر  . (مدت دو سال و يا بيشتر دارد

ــدر (، )121-170 ــانكي و بلين ــص: 1992، 2برن ، )921-901ص

 )34-16صص: 1996، 3و همكاران  كريستيانو(

هـاي نـرخ بهـره، نـرخ ارز، قيمـت      كانال) 1995(ميشكين 

ز طريـق آنهـا   دارايي و كانال اعتباري را چهار كانال اصلي كه ا

گـذارد، معرفـي   سياست پولي بر بخش حقيقي اقتصاد اثـر مـي  

دهند كه كانال نرخ بهـره در  مطالعات متعددي نشان مي. كند مي

تـر   شـود، قـوي  هايي كه در آنها كالاهاي بادوام توليد مـي بخش

تقاضاي اين دسته از كالاها نسـبت بـه سـاير كالاهـا در     . است

صـص  : 2005، 4ددولا و ليپي(است تر مقابل نرخ بهره باكشش

 5بريهايي كه سرمايهدر طرف عرضه نيز بخش). 1543-1569

بيشتري دارند، براساس كانـال نـرخ بهـره بيشـتر تحـت تـأثير       

افزايش نرخ بهـره هزينـه سـرمايه    . گيرندسياست پولي قرار مي

دهد و اين امر انگيـزه  بر را بيشتر افزايش ميهاي سرمايهبخش

  .كندگذاري ايجاد مييير مخارج سرمايهقوي جهت تغ

هـاي  سياسـت پـولي بـر بخـش     ،بر اساس كانال نـرخ ارز 

). 1994 6گـروئن و شـوتريم  (محور تأثير بيشتري دارد صادرات

آيـد و  ها از بازارهاي خارجي بدست ميعمده درآمد اين بخش

بنابراين نسبت به تغييرات نـرخ ارز ناشـي از اعمـال سياسـت     

هـاي  همچنـين بخـش  . شتري نشان خواهند دادپولي واكنش بي

هـاي اوليـه وارداتـي و صـنايع داخلـي رقيـب       وابسته به نهـاده 

كالاهاي وارداتي از طريق كانال نرخ ارز تحـت تـأثير سياسـت    

  .گيرندپولي قرار مي

                                                   
1. Romer and Romer (1989) 
2. Bernanke and Blinder (1992) 
3. Christiano et al. (1996) 
4. Dedola and Lippi (2005) 
5. Capital Intensity 
6. Gruen and Shuetrim (1994) 

هـا در آنهـا   هـايي كـه بـه طـور نسـبي انـدازه بنگـاه       بخش

ت بـانكي  راست، وابستگي بيشتري به منابع و تسـهيلا ت كوچك

براسـاس كانـال   . هاي مورد نياز خود دارندجهت تأمين سرمايه

اعتباري، در اثر اعمال يك سياست پولي انقباضي، دسترسي بـه  

هاي منابع بانكي سخت خواهد شد و هزينه تأمين سرمايه بنگاه

هاي بزرگتـر كـه   در مقابل، بنگاه. كوچك افزايش خواهد يافت

ا و ابزارهاي مالي دارند، كمتـر  دسترسي بيشتري به ساير بازاره

  .تحت تأثير پيامدهاي ناشي از سياست پولي قرارخواهند گرفت

هـاي  ها از حيث ويژگـي بر اين اساس با توجه به تفاوت بخش

هـاي  رود اندازه و سـرعت واكـنش بخـش   ذكر شده، انتظار مي

اعمال سياسـت پـولي   . اقتصادي به سياست پولي متفاوت باشد

هـاي مختلـف و بـه تبـع آن آثـار       نابرابر در بخشتواند آثار  مي

از سوي . ها بگذارد نامتوازن بر زندگي افراد مرتبط با اين بخش

هاي اقتصادي در سـطح   توزيع ناموزون بخشبه ديگر، با توجه 

تواند سطح برخورداري مناطق را نيـز   كشور، اعمال سياست مي

  . تحت تأثير قرار دهد

العـات كـاربردي، از تـأثير    معمولاً در مباحـث نظـري و مط  

سياست پولي بر متغيرهاي كلان مثل توليد ناخـالص داخلـي و   

هـاي ايـن   هـا بحـث شـده و سـاير جنبـه     سطح عمومي قيمت

امـا اقتصـاددانان بـه كمـك     . شـود ها مغفول واقـع مـي  سياست

هاي جديد كمي، به ساير مباحث مرتبط با سياست پولي  روش

اي سياسـت پـولي نيـز     همچون بررسي تأثير بخشـي و منطقـه  

  .اندپرداخته

اولـين مطالعـه را در خصــوص   ) 1997( 7گـانلي و سـالمن  

هاي مختلف اقتصـاد انجـام   بررسي آثار سياست پولي بر بخش

بينـي نشـده را   آنان تأثير يك سياست انقباضي پولي پيش. دادند

ــد  ــر تولي ــا اســتفاده از مــدل   24ب بخــش اقتصــاد انگلســتان ب

بررسـي   1991-1975در دوره ) VAR(بازگشت بـرداري   خود

در اين مطالعه به صورت جداگانه براي هر بخـش يـك   . كردند

در مـدل  . برآورد و نتايج با هم مقايسه شده اسـت  VARمدل 

آنها از چهار متغير نرخ بهره رسمي بـه عنـوان متغيـر سياسـت     

پولي، توليد ناخالص داخلي واقعـي، شـاخص قيمـت ضـمني     

                                                   
7. Ganley and Salmon (1997) 
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توليـد ناخـالص داخلـي هـر بخـش      و  1توليد ناخالص داخلـي 

هـاي مختلـف   دهد كه بخش نتايج نشان مي. استاستفاده شده 

اقتصاد بـه صـورت نـابرابر بـه يـك سياسـت پـولي انقباضـي         

به عنـوان نمونـه بخـش    . دهندبيني نشده واكنش نشان مي پيش

توجـه و بسـيار سـريعي از خـود نشـان       ساختمان واكنش قابل

تــر و خــدمات واكــنش ملايــمدهــد در حــالي كــه بخـش   مـي 

  .دهدتري از خود نشان مي آهسته

براي اقتصاد آلمـان،  ) 1999( 2هايو و اهلنبروك ،پس از آن

ــون ــرجو  ) 2003( 3راداز و ريگوب ــا، س ــاد آمريك ــراي اقتص  4ب

 5بـراي  ) 2005( 5براي اقتصاد جامائيكا، ددولا و ليپي) 2003(

ــاري   ــعه و همك ــازمان توس ــو س ــور عض ــادي  كش ــاي اقتص ه

)6OECD (    ، شامل فرانسه، آلمان، ايتاليـا، انگلسـتان و آمريكـا

بـا  ) 2007( 8براي اقتصـاد مـالزي و كرافـورد   ) 2005( 7ابراهيم

آثار بخشي سياست پـولي   SVARو  VARهاي استفاده از مدل

تمامي اين مطالعات به مانند مطالعه گنلي و . اندرا بررسي كرده

هاي اقتصـاد بـه   نش بخشكنند كه واكتأييد مي) 1997(سالمن 

  .يك سياست پولي انبساطي متفاوت است

سؤالي كه در خصوص بررسي آثار بخشي سياسـت پـولي   

وجود دارد اين است كه چگونه متغيرهاي بخشي به مدل اضافه 

طور كه پيشتر نيـز بيـان شـد، بعضـي از مطالعـات       همان. شود

-استفاده كرده SVARو بعضي از روش  VARگذشته از روش 

سـازي آثـار بخشـي     د، اما در ميان آنها دو روش بـراي مـدل  ان

در روش اول، كـه اكثـر تحقيقـات    . سياست پولي وجـود دارد 

اند، براي هر بخش يك مـدل مجـزا   گذشته از آن استفاده كرده

تمام مطالعات پيشين به جز مطالعـه راداز و  . برآورد شده است

متغيـر در  ، متغير بخشي را به عنـوان آخـرين   )2003(ريگوبون 

خود وارد كرده و براي هـر بخـش يـك     SVARيا  VARمدل 

  . شودمدل مجزا برآورد مي

تمام متغيرهاي بخشي را در يـك  ) 2003(راداز و ريگوبون 

                                                   
1. GDP deflator 
2. Hayo and Uhlenbrock (1994) 
3. Raddatz and Rigobon (2003) 
4. Serju (2003) 
5. Dedola and Lippi (2005) 
6. Organization for Economic Co-operation and Development 
7. Ibrahim (2005) 
8. Crawford (2007) 

هاي مدل آنان ايـن اسـت كـه    يكي از ويژگي. مدل وارد كردند

روابط و تعاملات ميان بخشي را نيز در نظر گرفتـه و بنـابراين   

العمــل آنــي بدســت معتبرتــري از توابــع عكــسهــاي بــرآورد

همچنين با توجه بـه اينكـه آنهـا تنهـا بـا يـك مـدل        . آورند مي

د تـر خواه ـ ها دقيـق سروكار دارند، نتايج مقايسه واكنش بخش

يكي از نواقص اين روش آن است كـه وارد كـردن تمـام      .بود

باعـث از دسـت رفـتن     VARمتغيرهاي بخشي در يـك مـدل   

هـاي محـدود،   شده كه مخصوصاً بـراي داده  درجه آزادي مدل

جـا كـه در ايـن تحقيـق از مـدل       اما از آن. زا خواهد بودمشكل

BVAR شود، مشكل تعـدد پارامترهـا حـل خواهـد     استفاده مي

بر اين اساس در ادامه تمام متغيرهاي ارزش افزوده بخشي . شد

  .در يك مدل وارد خواهند شد

در ايران نيز مطالعات اندكي درباره تأثير سياست پـولي بـر   

: 1381(غروي نخجـواني  . هاي اقتصادي انجام شده است بخش

گـذاري   هاي عرضه پول بر سرمايه تأثير سياست) 93-67صص 

نشان او . را مطالعه كرده استهاي اصلي اقتصاد ايران  در بخش

ر كشور دگرگون ها د گذاري دهد كه ساختار يا تمركز سرمايه مي

هاي  ي ملي از سوي بخش اي كه بخشي از سرمايه ه، به گونهشد

كـه   اسـت كشاورزي و صنعت به سوي بخش خـدمات آمـده   

افزايش درآمدهاي نفتي، فقر خانوارها، ساختار بيمار اقتصـاد و  

دلايل اصلي اين پديده  را به عنوان هاي اقتصادي دولت سياست

هـاي عرضـه پـول بـر      تسياس ـ تـأثير ، سـپس . كنـد  معرفي مي

را بــا روش  در كشــور هــاي اقتصــادي بخــش گــذاري ســرمايه

ايـن نتيجـه حاصـل شـده كـه       .كـرده اسـت  بررسي  همجمعي

هاي صنعت  گذاري در بخش مستقيمي بر سرمايه تأثير، نقدينگي

داري نداشـته   اما بر بخش كشاوري تأثير معنيو خدمات داشته 

  . است

بين اشتغال ايجاد شده در ارتباط ) 1381(گوهريان و  نظري

هاي عمده اقتصادي و متغيرهاي سياست پولي را بررسي  بخش

آنها براي برآورد روابط بين متغيرهاي اشتغال با حجم . اند كرده

نقدينگي، مطالبـات سيسـتم بـانكي از بخـش دولتـي و بخـش       

از روابـط همجمعـي    1378-1345غيردولتي ايـران طـي دوره   

دهـد كـه    حاصل از برآوردها نشـان مـي   نتايج. اند استفاده كرده

تغيير عرضه پول از طريق تغيير حجم نقدينگي و پرداختـي بـه   
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هـاي توليـدي داراي    بخش غيردولتي با تغيير اشتغال در بخـش 

رابطه مستقيم است؛ در واقـع افـزايش اعتبـارات پرداختـي بـه      

هـاي توليـدي    بخش غيردولتي باعث افزايش اشتغال در بخـش 

لبات سيستم بانكي از بخش دولتي با اشتغال كل، گردد و مطا مي

اشتغال بخش كشاورزي و اشتغال بخش صنعت رابطه معكوس 

  .  و با اشتغال بخش خدمات رابطه مستقيم دارد
  

  مدل تحليلي تحقيق -3
داراي يـك مشـكل   ) VAR(ي خودبازگشـت بـرداري   هـا  مدل

ناميده  1اين مشكل كه تعداد بيش از حد پارامتر. اساسي هستند

شود در مواردي كه تعـداد مشـاهدات چنـدان زيـاد نيسـتند       مي

هـاي مـدل را    بينـي  كند و پيش بيشتر بروز پيدا مي) مانند ايران(

بنابراين بايد بـه دنبـال راهـي بـود كـه      . نمايد دچار انحراف مي

. را مقيـد نمـود   هـا  مدلتعداد پارامترهاي مدل را كاهش داده و 

بـه  روشي براي غلبه بر ايـن مشـكل    عنوان ي بيزين به ها روش

روزافزون مـورد توجـه و محبوبيـت محققـان قرارگرفتـه       طور

  2.است

: ي بيزين از سه جزء اساسي برخوردار هستندها مدلتمامي 

. 5و تـابع چگـالي پسـين    4، تابع راسـتنمايي 3تابع چگالي پيشين

بسته به اينكه از چه نوع تـابع پيشـيني در مـدل اسـتفاده شـود      

بنـابراين انتخـاب تـابع    . به نتايج مختلفي دست يافـت  توان مي

ي بيزين از اهميت فراواني برخـوردار  ها مدلپيشين مناسب در 

ي خودبازگشت بـرداري  ها مدلتوابع پيشين متعددي در . است

تـابع پيشـين    اه ـآن نيتـر  معروفاند كه  گرفته شدهر بيزين به كا

: 1984(و همكـاران   است كـه اولـين بـار توسـط دان     مينسوتا

توابع پيشين ديگـري نيـز در ايـن    . معرفي شد 6)100-1صص 

هاي بيزين  جا كه روش از آن. زمينه مورد استفاده قرار گرفته اند

نسبت به نوع تابع پيشين به كارگرفته شده حسـاس هسـتند در   

اين مقاله از شش تابع پيشين مختلف براي بـرآورد مـدل بهـره    

بهتـرين آنهـا    RMSEاخص جسته و در نهايت با استفاده از ش

در . العمل آنـي انتخـاب شـده اسـت     براي محاسبه توابع عكس

                                                   
1. Over-parameterization  
2. Koop and Korobilis (2010) 
3. Prior density function 
4. Likelihood function 
5. Posterior density function 
6. Doan et al. (1984) 

گانـه   قسمت بعد به معرفي هريك از ايـن توابـع پيشـين شـش    

  . پرداخته مي شود

  برداري بيزين مدل خودبازگشت  3-1

ــرداري  ــه  Mمــدل خودرگرســيون ب ــره از مرتب ــا   pمتغي ــه ب ك

VAR(p) بگيريد دهند را به صورت زير در نظر نمايش مي:  

)1(             y� � m� A�	y�
� �⋯�	A�	y�
� � ε�  

 ��بردار ضرايب ثابت و  mبوده و  M × 1بردار  ��كه در آن 

بـرآورد  پارامترهـايي اسـت كـه بايـد      M × Mماتريس  ��تا 

ــن اســت كــه  . شــوند ــر اي ــين فــرض ب ,��0	~��همچن ��        

  .باشدمي 

  :توان به صورت زير نيز نوشت مدل بالا را مي

)2                            (y� � 	m �	∑ A�	y�
� �	ε�����  

ــا تعريــــــف مــــــاتريس    بــــــه صــــــورت   xtبــــ �� 	� 	 �1, ��
�� , …,			��
��   :داريم �

)3                                                      (X � "x�x$⋮x&'	   

به عنوان تعداد ضرايب موجود  K = 1 + Mpبا در نظر گرفتن 

خواهد  T×Kابعاد   X، ماتريس VARدر هر يك از معادلات 

ــت ــر . داش ــين اگ ــد،  'A = (u A1 … Ap)همچن                باش

a = vec(A)   مي باشد كه يك بـردارKM×1    بـوده و تمـامي

  .انباشته استرا  در يك بردار VAR ) و اجزاء ثابت( ضرايب 

را بـه دو  VAR  مدل نبا استفاده از تمامي اين تعاريف مي توا

  :صورت زير نوشت

)4                                                  (Y	 � 	XA	 � 	E  

  يا

)5(                                      y	 � 	 �I+	⨂	X�	a	 � 	ε  

,��0	~	�به گونه اي كه  �	⨂	./�	.  

,2|��0اي  توان تابع راستنمايي را از چگالي نمونـه  مي بـه    ��

يكي : نشان داد كه اين تابع حاوي دو بخش است و دست آورد

كـه يـك    �-1و ديگـري توزيـع    �به شـرط    aتوزيع شرطي 

   8:است 7توزيع ويشارت

                                                   
7. Wishart distribution 

 Koop, Poirier andهايي همچون  وزيع  به پيوست كتاببراي آشنايي با اين ت 8

Tobias (2007)  مراجعه شود.  
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)6(                              a|Σ, y	~	N�a5, Σ	⨂	�X′X�
��  

)7(                 �
�|�	~	7�8
�, 9 : ; :< : 1	�  
=� در اينجـــــا � �>�>�
A(، 25از  OLSبـــــرآورد  ( ?′<� � @AB��=� 8 و � C? : >�=D��? :   .است �=�<

بنابراين تعداد ضـرايب  . باشد پارامتر مي MKاين سيستم شامل 

برداري بسيار بيشتر از تعـداد مشـاهدات    بازگشتدر مدل خود

 بـرآورد بنابراين دور از انتظار نيست كه پارامترهاي . خواهد بود

برداري غير دقيق بـوده و   بازگشتهاي نامقيد خود شده در مدل

  . نزديك به صفر باشند

: به طور كلي براي رفع ايـن مشـكل دو روش وجـود دارد   

و ديگري استفاده ) SVAR(هاي ساختاري  يكي استفاده از مدل

در هر دو روش تعـداد ضـرايب مـدل    ). BVAR(هاي  از مدل

هـاي   شود با اين تفاوت كه در مـدل  توسط پژوهشگر كاسته مي

ساختاري پژوهشگر مقدار بعضي از ضـرايب را صـفر در نظـر    

هاي بيـزين، پژوهشـگر بـه جـاي      در حالي كه در مدل گيرد مي

تمـال در نظـر   حذف ضرايب براي هر ضريبي يـك توزيـع اح  

گيرد و بـه صـورت احتمـالي و بـا در نظـر گـرفتن مقـدار         مي

مشخصي از واريانس براي هر ضريب، ميانگين آن را صـفر در  

توزيـع   αبه عنوان مثال پژوهشگر براي ضـريب  . گيرد نظر مي

گيـرد بـه    در نظـر مـي   2σاحتمالي با ميانگين صفر و واريانس 

دهنده آن  متر باشد نشاناي كه هرچه مقدار اين واريانس ك گونه

اطمينـان   αاست كه پژوهشگر نسبت به صـفر بـودن ضـريب    

  .بيشتري دارد

هاي بيزين تابع راستنمايي و پيشين را تركيب كرده و  روش

كـه حتـي     1توان نشان داد به راحتي مي. رسند به تابع پسين مي

اگر پارامترها در تابع راستنمايي به درستي تعيين نشـده باشـند،   

تواند مـا را بـه تـابع چگـالي      اده از تابع پيشين مناسب مياستف

پسين معتبـري رسـانده و در نتيجـه اسـتنباط بيـزين را ممكـن       

  2.سازد

هاي خودبازگشت بـرداري   اولين بار رويكرد بيزين در مدل

آنهـا از  . به كار گرفته شـد ) 1986(توسط دان، ليترمن و سيمز 

بـرداري   زگشـت  تابع پيشين خاصي براي بـرآورد مـدل خودبا  

                                                   
  .مراجعه نماييد Poirier (1998)به . 1

2. Koop (2010) 

استفاده كردند كه به تابع پيشـين ليتـرمن يـا مينسـوتا معـروف      

تـوان بـراي    اما به طور كلي توابع پيشين متعددي را مـي . است

برآورد مدل استفاده نمود و نتايج به دست آمده از هر كـدام را  

در اين مقاله از شش تابع پيشـين مختلـف   . با هم مقايسه نمود

توان به  كه براي آشنايي بيشتر با آنها ميزير استفاده شده است 

  . مراجعه كرد) 2010(مقاله كوپ و كروبليس 

  

  تصريح مدل -4
هدف از اين تحقيق بررسي آثار بخشي سياسـت پـولي اسـت،    

بايسـت متغيرهـاي   بنابراين براي كنترل آثار ساير متغيرهـا مـي  

بـا توجـه بـه    . كلان مؤثر بر توليدات بخشي را وارد مدل نمود

 و هـايو  ،)1997( سـالمن  و همچـون گنلـي  (العات پيشـين  مط

ــروك ــرجو ،)1999( اهلنب ــي و ددولا ،)2003( س ) 2005( ليپ

متغيرهاي توليد ناخـالص    ))2007(كرافورد  و) 2005(ابراهيم 

به عنـوان   -داخلي، شاخص تعديل كننده توليد ناخالص داخلي

و نرخ ارز به عنوان متغيرهاي كـلان در مـدل    -شاخص قيمت

از سوي ديگر با توجه به وابستگي . اين تحقيق وارد شده است

يكـي   كه بودجه دولت و كل اقتصاد به بخش نفت، درآمد نفت

اقتصاد كلان ايران است به مـدل اضـافه   از متغيرهاي تأثيرگذار 

جا كه درآمدهاي نفتي به ميـزان توليـد و    البته از آن. شده است

قيمـت جهــاني نفــت خــام بسـتگي دارد و ميــزان توليــد طــي   

تـوان گفـت ايـن     هاي مختلف تقريباً ثابت بوده است، مـي  سال

متغير به صورت برون زا تعيين شده و ساير متغيرهـاي اقتصـاد   

از ايـن رو ايـن   . ر در تعيين آن نقش به سزايي نداردكلان كشو

  .متغير به صورت برون زا وارد مدل شده است

 پـولي  پايـه  متغير دو ضرب حاصل از اسمي نيز پول عرضه

 بـه  فزاينـده  ضـريب . شـود  مي حاصل پولي فزاينده ضريب در

 هـاي  سـپرده  بـه  اشخاص دست در مسكوك و اسكناس نسبت

 بـه  هـا  بانـك  آزاد ذخيـره  نسـبت  دار، مـدت  بـانكي  و ديداري

 ذخيـره  نسـبت  و بانكي دار مدت و ديداري هاي سپرده مجموع

 بـا . دارد بسـتگي  شود، مي تعيين مركزي بانك توسط كه قانوني

 نـرخ  تغييـر  سياسـت  از نـدرت  به مركزي بانك اينكه به توجه

 پـولي  پايه تغيير طريق از بنابراين كند مي استفاده قانوني ذخيره

 اسـاس  ايـن  بر. كند مي مديريت اعمال پول عرضه بر كه است
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 شـاخص  عنـوان  بـه  پـول  حجـم  بـه  نسـبت  پولي پايه انتخاب

 عرضه تغييرات از بخشي كه چرا دارد، ارجحيت پولي سياست

 توسـط  اسـت،  پـولي  فزاينده ضريب تغييرات از ناشي كه پول

 و نظـري  نمونـه  عنـوان  بـه . اسـت  نشـده  اعمال مركزي بانك

 پايـه  از) 29-1صـص  : 1384(نوفرسـتي   و) 1381(گوهريان 

. اند كرده استفاده پولي سياست متغير عنوان به آن اجزاي يا پولي

 پيشـين،  مطالعـات  و ايران در بانكداري نظام شرايط به توجه با

 سياسـت  شـاخص  عنـوان  بـه  پولي پايه متغير از مطالعه اين در

  .)1389آبادي،  حسيني دولت(كنيم  مي استفاده پولي

هاي سري زمـاني  ها از بانك دادهدر اين تحقيق تمامي داده

. بانك مركزي جمهوري اسلامي ايـران اسـتخراج شـده اسـت    

هاي مربوط به توليد ناخالص داخلـي، ارزش افـزوده   واحد داده

نـرخ ارز نيـز بـه    . ها و درآمد نفتي، ميليارد ريـال  اسـت  بخش

.  است حاسبه شدهصورت ارزش ريالي يك واحد دلار امريكا م

شاخص تعديل كننده توليد ناخالص داخلي نيز از تقسيم توليد 

هاي جاري به توليد ناخـالص داخلـي   ناخالص داخلي به قيمت

  .محاسبه شده است) 1376(هاي سال پايه به قيمت

. انـد  متغيرهاي مدل به صورت لگاريتمي در نظر گرفته شده

افـزوده واقعـي بخـش     لگـاريتم ارزش : اين متغيرها عبارتند از

، لگاريتم ارزش افزوده واقعي بخش صنعت )AGR(كشاورزي 

)IND(  لگاريتم ارزش افزوده واقعي بخش خـدمات ،)SER( ،

، )P(لگاريتم شاخص تعـديل كننـده توليـد ناخـالص داخلـي      

و ) OIL(، لگاريتم درآمد نفت )e(لگاريتم نرخ ارز غير رسمي 

  ).M(لگاريتم پايه پولي 

تحقيـق بـراي بررســي پايـايي متغيرهـاي مــدل از     در ايـن  

ADFنآزمو
جـدول  آزمون كـه در  اين نتايج . شوداستفاده مي 1

 .اسـت  I(1)گر آن است كه تمام متغيرهاي مدل ، بيانآمده) 1(

در شـرايطي كـه    2معمولاً به دليل وجود مسئله رگرسيون كاذب

ايا كـرده و  گيري متغيرها را پمتغيرها پايا نيستند، ابتدا با تفاضل

  .شوندسپس در  مدل وارد مي

معتقدند ) 1990(و سيمز، استاك و واتسون ) 1980(سيمز 

كه حتي اگر متغيرها داراي ريشه واحد باشند، نبايد تفاضل آنها 

                                                   
1. Augmented Dickey-Fuller 
2. Spurious regressions  

استدلال آنها ايـن اسـت كـه هـدف از     . را در سيستم وارد كرد

تعيين روابط متقابل ميـان متغيرهـا و نـه بـرآورد      VARتحليل 

در واقع استدلال اصلي آنها ايـن اسـت كـه بـا     . امترها استپار

تفاضل گيـري، اطلاعـاتي را كـه نشـان دهنـده وجـود روابـط        

بـه همـين   . همجمعي ميان متغيرهاست را از دست خواهيم داد

شود كه نيازي به روند زدايـي از متغيرهـاي   ترتيب استدلال مي

  .نيست VARموجود در مدل 
  متغيرهاي مدل پايايي آزمون جينتا ): 1( جدول

  متغيرها

  )سطح(
 احتمال آماره آزمون

  تفاضل( متغيرها

 )مرتبه اول 
 احتمال آماره آزمون

OIL -1.498726 0.5285 D(OIL)  -9.11194 0.0000 

e -1.82317 0.3667 D(e) -8.73096 0.0000 

P -2.416703 0.1409 D(P) -7.906438 0.0000 

M 0.171085 0.9686 D(M) -3.44324 0.0127 

AGR -0.96042 0.7629 D(AGR) -141.605 0.0001 

SER 1.229146 0.9981 D(SER) -14.0399 0.0001 

IND 0.898308 0.9950 D(IND) -4.31892 0.0009 

  محاسبات تحقيق: منبع

در صورتي كه ميان متغيرها رابطه همجمعي وجـود داشـته   

امـا از  . نمـود  اسـتفاده VECM 3از چارچوب  بايسـت ميباشد، 

توان به را با تغيير و تبديل پارامترها مي VECMجا كه مدل  آن

معادل نوشت، چنانچه رابطه همجمعـي   VARشكل يك مدل 

تـوان يـك مـدل    ميان متغيرهاي مدل وجود داشـته باشـد، مـي   

VAR و بـه نتـايج معتبـري رسـيد     برآوردرا  پايابا متغيرهاي نا 

  ).602-569صص : 1996،  4سلوور و راند(

براي بررسي وجود رابطه همجمعي ميان متغيرهاي مدل از 

نتـايج ايـن   . شـود جوسيليوس اسـتفاده مـي   -آزمون يوهانسن 

دهد هم بر اساس آمده است، نشان مي )2( جدولآزمون كه در 

دو رابطه همجمعي ميان    λmaxو هم بر اساس آماره  λtraceآماره

  .متغيرهاي مدل وجود دارد

توان مـدل را بـه ازاي   تعيين طول وقفه بهينه مدل، ميبراي 

هاي مختلف برآورد و بر اساس معيارهاي اطلاعاتي وقفـه  وقفه

جـدول  مقادير معيارهاي اطلاعاتي در . بهينه مدل را تعيين كرد

بر اساس آنچه در اين جـدول نشـان   . نشان داده شده است )3(

  . باشدمي 6داده است، طول وقفه بهينه مدل، 

                                                   
3. Vector Error Correction Model 
4. Selover and Round (1996) 
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 نتايج آزمون همجمعي ): 2( جدول

  آزمون حداكثر مقادير ويژه آزمون اثر

هاي بردارتعداد 

 همجمعي

  مقدار آماره

λtrace 
 احتمال

تعداد بردارهاي 

 همجمعي

  مقدار آماره

λmax 
 احتمال

None * 346.0212 0 None * 225.3959 0 

At most 1 * 120.6252 0.0004 At most 1 * 55.0412 0.0005 

At most 2 65.58405 0.1039 At most 2 30.96021 0.1072 

At most 3 34.62384 0.468 At most 3 17.00243 0.5798 

At most 4 17.62141 0.5941 At most 4 8.992641 0.833 

At most 5 8.628768 0.4008 At most 5 8.16138 0.3625 

At most 6 0.467388  0.4942 At most 6 0.467388 0.4942 

  محاسبات تحقيق: منبع
  

  مدل نهيبه وقفه نييتع): 3(جدول

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

0 2.889921 NA 2.66e-09 0.120885 0.349363 0.211415 

1 409.1948 717.0086 7.32e-14 -10.38808 -8.560252 -9.663840 

2 560.1301 235.2815 3.82e-15 -13.38618 -9.958998 -12.02822 

3 672.4985 152.0279 6.65e-16 -15.24996 -10.22342* -13.25829 

4 732.0812 68.34487 6.19e-16 -15.56121 -8.935329 -12.93583 

5 812.7929 75.96398 3.75e-16 -16.49391 -8.268675 -13.23482 

6 908.3527 70.26455* 2.00e-16* -17.86332* -8.038730 -13.97051* 

  .باشدوقفه بهينه مدل مينشان دهنده * 

  محاسبات تحقيق: منبع

  

زيـر كـه داراي    VARمـدل  ) 1(در نهايت با توجه بـه معادلـه   

هـاي پـولي بـر     وقفه اسـت، جهـت بررسـي اثـر شـوك      شش

  :هاي مختلف اقتصاد ايران انتخاب شده است بخش
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��P  بردار لازم به توضيح است كه � �1 ^_`�
� 8� 8$ 8a	 b�	  
و  �
�`_cعلاوه بر جزء عرض از مبدأ حاوي متغير برونـزاي  

و  $8، �8اي كه متغيرهـاي   به گونه. باشد متغيرهاي مجازي مي 8a     متغيرهاي مجازي مربوط به فصول بهـار، تابسـتان و پـاييز

  bانـد و متغيـر    بوده و به منظور تعديل فصلي وارد مـدل شـده  

متغير مجازي شكست ساختاري در عرض از مبـدأ مربـوط بـه    

  .باشد هاي جنگ تحميلي مي سال

با استفاده از متغير مجـازي   SSVSجا كه تابع پيشين  از آن d  هاي مقيد ممكن  گيري بيزين مدل به نوعي ميانگين(BMA) 

. در مورد تعيين تعداد وقفه مدل نگراني وجود ندارد ،پردازد مي

هاي بالاتر در توضيح دهنـدگي مـدل    اگر وقفه ،به عبارت ديگر

كـار احتمـال پسـين    تأثير به سزايي نداشته باشند، به طـور خود 

گيـري   شموليت آنها در مدل پايين بوده و وزن آنها در ميـانگين 

  .هاي مختلف كم خواهد بود مدل

تـوان   هاي بيزين اين است كه مـي  هاي روش يكي از مزيت

بدون نگراني در مورد كم شدن درجه آزادي، متغيرهاي مدل را 

مل تمامي بنابراين در اين مقاله تنها يك مدل كه شا. افزايش داد

بخشي نيز در  باشد برآورد شده و آثار ميان متغيرهاي بخشي مي

هـاي مختلـف اقتصـاد لحـاظ      برآورد اثر شوك پولي بر بخـش 

   .خواهند شد
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  نتايج برآورد مدل -5
مدل مذكور با استفاده از برنامه نوشـته شـده توسـط نويسـنده     

در  1.برآورد شده است MATLABمسئول اين مقاله در محيط 

آمده از آن به تفصيل مـورد بررسـي     اين قسمت نتايج به دست

تـابع پيشـين    6همچنين براي برآورد پارامترها از . گيرد قرار مي

در ادامه نتيجـه بـه   . ذكر شده در قسمت قبل استفاده شده است

ها و نقاط ضعف  كارگيري هريك از توابع پيشين فوق و مزيت

  .شود هر كدام تشريح مي

  

  اب تابع پيشين مناسبانتخ 5-1

داراي پارامترهاي فراواني هسـتند،   VARهاي  جا كه مدل از آن

بررسي پارامترهاي برآورد شده كمتر مورد توجه محققان قـرار  

هاي مختلـف و   هاي مقايسه كارايي مدل يكي از روش. گيرد مي

ميزان نيكويي برازش آنها در ادبيات اقتصادسنجي بيزين بررسي 

تـر ايـن    براي بررسـي دقيـق  . باشد بيني آنها مي ميزان دقت پيش

الـذكر بـراي    گانه فوق هاي شش بيني هر يك از مدل مسئله پيش

 جـدول هـاي دوره آتـي در    يك دوره جلوتر با اسـتفاده از داده 

  .بررسي شده است

ــه در  همــان نشــان داده شــده اســت،  )4(جــدول طــور ك

-SSVSهاي انجام شـده بـا اسـتفاده از تـابع پيشـين       بيني پيش

FULL   در مورد مقدار آتي هريك از متغيرهاي درونزاي مـدل

هاي انجـام   بيني كه پيشاست در حالي اين . تر است دقيق نسبتاً

ن طبيعي و مستقل ويشارت، شده با استفاده از تابع پيشين توأما

همچنـين بـا توجـه بـه     . انـد  تري برخوردار بـوده  از دقت پايين

-SSVSهاي روش  بيني تر بودن ميزان انحراف معيار پيش پايين

Full بينـي بـا    توان اين مسئله را نشان از دقت بيشـتر پـيش   مي

  .استفاده از اين روش دانست

هاي مختلـف از   بيني مدل تر ميزان دقت پيش براي بررسي دقيق

ايـن شـاخص   . شود استفاده مي RMSEهايي همچون شاخص

  :به صورت زير قابل تعريف است

)9             (RMSE � h∑ i	jk,lmno 
pCjk,lmn|	qr�rlDstuvnlwlo &
x
yoz�  

                                                   
براي نوشتن برنامه مذكور از برنامه مشابه نوشـته شـده توسـط     شايان ذكر است. 1

 .كوپ و كوروبيليس كمك گرفته شده است

مقادير داخل ( مدل يرهايمتغ جلوتر دوره كي ينيب شيپ): 4(جدول

  )پرانتز انحراف معيار هستند

تابع پيشين 

 استفادهمورد 

Agr 

T+1	 Ind 

T+1	 Ser 

T+1	 P T+1	 e T+1	 M T+1	

OLS 
9.67 

)0.19(  

10.59  

)0.11( 

11.15  

)0.06( 

6.54  

)0.09( 

9.07  

)0.13(  

12.86  

)0.09( 

Minnesota 
9.68  

)0.15( 

10.57  

)0.09( 

11.15  

)0.06( 

6.57  

)0.09( 

9.09  

)0.12( 

12.86  

)0.10( 

Natural 
Conjugate 

9.65  

)0.22( 

10.54  

)0.22( 

11.16  

)0.22( 

6.60  

)0.24( 

9.11  

)0.23( 

12.85  

)0.23( 

Independe
nt Wishart 

9.65  

)0.22( 

10.56  

)0.21( 

11.15  

)0.20( 

6.57  

)0.22( 

9.13  

)0.23( 

12.86  

)0.22( 

SSVS - 
Wishart 

9.67  

)0.18( 

10.49  

)0.18( 

11.14  

)0.14( 

6.63  

)0.20( 

9.14  

)0.22( 

12.87  

)0.19( 

SSVS - 
Full  

9.68  

)0.09( 

10.51  

)0.08( 

11.13  

)0.05( 

6.61  

)0.08( 

9.16  

)0.12( 

12.86  

)0.08( 

 12.96 9.16 6.58 11.19 10.50 10.30  مقدار واقعي

  محاسبات تحقيق: منبع

|}با در نظرگرفتن ) 9(در رابطه  � بينـي   و افق پـيش  1377�2

�متفاوت از  � �تا  1 � هاي فوق  بيني هريك از مدل پيش، 4

 RMSEشـاخص   5در جـدول شـماره   . شـود  ميبا هم مقايسه 

داده   بيني مـذكور نشـان   هاي پيش هاي مختلف و افق براي مدل

بـا   BVARمـدل   شـود  طور كـه مشـاهده مـي    همان. شده است

تـري   هاي دقيق بيني پيش SSVS-Wishartاستفاده از تابع پيشين 

بل توجه آن اسـت  نكته قا. كنند ها ارائه مي نسبت به ساير روش

تـرين   داراي پـايين  (OLS)با تابع پيشين پراكنده  VARكه مدل 

مـدل   بـرآورد بنابراين در عمل نيز مشخص شد كه . دقت است

VAR  از روش اقتصادسنجي كلاسيك و استفاده از روشOLS 

نتـايج   ،بـيش از حـد  آن به خاطر مشـكل پـارامتر    برآوردبراي 

 BVARاما استفاده از روش . تري را به دنبال دارد بسيار ضعيف

به خاطر منقبض شدن مدل و ميل ضرايب  SSVSبا تابع پيشين 

نامربوط مدل به سمت صفر، نتـايج بهتـري را در پـي خواهـد     

هـاي   هاي وارده بر بخش بنابراين براي بررسي اثر شوك. داشت

-SSVSتـابع پيشـين   با  BVARمختلف اقتصاد ايران از روش 

Wishart د شدخواه استفاده.  
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  هاي مختلف بيني مدل پيش RMSEشاخص): 5(جدول 

نوع تابع 

  پيشين

1 

دروه 

  جلوتر

2 

دوره 

جلو

  تر

دوره  3

  جلوتر

دوره  4

  جلوتر

متوسط ا 

  دوره 4تا 

شاخ

ص 

  نسبي

OLS 0.30 0.45 0.39 0.40 0.38 1.00 

Minesota  0.28 0.36 0.32 0.15 0.28 0.73 

Natural 

conjugate 
0.29 0.38 0.37 0.18 0.30 0.79 

Independ
ent 

wishart 
0.29 0.34 0.37 0.18 0.29 0.77 

SSVS-
Wishart 

0.28 0.28 0.31 0.10 0.24 0.64 

SSVS-
Full 

0.29 0.31 0.31 0.12 0.26 0.68 

  محاسبات تحقيق: منبع

هاي  بيني از پيش نسبتاً SSVS-Fullبا توجه به اينكه روش 

تـري   پـايين  RMSEي شـاخص  ابهتري برخـودار بـوده و دار  

اسـتفاده شـده    IRFباشد، از اين روش براي تخمين توابـع   مي

-SSVSلازم به ذكـر اسـت دليـل عـدم انتخـاب روش      . است

Wishart يا بالا بودن (هاي آن  بيني پايين بودن ميزان دقت پيش

بـه  . نشـان داده شـد   4بوده است كه در جدول ) انحراف معيار

بيني صورت گرفته بـا ايـن روش بـه     عبارت ديگر هرچند پيش

تـر بـوده اسـت، امـا انحـراف معيـار ايـن         مقدار واقعي نزديك

-SSVSبيني كه نشان از دقـت آن دارد نسـبت بـه روش     پيش

Full بيشتر بوده است.  

  

  احتمال شموليت پسين 5-2

ايـد كـه احتمـال    نم اين امكان را فراهم مي SSVSتابع پيشين  LICdR � 1	� محاسبه  VARبراي هريك از ضرايب مدل  ��

اين احتمالات پسين مربوط به داخـل كـردن هـر يـك از     . شود

ها و يا به عنـوان   گيري مدل تواند براي ميانگين ضرايب مدل مي

يك معيار غير رسمي براي انتخاب متغيرهاي مـدل و سـاخت   

. مقيد مبتني بر آنها مورد استفاده قـرار گيـرد   يك مدل جديد و

براي هريك از ضرايب مدل به كار گرفته شده در اين  6جدول 

  .را نمايش داده است 1مقاله، احتمال پسين شموليت
  

                                                   
1. Posterior inclusion probabilities 

با تابع پيشين  BVARاحتمال پسين شموليت ضرايب مدل ): 6(جدول 
SSVS-Full  

 Agr Ind Ser P e M _J�AIBA0�	0.029 0.161 0.293 0.307 0.087 1 ^_`�
�	0.039 0.038 0.04 0.035 0.037 1 2HI�
�	0.04 0.02 0.035 0.055 0.022 0.042 _JK�
�	0.031 1 0.109 0.027 0.251 1 �AI�
�	0.033 0.045 0.064 0.041 0.061 0.06 0�
�	0.052 0.042 0.08 1 0.032 0.082 A�
�	0.033 0.1 0.038 0.107 1 0.059 ��
�	0.024 0.025 0.222 0.058 0.031 1 2HI�
$	0.033 0.021 0.03 0.021 0.127 0.032 _JK�
$	0.05 0.115 0.111 0.067 0.135 0.067 �AI�
$	0.032 0.518 0.3 0.282 0.069 0.12 0�
$	0.022 0.015 0.028 0.06 0.034 0.651 A�
$	0.04 0.042 0.049 0.081 0.126 0.196 ��
$	0.019 0.033 0.067 0.032 0.102 0.181 2HI�
a	0.017 0.03 0.029 0.036 0.022 1 _JK�
a	0.114 0.059 0.053 0.119 0.061 0.053 �AI�
a	0.035 0.034 0.05 0.074 0.205 0.055 0�
a	0.009 0.03 0.032 0.047 0.031 0.998 A�
a	0.031 0.05 0.104 0.059 0.088 0.24 ��
a	0.066 0.037 0.064 0.101 0.028 0.046 2HI�
�	1 0.081 0.138 0.042 0.043 0.025 _JK�
�	0.07 0.96 0.057 0.075 0.223 0.143 �AI�
�	0.046 0.066 0.69 0.403 0.048 0.924 0�
�	0.019 0.021 0.135 0.049 0.032 0.15 A�
�	0.032 0.038 0.089 0.064 0.133 0.302 ��
�	0.039 0.034 0.031 0.068 0.042 0.067 2HI�
�	0.033 0.037 0.033 0.027 0.021 0.051 _JK�
�	0.053 1 0.068 0.075 0.426 0.109 �AI�
�	0.047 0.056 0.109 0.073 0.052 0.074 0�
�	0.04 0.014 0.066 0.037 0.051 0.031 A�
�	0.033 0.066 0.093 0.048 0.164 0.093 ��
�	0.018 0.037 0.08 0.051 0.038 0.044 2HI�
]	0.022 0.026 0.022 0.027 0.024 0.027 _JK�
]	0.055 0.157 0.038 0.082 0.488 0.944 �AI�
]	0.028 0.036 0.137 0.093 0.055 0.042 0�
]	0.042 0.036 0.158 0.061 0.077 0.047 A�
]	0.049 0.047 0.054 0.122 0.103 0.066 ��
]	0.036 0.056 0.213 0.029 0.062 0.102 

  محاسبات تحقيق: منبع

به خـوبي چگـونگي انقبـاض مـدل و دقـت       )6(جدولاز 

 ايـن . دشـو  مشـخص مـي   SSVSآن توسط تابع پيشين  برآورد

تابع با در نظر گرفتن احتمال شموليت هـر يـك از متغيرهـاي    

. نمايد در مدل اقدام به انقباض مدل مي هامدل به عنوان وزن آن

ضريب موجـود در مـدل    228د از شو طور كه مشاهده مي همان

كـه بـا رنـگ    (ضريب از اهميت بالايي برخودار بـوده   17تنها 
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ا بيشـتر از  ه ـنو احتمال شموليت آ) اند مشخص شده خاكستري

تـوان از   اين نكته شايان ذكر است كـه مـي  . باشد درصد مي 50

بـه عنـوان روشـي بـراي انتخـاب تعـداد        SSVSتابع پيشـين  

هاي بهينه مدل و يا انتخاب متغيرهاي مدل مقيـد اسـتفاده    وقفه

به عنوان مثال در جدول بالا ). 2010كوپ و كوروبليس (نمود 

هاي پنجم و ششم تنهـا دو    به خوبي مشخص است كه در وقفه

اما در ايـن مقالـه از   . ضريب از اهميت بالايي برخوردار هستند

  .استفاده شده است BMAش رو
  

  توابع عكس العمل  5-3

شـود توابـع   مشـاهده مـي  ) 1(طور كه در نمـودار شـماره    همان

يا همـان روش  ( OLSالعمل آني به دست آمده از روش عكس

VAR بـيش از   به دليل وجود مشكل پارامتر) معمولي و نامقيد

ست چرا كـه  ا العاده كم دقت و همراه با واريانس بالا ، فوقحد

درجه آزادي مـدل را بـه    VARوجود پارامترهاي زياد در مدل 

 بـرآورد شدت كاهش داده و باعث پايين آمدن دقـت ضـرايب   

هـاي   اما روش. شود العمل آني مي شده و در نهايت توابع عكس

بيزين با منقبض نمودن مدل اين مشكل را بـه خـوبي برطـرف    

ن مسـئله بـه خـوبي در    اي. برند را بالا مي برآوردنموده و دقت 

كه با روش بيزين و با استفاده از تابع پيشين  )2(نمودار شماره 

SSVS قابل مشاهده است  ،محاسبه شده.  

العمل بخش كشاورزي بـه   عكس)  2(بنابراين طبق نمودار 

. باشـد  معنا مي شوك سياست پولي در كل بازه مورد بررسي بي

پـولي بـين    العمل بخش صنعت به سياسـت  در حالي كه عكس

واكـنش بخـش   . معنادار و مثبت بوده است 25الي  7هاي  دوره

معنادار و مثبت بوده است و بعد  28الي  1خدمات نيز از دوره 

كه اين مسئله بيانگر حساسيت سريع و . معنا شده است از آن بي

بدون وقفه بخش خدمات به سياست پولي بوده و وجـود يـك   

  .دهد نشان مينوع اينرسي در بخش صنعت را نيز 

لازم به ذكر است بر اساس محاسبات انجام شده اگـر نـوار   

و (درصد محدودتر در نظر گرفته شـود   4اطمينان مذكور، تنها 

، واكنش دو بخـش  )نمايش داده شود 88/0و  12/0هاي  صدك

صنعت و خدمات در كل دوره مورد بررسـي مثبـت و معنـادار    

گـويي از نمـايش    هد بود، كه در اينجا بـه منظـور خلاصـه   خوا

  .مجدد نمودار مربوطه صرف نظر شده است

  
Response of Ser, Shock to M Response of Ind, Shock to M Response of Agr, Shock to M  

      
  ) VARبا استفاده از روش(پولي هاي اقتصاد ايران به يك واحد شوك سياست العمل آني بخش توابع عكس ):1( نمودار

  

Response of Ser, Shock to M Response of Ind, Shock to M Response of Agr, Shock to M  

 )SSVSبا استفاده از روش بيزين و تابع پيشين (هاي اقتصاد ايران به شوك سياست پوليالعمل آني بخش توابع عكس ):2(نمودار 
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بنابراين طبق مباحث مطرح شده در بالا، بر اساس مجموعه 

هاي خدمات، صنعت و كشاورزي ، واكنش بخش2نمودارهاي 

پولي متفاوت اسـت كـه البتـه بـا وجـود      به يك شوك سياست

واكـنش بخـش   . باشـد هاي هر بخش، قابـل انتظـار مـي   تفاوت

مقايسه با واكنش دو بخش ديگـر قابـل   معنا و در  كشاورزي بي

توان گفت در اقتصاد ايـران  بر اين اساس مي. پوشي استچشم

هاي انتقـال سياسـت پـولي در بخـش كشـاورزي بسـيار       كانال

تـوجهي بـر    هاي پولي تأثير قابـل ضعيف است و بنابراين شوك

هـاي  در مقابـل بخـش  . ارزش افزوده بخش كشاورزي ندارنـد 

هاي تقريباً هاي تحقيق واكنشاس يافتهخدمات و صنعت، براس

توابـع  . پـولي خواهنـد داشـت   مشابهي به يك شـوك سياسـت  

 1اي شـكل العمل آني ايـن دو بخـش اصـطلاحاً زنگولـه    عكس

هـاي ابتـدايي افزايشـي اسـت و پـس از      هستند، يعني در دوره

هـا  واكنشاين نوع . شودرسيدن به حداكثر مقدار خود، ميرا مي

ات تجربـي كـه در آمريكـا و سـاير كشـورهاي      با نتايج تحقيق

OECD هاي پولي بـر بخـش حقيقـي    در خصوص تأثير شوك

دلالـت ايـن نحـوه از    . اقتصاد انجام شده است، سـازگار اسـت  

مدت آثار حقيقي دارد واكنش آن است كه شوك پولي در كوتاه

). 196-195: 2010، 2والـش (و در بلندمدت خنثي خواهد بود 

هاي پولي بر توليد حقيقي گفت كه شوك وانتبر اين اساس مي

مدت مؤثر اسـت و نشـان از   بخش صنعت و خدمات در كوتاه

هاي انتقال سياست اين دارد كه در اين دو بخش برخي از كانال

هـا  البته براي اينكه بتوان دقيقاً اين كانال. گذار هستند پولي تأثير

عـات كمـي   بايسـت مطال و ميزان تأثير آنها را مشخص كرد، مي

  . ديگري انجام شود

هـا، مناسـب اسـت كـه از     العمل بخـش براي مقايسه عكس

. نشان داده شده است، اسـتفاده كنـيم   7اطلاعاتي كه در جدول 

هـا  در دوره اول يعني دوره اعمال شوك، هـيچ يـك از بخـش   

بيشترين ميزان واكنش مربوط به بخش . دهندواكنشي نشان نمي

از اعمال شوك صورت گرفتـه  دوره پس  15خدمات است كه 

دوره اول، نيز  12هاي بخش خدمات در ميانگين واكنش. است

توان گفت كـه  بر اين اساس مي. از دو بخش ديگر بيشتر است

هاي اصلي اقتصاد ايران، بخش خدمات، بيشترين در ميان بخش
                                                   
1. Hump shaped  
2. Walsh  (2010) 

بخش صنعت اگر . پذيردتأثير را از يك شوك سياست پولي مي

يزان واكـنش تفـاوت بسـيار انـدكي بـا      چه از حيث بيشترين م

دوره  12هـاي آن در  بخش خدمات دارد، اما ميـانگين واكـنش  

  .اول تفاوت قابل توجهي با بخش خدمات دارد
   

 يپول استيس شوك كي به يديتول يها بخش واكنش): 7(جدول

 )برحسب انحراف معيار( يانبساط

  

ميزان 

واكنش 

  دوره اول

بيشترين 

ميزان 

  واكنش

ي دوره

بيشترين 

ميزان 

  واكنش

ميانگين 

ها واكنش

دوره  12در 

  اول

بخش 

  كشاورزي
0  0.0687  22  0.0039  

بخش 

  صنعت
0  0.2409  14  0.1191  

بخش 

  خدمات
0  0.2500  15  0.1454  

  محاسبات تحقيق: منبع
  

  تحليل تجزيه واريانس 5-4

 30تحليل تجزيه واريانس متغيرهاي مدل بعد از  )8( در جدول

هاي اين جدول بيـانگر   هر يك از رديف. دوره ارائه شده است

پذيري متغير مربوط به آن رديـف نسـبت بـه سـاير      ميزان تأثير

رديف سـوم و  ( 6/33به عنوان مثال عدد . متغيرهاي مدل است

ز درصـد ا  6/33ام،  30دهـد كـه در دوره    نشان مي) ستون دوم

. شـود  توضيح داده مـي  INDتوسط متغير  SERتغييرات متغير 

 Mتـوان ميـزان اهميـت متغيـر      با اين توضيحات به روشني مي

طور كـه   همان. بر متغيرهاي بخشي را مشاهده نمود) پايه پولي(

كه در اين  Mنماييد متغير  در ستون آخر جدول زير مشاهده مي

ه شده اسـت تنهـا   مقاله شاخصي از سياست پولي در نظر گرفت

در . دهـد  را توضـيح مـي   AGRدرصد از تغييـرات متغيـر    8/1

درصد از تغييرات متغيرهـاي   5/21و  1/16حالي كه به ترتيب 

IND   وSER  ام توســط متغيــر  30در دورهM  توضــيح داده

بنابراين بار ديگر اين نتيجه حاصل شـد كـه سياسـت    . شود مي

عت تـأثير بيشـتري   هاي خدمات و صـن  پولي در ايران در بخش

داشته اما در بخش كشاورزي تأثير چنداني نداشـته اسـت، كـه    

تواند نشان دهنده عدم اختصاص تسهيلات بـانكي مناسـب    مي

  . به اين بخش باشد
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  ام 30 دوره در مدل يرهايمتغ انسيوار هيتجز ليتحل): 8( جدول

 

AGR IND SER P e M 

AGR 89.7 5.7 1.0 1.3 0.5 1.8 

IND 0.0 62.4 2.8 8.2 10.6 16.1 

SER 0.1 33.6 25.5 9.5 9.9 21.5 

P 0.1 10.5 1.4  85.2 1.7 1.1 

e 0.0 22.9 0.2 4.0 67.3 5.5 

M 0.1 15.5 1.3 39.9 3.8 39.4 

  محاسبات تحقيق: منبع

  1آزمون دقت نتايج

حساسـيت   VARهـاي   هـاي مـدل   به طور كلي يكي از ضعف

همين دليل براي آزمون ثبـات   به. است نتايج آن به حجم نمونه 

به دو صورت تغيير داده و نتـايج   را نتايج در اينجا حجم نمونه

در حالـت اول، ابتـدا و   . با نتايج مدل اصلي مقايسه شده است

مشاهده و در حالت دوم از وسـط   5انتهاي مشاهدات به ميزان 

. مشاهده حذف شـده اسـت   10) 50تا  40مشاهده (مشاهدات 

شود نتايج مـدل   مشاهده مي 4و  3ر نمودارهاي طور كه د همان

داري پيدا نكرده و ترتيب اثربخشي سياست پولي بـر   تأثير معني

البته تأثير سياسـت  . هاي مختلف اقتصاد تغيير نيافته است بخش

  .معنا است پولي بر بخش كشاورزي همچنان نوساني و بي

  
Response of Ser, Shock to M Response of Ind, Shock to M Response of Agr, Shock to M  

      
 

 )SSVS-Fullبا استفاده از روش ( هاي ابتدايي و انتهايي العمل آني در حالت حذف داده توابع عكس  ):3( نمودار

 
Response of Ser, Shock to M Response of Ind, Shock to M Response of Agr, Shock to M  

      
  )SSVS-FULL روش از استفاده با( مياني يها داده حذف حالت در يآن العمل عكس توابع): 4(نمودار

  

  نتيجه گيري -6
هدف از اعمال سياست پولي، مديريت طرف تقاضـاي اقتصـاد   

كـه  ها و رهايي از ركـود اسـت   با تمركز بر كنترل سطح قيمت

ــورمي سياســت انقباضــي و در شــرايط ركــودي  1در شــرايط ت

اما سياست پولي قطعاً آثار . شودسياست انبساطي پولي اجرا مي

-هاي خردي بخشبا توجه به ويژگي. فرعي نيز خواهد داشت

هـا  هاي انتقال سياست پولي، اين بخشهاي اقتصاد و مكانيسم

داشت كـه   هاي نابرابري به شوك سياست پولي خواهندواكنش

                                                   
1. Robustness test 

ها، سطح برخورداري با وجود توزيع جغرافيايي نامتوازن بخش

  .مناطق نيز تحت تأثير قرار خواهد گرفت

هاي  هاي پولي با كمك دادهدر اين مقاله، آثار بخشي شوك

ايـران و بـا اسـتفاده از مـدل      1389الي  1367هاي فصلي سال

BVAR  ي بررس)  2003(و براساس رويكرد راداز و ريگوبون

بر اساس معيار بيشترين ميزان واكنش و نيز معيار ميانگين . شد

هـاي   دوره اول بـه يـك شـوك پـولي، بخـش      12هـاي  واكنش

خدمات و صنعت نسبت به بخش كشاورزي در مرتبه بـالاتري  

هاي انتقال سياست دهد كانالاين نتيجه نشان مي. دنگيرقرار مي



  هاي مختلف اقتصاد ايران  هاي پولي بر بخش بررسي اثر شوك: صاحب هنر و همكاران                                                                                             54  

 

. تـر اسـت  ها نسبت بـه بخـش ديگـر قـوي     پولي در اين بخش

هاي خدمات و صـنعت   توان گفت حساسيت بخشبنابراين مي

از . نسبت به سياست پـولي از بخـش كشـاورزي بيشـتر اسـت     

تـوان گفـت    هـاي ايـن تحقيـق مـي    سوي ديگر، بر اساس يافته

هاي انتقـال سياسـت پـولي در بخـش كشـاورزي بسـيار       كانال

ضعيف اسـت و عمـلاً ارزش افـزوده بخـش كشـاورزي هـيچ       

  . به شوك پولي ندارد واكنشي

 1389اين نتايج در شرايطي به دست آمده است كه در سال 

از سـهم ايـن   ) درصـد  1/13(سهم بخش كشـاورزي از توليـد   

بسـيار  ) درصـد 9/2(و از واردات ) درصد 1(ات ربخش از صاد

 7/27(در حالي كه سهم صنعت و معدن از توليـد  . بيشتر است

بيشـتر ولـي از   ) 6/17(از سهم اين بخش از صـادرات  ) درصد

سـهم  . بسـيار كمتـر اسـت   ) درصـد  9/69(سهم آن از واردات 

از سـهم ايـن بخـش از    ) درصد 1/52(بخش خدمات از توليد 

 بيشـتر اسـت  ) درصـد  20(و از واردات ) درصد 3/7(صادرات 

درصـد و   9/8سهم بخش نفت از توليـد ملـي    1389در سال (

درصـد   1/74ات هاي نفتي از صادر سهم نفت و گاز و فرآورده

  ).درصد بوده است 2/7و از واردات 

دهد بخش صنعت وابستگي بالا، بخش  اين شواهد نشان مي

خدمات وابستگي متوسط و بخش كشاورزي وابستگي انـدكي  

بنابراين طبق مباني نظري، كانال نـرخ  . به تجارت خارجي دارد

ــر توليــد مــي توانــد نقــش  ارز در اثرگــذاري سياســت پــولي ب

اين در حالي اسـت كـه دربـاره سـاير     . تري داشته باشد پررنگ

هاي اثرگذاري سياست پولي از جمله كانال اعتبـاري كـه    كانال

هاي مختلف قابل تحليل است،  ها در بخش بر مبناي اندازه بنگاه

  . توان نتايج مشابهي گرفت نمي

البته بايد در نظر داشت كه سياست پولي در ايـران توسـط   

شـود كـه در كنتـرل دولـت اسـت و از       بانك مركزي اجرا مـي 

پايـه  (بنابراين مقدار حجم پول . استقلال لازم برخوردار نيست

ارز (هاي خارجي بانك مركـزي   تحت تأثير مقدار دارايي) پولي

و اسـتقراض بخـش دولتـي از بانـك     ) حاصل از فروش نفـت 

طور آزاد از طرفي نرخ بهره در ايران به . شود مركزي تعيين مي

. شـود  توسط كاركرد بازار اوراق قرضه و بازار بانكي تعيين نمي

توانـد از نقـش    بنابراين، در چنين شرايطي، كانال نرخ بهره نمي

  . بارزي براي اثرگذاري سياست پولي برخوردار باشد

گيري كرد كه هـر يـك از    توان نتيجهبه طور كلي چنين مي

يه پولي بـه طـور متفـاوتي    هاي اقتصادي ايران از تغيير پا بخش

هاي خدمات و صـنعت  حساسيت بيشتر بخش. اند مند شده بهره

دهـد بـا    به يك شوك پولي نسبت به بخش كشاورزي نشان مي

شوك انبسـاطي پـولي، ارزش افـزوده ايـن دو بخـش افـزايش       

بيشتري يافته و توزيع درآمـد بـه نفـع فعـالان ايـن دو بخـش       

شـوك انقباضـي پـولي، ارزش    در مقابـل،  . تواند تغيير يابـد  مي

. تواند كاهش دهـد  افزوده اين دو بخش را به ميزان بيشتري مي

هاي پولي اعـم  بنابراين ضروري است كه هنگام اعمال سياست

از انبساطي و انقباضي، بـراي كـاهش آثـار منفـي جـانبي ايـن       

  .ها، اقدامات مكملي صورت گيردسياست
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هاي زيادي در حـوزه سـلامت و اجتمـاع، ارتبـاط تنگاتنـگ بـين        پژوهش

رو در از اين. كندسلامت را اثبات مي متغيرهاي سرمايه اجتماعي و سرمايه

اجتمـاعي و سـرمايه سـلامت و همچنـين اثـرات       سرمايهاين مطالعه اثرات 

. گرفته استمتقابل آنها بر روي رشد اقتصادي مورد بررسي و سنجش قرار 

 Panelهاي داده استفاده ازبا و  گروه كشورهاي خاورميانه براياين مطالعه 

تـا   1990هـاي  در بـين سـال   EGLS(2SLS(و  LS(EGLS)هاي روشو 

هـاي آمـاري   هاي مورد بررسي، از گـزارش داده. انجام پذيرفته است 2010

WDI ،UNDP ،PWT  وWGI نتايج تحقيـق نشـان    .استخراج شده است

دهد كه نه تنها سرمايه سلامت و سرمايه اجتماعي بر روي رشد اقتصادي مي

سـرمايه   از يك طرف، توجه به اينكهبا ، مؤثر است بلكه ارتباط متقابل آنها

هاي سلامت روحي و جسمي افراد جامعـه  اجتماعي باعث تقويت شاخص

هـاي  سـلامت افـراد جامعـه در بهبـود شـاخص      و از سوي ديگر، شود،مي

بر روي رشد و توسعه اقتصادي كشورها اثر مضاعفي اجتماعي مؤثر است، 
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Abstract: 

There are several studies that show social capital and 

health capital have impressive effect on economic 

growth. On the other hand, many researches in the 

health and community field, prove close relationship 

between social capital and health capital. So, this study 

examines and evaluates the health and social capital 

effects and also their interaction effects on economic 

growth in the Middle East countries for 1990-2010 

period using panel data and LS (EGLS) and 

2SLS(EGLS). Data of study, extracted from WDI, 
UNDP, PWT and WGI statistical reports. Results show, 

not only health and social capital have impressive effect 

on economic growth, but also their interactions -given 

that social capital improves physical and mental health 

indicators- have significant effect on economic growth. 

As well as, public health improves the social indicators, 

and therefore has a double effect on the growth and 

economic development.  
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  مقدمه -1
هـاي اصـلي اقتصـاددانان و    رشد و توسعه اقتصادي از دغدغـه 

گذاري باشد؛ به منظور هدفاي ميجامعه اران در هرزگ سياست

، شناسـايي دقيـق   رشد اقتصـادي ريزي در جهت بهبود و برنامه

نيروي كار، سرمايه . ناپذير استاجتناب آن،عوامل تأثيرگذار بر 

 اند كـه در بوده عواملاين فيزيكي و سرمايه انساني از مهمترين 

ولي  اند؛گرفتهمورد توجه قرار  انجام شده،مطالعات بسياري از 

هاي اخير، برخي مطالعـات بـا معرفـي مفهـوم سـرمايه      در دهه

و هنجارهــاي  ســلامتيايه اجتمــاعي، اثــرات ســلامت و ســرم

  .انداجتماعي را نيز وارد توابع رشد كرده

شـامل آمـوزش، سـلامت، كسـب      ،انسـاني  سرمايهمفهوم  

سـطح   مـؤثر بـر   هـاي گذاريمهارت، مهاجرت و ساير سرمايه

مـورد  اقتصادي  ادبيات در گسترده طور ، بهوري نيروي كاربهره

: 1389، احمدي شادمهري و همكـاران ( توجه قرار گرفته است

از مطالعـات تجربـي رشـد، بـراي      بزرگـي بخش در  .)33ص 

به آمـوزش بـه عنـوان شـاخص اصـلي       ،بررسي توسعه انساني

موجي  ،هاي اخيردر دهه اما. شده استگيري آن پرداخته اندازه

به عنوان  بر رشد اقتصادي، روي اثر سلامت از مطالعات تجربي

 و برمپونگ گيما(است  افتاده راه بهانساني،  شاخصي از توسعه

  ).302-298 صص: 2004ويلسون،

وري نيروي كـار و  سلامت و بهداشت نقش كليدي در بهره

ــار وي دارد   ــداوم ك ــاني (ت ــك جه  از طريــقو ) 1997، 1بان

رشـد و توليـد يـك كشـور را      هاي مختلفـي ها و كانال ممكانيز

 ـ  . دهـد تحت تأثير قرار مي  درروي كـار سـالم   كـارايي بهتـر ني

 مـورد و  مهم هاي كانال از يكي سالم، غير كار نيروي با مقايسه

بهبـود  همچنـين   ).مسـتقيم  اثـر ( اسـت  مطالعـات  بيشـتر  تاكيد

سلامت نيروي انساني، انگيزه و توان ادامـه تحصـيل و كسـب    

اثـر  ( هـاي بيشـتر و بهتـر را بـه دنبـال خواهـد داشـت       مهارت

-سو جذابيت سرمايهبهبود شرايط سلامتي، از يك ).غيرمستقيم

هاي آموزشي را افـزايش داده و از  گذاري در آموزش و فرصت

سوي ديگر، با افزايش توانايي يـادگيري، افـراد را بـراي ادامـه     

. نمايــدهــاي بيشــتر، مسـتعدتر مــي تحصـيل و كســب مهـارت  

-هاي سلامت در جامعه با كاهش مرگشاخص بهبودهمچنين 

                                                   
1 . World Bank 

انـداز  افزايش اميد به زندگي، موجب افزايش ميزان پس ومير و

در جامعه شده و به دنبال آن، سرمايه فيزيكي افـزايش يافتـه و   

وري نيروي كار و رشد طور غيرمستقيم بهرهه اين به نوبه خود ب

صـص  : 1387باسـخا،  و  قنبري( اقتصادي را متأثر خواهد كرد

ي تأثيرگذاري سرمايه ديگري نيز براهاي البته كانال ).188-189

سلامت بر رشد وجود دارد؛ بـراي مثـال شـواهد حـاكي از آن     

است كه وقتي سـطح بهداشـت و سـلامت جامعـه ارتقـا پيـدا       

نسبت به زماني كه اين (هاي بعد، منابع كمتري كند در دوره مي

براي مخارج درمـاني مـورد   ) سطح سلامت وجود نداشته باشد

بخشـي از ايـن    شـود كـه  مـي  باعث و اين به نسبت ؛نياز است

در سـاير   ي آنشـده و بـا اسـتفاده    از ايـن مخـارج آزاد   ،منابع

بانـك  ( به رشد اقتصادي بالاتري منجر شود ،هاي اقتصادبخش

  .)1997جهاني، 

اي است كه رشتهمفهوم سرمايه اجتماعي نيز، يك مفهوم فرا

هـاي علـوم   سال اخير مورد توجه بسـياري از شـاخه   طي بيست

  مكتـب  ظهـور  بـا . قرار گرفتـه اسـت   ، از جمله اقتصاديانسان

 يسـرمايه  خصـوص  به و نهادها نقش به ،"دجدي نهادگرايان"

بـه   ؛شـد  يبيشـتر  توجه اقتصادي يتوسعه و رشد در اجتماعي

 ثـروت " عنـوان  بـه  سـرمايه،  نوع اين از جهاني بانك كه طوري

 فرهنـگ،  كـه ( اجتماعي متقابل روابط اگر. كندمي ياد "نامرئي

 در غيره و اجتماعي هايشبكه نهادها، هنجارها، رسوم، و آداب

 تكامل و رشد ،مثبت جهت در )دارند نقش آن تشكيل چگونگي

 باعـث  اقتصـادي  مبـادلات  و تعـاملات  در تواندمي باشد، يافته

 و شود سرمايه انواع ساير بر تأثير و مبادلاتي هايهزينه كاهش

و  صـفدري ( باشـد  تأثيرگـذار  اقتصـادي  رشـد  بـر  نهايـت  در

  .)41-40صص :1387 ،همكاران

از  ،وري عوامـل اجتماعي بـر كـارايي و بهـره    تأثير سرمايه

در دنياي كنـوني، قـرارداد   . باشدترين اثرات اين سرمايه ميمهم

هاي يك پيمـان را در بـر   كاملي كه بتواند تمام جوانب و هزينه

در اين . پرهزينه استممكن يا بسيار مشكل و داشته باشد، غير

حالت است كه اعتماد و سرمايه اجتمـاعي بـه كمـك افـراد و     

هـاي موجـود در   طلبي، ضعفبا كاهش فرصت ها آمده وهوگر

ضـمن ايجـاد    سـو از يـك  قراردادهاي ناقص را جبران كرده و

باعــث داده و رونـق اقتصــادي، بـازدهي قراردادهــا را افـزايش    
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: 1،1999سولو(شود مي توليد  وري عواملافزايش كارايي و بهره

و از سوي ديگر، بـا افـزايش تعهـد نيـروي كـار،      ) 8-6صص 

، 2نـاك و ديفـر  (دهـد  مي  هاي كنترل و نظارت را كاهشهزينه

  ).1252ص : 1997

توانـد مـؤثر باشـد،    جهت ديگري كه سرمايه اجتماعي مـي 

گـذاري،  در واقع سرمايه .باشدگذاري ميتأثيرگذاري بر سرمايه

م انتقـال سـرمايه اجتمـاعي بـه رشـد اقتصـادي اسـت        مكانيس

سرمايه اجتماعي به  ).26-25صص : 2012، 3پالومينو و اوسينا(

طلبانـه، باعـث   وسيله افزايش اعتماد و كاهش رفتارهاي فرصت

توانـد   شود كه مـي هاي انجام شده ميگذاريپشتيباني از سرمايه

ها گذاريسرمايهها و مدتر داراييآكارو باعث تخصيص مناسب 

همچنين پروسه توليد را تسهيل كـرده و باعـث افـزايش     ؛گردد

  .در نتيجه رشد اقتصادي نيز گردد توليدات و

از مسيرهايي مانند جلـوگيري از   سرمايه اجتماعي همچنين

هـاي مبادلـه   انه، تغيير انتظارت و كاهش هزينـه اهرفتار خودخو

ــب  ــي  موج ــوآوري م ــت و ن ــداعات، خلاقي ــهيل اب ــدتس  باش

تلاش براي توضيح رابطه سـرمايه  . )2008، 4آكچوماك و ويل(

) 1956( 5سـوان  و) 1956( اجتماعي و نـوآوري از كـار سـولو   

 يسالا و بارو ،)1991( 6هلپمن و در مطالعات گروسمن آغاز و

گسـترش يافتـه    )1998( 8هويـت  و آگيـون  و) 1995( 7مارتين

  .است

وري با افزايش تكنولوژي و ابداعات، بهـره  بديهي است كه

عوامل توليد نيز بالاتر رفته و سبب افـزايش توليـدات و رشـد    

  ). 16-15صص : 1386، و همكاران رحماني( گردداقتصادي مي

تواند يكي از له مهم ديگر اين است كه سرمايه اجتماعي ميسئم

. سـلامت افـراد جامعـه باشـد     كننده در شـاخص  عوامل تعيين

الخصوص عامل تعيين كننده در سـلامت  سرمايه اجتماعي علي

رواني و روحي افراد بوده و سلامت رواني افراد نيـز در تعيـين   

  .كندسلامت جسمي آنها نقش مهمي ايفا مي

                                                   
1 . Solow (1999) 
2 . Knack and Keefer  (1997) 
3 . Palomino and Ausina (2012) 
4 . Akcomak and Weel (2006) 
5 . Swan (1956) 
6 . Grossman and Helpman (1991) 
7 . Barro & Salai Martin (1995) 
8 . Aghion and Howitt (1998) 

هـاي  از طرف ديگر، سلامت افراد جامعه در بهبود شاخص

اجتماعي بسيار مؤثر خواهد بود و اين مهم از مطالعـات حـوزه   

، 9ل و همكارانكمپ(  است و جامعه شناسي اثبات شده تلامس

  .)6-3صص : 1999

 نيازهـاي  از يكـي  اجتمـاعي  هـاي طـرح  در گذاريسرمايه

 كشـورها  ايـن  در. باشـد كشورهاي درحال توسعه مي پراهميت

 و مناســب توليــد هــايروش ولـي  دارد، وجــود طبيعــي منـابع 

 ايـن  از عقلايـي  و مـؤثر  ي  اسـتفاده  براي ضروري هاي مهارت

. اسـت  محـدود  اجتماعي و اقتصادي شرايط ارتقاي براي منابع

 بين از براي لازم شرط افراد، هاي مهارت و دانش سطح افزايش

ي  نشـده  اسـتفاده  هـاي ظرفيـت  و اقتصادي ماندگي عقب بردن

 و تقوي( است پيشرفت براي لازم هاي انگيزه ايجاد و اقتصادي

  ).4-2صص : 1382 محمدي،

 

  تحقيق نظري ادبيات  -2
مباني نظري اين مطالعه به سـه بخـش عمـده بررسـي ادبيـات      

نظري تأثير سرمايه سلامت بر رشد اقتصادي، مباني نظري اثـر  

سرمايه اجتماعي بر رشد اقتصادي و بررسـي ادبيـات تـأثيرات    

متقابل سرمايه سلامت و سرمايه اجتماعي بـر روي هـم، قابـل    

  .بندي استطبقه

  

  نظري سرمايه سلامت و رشد اقتصاديمباني  -2-1

پايه اثرگذاري بهداشت و سلامت در اقتصاد، به توابع مطلوبيت 

. گـردد و اهميت سلامتي به عنوان يك كالا بـراي افـراد بـازمي   

براي اولين بار سـرمايه سـلامت را   ) 1972( 10مايكل گروسمن

وارد توابع مطلوبيت كرد؛ در واقـع وي سـلامت را بـه عنـوان     

در  )كندبراي فرد توليد مي 11كه زندگي سالم( ايكالاي سرمايه

 كيد كرد كه سلامت فرد، نقش مهمي در تعيـين أنظر گرفت و ت

زماني دارد كه فرد قادر است آن را صرف كسب درآمد و  مدت

و سـپس   بردرا بكار  وي ابتدا مفهوم ذخيره سلامت .توليد كند

كـه از تقاضـا   ( هـاي سـلامتي  تقاضاي مشتق شده براي مراقبت

  .آوردرا بدست  )شودبراي سلامتي مشتق مي

                                                   
9 . Campbell et al. (1999) 
10. Grossman (1972) 
11. Healthy Time 
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هـاي  هاي رشد اقتصـادي بـه دهـه   اما ورود سلامت به مدل

هاي رشد كلاسيكي كـه بـا كارهـاي    مدل. شوداخير مربوط مي

) 1965( 2، كاس)1928( 1، رمزي)1956(،  سوان )1956(سولو 

گسترش يافت، در توضيح رشـد اقتصـادي   ) 1965( 3و كوپمن

ــدوديت  ــا مح ــدت ب ــد م ــود بلن ــرو ب ــدي روب ــاي ج ــن . ه اي

هاي رشد درونزا، كه تكنولوژي ها، باعث ظهور مدل محدوديت

يكـي از  . گرفتنـد، گرديـد  را به عنوان متغير درونزا در نظر مـي 

در . منتشر شد) 1986( 4اوليه در اين زمينه توسط رومركارهاي 

هـاي  كنندهمطالعات زيادي براي بررسي تعيين 1990اوايل دهه 

رشد اقتصادي انجام پذيرفت كه تعداد كمـي از متغيرهـا مـورد    

آموزش و سلامت افراد جامعه، از جملـه  . مقبوليت قرار گرفت

منكيـو، رومـر و   اين متغيرها بود؛ اما اين دو بخـش در مطالعـه   

سـرمايه  "تـر تحـت عنـوان    ، در يك مفهوم كلـي )1992( 5ويل

امـا در مطالعـات بعـدي ماننـد     . شـد در نظر گرفته مي "انساني

) 1996(و بـارو  ) 1995( ي مارتين، بارو و سالا)1994( 6فوگل

هـاي رشـد بررسـي و ارتبـاط      سلامت بصورت مجزا در مـدل 

  .ثروت و سلامت در كانون توجه قرار گرفت

از مـل اسـت؛   أاهميت چنين مطالعـاتي از دو جنبـه قابـل ت   

سو گسترش و جداسازي هرچه بيشتر عوامل مؤثر بر رشـد   يك

هاي نادرسـت در مـورد جايگـاه و     تواند از تحليل اقتصادي مي

و  از عوامل مؤثر بر رشد اقتصادي جلوگيري كرده هريك نقش

سـويي   تـر سـازد و از  بيني ميزان رشد اقتصـادي را دقيـق  پيش

ديگر، روشن شدن رابطه بين مخارج بهداشتي و رشد اقتصادي 

هـاي كـلان اقتصـادي در    تواند به نوعي در ترسيم سياسـت مي

بخش بهداشت جامعه براي رسيدن به رشـد اقتصـادي بـالاتر،    

  .مفيد واقع شود

ترين كانال اثرگذاري سلامت بر رشد اقتصادي اثـر آن  مهم

ــره  ــر روي به ــار ا ب ــروي ك ــتوري ني ــات از  . س ــن مطالع اي

بهداشـت   ،دهنـد گيرد كه نشـان مـي  هايي سرچشمه مي بررسي

مثبـت بـر    هر حـال  مستقيم و در تواند اثرات مستقيم و غير مي

                                                   
1 . Ramsy (1928) 
2 . Cass (1965) 
3 . Koopmans (1965) 
4 . Romer (1986) 
5 . Mankiw, Romer and Weil (1992) 
6 . Fogel (1994) 

وري تـابعي از  بهـره  .وري نيروي كـار داشـته باشـد    سطح بهره

سـلامت، انگيـزه، توانـايي،    (هاي روحي و جسمي فـرد  ويژگي

، عوامـل توليـد   ...)شـرايط كـار و   هاي ادراكي، زمان و قابليت

و ...) اي و نهادهــاي واســطه   ســرمايه، تجهيــزات،  زمــين،(

ين سـرمايه سـلامت را در تـابع توليـد     ابنـابر  .تكنولوژي است

  .توان وارد كرد مي

، تابع توليـد بـا رويكـرد    )2004( 7و همكاران به پيروي از بلوم

يـر بيـان   توان بصورت رابطه زتحليل اثر سلامت بر رشد را مي

Y	  :نمود � AKαLβ	e	∅��p+z∅t�p�z∅�+���z∅�+�p�z∅�����z∅���p� 

سـرمايه   Kتكنولـوژي،   Aتوليد ناخالص داخلي،  Yكه در آن، 

بيانگر نيروي كار و سرمايه انساني است كه شامل  Lفيزيكي و 

اميـد بـه    LEMهمچنين . باشددو بخش آموزش و سلامت مي

تحصـيلات   MPRIاميد به زندگي زنـان،   LEFزندگي مردان، 

تحصـيلات متوسـطه مـردان،     MSECابتدائي متوسط مـردان،  

FPRI  تحصيلات ابتدائي زنان وFSEC    تحصـيلات متوسـطه

 . باشدزنان مي

 گيـري از رابطـه فـوق، نحـوه اثرگـذاري متغيرهـاي      با لگـاريتم 

y  :آيدبدست مي logY روي سلامت بر به مربوطه �∝ �αk � βl � ∅�LEM� ∅$LEF � ∅aMPRI �∅�MSEC� ∅�FPRI � ∅]FSEC  

لگـاريتم   kلگـاريتم توليـد ناخـالص داخلـي،      yدر اين رابطـه  

  .باشدلگاريتم متغير نيروي كار مي lسرمايه فيزيكي و 

گيري از رابطه فوق، به مدل رشد اقتصادي مـورد  با ديفرانسيل 

y∆  :يابيمنظر دست مي � ∆∝ �∆k � β∆l � ∅�∆LEM� ∅$∆LEF�∅a∆MPRI � ∅�∆MSEC � ∅�∆FPRI � ∅]∆FSEC� ∆v  
مدل رشد اقتصادي مورد توافق اكثريت محققـين ايـن حـوزه     

قرار گرفته است كه بخـوبي حضـور سـرمايه سـلامت زنـان و      

  .دهدمردان را در رشد اقتصادي جامعه نشان مي

  

  مباني نظري سرمايه اجتماعي و رشد اقتصادي 2-2

ادبيــات بررســي نقــش ســرمايه اجتمــاعي در رشــد اقتصــادي 

8)2008( سوادا و ايشي. اي داردگسترده
 مـدل  دادن گسترش با 

 (MRW) توسط منكيو، رومر و ويل كه سولو يافته تعميم رشد

                                                   
7 . Bloom et al. (2004) 
8 . Ishise and Sawada (2008) 
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ي اجتمـاعي بـر رشـد    سـرمايه  تـأثير  چگـونگي  بـه  ،ارائه شـد 

  .اندپرداختهاقتصادي 

 فيزيكـي  يسـرمايه  سه نـوع از  MRWي يافته تعميم مدل

)kk(،  انسانيسرمايه )kh( اجتماعي سرمايهو )ks( شده تشكيل 

CES تابع توليد از اگر .است
 بـازدهي  فـرض  با پذيرانعطاف 1

2داگلاس-كاب توليد تابع ،شود استفاده مقياس به نسبت ثابت
 با 

ي اجتمـاعي و  و سـرمايه  انسـاني  فيزيكي، يسرمايه متغيرهاي

  :آيدمي دستصورت رابطه زير به  به γو  α ،β پارامترهاي
γβαγβα −−−

= 1))()(()()()()( tLtAtKtKtKtY
Shk  

سـطح تكنولـوژي     A(t) وكـار   نيـروي  L(t) ،كه در اين رابطه

 α+γ+β ε و (α,β,γ ε [0,1  كه شودمي فرض بوده و همچنين

iδ با سرمايه انواع براي استهلاك نرخ و(0,1]  اندازسپ نرخ و 

shki كـه شود مي داده شاننisاب سرمايه انواع براي ,,= 

  .)379ص : 2008 سوادا، و ايشي(است 

 g و nهـاي  نـرخ  با صورت درونزا بهA  و L كه شودمي فرض

  :و لذا داريم كنندمي رشد
nt

eLtL )0()( = ,  
gt

eAtA )0()( =  

gnنـرخ  بـا  A(t)L(t) مـؤثر  كـار  نيروي رو، اين از +    رشـد   

 يتـوان معادلـه  مـي  حال). 1992، رومر و ويل ،منكيو(يابد مي
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 اسـتهلاك  نـرخ ً اولا: گيـريم در اينجا چند فرض را در نظر مي

، i هـر  ازاي به بنابراين، .است يكسان سرمايه انواع يهمه براي

δδ =i  ــد ــاً خواه ــود، ثاني tgAtAب += )0(ln)(ln و

                                                   
1 . Constant elasticity substitution 
2 . Cobb Douglas  

εα +=)0(ln A0,( در نتيجه ، كه(
2

εσε N≈   خواهـد

 زير يصورت رابطه به سرانه درآمد لگاريتم با اين فروض، .بود
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 يمعادلـه  ييافتـه  گسـترش  حالـت  ي فوق،معادلهكه در واقع 

 اگـر  كـه  كنـد مـي  بيـان  اين معادلـه  .تاس MRWرگرسيوني 

 لگـاريتم درآمـد   باشـد،  3بلندمدت تعادل در tسال  در كشوري

نوع  هر براي اندازپس هاينرخ از خطي يتابع صورت به سرانه

اسـتهلاك  بعـلاوه  مـؤثر  كـار  نيـروي  رشـد  نـرخ  سـرمايه، 

)( δ++ gnمبدا از ، عرض)( gta  تصادفي ثابت جزء و +

-380صـص  : 2008 سـوادا،  و ايشـي ( خواهد يافـت  گسترش

381(.  

 5، هلــر)1996( 4مطالعــات متعــدد ماننــد بــراون و آشــمان

ــر)1996( ــاك و كيف ــو)2000( 7، اوســتروم)1997( 6، ن  8، آفول

    نشـــان) 2000( 10، و رز)1999( 9، كريشــنا و آفولـــو )2000(

 اجتماعي، سرمايه از بالاتر نسبتا ذخاير با دهد كه كشورهاييمي

 نظـر  بـه  گسـترده،  مـدني  مشاركت و عمومي اعتماد شرايط در

 بـا  مقايسـه  در رشـد اقتصـادي را   از بـالاتري  سـطوح  رسدمي

   تـر تجربـه  مـدني ضـعيف   مشاركت و عمومي اعتماد با جوامع

  .كنندمي

  

مباني نظري ارتباط متقابل سرمايه اجتماعي و سـرمايه   -2-3

  سلامت

مطالعات نظري اثرات متقابل بين سرمايه اجتمـاعي و سـرمايه   

هـاي متخصصـين   هاي آماري و تكنيكسلامت با توجه به يافته

  .شناسي، روانشناسي و پزشكي شكل گرفته استحوزه جامعه

مخاطره سرمايه اجتماعي آثار متعدد سلامتي را درپـي خواهـد   

                                                   
3 . Steady State 
4 . Brown and Ashman (1996) 
5 . Heller (1996) 
6 . Knack and Keefer (1997) 
7 . Ostrom (2000) 
8 . Uphoff (2000) 
9 . Krishna and Uphoff (1999) 
10 . Rose (2000) 
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، )2008، 1 و همكاران شيفلر(هاي قلبي داشت، از جمله بيماري

، نـرخ  )2006، 2هولتگريـو و كراسـبي  (، چاقي و ديابت )2008

ــر   ــرگ و مي ــي و م ــوچنر(خودكش ــاران ل و ) 2003، 3و همك

  .)2009، 4ولش و بري(هاي روحي و رواني همچنين بيماري

كه دوركيم رابطه بين خودكشي و يكپارچگي  1901سال از 

اجتماعي را تشـخيص داد، تحقيقـات بعـدي نشـان دادنـد كـه       

سرمايه اجتماعي بالاتر با انسـجام اجتمـاعي بيشـتر، بـه بهبـود      

 جهاني سازمان اعلام بنابر. كندشرايط بهداشت جامعه كمك مي

 را اسـترس  عواقـب  تواند مي مناسب اجتماعي روابط بهداشت،

 خطرات رواني، بيماري و افسردگي تجربه احتمال .دهد كاهش

 اجتماعي حمايت از برخوردار مردم در مزمن ناتواني و بارداري

-1038صـص  : 1997، 5كـاواچي و كنـدي  (است  بيشتر كمتر،

1039.( 

امروزه مشخص شده است كه بسياري از اشـكال مختلـف   

رحال توسعه در كشورهاي د) اعم از رواني و جسماني(بيماري 

مشـكلاتي چـون فقـر،    . با عوامل اجتمـاعي رابطـه قـوي دارد   

شكست در تحصيلات، زنـدگي در محـيط فيزيكـي نامناسـب،     

) مثل خشونت و تصـادفات (سطح بالاي عدم امنيت در جامعه 

و مسائلي همچون حوادث منفـي زنـدگي از جملـه جـدايي از     

ل والدين، از دسـت دادن كـار يـا مهـاجرت اجبـاري از عوام ـ     

اجتماعي هستند كه تأثيرات زيادي بر سلامت رواني افراد دارند 

  ).31-30صص : 1388كامران و ارشادي، (

هاي اجتماعي در جامعـه بيشـتر باشـد، آن    هرچه پيوستگي

هاي از سوي ديگر كاهش بار بيماري. جامعه سالمتر خواهد بود

لازم بـراي قبـول    هـاي رواني و ارتقاي سـلامت روان، ويژگـي  

 شجاع(افراد را افزايش خواهد داد هاي اجتماعي از طرف نقش

  ).83ص : 1390،و همكاران

 و رودمـي  شمار به اجتماعي رفاه جزء تريناساسي سلامت

 اقتصـادي  و اجتمـاعي  بـه عوامـل   پزشـكي،  مداخلات از بيش

 .اسـت  پايـدار  توسـعه  محـوري  مفـاهيم  از يكي و بوده وابسته

 متغيرهـاي  از يكـي  آن، مختلف ابعاد و اجتماعي سرمايه ميزان

                                                   
1 . Scheffler et al. (2008) 
2 . Holtgrave and Crosby (2006) 
3 . Lochner et al. (2003) 
4 . Welsh and Berry (2009) 
5 . Kawachi  and Kennedy (1997) 

 بهزيسـتي  و رفـاه  توسـعه،  هايموفقيت برنامه بر تأثيرگذار مهم

 يـا  شبكه اجتمـاعي  تراكم وسيله به كه پديده اين. است جامعه

 با مطالعات از بسياري در شده، سنجيده افراد در عمومي اعتماد

ــرتبط اســت  ســلامت ــاواچي(روان م ــاران ك : 2007، 6و همك

  ).26ص

 

 مطالعات تجربي  -3

  سرمايه سلامت و رشد اقتصادي مطالعات تجربي -3-1

در اغلب مطالعاتي كه به نقش توسعه انساني در رشد اقتصادي 

كيـد  أاند، بر جنبه آموزش و تحصيلات نيروي انساني، تپرداخته

و اثـرات آنهـا بـر رشـد اقتصـادي بـه عنـوان         گرديدهبيشتري 

مؤثرترين جنبه توسعه انساني معرفي گرديده است؛ اما برخي از 

سـالاي  و ) 2004( 7مطالعات اخير از جمله ريـورا و كـوراييس  

اند كه نقـش سـلامت و   ه، نشان داد)2004( 8و همكاران مارتين

 .نيستبهداشت در رشد اقتصادي كمتر از آموزش 

را بـه دو گـروه    العات انجام گرفته در اين موردتوان مطمي

؛ برخي از مطالعات اثر بخش اقتصـادي و  بندي نمود عمده طبقه

...) هاي اقتصادي و مانند رشد، بحران(متغيرهاي موجود در آن 

اند و برخـي  را بر روي بخش سلامت و بهداشت بررسي كرده

 ـ(آن  هـاي ديگر از محققين اثر بخش سلامت و شـاخص  د مانن

هـاي  اميد به زندگي، مخارج بهداشتي، تغذيـه، شـيوع بيمـاري   

بـر روي بخـش اقتصـاد مـورد مطالعـه قـرار        را) غيرهمزمن و 

  .اند داده

 9شـوري و  توان بـه مطالعـه فـوكس   در مورد گروه اول مي

 انـد بيكـاري،  اي نشـان داده اشاره كرد كه طي مطالعـه  )1988(

بـارو و   .دارد افـراد  بهداشت و سلامت وضعيت با قوي ارتباط

نيز با بررسي شاخص سلامت اميـد بـه    )1995( ي مارتينسالا

زندگي بر روي رشد اقتصادي در كشورهاي درحال توسعه بـه  

 بـه  اميـد  در سـال  3 ميـزان  بـه  اين نتيجه رسيدند كـه افـزايش  

 .دهـد مـي  افـزايش  درصـد  4/1 را اقتصـادي  رشد نرخ زندگي،

اي مشــابه بــراي در مطالعــه 10ســازمان بهداشــت قــاره آمريكــا

                                                   
6 . Kawachi et al. (2007) 
7. Rivera and Currais (2004) 
8. Sala-i-Martin et al. (2004) 
9. Fox and Shewry (1988) 
10. Pan American Health Organization 



  63، 1392 تابستان، يازدهموم، شماره سسال                                                                   هاي رشد و توسعه اقتصادي پژوهشپژوهشي،  فصلنامه علمي  

  

نشـان داده  كشورهاي امريكاي لاتين و حوزه دريـاي كارائيـب   

درصـد   1يك سال افزايش در اميد به زندگي موجب است كه 

امـا بيشـتر مطالعـات در گـروه دوم      .شودمي GDPافزايش در 

هاي سلامتي گيرند؛ يعني مطالعاتي كه به تأثير شاخصجاي مي

در مطالعه  )1994( فوگل. پردازدادي ميبر روي متغيرهاي اقتص

خود كه اثر تغذيه و بهداشـت تغذيـه را روي رشـد اقتصـادي     

رسيده است كه بخـش مهمـي    بررسي كرده است، به اين نتيجه

 در بهبـود  توسـط  اخيـر  قـرن  2 در انگلسـتان  اقتصادي رشد از

 .شودمي داده توضيح تغذيه در بهداشتي اصول رعايت و تغذيه

وري نيـروي  بهرهبا بررسي اثر تغذيه بر روي  )1997( 1بارگاوا

تغذيه مناسب در دوران كودكي سطح سلامتي كه  كار نشان داده

نيروي كار در آينده افـزايش   ورياجتماع را افزايش داده و بهره

  .كندمي پيدا

 و توسعه حال در كشور 62با بررسي  )1995( 2اوون و نولز

توليد ناخالص  رزندگي ب به اميدبالا تأثير  درآمد با كشور 22 و

 رشـد  كه بـين  اند مورد سنجش قرار داده و بيان كرده را 3سرانه

 ارتبـاط ) سـلامت  سـرمايه  عنوان به( زندگي به اميد و اقتصادي

نيـز   )2000( ديگـران  و بارگاوا .دارد وجود داريمعني و مثبت

اي ديگر، براي اثرگذاري شاخص سـلامت اميـد بـه    در مطالعه

جهـان   كشور 92زندگي بر روي توليد ناخالص ملي با بررسي 

در شـاخص سـلامت افـراد     افزايش درصد1اند كه نتيجه گرفته

  .دهدمي افزايش درصد 05/0 اقتصادي را رشد جامعه،

اميد به زندگي و نـرخ  هاي شاخص) 1998( 4بلوم و مالاني

در كشـور روسـيه    و درآمد سـرانه  GDPرا بر روي  وميرمرگ

مطالعه ايشان نشـان داده اسـت كـه    . اندمورد بررسي قرار داده 

در روسيه سـبب كـاهش    90ومير در نيمه اول دهه بحران مرگ

و در نتيجـه توليـد   شـده   سال 65به سال  70اميد به زندگي از 

 90درصد نسـبت بـه سـال     7/2 تا 8/1ناخالص داخلي روسيه 

كـاهش پيـدا    3/1و همچنين رشد درآمد سرانه به  يافته كاهش

  .كرده است

در مطالعه جالبي تأثير سلامت كودكـان و   )2005(5هوويت

                                                   
1. Bhargava (1997) 
2.  Knowles and Owen (1995) 
3. GDP per capita 
4.  Bloom and Malaney (1998) 
5 . Howitt (2005) 

اقتصـادي را مـورد سـنجش و     بلندمـدت  مادران بر روي رشد

 نيـز  و كودك سلامتيمحاسبه قرار داده و مدعي شده است كه 

 در و دارد افـراد  انسـاني  سرمايه در ميمه نقش مادران سلامتي

 .گرددمي متأثر طريق اين از بلندمدت رشد نتيجه

هاي مهم، بـه  در برخي مطالعات ديگر، آثار يكي از بيماري

ــاع، بــر روي       ــنجش ســلامت اجتم ــوان شاخصــي از س عن

 6مثلاً آرنت. هاي اقتصادي مورد توجه قرار گرفته است شاخص

 ناشي از ريمرگ و م يامدهايپ يبه بررس خود در مقاله) 2006(

 ـموزامب يبـرا  يانداز رشـد اقتصـاد  در چشم دزيا پرداختـه   كي

 HIV گر،يد يو جاها ايتانزانكشورهاي مطابق با شواهد . است

/ AIDS را كــاهش  يانســان هيانباشــت سـرما  زاني ـســرعت م    

به بخش آمـوزش   از اين مطالعات، به دست آمده جينتا. دهدمي

سياستي تاكيـد  كانال حساس بزرگ و  كيو پرورش به عنوان 

  .كرده است

 دولت يهانهيهز نهيبه صيبه مطالعه تخص، )2008( 7اجنور

 كار يروين يوركه بر بهره( بهداشتبخش و  هارساختيز نيب

 از. پرداختــه اســتزا در چــارچوب رشــد درون) مــؤثر اســت

 تنهـا نه ها رساختياست كه زاين مدل  نيا يديكل يهايژگيو

ي نيـز  و درمـان  يعرضه خدمات بهداشـت بر كالا، بلكه  ديتول بر

 .گذاردتأثير مي

ــگ ــي و ليان ــتجز ضــمن) 2009( 8ل ــو تحل هي ــ لي  يتجرب

 هيو آمـوزش در سـرما   سـلامت ، ليرومر و و و،يمنك هاي مدل

آنهـا از   .بررسـي كردنـد   نيدر چارچوب اقتصـاد چ ـ را  يانسان

ها استفاده كردند، و در مطالعه خود به هاي پانل براي استان داده

 يسـلامت و آمـوزش دارا  عامـل  هـر دو  اين نتيجه رسيدند كه 

  .است يدر رشد اقتصاد ياثرات مثبت و قابل توجه

آثـار متفـاوتي از    بـه  ، در مطالعـه خـود  )2010( 9هارتويك

كشـورهاي  اثرگذاري سرمايه سـلامت بـر رشـد اقتصـادي در     

 ـپانل عل اين مطالعه با روش. ثروتمند رسيده است گرنجـر  -تي

 بـر  سـلامت  هيسرمااثرگذار بودن  ،جينتااين  .انجام گرفته است

 تي ـحمارا مـورد   OECDمنطقـه   دري رشد بلندمدت اقتصاد

                                                   
6 . Channing Arndt 
7 . Agenor (2008) 
8 . Li and Liang (2009) 
9 . Hartwig (2010) 
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  .دهدقرار نمي

ــگ ــاران گونـ ــود) 2012( 1و همكـ ــه خـ ــر  در مطالعـ اثـ

بلندمـدت   رشـد  بـر ي ك ـيزيف هيسرماو  سلامت يگذار هيسرما

تابع  گسترش يافته رمزي با استفاده ازمدل يك در را  ياقتصاد

 ـتجز) 1972( گروسـمن  رومر و تابع مطلوبيت-آرو ديتول و  هي

مربوط بـه هـر دو نـرخ رشـد و      ياقتصاد رشد. اندكرده ليتحل

 كننـده  ليبهداشـت همـواره تسـه    هيسرما. سطح سلامت است

 رشـد  سـلامت در نـرخ  اثـر سـطح    ي بوده و عمقرشد اقتصاد

 هيآن بـر انباشـت سـرما    ريتـأث  يبـه چگـونگ   يبستگ ياقتصاد

  .دارد يكيزيف

هاي سلامت ، تأثير شاخص)1390( و همكاران پورلطفعلي

براي  1386تا  1361هاي بر روي رشد اقتصادي را در طي سال

نتايج اين مطالعـه نشـان   . اندكشور ايران مورد بررسي قرار داده

هاي سلامت نرخ رشد درآمد اميد به زندگي و هزينهدهد كه مي

  .دهددرصد افزايش مي 22/0و  16/0سرانه را به ترتيب 

هاي سـلامت و  ، رابطه بين هزينه)1389(مهرآرا و فضائلي 

درآمد ناخالص داخلي را براي كشورهاي خاورميانـه و شـمال   

بررسي  2005تا  1995هاي بين سال) تايي13در نمونه (آفريقا 

اند كه رابطه تعـادلي بلندمـدت بـين    كرده و به اين نتيجه رسيده

  . هاي سلامت و توليد ناخالص داخلي وجود داردهزينه

هاي بخش سلامت را بسياري مطالعات ديگر نيز آثار هزينه

ر داده بر روي رشد و توسعه اقتصادي كشورها مورد مطالعه قرا

هـا در بخـش   هـا ايـن نـوع هزينـه    و اكثريت قريب به اتفـاق آن 

بهداشت و سلامت جوامع را در مسير توسعه و رشد اقتصـادي  

  .انددار نتيجه گرفتهكشورها مؤثر و معني

 

  سرمايه اجتماعي و رشد اقتصادي مطالعات تجربي -3-2

در مورد ارتباط سرمايه اجتماعي و رشد اقتصادي نيز مطالعات 

در ) 1993( 2پوتنام. المللي وجود داردكشوري و بينزياد درون

خود به نام بكار انداختن دموكراسي، بـه بررسـي تـأثير     بررسي

كشور سرمايه اجتماعي بر توسعه سياسي و توسعه اقتصادي در 

بنا به گفته وي، مناطق شمالي ايتاليا، كه به . ايتاليا پرداخته است

اعتماد و نيز (طور تاريخي از سطح بالاتري از سرمايه اجتماعي 

                                                   
1. Gong et al. (2012) 
2. Putnam (1993) 

ــ ــدنيمشــاركت در نهاده ــاً) اي م ــوده، نوع داراي  برخــوردار ب

تـر و اقتصـادهاي محلـي شـكوفاتري     هاي دموكراتيكحكومت

هاي جنوبي ايـن كشـور، بـه خصـوص     در مقابل بخش. هستند

تري از سرمايه اجتماعي داشته و  كه سطح پايين(منطقه سيسيل 

هاي باندها و محافل مافيا شـناخته شـده    به عنوان كانون فعاليت

تـر و نيـز   اقتصـادي پـايين   طور سنتي سطح فعاليـت به  ،)است

  .خواه بوده استهاي سياسي تماميت تحت سيطره نظام

كند كـه تفـاوت   را مطرح مي نظريهاين ) 1999( 3فوكومايا 

كـه بـه سـطح    شان بيش از آنكشورها به لحاظ ساختار صنعتي

يعنـي   –شـان  توسعه آنها ربط داشته باشد، به سرمايه اجتماعي

مشاركت  همچنينميزان اعتمادورزي افراد جامعه به يكديگر و 

. بسـتگي دارد  -هاي شهرونديها و انجمنآنها در تشكيل گروه

بندي جديدي را از ملل جهان پيشنهاد براين اساس، وي تقسيم

كند، كه در آن كشورهايي چون تايوان، هنگ كنگ، ايتاليـا و  مي

، و جوامعي نظير ژاپـن،  »عتمادكم ا«فرانسه در گروه كشورهاي 

. گيرنـد جاي مي» پراعتماد«آمريكا و آلمان در گروه كشورهاي 

به تعبير فوكوياما، سطح بالاتر اعتماد در يـك جامعـه، موجـب    

  .شودپيدايش اقتصادي كاراتر مي

بردند كه بـين رشـد   به اين موضوع پي) 1997( كيفر و ناك

آنهـا سـرمايه   . دارد اقتصادي و اعتماد، رابطه مسـتقيمي وجـود  

اجتماعي را با كيفيت نهادهاي سياسي، حقوقي و اقتصادي يك 

هـاي  داده«گيري از اين مطالعات با بهره. اندجامعه معادل گرفته

هاي مختلف و با استفاده از شاخص» جهاني هايارزش پيمايش

گـذاري و  گيري كيفيت نهادي كه توسط نهادهاي سـرمايه اندازه

كـه مـواردي    دادنـد اند، نشـان  بشر تدوين شدهنهادهاي حقوق 

هــاي آزادي"، "حاكميــت قــانوني"، "اعتمــاد همگــاني"چـون  

 جامعـه  بـا رشـد اقتصـادي    "سـالاري كيفيت ديـوان "و  "مدني

يـك   نتايج اين مطالعه نشـان داد كـه  همچنين . همبستگي دارند

انحراف معيار افزايش در ميزان اعتماد در سطح كشوري، سبب 

    د اقتصادي بـه ميـزان بـيش از نـيم انحـراف معيـار      افزايش رش

  .شودمي

 و ناك ينمونه به كشور 12 افزايش با )2001( 4ناك و زاك

                                                   
3. Fukuyama (1995) 
4. Zak and Knack  (2001) 
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 افـزايش  كشـور  41 بـه  را نظـر  مورد ينمونه ،)1997( كيفر و

 دارمعني و مثبت اثري ،اعتماد تحقيق، اين نتايج اساس بر .دادند

  .است داشته رشد اقتصادي بر

در مقاله خود به دنبـال بيـان رابطـه بـين     ) 2003( 1روستين

او . باشدسرمايه اجتماعي، رشد اقتصادي و كيفيت حكومت مي

در اين راه به گسترش بيان هر يك از مفـاهيم اشـاره شـده در    

او همچنـين بـه بيـان ارتبـاط بـين      . پـردازد عنوان پژوهش مـي 

-حكومتو رفتار دموكراتيك  2"يافتهاعتماد تعميم"و  "اعتماد"

  .پردازدها مي

 در ايالت 54 مقطعي يمطالعه با)2005( 3شيك و بگلسديك

 براي را اقتصادي رشد و اجتماعي يسرمايه بين ياروپا، رابطه

 نتـايج  اسـاس  بر .نداهكرد بررسي 1990تا 1950 زماني يدوره

 فعـال  اعضـاي  و هـا محله اقتصادي رشد بين معناداري يرابطه

  .است داشته وجود هاگروه

 يسـرمايه " عنـوان  بـا  خـود  يمقالـه  در )1384(سـوري  

 مـورد  در تجربي يك بحث به ،"عملكرد اقتصادي و اجتماعي

 اساس بر را ي اجتماعيسرمايه ابتدا. است پرداخته ايران اقتصاد

ي سـرمايه  كمبـود  اثـر  در تخلفات و جرايم افزايش آن، كاركرد

 مهم متغير دو بر را آن آثار سپس و كرده گيرياندازه اجتماعي،

 .اسـت  كرده بررسي خصوصي گذاريسرمايه و اقتصادي رشد

 هـاي چـك  هـاي تعداد پرونـده  گرفتن نظر در با تحقيق اين در

دار معنـي  اثـر  اجتمـاعي،  يشـاخص سـرمايه   عنوان به بلامحل

 گرفتـه  نتيجـه  را اقتصـادي  رشـد  بر اجتماعي يكاهش سرمايه

 .است

 تأثيرگذاري ينحوه بررسي براي )1386(رحماني و اميري 

 گـروه  دو بـه  را آن اقتصـادي،  رشـد  بـر  ي اجتمـاعي سـرمايه 

 بنـدي طبقـه  گروهـي و بـرون  گروهيدرون اجتماعي ي سرمايه

 واحـد  يـك  افـزايش  بـا  ايـن مطالعـه،   نتـايج  اساس بر .كردند

 12/0هـا، رشـد اقتصـادي    ها و گـروه انجمن افراد در عضويت

        اجتمـاعي  يسـرمايه  متغيـر  .اسـت  داشـته  افـزايش  واحـد 

 5 خطـاي  سـطح  در داريمعنـي  و منفـي  اثـر  نيـز  گروهيدرون

 .است داشته رشد بر درصد

                                                   
1. Rothstein (2003) 
2. Generalized Trust 
3. Beugelsdijk and Schaik (2005) 

 عملكـرد  بـر  را اجتمـاعي  يسـرمايه  تـأثير  )1385( آذري

 ، سطحتحقيق اين نتايج اساس بر. كرده است بررسي اقتصادي

 يدهنـده  و توضيح داشته اقتصادي عملكرد بر مثبتي اثر اعتماد

   .است بوده توليد عوامل كل كارايي از بخشي

 را كشورها انساني يتوسعه )1385( و همكاران پرداز چيني

 بـر  .كردنـد  بررسـي  آميختـه  مميزي تحليل از روش استفاده با

 داراي آميختـه  مميزي تحقيق، تحليل اين نتايج از برخي اساس

 دوم درجـه و  خطي مميزي تحليل به نسبت مؤثرتري بنديهرد

  .است بوده

 اقتصادي رشد بر اعتماد تأثير) 1386( و همكاران رحماني

 بررسـي  فضـايي  اقتصادسـنجي  روش با ايران را هاياستان در

 پيمايش اطلاعات ابتدا از اعتماد شاخص تعيين براي آنها .كردند

هاي پرونده متغير دو از سپس و اسلامي ارشاد و فرهنگ وزارت

 يمختومـه  هـاي پرونـده  و سـرانه  بلامحل هايچك يمختومه

 نتـايج  اسـاس  بر .كردند استفاده جعل سرانه و ارتشا اختلاس،

 اقتصادي رشد جوار برهم هاياستان اقتصادي رشد تحقيق اين

 منفي اقتصادي رشد بر اعتماد كاهش اثر و مثبت اثر استان يك

  .است بوده دارمعني و كاملاً

، بــه بررسـي تـأثير ســرمايه   )1387( و همكـاران  صـفدري 

اجتماعي بر روي رشـد اقتصـادي ايـران بـر اسـاس شـاخص       

نتايج مطالعه آنهـا  . اندپرداخته 1385-1349فوكوياما طي دوره 

تعـداد  (حاكي از آن است كـه بـين كـاهش سـرمايه اجتمـاعي      

و ) هاي مختومه بلاعوض و اخـتلاس و ارتشـاي سـرانه   پرونده

  .كوس وجود داردرشد اقتصادي رابطه مع
  

  سرمايه اجتماعي و سرمايه سلامت مطالعات تجربي -3-3

طور كه در مباني نظري مربوط به ارتباط سرمايه سـلامت   همان

و سرمايه اجتماعي ذكر شـد، مطالعـات ايـن حـوزه از طـرف      

شناسـي، روانشناسـي و پزشـكي    هاي جامعـه متخصصين حوزه

از ايـن مطالعـات   توان به چند نمونـه  شكل گرفته است كه مي

 .اشاره كرد

 ي سـرمايه ) 2007( 4بر اساس مطالعه محسني و ليندستروم

 مـؤثر  اجتمـاعي  هـاي مراقبـت  بـه  دسترسي بهبود در اجتماعي

                                                   
4 . Mohseni and lindstrom (2007) 
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 و بيماري بروز با اندك، اجتماعي ي سرمايه در طي زمان. است

: 2010، 1گيوردانـو و ليندسـتروم  (اسـت   مرتبط سلامتي كاهش

 افراد سلامت اجتماعي، هايعدالتيبي چون عواملي). 702ص 

 همچنـين ). 72ص : 1996، 2ويلكينسـون (اندازد به خطر مي را

دارد  وجـود  اجتمـاعي  انسـجام  و سلامتي بين زيادي پيوستگي

 نشـان  شـواهد ). 27-26صـص  : 2007، 3و همكاران كاواچي(

 اجتمـاعي  هـاي شبكه با افراد ميان در مير و مرگ نرخ دهند مي

اجتمـاعي   پيونـدهاي  بـا  از افراد سوم كمتر يك يا نصف قوي،

  ).  66-63صص : 2008، 4فيلد(است  ضعيف

 آوردن فراهم در سرمايه اجتماعي داد نشان نيز )2000(رز 

افـراد   روانـي  سـلامت  ارتقـاء  در رواني و عاطفي هايحمايت

در  ،)342-330صـص : 2011( 5و همكـاران  تامپسـون . مؤثرند

 اجتمـاعي،  رسـيدند كـه حمايـت   بررسي خود بـه ايـن نتيجـه    

 مشـترك  علايق و زبان فرهنگي، هويت مثل مشترك پيوندهاي

 و سـيلورا  .دارند مهمي نقش آنها رواني و سلامت سازگاري در

 چـون  در پژوهش خود بيان كردند كـه عـواملي  ) 2001( 6آلبچ

 بـه  نامناسـب  و محـدود  دسترسـي  پـايين،  خـانوادگي  حمايت

 اجتماعي، تحقير و خانه به برگشت در ناتواني خدمات جمعي،

و  هارفـام . مؤثرنـد  روانـي مهـاجران   سـلامت  شـدن  مختل در

 ابعـاد  در اجتمـاعي  كـه سـرمايه   داد نشـان  )2004( 7همكـاران 

همچنين هيپا . تأثيرگذارند افراد سلامتي بر شناختي و ساختاري

 و ميـر  و مرگ ترپايين هاي، ثابت كردند، نرخ)2001( 8و ماكي

 به افراد، ساير با مقايسه در زبان سوئدي اقليت بيشتر عمر طول

ــاوت ــرماية تف ــاعي س ــاناجتم ــوط ش ــت  مرب ــيدان(اس و  س

  ).230ص: 1390،عبدالصمدي

اي تحــت عنــوان در مطالعــه) 2007( 9ا و همكــاراندسـيلو 

كشـور   4اي تحليل مقايسه: سرمايه اجتماعي و سلامت رواني"

ايه اجتمـاعي فـردي بـا    اند كـه سـرم  نشان داده "با درآمد پايين

                                                   
1 . Giordano and lindstrom (2010) 

2 . Wilkinson (1999) 
3   . Kawachi  et al. (2007) 
4 . Field (2008) 
5 . Thompson et al. (2011) 
6 . Silvera and Allbech (2001) 
7 . Harpham et al. (2004) 
8 . Hyypa and Maki (2001) 
9 . Desilva et al. (2007) 

  . همراه است 10احتمال وقوع اختلالات رواني عمومي

 10916اي از نمونــه نيــز در مطالعــه 11و همكــاران كلـرس 

هاي مدرسه، به اين نتيجه نايل شدند كـه عوامـل فـردي    از بچه

بـا سـلامتي و   ) 12مثل اثرات خانواده و سرمايه اجتماعي فردي(

سـرمايه اجتمـاعي در ســطح   تندرسـتي افـراد مـرتبط اســت و    

، سطح بالاتري از سلامتي را نسبت به سرمايه اجتماعي 13جامعه

 14و همكـاران  نيگوسيت. آوردانفرادي براي افراد به ارمغان مي

اي ديگر براي كشور فنلانـد همبسـتگي   ، نيز در مطالعه)2008(

  .اندبين سرمايه اجتماعي و سلامتي افراد را اثبات كرده 
  

 هادهمدل و دا  -4

با توجه به مباحث بخش ادبيات نظري كه پيشتر مورد بررسـي  

 رشـد  كه دهدمي نشان سولو يافته گسترش قرار گرفت، الگوي

 محصـول  تا جاري محصول بين فاصله از تناسبي تابعي درآمد،

 فيزيكي، سرمايه از تابعي نيز بوده، كه آن تعادلي رشد وضعيت

 انسـاني  نيـروي  و آمـوزش  سلامت، سرمايه اجتمـاعي،  سرمايه

  .باشدمي

 از سـنجي،  مـدل  ارائـه  بـراي  و پيشـين  مطالعـات  از پيروي به

  :كنيممي استفاده نتايج استنتاج و تخمين براي زير الگوي كلي
Growthit = β1 + β2 GDP(-1) + µx' + εit 

 داخلـي  ناخـالص  توليد رشد نرخ نشانگر Growthit آن در كه

 داخلـي  ناخـالص  توليـد  دهنـده نشـان  GDP(-1) سـرانه؛  واقعي

 اثرگـذار  متغيرهاي بردار نشانگر  'xدوره قبل و در سرانه واقعي

-برخـي شـاخص   قبلي مطالعات در كه اقتصادي روي رشد بر

 هـاي سهم ،)شدن جهاني يا(اقتصاد  بودن باز درجه مانند هايي

گذاري از توليـد ناخـالص داخلـي، صـادرات كالاهـا و      سرمايه

 سـرمايه  تمركـز،  ميـزان  و مبادلـه  رابطـه  تـورم،  خدمات، نـرخ 

امـا   اسـت؛  شده گرفته نظر در غيره و سرمايه اجتماعي انساني،

با توجه به تمركز اصلي اين تحقيق بر روي متغيرهاي سـرمايه  

تـوان مـدل    سلامت، سرمايه اجتماعي و اثرات متقاطع آنها، مي

  :مذكور را بصورت زير بازنويسي نمود

                                                   
10 . Common Mental Disorders 
11 . Clercq et al. (2012) 
12 . Individual Social Capital 
13 . Community level of social capital 
14 . Nyqvist et al. (2008) 
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Growthit = β1 + β2 GDP(-1) + β3 HC + β4 SC + β5 

HS*SC + β6 Z' + εit 

  :مدل اين در كه

Growthit :داده منبع(سرانه  واقعي داخلي ناخالص توليد رشد-

WDI: ها
1(  

Z' :در كـه  اقتصـادي  رشـد  بـر  اثرگذار متغيرهاي بردار نشانگر 

  :زير معرفي شده است هايشاخص قبلي مطالعات

Investment :گذاري از سهم سرمايهGDP)منبع: WDI(  

ED :هـاي   شاخص آموزش بوده كه در اين تحقيق متوسط سال

هـاي  مشغول به تحصيل در نظر گرفته شـده اسـت كـه از داده   

UNDP آوري شدهجمع
  .اخذ گرديده است 2

:GDP(-1)   منبع(توليد ناخالص سرانه دوره قبل: WDI( 

EXR : منبع(رابطه مبادله :PWT
3(  

HC : منبع(سلامت سرمايه:UNDP(  

SC :سرمايه اجتماعي مربوط به شاخص جامعه شناختي شامل :

 ايمني ،6هاانجمن و هاباشگاه ،5گروهي بين انسجام ،4مدني فعالان

 ارج ،8جنسـيتي  برابـري  ،7فـردي  بين روابط در اعتماد و ايمني

: ها شـامل هاي حكمراني و كيفيت نهادهو يا شاخص  9هااقليت

 دخالـت  -كشور امور در مردم مشاركت ، ميزان10سياسي ثبات

 اثـر  ، ميـزان 11ارتقاي دموكراسـي  جهت كشورداري در سياسي

و  14قانون ، حاكميت13قوانين و مقررات ، كيفيت12دولت بخشي

WGI(تواند باشد  مي 15فساد كنترل
16.(  

HC*SC :  اين متغير اثرات متقاطع و متقابل سرمايه سـلامت و

آنها بر روي رشد اقتصادي را سرمايه اجتماعي و اثرگذاري تقابل 

سـنجي، بصـورت    هاي اقتصاددهد، كه بر اساس روشنشان مي

  .شودمضرب هم به عنوان متغير مستقل وارد مي

                                                   
1 . World Development Indicators 
2 . United Nations Development Programme 
3 . Penn World Table  
4 . Civic Activism 
5 . Intergroup Cohesion 
6 . Clubs and Associations 
7 . Interpersonal Safety and Trust 
8 . Gender Equality 

9 . Inclusion of Minorities 
10 . Political Stability & Absence of Violence/Terrorism 
11 . Voice and Accountability 
12 . Government Effectiveness 
13 . Regulatory Quality 
14 . Rule of Law 
15 . Control of Corruption 
16 . Worldwide Governance Indicators 

كشـورهاي   گـروه  مورد مطالعه ايـن تحقيـق،   آماري جامعه

مورد بررسي قرار  2010تا  1990بوده و براي دوره  17خاورميانه

ماهيت بـين كشـوري و    مدل معرفي شده بدليل .خواهد گرفت

هاي پانل و با استفاده از ها از روش تخمين مدلسري زماني داده

18نرم افزار 
Eviews  برآورد شده و نتايج حاصله مورد تجزيه و

  .تحليل قرار خواهد گرفت
  

 تخمين مدل و استنتاج نتايج  -5

اعتمـاد،   براي تخمين درست و دستيابي به نتايج واقعي و قابـل 

بـه پيـروي از   (چنـد مـدل مختلـف     همـورد مطالع ـ براي نمونه 

بـا روش  ) و غيـره ) 2008( 19تحقيقاتي همچون كاسـا و پـارتز  

Panel Data گيردتخمين و نتايج مورد توجه قرار مي. 

هاي آماري و الگوي معرفي شده، و بـراي  با استفاده از داده

رفع خودهمبستگي مدل از روش حداقل مربعات تعمـيم يافتـه   

)GLS
نتايج برآورد مـدل از ايـن روش در   . كنيماده مياستف) 20

  .آورده شده است) 1(جدول 

R(مقدار ضريب تعيين مدل 
دهد كه مي بالا بوده و نشان) 2

دهندگي مدل مناسب است؛ همچنين با توجه بـه  قدرت توضيح

باشد، در مي 2تقريباً ) D.W(اينكه مقدار آماره دوربين واتسون 

طور كه از نتايج مدل  همان .ندارد اين مدل خودهمبستگي وجود

مشخص است، متغير توليد ناخالص داخلي سرانه دوره پيش اثر 

داري بر رشد توليد ناخالص داخلي داشته و ايـن  مثبت و معني

همچنين رابطه . نتيجه با مطالعات نظري و تجربي سازگار است

داري بر روي رشد توليـد ناخـالص   مبادله نيز اثر مثبت و معني

ساير . باشدلي گذاشته كه اين هم با انتظارات ما سازگار ميداخ

گذاري از توليد ناخالص داخلي سرانه متغيرها مثل سهم سرمايه

و همچنين متغيـر  ) GDPدرصدي از (به قيمت جاري، تجارت 

نيـز اثـر   ) هاي مورد انتظار تحصيل افـراد متوسط سال(آموزش 

شته كه بـا انتظـارات   داري بر روي متغير وابسته دامثبت و معني

                                                   
كشورهاي خاورميانه بـا توجـه بـه موقعيـت جغرافيـايي و پـذيرش اكثريـت        . ١٧

: انتخاب و شامل) توجه به اختلاف نظر در مورد اعضاي اين گروهبا (نظران  صاحب

بحرين، قبرس، مصر، ايران، عراق، فلسطين اشغالي، اردن، كويت، لبنان، عمان، قطر، 

  .باشدعربستان، سوريه، تركيه، امارات متحده و يمن مي

18 . Economic Views 
19. Kaasa and Parts (2008) 
20 . Generalized least squares 
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  .باشدنظري و تجربي سازگار مي

اما متغيرهاي مورد توجه ايـن پـژوهش، سـرمايه سـلامت،     

ا بـر روي رشـد   ه ـسرمايه اجتماعي و همچنين اثرات متقاطع آن

طور كـه از نتـايج جـدول     همان. باشدتوليد ناخالص داخلي مي

 شود، اثرات سرمايه سلامت و سرمايه اجتمـاعي در مشاهده مي

هاي مختلف بر روي رشد توليد ناخالص سـرانه مثبـت و   مدل

به  6تا  1هاي ضريب شاخص سلامت در مدل. باشددار ميمعني

 در تماميبوده و  4/3و  02/4، 15/4، 17/4، 17/4، 11/4ترتيب 

. باشـد دار و مثبت ميدرصد، معني 99ها در سطح اطمينان مدل

بررسي در دوره مورد  توان گفت در كشورهاي موردبنابراين مي

نظر، سرمايه سلامت نقش مهمي در رشد اقتصادي اين جوامـع  

در مدل دوم ضـريب شـاخص سـرمايه اجتمـاعي      . داشته است

دار بـر  درصد، اثر  مثبت و معنـي  95و در سطح اطمينان  09/0

  .رشد اقتصاي را دارد

با توجه به نتايح بدست آمده از برآورد مـدل، اثـر متقـاطع    

سلامت و سرمايه اجتماعي بر روي رشد توليد ناخالص سرمايه 

باشد، كـه ايـن   دار ميهاي مختلف، مثبت و معنيسرانه در مدل

تا  3اين ضريب از مدل . نتيجه از اهميت زيادي برخوردار است

 1/0، 13/0، 11/0ها شده و ضريب آنها به ترتيب وارد تخمين 6

بـا  . دار بودندنيدرصد مع 95داري بوده و در سطح معني 1/0و 

توان گفت اثرات متقاطع سرمايه توجه به نتيجه اين برآوردها، مي

 GDPسلامت و سرمايه اجتماعي اثر مضاعفي بـر روي رشـد   

  .كندسرانه تحميل مي

براي اينكه اثرات متقابل سرمايه سلامت و سرمايه انساني را 

 دو مربعات بر رشد اقتصادي بهتر تبيين نماييم، از روش حداقل

اين روش مبتني . بريمبراي برآورد مدل بهره مي2SLS اي  مرحله

كـه درواقـع از دو مرحلـه و دو     مي باشـد  بر معادلات همزمان

در مرحله اول اثر متغيرها با محوريت . معادله تشكيل شده است

گردد و در مي   سرمايه اجتماعي بر روي سرمايه انساني برآورد 

مرحله دوم، اثر متغيرها، با محوريت سرمايه سـلامت بـر روي   

اين رويكرد، رابطه دوطرفه بـين  . شودرشد اقتصادي برازش مي

ايه اجتماعي و سرمايه سـلامت ايجـاد كـرده و اثرگـذاري     سرم

سرمايه اجتماعي بر روي رشد اقتصادي از كانال سرمايه سلامت 

ها با روش  نتايج حاصل از تخمين مدل. گرددبررسي و تبيين مي

  .آمده است) 2(در جدول  2SLSاي  مرحله دو مربعات حداقل

    EGLSبا روش  2010-1990خاورميانه دوره   نمونه كشورهاي -برآورد مدل ) : 1(جدول 

 Ln GDP per capita  )1(مدل   )2(مدل   )3(مدل   )4(مدل   )5(مدل   )6(مدل 

1.29  1.22  1.32  1.33  1.32  1.71 
Gpc(-1) 

6.16
*  6.57

*  5.07
*  5.38

*  5.25
*  8.96

*  

  1.99  7.83       
Exr 

  3.3
*  1.08       

0.006  0.007  0.008  0.007  0.007  0.007  
(investment) Ci  

5.21
*  3.77

*  5.13
*  5.02

*  4.92
*  5.31

*  
0.06           

Education (eys) 
3.07

*           

  0.002      
Trade(tg) 

  2.61
**

      

3.4  4.02  4.15  4.17  4.17  4.11  
HC 

12.22
*

 35.65
*

 35.52
*

 36.97
*

 35.9
*

 43.22
*

 

0.1  0.1  0.13  0.11     
SC*hC  

2.26
**  2.15

**  2.29
**  2.11

**      

        0.09    
SC  

        2.31
**    

0.76  0.82  0.77  0.76  0.76  0.83  R
2 

  تعداد مشاهدات  110  96  96  96  86 96

  تعداد كشورها  16 16  16  16  16  16

  .باشدمي tدهنده آماره آزمون نشان مقاير پائيني سطرهاي هر متغير، - 1

  .درصد است 90و  95، 99داري در سطح به ترتيب نشانگر معني*** و **  ،* - 2

  محاسبات تحقيق: مأخذ
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  2010-1990براي دوره  EGLSمدل به روش  2SLSبرآورد ) : 2(جدول 

 Ln GDP per capita  )1(مدل   )2(مدل   )3(مدل   )4(مدل   )5(مدل   )6(مدل 

1.13  1.16  5.2  1.35  1.36  1.58 
Gpc(-1) 

2.48**  6.68*  1.29  6.27*  4.31*  7.04*  
  2.9      1.15   

Exr 
  2.4**      1.13   

0.01  -0.002  0.03   0.02  0.007  
(investment) Ci  

4.62*  -0.74  1.84***    7.04*  5.31*  
  0.008 -0.002     

Trade(tg) 
  1.94 -0.67     

4.08  3.66  3.73  4.44  3.86  4.13  
HC 

43.48* 9.38* 15.88* 52.67* 28.8*  39.18* 

    0.39  0.09  0.15   
SC*hC  

    2.82*  2.41**  2.66*    

0.18            
SC  

2.46**            

0.82  0.65  0.69  0.58  0.74  0.78  R2 

  تعداد مشاهدات  93  93  96  86  86  71

  تعداد كشورها  16  16  16  16  16  16

  .باشدمي tدهنده آماره آزمون مقاير پائيني سطرهاي هر متغير، نشان - 1

  .درصد است 90و  95، 99سطح داري در به ترتيب نشانگر معني*** و ** ، * - 2

  .محاسبات تحقيق: مأخذ

نيز با توجـه بـه    2SLS، در روش )2(با توجه به نتايج جدول 

هاي مختلف و استفاده از متغيرهاي ابزاري، نتايج مشابه بـا  مدل

حاصل گرديد و اين نشانه استحكام نتـايج بـرآورد   ) 1(جدول 

  .استروش اول 

در سـطح   18/0، بـا ضـريب   6سرمايه اجتمـاعي در مـدل   

. دار و البتـه اثـر مثبـت داشـته اسـت     درصد معنـي  95اطمينان 

درصدي  99در سطح اطمينان  4و  2در مدل  SC*hCضريب 

دار درصد معني 95در سطح اطمينان  3دار بوده و در مدل معني

  . بوده است

هـا در  مـدل سرمايه سـلامت مشـابه روش اول، در تمـامي    

دار بوده و اثر مثبـت بـر رشـد    درصدي معني 99سطح اطمينان 

  .اقتصادي نمونه مورد بررسي داشته است

هـاي  هاي برآورد شـده تحـت مـدل   با توجه به نتايج روش

توان گفت، سرمايه سلامت و سرمايه اجتماعي اثـر  مختلف، مي

 از. داري بر روي رشد اقتصادي كشورهاي خاورميانه داردمعني

سوي ديگر ارتباط تنگاتنگي بين سـرمايه اجتمـاعي و سـرمايه    

سلامت با توجه به آنچه در ادبيات تجربي و نظري آورده شـده  

است، وجود دارد و اين رابطه خود اثرات اين دو متغيـر را بـر   

  .كندرشد اقتصادي مضاعف مي

هاي مختلف براي كشـورهاي خاورميانـه   نتايج برآورد مدل

بايست ي را در پي دارد كه در اين كشورها مياين توصيه سياست

در ارتقاي سطح سـلامت   را ريزي جديگذاري و برنامهسرمايه

ــاي     ــراي ارتق ــژه ب ــدات وي ــام داده و تمهي ــه انج ــراد جامع اف

هـاي  الخصـوص شـاخص  هاي توسعه اجتمـاعي علـي   شاخص

ــردم در   ــردن نقــش و مشــاركت م ــالا ب حكمرانــي خــوب و ب

  .در نظر بگيرند را سرنوشت و تصميمات كشور

 

 گيريبحث و نتيجه -6

هاي سرمايه سلامت و سرمايه كانون توجه اين تحقيق، شاخص

اجتماعي و همچنين اثرات متقابل آنها در رشد اقتصادي جوامع 

هـاي  بخـش   تـرين  سلامتي افراد جامعه، يكي از مهـم . باشدمي

شاخص توسعه انساني است، كه اهميت آن در مطالعات متعدد 

ــه ســرمايه. اثبــات شــده اســت ــز، ب  از دســته آن اجتمــاعي ني

قواعـد   و هنجارهـا  هـا،  شـبكه  اجتمـاعي،  زنـدگي  هاي ويژگي
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 سـازد  مـي  قادر را افراد يك جامعه شود كهاطلاق مي مشاركت

   .كنند تعقيب را خود مشترك اهداف مؤثرتر اي شيوه به تا

انه نتايج بدست آمده از اين مطالعه، براي كشورهاي خاورمي

دهد كه ارتقاي سلامت و در طول دوره مورد بررسي، نشان مي

با توجـه  . كندبهداشت آحاد مردم، رشد اقتصادي را تقويت مي

به مطالعات مكمـل در حـوزه سـلامت و اقتصـاد، سـلامت از      

ارتقـاي  . كنـد مسيرهاي مختلف در اقتصاد نقش كليدي ايفا مي

نيـروي   وريسطح سلامت عمومي، موجب بهبود سـطح بهـره  

كار، تقويت انگيزش و تداوم اشتغال وي شـده و همچنـين بـا    

كاهش عوامـل ناشـي از مـرگ و ميـر، بيمـاري و عـدم تـوان        

باعث كاهش مخارج بهداشتي و سـلامت و افـزايش    ،كاركردن

عـلاوه بـر ايـن، بهبـود     . شـود هـاي بعـد مـي   انداز در دورهپس

را نيـز  هاي آموزشي و يـادگيري نيـروي كـار    سلامت، پتانسيل

تنها موجب افزايش رشد مجموعه اين عوامل، نه. كندتقويت مي

گـردد، بلكـه توسـعه اقتصـادي و     توليد و اشتغال در جامعه مي

ريـزان  ين برنامـه ابنـابر . كنـد هاي آن را نيز تضمين ميشاخص

 ـكلان جوامع، بايد اولويـت ويـژه   گـذاري در  سـرمايه  راياي ب

  .قائل باشند جهت ارتقاي سطح سلامت عمومي مردم

بـراي  . شاخص محوري ديگـر، سـرمايه احتمـاعي اسـت     

هـاي متعـددي معرفـي    گيري سرمايه اجتماعي، شـاخص اندازه

در اين تحقيق، با استفاده از شش شاخص مهم و . استگرديده 

كه از آمارهاي منتشر شده موسسات مختلف معتبـر در  (كليدي 

 ميـزان سياسـي،   شامل ثبـات ) سراسر جهان حاصل شده است

 درآحـاد مـردم    يسياس كشور، دخالت امور در مشاركت مردم

دولـت،   بخشـي  اثر ارتقاي دموكراسي، ميزان كشورداري جهت

فسـاد، يـك    قانون و كنترل قوانين، حاكميت و كيفيت مقررات

شاخص تركيبي ايجاد و در مدل تحت عنوان شاخص سـرمايه  

شان داد كه هاي مختلف، ننتايج برآورد مدل. اجتماعي وارد شد

دار تأثير اين شاخص بـر روي رشـد اقتصـادي مثبـت و معنـي     

  .است

ها، آثار عميق و پايدار در مناسـبات  هر يك از اين شاخص

هـا،  ثبات سياسـي در دولـت  . اقتصادي و اجتماعي جوامع دارد

مرزي را تقويت كـرده و تـأثير   مرزي و برونسطح اعتماد درون

گـذاري،  ي، مخصوصا سـرمايه واقعي بر بهبود متغيرهاي اقتصاد

در آحـاد مـردم    يسياس ـ ارتقاي مشاركت و دخالـت . گذاردمي

هـاي سياسـي و اجتمـاعي كشـور و بهبـود دموكراسـي،       بخش

هاي انساني و ارتقاي موجب آزاد شدن بخش بزرگي از پتانسل

سطح انگيزش آنها در مسير رشـد و توسـعه اقتصـادي جامعـه     

همـواره بايـد دنبـال جـذب     هـا،  خواهد شد؛ در نتيجـه دولـت  

  .حداكثري مشاركت نيروهاي مختلف در جامعه باشند

. دولت، در اقتصاد ملي نقش كليـدي دارد  بخشي اثر ميزان 

اين مسئله در جوامعي كه، دولت سهم بزرگي از اقتصاد ملي را 

ــت   ــاص داده اس ــود اختص ــران (بخ ــور اي ــد كش ــيار )مانن ، بس

 ـ. تر استپراهميت ت، بـه معنـي ناكـارايي    چراكه ناكارايي دول

بخش بزرگي از اقتصاد است كه خود مـانعي بـزرگ در مسـير    

  . كندرشد و توسعه اقتصادي ايجاد مي

ــت آن،      ــراي درس ــر اج ــارت ب ــررات و نظ ــوانين و مق ق

. كننده روابط و مناسبات نيروهاي مختلف در جامعه است تعيين

انين در نتيجه كيفيت مشاركت و كارايي اين نيروها به كيفيت قو

همچنـين، حاكميـت قـانون و    . و مقررات موجود وابسته است

تمكين آن از طرف هم دولت و هم آحاد مردم، موجب ارتقاي 

گيري، كاهش اختلافات، افزايش ثبات و اعتمـاد  اجماع تصميم

ــه  ــده و هزين ــومي گردي ــه  عم ــادي را از دوش جامع ــاي زي ه

وسـعه  يكي ديگر از موانع جدي در مسـير رشـد و ت  . دارد برمي

هاي مختلف مخصوصاً بخـش  جوامع، گسترش فساد در بخش

گسترش فساد، سطح اعتمـاد عمـومي را تخريـب    . دولتي است

كرده و نيروهاي شايسته و توانمنـد را در مشـاركت اجتمـاعي    

فساد، باعـث انحـراف اقتصـاد از نفـع     . كنددلسرد و منزوي مي

هـاي جبـران   جمعي به نفع شخصي و گروهـي شـده و هزينـه   

  . كندميل ميحاپذيري را بر جامعه تن

نكته مهم ديگر اثرات متقابـل سـرمايه سـلامت و سـرمايه     

يابـد و آحـاد   زماني كه سطوح اعتماد ارتقا مي. اجتماعي است

رسـمي، فعالانـه    هـاي مختلـف رسـمي و غيـر    مردم در تشـكل 

شود، افراد جامعـه  كنند و همچنين فساد كنترل ميمشاركت مي

جسمي بالاتري برخـوردار گشـته و نقـش     از سلامت روحي و

البته ايـن ارتبـاط دو طرفـه    . كنندبهتري در اقتصاد ملي ايفا مي

هـا و  بوده و سـلامت عمـومي افـراد، باعـث بهبـود مشـاركت      

اثرات متقابل اين دوشاخص . عملكرد اجتماعي آنها خواهد شد
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دار بصورت مضرب هم در مدل وارد شده و اثر مثبـت و معنـي  

هاي مختلف اثبـات گرديـد كـه بـه معنـي اهميـت       لآن در مد

  .مضاعف آنها در بهبود رشد اقتصادي است

ين، براي نيل به سـطوح بـالاتري از رشـد اقتصـادي،     ابنابر

ارتقاي سـطح سـرمايه اجتمـاعي و سـرمايه سـلامت بايـد در       

، اصلاح نظـام  استقرار پزشك خانواده. اولويت ويژه قرار گيرند

ارجاع و همچنين پرونده الكترونيكي سلامت افراد براي كنترل 

توانـد كمـك بزرگـي بـه ارتقـاي سـطح       دقيق سلامتي آنها، مي

همچنين ضروريست، . بهداشت و سلامت عمومي جامعه نمايد

با اعتمادسازي عمومي مسير مشاركت آحاد مـردم در مـديريت   

براي تكـريم قـوانين    كشور تقويت شده و راهكارهاي عملياتي

در كشور انجام شود؛ در اين مسـير كنتـرل فسـاد و مبـارزه بـا      

مفسدان اقتصادي و همچنين افزايش كارايي و اثربخشي دولت 

  .در اقتصاد، از اهميت ويژه برخوردار است
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  :چكيده
اي از اين  دسته. باشند هاي اقتصادي تأثيرگذار مي عوامل متعددي بر عملكرد بنگاه

عوامل خارج از تسلط و كنترل فعالان اقتصادي بوده كه در ادبيات اين حوزه بـا  

اگرچه مفهوم فضاي كسب و كـار از  . شود عنوان فضاي كسب و كار شناخته مي

هاي اقتصـادي بـا تعـاريف و عنـاوين ديگـر مـورد        ديرباز در نظريات و انديشه

تاكنون اين مفهوم مورد توجه كشورها و  1990اند، اما از دهه  بررسي قرار گرفته

ــين  ــاي ب ــوري    نهاده ــه ط ــه ب ــرار گرفت ــي ق ــداف و    الملل ــي از اه ــه بخش ك

 هاي كلان كشورها بـه بهبـود فضـاي كسـب و كـار اختصـاص       اريزگ سياست

با درك اهميت جايگاه اين شاخص در اقتصاد ملي، اين مطالعـه سـعي   . يابد مي

هاي بهبود سهولت كسب و كار جهت رشد اقتصادي را در  نموده است اولويت

دو منطقه اقتصادي جهان يعني كشورهاي اسلامي منطقـه منـا و منطقـه سـازمان     

اين پـژوهش  . هدهاي اقتصادي مورد ارزيابي و مقايسه قرار د توسعه و همكاري

سـهولت   هـاي  ترين عوامل مؤثر بر فضاي كسب و كار؛ يعني شـاخص  تأثير مهم

گـذار، پرداخـت ماليـات،     شروع كسب و كار، اخذ اعتبـار، حمايـت از سـرمايه   

تـا   1386تجارت فرامرزي واجراي قراردادها را در دو منطقه مذكور طـي دوره  

با توجه به . نمايد ويي ارزيابي ميهاي تابل با استفاده از روش رگرسيوني داده1391

نتايج به دست آمده و همچنين وضعيت نسبتاً مطلوب فضاي كسـب و كـار در   

هاي اقتصادي، لازم است كشـورهاي اسـلامي    منطقه سازمان توسعه و همكاري

هـاي تجـارت فرامـرزي و     منطقه منا براي بهبود در فضاي كسب و كار شاخص

  . اي اقتصادي خود مورد توجه ويژه قرار دهنده اريزگ اخذ اعتبار را در سياست

فضاي كسب و كار، كشـورهاي اسـلامي منطقـه منـا، سـازمان       :كلمات كليدي

  .هاي اقتصادي توسعه و همكاري
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Abstract: 

Many factors affect on the performance of economic 
activities. Some of these factors are out of the control 
which are known in economic literature as Doing 
Business. Although this concept was used in economic 
history thought, but from the 1990s the literature of 
doing business has been concerned by governments and 
international economic institutions. This study aims to 
investigate and compare the most important factors, i.e.: 
starting a business, getting credit, protecting investors, 
paying taxes, trading across borders and enforcing 
contracts which improve the environment of doing 
business for growth. We examine such a factors 
between MENA Islamic countries and the countries of 
OECD in the period of 2007-2012. The method which is 
used, is panel data regression analyses. Results indicate 
that the Islamic countries must have more attention to 
the factors of trading across borders and getting credit 
for improvement of ease of doing business. 
 
Keywords: Doing Business, MENA Islamic Countries, 
Organisation for Economic Cooperation and 
Development (OECD). 
 
JEL: R11, P48, C23. 
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  مقدمه
متـأثر از عوامـل     هـاي اقتصـادي   هـاي بنگـاه   عملكرد و فعاليت

بنـدي   توان آنها را در دو دسته كلـي طبقـه   متعددي است كه مي

هـا   تسلط و قدرت بنگـاه دسته اول، عواملي است كه در . نمود

كه عملكرد و كارآيي بنگاه به طور مستقيم توسط  بوده به طوري

خـارج از اراده و  دسته ديگري از عوامـل  . شود آنها سنجيده مي

هـا   مديران و مالكان بنگـاه ده كه در اين حالت ها بو بنگاه اختيار

در ادبيـات  . يا بهبود بخشـند  داده را تغيير اين عواملتوانند  نمي

ها موجـب سـهولت   ي، بخشي از اين عوامل كه بهبود آناقتصاد

فضـاي كسـب و   "شوند، تحت عنوان  توليد و ايجاد اشتغال مي

يـر  فضـاي كسـب و كـار از دو دهـه اخ    . انـد  شناخته شده "كار

تاكنون مورد توجه قرار گرفته و در ادبيات اين حوزه به عنـوان  

دهنده فضاي خرد و كلان اقتصادي مطرح گرديـده   عامل ارتباط

  . است

هاي تجزيه و تحليل سهولت توليـد و قـوانين و    يكي از راه

مقررات مربوط به آن در هر كشور بررسي فضاي كسب و كـار  

بخـش   ،ناسب كسب و كـار در فضاي نام. باشد در آن منطقه مي

خصوصي به سمت اقتصاد زيرزميني غير مولـد و غيـر رسـمي    

تباني در  و نهايتاً يابد رشوه و فساد افزايش ميكرده، سوق پيدا 

. شود مي زيادها و خريدهاي دولتي  مناقصه ،ها مزايده، قراردادها

انـد،   ه پـي بـرده  ئلرو كشورهايي كه به اهميـت ايـن مس ـ   از اين

هاي زيادي را براي بهبود و گسترش فضاي كسب و كار  تلاش

 . اند هاي مرتبط با آن در اقتصاد ملي به كار برده و شاخص

هاي توسـعه كشـور نيـز مـورد      فضاي كسب وكار در برنامه

به طور مثال اين موضوع به طور واضح . تأكيد قرار گرفته است

چهارم مورد توجه قـرار گرفتـه   برنامه ) 41(و ) 37(در دو ماده 

هاي كلي برنامـه پـنجم نيـز موضـوع بهبـود        در سياست. است

هـاي تحقـق رشـد     فضاي كسب و كار بـه عنـوان يكـي از راه   

  .است شده پرشتاب و مستمر در نظر گرفته

براي بررسي بيشتر و درك ماهيت جايگاه و عوامل مؤثر بر 

رح شـده در  تـوان آن را بـا ادبيـات مط ـ    محيط كسب و كار مي

با اين رويكـرد فضـاي كسـب و    . حوزه اقتصاد كلان تطبيق داد

كار به عنوان يك محيط كلان اقتصادي قلمداد گرديده كـه هـر   

ها،  ه هاي اقتصادي شامل خانوارها، بنگا يك از كارگزاران فعاليت

دولت به عنوان . نمايند دولت وخارجيان نقشي را در آن ايفا مي

ميت در حوزه كسـب و كـار از جهـات،    يكي از اركان حائز اه

گذاري، اجرا، نظارت و نهايتاً  ابعاد و مسيرهاي مختلف بر قانون

كـه    در صـورتي . بر بهبود محيط كسب و كار تأثيرگـذار اسـت  

اري و زگ گري به جايگاه سياست دولت بتواند از جايگاه تصدي

نظارت منتقل گردد، علاوه بـر رفـع محـدوديت بـراي فعـالان      

هاي اقتصادي را فراهم  ، شرايط ايجاد و گسترش بنگاهاقتصادي

هـاي كـلان اقتصـادي و     نموده و در چنين شـرايطي، سياسـت  

گيري يك نظام اقتصـادي   تواند منجر به شكل سياسي دولت مي

توانـد   همچنين دولت مي. سالم، شكوفا، شفاف و توانمند گردد

اع ريسك ثباتي و انو هاي غير ضروري، ايجاد بي با تحميل هزينه

با در نظر گـرفتن  . تأثير منفي بر فضاي كسب و كار داشته باشد

اين امر كه يكي از عوامل مؤثر بر فضـاي كسـب و كـار نقـش     

تـوان حكمرانـي    هاي دولت است، مـي  ريزي ها و برنامه سياست

خوب كه اعمال قدرت اقتصادي، سياسـي و اداري بـر اسـاس    

هـاي بهبـود    تباشـد را از ضـرور   پاسخگويي و اثر بخشي مـي 

  . فضاي كسب و كار جهت توسعه اقتصادي قلمداد نمود

با توجه بـه اهميـت فضـاي كسـب و كـار و تـأثير آن بـر        

متغيرهاي كليدي اشتغال و توليد، ايـن پـژوهش سـعي نمـوده     

بندي متغيرهاي مربوط به بهبود فضـاي كسـب و    است، اولويت

ــه مهــم اقتصــادي جهــان كــه داراي اهميــت   كــار در دو منطق

الملـل   استراتژيك در ثبات كلان اقتصادي و سياسي جامعه بـين 

 را هـاي تـابلويي   باشند، با استفاده از روش رگرسـيوني داده  مي

كشـورهاي  : از اند اين دو منطقه عبارت. مورد بررسي قرار دهد

و  2كشـور منتخـب   15شـامل    MENA(1( اسلامي منطقه منـا 

OECD( هاي اقتصادي منطقه سازمان توسعه و همكاري
كه   3) 

  . تشكيل گرديده است 4كشور توسعه يافته 30از 

                                                   
1. Middle East and North Africa 

شامل كشورهاي الجزاير، جيبوتي، مصر، ايران، عراق، اردن، كويت، لبنان، مراكش، . 2

دليل اينكه اين . باشد عمان، عربستان، سوريه، تونس، امارات متحده عربي، و يمن مي

است، همگني نسبي كشورهاي اسلامي منظقه منا براي اين مطالعه در نظر گرفته شده 

   .باشد ها نسبت به ساير كشورهاي اسلامي مي فرهنگي و اقتصادي موجود بين آن

3 . Organisation for Economic Co-operation and Development 

اين منطقه شامل كشورهاي ايرلنـد، دانمـارك، كانـادا، فرانسـه، بلژيـك، سـوئد،       . 4

پرتغال، اسپانيا، هلند، نروژ، يونان، استراليا، آمريكا، لوكزامبورگ، آلمان، اتريش، ايسلند، 

انگليس، ايتاليا، تركيه، جمهوري اسلواكي، جمهوري چك، ژاپن، سوئيس، فنلاند، كره 

  .باشد جنوبي، لهستان، مجارستان، مكزيك و نيوزيلند مي



  77، 1392 تابستان، يازدهموم، شماره سسال                                                                   هاي رشد و توسعه اقتصادي پژوهشپژوهشي،  فصلنامه علمي  

  

هـاي بهبـود فضـاي     مقايسه اين دو منطقه از حيث اولويـت 

اري  فضـاي  زگ ـ اي بـراي سياسـت   تواند زمينـه  كسب و كار مي

كسـب و كــار در جهـت بهبــود آن در فضـاي اقتصــاد ملــي و    

مـه  اين مقاله پس از مقد. كشورهاي اسلامي منتخب ارائه نمايد

هاي ارزيابي آن  به تعريف شاخص فضاي كسب و كار و روش

بيان مباني نظري و مروري بـر مطالعـات انجـام    . پرداخته است

ارائـه  . اسـت   شده موضوعات بعدي را به خود اختصـاص داده 

بندي و  روش تحقيق، نتايج حاصل از تخمين مدل و نهايتاً جمع

  . دهند مي هاي پاياني را تشكيل گيري موضوعات بخش نتيجه

  

ــار ــاريف، : فضــاي كســب و ك ــاني نظــري، تع مب

  ها ها و روش شاخص
توان با انتشار  نقطه آغاز مباحث اقتصاد آزاد و بخش خصوصي را مي

با ايـن  . همراه دانست 1770كتاب ثروت ملل آدام اسميت در دهه 

وجود و با ظهور نظرياتي كـه در آن ضـرورت دخالـت دولـت در     

ها  هاي دولت گري دانستند، تصدي ناپذير مي ببازارها را امري اجتنا

هايي از  ترين پيامد آن بروز نشانه به مرور زمان افزايش يافت كه مهم

، صادقي و همكاران( هاي اقتصادي بود ناكارآمدي دولت در فعاليت

ايــن موضــوع خــود زمينــه ايجــاد نظريــات و . )212ص : 1391

دولت و بازار بودنـد را  هاي اقتصادي كه مبناي تركيب بهينه  تئوري

بـراي    80بر اين اسـاس، كشـورهاي جهـان از دهـه     . فراهم نمود

با اين . سازي روي آوردند دستيابي به اقتصاد غيردولتي به خصوصي

اران اقتصادي بر زگ پردازان و سياست ، نظريه90وجود از اوايل دهه 

بهبود فضاي كسب و كار تأكيد نموده كـه ايـن تغييـر در پـارادايم     

توان محصول تحـولات اقتصـادي جوامـع و     اري را ميزگ سياست

: 1387ميدري و قودجـاني،  (طرح نظريات جديد اقتصادي دانست 

در اين ميان، نظريات هرناندو دسوتو اقتصاددان پرويي را . 1)14ص 

ترين نظريات جديد كه انقـلاب بزرگـي را در    توان يكي از مهم مي

  . ، قلمداد نمودنيافته به پا كرد كشورهاي توسعه 

در دو  2000و  1986هــاي  دسـوتو نظريـات خـود را در سـال    

وي معتقد اسـت  . ارائه نمود "راز سرمايه"و  "راه ديگر"كتاب 

تـرين   تـرين و اصـلي   كه بهبود فضاي كسب و كار يكي از مهم

                                                   
1. Midari & Ghoudjani (2008) 

هـاي كوچـك    هاي ايجاد توسعه حتي بـا تكيـه بـر سـرمايه     راه

شـريح وضـعيت فقـرا و    كتـاب راز سـرمايه وي بـا ت   . باشد مي

تـر   هاي برون رفت از آن، بر اين باور است كه مقررات ساده راه

و كمتر از جانب دولـت و اتكـاي بيشـتر بـر حكومـت قـانون       

درصورتي كه فقرا . تر نمايد اشتغال فقرا را آسانتواند شرايط  مي

توانند  امكان دسترسي به نظام كارآمد مالكيت را داشته باشند مي

وه سرمايه راكد خود را در جهت تقويـت اسـتعداد   ظرفيت بالق

نمايـد وجـود    وي همچنـين بيـان مـي   . كارآفريني به كار گيرند

فضاي نامساعد كسب و كـار در كشـورهاي در حـال توسـعه،     

بخش خصوصي را به اقتصاد زيرزميني، اقتصاد غيـر رسـمي و   

ها در باتلاق  غير مولد سوق خواهد داد و در اين حالت، سرمايه

يافتـه حركـت    م اداري غرق شده و يا به كشورهاي توسـعه نظا

  ). 15ص : 1387ميدري و قودجاني، (نمايند  مي

باشند،  اگر مردم كشورهايي كه در حال گذار به توسعه مي"

فايـده گرفتـار نشـده     هاي بـي  گدايان قابل ترحم نباشند، در راه

ه هاي ناكارآمد نباشند، پس چ تقصير فرهنگ باشند و زنداني بي

داري همان ثروتـي را كـه    تواند باعث گردد تا سرمايه عاملي مي

 "تحويل غرب داده اسـت، بـه ايـن كشـورها تحويـل ندهـد؟      

اعتنـايي بـه مسـائل     دسـوتو بـا بـي   . 2)15ص : 1384دسوتو، (

كارآفريني، توجه و تأكيد خود را بر مشكلات محيطـي فضـاي   

كسب و كار معطوف نموده و معتقد اسـت، مالكيـت و قـوانين    

تواند مانع اصـلي در توليـد و    مربوط به محيط كسب و كار مي

  . باشد انباشت سرمايه 

 گيـري نظريـات   در اين راستا و براي بررسـي رونـد شـكل   

بهبود فضاي كسب و كار لازم است دو روند مهم مورد بررسي 

مكاتبي كه موضوع رشد توليد و انباشـت  . و كنكاش قرار گيرد

سرمايه را مورد بررسي قرار داده و بـه عوامـل محيطـي بنگـاه     

 3اتـريش  –به عنوان مثال، مكتب سـنتي آلمـان   . اند توجه نموده

هاي تانن و شـومپيتر   كه توسط دو اقتصاددان با نام) 55-1933(

)Tanen and Schumpeter (   شكل گرفت، در مبحـث وجـود

ها اختلاف نظر داشـته و بـا بيـان     بازارهاي كامل با نئوكلاسيك

هـا   عدم وجـود چنـين بازارهـايي وارد مسـائل محيطـي بنگـاه      

                                                   
2. Desoto (2005) 
3. Nature of Technology (1933) 
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را كسب و كار آنان نقش كارآفرينان و عوامل محيطي . گرديدند

 ـ . انـد  ژه مـورد توجـه قـرار داده   در توسعه اقتصادي با تأكيد وي

هـاي   مكاتبي كه بـه سـاماندهي موانـع محيطـي رونـق فعاليـت      

كارهاي بهبود فضاي كسب و كـار   ها تأكيد و راه اقتصادي بنگاه

از ) 1937-75(در ايـن زمينـه نهادگرايـان    . انـد  را مطرح نموده

اولين مكتبي است كه از نگـاه سـازماني و نهـادي بـه بررسـي      

آنـان معتقدنـد   . قتصـادي يـك بنگـاه پرداختنـد    محيط فعاليت ا

اقتصاد بايد به عنوان يك سـازمان و مجموعـه واحـد، تمـامي     

ها  اجزاي آن با يكديگر در ارتباط و تعامل بوده و نقش سازمان

تفضـلي،  (و نهادها در زندگي اقتصادي مورد توجه قـرار گيـرد   

  . 1)39ص : 1385

تـوان از   ن مـي با تأمل در مباحث فوق و مسـائل پيرامـون آ  

ديرباز بر توجه به محيط كسب و كار و عوامل مـؤثر بـر آن از   

، بـا ايـن   2نگاه انديشمندان و محققان اقتصادي صحه گذاشـت 

هـاي   وجود فضاي كسب و كار، موضوعي اسـت كـه در سـال   

به . اخير با دقت و ظرافت بيشتري مورد تأكيد قرار گرفته است

هـايي كـه    مود كه شاخصتوان چنين استنباط ن ميعبارت ديگر 

هم اكنون توسط بانك جهـاني در بررسـي و مقايسـه سـهولت     

گيرد، در گذشته و در  فضاي كسب و كار مورد بررسي قرار مي

هـاي اقتصـادي بـا عنـاوين و      ميان مكاتب، نظريـات و تئـوري  

  . اند تعاريف ديگر مورد توجه و تجزيه و تحليل قرار گرفته

  

  تعريف فضاي كسب و كار
تـوان تعريـف    همه اهميت و تأكيد بر فضاي كسب و كار، نمـي با 

به عنـوان مثـال   . واحدي از اين واژه در ادبيات اقتصادي ارائه نمود

در يك تعريف، فضاي كسب و كار را عوامـل مـؤثر بـر عملكـرد     

هـاي حاكميـت، ثبـات     واحدهاي اقتصادي ماننـد كيفيـت دسـتگاه   

كه تغيير ايـن   اند دانسته. ..ها و  قوانين و مقررات، كيفيت زيرساخت

هاي اقتصادي است  عوامل فراتر از اختيارات و قدرت مديران بنگاه

در جاي ديگر فضاي كسب . 3)11ص: 1387ميدري و قودجاني، (

توان به شرايط محيطي مورد نياز براي افزايش توليـد و   و كار را مي

                                                   
1. Tafazzoli (2006) 

نوشته  "از افلاطون تا دوره معاصر: تاريخ عقايد اقتصادي"براي مطالعه به كتاب  .2

 . فريدون تفضلي مراجعه شود

3. Midari & Ghoudjani (2008) 

به عبارت ديگر، فضاي كسـب و  . گسترش كسب و كار تعبير نمود

اسـت كـه بـا     هـاي اقتصـادي   ر متغيرهاي مؤثر بر عملكرد بنگاهكا

خـارج از تسـلط و قـدرت    وجود تأثير بسيار بر نتايج تلاش آنان، 

: 1388هـاي فضـاي كسـب و كـار،      بررسي چـالش (ها است  بنگاه

بـه   را اريذگ كسب وكار و سرمايهدر تعريفي ديگر، فضاي ). 2ص

داننـد كـه بـازدهي و     مـي اي  ي مثابه محيط سياستي، نهادي و رفتار

هـا را   گـذاري  هاي اقتصـادي و سـرمايه   مخاطرات مرتبط با فعاليت

ديگر مطرح شده توسـط يكـي از     عريفت. دهد  تحت تأثير قرار مي

اي از  ، فضاي كسب وكار را به عنوان مجموعـه OECDهاي  كميته

هـاي   ، شرايط حقوقي، نهادي و مقرراتي حاكم بر فعاليت ها سياست

  ).OECD, 2008: p.21(داند  ار ميكسب و ك

  

  هاي فضاي كسب و كار  شاخص
در زمينه سنجش و پايش فضاي كسب و كار در سطح كشـورهاي  

توان به عنوان يكي از متوليان اصلي ايـن   ميرا جهان، بانك جهاني 

در اين راستا بررسـي، تشـخيص و مقايسـه مـداوم     . امر تلقي نمود

كارشناسان بانـك جهـاني و تعيـين    هاي ارائه شده توسط  شاخص

عوامل مؤثر بر محيط و فضاي اقتصادي كشـورهاي جهـان باعـث    

گانـه، سـهولت    هاي ده گرديده است تا اين نهاد بين المللي شاخص

از اخـذ  (، اخـذ مجوزهـا   )يند ثبت شركتافر(شروع كسب و كار 

، استخدام و اخراج نيـروي كـار، ثبـت    )مجوز تا تأسيس يك بنگاه

، اخـذ اعتبـار، حمايـت از    )ثبت دارايي در اسـناد رسـمي  (مالكيت 

ــرزي، اجــراي   ســرمايه ــات، تجــارت فرام گــذاران، پرداخــت مالي

هـاي   ترين شاخص قراردادها و انحلال يك فعاليت را به عنوان مهم

اين بانـك بـا اسـتفاده از    . ارزيابي فضاي كسب و كار معرفي نمايد

كـار را در هـر    هاي ده گانه مذكور رتبه سهولت كسـب و  شاخص

اي  يك از كشورها محاسبه و در گزارش خود به صـورت مقايسـه  

  . نمايد ارائه مي

  

  هاي ارزيابي فضاي كسب و كار روش
عنـوان گزارشـي اسـت كـه در راسـتاي       4»فضاي كسب و كار«

IFCسنجش فضاي كسـب و كـار توسـط    
بـا   2004از سـال   5

                                                   
4. Doing Business 
5. International Finance Corporation 
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اسـتفاده از دو روش اصــلي ذيــل بــه صــورت ســاليانه منتشــر  

  . گردد مي

 نظرسنجي و پرسش از صاحبان كسب و كار  •

 سنجي مراحل انجام كار  هاي اداري و زمان گيري هزينه اندازه •

در روش نخست، متوليـان و صـاحبان بخـش خصوصـي،     

ه و موانع كسب و كـار در حـوزه فعاليـت خـود را بيـان نمـود      

در اين روش براي تشخيص مناسب بـودن  . نمايند بندي مي رتبه

فضاي كسب و كار در كشور، معيارها و ساز و كارهاي حـاكم  

ــارآيي   ــودن و شــفافيت، ك ــاز ب ــه درجــه ب ــر اقتصــاد از جمل ب

ــت ــالي،      سياس ــولي و م ــاي پ ــي، بازاره ــاختار دولت ــا و س ه

ادهـاي  ناپذيري نيروي كار و نه ها و فناوري، انعطاف زيرساخت

در روش دوم . گيرنـد  سياسي و اقتصادي مورد توجه قـرار مـي  

گانه كسب و كار و سهولت اجراي آنان در ميان  هاي ده شاخص

بـه عبـارتي، هـر    . گيرند كشورهاي جهان مبناي مقايسه قرار مي

ميزان سرعت انجام دادن يك فعاليـت بيشـتر و تعـداد مراحـل     

كسب و كار آن كشور هاي آن كمتر باشد، محيط  اداري و هزينه

تر و رتبه آن در مقايسه با ساير كشـورها بهتـر خواهـد     مناسب

  .بود

  

  پيشينه تحقيق 
فضاي كسب و كار و عوامل مؤثر بر آن موضوعي است كـه در  

 هاي اخير مطالعات متعددي در كشورهاي مختلف در مورد سال

  . آن صورت گرفته است

هـاي بانـك    رشگونه كه پيشتر نيز اشاره گرديد، گـزا  همان

تـوان از   را مـي  "فضـاي كسـب و كـار   "جهاني تحـت عنـوان   

. ها در زمينه فضاي كسب و كـار تلقـي نمـود    ترين گزارش مهم

بـه صـورت سـاليانه منتشـر      2004ها كـه از سـال    اين گزارش

دهنده فضـاي كسـب و    هاي تشكيل شود، به بررسي شاخص مي

 ار مـي بندي كشورهاي جهان در سهولت كسب و ك ـ كار و رتبه

هاي مزبور مبناي بررسي فضاي كسب و كار در  گزارش. پردازد

هاي آن در مطالعات متعـدد   كشورهاي مختلف و بهبود شاخص

  . اين حوزه گرديده است

اثر قوانين و مقررات "در مطالعه  1)2006(استل و همكاران 

                                                   
1. Stel et al. (2006)  

رابطـه بـين    "كسب و كار بـر روي كارآفرينـان نوپـا و جـوان    

را با روش تخمين مدل اقتصاد سنجي در  مقررات و كارآفريني

آنهـا دريافتنـد كـه كمبـود     . اند كشور مورد بررسي قرار داده 39

سرمايه مورد نياز جهت شروع يك كسب و كار، كـاهش نـرخ   

بـا ايـن حـال، مراحـل     . كارآفريني در كشورها را به دنبال دارد

اداري كسب و كار مانند هزينه و زمان با نرخ تشكيل كسـب و  

  .جوان و نوپا ارتباطي نداردكار 

مسـائل مربـوط بـه    : هـاي فضـاي كسـب و كـار     شاخص"

اي است كه توسط  عنوان مطالعه "گيري و مفاهيم سياسي اندازه

مقالـه مـذكور بـا    . صورت گرفته است 2)2007(برگ و كازس 

روشي توصيفي به بررسي انتقادي از شاخص استخدام نيـروي  

از يـك طـرف   . هاي اين شاخص پرداخته اسـت  كار و سياست

مفاهيم و همچنين كاربردهاي سياستي استخدام نيـروي كـار را   

با به كارگيري اجزاء شاخص جهاني فضاي كسب و كار نشـان  

المللي كـار،   پذيري در قوانين بين انعطافداده و از سوي ديگر، 

هـا،   حداقل دستمزد، اخراج نيـروي كـار، جداسـازي پرداخـت    

هاي نيروي كار بدون  ساعت كار، مرخصي سالانه و نهايتاً هزينه

نتايج اين مطالعـه حـاكي از آن   . دستمزد را ارزيابي نموده است

ا در است كه كشورها با دخالت كمتر در اين امور رتبه بهتري ر

 . شاخص استخدام نيروي كار به خود اختصاص داده اند

ديگـر تحـت عنـوان     اي در مطالعه 3)2008(لي و همكاران 

 –هـا و نقـدها    يافتـه : شاخص جهاني اسـتخدام نيـروي كـار   "

بـا در نظـر گـرفتن شـاخص      "بررسي مدارك و شـواهد اخيـر  

هاي آن، فضاي كسب و كار  استخدام نيروي كار و زير شاخص

هـاي   محققـان ايـن مطالعـه يافتـه    . اند رد بررسي قرار دادهرا مو

انـد يـا از آن    مطالعات ديگر را كه از اين شاخص استفاده كرده

آنان . بازبيني نمودنداز لحاظ مفهومي و تجربي اند را  متأثر شده

دريافتند كه تنها با اسـتفاده از شـاخص اسـتخدام نيـروي كـار       

ي قـرار داد و اسـتفاده از ايـن    توان بازار كار را مورد بررس نمي

اي را ارائـه   كننده شاخص براي بررسي اين موضوع نتايج گمراه

بايستي فضاي كسب و كار را در رابطـه بـا    خواهد داد، بلكه مي

  .وضعيت اشتغال مورد توجه قرار داد

                                                   
2. Berg & Cazes (2007) 
3. Lee et al. (2008) 
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ــت   ــر و پرچ ــوان    1)2010(دريم ــت عن ــي تح در تحقيق

ب و كس ـ يفضـا  يها كسب و كار و شاخص يجادا يچگونگ"

كنتـرل در   يوجـود فضـا   هنگامدر  يگذار يهسرما يفضا: كار

سه شاخص گرفتن زمان اجازه عمليات، زمان ايجاد و  "ها بنگاه

ساخت عمليات و زمان واردات كـالا را ارزيـابي نمـوده و بـه     

كشــور جهــان  100گــذاري در بــيش از  مقايســه جــو ســرمايه

كـار زمـان    آنان نشان دادند كه در فضاي كسـب و . اند پرداخته

باشد كـه ايـن موضـوع تحـت تـأثير       گذار مي عامل مهم و تأثير

  . اصلاحات سياستي صورت گرفته در هر كشور است

قوانين و مقـررات  "با عنوان  اي در مطالعه 2)2010(نيسترام 

به بحث متقابـل  "كسب و كار و نوار قرمز در اقتصاد كارآفرينان

بين قوانين و مقررات كسب و كار و فعاليـت هـاي كـارآفريني    

ــه اســت ــتفاده از روش  . پرداخت ــا اس ــي ب وي در بخــش تجرب

بــا اســتفاده از  1972-2002هــاي تــابلويي در دوره زمــاني داده

به شـرح و بسـط در روابـط بـين      OECDكشور  23هاي  داده

كارآفريني و كارآيي قوانين و مقـررات كسـب و كـار پرداختـه     

نتايج اين تحقيق نشان دهنده  وجـود رابطـه مثبـت بـين     . است

  . باشد كارآفريني و كارآيي قوانين و مقررات كسب و كار مي

اثر "در پژوهشي با عنوان  3)1387(مرادحاصل و همكاران 

و ارتباطات بر فضاي كسب و كـار و تسـهيل    فناوري اطلاعات

دو مدل پايه مربـوط   ،با استفاده از مباني نظري موجود "تجاري

را ثر بـر فضـاي كسـب و كـار و تسـهيل تجـاري       ؤبه عوامل م

هاي تابلويي براي دو  و با استفاده از روش دادهنموده استخراج 

بـه بررسـي   گروه از كشورهاي در حال توسعه و توسعه يافتـه  

أثير فناوري اطلاعات و ارتباطات بـر فضـاي كسـب و كـار و     ت

ثير معنادار فنـاوري  أتحاكي از نتايج . اند تسهيل تجاري پرداخته

اطلاعات و ارتباطات بر فضاي كسب و كار و تسـهيل تجـاري   

در كشــورهاي توســعه يافتــه و نامشــخص بــودن ايــن اثــر در 

  . استكشورهاي در حال توسعه 

اي بـا   در مطالعـه  4)1388(ح آبـادي  در تحقيقي ديگر، صال

 "نقش بازار سرمايه در بهبود فضاي كسب و كار ايـران "عنوان 

واقعيت كه بازار سرمايه ايـران قـادر اسـت بـه     با توجه به اين 

                                                   
1. Driemeier & Pritchett (2010) 
2. Nyström (2010) 
3. Moradhasel et al. (2008) 
4. Salehabadi (2009) 

 ــ ــه شــكل وده و تكــوين ســاير بازارهــا كمــك نم در نتيجــه ب

يكي كه غيرمستقيم به بهبود فضاي كسب و كار در اين بازارها 

مين مالي كسب و كارها و نقدينگي لازم بـراي  أتآن  از الزامات

آثار محقق به بررسي . نمايدكمك د باش سيس و رشد آنها ميأت

هـاي آن و   بازار سـرمايه بـر فضـاي كسـب و كـار و شـاخص      

اين . كشور پرداخته است نيازهاي كسب و كار در بازار سرمايه

بازار سرمايه، يكـي از  مطالعه اين ادعا را مطرح نموده است كه 

پشتيبانان قوي براي اشتغال آفريني، نوآوري و رشد اقتصادي به 

  . خواهد بود "سرمايه آگاهانه"دليل به جريان انداختن 

ــاران   ــري و همك ــه 5)1389(جعف ــوان   در مطالع ــا عن اي ب

ارزيابي فضاي كسب و كار صنعتي ايران در حمايت از بخش "

استفاده از يـك  با  "متوازن خصوصي با رويكرد كارت امتيازي

رويكرد تلفيقي از تحليل سلسله مراتبي فازي و كارت امتيـازي  

پرداخته ارزيابي فضاي كسب و كار صنعتي در ايران به متوازن 

وضعيت موجود و مطلوب فضـاي  محقق پس از بررسي . است

يند اهاي استخراجي با تحليل فر شاخص، كسب و كار در ايران

اين  از خبرگاناستفاده با  ودار گرديده  وزن سلسله مراتبي فازي

بـراي توانمندسـازي بخـش خصوصـي     كلان راهبرد  16 بخش

  .ارائه نموده است

بررســي راهبردهــا و "در مطالعــه  6)1389(نصــيري اقــدم 

بـر   "تجربيات گروه كسب و كار بانك جهاني در ايجاد اشتغال

بانـك   هـاي  تو با استفاده از گزارشوهاي كوز و دس اساس ايده

چـرا كسـب و كارهـاي جديـد در برخـي      : جهاني سه موضوع

ند و در بعضي به راحتـي؛ چـرا   گير كشورها به سختي شكل مي

كسب و كارهاي غير رسمي در بعضي اقتصادها بيش از  ي دامنه

ساير اقتصادها است و چرا امكان ورود بخش غيـر رسـمي بـه    

تر شدن بخش رسمي مشكل و در نتيجه امكان گسترش و بزرگ

فعاليتهاي اقتصادي در برخي كشورها كمتـر از سـاير كشـورها    

نتايج تحقيق وي پـس از ارزيـابي   . است را بررسي نموده است

اين سه موضوع بيانگر آن اسـت كـه بهتـرين راه بـراي ايجـاد      

هاي اقتصادي و بهبـود محـيط كسـب و     اشتغال، تسهيل فعاليت

  .تكار از طريق وضع مقررات كمتر و كارآتر اس

  

                                                   
5. Jafari et al. (2010) 
6. Nasiri Aghdam (2010) 
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  هاي تشخيص روش تحقيق و آزمون
گونه كه در بخش مقدمه نيـز بـه آن اشـاره گرديـد، ايـن       همان

هاي بهبود فضاي كسب و كار  مطالعه سعي نموده است اولويت

در ميان كشورهاي منتخب اسلامي منطقه منا و منطقـه سـازمان   

هاي اقتصادي كه داراي اهميـت اسـتراتژيك    توسعه و همكاري

باشـند را   الملل مي اقتصادي و سياسي جامعه بين در ثبات كلان

ــيوني داده  ــتفاده از روش رگرس ــا اس ــابلويي در دوره   ب ــاي ت ه

بنابراين . مورد بررسي و مقايسه قرار دهد 2012تا  2007زماني

. اسـتنباطي اسـت   –رويكـرد ايـن مطالعـه يـك روش تحليلـي     

بانـك   هـاي  هاي مورد استفاده در ايـن مطالعـه از گـزارش    داده

 "  Doing Businessفضـاي كسـب و كـار،   "هاني با عنوان ج

هـاي مـورد بررسـي در ايـن      شـاخص . استخراج گرديده است

متغيرهـاي شــروع كسـب و كــار، اجــراي   : مطالعـه عبارتنــد از 

گذاران، تجـارت   قراردادها، پرداخت ماليات، حمايت از سرمايه

هـاي   طبق اطلاعات مستخرج از گزارش. فرامرزي و اخذ اعتبار

گانه  هاي ده انك جهاني شش شاخص مذكور در ميان شاخصب

دهنده فضاي كسب و كار از اهميت بيشتري برخـوردار   تشكيل

. توانند در بهبود اين فضا تأثير بسزايي داشـته باشـند   بوده و مي

رد ودر اين تحقيق ايـن شـش شـاخص انتخـاب و در مـدل م ـ     

  . اند بررسي مورد تجزيه و تحليل قرار گرفته

رگرسيون مورد استفاده در اين مطالعه به صورت  مدل كلي

 �£<متغير وابسـته،   �£?در اين رابطه، . باشد مي 1رابطه شماره 

  . نيز جزء اخلال است �£¤متغير توضيحي و  kبرداري از 

)1                                (?£� � ¥ � ¦£�>£� � ¤£�  

�§¤توان  در اين حالت مي � μ§ � γ§ � ϵ§�  تعريف نمود

جزء اخلال داراي توزيع نرمال با ميانگين صـفر   �§ϵكه در آن، 

هاي موجود بين مقاطع  گر تفاوت بيان §μ. است $σو واريانس 

مورد بررسي بوده و ثابت يا تصادفي بودن توزيع آن منجـر بـه   

تعيين شكل الگو بـه ترتيـب در قالـب اثـر ثابـت يـا تصـادفي        

دهنـده   نشـان  §γ. 1)283-330صـص   :2001گرين، (گردد  مي

نمايانگر  iدر الگوي فوق، . باشد وجود اثرات زماني در الگو مي

دهنده دوره زماني مشـاهدات   نشان tتعداد مشاهدات مقطعي و 

  . نيز جزء ثابت كلي مدل نام دارد ¥ضريب . باشد مي

                                                   
1. Greene (2001)  

در اين مطالعه شاخص اصلي سهولت فضاي كسب و كـار بـه   

هاي مورد بررسـي بـه    و زيرشاخص) �£?(وابسته عنوان متغير 

از . اند در نظر گرفته شده) �£<(عنوان متغيرهاي توضيحي مدل 

رو مدل مورد استفاده در اين مطالعه به صورت رابطه شماره  اين

�§¬K  :خواهد بود 2 � β| � β�start§� � β$credit§� �βainvestor§� � β�tax§� � β�trade§� �β]contract§� � ¤£�	                                        )2(  

شاخص سهولت فضاي كسب و كـار،  : ¬K، 2در رابطه شماره  start : ،شاخص سهولت شروع كسب و كارcredit : شاخص

گـذاران،   شـاخص حمايـت از سـرمايه   : investorاخذ اعتبار،  tax : ،ــات شــاخص تجــارت : tradeشــاخص پرداخــت مالي

 iهاي  شاخص اجراي قراردادها و انديس: contractفرامرزي، 

  . باشند نماد كشور و سال مي tو 

هـاي    هاي تلفيقي بـراي انتخـاب ميـان روش    در روش داده

از آزمـون  ) اي تلفيقيهداده (هاي تابلوئي و اثرات مشترك  داده

F هـاي تـابلوئي    كه روش داده در صورتي. شود ليمر استفاده مي

زم است از آزمون هاسمن براي انتخاب گردد در اين صورت لا

  . انتخاب روش اثرات ثابت و يا اثرات تصادفي استفاده گردد

مورد بررسي در دو منطقه مـورد مطالعـه     براي تخمين مدل

هـاي   ليمـر بـراي تعيـين  روش اسـتفاده از داده     Fابتدا آزمـون  

اسـتفاده شـده،   )  قـي داده هـاي تلفي (تابلوئي يا اثرات مشترك 

هاي تابلوئي، آزمون هاسـمن   ييد روش دادهتأسپس در صورت 

كـار گرفتـه    بـه   براي تعيين اثرات ثابت يـا اثـرات تصـادفي آن   

هاي  مدل نهايي با اثر تعيين شده، ضرايب شاخص تخمين. شود مي

مربوط بـه فضـاي كسـب و كـار در دو منطقـه مـورد بررسـي را         

  . كند مشخص مي

بلوئي يـا اثـرات   هاي تا نتايج آزمون داده ،)1(جدول شماره 

. دهـد  مشترك بـودن هـر دو مـدل مـورد بررسـي را ارائـه مـي       

شود در هر دو منطقه مورد بررسي بـا   گونه كه مشاهده مي همان

كمتر ) 00/0(ليمر Fتوجه به اينكه مقدار احتمال به دست آمده 

توان فرضيه صفر مبني بـر روش   رو مي باشد، از اين مي 05/0از 

هـاي تـابلوئي را    نمـوده و روش داده اثرات مشترك مدل را رد 

  .پذيرفت
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   ليمرآزمون : ) 1( جدول

  ليمر F آزمون

  FLeamer  Prob>F  مناطق

  000/0  33/27  كشورهاي اسلامي منطقه منا

كشــــورهاي ســــازمان توســــعه و 

  هاي اقتصادي همكاري
12/33  000/0  

  محاسبات تحقيق: ماخذ

تصـادفي   نتايج آزمون هاسمن اثرات ثابـت يـا   2جدول شماره 

در كشـورهاي اسـلامي منطقـه منـا، از     . دهـد  بودن را نشان مي

بيشـتر از  ) 947/0(جايي كه مقدار احتمال بـه دسـت آمـده     آن

امـا  . گـردد  باشد، اثرات تصادفي بودن مدل تأييـد مـي   مي 05/0

در منطقه سازمان توسعه و ) 00/0(مقدار احتمال به دست آمده 

بوده كه بنـابراين تخمـين    05/0هاي اقتصادي كمتر از  همكاري

  .1گردد نهايي مدل براي اين منطقه با اثرات ثابت تأييد مي
  آزمون هاسمن : )2(جدول  

  آزمون هاسمن

X  مناطق
2
(6) Prob> Chi

2
  

  947/0  68/1  كشورهاي اسلامي منطقه منا

كشــــورهاي ســــازمان توســــعه و 

  هاي اقتصادي همكاري

22/53  000/0  

  محاسبات تحقيق: ماخذ

دليل اينكه وجود نامانايي در متغيرهاي مؤثر بر فضاي كسب به 

رو  تواند منجر به بروز رگرسيون كاذب گـردد، از ايـن   و كار مي

. لازم است مانايي تمامي متغيرهاي مورد بررسي آزمـون شـوند  

هـاي هـادري    هاي تـابلويي لازم اسـت از آزمـون    در مورد داده

)Hadri(  ــو ــي و چ ــوين، ل و ) Levin, Lee and Chu(، ل

بـه  ) Im, Pesaran and Shin(همچنين ايـم، پسـران و شـين    

با اين وجود . منظور بررسي مانايي جمعي متغيرها استفاده نمود

                                                   
دو هـاي تلفيقـي در ايـن پـژوهش از      شايان ذكر است كه به دليل استفاده از داده 1

در روش اثرات . ها استفاده شده است روش اثرات ثابت و تصادفي در تخمين مدل

است كه بـا متغيرهـاي توضـيحي     itµبه  تصادفي، عرض از مبدأ جزء اخلال شبيه

),(0(يعنــي . ناهمبســته اســت =
itit

xCov µ ( و
itititV εµ در روش . =+

جغرافيـايي بـا   موقعيـت  هاي ثابت كشـوري، ماننـد جمعيـت و     اثرات ثابت ويژگي

جزء اخلال در مـدل اثـرات     به عبارتي،. تواند همبسته باشد متغيرهاي توضيحي مي

) (و خطاي مشاهدات ) (هر كشور قابل مشاهده خاص  ثابت شامل اثرات غير

و متغير توضـيحي وجـود دارد   )(رابطه بين جمله اثرات ثابت است كه احتمال 

itiitu εη +=.  

يعني شش سال )  2007-2012(به دليل محدوديت دوره زماني 

آزمون ريشه واحد لزومي نداشته و لذا در ايـن مطالعـه آزمـون    

-248صـص  : 2005تاجي، بال(انباشتگي نيز ضرورتي ندارد  هم

238(2 . 

با توجه به تأثير مهم ناهمسـاني  : آزمون واريانس ناهمساني

ه اسـتنباط  ئلبر برآورد انحراف معيار ضرايب و مس ـ ها واريانس

آماري، لازم است قبل از تخمين مـدل نهـايي، آزمـون برابـري     

هاي هر دو مدل مورد مطالعه صـورت   ها در مورد داده واريانس

 Likelihood(منظور از آزمون نسبت درستنمايي  بدين. پذيرد

Ratio (آماره  استفاده گرديده كه نتايج بررسيχ$  براي هر دو

  . نشان داده شده است) 3(منطقه در جدول شماره 
  آزمون نسبت درستنمايي : )3(جدول 

 هاي اقتصادي سازمان توسعه و همكاري كشورهاي اسلامي منطقه منا

LR Chi
2
 (14) Prob>Chi

2
 LR Chi

2
 (31) Prob>Chi

2
 

06/72  000/0  01/210  000/0  

  محاسبات تحقيق: ماخذ

دهنده آن اسـت كـه ميـزان احتمـال      نشان  3جدول شماره 

بدست آمده بـراي كشـورهاي اسـلامي منطقـه منـا و سـازمان       

ــوده كــه  05/0هــاي اقتصــادي كمتــر از  توســعه و همكــاري ب

مورد تخمين  هاي مدلدهنده وجود واريانس ناهمساني در  نشان

هــاي رفــع مشــكل  جــايي كــه يكــي از روش از آن. باشــد مــي

ناهمساني واريانس برآورد مدل به روش حداقل مربعات تعميم 

ــه  ــت ) GLS(يافت ــي، (اس ــص : 2006گجرات ، 3)636-651ص

رو در اين مطالعه براي تخمين مـدل نهـايي از ايـن روش     ازاين

ودهمبستگي مدل نيز استفاده گرديده كه در اين حالت مشكل خ

  .گردد در صورت وجود رفع مي

  

  ها  تخمين نهايي مدل
نتايج بدست آمده از تخمين مدل بـراي هـر    )4(جدول شماره 

 $χجا كه مقدار احتمال آمـاره   از آن. دهد دو منطقه را نشان مي

دار بودن كل  باشد، بنابراين معني تر مي كوچك 05/0از ) 000/0(

و  zمقـادير آزمـون   . شـود  هر دو مدل مورد بررسي تأييـد مـي  

                                                   
2. Baltagi (2005)  
3. Gujarati (2006)  
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، هـا  هاي حاصله براي متغيرهاي توضيحي مدل همچنين احتمال

گر آن است كه تمامي شش متغير توضيحي مـورد اسـتفاده    بيان

در هر دو منطقه از نظر آماري معنـادار و داراي علامـت مثبـت    

دهنـده تـأثير مثبـت آنهـا بـر بهبـود        اين موضوع نشان. شدبا مي

. باشد فضاي كسب و كار بوده كه با مباني نظري نيز سازگار مي

دهنده اهميـت   هر چه ضريب متغير توضيحي بيشتر باشد نشان

بيشتر آن و برعكس هر چه ضريب متغير توضيحي كمتر باشـد  

ري اقتصادي ازگ دهنده توجه بيشتر به آن متغير در سياست نشان

  . شود بدان پرداخته مي زيرباشد كه در  مي
 OECDنتايج تخمين مدل دركشورهاي اسلامي منطقه منا و ): 4(جدول 

  مناطق

  

 متغير

  كشورهاي اسلامي

 منطقه منا

  سازمان توسعه و

 هاي اقتصادي همكاري

Coef Std.Err Z p>|z|  Coef Std.Err z p>|z|  

Start  187/0  047/0  97/3  00/0  127/0  024/0  36/5  00/0  

Credit  177/0  057/0  08/3  002/0  207/0  027/0  76/7  00/0  

Investor  341/0  044/0  70/7  00/0  099/0  019/0  18/5  00/0  

Tax  365/0  037/0  98/9  00/0  129/0  022/0  76/5  00/0  

Trade  229/0  043/0  30/5  00/0  260/0  032/0  06/8  00/0  

Contract  282/0  050/0  58/5  00/0  196/0  024/0  04/8  00/0  

عرض از 

  مبدأ
7/52-  95/7  63/6-  00/0  9/12-  516/1  52/8-  00/0  

000/0 Prob>chi
2
=  

X
2
(6)= 81/532   

000/0 Prob>chi
2
=  

X
2
(6)= 68/1260  

  محاسبات تحقيق: ماخذ

  گيري استنباط و نتيجه
هاي بهبود فضاي كسـب و كـار را    اولويتترين  اين مطالعه مهم

هـاي تـابلويي در كشـورهاي اسـلامي      با اسـتفاده از روش داده 

هـاي اقتصـادي    منطقه منا و منطقه سازمان توسـعه و همكـاري  

هاي مورد  نتايج حاصل از تخمين نهايي مدل. تببين نموده است

ارائه گرديده است، براي استنباط  4بررسي كه در جدول شماره 

نشـان   5جدول شـماره  اري در زگ هاي سياست يين اولويتو تع

براي تعيين اولويـت بـه منظـور بهبـود فضـاي      . داده شده است

ها استفاده  مدل  كسب و كار از ضرايب به دست آمده از تخمين

كه هرچه ميزان ضريب يك متغير بالاتر باشد،  گرديده به طوري

يجـه اولويـت   دهنـده تـأثير بيشـتر آن متغيـر بـوده و در نت      نشان

  .اري به خود اختصاص خواهد دادزگ بالاتري را در سياست

شـود شـاخص    مشـاهده مـي   )5(گونه كه در جدول  همان 

پرداخت ماليات براي كشورهاي اسلامي منطقه منـا و تجـارت   

اري به زگ رتبه اول را در سياست OECDفرامرزي براي منطقه 

اين بدين مفهـوم اسـت كـه پرداخـت     . اند خود اختصاص داده

 OECDماليات براي منطقه منا و تجارت فرامرزي براي منطقه 

ترين عامل در بهبود فضاي كسب و كار موجـود تشـخيص    مهم

گذار در كشـورهاي اسـلامي    حمايت از سرمايه. داده شده است

ن عـاملي  دومـي  OECDمنتخب و اخذ اعتبار براي كشورهاي  

شاخص شروع سهولت كسـب  . ست كه بايد به آن توجه شودا

و  كار و اجراي قراردادها براي هر دو منطقه رتبـه يكسـاني را   

در مقايسـه بـا كشـورهاي سـازمان توسـعه و      . اند بدست آورده

هـاي اقتصـادي كـه از فضـاي كسـب و كـار بهتـري         همكاري

ي در هاي اخـذ اعتبـار و تجـارت فرامـرز     برخودارند، شاخص

در كشورهاي اسـلامي منطقـه منـا قـرار       پايين اولويت  جايگاه

دو شاخص  OECDاند؛ اين در حالي است كه در منطقه  گرفته

هاي اول و دوم را به خـود اختصـاص    مذكور به ترتيب اولويت

رو جهت دستيابي كشورهاي اسلامي منطقه منا به  از اين. اند داده

لـزوم توجـه ويـژه و     فضاي كسب و كار بهتـر ورشـد بيشـتر،   

يعني داشتن سهم بيشتر در تجارت تجارت فرامرزي حمايت از 

هـاي   جهاني و آسان نمودن اخذ اعتبار به منظـور ايجـاد بنگـاه   

اقتصادي جديد جهت نيل به رشـد بيشـتر و توسـعه اقتصـادي     

  .گردد امري ضروري تلقي مي
  ها براي بهبود فضاي كسب و كار  رتبه بندي شاخص): 5(جدول 

  مناطق

  

  اولويت

  منطقه منا كشورهاي اسلامي
هاي  و همكاري منطقه سازمان توسعه

  اقتصادي

  ضرايب  متغير  ضرايب  متغير

  tax(  365/0(پرداخت ماليات   1
تجارت فرامرزي 

)trade(  
260/0  

2  
گذار  حمايت از سرمايه

)investor(  
  credit(  207/0(اخذ اعتبار   341/0

3  
اجراي قراردادها 

)contract(  
282/0  

اجراي قراردادها 

)contract(  
196/0  

4  
تجارت فرامرزي 

)trade(  
  tax(  129/0(پرداخت ماليات   229/0

5  
سهولت شروع كسب و 

  )start(كار 
187/0  

سهولت شروع كسب و 

  )start(كار 
127/0  

  credit(  177/0(اخذ اعتبار   6
گذار  حمايت از سرمايه

)investor(  
099/0  

محاسبات تحقيق: ماخذ
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  لوكاس براي اقتصاد ايران -تخمين كشش سرمايه انساني در الگوي رشد اوزاوا
  

An Assessment of the Elasticity of Human Capital in 

Uzawa–Lucas’s Growth Model for the Economy of Iran 
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  :چكيده
جايگاه سرمايه انساني در ادبيات رشد اقتصادي همواره جايگاه مهمي بوده 

اند تا نقش متغير مذكور را در  در اين راستا مطالعات متعددي كوشيده. است

مطالعـه حاضـر نيـز در راسـتاي     . هاي رشـد تبيـين نماينـد    قالب انواع مدل

تا سهم سرمايه انساني در توليد اقتصاد ايران كوشد  شده مي  مطالعات انجام

) 1965( زاي اوزاوا در قالب مدل رشد درون 1390تا  1353هاي  را طي سال

در اين مطالعه براي تخمين و بررسي نقش . ، برآورد كند)1988( لوكاس و

 هـاي  وقفـه  بـا  بازگشـت  خـود  ي انساني در توليد از روش الگـوي  سرمايه

 از ي حاضـر،  همچنـين در مطالعـه  . شده اسـت  استفاده) ARDL( توزيعي

 شـده  استفاده ي انساني شاخص سرمايه عنوان به تحصيل هاي سال متوسط

دار سـرمايه   كننده آن است كه با وجود رابطه مثبت و معني نتايج بيان. است

انساني در توليد ناخالص داخلي، نقش سرمايه فيزيكي پررنگتر از سـرمايه  

بـوده سـهم سـرمايه     59/0سـهم سـرمايه انسـاني     كه درحالي. انساني است

بنابراين براي بالا بردن سهم سرمايه انساني در توليد به  است؛ 75/0فيزيكي 

هـاي   خصوص مولـدمحور شـدن رشـته    عنوان يك توصيه سياستي بايد در
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Abstract: 

Human capital has always been of high importance in 
economic growth literature. In this regard, several 

studies have tried to explain the role of this variable via 

the use of different models. The present study, in line 

with the previous ones, going to estimate the share of 

human capital in Iranian economy production from 

1974 to 2011 within the framework of Ozawa (1965) 

and Lucas’s (1988) endogenous growth model. In this 

study, the Autoregressive Distributed Lag Modelling 

Approach (ARDL) is employed to estimate the role of 

human capital in production. Moreover, the average of 

schooling years is used as an index of human capital. 
The results indicated that in spite of a positive and 

significant relationship between human capital and 

GDP, physical capital plays a more important role. 

While the share of human capital is 0.59, physical 

capital has a share of 0.75. based upon literature review, 

share of human capital must be more important and 

influential, so regarding distraction of main reasons of 

this phenomena the study recommends that we need to 

make university fields more productive-based.  
 
Keywords: Human Capital, Economic Growth, Uzawa-
Lucas Endogenous Growth Model. 
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  مقدمه -1
 ، رشد اقتصادي1970مركز ثقل و محور مباحث توسعه تا دهه 

 جوامـع،  پيشـرفت  در اقتصـادي  رشد اهميت به توجه با و بوده

 برخوردار خاصي اهميت از اقتصادي رشد بر مؤثر عوامل بررسي

 كـه  اسـت  آن از حـاكي  اقتصادي رشد به مربوط ادبيات. است

ــروي ،ســرمايه ــار ني ــرمايه و ك ــار در انســاني س ــرفت كن  پيش

 بنابراين باشند؛ مي اقتصادي رشد عوامل ترين مهم از تكنولوژيكي

 انساني سرمايه اثرات بررسي كشور يك اقتصادي رشد مطالعه در

 ايـن دو  بـين  ارتبـاط  از خاصي زواياي فيزيكي سرمايه كنار در

بهبـودي و  ( سازد مي روشن را اقتصادي رشد بر تأثيرگذار متغير

 رشـد  كوشد تا منـابع  اين مطالعه مي. )50ص : 1390، منتظري

 1لوكاس-اوزاوا بهينه رشد الگوي از استفاده را با ايران اقتصادي

  .مورد بررسي و تحليل قرار دهد

كشش سـرمايه انسـاني در    تحقيق اين نتايج كه جايي آن از

دسـت   ايـران بـه  كنار كشش سرمايه فيزيكـي را بـراي اقتصـاد    

 خصوصاً كلان بعد در اقتصادي اريزگ سياست حيث از دهد مي

 كشور اي توسعه هاي يد در برنامهمورد تأك اقتصادي مستمر رشد

 اهـداف  بـه  رسـيدن  زمـان  توانـد  مي موضوع اين ،1404 افق و

  . بخشد تسريع را مذكور

 ايـران بـا   اقتصـادي  رشـد  منابع تحليل و بررسي منظور به

 در حاضـر  لوكـاس مطالعـه  -اوزاوا بهينه رشد الگوي از استفاده

كـه   اول بخـش  از پـس  .اسـت  هبندي گرديـد  تقسيم بخش پنج

 اقتصـادي  رشد بررسي به دوم بخش شامل مقدمه مطالعه بوده،

 مطالعـات  و نظـري  مبـاني  ديـدگاه  نظر از آن بر مؤثر عوامل و

 سـوم  بخـش . اسـت  يافتـه  اختصـاص  زمينـه  اين در شده انجام

بـه تخمـين    چهـارم  بخـش . دارد تحقيق اشاره روش بهمطالعه 

 بـه  توجـه  بـا  كشش سرمايه انساني و كشش سـرمايه فيزيكـي  

 نهايـت  در. پـردازد  مـي  ايران اقتصاد براي دسترس در هاي داده

 پاياني بخش پيشنهادات ارائه همچنين و گيري نتيجه بندي، جمع

   .شود را شامل مي مطالعه

  

  انجام شدهمباني نظري و مطالعات  -2
  مباني نظري -2-1

                                                   
1. Uzawa–Lucas  

اولين نظريات مربوط بـه   اقتصاد رشد، نظران صاحببسياري از 

 بـه . انـد  رشد اقتصادي را به اقتصاددانان كلاسـيك نسـبت داده  

گيري علم اقتصـاد توسـط    كه اين نظريات از زمان شكل طوري 

اي را در مسائل مربوط  سهم عمده 50آدام اسميت تا اوايل دهه 

اقتصادي از  عوامل رشد نيتر مهم .اند اقتصادي دارا بودهبه رشد 

؛ بـود كلاسيك زمين، نيروي كار و سـرمايه  اقتصاددانان  ديدگاه

هـا   اما با گذشت زمان و اشكالاتي كه به نظريات رشد كلاسيك

وارد شد باعث به وجود آمدن مكتب جديدي در ادبيـات ايـن   

تصـاددانان  اق. هـا گرديـد   حوزه بـا عنـوان مكتـب نئوكلاسـيك    

توانستند در حدود دو دهه بر مسـائل و مشـكلات     نئوكلاسيك

. مربوط بـه زمـان خـود در زمينـه رشـد اقتصـادي فـائق آينـد        

ــنظر ــردازان هي ــا بــرون پ  كــردن فــرضزا  رشــد نئوكلاســيك ب

. داشـتند هاي جديد در قرن بيسـتم اشـاره    تكنولوژي به ديدگاه

 ـ الگوهاي رشـد درون هاي مربوط به  تئوري ا بـزرگ كـردن   زا ب

زا فرض  هاي رشد نئوكلاسيك مبني بر برون نقطه ضعف نظريه

ــه درون  ــوژي، ب ــردن تكنول ــود   ك ــاي خ ــردن آن در الگوه زا ك

ــ ــ. دپرداختن ــن نظري ــعه،   اتاي ــق و توس ــون تحقي ــواملي چ ع

انساني، تجارت خارجي،  يگذار هيفيزيكي، سرما يگذار هيسرما

. دانند قتصـادي ميرا عوامل بالقوه رشد بلندمدت ا ...آموزش و

را به طـور  زا  هاي رشد درون در ادامه دو نمونه از نظريات مدل

  .هيمد مبسوط مورد بررسي و تحليل قرار مي

  

ريبلـو  (زاي محـدب   يا مدل رشد درون ·¶مدل  -2-1-1

1990(  

 2ريبلـو  توسـط  1990 سـال  در كه زا درون رشد مدل نيتر ساده

شـود   مي در اين مدل فرض. نام داشت ;�مدل  بود هشد ارائه

؛ لـذا  است خطي سرمايه يعني نهاده تنها به نسبت توليد تابع كه

 داراي سـرمايه  بـه  نسـبت  هم و مقياس به نسبت هم توليد تابع

?  .است ثابت بازدهي � ¸�;, ¹� � �; 

 كننده انيبمقدار ثابت مثبت و  �كه در تابع توليد فوق  به طوري

 اعم از سرمايه فيزيكي،( كل حجم سرمايه ;سطح تكنولوژي و 

 سرمايه مانند ديگر انواع و دانش و علم موجودي انساني، سرمايه

                                                   
2. Rebelo Growth Model (1990) 
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بر اين اساس توليد نهايي و توليد . شود مي شامل را )مالي سرمايه

بنابراين نرخ رشـد  ؛ خواهد بود �متوسط سرمايه، ثابت و برابر 

  :شود سرمايه به صورت زير تعريف مي

Hº � »¼» � � ½�»�» : �J � ¾� ¿�º�º �SÀÁÁÁÂ Hº � »¼» � �� : �J � ¾� 
باشـد،   با توجه به اين كه توليد سرانه تابعي از سرمايه سرانه مي

زا و بـا نـرخ    توليد و سرمايه سـرانه هـر دو بـه صـورت درون    

Hº(يكسان  � HÃ � H (نمودار زيـر ايـن   . رشد خواهند كرد

  .كشد وضعيت را به تصوير مي

  
  ·¶مدل ): 1( شكل

نـرخ رشـد    ،شكل، به دليـل عـدم بـازدهي نزولـي سـرمايه     مطابق 

ثابـت و ارتبـاطي بـه     بلندمـدت ي سرانه و توليد سـرانه در   سرمايه

 رشـدي  نـرخ  مـوازي  خط دو ي فاصله(سطح سرمايه سرانه ندارد 

هـر عـاملي كـه    ). است ثابت مقداري ي سرانه سرمايه در است كه

بـالاتري را در   بلندمـدت سطح فناوري را ارتقـا دهـد نـرخ رشـد     

ص : 2004، 1مـارتين  سـالاي  بـارو و (اقتصاد موجب خواهد شـد  

64.(  

  

  ي رومرزا درونمدل رشد  -2-1-2

 رديگ يم نظر در را اقتصادي خود، رشد مدل طراحي براي رومر

 و فزاينده مقياس به نسبت بازدهي كل، مقياس اقتصاد در آن كه

تـابع  . دارد ثابـت  مقيـاس  بـه  نسـبت  بـازده  هـا  بنگـاه  سطح در

 شـود  يم ـ فـرض  رومـر  مدل مطلوبيت و همچنين قيدي كه در

با آن روبه رو بوده و در پي حداكثر كردن آن هسـتند   خانوارها

  ).123ص : 2006، 2رومر(است  انيب  قابلبه شكل زير 

                                                   
1. Barro and Sala-i Martin (2004) 
2. Romer (2006) 
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 در سـرانه  مصـرف  رشـد  نـرخ  كـه  اسـت  ايـن  بيانگر فوق معادله

 رشـد  نـرخ  و سـرانه  محصـول  رشـد  با نرخ مساوي پايا وضعيت

 سـرانه  سـرمايه  نهـايي  كـه بـا توليـد    به طوري است، سرانه سرمايه


«( خصوصيC١
Ì
ÍD¹Í (   نـرخ  رابطه مسـتقيم و مثبـت و بـا 

مسـتقيم و منفـي و بـا معكـوس      رابطه) Ý(خانوارها  5ذهني تنزيل

¥ و كرده فرض ∗� مساوي را ¹Í¥ كـه  صـورتي  در. رابطـه عكـس دارد  ) È(كشش جانشيني مصرف  � ¦ � بگيـريم   نظر در ١

  :به شكل زير در خواهد آمد ¼Bآنگاه معادله 

B¼ � ١È Õ¥»
C١
Ì
ÍD¹Í : ÝÖ ⇒ B¼∗ � �∗ : ÝÈ  

                                                   
3. Hamiltonian Function 
4. Euler Rule 
5. Discount Factor 
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 اسـت،  ريبلـو  مـدل  مشخص است معادله فوق شبيهگونه كه  همان

¥ وقتي رومر بنابراين مدل � ¦ �  ارائـه  را زا درون رشد باشد، ١

¥ اگر اما ،دهد يم � ¦ ä  رشـد  يهـا  مـدل  بـا  مدل اين باشد ١

  .شود يم يكسان زا برون

  

  شده  مطالعات انجام -2-2

 1980دهه  اواخررشد اقتصادي در  ي شروع دوره جديد نظريه

ي وسـيع،   المللـي در گسـتره   بـين  سهيمقا قابلهاي  و انتشار داده

هـاي مختلـف رشـد از     مطالعات رشد بين كشوري را در شاخه

ي  جمله سرمايه انساني، سرمايه فيزيكي و منابع طبيعي در دهـه 

  .ممكن ساخت 1990

  

  مطالعات خارجي  -2-2-1

در مطالعه خود نقش سـرمايه انسـاني در    1)1995(جيمز ريمو 

براي  1991-1970هاي  رشد توليد ناخالص داخلي را طي سال

وي تـابع توليـد را در   . دهـد  اقتصاد ژاپن مورد سنجش قرار مي

?  .است در نظر گرفتهزير  به صورتمدل خود  � ½�;, ¹, Î;� 
 ;نيـروي كــار،   ¹توليـد ناخـالص داخلـي،     ?كـه   بـه طـوري  

در ايـن مطالعـه   . سرمايه انساني است ;Îي فيزيكي و  هيسرما

هاي تحصيل در سطوح عالي در  ضرب متوسط سال وي حاصل

تعداد شاغلان و همچنين مخارج صرف شده روي آمـوزش را  

به عنوان دو جـايگزين بـراي سـرمايه انسـاني در مـدل خـود       

  .است كاربرده به

 ـ    ا فـرض  ريمو در اين مطالعه تابع توليـد كـاپ داگـلاس ب

بازدهي ثابت نسبت به مقياس كه به صورت زير تعريـف شـده   

?  .گيرد است را در نظر مي � �;Ì¹Í�Î;�åAæ ÜW⇒ `J? � `J� � ¥`J; � ¦`J¹ � d`JÎ; � ç 
رسد كه مخارج صرف  وي پس از برآورد مدل به اين نتيجه مي

هـاي تحصـيل نيـروي كـار بـه       شده در آموزش و متوسط سال

داري بـر   مثبـت و معنـي   ريتأثعنوان دو شاخص سرمايه انساني 

  .اقتصاد ژاپن داشته است

                                                   
1. James Raymo (1995) 

سـرمايه  «در مطالعه خود با عنوان  2)2004(مارتين و هرانز 

بـا اسـتفاده از مـدل    » كشور اسـپانيا ي و رشد اقتصادي در انسان

سـرمايه   و رشد منكيو، رومر و ويل، اثر بازدهي سرمايه انساني

فيزيكي بخش دولتي و خصوصي را بر رشـد توليـد ناخـالص    

ايـن متغيرهـا بـر    . انـد  كردهداخلي سرانه كشور اسپانيا محاسبه 

كه بـر   اند به طوري داري داشته مثبت و معني ريتأثرشد اقتصادي 

سـرمايه   ،اساس نتايج به دست آمده ضـرايب سـرمايه انسـاني   

، 049/0ولتي و خصوصي در اين مطالعـه بـه ترتيـب    د فيزيكي

  .بوده است 061/0و  055/0

ي انساني  عوامل مؤثر بر تشكيل سرمايه«اي با عنوان  مطالعه

بـا   3)2006(توسط آكـچ  » و رشد اقتصادي كشورهاي آفريقايي

وري  انســاني در بهبــود بهــره ي هــدف بررســي نقــش ســرمايه

اين مطالعـه بـه   . شده است  اقتصادي كشورهاي آفريقايي انجام

ي انسـاني و رشـد    رابطه توسعه سرمايهيعني بررسي دو ارتباط 

گـذاري فيزيكـي و رشـد     اقتصادي و همچنـين رابطـه سـرمايه   

روش مورد استفاده در ايـن مطالعـه روش   . پردازد مياقتصادي 

نتـايج حاصـله   . اسـت ) 2SLS(ي ا رحلـه محداقل مربعـات دو  

حاكي از آن است كه براي رشد و توسعه كشورهاي آفريقـايي  

  .گذاري فيزيكي لازم است ي انساني و هم سرمايه هم سرمايه

برآورد مدل رشـد  «در مطالعه خود با عنوان  4)2006(كنگ 

به بررسي و آزمون » هاي انساني كره جنوبي با استفاده از سرمايه

ترين عوامل رشـد   ي انساني به عنوان يكي از مهم عامل سرمايه

پرداختـه   2003تـا   1990هـاي   در كشور كره جنوبي طي سـال 

 و پـرورش  آموزش يها نهيهز شاخص از مطالعه اين در. است

 تحقيق، اين نتايج اساس بر. شد استفاده انساني سرمايه عنوان به

 در فيزيكـي  و انساني سرمايه به نسبت بازده غير نزولي فرضيه

  .است نبوده تأييد قابل جنوبي كره

اثـر   :گـذاري مسـتقيم خـارجي و سـرمايه انسـاني      سرمايه«

اي است كه توسـط   موضوع مطالعه» خطي بر رشد اقتصادي غير

 بـا آنـان  . شـده اسـت    انجـام  5)2010(استنگوس  و كوتاريدي

 سطح غيرخطي اثرات لحاظ و كيپارامتر نا يها روش از استفاده

 رشـد  انسـاني بـر   سـرمايه  اثـر  انسـاني،  سـرمايه  اوليه و درآمد

                                                   
2. Martin & Herranz (2004) 
3. Moses Oketch (2006) 
4. Kang (2006) 
5. Kottaridi and Stengos (2010) 



  89، 1392 تابستان، يازدهموم، شماره سسال                                                                   هاي رشد و توسعه اقتصادي پژوهشپژوهشي،  فصلنامه علمي  

  

 افراد تعداد متغير از اين مطالعه در. اند مطالعه نموده را اقتصادي

 سـرمايه  جايگزين عنوان به دانشگاهي داراي تحصيلات شاغل

رابطـه مثبـت و    مطالعـه  ايـن  نتـايج . است شده استفاده انساني

  .دهد رشد اقتصادي را نشان مي و انساني سرمايه بيني رخطيغ

  

  مطالعات داخلي -2-2-2

تجزيـه و تحليـل   «با عنوان  1)1382(مطالعه درگاهي و قديري 

الگوهـاي  با مروري بر (عوامل تعيين كننده رشد اقتصادي ايران 

ترين مطالعـاتي اسـت كـه در ايـن      يكي از مهم »)رشد درون زا

اين مطالعه بـا هـدف بررسـي سـاختار     . زمينه انجام شده است

زا و  دو الگـوي رشـد بـرون    رشد اقتصادي ايران در چارچوب

هاي رشـد اقتصـاد ايـران     كننده زا به تجزيه و تحليل تعيين درون

حاصله نشان  نتايج. تپرداخته اس 1375تا  1348هاي  طي سال

دهد كه مخارج دولت و درآمـدهاي ارزي نفـت، بـه عنـوان      مي

دهنده رشد اقتصـادي ايـران بـوده و     توضيح تنها عوامل مؤثر و

الگوهاي رشـد   متغيرهاي مؤثر بر سرمايه انساني مورد بحث در

وري تــأثير  درون زا چــون آمــوزش، تحقيــق و توســعه و بهــره

 هاي كننده بنابراين تعيين. ان ندارنداقتصادي اير چنداني بر رشد

رشد در اقتصاد ايران به علت ماهيت برون زا بودن و به جهـت  

در توليد، موجب عدم رشـد بـالاي    ايجاد نوسانات كوتاه مدت

  .شوند بلندمدت مي

 اهميت« عنوان با اي مطالعه 2)1384( نژاد معمار و كميجاني

 اقتصـادي  رشـد  در توسـعه  و تحقيـق  و نيروي انسـاني  كيفيت

 ايـن  در. انـد  داده انجـام  1378-1337هـاي   بـراي سـال   »ايران

 زا درون اقتصـادي  رشـد  هـاي  مـدل  از يكي بيان تحقيق، ضمن

 رومـر  مـدل ( تكنولـوژي  زايـي  تغييـر درون  بـا  رشد مدل يعني

 شده و برآورد طراحي ايران اقتصادي رشد براي مدلي ،)1990

 بـا  بازگشت خود الگوي از استفادهدر اين مطالعه آنان با  .است

 انسـاني،  ي سـرمايه  كار، نيروي مثبت به تأثير توزيعي هاي وقفه

شـايان ذكـر    .انـد  پي بـرده  بر رشد اقتصادي ي فيزيكي، سرمايه

التحصـيلان دانشـگاهي    است كـه در ايـن مطالعـه تعـداد فـارغ     

  .جايگزيني از سرمايه انساني در نظر گرفته شده است

                                                   
1. Dargahi and Ghadiri (2003) 
2. Komijani and Memarnejad (2004) 

ي انساني بر رشد اقتصادي  سرمايه ريتأث«اي با عنوان  مطالعه

. شـده اسـت   انجام 3)1385(توسط تقوي و محمدي » در ايران

ي روش حـداقل مربعـات   اقتصادسـنج آنان با اسـتفاده از مـدل   

ي انسـاني بـر رشـد اقتصـادي      معمولي به بررسي تأثير سرمايه

 44تقـوي و محمـدي در ايـن مطالعـه دوره     . اند ايران پرداخته

نتـايج ايـن   . را در نظر گرفتند 1381تا  1338هاي  الي، س ساله

هاي تحصـيل نيـروي    مطالعه حاكي از آن است كه متوسط سال

، شـده  گرفتـه ي انساني در نظر  كه به عنوان شاخص سرمايه كار

  . داري بر رشد توليد ناخالص داخلي دارد تأثير مثبت و معني

سرمايه انساني بر توليـد ناخـالص داخلـي ايـران در      ريتأث«

اي است كه توسط  موضوع مطالعه» مدل جيمز ريمو چهارچوب

در ايــن . شـده اسـت   انجــام 4)1388(متفكـر آزاد و همكـاران   

مطالعه از سه متغير موجـودي سـرمايه انسـاني، نيـروي كـار و      

. آموزش در قالب تابع توليد كاپ داگلاس استفاده شـده اسـت  

ي هم انباشـتگ با روش ) 1995(اين مطالعه مدل جيمز ريمو  در

نتايج نشان . برآورد شده است 5)1988(جوسيليوس -جوهانسن

دهـد كـه سـرمايه انسـاني در بلندمـدت اثـر مثبـت و         نشان مي

دار بر رشد توليد ناخالص داخلي و در كوتـاه مـدت ايـن     معني

  .عامل اثر منفي و ناچيز بر رشد توليد ناخالص داخلي دارد

 و نـوآوري  اثـر «اي بـا عنـوان    در مطالعـه  6)1388( ربيعي

 مـدل  از اسـتفاده  بـا » ايران در اقتصادي رشد بر انساني سرمايه

 بر انساني سرمايه و نوآوري اثر بررسي به ي رومر،زا درون رشد

 در كشـور ايـران   1383-1347هـاي   طـي سـال   اقتصادي رشد

 بـه  دهد كـه  مي نشان مطالعه اين از نتايج حاصل. پرداخته است

 سـرمايه  سرمايه انساني، كار، نيروي ي،ا واسطه كالاهاي ترتيب

 اقتصـاد  در توليـد  افزايش باعث آلات نيماش واردات و فيزيكي

  .شوند يمايران 

 پـردازان  نظريـه  شـده  ارائـه در مجموع و با توجه به مطالب 

 در فنـاوري  و سرمايه عوامل كه معتقدندزا  درون رشد الگوهاي

 سـطح  آمـوزش،  هماننـد ( اقتصاد يك دروني سازوكارهاي كنار

 نقـش  اقتصادي رشد در...)  و مهارت، مطالعه و علم از مناسبي

                                                   
3. Taghavi and Mohammadi (2006) 
4. Motafaker Azad et al. (2009) 
5. Johansen-Juselius cointegration (1988) 
6. Rabiei (2009) 
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 اي مجموعه در نتيجه اقتصادي رشد نظريه، اين اساس بر. دارند

 عوامـل  از غيـر  مجموعه اين در كه افتد  مي اتفاق سازوكارها از

از  يكـي . هسـتند  دخيـل  نيز ديگري متغيرهاي توليد، تابع اوليه

 تـوان  مي كلي به طور. است انساني سرمايه عوامل اين نيتر مهم

 ارزش و توليـد  افـزايش  امكـان  كارآمـد،  انسـاني  نيـروي  كه گفت

 از توانـد  مـي  عامـل  ايـن  بـه  توجه عدم و آورد مي فراهم افزوده را

  .باشد توسعه حال در كشورهاي برخي از در يافتگين توسعه دلايل

 كـه  شـود  مـي  مشـخص  مختلف مطالعات بررسي بادر نهايت 

 انساني سرمايه مثبت اثر صورت گرفته، مطالعات اكثر در باًيتقر

 به ساختار آن ريتأث زانيم اما است؛ شده اثبات اقتصادي رشد بر

 روش و انتخابي متغيرهاي تركيب مطالعه، مورد كشور اقتصادي

   .بستگي دارد برآورد،

  

  مدلروش تحقيق و تبيين  -3
زا كه تاكيد زيادي بـر سـرمايه    هاي رشد درون ترين مدل از مهم

ــد درون  ــدل رش ــاني دارد، م ــاس  -)1965(زاي اوزاوا  انس لوك

 هاي رشـد  مورد مدل در لوكاس-ي اوزاوا مطالعه. است) 1988(

 فـرض  با آن در كه شد منجر آنها توسط مدلي ارائه به اقتصادي

 به نسبت بازدهي هستند اشتانب قابل توليد هاي نهاده همه اينكه

-اوزاوا. اسـت  ثابـت  انباشـت،  قابل هاي نهاده به نسبت مقياس

 تكيـه  جانبي عوامل بر روي رومر مدل مثل اينكه بجاي لوكاس

 انساني سرمايه ،فيزيكي كار نيروي جاي به توليد تابع در كنند،

 طريـق  از اقتصـادي  عوامـل  اديـدگاه آنه ـ  از. كنند مي معرفي را

 مـدل  ايـن  .كننـد  مـي  انباشت انساني سرمايه تحصيل، و مطالعه

 ريبلـو  مدل همان ثابت مقياس به نسبت بازدهي فرض با اساساً

 فيزيكي سرمايه شامل سرمايه كل مقياس آن در اينكه جز است،

 بـازده  لوكـاس -در تابع توليـد اوزاوا  واقع در. شود مي انساني و

 توليـد  رو ايـن  از. ثابت اسـت  مقياس به سرمايه انساني نسبت

 و آمـوزش  تحصـيل،  براي افراد انگيزه كه انساني سرمايه نهايي

  .است ثابت كند، مي تعيين را مطالعه

ترين ايراد  كيد بر مهماين مطالعه سعي شده است تا با تأ در

لوكاس، اين مدل را تعديل كرده و بـر  -واردشده به مدل اوزاوا

آن اسـت كـه در   ادعـا بـر   . يند تخمين انجام گيردااساس آن فر

-هاي با بازدهي ثابت نسبت به مقيـاس ماننـد مـدل اوزاوا    مدل

توان روي توليـد   لوكاس فقط تأثير عامل سرمايه فيزيكي را مي

يا رشد اقتصادي بررسي كرد حـال آنكـه در همـان تـابع ، دو     

?  . عامل توليد سرمايه فيزيكي و سرمايه انساني مورد توجه است � �;Ì�ÅÎ�١
Ì 			èé 			ÀÁÁÂ 	`J? � `J� � ¥`J; � �١: ¥�ln	�ÅÎ� 
١كشـش سـرمايه فيزيكـي و     αدر تابع بالا  : α   كشـش

دسـت   گونه كه مشخص است با بـه  همان. سرمايه انساني است

آوردن كشـش سـرمايه فيزيكــي، كشـش ســرمايه انسـاني نيــز     

آيد و بنابراين در اين صورت تأثير سـرمايه انسـاني    دست مي به

شـده و   شود، زيرا يـك مقـدار از پـيش تعيـين     ناديده گرفته مي

بنابراين در اين مطالعه سعي شـده اسـت    مشخصي خواهد بود؛

تا بدون در نظر گرفتن بازدهي ثابت نسـبت بـه مقيـاس، تـابع     

لوكاس را تعـديل كـرده و   -توليد مبتني بر سرمايه انساني اوزاوا

?بــه صــورت  � �;Ì�ÅÎ�Í كــاربرده شــود و بعــد از   بــه

كننده تأثيرگذاري هر يك از عوامـل بـر    تخمين، نتايج مشخص

كننده نوع بازدهي نسبت بـه مقيـاس بـراي     توليد و نيز مشخص

بنابراين در اين مطالعه فرض بر آن است كه  كشور ايران باشد؛

?  :گيرد توليد در بخش فيزيكي با توجه به تابع زير صورت مي � �;Ì�ÅÎ�Í 

پـارامتر   �توليـد ناخـالص داخلـي،     ?در تابع توليد فـوق  

بخشـي از   Åسرمايه انساني،  Îسرمايه فيزيكي،  ;تكنولوژي، 

ي انساني تخصيص داده شده به توليد كـالا و خـدمات،    سرمايه α  در تابع توليد ) كشش سرمايه فيزيكي(سهم سرمايه فيزيكي

در تابع توليد ) كشش سرمايه انساني(سهم سرمايه انساني  βو 

  .است

  

   هاي آماري آنها و داده متغيرها -3-1

  :هاي مصرفي هزينه -3-1-1

رشـد توليـد ناخـالص    هر چند متغيرهاي اقتصادي فراواني در  

هاي مصـرفي بخـش    شك رشد هزينه اما بي تأثيرگذارند داخلي

 مؤسسـات هاي مصرفي خانوارهـا و   شامل هزينهكه خصوصي 

تـوان عامـل مهمـي در ايـن ارتبـاط بـه        را مي استغيرانتفاعي 

هاي ملي كشور  برابر آمار بانك مركزي از حساب .دحساب آور

ها  در بخش هزينه مصرفي بخش خصوصي، اين دسته از هزينه

كه به قيمت ثابت سال  طوري به .اند اي را طي كرده روند فزاينده
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در سـال   ريـال  هزار ميليـارد  65 حدود ، شاخص مذكور از76

ــه  1353 ــدود ب ــارد   400ح ــزار ميلي ــاله ــال  ري  1390در س

درصدي را طي اين  6رشد متوسط و بدين ترتيب  يافته افزايش

  .ها رقم زده است سال

  
  

 1353هاي  روند تغييرات هزينه مصرفي خصوصي طي سال): 1( نمودار

  )ميليارد ريال( 1390تا 

  هاي سري زماني بانك مركزي داده: منبع

  : سرمايه فيزيكي موجودي -3-1-2

هاي رشد اقتصادي، حجم  در ادبيات اقتصادي و به ويژه تئوري

 و ساتيتأس، تجهيزات، آلات نيماشسرمايه فيزيكي كه در قالب 

ثر در تجزيه ؤشود به عنوان يكي از عوامل م ساختمان متبلور مي

بنـا بـه تعريـف نظـام     . اسـت و تحليل رشد اقتصـادي مطـرح   

مايه، خالص ارقام تجمعي تشكيل هاي ملي موجودي سر حساب

بنـابراين   ؛باشـد  سرمايه با توجه به طـول عمـر مفيـد آنهـا مـي     

توان مجموع ارزش ساختمان و  موجودي سرمايه فيزيكي را مي

يند توليد او تجهيزاتي دانست كه در فر آلات نيماش و ساتيتأس

در پژوهش حاضر . هستند استفاده قابليا  قرارگرفتهمورد استفاده 

موجـودي سـرمايه   گيري دائم بـراي بـرآورد    از روش موجودي

در ايـن روش موجـودي سـرمايه    . فيزيكي استفاده شده اسـت 

و  شده يداريخرهاي   جمع ارزش جاري دارايي فيزيكي از حاصل

 2نمودار شماره . گردد با در نظر گرفتن عمر مفيد آنها برآورد مي

 1353ي ها سالي فيزيكي را طي  سرمايه روند تغييرات موجودي

طبق اين . دهد نشان مي 1376هاي ثابت  بر حسب قيمت 1390تا 

ي فيزيكي از ابتداي دوره مورد مطالعه تا  نمودار موجودي سرمايه

. روند صعودي داشته اما اين روند كاهشي بوده است 1368سال 

ي است كـه شـاخص مـذكور بعـد از پايـان جنـگ       حال دراين 

كه  همواره روند صعودي داشته به طوري 1388يلي تا سال تحم

 . اين روند فزاينده بوده است

  
  

  )ميليارد ريال(ي فيزيكي  بررسي تغييرات موجودي سرمايه): 2( نمودار

  ي آماري كشور ها سالنامه: منبع

  :موجودي سرمايه انساني -3-1-3

گيري سرمايه انساني در  هايي كه براي اندازه به طور كلي، شاخص 

شامل مخارج صرف شده روي  شده گرفتهمطالعات مختلف در نظر 

شود، نرخ باسوادي  آموزش، مخارجي كه صرف تحقيق و توسعه مي

يكـي ديگـر از   . در مدرسـه اسـت   نـام  ثبـت و نـرخ   سـالان  بزرگ

هاي تحصـيل   توسط سالگيري سرمايه انساني، م هاي اندازه شاخص

رسد معيار مناسبي براي اين امر باشد  نيروي كار است كه به نظر مي

بنابراين بـه خـوبي    ،چرا كه اين شاخص يك متغير موجودي است

از اين . گيري كند تواند شاخص موجودي سرمايه انساني را اندازه مي

رو در پژوهش حاضر از اين شاخص به عنـوان پراكسـي سـرمايه    

هاي تحصيل نيروي  هاي متوسط سال داده. استفاده شده استانساني 

- 79هاي  براي سال 1)1381(هاي نيلي و نفيسي  كار از نتايج تخمين

 1380- 90هـاي   هاي مربـوط بـه سـال    به دست آمده و داده 1353

در مطالعه نفيسي  شده ارائهتوسط محقق اين پژوهش و طبق فرمول 

هاي مورد نياز براي محاسبه  لازم به ذكر است داده. شده است  انجام

اين شاخص از آمارهاي مركز آمـار ايـران و سرشـماري عمـومي     

روند تغييرات  3نمودار شماره . نفوس و مسكن استفاده شده است

را  1390تا  1353هاي  طي سالهاي تحصيل در كشور  متوسط سال

اخص همـواره رونـدي   ايـن ش ـ  ،بر اسـاس نمـودار  . دهد مي  نشان

ي دوره مـورد  ابتـدا واحـد در   3/2كـه از   صعودي داشته به طـوري 

                                                   
1. Nili and Nafisi (2003) 
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واحد در پايان اين دوره رسيده كه حاكي از متوسط  5/8بررسي به 

  .درصدي است 3/3رشد ساليانه حدود 

  
  ي انساني روند تغييرات موجودي سرمايه): 3(نمودار 

هاي پژوهش طي سالهاي  و يافته )1381( مطالعه نيلي و نفيسي: منبع

  1390تا  1380

  

  :توليد ناخالص داخلي -3-1-4

توليـد   ،هاي مختلـف كشـور   هاي آماري سال بر اساس سالنامه 

 1376هاي ثابت  بر حسب قيمت 1353ناخالص داخلي در سال 

اين رقم به  1390هزار ميليارد ريال بوده كه در سال  200حدود 

توليـد ناخـالص   . ال بالغ شده استري ارديليمهزار  650حدود 

نوساني بوده و  1368داخلي از ابتداي دوره مورد مطالعه تا سال 

توان ادعا كرد كه دليل اين  مي .ميانگين رشد چنداني نداشته است

نوسانات و عدم رشد، تحولات مربوط بـه انقـلاب اسـلامي و    

ي است كه شاخص مذكور حال دراين . جنگ تحميلي بوده است

كه از حـدود   از پايان جنگ همواره صعودي بوده به طوريبعد 

هزار ميليارد  650به حدود  1368ريال در سال  ارديليمهزار  110

ريال در پايان دوره مطالعه رسيده كه حـاكي از رشـد متوسـط    

  .درصدي است 5/4ساليانه 

  
  )ميليارد ريال(روند تغييرات توليد ناخالص داخلي ): 4( نمودار

  هاي سري زماني بانك مركزي داده: منبع

  تخمين پارامترهاي سهم سرمايه انساني و فيزيكي -4
هاي زماني مبتني بر  ي با استفاده از سرياقتصادسنجسازي  مدل

 ،بـر ايـن اسـاس   . فرض ايستايي متغيرهاي سري زماني اسـت 

شود كه ميانگين و واريانس متغيرهـا در طـول    فرض مي عموماً

هـاي   بين دو مقدار از متغير سري انسيكووارزمان ثابت بوده و 

متغيرهـاي  . زماني تنها بستگي به فاصله زمـاني بـين آنهـا دارد   

) ريشـه واحـد  (كلان اقتصادي اغلب حاوي يك روند تصادفي 

از . شـود  گيـري رونـد مـذكور حـذف مـي      هستند كه با تفاضل

هـاي آمـاري    كه حضور چنين روندي تخمين و استنباط جايي آن

هــاي  ســازد لــذا اولــين گــام بــراي تحليــل عتبــر مــيرا غيــر م

روند تصادفي متغيرها . ي ساكن نمودن متغيرها استاقتصادسنج

در ايـن  . شـود  با استفاده از آزمون ريشـه واحـد مشـخص مـي    

اسـتفاده   افتهي ميتعمفولر  -پژوهش از آزمون ريشه واحد ديكي

  .شده است

  

  آزمون ريشه واحد -4-1

مربوط به ريشه واحد فرضيه صـفر مبنـي بـر    هاي  در تمامي آزمون

وجود ريشه واحد و يا نامانايي متغيرها بوده و فرضيه مقابـل عـدم   

گيري درباره  براي تصميم. وجود ريشه واحد و مانايي متغيرها است

  شده در آزمون رد يا قبول فرضيه صفر، اگر قدر مطلق آماره محاسبه

رد شده و در نتيجه فرضيه  بيشتر از مقادير بحراني باشد فرضيه صفر

  :به طور خلاصه. شود مقابل مبني بر مانايي متغير پذيرفته مي
  

ê	Î|: Ý � 1	Î�: Ý ë 1
Ù >� � Ý>�
1

� �� 
  

نتايج مربوط به آزمون ريشه واحد براي بررسي مانايي متغيرهـا  

در سطح و تفاضل مرتبه اول با توجه بـه آزمـون ريشـه واحـد     

نشـان داده شـده    1جـدول شـماره    يافتـه در  فولر تعميم-ديكي

گونه كه از جدول مذكور مشـخص اسـت فرضـيه     همان. است

صفر مبني بر وجود ريشـه واحـد بـراي متغيرهـا در سـطح رد      

شـود و در نتيجـه متغيرهـا در سـطح داراي ريشـه واحـد        نمي

متغيرهاي مورد نظـر در تفاضـل   حالي است كه  اين در. هستند

  .باشند مرتبه اول مانا مي
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 üòòó	íû÷ó	ù	ôùö	ïðñòóôõö÷ö:øùî÷ùúîõö	ìíîî  مانايي متغيرها براي يافته فولر تعميم-ديكي واحد ريشه آزمون: )1( ولجد
 متغير

  تفاضل مرتبه اول  سطح

آماره 

  شده محاسبه
  نتيجه آزمون

آماره 

  شده محاسبه
  نتيجه آزمون

lnY 2.045 
فرض صفر 

 شود نميرد 
3.958  

فرض صفر 

 شود رد مي

lnK -0.364 
فرض صفر 

 شود رد نمي
-3.103  

فرض صفر 

 شود رد مي

lnH -1.221 
فرض صفر 

 شود رد نمي
-6.126  

فرض صفر 

 شود رد مي

  پژوهشهاي  يافته: منبع

كـه حـاكي از    )1(در مجموع و با توجه به نتايج جدول شماره 

ي متغيرها در سطح و ايستايي متغيرها در تفاضل مرتبـه  يناايستا

ي ماننـد  اقتصادسنجي متعارف ها نيتخماز  توان ينماول است، 

لذا اين پـژوهش  . استفاده كرد) OLS(حداقل مربعات معمولي 

ي اقتصادسـنج ي موجود ها روشبراي تخمين مدل از بين ساير 

)VARجســـــيليوس، -، يوهانســـــنFMOLS از روش .) ..و

هاي توزيعي اسـتفاده كـرده    ي خود بازگشت با وقفهاقتصادسنج

  .است

 هـاي  وقفـه  بـا  بازگشـت  خود تصريح مدل با الگوي -4-2

  توزيعي
انــد كـه اگــر بردارهــاي   ثابـت كــرده  1)1998(پسـران و شــين  

ي روش حـداقل مربعـات معمـولي، بـر     ريكـارگ  بههمگرايي از 

هـاي تـوزيعي كـه     ي خود بازگشت بـا وقفـه   اساس يك رابطه

هاي آن به خوبي تصريح شده باشند، به دست آيد عـلاوه   وقفه

 ـتوزبر اينكه برآوردگـر داراي   هـاي   نرمـال بـوده، در نمونـه    عي

از . كوچك از اريب كمتر و كارايي بيشتر برخوردار خواهد بود

دسـت آوردن برآوردهـاي    ده از روش مـذكور بـه  مزاياي اسـتفا 

مدت متغيرها با توجـه بـه    و كوتاه مدت بلند بيضراسازگار از 

  ).95ص :1378، 2نوفرستي(باشد  در سطح مي آنهامانا بودن 

 بـا  بازگشت برآورد مدل با استفاده از الگوي خود -4-2-1

  توزيعي هاي وقفه

سهم سرمايه انسـاني  براي برآورد پارامتر سهم سرمايه فيزيكي، 

                                                   
1. Pesaran and Shin (1998) 
2. Noferesti (1999) 

و پارامتر تكنولوژي در توابع نمايي بايستي ابتدا از تـابع توليـد   

لگاريتم طبيعي گرفته تا بـه حالـت خطـي درآيـد و سـپس بـه       

?  .تخمين پارامترهاي مذكور پرداخته شود � �;Ì�ÅÎ�Í → `J? � `J� � ¥`J; � βln	�ÅÎ� 
براي تحقيـق حاضـر بـه     �þb¹با توجه به روش برآورد، فرم 

  :است انيب قابلصورت زير 

`J? � ¥٠ ��¥£`J?�
£W
£�١

��¦١R`J;�
RW
R�١

��¦٢R`J	�ÅÎ��
RW
R�١

� Å� 
 2در جدول شماره  �þb¹نتيجه تخمين معادله فوق به روش 

كه از جدول مذكور قابـل اسـتنباط    گونه همان. ارائه شده است

درصـد   95است همـه متغيرهـاي موجـود در سـطح اطمينـان      

به عنوان . هاي موجود سازگاري دارند دار بوده و با تئوري معني

مثال ضريب وقفه اول متغير توليد ناخالص داخلي مثبـت بـوده   

كـه بيـانگر آن اسـت بـه ازاي يـك درصـد افـزايش در توليـد         

توليـد ناخـالص داخلـي در دوره     ،�وره ناخالص داخلـي در د  � �   .يابد درصد افزايش مي 97/0به اندازه  1

þ2  درصد تغييرات مربـوط   98آن است كه  دهنده نشانجدول

به متغير وابسته توسـط متغيرهـاي توضـيحي موجـود در مـدل      

همچنين مقدار دوربين واتسون مدل حاكي . اند شده دادهتوضيح 

 تينها در و ؛جملات پسماند است ي بينهمبستگ خوداز عدم 

توان نتيجه گرفـت كـل آزمـون     مي Fدار بودن  با توجه به معني

  .باشد قابل توجيه مي شده اشاره
  مدت كوتاه ���¶نتايج حاصل از تخمين  ): 2( جدول

 احتمال tآماره  ضريب متغير

LNY(-1) 0.97882 6.2478 0 

LNY(-2) -0.33973 -2.3487  0.026 

LNK 1.0254 3.3232 0.002 

LNK(-1) -0.75624 -2.8708 0.008 

LNH 2.3324 2.5269 0.017 

LNH(-1) -2.1169 -2.3882 0.024 

C 0.3458 0.51845 0.608 

�2
=0.9866 DW=2.0163 

F(6,26)= 356.635  
  هاي پژوهش يافته: منبع
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  جمعي آزمون هم -4-2-2

بايد  �þb¹اشاره شد پس از تخمين معادله  قبلاًطور كه  همان

چنانچـه  . از وجود هم جمعي بين متغيرها اطمينان حاصل كـرد 

مجموع ضـرايب متغيرهـا بـا وقفـه مربـوط بـه متغيـر وابسـته         

از يك باشد، الگوي پويا بـه سـمت الگـوي تعـادلي      تر ككوچ

  . بلندمدت گرايش خواهد داشت

� � ∑ ¥5£ : 1�£�1∑ 8Ì���£�1

→ � � 0/63 : 1

0/3
� :1/23 

 شـده  ارائـه از كميت بحرانـي   �جايي كه مقدار محاسباتي  از آن

درصـد   95توسط بنرجي، دولادو و مسـتر در سـطح اطمينـان    

بيشتر است بنابراين، فرضيه صفر مبني بـر عـدم وجـود رابطـه     

رسـد   تعادلي بلندمدت رد شده و وجود اين رابطه به اثبات مـي 

  ).98، صفحه 1378نوفرستي، (

پس از اطمينان از وجود رابطه بلندمـدت بـين متغيرهـا بـه     

نتايج  3جدول شماره . پردازيم تخمين اين رابطه و تفسير آن مي

نتـايج  . كشـد  حاصل از برآورد رابطه بلندمدت را به تصوير مي

آن است كه لگاريتم موجودي سـرمايه فيزيكـي بـا     دهنده نشان

 95اطمينـان   داري در سـطح  مثبـت و معنـي   ريتأث 74/0ضريب 

لگاريتم شاخص سرمايه انساني با ضريب . درصدي داشته است

درصـدي   95داري در سطح اطمينـان   مثبت و معني ريتأث 59/0

  .داشته است

  مدت بلند ���¶نتايج حاصل از تخمين : )3( جدول

 احتمال tآماره  ضريب متغير

LNK 745/0  4.6351 0 

LNH 5969/0  2.2962 0.029 

C 4358/0-  6839/1-  0.061 

  هاي پژوهش يافته: منبع

در اين مطالعه از آزمون والد بـراي صـحت ضـرايب مـدل     

برآورد شده و از آزمون رمزي براي شناسايي فرم تبعي صحيح 

اين مطالعه همسو با مطالعـات  . يا غلط مدل استفاده شده است

انجام شده، براي آزمون بازدهي ثابت نسبت به مقياس از آزمون 

كـه در ايـن آزمـون     بـه طـوري  . والد بهره جسته است ضرايب

فرضيه صفر نشان دهنده وجود بازدهي ثابت نسبت به مقيـاس  

فرضيه صفر مبنـي بـر    ،با توجه به آماره آزمون ضرايب والد .است

  .شود بازدهي ثابت نسبت به مقياس رد مي

êÎ0
: BC١D � BC٢D � ١Î١: BC١D � BC٢D ë ١

Ù 
فرم تبعي صحيح يـا   براي شناسايي) 1970و  1969(آزمون رمزي 

فرضيه صفر در اين آزمـون بـه معنـي    . غلط معادله ارائه شده است

نتايج آزمـون  ). 51، صفحه 1384، 1تشكيني(تصريح صحيح است 

دهنده آن است كه نمي توان فرضيه صـفر را مبنـي بـر     رمزي نشان

 .تصريح صحيح معادله رد كرد

êÎ0:					معادله	تبعي	شكل	صحيح	تصريحÎ1:		معادله	تبعي	شكل	نادرست	تصريح	 Ù 
  

ــاي   - 3- 2- 4 ــحيح خط ــه تص ــل معادل ــد ر) 
	�(تحلي ش

  اقتصادي ايران

مدل تصحيح خطاي مربوط به مدل رشـد اقتصـادي ايـران بـر     

�`  :باشد لوكاس به صورت زير مي-اساس مدل اوزاوا � ¥0 � ¦1K`» � ¦2K`� � ¦3�Q<�:1� 
كه بيانگر ارتبـاط ميـان   ضرايب مربوط به برآورد تصحيح خطا 

متغير توليد ناخالص داخلي و ساير متغيرهاي توضيحي اسـت،  

  . آورده شده است 4 هدر جدول شمار

شـود تمـامي    مشـاهده مـي   4كه در جدول شـماره   گونه آن

جايي كه ضرايب مذكور  از آن. دار هستند ضرايب متغيرها معني

 ادشـده به عوامـل ي  نسبتلگاريتمي هستند، كشش جزئي توليد 

طبق نتايج جـدول، يـك درصـد افـزايش در     . دهند را نشان مي

درصــد  33/2و  025/1ســرمايه فيزيكــي و انســاني منجــر بــه 

لازم به ذكر است كه . شود افزايش در توليد ناخالص داخلي مي

كشش توليد نسبت به سرمايه انساني بيشتر از سرمايه فيزيكـي  

  .است

 >Q�ضـريب   هاي تصـحيح خطـا   يي كه در مدلجا آناز 

دهنـده تعـديل متغيرهـا در     دار شود تـا نشـان   بايد منفي و معني

لـذا در جـدول مـذكور ايـن ضـريب منفـي و        ،بلندمدت باشد

                                                   
1. Tashkini (2005) 
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يي اين تخمين و نتـايج آن را بـا مبـاني    سو همدار بوده كه  معني

تصحيح خطا نشـان   -36/0ضريب . دهد نشان مي ياقتصادسنج

م تعادل در توليد ناخالص درصد عد 36دهد كه در هر دوره  مي

و بـه سـمت رونـد بلندمـدت آن نزديـك       شـده  ليتعـد داخلي 

درصد تغييرات متغير وابسـته   þ2، 61با توجه به آماره . شود مي

همچنين آماره . اند شده  دادهتوسط متغيرهاي توضيحي، توضيح 

ي در همبسـتگ دهنده عدم وجـود خـود    واتسون نشان -دوربين

كه از مقدار ناحيـه بحرانـي    Fمقدار  تينها در و ؛باشد مدل مي

  .داري كل آزمون است معني كننده مشخصبيشتر بوده 

  

  ي تصحيح خطاي رشد اقتصادي ايران نتايج تخمين معادله: )4( جدول

 احتمال tآماره  ضريب متغير

dLNY1 0.33973 2.3487 0.025 

dLNK 1.0254 3.3232 0.002 

dLNH 2.3324 2.5269 0.017 

dC 0.3458 0.51845 0.608 

ECM(-1) -0.3609 -3.8050 0.001 

�2
=0.6105 DW=2.0163 

F(6,31)= 11.36  
  هاي پژوهش يافته: منبع

  

  گيري بندي و نتيجه  جمع -5

رشـد   كننـده  نييتعدر اين پژوهش كوشيده شده است تا عوامل 

لوكـاس  -زاي اوزاوا اقتصادي ايران در قالـب مـدل رشـد درون   

ي اين عوامـل مـورد بررسـي    رگذاريتأثشناسايي و سپس نحوه 

هـاي   در اين راستا پژوهش حاضر با اسـتفاده از داده . قرار گيرد

ي، به خصوص اقتصادسنججمعي در  سري زماني و تكنيك هم

تصـحيح   سـازوكار ي تـوزيعي و  هـا  وقفهمدل خود بازگشت با 

متغيرهاي رشد اقتصادي را مدت  خطا، روابط بلندمدت و كوتاه

لوكاس براي اقتصاد ايران بـرآورد  -در قالب الگوي رشد اوزاوا

  .كرده است

دست آمده از اين مطالعه حاكي از همسو بودن آن  نتايج به

با ساير مطالعات انجام شده در اين حـوزه از جملـه مطالعـات    

، )1384( نـژاد  معمـار  و كميجـاني  ،)1382( قديري و درگاهي

نتايج . باشد مي )1388( و ربيعي) 1388( همكاران و آزاد متفكر

بدست آمده نشان دهنده سـهم كمتـر كشـش سـرمايه انسـاني      

ايـن  . نسبت به كشش سرمايه فيزيكي در رشد توليد ملي است

يافتـه، سـرمايه انسـاني     كه در كشورهاي توسعهاست در حالي 

  . دهد توجهي از رشد توليد ملي را تشكيل مي سهم قابل

زاي رشـد كـه    توان نتيجه گرفـت عوامـل درون   نابراين ميب

ثر در تشكيل سرمايه انساني جامعـه هسـتند در   ؤهمان عوامل م

تحولات رشد اقتصادي ايران نسبت به سـرمايه فيزيكـي نقـش    

البته اين نتيجه دور از انتظـار نبـوده زيـرا شـواهد     . كمتري دارد

توسعه سرمايه در اقتصاد ايران هرچند در حاكي از آن است كه 

هاي دانشگاهي و مقاطع تحصيلي بالاتر  انساني و گسترش رشته

شـده و    هاي بلندي برداشته هاي مختلف گام و تأسيس دانشگاه

سطح دانش در جامعه ارتقا يافته و البته اين ارتقاء نيز سهمي را 

ايجاد محصول ملي داشته اما نسبت به سرمايه فيزيكـي كـه   در 

افزار و منابع طبيعي و پـولي اسـت در    سختمتكي بر ادوات و 

 دهـد كـه تمـام    اين موضوع نشان مـي . موضع ضعف قرار دارد

رشد اتفاق افتاده در آموزش و توسعه سرمايه انساني در كشـور  

آفرينـي كنـد و    نتوانسته است در رشد توليد و درآمد ملي نقش

 لذا سهم سرمايه انساني در توليد نسبت به سرمايه فيزيكي هنوز

 بنابراين به عنـوان يـك توصـيه سياسـتي بايـد در     . ضعف دارد

  .هاي دانشگاهي تلاش نمود محور شدن رشته خصوص مولد

در اين راسـتا و  در مجموع و با توجه به مطالب اشاره شده 

جهـت تقويـت و    دست آمده لازم است در با توجه به نتايج به

) رهاي تحصيل نيـروي كـا   متوسط سال(كيفيت سرمايه انساني 

هـاي   اگرچه در سـال . هاي اساسي انجام گيرد در كشور، تلاش

اخير شاهد توجه مسئولين به اين مهم بوديم ولي براي رسـيدن  

ــم ــه چش ــد    ب ــرخ رش ــط ن ــعه و متوس ــداز توس ــدي  8ان درص

شده در برنامه پنجم، نيـاز بـه توجـه هـر چـه بيشـتر        بيني پيش

  .خورد مسئولين به سرمايه انساني به چشم مي
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