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  :سخن سردبير

اي شده  هاي ميان رشته هاي اخير وارد حوزه هاي منتشر شده در زمينه رشد و توسعه اقتصادي در دهه پژوهش

سياست، جامعه شناسي، : مثل( هاي علمي تواند با پيوند دادن مباحث رشد و توسعه اقتصادي با ساير رشته است، كه مي

تر اين  گيري موثر زمينه ساز تحول در مباني و جهت...) علوم تربيتي، روانشناسي، مديريت، بهداشت و سلامت و 

  .ها گردد و به توليد علم جديد به ويژه در علوم انساني منتهي شود پژوهش

رشد و توسعه اقتصادي نيازمند تحولي  هاي با توجه به ضرورت طراحي الگوي اسلامي ايراني پيشرفت، پژوهش

نمايد و به  كشورو خدمتي بزرگ به و توسعه اقتصادي گردد ساز رشد  شگرف است تا با پيوند به علوم ديگر، زمينه

  .ارائه كند موثرپاسخي  الزامات الگوي اسلامي ايراني پيشرفت

انتشار مقالات علمي و پژوهشي در در راستاي رسالت خويش در  هاي رشد و توسعه اقتصادي پژوهشفصلنامه 

هاي آتي نيز محققين ارجمند را  شماره پيش به اين مهم پرداخته و در شماره 9زمينه رشد و توسعه اقتصادي، در 

  .نمايد اي مي دعوت به ارسال مقالات علمي پژوهشي در حوزه هاي ميان رشته

محققين  روي شماست كه با همياري پيش اقتصاديهاي رشد و توسعه  فصلنامه پژوهششماره از  دهميناينك 

هاي معاون محترم فناوري و  حمايت. است شده تهيه دانشگاه پيام نوراستان مركزي ارجمند و همكاران ارزشمندمان در

پژوهشي دانشگاه جناب آقاي دكتر آخوند و مدير محترم تحقيقات دانشگاه، جناب آقاي دكتر زارع در موفقيت 

علاوه براين در بهبود دائمي  .گردد ب اهميت بالايي برخوردار است كه از همه اين عزيزان قدرداني ميفصلنامه از ضري

  .ايم ها برده هاي ارزنده سركار خانم دسترنجي بهره  فصلنامه از راهنمايي

، گامي بزرگ در راه پيشبرد محققين ارجمندها، پيشنهادها و انتقادهاي شما  اين مجموعه و بيان پرسش مطالعه

  .داميد است ما را در اين راه ياري فرمايي. است فصلنامهاهداف 
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  :چكيده
در اين مقاله، به ارزيابي تجربي نقـش توسـعه مـالي در رشـد اقتصـادي و      

نفتـي   كشـور  36يـافتگي مـالي در    متقابلاً، تأثير رشد اقتصادي بـر توسـعه  
 1982-2011هـاي  يافتـه،  طـي سـال    وغيرنفتي در حـال توسـعه و توسـعه   

   هــاي تــابلويي، متشــكل از روش تجربــي مــا مبتنــي بــر داده. ايــمپرداختـه 
هاي پنج ساله بوده كه با استفاده از تخمين پانل پويا از طريق روش ميانگين

  . ي سيستمي صورت گرفته استيافته گشتاورهاي تعميم
اي در كننـده  دهـد كـه توسـعه مـالي نقـش تعيـين      آوردها نشان مينتايج بر

گذاري و بدين ترتيب عملكرد اقتصادي تأثير قرار دادن كارايي سرمايه تحت
نفتـي   كند، كه البته، توانايي نهادهاي مالي در كشورهاي نفتي و غيـر ايفا مي

در گذاري نتيجه مهم ديگر آن است كه سطوح بالاي سرمايه. متفاوت است
رسد در از اين رو به نظر مي. تري داشته استكشورهاي نفتي كيفيت پايين

گذاري زياد به خودي خود كافي نيست، مگر اينكه بـه  اين كشورها سرمايه
هاي با گذاري در طرح اي باشد كه از سرمايهيافته همراه سيستم مالي توسعه

شد كه تـأثير مثبـت   علاوه بر اين، ملاحظه . بازده پايين ممانعت بعمل آورد
يافتگي مالي در كشورهاي نفتي كوچكتر است و در  درآمد سرانه بر توسعه

  . اين كشورها، نرخ ارز حقيقي نيز بر توسعه مالي اثرگذار است
  

منـابع،   گذاري، نفـرين رشد اقتصادي، توسعه مالي، سرمايه  :كلمات كليدي
  .يافته زن سيستمي گشتاورهاي تعميم تخمين
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Abstract: 

This paper evaluates the role played by financial 
development in economic growth, and also, the effect of 
economic growth on financial development of thirty six 
oil vis-à-vis nonoil economies during 1982-2011. Based 
on a panel of 5- years averages, we apply System 
Generalized Method of Moments (SYS-GMM) to 
estimate the dynamic equations. 
    The estimation results show that financial 
development plays a crucial role in the efficiency of 
investment, and thus, in performance of those 
economies. However the quality of financial institutions 
varies significantly between oil and nonoil countries. 
    Another important result is that, despite of relatively 
high level of investment in oil economies, the quality of 
investment is really poor. This suggests that it is not the 
level of investment on its own but the quality of 
investment which is important. The high level of 
investment should be accompanied by a well developed 
financial system which channels financial resources 
away from less production projects. We also find that, 
the positive effect of per capita income on financial 
development is smaller in oil economies, and that, the 
real exchange rate is among the determinants of 
financial development in those economies.  
 
Keywords: Economic Growth, Financial Development, 
Investment, Resource Curse, System GMM 
(Generalized Method of Moment) Estimator. 
JEL: Q32, O16, C33.
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  مقدمه -1
تـرين  تأثيرگذاري توسعه مالي بر رشد اقتصـادي يكـي از مهـم   

موضوعات مطرح شده در ادبيـات رشـد اقتصـادي اسـت كـه      
هرچنـد  . هاي زيـادي را بـه خـود اختصـاص داده اسـت     بحث

ادبيات نظري و تجربي وسيعي ارتباط بين توسعه مالي و رشـد  
كيفيت اين تأثيرگذاري بـراي   ،كننداقتصادي را مثبت برآورد مي

 هاي مبتني بر منابع بصورت دقيـق مطالعـه نشـده اسـت    اقتصاد
يـه  نظر مسـأله اساسـي در  . )38ص : 1390، تقوي و همكاران(

ي هاي مختلفي است كه به واسـطه نفرين منابع، شناسايي كانال
ايـن  . تـأثير قـرار دهـد    تواند رشد را تحـت ها وفور منابع ميآن

گذاري سؤال كه آيا وفور منابع طبيعي يك اثر مستقيم بر سرمايه
ــال  ــطه كان ــادي بواس ــد اقتص ــد  و رش ــالي دارد، نيازمن ــاي م ه

  .هاي بيشتري است بررسي
گزاري و هاي مختلف سياست اهميت نسبي حوزهآگاهي از 

ي  گزارانـي كـه دغدغـه   ها، براي سياست تأثير مشخص سياست
   هـايي كـه بـه    يـافتن كانـال  . توسعه دارند حائز اهميـت اسـت  

ي  تواند به تحريك يـا منـع توسـعه    ي آن وفور منابع ميواسطه
 هاي توسعه را براي حداكثر تواند سياست اقتصادي بيانجامد، مي

از ايـن رو فهـم نقـش    . كردن منافع سرمايه طبيعي بهبود بخشد
بـدين منظـور   . ي مالي در اين زمينه حـائز توجـه اسـت    توسعه

هدف اين مطالعه پاسخ به اين سؤال است كه آيا تـأثير بخـش   
نفتي متفاوت اسـت و   مالي روي رشد در كشورهاي نفتي و غير

گيرد؟ و بع قرار ميتأثير بلاي منا يافتگي بازار مالي، تحت توسعه
از آنجا كه ايران هم يكي از كشورهاي نفتي است نتايج عمومي 

گــزاران را در تــدوين  توانــد  سياســتحاصــل از بررســي مــي
  . هاي مناسب توسعه مالي و رشد اقتصادي ياري كندسياست

زن سيسـتمي گشـتاورهاي   در اين مقالـه بـا روش تخمـين   
ه مالي و رشد اقتصادي، بـا  يافته براي هر دو معادله توسع تعميم

زايي رشد اقتصادي و توسعه مالي و پويا بودن رفع مسئله درون
هـاي  آثار متغيرها، افزودن متغيرهاي كنترل، استفاده از شـاخص 

هـاي اصـلي بـراي ايجـاد     توسعه مالي مختلف و روش مؤلفـه 
شاخص كلي توسعه مالي به روشن كردن اين فرضـيه بواسـطه   

گذاري و تغيير سعه مالي در تحريك سرمايهمستقيم تو نقش غير

يـافتگي مـالي    رشد اقتصادي و تأثير رشد اقتصادي بـر توسـعه  
  . پردازيمبراي كشورهاي نفتي مقابل ديگر كشورها مي

گـذاري و نقـش   براي تعيين رابطه بين توسعه مالي، سرمايه
تاثير قراردادن عملكرد اقتصادي، رگرسيون رشـد   ها در تحتآن

و براي بررسي تفـاوت توسـعه يـافتگي مـالي در     ���	اقتصادي
را  ���يافتگي مـالي  نفتي رگرسيون توسعه كشورهاي نفتي و غير

بـه دليـل   .  زنـيم با معيارهاي مختلف توسعه مالي تخمـين مـي  
هــاي سيســتمي نســبت بــه روش GMMكـارايي بيشــتر روش  

  زنپـردازيم از تخمـين  هـا مـي  رقيب، كه در ادامه بـه ذكـر آن  
GMM-SYSTEM ها استفاده خـواهيم كـرد  براي برازش مدل .

بـراي بررســي اعتبــار نتـايج حاصــل از ايــن روش دو آزمــون   
، آرلانـو و  )1991( 1را كه توسط آرلانو و بانـد 2Mسارگان و 

اند، مورد  تصريح شده)  1998( 3و بلاندل و باند )1995( 2باور
  .دهيماستفاده قرار مي

ادامه، در بخش دوم مباني نظري نفـرين منـابع، توسـعه     در
در بخـش  . دهـيم مالي و رشد اقتصادي را مورد بحث قرار مـي 

سوم بـه مـرور ادبيـات تجربـي توسـعه مـالي و نفـرين منـابع         
بخـش چهـارم بـه تخمـين الگـو و تحليـل نتـايج        . پردازيم مي

و نهايتاً در بخش پنجم، خلاصه نتـايج و  . اختصاص يافته است
  .پيشنهادها مطرح خواهدگرديد

  

  مباني نظري-2
طبيعـي بـر رشـد     اثـر وفـور منـابع   : چارچوب نظري -2-1

  اقتصادي 

در مقابل نظرياتي كه بـر نقـش مثبـت وفـور منـابع طبيعـي در       
فرآيند تشكيل سرمايه و رشد اقتصادي تأكيد دارند، نظير نظريه 

منـابع  تحليل شكاف دوگانه و نظريه تكانه بزرگ؛ نظريه نفرين 
مطرح شد، بـه ارتبـاط معكـوس    4توسط آوتي 1993كه در سال

. بين وفور منابع طبيعي و رشد و توسـعه اقتصـادي اشـاره دارد   
اين نظريه بر مبناي اين شناخت اساسي اسـت كـه اقتصـادهاي    

                                                   
1. Arellano and Bond (1991) 
2. Arellano and Bover (1995) 
3. Blundell and Bond (1998) 
4. Auty (1993) 
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فقير از لحاظ منابع، عملكرد بهتري در مقايسـه بـا اقتصـادهاي    
 نين بـر آثـار نهـادي و   اند و همچثروتمند از لحاظ منابع، داشته

: 1997، 2اســايي( 1سياســي فراوانــي منــابع طبيعــي تاكيــد دارد
  ).151-162صص

اي در خصــوص نفــرين منــابع طبيعــي و  ادبيــات گســترده
توانـد   ها وفـور منـابع مـي    ي آنهاي مختلف كه به واسطه كانال

رشد را تحت تأثير قرار دهد وجود دارد، محققين قبلـي نقـش   
، عـدم  )1999سـاكز و وارنـر،  (ماري هلنـدي  عواملي از قبيل بي
تورنـل و  (، رانـت جـويي   )2001گيلفاسون، (توجه به آموزش 

و ضعف نسبي سرمايه انساني در مقايسه با سرمايه ) 2000لين، 
نيلـي و  (انـد  را مورد بررسـي قـرار داده  ) 2002نيلي، (فيزيكي 
ارتباط منفي ميان فراواني منابع  ).21-24صص : 1381راستاد، 

بيعي و عملكرد رشد همچنـين از طريـق اثـر فراوانـي منـابع      ط
هرچه كشورها : شودطبيعي بر انتخاب سياستي توضيح داده مي

هاي اقتصاد  از لحاظ منابع طبيعي ثروتمندتر باشند، اولاً سياست
يابد، ثانياً فشـار  تر دوام ميدر مدت زمان طولاني 3كلان سست

يع وجـود خواهـد   كمتري براي رسيدن بـه بلـوغ صـنعتي سـر    
دار شده و رابعـاً احتمـال   جو ريشههاي رانتداشت، ثالثاً  گروه

 شـود تر شدن رشد اقتصادي بيشـتر مـي  كاهش شتاب و نامنظم
  . 4)6ص: 1994اوتي،(

  

 رشد اقتصادي و توسعه بازارهاي مالي  -2-2

هاي مـالي  توسعه مالي روشي است كه در آن نهادها و سياست
دهـي بـه   اندازها، تخصـيص وجـوه قابـل وام    پسموجب بسيج 

شـود  گذاري و تأثير برآهنگ و الگوي توسعه كشور مـي سرمايه
 ).9ص: 1999، 5مير(

  بيـان كـرد كـه    ) 1911( 6تقريبا يـك قـرن پـيش شـومپيتر    

                                                   
و مـاهون  ) Lane and Tornell,1995(همچنـين مطالعـات لـين و تورنـل     . 1
)Mahon, 1992 (مطالعات عوامل اقتصـادي و سياسـي را معرفـي    اين . را ببينيد

توانند در توضيح عملكرد ضعيف اقتصـادهاي غنـي از لحـاظ منـابع     كند كه مي مي
  .طبيعي نقش داشته باشند

2. Usui (1997) 
3. Lax 
4. Auty (1994) 
5. Meyer (1999) 
6. Schumpeter (1911) 

هاي مالي از طريق سيستم بانكداري و با اثرگذاشـتن بـر   واسطه
وري و تغييرات اندازها ومتعاقب آن، افزايش بهرهتخصيص پس

   فني رشد اقتصـادي، نقـش مهمـي در توسـعه اقتصـادي بـازي       
    كننـد كـه نقـش   هـاي جديـد مـالي تاكيـد مـي     تئوري. كنندمي

اي اتخـاذ شـده توسـط موسسـات مـالي، عـدم تقــارن       واسـطه 
بـرد   گيرندگان را از بين ميكنندگان و واماندازاطلاعاتي بين پس

اندازها، تخصيص موجودي سان كاركردهاي تحرك پس و بدين
ها و مـديريت ريسـك بـه    سرمايه، نظارت بر مصرف موجودي

    تـاثير قـرار    ها فرآيند رشد را تحت آيد كه تمامي اينمي اجرا در
نقـاط   ).31-77صـص  : 2000، 7و همكـاران  لـوين (دهنـد  مي

ضعف و كاركردهـاي ضـعيف سيسـتم مـالي ماننـد اطلاعـات       
بخش مـالي در رشـد اقتصـادي دارد    متقارن نيز سهمي را كه  نا

درآمد كـه  دهند و اين مسائل اغلب در كشورهاي كمكاهش مي
هـاي نظـارتي محـدود اسـت     ها ظرفيت نهادي و مهارتدر آن

  ).  29-51صص : 1388، 8و همكاران عصاري( وجود دارد
بنابراين، چنانچه سيستم مالي بتواند به وظايف اصلي خـود  

عـات، مـديريت مخـاطره، تسـهيل     در زمينه كاهش هزينـه اطلا 
هـاي  انـدازها، تـامين مـالي طـرح    مبادلات، تجهيز مناسب پـس 

نوآورانه، كاهش ريسك و دسترسي سـاده بـه اعتبـارات بـراي     
توان گفت نظام مـالي  بخش خصوصي، به خوبي عمل كند، مي

 :1390، 9واعــظ و ميرفندرســكي(كشــور توســعه يافتــه اســت 
زا اقتصـادداناني  د درونبا ظهور نظريـات رش ـ ).  31-47صص

بـر  ) 1973(و شـاو ) 1973(مك كينون) 1969(نظير گلداسميت
نقش كليدي بازارهاي مالي در توسعه و رشد اقتصـادي تأكيـد   

كنند و بر اين باورند كه تفاوت در كميت و كيفيت خدمات مي
توانـد بخـش مهمـي از    ارائه شده توسط مؤسسـات مـالي مـي   

  . را توضيح دهد تفاوت نرخ رشد در بين كشورها

  

طبيعي در فرآيند اثرگذاري بازارهاي مـالي   نقش منابع -2-3

  بر رشد اقتصادي

هاي متفاوتي براي اثر وفور منابع طبيعي بر توسعه مـالي  فرضيه

                                                   
7. Levine et al. (2000) 
8. Assari et al. (2009) 
9. Vaez and Mirfendereski (2011) 
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هاي نهادي نفرين منابع وجـود دارد، منـافع بـادآورده    در نظريه
ت تواند به تقاضاهاي بيشتر براي خـدما ناشي از وفور منابع مي

مالي شـامل اعتبـار بـراي خريـد كالاهـاي مصـرفي بيانجامـد؛        
توانـد عـاملي    بنابراين نفت در كشورهاي صادركننده نفـت مـي  

براي تقويت نقش نهادهاي مالي از طريق فـراهم آوردن منـابع   
تر در مقايسـه بـا كشـورهاي فاقـد     بيشتر و نيز تقاضاي گسترده

ب تقويـت  در اين حالـت نفـت موج ـ  . چنين منبعي تلقي گردد
نيلـي و  ( شـود  رابطه بين نهادهاي مالي و رشـد اقتصـادي مـي   

  ).4-21صص : 1381راستاد، 
در ادبيات موجود كمتر به اين مسئله پرداخته شده است كه 

گـذاري در اقتصـادهاي مبتنـي بـر     انداز و سـرمايه هاي پسنرخ
تواند، تقاضاي كمتر خدمات مالي در اين اقتصـادها را  منابع مي
تواند به عنـوان جـايگزيني   نفت از يك طرف مي. هدتوضيح د
در . انداز عمل كرده و سطح پس انداز را كاهش دهـد براي پس

هـاي بهـره واقعـي     گذاري به نرخواقع، كاهش تقاضاي سرمايه
گيلفاسـون و  (شـود  منجـر مـي  تر و رشد اقتصادي كندتر پايين
  ).11ص: 2001، 1زوگا

نهادهاي مالي بـا اتكـا   تواند باعث شود تا از طرف ديگرمي
تـر  هـاي بـا بـازدهي پـايين     به منابع نفتي تسهيلات را به پروژه

به طور خـاص كشـورهاي ثروتمنـد در زمينـه     . تخصيص دهند
توانند درآمد ايـن منـابع را بـراي هموارسـازي     منابع طبيعي مي

مصرف طي ادوار تجاري بكاربرند كه انگيـزه سـاخت سيسـتم    
  ).7ص: 2004گيلفاسون، (هد دمالي كارآمد را كاهش مي

گــذاري، تنــزل كيفيــت فــارغ از كــاهش تقاضــاي ســرمايه
حاصـل از منـابع   (گـذاري ناشـي از وفـور منـابع مـالي      سرمايه
هماننـد عامـل آمـوزش، حجـم     . نيز حائز توجه اسـت ) طبيعي
يعنـي   -گذاري به تنهـايي اهميـت نـدارد بلكـه كيفيـت     سرمايه
ثمـر   هاي بيگذاريسرمايه. آن نيز اهميت فراواني دارد -كارايي

ها و اشخاصي كه خرسـند از مقـدار    ممكن است به نظر دولت
گيلفاسـون،  (گذاري هستند، بـدون مشـكل باشـند     پولي سرمايه

رود، باعث تقويت رشد  ؛ ولي آنچنان كه انتظار مي)4ص: 2004
  .اقتصادي نخواهند شد

                                                   
1. Gylfason and Zoega (2001) 

گـذاري بيشـتر در بخـش منـابع طبيعـي و      همچنين سرمايه
گذاري كمتـر در  تواند منجر به سرمايهري اين بخش، ميسودآو

به علاوه، وابستگي شـديد سيسـتم مـالي بـه     . بخش مالي شود
 2)قابل اجرا(چارچوب نهادي، شامل چارچوب قراردادي موثر 

تواند توسعه مالي را در كشورهايي كه با وجود وفـور منـابع   مي
  .طبيعي، توسعه نهادي ندارند، مختل كند

  

  مروري بر ادبيات موضوع -3
از بين مطالعات تجربي داخلي و خارجي انجام شـده در زمينـه   
نفرين منابع، توسعه مالي و رشد اقتصادي به موارد زيـر اشـاره   

  :شودمي
  
  مطالعات داخلي -3-1

بــه  2SLSبــا اســتفاده از روش ) 1387( 3طيــب نيــا و صــفايي
ــازار پــول و رشــد اقتصــاديبررســي مقايســه در  اي توســعه ب
 -1383ي زمـاني  بـراي دوره OECD, ECO كشورهاي گـروه  

نتـايج بدسـت آمـده از ايـن مطالعـه نشـان       . اندپرداخته 1353
اي دهد كه بين توسعه واسطه مالي و رشـد اقتصـادي رابطـه    مي

همچنـين اثرگــذاري بـازار پـول بـر رشــد     . مثبـت وجـود دارد  
حجـم  گـذاري و نـه   اقتصادي ايران از كانـال كـارايي سـرمايه   

  .گذاري استسرمايه
بـه  ( 1960-2004ي طـي دوره ) 1388( 4سلماني و اميـري 

ــا اســتفاده از روش) ي زمــاني پــنج ســالهدوره 9صــورت      و ب
هاي تابلويي، تأثير مثبت توسعه مـالي بـر رشـد اقتصـادي     داده

  . كشورهاي در حال توسعه را تأييد كردند
منابع طبيعـي   ي نفرينپديده) 1388( 5ابراهيمي و سالاريان

در كشورهاي صادركننده نفت و تاثير حضور در اوپك بر رشد 
هـاي تـابلويي و بـا    اقتصادي كشورهاي عضو آن  از طريق داده

. بررسـي كردنـد  را  1990-2004هـاي  براي سـال GLS روش 
ها حاكي از اين بود كه اثر مسـتقيم درآمـدهاي   نتايج برآورد آن

امـا بـا ورود متغيرهـاي     .نفتي بر رشد اقتصـادي مثبـت اسـت   
                                                   
2. Effective Contractual Framework 
3. Tayebnia and Safaee (2008) 
4. Salmani and Amiri (2009) 
5. Ebrahimi and Salarian (2009) 
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توضيحي ديگر، به دليل اثر درآمدهاي نفتي بر ايـن متغيرهـا و   
سـپس اثرگـذاري غيــر مسـتقيم بـر رشــد اقتصـادي، اثـر كــل       

  .شوددرآمدهاي نفتي بر رشد اقتصادي منفي برآورد مي
اي به بررسي  رونق در مطالعه) 1382(1خيرخواهان و شركا

ي عضـو اوپـك بـراي دوره   كشور  11نفتي و نرخ پس انداز در
پرداختنـد و بـا بكـارگيري الگـوي اثـر       1960 – 1999زماني 

هاي كيفيت نهادي و حكمراني خوب آزمندي تورنل و شاخص
انـداز در كشـورهاي توسـعه    به اين نتيجه رسيدند كه نرخ پـس 

نيافته در جهت خلاف ادوار تجاري حركـت كـرده و مصـرف    
با ايـن اسـتدلال بيمـاري     ويابد بيش از رونق نفتي افزايش مي
  .دانندهلندي را الگوي مناسبي نمي

مـدت  تـأثيرات بلندمـدت و كوتـاه   ) 1387( 2مهرآرا و كيخا
كشور متكـي بـه نفـت طـي دوره       35درآمدهاي نفتي بر رشد 

را بررسي كرده و با استفاده از روش پانـل   1975-2005زماني 
كننـد كـه   انباشتگي و تأكيد بـر نقـش نهادهـا اسـتدلال مـي     هم

كننـد و  نهادهاي خوب درآمد نفـت را بـه موهبـت تبـديل مـي     
  .كنندنهادهاي ضعيف موجبات نفرين شدن منابع را فراهم مي

اي بـا اسـتفاده از روش   در مطالعـه ) 1381( 3نيلي و راستاد
هاي تابلويي بـه مقايسـه توسـعه مـالي و رشـد اقتصـادي       داده

شرقي بـراي   دركشورهاي صادركننده نفت و كشورهاي آسياي
انــد كــه ارتبــاط بــين پرداختــه و دريافتــه 1974-1999ي دوره

توسعه مالي و رشد اقتصادي در كشـورهاي صـادركننده نفـت    
كمتر از كشورهاي آسياي شرقي است كـه ايـن ضـعف نسـبي     

وري سرمايه نيز برقرار است و ارتباط در انباشت سرمايه و بهره
از منابع طبيعي را  مندشكست عملكرد اقتصادي كشورهاي بهره

  .دهدنشان مي
  

  مطالعات خارجي -3-2

بر چگونگي اثرگذاري ثروت نفتـي بـر رشـد    )  2007( 4آكاني
هـاي  اقتصادي متمركز شـده اسـت و بـا اسـتفاده از روش داده    

ــابلويي طــي دوره ــاني ت ــراي 1970 -2000ي زم كشــور  47 ب

                                                   
1. Kheir Khahan and Shoraka (2003) 
2. Mehrara and Kaykha (2008) 
3. Nili and Rastad (2002) 
4. Akanni (2007) 

گيـرد   ينفتي، نتيجه م كشور غير 13آفريقايي صادركننده نفت و 
تواننـد نفـرين منـابع را در    كه بيماري هلندي و نـرخ ارز نمـي  

جـويي و فقـدان   كشورهاي نفتي توضـيح دهنـد،  بلكـه رانـت    
دموكراسي است كه مانع رشد اقتصادي و تاثير مثبت درآمدهاي 

  .شودنفتي بر رشد اقتصادي مي
بـا تحليـل نهادهـاي سياسـي، اجتمـاعي و      ) 2007( 5كارل

نفتي به توضيح آثار درآمدهاي نفتي شـامل   اقتصادي كشورهاي
گـذاري انسـاني و   بيماري هلندي، رانت جويي، كاهش سرمايه

يافته مشخص مطالعه فوق اين است كه . پردازدمي... فيزيكي و
كشورهاي وابسته به نفت بيشتر از ساير گـروه كشـورها دچـار    

عدالتي و خطا در عملكرد اقتصادي مثل فقر، نظـارت بـد و   بي
شوند كه اين به صـورت مسـتقيم ناشـي از وجـود     تعارض مي

منابع نيست بلكه به خاطر ساختارهايي است كه وابسـتگي بـه   
 .سازدنفت مي

ــدمن  ــيكن و ب ــل دو   ) 2007( 6ب ــارگيري روش پان ــا بك   ب
-2003ي زمـاني  شده براي بـازه اي با واريانس تصحيح مرحله
ــي   ،1984 ــه م ــايي  نتيج ــه توان ــد ك ــعهگيرن ــالي در توس ي م

گذاري اقتصـادهاي نفتـي نسـبت بـه اقتصـادهاي داراي       سرمايه
هـا همچنـين نشـان    آن. معدني در حال توسعه كمتر است منابع

گـذاري در كشـورهاي نفتـي كيفيـت     دهند كه سطح سرمايهمي
  .تري داردپايين

 17با مطالعه از طريق سري زماني پويا براي ) 2008( 7يانگ
رونق منابع هم توليد ناخـالص داخلـي   داد كه كشور نفتي نشان

دهد و كيفيـت نهـادي   گذاري را افزايش ميسرانه و هم سرمايه
  .براي استفاده از منابع بسيار مهم است

بصـورت   1965-1998هاي  براي سال) 2004( 8گيلفاسون
مقطعي و با تحليل رگرسيون چنـد متغيـره، كشـورهاي عضـو     

   مقايسـه ) وليـد كننـده موفـق نفتـي    به عنوان ت(اوپك را با نروژ 
دهد كه شدت  نتايج بدست آمده از اين مطالعه نشان مي. كندمي

يعنـي بـا    -منابع طبيعي بالا ارتباطي معكـوس بـا عمـق مـالي     
هايي كـه نـرخ تـورم را    توسعه نهادهاي مالي و پولي و سياست

                                                   
5. Karl (2007) 
6. Bakwen and Bodman (2007) 
7. Yang (2008) 
8. Gylfason (2004) 
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 -دهند پايين نگه داشته و بدين وسيله رشد اقتصادي را ارتقا مي
  .اردد

كشور،  114با اجراي رگرسيون مقطعي براي ) 2010( 1بك
به اين نتيجه دست يافـت كـه    1960 – 2007طي دوره زماني 

رشد براي اقتصـادهاي مبتنـي بـر منـابع      وي توسعه مالي رابطه
ــت  ــا اهمي ــيار ب ــاطر  بس ــه خ ــت و ب ــاير كشورهاس ــر از س        ت

ثـار منفـي در   مدت آگذاري كمتر در بخش مالي در بلندسرمايه
  . رشد اقتصادي ناگزير است

ــفهاني ــاران صــالحي اص ــا) 2012( 2و همك ــتفاده از  ب      اس
كننـده   كشور عمده صـادر  9براي  1979-2006هاي فصلي داده

نفت و با محاسبه نسبت ذخيره به استخراج نفت، نشـان دادنـد   
چنانچه نرخ رشد درآمدهاي نفتي از رشد طبيعي اقتصاد بزرگتر 

درآمدهاي نفتي در بلندمدت توليد را بـا ضـريبي معـادل    باشد، 
  .دهدتأثير قرار مي ضريب مربوط به سهم سرمايه تحت

مطالعاتي كه به بررسي رابطه ميان منابع طبيعي، توسعه مالي 
پردازند، شامل اين سـه مطالعـه اسـت كـه     و رشد اقتصادي مي

ش با كمك متغير كمكي در شيب به رو) 1381(نيلي و راستاد 
وري سرمايه و انباشـت سـرمايه سـرانه در    هاي پانلي، بهرهداده

هـاي   كشورهاي صادركننده نفت و آسياي شرقي را طـي سـال  
به بررسي ) 2007(بدمن  بيكن و .اندمقايسه كرده 1999-1974

ي داراي منـابع و  كشور در حال توسعه 44نقش توسعه مالي در
وسـعه يـافتگي مـالي    اند كـه معمـولا فاقـد ت   فاقد منابع پرداخته

هستند و بنابراين اين امكان كه اثر توسـعه مـالي روي رشـد را    
با رگرسيون مقطعـي  ) 2010(اند و بك برآورد كنند از بين برده

زميني يا معدني باشند به بررسي  و صرف نظر از اينكه منابع زير
بقيه مطالعـات انجـام گرفتـه بـه دو      توسعه مالي پرداخته است،

دسته اول مطالعاتي كه بـا در نظـر گـرفتن    : ندبخش تقسيم شد
رويكردهاي مختلف و متغيرهاي موثر به تبيين رابطه منفي ميان 

دســته دوم نيــز . انـد منـابع طبيعــي و رشـد اقتصــادي پرداختــه  
مطالعاتي هستند كه به بررسي رابطه ميان توسعه مـالي و رشـد   

هاي انجـام شـده مشـخص نمـود     بررسي. پردازنداقتصادي مي
مقاله يا تحقيقي كه به طور مشخص به بررسـي نقـش توسـعه    

                                                   
1. Beck (2010) 
2. Salehi Esfahani et al. (2012) 

مالي در رشد اقتصادي و متقابلاً، تأثير رشد اقتصادي بر توسعه 
يافتگي مالي با رويكرد اين مقاله پرداختـه باشـد، انجـام نشـده     

  . است
  

 تصريح، تخمين و تفسير مدل -4

پانـل نمونـه و انتخـاب    در اين قسمت به بيـان نحـوه تشـكيل    
آوري اطلاعات مورد نياز سپس نحوه جمع. پردازيمكشورها مي

زن  نهايتاً بـا مطـرح كـردن روش تخمـين    . كنيممدل را بيان مي
هـاي سـارگان و عـدم    ، برآورد مدل و آزمونGMMسيستمي 

    وجود خود همبسـتگي سـريالي بـين جمـلات خطـا را انجـام      
  . پردازيم ت آمده ميدهيم و به تحليل نتايج بدسمي

  

  ها روش گردآوري اطلاعات و داده -4-1

از بــين كشــورهاي داراي منــابع طبيعــي معــدني شــامل گــروه 
به  3)منابع معدني سخت(نفتي  و غير) سوخت(كشورهاي نفتي 

خاطر پوشش دادن كشور ايران، كشورهاي با منابع معدني نفتي 
ي نفتـي  نفتـي را بـه تناسـب نمونـه كشـورها      و كشورهاي غير

كنيم و دو گروه كشورهاي صادركننده نفت خـام و  انتخاب مي
را مـورد تجزيـه و تحليـل قـرار      4كشورهاي فاقد منـابع نفتـي  

هاي  بنابراين، كشورهايي را در نظر گرفتيم كه سيستم. دهيم مي
در گـروه  . سياسي و تدابير نهـادي متفـاوتي در اقتصـاد دارنـد    

اظ موقعيـت جغرافيـايي،   كشورهاي نفتي، اين اقتصادها به لح ـ
. تراكم جمعيت و كيفيت نهادي و سطوح ذخاير نفت متفاوتنـد 

اما يك مشخصه مشترك دارند و آن ايـن اسـت كـه صـادرات     
هاي متفاوت، نقـش مهمـي در اقتصادشـان     نفت گرچه با درجه

كـه   6نفتـي  نفتي و غيـر  5انتخاب گروه كشورهاي پيشرفته. دارد

                                                   
3. Barro and Lee (2000) 

كـره   شامل كشورهاي كانادا، انگليس، نروژ، استراليا، امريكا، ژاپن، سـوئيس،  كه. 4
جنوبي، سوئد، دانمارك، كويت، الجزاير، بحـرين، توبـاكو، ونـزوئلا، گـابن، ايـران،      
نيجريه، عمان، عربستان، اندونزي، سوريه، مالزي، مكزيك، كلمبيا، چين، هند، تايلند، 

  .تركيه، فيليپين، بوليوي، شيلي، برزيل، پرو، زيمبابوه، بوتساناوا است
است كه بر  IMF(2012)  بنديتوسعه طبقه المبناي كشورهاي پيشرفته و در ح. 5

 .اساس كيفيت زندگي، سرمايه انساني و توليد ناخالص داخلي است

است كه كشـورهايي را   UNCTAD(2009)بندي كشورهاي نفتي مبناي طبقه. 6
نفتـي، ديگـر    صادراتشان نفت خام است و كشـورهاي غيـر  % 50گيرد كه در بر مي

  .كننده نفت هستندكشورهايي هستند كه صادر 
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دهد كـه  رند اين امكان را به ما ميبازارهاي مالي توسعه يافته دا
يافتگي مالي در رشد اقتصادي هر دو گروه  هم اثرگذاري توسعه

نفتي  يافته و در حال توسعه اعم از نفتي و غير كشورهاي توسعه
را بررسي كنيم و هم اينكه بررسي اثرگـذاري مثبـت يـا منفـي     

ي نفت در توسعه مالي با وجود بازارهاي مالي توسعه يافته منطق
رسد چرا كه وقتي بازارها خود سركوب شده باشـند  به نظر مي

تواند دلالتي بر نفـرين منـابع   ها نميگذاري منفي نفت در آناثر
  .باشد

 1982-2011هاي دوره مورد بررسي براي برآورد مدل سال
هـاي  علت انتخاب اين محدوده زماني، دسترسي بـه داده . است

از آنجـا كـه رشـد    . باشـد مـي ها و كيفيت مناسب آن مورد نياز
اقتصادي يك مقوله بلندمدت است و نيـز بـراي اينكـه اثـرات     

هـاي سـالانه   مدت را حذف كنيم و نوسان دادههاي كوتاهسيكل
هاي سالانه اسـتفاده نكـرده،   در نتايج خللي ايجاد نكنند از داده

سـاله را بـه كـار     5هاي  بلكه براي هر كدام از متغيرها، ميانگين
 5هاي مربوط بـه ميـانگين   حسن ديگر استفاده از داده. مبريمي

ساله يكدسـت شـدن تمـام متغيرهـا بـوده كـه احتمـال بـروز         
همبستگي خطي بين جز خطاها و متغيرهاي توضيحي را كمتر 

  .كندمي
-1986دوره شـامل   6بنابراين مشاهدات مورد استفاده بـه  

1982 ،1991- 1987 ،1996-1992 ،2001- 1997  ،2006-
شود و بدين ترتيب اثرات ناشي تقسيم مي 2011-2007، 2002

گيـري   هاي تجاري، حذف و اثـرات بلندمـدت انـدازه    از چرخه
البته شايان ذكر است كه ما در اين مطالعـه بـه دنبـال    . شوندمي

شناسايي كليه عوامل اساسي اثرگذار در رشـد و توسـعه مـالي    
لي و رشـد در  كشورها نيستيم؛ بلكه هدفمان مقايسه توسعه مـا 

هاي نفتي به منظور شناسايي يكي از كانال كشورهاي نفتي و غير
بدين منظور دو گروه از معادلات رگرسـيوني  .نفرين منابع است

هاي درآمد سـرانه  كننده گروه اول، تعيين. تخمين زده شده است
. نماينـد هاي توسعه مالي را منعكس ميكنندهو گروه دوم تعيين
توسعه يافتگي مالي، يك معادله رگرسـيوني   با توجه به تعريف

در هر گروه خواهيم داشت و چون از تعاريف متعددي استفاده 
ايم، دو گـروه از معـادلات رگرسـيوني تخمـين زده شـده      كرده
  . است

ر اين مطالعه علاوه بـر لگـاريتم توليـد ناخـالص واقعـي      د
اي ه ـ ها و آزمون، با توجه به در دسترس بودن داده(lryp)سرانه

ــارج مصــرفي دولــت      ــي، متغيرهــاي مخ    ، (lgovc)تشخيص
، صـنعتي  (lh)، سـرمايه انسـاني   (linv)گذاري فيزيكـي  سرمايه

گـــذاري مســـتقيم  ، ســـرمايه(linfdef)، تـــورم (lind)بـــودن 
ــارجي ــي  (lfdi)خـ ــرخ ارز حقيقـ ــودن  (lexch)، نـ ــاز بـ ، بـ

و  (loil)1، نفت به عنوان شاخص وفور منـابع   (lopen)تجاري
را بـه   (dum)مجازي براي كشورهاي صـادركننده نفـت    متغير

ــرانه و     ــد س ــادلات درآم ــيحي در مع ــاي توض ــوان متغيره عن
اطلاعات آماري با توجـه بـه   . كنيميافتگي مالي لحاظ مي توسعه

هاي توسعه آخرين اطلاعات در دسترس از لوح فشرده شاخص
   IFS(3(المللي  و لوح فشرده آمارهاي مالي بين 2)WDI(جهاني 

زاي دوم، يعنـي توسـعه   البتـه، متغيـر درون  . اندآوري شدهجمع
مختلفي است كه به قرار زيـر   4هاييافتگي مالي داراي جانشين

  :شوندمعرفي مي

  

  هاي ماليشاخص -4-2

هـايي كـه بـه عنـوان معيـار      علاوه بر متغيرهاي فوق، شاخص 
متغيـر  زا يا به عنوان متغير توضيحي درون(توسعه يافتگي مالي 

  :در اين تحقيق در نظر گرفته شده است، عبارتند از) تابع
، كـه برابـر بـا نسـبت     (lm2)شاخص كلي اندازه بخش مالي  •

ــي اســت   ــد ناخــالص داخل ــه تولي ــر، . 5نقــدينگي ب ــن متغي اي
گيري عمق مالي و يا ترين شاخصي است كه براي اندازه قديمي

گرفتـه   مقياس عمومي سنجش توسعه مالي مورد استفاده قـرار 
اشـاره  ) 2000(اما همانگونه كـه لـوين، لويـازا و بـك     . 6است
اند اين شاخص به هيچ وجه بيانگر درجه كـارايي بخـش    كرده

 .مالي نيست

                                                   
 سهم صادرات سوخت از كل صادرات كالايي. 1

2. World Development Indicator 
3. International Financial Statistics  
4. Proxy 
5. M2/GDP 

، كينگ و )1973(، مك كينون )1969(به عنوان مثال مراجعه كنيد به گلد اسميت . 6
 )a1993(لوين 
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هـاي نقـدي بـه توليـد ناخـالص      معيار ديگر، نسـبت بـدهي   •
اين متغير شامل اسكناس و مسـكوك در  . است  (lm3)1داخلي

دار هاي بهـره بدهيهاي جاري و ساير گردش به اضافه حساب
تواند اين نسبت مي. هاي مالي غير بانكي استها و واسطهبانك

معيار مناسبي براي نشان دادن توسعه مالي باشد، اگرچه ممكن 
اســت كــه در برخــي از كشــورهاي در حــال توســعه كســري  

ي دولت باعث افزايش چشمگير اين معيار شود و بيشتر  بودجه
 .شد تا تعميق مالي نشانگر افزايش پايه پولي با

معيار نسبت اعتبارات داخلي اعطا شده به بخش خصوصي از  •
ديگـر   (lbankc)2هـا بـه توليـد ناخـالص داخلـي     سوي بانـك 

در ايـن شـاخص اعتبـارات در    . شاخص مورد اسـتفاده اسـت  
 .  شودمقايسه با اندازه كل اقتصاد، سنجيده مي

صـي  معيار نسبت اعتبارات داخلي اعطا شده  به بخش خصو •
چهـارمين شـاخص بـراي     (lprivc)3به توليد ناخالص داخلـي 

گيرد و اين معيار بخش دولتي را در نظر نمي. توسعه مالي است
دهـي عرضـه وجـوه بـه      هـاي مـالي در جهـت   بر نقش واسطه

اعتبارات داخلي بـه  . گذاران بخش خصوصي تاكيد داردسرمايه
را چ ـ. گري مالي است بخش خصوصي مقياس بهتري از واسطه

كه، جمع حقيقـي وجـوه تخصيصـي بـه بخـش خصوصـي را       
گـذاري و رشـد   از اين رو بيشـتر بـا سـرمايه   . كندمشخص مي
كنش توسعه مـالي بـا بخـش خصوصـي بـه       برهم. مرتبط است

وري بيشـتر در مقايسـه بـا بخـش     اعتبار بيشـتر و امكـان بهـره   
پس، اعتبار بيشتر بخش خصوصـي سـطح   . عمومي دلالت دارد

 .شود بيشتر را سبب مي فعاليت مالي

شاخص پنجم معيار نسبت اعتبارات داخلـي اعطـا شـده بـه       •
 .است (lprivgm2)4بخش خصوصي به نقدينگي 

كنون انجـام شـده    در تمامي مطالعات داخلي و خارجي كه تا •
گيـري  هاي متنوع جهت اندازهاست، اگرچه استفاده از شاخص

دي به درك بهتـر  توسعه مالي و بررسي ارتباط آن با رشد اقتصا
ابعاد مختلف اين ارتباط كمك كـرده اسـت امـا در بسـياري از     
موارد نتايج متضادي در مورد نحوه اثرگذاري توسـعه مـالي بـر    

                                                   
1. Liquid Liabilities or M3/ GDP 
2. Domestic Credit by Banking Sector( % of GDP) 
3. Domestic Credit to Private Sector (% of GDP) 
4. Claims On Private Sector (annual growth as % of M2) 

صادي حاصل شده است كه باعث شده استخراج يـك  ترشد اق
: 1389، 5و همكـاران  فـر  سـليمي (نتيجه كلي از آن ميسر نباشد 

كند نه تنها از طريـق  تحقيق حاضر تلاش مي). 75-103صص 
هاي توسعه مـالي مـورد قبـول    بررسي ارتباط تك تك شاخص

محققان با رشد اقتصادي ابعـاد مختلـف موضـوع را شناسـايي     
كـه   6هـاي اصـلي   ي مؤلفـه كند، بلكه با استفاده از روش تجزيه

مبتني بر يـافتن تركيبـات خطـي از متغيرهـاي اوليـه براسـاس       
ريانس است، شـاخص كلـي   كوا –ساختمان ماتريس واريانس 

ي ي مالي استخراج كرده كـه درك ارتبـاط توسـعه   براي توسعه
ايـن شـاخص   . مالي و رشد اقتصادي را با تناقض مواجه نسازد

 .مشخص خواهيم كرد (lfdc5)  را با

ــعه      ــر توس ــور در    متغي ــر حض ــلاوه ب ــالي ع ــافتگي م ي
هاي مربوط به توليد ناخالص سرانه بـه عنـوان يكـي     رگرسيون

هـا، بـه   ديگر از متغيرهاي توضيحي، در سـري دوم رگرسـيون  
هاي كشورهاي نفتي و شود تا تفاوتعنوان متغير تابع ظاهر مي

  .يافتگي مالي مورد بررسي قرار گيردغيرنفتي از نظر توسعه
   

 روش تخمين -4-3

مدل عمـومي مـا بـراي بررسـي رابطـه توسـعه مـالي و رشـد         
  :   اقتصادي بدين ترتيب است

)1(  
ــه رشــد  GDPبيــانگر Yit كــه در آن، حقيقــي ســرانه در معادل

ي توسـعه مـالي در معادلـه    دهنـده اقتصادي و همچنـين، نشـان  
حضور وقفه توليد سرانه در مـدل بـه   . يافتگي مالي است توسعه

اين معناست كه با سال پايه لحاظ كردن و ثابـت بـودن توليـد    
رانه دوره قبل، اثر ساير متغيرها بر توليد سرانه چقدر بـوده و  س

بنابراين  .از دوره قبل تا دوره جاري چه ميزان تغيير داشته است
  . دهدنرخ رشد را نشان مي

Xit   كـه در معادلـه رشـد    . مجموعه متغيرهاي توضـيحي اسـت
اقتصادي توسعه مالي و در معادله توسعه يـافتگي مـالي، رشـد    

  زا در نظـر گرفتـه  ساير متغيرهـا بـرون  . زا استروناقتصادي د
  .شوندمي

                                                   
5. Salimifar, Razmi and Abu- Torabi (2010) 
6. Principal Components 

itiititit XYY εηγβα ++++= −1
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i
η جمله اثرات ثابت كشوري است كه شامل متغيرهاي مشاهده

گـذار بـر در آمـد سـرانه ماننـد       گيري اثـر اندازه قابل نشده و غير
ــگ ــورداري از   فرهن ــوايي، برخ ــرايط آب و ه ــا، ش ــا، نهاده ه

  .شند؛ كه بين كشورها متفاوت استبا مي...تكنولوژي و 

it
εپانويس .جمله خطاي تصادفي استi وt   به ترتيب كشـور و

  .دوره زماني هستند
هـاي تغييـرات را بررسـي    در اين مطالعه براي آنكه پويايي
منظـور  هاي مقطعي و بـه  كنيم و براي حذف تورش رگرسيون

   هاي كـاراتر از روش داده هـاي تـابلويي پويـا اسـتفاده      تخمين
زايـي متغيرهـاي   به خاطر وجود ساختار پويـا و درون . كنيممي

توضيحي و ارتباط وقفـه متغيـر وابسـته در سـمت راسـت بـا       
ــتفاده از روش    ــور، اسـ ــر كشـ ــژه هـ ــي ويـ ــاثيرات مقطعـ تـ

دار  ، اثرات ثابت و تصادفي نتايج تـورش OLS) برآوردگرهاي(
،  2، آرلانو و بانـد 1986، 1هيشائو(دهند ازگاري را ارائه ميوناس

هـاي  اين امكان استفاده از روش بنابر). 2005، 3و بالتاجي1991
هيشائو يا گشتاورهاي تعميم يافتـه   2SLSاي برآورد دو مرحله

GMM  2وش ر. 4كنـيم آرلانو و باند را بررسي مـيSLS   بـه ،
ب، ممكن است واريانس ي مناسدليل مشكل در انتخاب ابزارها

ضرايب تخميني بزرگتر برآورد شده و بـه همـين دليـل نتـايج     
در ). 4ص: 5،1390و همكـاران  طيبي(ناسازگاري بدست بدهد 

به منظور حذف تورش ناشـي از وجـود ارتبـاط     GMMروش 
بين متغيرهاي توضيحي و جمله اثرات ثابـت، از معادلـه مـورد    

شود كه با اين كـار، جملـه   بررسي، تفاضل مرتبه اول گرفته مي
و بـراي حـل مشـكل    . اثرات ثابت از مدل حذف خواهـد شـد  

ها به عنوان ابزار استفاده زايي متغيرهاي مستقل از وقفه آندرون
از اين رو، از طريق كـاهش تـورش نمونـه، پايـداري     . شودمي

   زن بـراي تـرين تخمـين   دهـد و مناسـب  تخمين را افزايش مـي 
زن گشـتاورهاي تعمـيم يافتـه     ، تخمـين هاي پويـاي پـانلي  مدل

  . خواهد بود
زن زن به دو دسـته يعنـي، تخمـين   به طور كلي، اين تخمين

                                                   
1. Hsiao (1986)  
2. Arellano and Bond (1991) 
3. Baltagi (2005) 

و بلانـدل و  ) 1991(، آرلانـو وبانـد   )2005(توانيد بـه بالتـاجي   جهت مطالعه مي. 4
 .مراجعه نماييد) 1998(باند

5. Tayebi et al. (2012) 

، و )1991(ارائه شده توسـط آرلانـو و بانـد    (تفاضل مرتبه اول 
ارائه شـده توسـط   (يافته  زن سيستمي گشتاورهاي تعميمتخمين

پيشـنهاد   آرلانو و بانـد . شود، تقسيم مي)1998( 6بلاندل و باند
دادند كه در روش تفاضل مرتبه اول از وقفه متغيرها در سـطح  

جائگر و ) 1998(اما بلاندل و باند . به عنوان ابزار استفاده شود
نشان دادند كه وقفه متغيرها در سطح، ابزارهـاي  ) 1995( 7بيكر

بـراي حـل   . ضعيفي براي معادله رگرسيوني در تفاضل هسـتند 
سيستمي را  GMMزن تخمين) 1998(اين مشكل بلاندل و باند

پيشنهاد دادند كه در قالب يك سيستم، رگرسيون در سطح را با 
بـدين ترتيـب تركيـب    . كنـد  ها تركيب ميرگرسيون در تفاضل

يابـد و چـون شـرايط گشـتاوري      خطاهاي استاندارد كاهش مي
هاي معادلـه تفاضـل بـراي تمـام     شود و وقفهبيشتري ايجاد مي

شوند، ابزارها بيشتر شده و بنابراين دقـت   مي ها وارد مدل دوره
در اين تحقيق به دليـل كـارايي بيشـتر    . يابدتخمين افزايش مي

هـاي رقيـب، از ايـن    سيستمي نسـبت بـه روش   GMMروش 
ها براي برازش مدل Stata12زن با استفاده از نرم افزار تخمين

  . ايماستفاده نموده
مـده از روش مـذكور را   براي اينكه اعتبـار نتـايج بدسـت آ       

كـه توسـط    2Mبررسي كنيم لازم است دو آزمون سـارگان و  
و بلانـدل و بانـد   ) 1995(، آرلانو و باور )1991(آرلانو و باند 

بـراي   8آزمون سارگان. اند را انجام دهيمتصريح شده)  1998(
است و بـراي تعيـين    9شناسايي قيدهاي بيش از حد معين شده

اعتبار (رود هر نوع همبستگي بين ابزارها و جمله خطا بكار مي
  ).ابزارها

وجود همبستگي سريالي مرتبه دوم در جملات  2Mآماره     
براي اينكه ابزارهـا  . كند  خطاي تفاضلي مرتبه اول را آزمون مي

معتبر باشند لازم است با خطـاي تصـادفي در معادلـه تفاضـلي     
مرتبه اول همبسته نباشند و عـدم رد فرضـيه صـفر در هـر دو     

هـا  آزمون به معناي عدم همبستگي سريالي و معتبر بـودن ابزار 
، بـه ترتيـب، نتـايج    2و  1جـدول   . براي تحليل نتـايج اسـت  

 .دهندتوسعه مالي را ارائه مي رشد و معادله تخمين معادله

                                                   
6. Blundell and Bond (1998) 
7. Jaeger and Baker (1995) 
8. Sargan test 
9. Over-identifying restrictions 
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دهي به بخش خصوصي با شاخص  اعتبار) متغير وابسته لگاريتم توليد ناخالص داخلي(معادله رشد  –GMMاي زن سيستمي دو مرحلهتخمين ):1( جدول

(PRIVC) 1يافتگي مالي به عنوان شاخص توسعه  

(8) (7) (6) (5) (4) (3) (2) (1) Regressors 
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0.26 0.30 0.28 0.09 0.16 0.32 0.25 0.25 
i. Hansen test 

of instruments 
(p-value) 

0.41 0.18 0.42 0.48 0.66 0.82 0.15 0.17 
ii. Seriall 
correlation test 

(p-value) 

 (0.00)* (0.00)* (0.00)* (0.00)* (0.00)* (0.00)* (0.00)* 
F-test for joint 
Significance 

(p-value) 

28 28 28 28 28 28 31 30 Instrument 

131 161 161 166 166 166 122 126 observation 

  .هستند 10%و 5%،  1%داري آماري ضرايب در سطح ي معنيدهنده نشانبه ترتيب ***  و**و*
i. فرضيه صفر اين است كه بين ابزارها وجملات خطا همبستگي وجود ندارد.  

ii. فرضيه صفر اين است كه بين جملات خطا در معادله تفاضل اول همبستگي سريالي مرتبه دوم وجود ندارد. 

  

  محاسبات تحقيق: منبع

  

                                                   
  .اي در كيفيت نتايج نداردملاحظه تأثير قابل (M2,M3,BANKC, PRIVGM2, FDC5)هاي توسعه مالي شامل  استفاده از ديگر شاخص. 1
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  1.(FDC5)معادله توسعه مالي با شاخص تركيبي توسعه مالي –GMMاي زن سيستمي دو مرحلهتخمين ):2(جدول 
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0.24 0.41 0.43 0.12 0.16 0.30 
i. Hansen test of 

instruments 
(p-value) 

0.36 0.32 0.56 0.79 0.61 0.33 
ii. Seriall 

correlation test 
(p-value) 

 (0.00)* (0.00)* (0.00)* (0.00)* (0.00)* 
F-test for joint 
Significance  

(p-value) 

27 36 30 26 27 26 Instrument 

120 140  118 137 137 121 observation 

 .متغير وابسته استهاي بيشتر اضافه كردن وقفه% 5هاي رفع خود همبستگي سريالي بين جملات خطا يعني رد فرضيه صفر در سطح كمتر از  يكي از راه •

 .هستند 10%و 5%،  1%داري آماري ضرايب در سطح  ي معني دهنده به ترتيب نشان***  و**و*

i. فرضيه صفر اين است كه بين ابزارها وجملات خطا همبستگي وجود ندارد. 

ii. فرضيه صفر اين است كه بين جملات خطا در معادله تفاضل اول همبستگي سريالي مرتبه دوم وجود ندارد. 
  

محاسبات تحقيق: منبع  

                                                   
  .اي در كيفيت نتايج نداردتأثير قابل ملاحظه (M2,M3,PRIVC, BANKC, PRIVGM2)هاي توسعه مالي شامل  استفاده از ديگر شاخص. 1
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  مدل و تحليل نتايج -4-4

سـازگار اسـت    GMMهمانگونه كه اشاره شد، تخمين زننـده  

چنانچه همبستگي سريالي مرتبه دوم در جملات خطا از معادله 

تفاضلي مرتبه اول وجود نداشته باشد، طبـق نتـايج منـدرج در    

تگي سـريالي مرتبـه دوم در   ، عدم وجـود همبس ـ 2و  1جداول 

توان رد   هاي تفاضل مرتبه اول را نميجملات خطاي رگرسيون

دهد كـه ابزارهـاي    همچنين نتايج آزمون سارگان نشان مي. كرد

بكار گرفته شده از اعتبار لازم برخوردارند و هيچ گونه ارتباطي 

فرضيه (ميان اجزا خطا و ابزارهاي بكارگرفته شده وجود ندارد 

دارد كـه ابزارهـاي مـورد اسـتفاده ارتبـاطي بـا       يـان مـي  صفر ب

تـوان گفـت كـه متغيرهـاي       از اين رو مـي  .)ها ندارندباقيمانده

تـوان بـه   ابزاري استفاده شده در اين مدل مناسب هستند و مـي 

  .تحليل نتايج پرداخت

، بيـانگر بـرآورد   )1(نتايج تخمـين ارائـه شـده در جـدول     

همانگونه كه . در زير است) 2(ي رگرسيوني خلاصه شده  رابطه

، علاوه  شود، براي توضيح لگاريتم درآمد سرانهملاحظه مي

)(يبر بردار متغيرهاي كنترل و گذشته 1−it
Y   متغيـر وفـور ،

ــي  ــابع نفت itمن
oil    ــل ــر متقاب ــب از اث ــا، 1و دو تركي متغيره

)(
ititit

OilFI )(و××
itit

FI   .در مدل وارد شده است ×

)2(  

ititit

ititititititit

yiablesControlVar

OilOilFIFIY

εαβ

ββββ

+++

+××+×+=

−14

3210 )()(      

يافته در كـارايي  اولين اثر متقابل نقش مهم نهادهاي مالي توسعه

. دهـد  گذاري و در نتيجه رشـد اقتصـادي را نشـان مـي    سرمايه

گـذاري و   دومين اثر، نشانگر تفاوت اثر متقابل سطوح سـرمايه 

كشورهاي نفتي و غيرنفتي است، كـه احتمـالاً   توسعه مالي بين 

گذاري در كشورهاي نفتـي بـيش از آنكـه    سطوح بالاتر سرمايه

گـذاري  ناشي از كارايي نهادهاي مالي باشـد، ناشـي از سـرمايه   

  . مستقيم درآمدهاي نفتي است

گذاري بر درآمد سرانه، شدت اثرگذاري سرمايه) 2(طبق معادله 

                                                   
1. Interaction Effect 

)(قرار داردتأثير توسعه مالي  تحت
itit

FI و همچنـين، ايـن    ×

  :اثر مشترك در بين كشورهاي نفتي و غيرنفتي متفاوت است

)( ititit OilFI ××  

)3(
              

ititit IOilOilII
F

Y
)( 2121 ×+=×+=

∂

∂
ββββ

  

داري اثـر مشـترك   نشانگر معني) 2(در رابطه   �βمقدار ضريب

است؛ از اين رو  گذاري و توسعه مالي بر رشد اقتصاديسرمايه

تفاوت اثر  �β. رود كه اين ضريب مثبت برآورد شودانتظار مي

گذاري بـين كشـورهاي نفتـي و    مشترك توسعه مالي و سرمايه

رود ايـن ضـريب منفـي    كند و انتظار مـي غيرنفتي را كنترل مي

شـود وفـور منـابع ارزي و امكـان     بيني مـي  باشد چرا كه، پيش

ــرمايه ــروژه س ــذاري در پ ــاي گ ــارايي   ه ــم، ك ــازدهي ك ــا ب ب

  .دهدگذاري را كاهش  سرمايه

نتايج نشانگر اين اسـت كـه اولاً، نهادهـاي مـالي بواسـطه      

گذاري، به لحاظ آماري و اقتصـادي بـر رشـد    ارتباط با سرمايه

، كه اين نتيجه با مطالعـات لـوين  . گذارنداقتصادي اثر مثبت مي

ــك  ــازا و ب ــوين ، )2000( لوي و  و بــيكن) 2004( 2بــك و ل

ثانياً، اثـر مشـترك توسـعه مـالي و     . سازگار است) 2007(بدمن

اين رشد  بنابر. تر استگذاري در كشورهاي نفتي ضعيفسرمايه

گــذاري نســبتا تــر بــا وجــود ســطوح ســرمايهاقتصـادي پــايين 

گـذاري  ملاحظه اين كشورها، اشاره دارد به اينكـه سـرمايه   قابل

يـافتگي  ت و نه توسـعه بيشتر ناشي از درآمدهاي نفتي بالاتر اس

و گيلفاسـون و  ) 2007( 3نتايج بـا نيلـي و راسـتاد   . مالي بيشتر

سـازگار اســت و نشـان از كيفيـت نــامطلوب    )  2001( 4زوگـا 

  .دارد) رغم كميت قابل قبولعلي(گذاري سرمايه

همانگونه كه قبلا اشـاره شـد، در ايـن مطالعـه، عـلاوه بـر       

مالي بر درآمد سرانه  گذاري و توسعهبررسي اثر مشترك سرمايه

كشورهاي نفتي و غيرنفتي، به بررسي تأثير وفور منابع نفتي بـر  

نتايج ارائـه  . پردازيمتوسعه يافتگي مالي كشورهاي نفتي نيز مي

                                                   
2. Beck and Levine (2004) 
3. Nili and Rastad (2007) 
4. Gylfason and Zoega (2001) 

itY

itY
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، بيانگر رابطـه رگرسـيوني خلاصـه    2ي شده در جدول شماره

  :در زير است) 4(شده 
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oilexchoilYYF
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ــن رابطــه، عــلاوه    ــر متغيرهــاي كنتــرل، وقفــه    در اي ب

,1يــافتگي مــالي توســعه −tiF و لگــاريتم درآمــد ســرانهit
Y  دو ،

),(تركيب از اثرات متقابل
itititit

oilexchoilY ، حضور ××

ititضربحاصل. دارند
oilY بيانگر تفاوت تاثير درآمد سرانه  ×

كشورهاي نفتي وغيرنفتـي اسـت و   بر توسعه يافتگي مالي بين

itit
oilexch بيانگر تاثير نرخ ارز واقعي بر توسعه يـافتگي   ×

  .مالي كشورهاي نفتي است

 GDPدهد كه، توسعه مالي با افـزايش نشان مي )2(جدول 

اما در كشورهاي نفتي اين افزايش كمتـر  . يابدسرانه افزايش مي

افــزايش توليــد % ، ا2در جــدول  1ســيون رمــثلا در رگ. اســت

توسعه مالي در كشـورهاي  % 10ناخالص داخلي سرانه منجر به 

شود در حاليكه در كشورهاي نفتي اين مقدار برابـر  نفتي مي غير

  .است) 0.10-0.02%(8با  

نتايج حاصله نسـبت بـه معيارهـاي جـايگزين مختلـف      

. توسعه مالي حساس نيست و از استحكام برخـوردار اسـت  

اي ي از طريق تجميع و تجهيز منابع سرمايههاي مال شاخص

- ونيز تخصيص بهينه اين منابع بر رشـد اقتصـادي اثـر مـي    

هـاي توسـعه مـالي بـر     بـه عبـارت ديگـر شـاخص    .  گذارد

وري سـرمايه مؤثرنـد و   هاي تجميع سرمايه و بهـره شاخص

ي خود بـر رشـد اقتصـادي اثـر دارد     ها به نوبهاين شاخص

درتمام موارد اثر اين ).  4- 21صص: 1381نيلي و راستاد، (

ها در كل نمونه معتبر و در گـروه كشـورهاي نفتـي    شاخص

توان گفـت  از اين رو مي. معتبر و كمتر از گروه ديگر است

اثر توسعه مالي بر رشد اقتصادي در كشور نفتـي معنـادار و   

  .تر از كشورهاي غير نفتي است ضعيف

ــر درون   ــر دو متغيـ ــلاوه بـ ــد ســـرا (زا عـ نه و درآمـ

هـاي متغيـر   كه هـر يـك در رگرسـيون   ) يافتگي مالي توسعه

انــد، ســاير  ديگــر بــه عنــوان متغيــر توضــيحي ظــاهر شــده

متغيرهاي توضيحي در قالب بردارهاي كنتـرل در معـادلات   

هـا  اند كه ذيلاً به تحليل ضرايب مربوط بـه آن حضور داشته

  :پردازيممي

 :)GDPبـه صـورت درصـدي از    (گذاري فيزيكي سرمايه

(linv) دار گذاري فيزيكي داراي تأثير مثبت و معنـي سرمايه

ايـن  . بر رشد اقتصادي كشورهاي مورد بررسي بـوده اسـت  

نـرخ  . است) 2007( 1و همكاران نتيجه همانند نتايج گروي

ترين متغيرهـاي توضـيحي در   گذاري كه يكي از مهم سرمايه

هاي تجربي رشد اقتصـادي اسـت، تـوان يـك جامعـه      مدل

و هـم در  . دهدبراي هدايت منابع مالي به توليد را نشان مي

 2زاهاي رشـد درون هاي رشد نئوكلاسيك و هم در مدل مدل

سـاز رشـد اقتصـادي    تواند زمينهافزايش موجودي سرانه مي

  .شود

نسبت مخارج مصرفي دولت بـه  (هاي مصرفي دولت هزينه

GDP :((lgovc)      مخــارج دولــت داراي تــاثير منفــي و

 3اين نتيجه همسو با نظمي. دار بر رشد اقتصادي است نيمع

بـر  . اسـت ) 2005( 4، هـروي و لانـدبلاد  و بكارت) 2005(

هاي مصرفي دولت از طريـق   هزينه ،اساس ادبيات اقتصادي

انداز بخـش خصوصـي و   جانشيني جبري باعث كاهش پس

- گذاري و رشد اقتصادي مياز اين رو كاهش ميزان سرمايه

ها به درآمد حاصـل از منـابع   هايي كه دولتدر كشور. شود

دقـت نظـر   . شـود طبيعي اتكا دارند اين اثرگذاري حادتر مي

و در (هايي كه از منبع مالياتي نيسـت   ها در هزينه اين دولت

كمتر است كـه منجـر بـه     ،)نتيجه پاسخگويي كمتري دارند

 .شودمي تخصيص ناكارآمد منابع

                                                   
1. Gurvay et al. (2007) 

هاي رشد نئوكلاسيك با اثر گذاري بر سطح درآمـد سـرانه در وضـعيت    در مدل. 2
زا اثرات هاي رشد درونسكون و افزايش نرخ رشد آن طي فرآيند انتقال و در مدل

 ).هاسرايت منافع به ساير بخش(ريز سر

3. Nazmi (2005) 
4. Bekeart, Harvey and Lundblad (2005) 
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 (lh)): نرخ اميد به زندگي در ابتـداي دوره (انساني  سرمايه

اميد به زنـدگي در بـدو تولـد را بـه عنـوان معيـار سـرمايه        

ضـريب متغيـر   . ايـم انساني و سلامت جامعه در نظر گرفتـه 

هـاي گونـاگون، بـه عنـوان يكـي از      سرمايه انساني در مدل

ايـن نتيجـه   . عوامل تعيين كننده رشد اقتصادي مثبت اسـت 

و ملاحظـــات تجربـــي ويلســـون و همســـو بـــا تئـــوري 

. اسـت ) 2005(3و تاباتـا ) 1994( 2، فوگل)2004(1همكاران

يك كشور با سرمايه انساني بالاتر، توانمندي بيشتري بـراي  

وري بهـره . جذب تكنولـوژي و اختـراع آن خواهـد داشـت    

همچنـين،  . دهـد نيروي كار و در نتيجه توليـد را ارتقـا مـي   

گـذاري و   انداز، سـرمايه  سافزايش اميد به زندگي افزايش پ

 .رشد اقتصادي را در پي خواهد داشت

نسـبت مجمـوع صـادرات و    (معيار باز بـودن تجـاري       

باز بودن تجاري تاثير مثبـت و   GDP :((lopen)واردات به 

اين نتيجه با لوين، لويـازا و  . دار بر رشد اقتصادي داردمعني

 و) 2005(و بكـــارت، هـــروي و لانـــدبلاد ) 2000( بـــك

گروسـمن و  . سـازگار اسـت  ) 2008( 4و همكـاران  بالتاجي

المللـي   فنـي و انتقـال بـين    5هلپمن با در نظر گرفتن سرريز

دانش، به عنوان عوامل توسعه اقتصادي، براقتصاد باز تأكيـد  

تجارت از طريق ارزآوري، انتقال تكنولوژي و انتقـال  . دارند

ي را گــذارســرمايه و بــا افــزايش بــازدهي، انگيــزه ســرمايه

شـود  دهد كه توسعه بازارهاي مالي را سبب مـي افزايش مي

   ).7ص: 2008دمتريادز و لاو،  بالتاجي،(

بصـورت درصــدي از  (گــذاري مسـتقيم خــارجي  سـرمايه 

GDP  :( FDI (lfdi) ــا ــو ب ــاي همس ــه ه ــارنزتين  يافت ب

، )1383(مــرادي  ، داوودي و شــاه)1998( 6گرگوريـو و لــي 

داري بـر رشـد   تـأثير مثبـت و معنـي   ) 2007( 7ليجانگ وال

                                                   
1. Wilson et al. (2004) 
2. Fogel (1994) 
3. Tabata (2005) 
4. Baltagi et al. (2008) 
5. Spillover 
6. Gregorio and Lee (1998) 
7. Ljung wall (2007) 

 FDI. اقتصادي و توسعه مالي كشورهاي مورد مطالعـه دارد 

تواند از طريق  فراهم نمودن سـرمايه خـارجي، انباشـت    مي

ســرمايه و منتقــل كــردن تكنولــوژي مناســب و حضــور در 

بازارهــاي مــالي منجــر بــه افــزايش كــارايي شــود و رشــد  

 .صادي را شدت بخشدتاق

در ادبيات اقتصـادي نظريـات متفـاوتي در     (linfdef) :تورم

كـه در  . مورد ارتباط بين تورم و رشد اقتصادي وجـود دارد 

دار ايـن  ، در اغلب موارد، تأثير منفـي و معنـي  2و 1جداول 

- متغير بر درآمد سرانه و توسعه يافتگي مـالي مشـاهده مـي   

 8اين اثرات منفي و همسو با كارهاي تجربي استاكمن. شود

ــكي ) 1981( ــظ و ميرفندرس ــوين ) 1390(9واع ــد و ل  10بوي

ثباتي كلان اقتصـادي و معيـار سـركوب    نماينده بي) 1999(

ها، كالاهاي خارجي در مقايسه با افزايش قيمت. مالي است

. يابـد تر شده و واردات افزايش مـي با كالاهاي داخلي ارزان

را بنابراين هجوم تقاضا به سمت كالاهاي وارداتـي، انگيـزه   

هـاي  وجـود نـرخ  . بردبراي توليد كالاهاي داخلي از بين مي

تورم بالا و متغير موجـب افـزايش هزينـه مبادلـه و كـاهش      

انگيزه توليد، كاهش قدرت خريد مردم و در نتيجـه كـاهش   

گذاري و در نتيجه كـاهش رشـد   اندازها، كاهش سرمايه پس

 اثرگذاري تورم بـر كـارايي توسـعه مـالي    . شود اقتصادي مي

گذاري و اثر مثبت افـزايش  برآيند دو اثر منفي كاهش سپرده

هاي مورد بررسـي ايـن    تقاضاي وام است، كه در تمام مدل

  .مقاله با علامت منفي ظاهر شده است

نـرخ ارز واقعـي درجـه قـدرت      (lexch): نرخ ارز حقيقي

در . كنـد گيـري مـي  المللي يـك كشـور را انـدازه    رقابت بين

اثرگـذاري مثبـت آن    ،نرخ ارز حقيقي مورد اثرگذاري متغير

در رشد و توسعه مالي تأييد شده است، اين نتيجـه هماننـد   

در حاليكــه  .اســت) 2007( و بــيكن و بــدمن) 2010(بـك  

تـر   هاي مالي عميـق افزايش نرخ ارز حقيقي منجر به سيستم

                                                   
8. Stockman (1981) 
9. Vaez and Mirfendereski (2011) 
10. Boyd and Levine (1999) 
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شود، با اضافه كردن متغير مجازي نفت، اين رابطه بـراي  مي

توانـد بـا   شود، كه اين اثـر مـي  ميكشورهاي نفتي معكوس 

بـه    توليـد رقـابتي  اينكـه  . بيماري هلندي توضيح داده شـود 

شـود   جاي بخش صنعت در بخش منابع طبيعي متمركز مـي 

  . تواند روي توسعه مالي هم اثر جانشيني داشته باشدمي

 GDP : (lind))ارزش افـزوده صـنعت بـه    ( صنعتي بـودن 

ي مطابق انتظـار مثبـت   ضريب متغير صنعت در رشد اقتصاد

هـاي   هـا و رشـته   ستانده بين فعاليـت  - پيوندهاي داده. است

هـاي توليـد و اسـتفاده از     ، بهبـود تكنيـك  گوناگون صـنعتي 

شود و همچنـين منجـر بـه    هاي توليدي را سبب مي ظرفيت

گذاري و در نتيجه عدم اتكـا بـه   انداز و سرمايهافزايش پس

موجبات رشد و توسعه  تواندگردد و ميدرآمدهاي نفتي مي

  .اقتصادي را فراهم كند

  

  گيرينتيجه -5

در اين مقاله، به ارزيابي تجربي نقش توسعه مـالي در رشـد   

اقتصادي و متقابلاً، تأثير رشد اقتصادي بـر توسـعه يـافتگي    

سـعه  كشورنفتي وغيرنفتي در حال توسـعه و تو  36مالي در 

نفرين منابع طي هاي منظور شناسايي يكي از كانالبه  يافته،

روش تجربي ما مبتني بـر  . پرداختيم 1982- 2011هاي سال

هاي پنج ساله بوده كـه  هاي تابلويي، متشكل از ميانگينداده

با استفاده از تخمين پانل پويا از طريـق روش گشـتاورهاي   

  .ي سيستمي صورت گرفته استتعميم يافته

بدين منظور دو گـروه از معـادلات رگرسـيوني تخمـين     

هاي درآمـد سـرانه و گـروه    كنندهگروه اول، تعيين. زده شد

بـا  . نماينـد هاي توسعه مالي را منعكس مـي كنندهدوم تعيين

يافتگي مالي، يك معادله رگرسـيوني  توجه به تعريف توسعه

در هر گـروه داريـم و چـون از تعـاريف متعـددي اسـتفاده       

ده ايم، دو گروه از معادلات رگرسيوني تخمـين زده ش ـ كرده

عدم وجود همبستگي سريالي مرتبه دوم در جمـلات  . است

هـاي تفاضـل مرتبـه اول و نتـايج آزمـون      خطاي رگرسـيون 

سارگان نشان دادند كه ابزارهاي بكار گرفته شـده از اعتبـار   

لازم برخوردارند، هـيچ گونـه ارتبـاطي ميـان اجـزا خطـا و       

توان بـه تحليـل   ابزارهاي بكارگرفته شده وجود ندارد و مي

  .نتايج پرداخت

نتايج برآوردهـاي الگـوي توسـعه يـافتگي مـالي نشـان       

دهـد كـه كشـش درآمـدي توسـعه مـالي در كشـورهاي         مي

  .صادركننده نفت كمتر از ديگر كشورهاست

دهد كه نتايج برآوردهاي الگوي رشد اقتصادي نشان مي

دادن  تـأثير قـرار   اي در تحـت كننـده توسعه مالي نقش تعيـين 

ذاري و بدين ترتيب عملكرد اقتصادي ايفـا  گكارايي سرمايه

هاي رايج مطابق هسـتند كـه توسـعه     كند، نتايج با تئوريمي

ــارايي   ــر انباشــت ســرمايه و ك ــذاري ب ــالي بواســطه اثرگ م

- گذاري عملكرد اقتصادي را تحـت تـأثير قـرار مـي     سرمايه

گـذاري، بـراي   دهد، گرچه توانايي توسعه مـالي در سـرمايه  

گـذاري بـر رشـد    تأثير سـرمايه . استكشورهاي نفتي كمتر 

اقتصادي در كشورهاي صـادركننده نفـت كمتـر از متوسـط     

- رشد اقتصادي كمتر با وجـود سـرمايه  . ديگر كشورهاست

دهـد كـه، بـا    گذاري نسبتاً بالا در ايـن كشـورها نشـان مـي    

هـا  گـذاري گذاري، انواع سـرمايه وجود سطوح بالاي سرمايه

  ).كمتر سرريز(تري دارند كيفيت پايين

هـاي بـا   با توجه به امكان اعطـاي تسـهيلات بـه پـروژه    

ي منابع مالي حاصل از نفت و نيز با بازدهي پايين در نتيجه

در  گيريم كـه در نظر گرفتن ضعف نهادهاي مالي، نتيجه مي

گذاري بـه خـودي خـود    كشورهاي صادركننده نفت سرمايه

يافتـه مـالي   كافي نيست، مگر اينكه به همراه سيستم توسعه

هـاي بازگشـت وفـور منـابع را بـه سـمت       كـه كانـال   باشد

مـدت  هاي مولد با بازده بـالا سـوق دهـد و در بلنـد     فعاليت

ــد   ــادي باش ــد اقتص ــرك رش ــت از  . مح ــين لازم اس همچن

هـاي بـا بـازدهي پـايين خـودداري      گذاري در پروژه سرمايه

  .شود

 گزاران در اقتصادهاي مبتني بر منابع بايستي بـه سياست
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گـزاران سـاير   بخش مالي توجه كنند؛ همانطور كه سياسـت 

اما بايـد بـراي رسـيدن بـه اهـداف      . كننداقتصادها توجه مي

به عـلاوه رقـابتي   . توسعه مالي تلاش بيشتري صورت گيرد

هـاي بلندمـدت ثبـات كـلان     كردن اقتصاد بواسطه سياسـت 

صادي و بازكردن اقتصاد و ايجاد چارچوب اطلاعـات در  تاق
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دهي به بخش خصوصي هـم  وام  افزايش انگيزه بازار براي 

  .يك حوزه مهم ديگر خواهد بود
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Identification of Economic Growth in Reducing Poverty, Use of  

Fixed Price Multiplier Approach Based on the SAM  

(Social Accounting Matrix) 
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  :چكيده

ميلادي نشان داد كه لزوما  60 يدههتجارب كشورهاي درحال توسعه در 
رو تحقيقات  از اين. رشد اقتصادي، كاهش فقر را به همراه نخواهد داشت

هاي رشدي كه همراه با كاهش فقر  تدوين ويژگي يدر زمينه 1970در دهه 
اين . مورد توجه قرار گرفت "رشد فقر زدا"باشد، مطرح گرديد و اصطلاح 

هاي فقير در الگوي رشد در  هاي گروه دهد كه اگر ويژگيتجارب نشان مي
  .نظر گرفته نشود، لزوما با رشد اقتصاد ملي، فقر كاهش نخواهد يافت

گذاري رشد  گيري ماتريس حسابداري اجتماعي، اثركاره اين مطالعه با ب
براي اين منظور، . هاي اقتصادي را در كاهش فقر پيگيري كرده است بخش

مراه اطلاعات سرشماري ه به 1385ماتريس حسابداري اجتماعي سال 
مستقيم شاخص  و بودجه خانوار، تغييرات مستقيم و غير نفوس و مسكن

نتايج . صادي بررسي و تحليل كرده استهاي اقت فقر را در اثر رشد بخش
بخش اقتصادي، از دو  14حاكي از اين است كه تخفيف يا كاهش فقر در 

هاي اقتصادي و اجتماعي خانوارها  هاي گروه عامل؛ تغيير در ميانگين درآمد
هاي مزبور،  و كشش شاخص فقر نسبت به تغيير در ميانگين درآمد گروه

در كاهش فقر خانوارها، به ترتيب مربوط به بيشترين سهم . پذيرد تاثير مي
. باشد فروشي مي فروشي و خرده هاي كشاورزي، ساختمان، عمده رشد بخش

هاي مالي و آموزش سهم قابل توجهي را در  گري هاي واسطه همچنين بخش
به . اند كاهش شكاف درآمدي خانوارها نسبت به خط فقر به همراه داشته

  .شود ر، رشد فقرزدا تعريف ميهاي مذكو اين ترتيب رشد بخش
، مـاتريس  FGTي شـاخص فقـر    رشـد فقـرزدا، تجزيـه    :كلمات كليـدي 

  .حسابداري اجتماعي، رويكرد ضرايب فزاينده قيمت ثابت
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Abstract: 

The main purpose of this paper is presenting theoretical 
principles with respect to the place of economic sectors 
in decreasing poverty and analyzing direct and indirect 
effects of FGT (Foster-Greer-Thorbecke) poverty index 
separately for different economic activities against 
increase in production. In this study, using Fixed Price 
Multiplier coefficients approach in the scope of Social 
Accounting Matrix pattern, the impact of economic 
growth on poverty reduction is investigated. The results 
indicate that the reduction of poverty in 14 economic 
sectors has been affected by two factors: change in 
average income of the socio-economic groups and the 
elasticity of poverty index to change in the average 
income of the same groups. Also, the growth in 
agriculture, building, wholesale and retail sectors has 
the highest share in decreasing poverty. 
 
Keywords: Pro-Poor Growth, Decomposition of  FGT 
Poverty Index, Social Accounting Matrix (SAM), Fixed 
Price Multiplier. 
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  مقدمه -1
اقتصادي، هاي مختلف  پذيري فقر از سياستشناخت ابعاد تاثير

هاي فقرزدايـي و   به عنوان راهنمايي مناسب براي تدوين برنامه
يكي . باشد استفاده بهينه از منابع جهت كاهش فقر در كشور مي

از اهــداف اصــلي كشــورهاي درحــال توســعه، تســريع رشــد  
تجارب اين كشورها نشان داده اسـت كـه اگـر    . اقتصادي است

پايـدار نخواهـد بـود    رشد اقتصادي همراه با كاهش فقر نباشد، 
ص : 1390و مكيان و سعادت خـواه،   46ص: 1989، 1توربك(

ــات در دهــه   . )46 ــرو تحقيق ــه تــدوين   1960از اين در زمين
هاي رشدي كه همراه با كاهش فقر باشد، مطرح گرديد  ويژگي

 . مورد توجه قرار گرفت " 2رشد فقرزدا "و اصطلاح 

لازم هـاي مختلـف اقتصـادي شـرط     رشد فراگير در بخش
باشد و شرط كافي، عدم افزايش نـابرابري در   دركاهش فقر مي
امروزه اهميـت نسـبي رشـد و نـابرابري در     . توزيع رشد است

ي پژوهشـگران اقتصـاد    كاهش فقر از بعد نظري مـورد علاقـه  
هاي  مندان به الگوهاي پايه توسعه و از بعد تجربي مدنظر علاقه

  .خرد است
اري رشــد بــر توانمنــدي در مبــاني اقتصــاد خــرد، اثرگــذ 

هـا از منـافع    بـرداري آن  خانوارهاي فقير جهت مشاركت و بهره
لـذا مهمتـرين   . يابي قـرار گرفتـه اسـت    تر مورد ريشه رشد، كم

هـاي فقـرزدا،    گزاران در طراحـي سياسـت   چالش براي سياست
  .ايجاد ارتباط بين حوزه هاي كلان و خرد اقتصادي است

گران اقتصادي بدون توجه به  تحليل، 1970يدر ابتداي دهه
ــام نارســايي ــاي نظ ــد  ه ــاي حســابداري موجــود مانن ــام : ه نظ

ستانده، رشد اقتصادي همـراه   -هاي ملي و جدول داده  حساب
با ابعاد اقتصادي و اجتماعي توزيـع درآمـد، اشـتغال و فقـر را     
مستقل از ساختار اقتصاد با رويكرد تعادل جزئي در كشورهاي 

انـد و رويكـرد آمـاري بـه      مورد ارزيابي قراردادهدرحال توسعه 
  . 4)45ص: 2001پيات، (حائز اهميت بوده است  3فقر

هاي اساسي رويكـرد  آمارهاي هزينه و درآمد خانوارها، پايه
آماري بـه فقـر اسـت كـه فقـط يـك جـز از چنـد جـز نظـام           

                                                   
1 . Thorbecke (1989) 
2 . Pro – Poor Growth 
3 . Statistical Approach to Poverty 
4 . Pyatt (2001) 

توان چنـين رويكـردي را    بنابراين نمي. حسابداري ميانه هستند
هـاي خـانوار در كنـار     زمان طيف وسيعي از گروهدر تحليل هم
هاي جامعه نظير توليد، عوامـل توليـد، انباشـت و     ساير حساب

  .دنياي خارج مورد استفاده قرار داد
هـاي تركيبـي كــه    از تلفيـق نظـام حسـابداري ميانــه و داده   

ي يتـوان الگـو   آورد، مي ماتريس حسابداري اجتماعي فراهم مي
هــاي اقتصــادي بــا هــدف  جهـت ســنجش و تحليــل سياســت 

ي رويكـرد   دهنـده  كـه ايـن الگـو نشـان    . فقرزدايي بهره جست
چنـين رويكـردي نـه فقـط نيـاز بـه       . اسـت  5ساختاري به فقر

آمارهاي تفصيلي خانوارها در سطح خرد دارد، بلكـه همچنـين   
بايستي به طور منطقي منجـر بـه سـاخت يـك پايگـاه آمـاري       

اجتمـاعي گـردد تـا    منسجم و جامع نظير ماتريس حسـابداري  
هاي لازم را در سـطح خـرد وكـلان اقتصـادي      بتواند سازگاري

  .6)164ص: 1383بانويي و عرب مازار يزدي،(فراهم نمايد 
ايــن مطالعــه بــا بكــارگيري الگــوي مــاتريس حســابداري  

هـاي فقـر، مكانيسـم     اجتماعي و مرتبط ساختن آن با شـاخص 
ن اقتصادي بـر  هاي كلا مستقيم سياست گذاري مستقيم و غير اثر

دهد و به عنوان يـك تجربـه    ها را مد نظر قرار مي اين شاخص
هاي رشـد تقاضـا   هاي فقر به سياست كاربردي واكنش شاخص

  .نمايد گيري مي هاي اقتصادي را اندازه محور در بخش
بررسي اين ابعاد، محورهاي اساسي ايـن مقالـه را تشـكيل    

رسـه بخـش   بـراي ايـن منظـور، مطالـب تحقيـق د     . داده است
مشخص زير سازماندهي شده اسـت؛ در بخـش يـك، ادبيـات     

اي از مطالعـات موجـود در ايـن    مربوط به رشد فقرزدا و سابقه
شناسي شـاخص فقـر    زمينه ارائه شده و در بخش دوم به روش

مورد نظر در چارچوب ماتريس حسابداري اجتماعي به همـراه  
شاره شده است و هاي آماري مورد استفاده در اين مطالعه، اپايه

  .در بخش پاياني، نتايج تحليل و بررسي شده است
  

  ي تحقيقيشينهپرشد فقرزدا و ادبيات  -2
كننده در شتاب بخشيدن به كاهش فقـر   نقشي تعيين پايداررشد 
ــه. دارد ــورهاي  ،1980و  1970ي  در دو دهــ ــق كشــ موفــ

                                                   
5 . Structural Approach to Poverty 
6 . Banouei and Arabmazar Yazdi (2004) 
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كمتر نشان دادند كه رشد سريع، همراه با نابرابري  شرقي آسياي
تواند فقر را بـه مقـدار قابـل تـوجهي      مي بهبود توزيع درآمد، و

و  1980ي  فقـر در دو دهـه   نـرخ تحليل تغييـرات   .دكاهش ده
در ميان تعدادي از كشورهاي درحال توسعه، بر اهميـت   1990
  .تاكيد دارد و بيكاري كاهش فقر اقتصادي همراه بارشد 
به كـاهش  سرعتي را كه رشد اقتصادي  ،اما نابرابري درآمد 

دركشـورهاي بـا   . دهـد  تاثير قرار مـي  تحت ؛شود فقر تبديل مي
نابرابري اوليه زياد يا در كشورهايي كه الگوي توزيعي رشد بـه  

، رشـد در پـايين آوردن سـطوح فقـر     بـوده  فقيـر  غير گروه نفع
  .1)22ص :2010بزلي و كورد، (شته است كمتري داكارايي 

بخشيدن به  شتابكه  دريافتنددانان  اقتصاد 1990اواخر دهه 
 همـراه بـا كـاهش   كاهش فقر نيازمند رشد سـريعتر اقتصـادي   

ديـدگاه   وشـد   مطـرح  2"رشد فقرزدا"بنابراين  ،است نابرابري
ــازه ــين رشــد اقتصــادي و فقــر و   ت ــاط ب اي در خصــوص ارتب

چگونگي تاثير توام رشد و تغييـرات نـابرابري در كـاهش فقـر     
  . 3 )25ص :2000كاكواني،( طرح گرديدم

با مطرح شدن منافع حاصل از رشد، يك  ي مذكور، در دهه
 .ناتواني رشد دركاهش فقر حاصل شدعمومي مبني بر ي اجماع

بهبـود   و درآمـد  رشـد  متوسـط  كاهش فقر بـه طي اين اجماع، 
افزايش متوسط درآمد، فقـر  . كند بستگي پيدا ميدرآمد نابرابري 

در اثـر  . دهـد  مـي فـزايش  فقر را ا ،را كاهش و افزايش نابرابري
  امـا نـابرابري    ،ابـد ي متوسط درآمد افـزايش مـي   ،رشد اقتصادي

: 1387باقري و كاوند،( افزايش و يا كاهش داشته باشد تواندمي
  . 4)174ص

نرخ رشـد  در دوره نسبتا طولاني، كه اقتصاد جهاني، زماني 
درصـد توليـد ناخـالص داخلـي را در سـال       2.5قابل ملاحظه 

هاي جدي در خصوص چگونگي توزيع رشد  كرد، بحثتجربه 
ح ردر كشورهاي درحال توسعه شكل گرفت واين پرسش مط ـ

شد كه آيا رشد اقتصـادي، راهـي مـوثر بـراي كـاهش فقـر در       
  رود؟  كشورهاي درحال توسعه به شمار مي

تـوان در دو دسـته    هاي ارائه شده را مي پاسخ ها و استدلال

                                                   
1 . Besley and Cord (2010) 
2 . Pro – Poor Growth 
3 . Kakwani (2000) 
4 . Bagheri and Kavand (2008) 

المللي نظير بانك جهاني، بر ايـن   موسسات بين: بندي كرد طبقه
هاي اقتصادي متمايـل بـه رشـد     اند كه بايد از سياست باور بوده

هاي لازم براي افزايش درآمد افراد فقيـر   حمايت كرد تا فرصت
ــد ــه وجــود آي ــي. ب ــال، م ــراي مث ــه   ب ــه مطالع ــوان ب و  دلار(ت

در بانك جهاني اشـاره كـرد كـه در آن     5)199ص: 2001،كراي
د؛ با رشد اقتصادي، بدون توجه به ماهيـت رشـد،   نشان داده ش

يابد و رشـد اقتصـادي در راسـتاي     درآمد افراد فقير افزايش مي
 شـود  فقرمـي  كاهش منجر به 6)1955( فرضيه مشهور كوزنتس

  .7)25ص: 1386ابونوري و قادي،(
هاي رشد فقـرزدا،   ريشه، 2003طبق مطالعات سان در سال 

ــه اســتدلال ــري و آهلووا ب ــاي چن ــاه ــه  8لي در  1970ي  در ده
چنـري و   از نظـر . گـردد  برمـي  9"توزيـع مجـددگرا  "خصوص 
تواند نقطـه   مي 10"توزيع مجدد درآمد همراه با رشد"آهلوواليا، 

  .11)3ص: 2003سان، ( آغازين رشد فقرزدا محسوب گردد
دات و راواليون كشش بالاي فقر برحسـب رشـد را رشـد    

  .12)390ص: 2002دات و راواليون، ( فقرزدا معرفي كردند
دانند  رشد فقرزدا را نوعي رشد مي) 2000( كاكواني و پرنيا

كه به فقرا امكان دهد تـا فعالانـه در فعاليـت اقتصـادي سـهيم      
كاكواني (و سهم بيشتري از افزايش درآمد را داشته باشند  شوند

اين تعريف بـا قـوانين بانـك توسـعه      13).1ص :2000و پرنيا، 
  .در خصوص راهبرد كاهش فقر سازگار است 14آسيا
فقر را كـاهش   ،طبق سناريوي رشد فقرزدا، رشد اقتصادي 

. كنند دهد ولي فقرا به طور متناسب منافع بيشتري كسب مي مي
به عبارت ديگر، رشد اقتصادي همراه با كاهش نابرابري، فقر را 

  .15)299ص: 1996توربك و جانگ، (دهد  كاهش مي
دهـد كـه در    عريف از رشد فقـرزدا ارائـه مـي   ت دو راواليون

ادبيات اخير مطرح است؛ در تعريف اول، رشد فقرزدا رشـدي  
دهـد در صـورتي كـه همـه      است كه ميزان فقر را كـاهش مـي  

                                                   
5 . Dollar and Kraay (2001) 
6 . Kuznets (1955) 
7 . Abonorei and Ghadi (2007) 
8  .  Chenry and Ahluwalia 
9 . Pro – Distribution 
10 . Redistribution With Growth 
11 . Son (2003) 
12 . Datt and Ravallion (2002) 
13 . Kakwani and Pernia (2000) 
14 . Asian Development Bank 
15 . Thorbecke and Hong-Sang Jung (1996) 
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درآمدها در يك نرخ مشابهي رشد داشـته باشـند و در تعريـف    
دوم، رشد فقرزدا رشدي است كـه فقـر و نـابرابري را كـاهش     

   .دهد
ميزان فقـر دارد و رشـدي را در نظـر     رتاكيد ب، اولتعريف 

تعريـف  اما در  .دهد كاهشگيرد كه اندازه فقر را در اقتصاد  مي
ي رشـد   محورهاي توزيعي دارد كه در طول دوره ر، تاكيد بدوم

اي باشـد   به گونـه  بايدبايستي درنظر گرفته شود و رشد فقرزدا 
درآمـد افـراد غيرفقيـر     رشـد  درآمد افراد فقير بالاتر از رشدكه 

  ).4ص: 2000، 1راواليون( باشد
 در تاثير رشد بر فقر نقـش دارد، شـدت  عامل مهمي كه دو 
. باشـد  طي رشد مـي  هاي اوليه و تغيير در توزيع درآمد نابرابري

، فقرا سـهم  با افزايش رشدكه  است ي اين كننده عامل اول بيان
كـاهش نـابرابري،   تنها با كمتري را دارند و نابرابري بالاست و 

عامل دوم بر . توانند منافعي را از رشد داشته باشند افراد فقير مي
كه سـبب تغييـر در    زا كاهش ميزان فقر در يك نرخ رشد برون

در رشـد  كمتـر  نـابرابري  كـه  . تاثيرگذار اسـت  ،گردد توزيع مي
ميـزان فقـر   قابـل توجـه در   تواند منجر به كاهش  اقتصادي مي

  .شود
درميـان كشـورهاي   ، )2007(طالعات بزلـي و كـورد   طبق م

ــق  ــط    درموف ــد متوس ــا درآم ــورها ب ــي از كش ــي، نيم فقرزداي
و نيمي ديگر بـا درآمـد پـايين    ) اندونزي، هند، برزيل وتونس(
گرچـه در سـطوح   . هسـتند ) بنگلادش، غنا، اوگانـدا و ويتنـام  (

هاي سياستي متفاوتي براي كـاهش   يافتگي بسته مختلف توسعه
اي  اما تمامي كشورها در هر مرحله ،ه كار گرفته شده استفقر ب

ــادي  هاز توســع ــتند  اقتص ــادر هس ــند، ق ــرار داشــته باش ــه ق  ك
اي از جمعيـت   ي را به كار گيرند كـه بخـش عمـده   يها سياست

منـد   ها نسبت به وضعيت فعلي از مزاياي رشد اقتصادي بهره آن
  .شوند

و برخـي   هاي كلان در كشورهاي با درآمد متوسط، سياست
. دهنـد  عوامل سياسي، عوامل محرك كاهش فقر را تشكيل مـي 

بهبـود  كاهش فقر عموما ناشي از ، در كشورهاي با درآمد پايين
گذاري عمومي وسـيع   سرمايه صادرات، اصلاحات ساختاري و

                                                   
1 . Martin Ravallion (2000)  

  .2)38ص: 1389بزلي و كورد،  ( بوده است
هاي لازم براي فقرزدا نمودن رشد، از يك اقتصـاد بـه    زمينه

ي اقتصـادها   امـا آنچـه بـين همـه    . اسـت تفاوت ماقتصاد ديگر 
هـاي اقتصـادي و اجتمـاعي     ي ويژگـي  مشترك است، ملاحظه

ريزي رشد از يك طـرف و از طـرف    گروه هاي فقير در برنامه
را بـه  هاي فقيـر   ديگر، فراهم آوردن شرايطي كه دستيابي گروه

به عنـوان مثـال،    .باشد ، ميكند منافع حاصل از رشد تسهيل مي
 وري در اين گروه  گذاري در نيروي انساني، افزايش بهره سرمايه

هـاي رشـد بايـد در     از سوي ديگـر، سياسـت   .را به همراه دارد
ــي بيشــتر در گــروه فقيــر باشــد   دات و (راســتاي اشــتغال زاي

  .3)383ص: 2002راواليون، 
ــب مطا ــه غال ــود در زمين ــات موج ــر  لع ــر، اث ــذيري  ي فق پ

هـاي اقتصـادي را مـدنظر قـرار      هـاي فقـر از سياسـت    شاخص
هـاي اقتصـاد    هاي مـورد اسـتفاده مبتنـي بـر روش     مدل. اند داده

اي بوده است، ومعمـولا روابـط اقتصـادي در     معادله سنجي تك
  . قالب تعادل جزيي مورد توجه قرار گرفته است

لعه با تكيه بر يكي از الگوهاي تعـادل  حال آنكه در اين مطا
توان اولا  عمومي يعني الگوي ماتريس حسابداري اجتماعي، مي

هاي مختلف اقتصـادي مـورد    شاخص فقر را به تفكيك فعاليت
ثانيا با توجه به اينكه ماتريس مذكور . سنجش و تحليل قرار داد

باشـد،   ي مبادلات پولي و واقعي در يك اقتصاد مـي  شامل كليه
هـا و عوامـل توليـدي را     ي بازارهـا، فعاليـت   لذا تعاملات كليـه 

  .دهد مدنظر قرار مي
در اين قسمت به برخي از تحقيقات داخلي و خارجي مربـوط  

  :به بررسي مساله فقر اشاره شده است
 تاثير رشـد اقتصـادي بـر   "در مقاله  4)1386(سهيلا پروين 

هاي فقـر و   خص، با استفاده از تجزيه شا "فقر در اقتصاد ايران
هـا نسـبت بـه ميـانگين درآمـدها و       برآورد كشش اين شاخص

هاي نابرابري از طريق توابع پارامتريك، تاثيرپذيري فقر  شاخص
نتـايج  . تحليل كرده است را از رشد اقتصادي و نابرابري توزيع

هاي فقري كه نسبت به توزيـع درآمـد از    دهد شاخص نشان مي
نظير شاخص فوسـتر، گريـر و   ، حساسيت بيشتري برخوردارند

                                                   
2 . Besley and Cord (2010) 
3 . Datt and Ravallion (2002) 
4 . Parvin (2007) 
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. كننـد  توربك، براي كاهش فقر نرخ رشد بالاتري را توصيه مي
دهد، سياست افزايش رشد متوسط درآمـد،   اين مطالعه نشان مي

هاي درآمدي، جهت خروج از فقـر،   براي طبقات مختلف گروه
ناپذير است اما بهبود توزيع درآمد در خلال رشد،  امري اجتناب

  .بخشد ا در حالت كلي بهبود ميهاي فقر ر شاخص
، اثر رشد اقتصـادي بـر فقـر و    1)1385(پيرائي و قناعتيان 

در  1382تا  1374ي زماني  نابرابري درآمد در ايران را در دوره
نتايج بدسـت آمـده   . اند مناطق شهري و روستايي بررسي نموده

حاكي از آن است كه شمول فقر در مناطق شهري و روسـتايي  
ي مورد بررسي كاهش يافته و شدت و عمق فقر  رهايران در دو

همچنين بـا توجـه   . در مناطق روستايي افزايش پيدا كرده است
هـاي رشـد    فقـر و نـرخ   -هاي اصابت رشد و رشـد   به منحني

ي بين رشد و نـابرابري، مشـاهده شـده كـه      معادل فقر و مبادله
هاي مـورد نظـر، در منـاطق شـهري و      رشد اقتصادي طي سال

بـه  . ي به طور ضعيف به نفـع فقيـر عمـل كـرده اسـت     روستاي
تنهـا در سـال   . عبارت ديگر، رشد ريزشي از غني به فقير است

، به دليل آنكه اثر رشد بر  فقر، اثر معكوس بر نابرابري را 1377
كننده  جبران نكرده، رشد به ضرر فقير و به عبارت ديگر تشديد

  .فقر بوده است
ر مطالعـه خـود بـراي دوره    د 2)1995(واليون و لانجائوار

خـانوار   4794گيـري از   ، با استفاده از نتـايج نمونـه  96-1991
پاكستاني به بررسي تاثير اندازه خانوار بر وضعيت فقر خـانوار  
پرداخته و بر گستردگي بعد خانوار به عنوان يكي از مهمتـرين  

  .اند عوامل موثر بر فقر تاكيد نموده
اولين مطالعـه در   )1996( 3توربك و هونگ سانگ جانگ

زمينه سنجش شاخص فقر در چارچوب مـاتريس حسـابداري   
تحليل فقر و توزيـع درآمـد بـر     باموضوعباشد كه  مياجتماعي 

بـا كـاربرد   . اساس مدل ماتريس حسـابداري اجتمـاعي اسـت   
ــل مســتقيم و    ــت، عوام ــده قيمــت ثاب رويكــرد ضــرايب فزاين

ي را بر شاخص هاي اقتصاد گذار از رشد بخش مستقيم تاثير غير
دهد و به تحليـل اثـرات تـوزيعي و     فقر، مورد بررسي قرار مي

  . پردازد وابستگي منتج از رويكرد فوق مي

                                                   
1 . Peiraei and Ghenaatian(2006) 
2 . Ravallion and Lanjouw (1995) 
3. Thorbecke and Hong- Sang Jung (1996)  

ــور    ــاعي كش ــاتريس حســابداري اجتم ــه، م ــن مطالع در اي
گــروه اقتصــادي و  23بخــش اقتصــادي،  75انــدونزي شــامل 

باشـد كـه مربـوط بـه      گروه نهادها مـي  9اجتماعي خانوارها و 
در اين تحقيق، مهمترين عوامل . است 1987تا  1984ي ها سال

هاي اقتصادي، تغيير توزيع  موثر بر فقر؛ تغييرات توليد در بخش
هـا و حساسـيت يـا كشـش      هـاي خـانوار، قيمـت    درآمد گروه

  . شوند هاي فقر نسبت به ميانگين درآمد مطرح مي شاخص
توان بيان نمود كه بخش كشاورزي و  طبق نتايج حاصله مي

نايع وابسته به آن، بيشترين سهم را در كاهش فقر نسـبت بـه   ص
چراكه تضاد بين . دهند هاي اصلي اقتصاد تشكيل مي ساير بخش

هاي اقتصادي، تخصص نيروي كـار موجـود    الگوي رشد بخش
در كشور مورد بررسي و تكنولـوژي وارداتـي عمـدتا موجـب     

 و. رشد فقر همراه با صنعتي شدن در ايـن كشـور بـوده اسـت    
. انـد  هاي اقتصادي و اجتماعي زيادي با فقر روبـرو شـده   گروه

هاي صنعتي سهم كمتري را در كـاهش فقـر دارا    بنابراين بخش
مندي عوامل توليد  هستند و اثرات توزيعي پاييني نسبت به بهره

هـاي   هاي خانواري فقير از تكنولوژي در بخـش  مربوط به گروه
  .دارد مختلف توليدي ناشي از صنعتي شدن وجود

آثـار وتبعـات    انـد كـه   نشان داده 4)1388( و بانويي پروين
حذف يارانه كالاهاي اساسي موجب افزايش شـاخص   سياست

بيشتر از ) شهري و روستايي(هزينه زندگي در خانوارهاي فقير 
بـوده   1380در سـال   )شهري وروسـتايي (خانوارهاي ثروتمند 

يشـتر از  شدت ايـن افـزايش در خانوارهـاي روسـتايي ب    . است
بنـابراين عـلاوه بـر افـزايش شـكاف      . خانوارهاي شهري است

اي، شـكاف درون منـاطق نيـز افـزايش خواهـد       نابرابري منطقه
تاثير حذف يارانـه كـالايي بـر شـاخص هزينـه زنـدگي       . يافت

دهد كه هم توزيع بين منـاطق و هـم توزيـع     خانوارها نشان مي
زنـدگي   شـاخص هزينـه  . شود هاي درآمدي بدتر مي بين دهك

هـاي   هاي فقير خانوارهاي شـهري بيشـتر از دهـك    براي دهك
  .ثروتمند شهري است

  

  هاي آماريروش تحقيق و پايه -3
ماتريس حسابداري اجتماعي از الگوهايي است كـه در تحليـل   

                                                   
4 . Parvin and Banouei (2009) 
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در اين . هاي كلان اقتصادي كاربرد زيادي يافته است چارچوب
واحدهاي مشخص هاي  ها و زير حسابالگو كه آرايش حساب

ترين شـكل ممكـن در قالـب يـك مـاتريس       يليصآماري به تف
پـذيري بيشـتري    تواند انعطاف گردند، مي جبري سازماندهي مي

هـاي اقتصـادي و اجتمـاعي و انـواع توزيـع درآمـد        در تحليـل 
ساختاري به شكل ماتريس ضرايب فزاينده در مقايسه با سـاير  

 .1)12ص: 1380 ، و همكاران بانويي(الگوها فراهم كند 

در الگوي ماتريس حسـابداري اجتمـاعي، از پـنج حسـاب     
ماتريس، سه حساب؛ يعني حساب توليد، حساب عوامل توليد 

بـه عنـوان   ) بجز دولت، ماليات و سوبسـيدها (و حساب نهادها 
هاي درونزا و دو حساب ديگر، يعني حسـاب انباشـت    حساب

ات كالاها و صادرات و وارد(و حساب دنياي خارج ) انداز پس(
ــدمات ــيدها،    ) خ ــات و سوبس ــت، مالي ــاب دول ــلاوه حس بع

ماتريس حسابداري اجتماعي را تشـكيل   يزا هاي برون حساب
 .2)5ص: 1389بانويي و مومني، (دهند  مي

از آنجا كه ماتريس حسابداري اجتماعي تعامل چند حساب 
دهـد؛ ضـرايب فزاينـده     جامعه را بصورت همزمـان نشـان مـي   

ــ ــر حاصــل از آن ني ــم غي ــرات مســتقيم و ه ــم اث ــتقيم  ز ه مس
دهد، بنـابراين هـم    هاي جامعه را بر يكديگر نمايش مي حساب

مسـتقيم   يك مدل تعادل عمومي و هـم اثـرات مسـتقيم و غيـر    
ــه تصــوير مــي ــاتريس . كشــد حاصــل را ب پــس بكــارگيري م
ترين روش در نمـايش تصـويري    حسابداري اجتماعي، مناسب

ي و اجتمـاعي يـك جامعـه    جامع و تحليـل وضـعيت اقتصـاد   
  .باشد مي

سياسـتي   هـاي و بـه تبـع آن تحليـل    شناسـي از منظر روش
گـران حـوزه    اقتصادي و اجتماعي رشد و توزيع درآمد، تحليـل 

مــاتريس حســابداري اجتمــاعي از دو رويكــرد كلــي اســتفاده 
رويكرد ضـرايب فزاينـده حسـابداري و    : كه عبارتند ازكنند  مي

   .يمت ثابترويكرد ضرايب فزاينده ق
هاي اساسـي رويكـرد ضـرايب فزاينـده     يكي از محدوديت

اي  هاي زنجيره حسابداري، بكارگيري ضرايب متوسط در تحليل
هـاي   اقتصادي و اجتماعي بر مبناي كشش درآمد واحـد گـروه  

                                                   
1 . Banouei , Asgari and Mahmodi (2001) 
2 . Banouei and Momeni (2010) 

  .مي باشدمختلف خانوارها 
ــي  ــن وضــعيت نم ــذكور را در  تحــت اي ــرد م ــوان رويك ت

ها بـه فقـر و    درآمد و پيوند آنهاي همزمان رشد، توزيع  تحليل
رفـت از ايـن    به منظـور بـرون  . زدايي مورد استفاده قرار داد فقر

گران حوزه ماتريس حسـابداري اجتمـاعي، ميـل     مسئله، تحليل
نهايي به مصـرف خانوارهـا را محاسـبه نمودنـد و بـه تبـع آن       

گـذاري كردنـد   رويكرد ضرايب فزاينـده قيمـت ثابـت را پايـه    
در اين رويكرد، كشش كه . 3)121ص : 1388ي، پروين و بانوي(

هـاي   باشـد و طبـق روش   درآمدي خانوارها برابر با واحد نمـي 
  .استگيري  اقتصاد سنجي قابل اندازه

، )1(طبق رابطه 
cM   ماتريس ضرايب فزاينده قيمـت ثابـت  ،

  .باشد مي

 )1      (                1( )d

n cdy I C dx M dx
−= − =                  

ام به صورت iميل نهايي به مصرف براي كالاي  ينحوه محاسبه
هـاي   گـروه ) هزينه(بطور كلي كشش درآمد . گيرد زير انجام مي

ام برابر است با نسبت ميل نهايي iمختلف خانوارها براي كالاي 
(ام iهزينه كالاي 

hiM EP ( همـان كـالا  به ميل متوسط هزينه   
)

hiA EP.(4 

 )2(                           hi
h i

h i

M E P
ey

A E P
=  

hiey  هـاي اقتصـادي و    كشـش درآمـدي گـروه   ) 2(در رابطه
مـراد  . دهد ام نشان ميiام را در كالاهاي hاجتماعي خانوارهاي 

ام است نه hاز درآمد در اين رابطه كل درآمد گروه خانوارهاي 
بـا معلـوم بـودن    . درآمد قابل تصـرف آنهـا  

hiey   و همچنـين

hiA EP  ،
hiM EP آيد به صورت زير بدست مي. 

)3         (                      
hi h i h iM E P ey A E P=    

)4     (                                    1
h i

i

M E P =∑   

ســپس نتــايج ميــل نهــايي بــه مصــرف خانوارهــا در مــاتريس 
حسابداري اجتماعي در قسمت مربـوط بـه حسـاب خانوارهـا     

توان رويكرد ضرايب فزاينده قيمت جايگزين شده و براحتي مي
  .محاسبه نمود ثابت را

يـك سياسـت    مسـتقيم  اثرات مستقيم و غيـر  جهت تفكيك

                                                   
3 . Parvin and Banouei (2009) 
4 . Thorbecke and Hung-Sang Jung (1996) 
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اقتصادي بر شاخص فقر، لازم است كه شاخص فقر مورد نظر 
ــك  ــت تفكي ــز از قابلي ــد  ني ــوردار باش ــذيري برخ ــابراين . پ بن

شاخص فقر سرشمار، شـكاف  ( ،FGTهاي فقر گروه  شاخص
هاي مناسـبي جهـت    مطالعه شاخصاين در ، )شدت فقرو  فقر

 .باشند سنجش آثار توزيعي و درآمدي بر فقر را دارا مي

هاي  شاخص از توان بر حسب نياز و كاربردهاي متفاوت مي
نسبت فقرا كه كاربرد آن بيشتر در سنجش تعداد و نسبت فقـرا  

توانـد   است، شاخص شكاف فقر كه در عين سنجش فقـر، مـي  
و شكاف گروه فقير را نسبت به خط فقر مورد نظر سنجش كند 

بالاخره شاخص شدت فقر كه علاوه بـر شـكاف فقـر، شـدت     
نظر قـرار   هاي فقير مد شكاف را نيز از طريق وزن دهي به گروه

  .، استفاده نموددهد مي
  :1شود به صورت زير تعريف مي FGTشاخص فقر گروه 

 )5(                              
1

1
( , )

q

i

i

z y
P y z

n z

α

α
=

− 
=  

 
∑                            

Pα  ،شاخص فقرz  خط فقر و( , )q q y z=    تعـداد فقـرا
. باشد هاي مربوطه مي كه تابعي از خط فقر و درآمد گروهاست 

  .باشد پارامتر نابرابري مي αهمچنين 
به علت تغييرات توليد  ،براي محاسبه تغييرات شاخص فقر 

نمايد، اثر تغييـر در درآمـد بـر معيـار فقـر       بخشي، ضروري مي
FGT نشان داد كه تغييـر در شـاخص    كاكواني .مشخص شود

فقر به علت تغيير در درآمـد يـا توليـد بخشـي بـه دو قسـمت       
  .2)130ص: 1993كاكواني، ( تجزيه پذير است

در هريـك از   ات ناشـي از فقـر در ميـانگين درآمـدها    تغيير) 1
 بخش ها

در هريـك از   توزيع درآمد بـين خانوارهـا   ات ناشي ازتغيير) 2
 ها بخش

توان به صورت زير تعريـف   را مي FGTشاخص فقر  تغييرات
  :كرد

)6(                          
1

L
ij ij

ij ijk

k ijki

P P
dP d y d

y

α α

α θ
θ=

∂ ∂
= +

∂∂
∑    

ijPα  شاخص فقرFGT     مربـوط بـه بخـشj   ام بـراي گـروه

هاي خانوارهـاي   ميانگين درآمد سرانه در گروه iyام، iخانوار 
                                                   
1 . Thorbecke and Hung-Sang Jung (1996) 
2 . Kakwani (1993) 

i ام وijkθ باشد منعكس كننده پارامترهاي توزيعي مي.  
ام توزيـع درآمـد در   jبا فرض اينكه با تغيير در توليـد فعاليـت   

 :داشت هاي نهادي ثابت بماند، خواهيم گروه

 )7(                       i j i
i

i j i

d P d y

P y

α

α

α

η
 

=  
 

                

كه در آن 
iαη  كششijPα    با توجه به ميانگين درآمـد سـرانه

ام ناشـي  jام كـه از افـزايش توليـد بخـش     iهر گـروه خـانوار   
بمنظور ارتباط دادن تغييرات در شاخص فقر  3.باشد شود، مي مي

هاي مختلف اقتصادي به تغييرات در توليد يـا   به تفكيك بخش
هـاي   هاي مختلف اقتصادي كه از اجراي سياست درآمد فعاليت

  :گردد ميشود، از رابطه ذيل استفاده  كلان اقتصادي ناشي مي

 )8(                                   
i i j j

d y M c dx=     
باشـد كـه    ام ميjتغيير در تقاضا يا توليد بخش  jdxكه در آن 

ضــرايب  ijMcام تعريــف و iبصــورت ســرانه بــراي گــروه 
با . باشد فزاينده ماتريس حسابداري اجتماعي به قيمت ثابت مي

  :خواهيم داشت)  7(در ) 8(جايگذاري  رابطه 

 )9(                         i j j

i i j

i j i

dP dx
M c

P y

α

α

α

η
 

=  
 

  

فقر كل در   )تخفيف( كاهش براي بدست آوردن اثراتدر ادامه 
ام iهاي مختلف خانوارهاي  ام، اثرات براي گروهiگروه فعاليت 

  :شود، به طوري كه را با همديگر جمع بسته مي

1

m

i
j ij

i

n
P P

n
α α

=

 
=  

 
∑  

كه درآن 
1

m

i

i

n n
=

شاخص فقر براي گروه فعاليت  jPαو  ∑=

jگيري كلي از رابطه فوق داريم با ديفرانسيل .باشد ام مي:  

 )10(  
1 1

m m
j ij ij ij ii

i ij j ij ij

dP dP dP P nn

P P n P P n

α α α α

α α α α= =

     
= =              
∑ ∑  

، خواهيم )5(در رابطه  FGTو با توجه به تعريف شاخص فقر 
  :داشت

                                                   
هاي فقر نسبت به ميانگين درآمد خانوارها بر مبناي تـابع درجـه    كشش شاخص. 3

مـا در ايـن   دوم مربوط منحني لورنز جداگانه در اين مطالعه محاسبه شـده اسـت؛ ا  
جهت كسب اطلاعات بيشتر  .شناسي آن صرف نظر شده است قسمت، از بيان روش

  .مراجعه نماييد Gaurav (1998)در اين زمينه به آدرس مقاله 
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iكه در آن 
q   تعداد فقرا در گروه خـانوارi ام و q    كـل فقـرا

ام از كـل فقـرا را   iهاي  اگر سهم فقرا در گروه خانوار. باشد مي

iS α بناميم، كه درآن ؛  

)12(                  
1 1

iq q
k l

i k l

z y z y
S

z z

αα

α = =

− −   
=    

   
∑ ∑      

خـواهيم  ) 11(در رابطـه  ) 12(رابطه  يبدين ترتيب با جايگزين
  :داشت
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dP dP
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P P
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∑           

، درصــد )13(در رابطــه ) 9(در نهايــت بــا جايگــذاري رابطــه 
هـاي مختلـف    تفكيـك فعاليـت  تغييرات در شـاخص فقـر بـه    

هـاي   اقتصادي در اثر افزايش توليد يا تقاضا به سـبب سياسـت  
  :1آيد يل بدست ميذكلان اقتصادي دولت بصورت 
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را به تغييرات  Pα، حساسيت شاخص 

iدهد و  در متوسط نشان مي ijS Mcα     قسـمتي از كـل اثـرات
  . باشد ام ميiتوزيعي دريافت شده براي فقرا در گروه خانوار 

كـه از  ) فقرزدايـي ( بدين ترتيب كل تخفيف در شـاخص فقـر  
هـاي كـلان    ام ناشي از اعمال سياسـت jافزايش در توليد بخش 

  :باشد باشد با دو جز ذيل سازگار مياقتصادي دولت 
 .هاخانوار كلتغيير در ميانگين درآمد  )1

يعني تغيير رشد (حساسيت معيار فقر انتخاب شده به رشد،  )2
 .)هاي خانوار در ميانگين درآمد گروه

ي  هاي مورد نياز در ايـن پـژوهش بـه منظـور محاسـبه      داده
شــاخص فقــر  فوســتر، گريــر و توربــك بــر مبنــاي مــاتريس 

مركز آمـار ايـران   هاي  آمار از حسابداري اجتماعي اقتصاد ايران
شده  ماتريس حسابداري اجتماعي به هنگام. استخراج شده است

مهـدي   نامـه كارشناسـي ارشـد محمـد     كه در پايـان  1385سال 
هزينه و  تهيه و تدوين شده است؛ RASها توسط روش  كيايي

                                                   
1. Thorbecke and Hung-Sang Jung (1996), Janneke Pieters 
(2008) 

ــد خانوا ــال  ردرآم ــا در س ــا  1385ه ــز آم ــات ر و اطلامرك ع
هـايي اسـت كـه    داده 1385سرشماري نفوس و مسـكن سـال   

ــار و امــا . آيــد مســتقيما از اطلاعــات موجــود بدســت مــي  آم
متناسـب بـا    1385در سال هاي فقر  شاخصواطلاعات كشش 

هاي بودجـه   ، در اين تحقيق با توجه به دادههاي اقتصادي بخش
د خانوار، طبق تابع رگرسيوني مربوط بـه منحنـي لـورنز بـرآور    

  . شده است
ــد در  ــاعي ابعــاد حســاب تولي ــاتريس حســابداري اجتم م

بخش در بخش با تكنولوژي  28 �28 ها، نامه آقاي كيايي پايان
، حساب 1385هاي آماري سال  كه متناسب با پايه .بخش است

بخـش   14�14توليد را تجميع كرده و ابعاد ايـن حسـاب بـه    
  .تبديل شده استاقتصادي 

ــل ــرين دلي ــاب  مهمت ــدول انتخ ــازگاري  14ج ــي س بخش
بندي كالاهاي مصـرفي خانوارهـا    هاي اين جدول با طبقه بخش

هــاي مصــرفي  و انطبــاق بــا اطلاعــات كشــش 1385در ســال 
ي ميـل نهـايي بـه مصـرف خانوارهـا       خانوارها جهت محاسـبه 

 اسـتانداردهاي هـاي تجميـع شـده بـر مبنـاي       فعاليت. باشد مي
   .باشند قمي ميتك ر ISICهاي  فعاليت بندي كد

خانوارهاي مورد بررسي در دو بخش خانوارهاي شهري و 
تعـداد كـل   . شـوند  دسـته بنـدي مـي    1385روستايي در سـال  

خانوارهاي مورد بررسي در نمونه مربوط به آمـار و اطلاعـات   
. باشند خانوار مي 30910حدود ، 1385مركز آمار ايران در سال 

ر روستايي را تشكيل خانوا 16735خانوار شهري و  14175كه 
  .دهند مي

  

  نتايج برآوردها -4
هاي توسـعه   دهد كه سياستنتايج جدول شماره يك، نشان مي

در اينجا تزريـق يـك   (هاي مختلف اقتصادي  و گسترش بخش
ميليارد ريـال در متغيرهـاي كـلان سياسـتي يعنـي افـزايش در       

چه ميزان به مستقيم  بطور مستقيم و غير) مخارج مصرفي دولت
هاي اقتصادي و اجتماعي خانوارها  نجر به افزايش درآمد گروهم

  . بر اساس رويكرد ضرايب فزاينده قيمت ثابت خواهد شد
نتايج كلي اعمال سياست افزايش مخارج مصـرفي دولـت،   
در چارچوب ضرايب فزاينده قيمت ثابت بر درآمد نهادها بجـز  
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ان تـو  را مـي ) هـا  خانوارهاي شهري، روستايي و شركت(دولت 
  :چنين خلاصه نمود

هاي توسـعه و گسـترش در    شكاف درآمدي ناشي از سياست -
ها، در ميان خانوارهاي شهري بيشـتر از خانوارهـاي    كليه بخش

 .باشد روستايي مي

هايي كه سـودآوري بيشـتري دارنـد،     ها در بخش سهم شركت -
كه سه بخـش اولـي كـه بيشـترين ميـزان       طوري هب. بالاتر است

: شود بترتيب عبارتنـد از  از آنها حاصل ميها  سودآوري شركت
و ) تامين آب، برق وگـاز ( 4، بخش )استخراج معادن( 2بخش 
 ).هاي كسب وكار مستغلات، اجاره و فعاليت( 10بخش 

در ميان خانوارهاي شهري، بيشترين افزايش درآمد مربوط به  -
شـامل  ( 6طوري كه بخـش   هب. باشد هاي خدمات مي زير بخش

ــده ــي،  عم ــردهفروش ــي و خ ــش   8.71... ) فروش ــد، بخ درص
بهداشـت و مـددكاري   (13درصد و بخـش   8.69) آموزش(12

و در بخـش  . درصد افزايش درآمد داشته انـد  8.53) اجتماعي 

   روستايي بطور مشابه بيشترين افزايش درآمد، مربوط به بخـش     
درصـد و   11.24حـدود  ... ) فروشـي و  فروشي، خرده عمده( 6

 9.36) ورزي، شكار وجنگلداري وشـيلات كشا( 1سپس بخش
 .اند درصد افزايش درآمد داشته

در ميان خانوارهاي ... ) فروشي و فروشي، خرده عمده( 6بخش -
كشاورزي، شكار وجنگلـداري  ( 1مورد بررسي نسبت به بخش

درصد افزايش درآمد بيشتري را بـه همـراه    3، حدود )وشيلات
وري پـايين بخـش    به عبارت ديگر بـه دليـل بهـره   . داشته است

كشاورزي و فعاليت نيروي كار با مهارت پايين در ايـن بخـش   
منجر گرديده كه افزايش درآمد ناشـي از شـوك وارده در ايـن    

  .ها كمتر باشد بخش، در مقايسه با ساير بخش
از كل افزايش درآمد خانوارها، درآمـد خانوارهـاي شـهري    

آمـد  حـال آنكـه در  . دهـد  درصد كـل درآمـد را نشـان مـي     76
درصد كل درآمد ايجـاد شـده را    24خانوارهاي روستايي فقط 

  .دهد تشكيل مي
  

  )ميليارد ريال( در رويكرد ضرايب فزاينده قيمت ثابت 1385اثر افزايش يك واحد مصرف دولت بر درآمد نهادها در سال  ):1( جدول

  فعاليت اقتصادي
خانوار
  شهري

خانوار 
  روستايي

  شركت ها
كل نهادها 
  بجز دولت

 1.120 0.116 0.287 0.717  1  شيلات داري و كشاورزي، شكار، جنگل

 1.105 0.473 0.107 0.525  2  استخراج معدن

 0.659 0.156 0.121 0.382  3  ساخت وصنعت 

 1.129 0.353 0.151 0.625  4  تامين آب، برق و گاز

 1.017 0.225 0.177 0.615  5  ساختمان

فروشي، تعمير وسايل نقليه موتوري و كالاهاي  فروشي و خرده عمده
  شخصي و خانگي

6  0.848 0.345 0.145 1.339 

 1.048 0.167 0.240 0.642  7  هتل و رستوران

 1.073 0.191 0.232 0.650  8  ونقل، انبارداري و ارتباطات حمل

 1.200 0.157 0.219 0.824  9  مالي هايگري واسطه

 1.211 0.261 0.242 0.707  10  هاي كسب و كار مستغلات، اجاره و فعاليت

 1.192 0.151 0.239 0.802  11  امور عمومي، دفاع و تامين اجتماعي اجباري اداره

 1.181 0.098 0.235 0.847  12  آموزش

 1.198 0.128 0.239 0.831  13  بهداشت و مددكاري اجتماعي

 1.159 0.198 0.231 0.730  14  هاي عمومي، اجتماعي و شخصي ساير فعاليت

  محاسبات تحقيق: ماخذ
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  1385هاي اقتصادي در سال  هاي فقر از سياست افزايش مخارج مصرفي دولت به تفكيك فعاليتپذيري شاخصتاثير ):2( جدول

  فعاليت اقتصادي

  هايكاهش فقر در شاخص

  شكاف درآمدي  فقر سرشمار
فوستر، گرير و 

  توربك
  روستايي  شهري  روستايي  شهري  روستايي  شهري

 %18.7 %12.4 %16 %9.8 %20 %18.7  1  كشاورزي، شكار، جنگلداري و شيلات

 %3.3 %3.6 %4.3 %4.6 %0.6 %0.5  2  استخراج معدن

 %4.7 %5.3 %5.6 %5 %1.1 %2.7  3  ساخت وصنعت 

 %1 %3.7 %1.5 %5.2 0≈ %0.4  4  تامين آب، برق و گاز

 %16.6 %14.4 %12.3 %10 %51 %55.2  5  ساختمان

فروشي، تعمير وسايل نقليه موتوري  فروشي و خرده عمده
  و كالاهاي شخصي و خانگي

6  7.3% 3.1% 11.1% 14.6% 12.2% 12.4% 

 %11.6 %7 %12.5 %7.4 %3.9 %2.2  7  هتل و رستوران

 %9.9 %8.8 %10.4 %8 %3.8 %5.2  8  حمل ونقل، انبارداري و ارتباطات

 %0.7 %0.1 %1.1 %0.4 %0.5 0≈  9  مالي هايگري واسطه

 %1.5 %4.9 %2.3 %6.5 %0.1 %0.6  10  هاي كسب و كار مستغلات، اجاره و فعاليت

 %1 %6.5 %1.7 %7.6 %0.1 %1.2  11  اداره امور عمومي، دفاع و تامين اجتماعي اجباري

 %0.6 %5.2 %1.1 %7.2 %0.5 %0.6  12  آموزش

 %2.1 %5.5 %2.7 %7.4 %0.1 %0.7  13  بهداشت و مددكاري اجتماعي

 %15.8 %10.3 %13.9 %9.9 %15.2 %4.8  14  هاي عمومي، اجتماعي و شخصي ساير فعاليت

محاسبات تحقيق: ماخذ
ــار و تبعــات ناشــي از اعمــال سياســت )2(جــدول  ، آث

در ) افزايش يـك واحـد بودجـه مصـرفي دولـت     (اقتصادي 

ــر  بخــش تغييــر شــاخص فقــر و ميــزان هــاي مختلــف را ب

  .دهد فقرزدايي نشان مي

نتايج مربوط به ميزان فقرزدايي ناشـي از تغييـر بودجـه    
  :است زيرجاري دولت درخانوارهاي شهري به شرح 

بالاترين كاهش فقر ناشي از اعمال سياست مربوطه، بـه   - 

ي اول، بخـش   ترتيب مربوط به بخـش سـاختمان، در رتبـه   

ي دوم و  ي و شـيلات در رتبـه  كشاورزي، شكار، جنگلـدار 

. اسـت ي سـوم   فروشي در رتبـه  فروشي و خرده بخش عمده

هاي فقـر، ميـانگين    پذيري شاخص اين نتيجه متاثر از كشش

درآمدي خانوارها و نيز نسبت بالاي فقر به كل فقرا در اين 

 . باشد بخش ها مي

هاي مـذكور، بـه دليـل آزادي در ورود و خـروج      بخش
وري پـايين   هـا، بهـره   دسـته از فعاليـت   نيروي كار بـه ايـن  

درآمدي به خصوص در بخش كشـاورزي، منجـر شـده كـه     
  . هاي فقير قابل ملاحظه باشد تعداد گروه

ــايين -  ــش      پ ــه بخ ــوط ب ــي مرب ــهم فقرزداي ــرين س  9ت

 4و بخـش ) آمـوزش (12، بخـش )هـاي مـالي    گـري  واسطه(

اين نتايج نيـز بـر اسـاس    . باشد مي) تامين آب، برق و گاز(

هاي فقر و ميانگين درآمد خانوارهـا حاصـل    شاخصكشش 

 . شده است

هـا، بـه ايـن     در ايـن بخـش   FGTحساسيت بالاي شاخص 

هـا تنهـا از    معني است كه بهبود نسبي فقـر در ايـن فعاليـت   

تغييرات شـاخص  . گردد طريق رشد درآمدي بالا حاصل مي

ــش      ــن بخ ــوزيعي در اي ــرات ت ــه تغيي ــبت ب ــر نس ــا  فق ه

هاي فقيري است كه درآمدشـان از خـط    ي گروه دهنده نشان

  .  ي زيادي داردفقر تعريف شده، فاصله

هـاي مـالي و آمـوزش    گري ي همچون واسطهيهافعاليت - 

باشـند، كمتـر    هاي خصوصي مي بيشتر وابسته به فعاليتكه 
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لذا بديهي اسـت كـه   . باشند پذير مي از درآمدهاي نفتي تاثير

. لـت داشـته باشـند   تري از بودجه مصرفي دو پذيري كم تاثير

هـاي فقـر در ايـن دسـته از      در عين حـال كشـش شـاخص   

  .باشد ها بالا مي فعاليت

نتايج مربـوط بـه ميـزان فقرزدايـي ناشـي از تغييـر بودجـه        

  :است زيرجاري دولت در خانوارهاي روستايي به شرح 

بالاترين كاهش فقر ناشي از اعمال سياست مربوطه، در  - 

خانوارهاي شـهري مربـوط بـه    خانوارهاي روستايي همانند 

نسـبت بـالايي   . باشد بخش كشاورزي و بخش ساختمان مي

هـا، پـايين بـودن مهـارت      هاي فقير در اين فعاليـت  از گروه

نيـــروي كـــار، ميـــانگين درآمـــدي خانوارهـــا و كشـــش 

هــاي فقــر در اثــر رشـد ميــانگين درآمــدها منجــر   شـاخص 

ييـر  هـا از تغ  گرديده كه بهبـود مطلـق فقـر در ايـن فعاليـت     

 .بودجه جاري دولت متاثر باشد

، خانوارهـاي روسـتايي   FGTبر اسـاس شـاخص فقـر     - 

درصـد و در بخـش سـاختمان     7بخش كشـاورزي، حـدود   

ــان    3حــدود  ــهري هم ــاي ش ــه خانواره ــبت ب ــد، نس درص

بنــابراين . انــد هــا، ســهم فقرزدايــي بــالاتري داشــته فعاليـت 

خانوارهاي روستايي در مقايسـه بـا خانوارهـاي شـهري در     

بررسـي موضــوع فقــر و فقرزدايـي قابــل توجــه و اهميــت   

 .باشند مي

واسطه گري ( 9، بخش )تامين آب، برق و گاز( 4بخش  - 

رغـم كشـش بـالاي     علـي ) آموزش( 12و بخش ) هاي مالي

پـذيري   هاي فقر نسبت به ميانگين درآمدها، از تاثير شاخص

شـكاف  . تري نسبت به بودجه جاري دولت برخوردارنـد  كم

هـاي فقيــر از خــط فقـر تعريــف شــده، در    وهدرآمـدي گــر 

بنـابراين رشـد درآمـدي    . باشـد  هاي مذكور، بالا مـي  فعاليت

هـا مـوثر    تواند در بهبود نسـبي فقـر ايـن فعاليـت     بالاتر مي

 .باشد

نتــايج ايــن مطالعــه مشــابه نتــايج مطالعــات جانــك پيتــرز  

، توربك و هونـگ  2)2010(، سيواردي و همكاران 1)2008(

ــانگ  ــون 3)1996(سـ ــورد  4)2000(، راواليـ ــي و كـ و بزلـ

در مورد اقتصاد كشورهاي ويتنام، انـدونزي، هنـد    5)2010(

بـدين معنـي كـه در ايـن كشـورها نيـز       . باشد و اوگاندا مي

ــا ســاير   ــالاتري را در مقايســه ب بخــش كشــاورزي ســهم ب

  .ها، در كاهش فقر و فقرزدايي داشته است بخش

ردي و همكـاران  سـيوا به عنوان نمونه، طبق مطالعـات    

رويكرد ضرايب فزاينده قيمت ثابت در چارچوب  ،)2010(

الگوي ماتريس حسـابداري اجتمـاعي بـراي كشـور ويتنـام      

ايــن مطالعــه هماننــد . اســتفاده شــده اســت 2000درســال 

ها در ايران، رويكرد ضـرايب فزاينـده   ي آقاي كيايي مطالعه

يـل  قيمت ثابـت را در مقايسـه بـا سـاير رويكردهـا در تحل     

نابرابري درآمدي، به عنوان رويكردي مناسب معرفي نمـوده  

  . است

دولـت   هـاي سياسـت دهد كه نتايج اين مطالعه نشان مي

بخش كشاورزي در بين خانوارهاي روسـتايي، بيشـترين    در

  .داردسهم را در كاهش سطح نابرابري درآمدي 

تحت عنـوان، بررسـي    )2008(جانك پيترز ي در مطالعه

د اقتصادي بر عدم تعادل در كشـور هنـد برمبنـاي    تاثير رش

تـا   2002هـاي   الگوي ماتريس حسـابداري اجتمـاعي سـال   

رشـد تقاضـا در بخــش    نشـان داده شـده اسـت كــه،    2003

رشد تقاضـا دربخـش    كشاورزي سبب كاهش عدم تعادل و

صنايع سـنگين و بـه خصـوص در بخـش خـدمات و زيـر       

سـبب  ) يخدمات شخصي، اجتماعي، عمـوم (آن  هايبخش

  .شده استافزايش عدم تعادل 

، بـا  7)1389( هـا و كيايي 6)1382( طبق مطالعات اكبري

كاربرد الگوي ماتريس حسابداري اجتماعي و ارتباط آن بـا  

                                                   
1 . Janneke Pieters (2008) 
2 . Civardi et al. (2010) 
3 . Thorbecke and Hong – Sang Jung (1996) 
4 . Ravallion (2000) 
5 . Besley and Cord (2010) 
6 . Akbari (2003) 
7 . Kiaeiha (2010) 
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اند كـه بخـش خـدمات در     توزيع درآمد به اين نتيجه رسيده

هاي اقتصاد، بيشترين شكاف درآمـدي   مقايسه با ساير بخش

مطالعه نيـز، نتـايج نشـان داد كـه در      در اين. را داشته است

- هاي خدمات از جمله؛ آموزش و واسـطه گـري  زير بخش

هاي مالي، شكاف فقر خانوارها از خط فقـر تعريـف شـده    

بنـابراين پرداخـت درآمـد بيشـتر بـا      . بسيار بالا بوده اسـت 

هـاي فقـر نسـبت بـه ميـانگين      توجه به حساسيت شـاخص 

  .واهد شددرآمدها، منجر به بهبود نسبي فقر خ

بررسي مساله فقرزدايي يعني بهبود مطلق و نسـبي فقـر   

امـا تـاكنون ايـن    . در اين تحقيق نيـز حـائز اهميـت اسـت    

موضوع با كاربرد مدل هاي تعادل عمومي از جمله ماتريس 

تكنيـك  . حسابداري اجتماعي در ايران صورت نگرفته است

هـاي  كننـده  توانـد در مشـخص نمـودن تعيـين     ارائه شده مي

هايي كه از طريق آن، توليد بخشـي بـر   ختاري ومكانيسمسا

  .كاهش فقر تاثيرگذار است، مفيد واقع شود

ــه  ــر بودج ــت تغيي ــين سياس ــت،  همچن ــرفي دول ي مص

ترين سياستي است كـه در ايـن مطالعـه     ترين و متداول ساده

تـري   هاي صـحيح  حال آنكه سياست. به كار برده شده است

وري و رونـق و   بـود بهـره  تشويق توليـد، صـادرات، به  : مثل

توان مورد هاي اقتصاد، را ميگذاري واقعي در بخش سرمايه

  .ارزيابي قرارداد
 

  بندي و خلاصه نتايج جمع - 5

هاي خرد با الگوي كلان در ايـن  روش تجزيه و تحليل داده

مقاله جهت بررسي مسئله اجتماعي فقر بسيار قابل اهميـت  

هـاي فقـر بـه     صبـه عبـارت ديگـر كـاربرد شـاخ     . باشد مي

هاي مختلـف اقتصـادي بـر مبنـاي يكـي از       تفكيك فعاليت

الگوهاي تعادل عمومي يعني ماتريس حسابداري اجتماعي، 

هاي كـلان و   هاي خرد با داده تطابق داده. ملاحظه است قابل

هاي درآمـدي خانوارهـا موجـب نتـايج واقـع       كاربرد كشش

  . تري گرديده است بينانه

با توجه به روش شناسي موضوع و تكنيك مـورد اسـتفاده،   

هـاي   نتايج مربـوط بـه رشـد فقـرزدا در هريـك از فعاليـت      

به عبارت ديگـر اثـرات   . اقتصادي مورد بررسي قرار گرفت

مستقيم ناشي از اعمال شوك تقاضـاي نهـايي    مستقيم و غير

برمبنـاي رويكـرد ضـرايب    ) افزايش مخارج مصرفي دولت(

ت ثابت در الگوي ماتريس حسابداري اجتماعي فزاينده قيم

هـاي مختلـف در كـاهش فقـر تجزيـه و       به تفكيك فعاليت

  . تحليل شد

بالاترين سهم در كاهش فقـر ناشـي از اعمـال سياسـت     

ــه  ــت   (مربوط ــرفي دول ــارج مص ــزايش مخ ، در ميــان )اف

خانوارهاي مورد بررسي براساس هر سه شاخص فقر ارائـه  

كشـاورزي، شـكار،   ( 1بخـش  شده، به ترتيـب مربـوط بـه    

اين . باشد مي) ساختمان( 5و بخش ) جنگلداري و شيلات 

هـاي فقـر، ميـانگين درآمـد     نتيجه بر مبناي كشش شـاخص 

خانوارها و نسبت بالاي فقر بـه كـل فقـرا حاصـل گرديـده      

  . است

ــره ــروج  به ــدي، آزادي در ورود و خ ــايين درآم وري پ

كار در اين دسـته   نيروي كار به بازار و مهارت پايين نيروي

ها، منجر شده كه تعـداد گـروه هـاي فقيـر قابـل       از فعاليت

توانـد  لذا بهبود مطلق فقر در اين بخش ها مـي . توجه باشد

  .از تغيير مخارج مصرفي دولت باشد پذيرتاثير

هـاي   واسـطه گـري  ( 9ترين سهم مربوط به بخش  پايين

رغـم   ها علي اين بخش. باشد مي) آموزش( 12و بخش) مالي

هاي فقر نسبت بـه ميـانگين درآمـدها،     كشش بالاي شاخص

پذيري كمتري را از اعمال سياست مربوطه، برخـوردار   تاثير

لذا رشد درآمدي بالاتر در بهبـود نسـبي فقـر مـوثر     . هستند

  . است

توان پيشنهاد نمـود كـه بـراي    بر اساس نتايج حاصل مي

ر هـاي اقتصـادي بايسـتي د    كاهش فقـر در ايـران، سياسـت   

: بـه عنـوان نمونـه   (راستاي رشد اقتصادي بخش كشاورزي 

هاي وارداتي كالاهـاي بخـش كشـاورزي، بهبـود      محدوديت
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مهارت و  باشد، بخشي كه شاغلين كم) وري نيروي كار بهره

در ايـن  . درآمـد را در خـود جـاي داده اسـت     قشرهاي كـم 

بـه عبـارت   . گـردد  حالت بهبود فقر بطور مطلق حاصل مـي 

هـاي   اد فقيران نسبت به كل جامعـه در بخـش  ديگر، از تعد

اما بهبـود نسـبي فقـر زمـاني حاصـل      . شود مزبور كاسته مي

شود كه از شكاف درآمدي خانوارها نسبت به خـط فقـر    مي

- گـري  از جمله بخش آموزش و بخش واسـطه . كاسته شود

- هاي مالي در بهبود نسبي فقر قابـل توجـه و اهميـت مـي    

 .باشند
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  :1چكيده
المللي، تبـديل   هاي بين با ملتهب شدن شرايط اقتصادي كشور بدليل تحريم

هايي با قدرت نقدشوندگي بالا به منظـور جلـوگيري از    ها به دارايي دارايي
كاهش ارزش پول منجر به افزايش تقاضاي بخش خصوصـي بـراي ارز در   

اين افزايش تقاضا در نهايت افزايشي فراتر از حد انتظار . بازار داخلي گرديد
الملل، دولت و  ها و اقدامات بين براي ارز را بوجود آورد كه نتيجه سياست

ــوده اســت  ــان  . بخــش خصوصــي ب ــر، كارشناس ــدادهاي اخي ــي روي در پ
اصـلي   وسياستگزاران مايلند، آثار عدم تعادل در بازار ارز را بـر متغيرهـاي  

در اين مطالعه به بررسي اثرات افزايش نرخ ارز  بر رشـد  . اقتصادي بدانند
هاي عمده اقتصاد ايران در قالب يك الگـوي اقتصادسـنجي    اقتصادي بخش

كلان ساختاري كوچك مقياس كه به روش نوين همجمعـي بـرآورد شـده    
در دهد، شوك ارزي مثبت، توليد واقعـي   نتايج نشان مي .پردازيم است، مي

كند و منجر به كاهش در ميزان توليد  چهار بخش اصلي اقتصاد را مختل مي
ي  نرخ رشـد توليـد در همـه   همچنين،   .شود در اين چهار بخش اصلي مي

گردد و پس از رسيدن به حـداقل    ي اقتصاد، دچار تنزل مي هاي عمده بخش
آن است ها حاكي از  ضمنا يافته .گيرند خود دوباره روند صعودي به خود مي

بخـش نفـت و گـاز را بيشـتر     توليـد  تبعات شـوك افـزايش نـرخ ارز،    كه 
  . دهد دستخوش كاهش قرار مي

  .ي اقتصاد كلان هاي عمده نرخ ارز، رشد اقتصادي، بخش :كلمات كليدي
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Abstract: 

International sanctions against Iran have been lead to an 
increase in demand of foreign exchange and ultimately 
cause an increase in exchange rate. In this study, we aim 
to investigate and forecast the consequences of 
exchange rate increase on economic growth of major 
economic sectors of Iran during 1976-2014. For this 
purpose, we used a short scale macro-econometric 
model which has been estimated by the new co-
integration approach. The results show that an increase 
in exchange rate will reduce the production of all 
economic sectors. Also, the growth rate of all economic 
sectors will be reduced to its minimum and then will 
increase. Also, we have come to the conclusion that the 
production of oil & gas sector will be reduced more than 
the other sectors.  
 
Keywords: Exchange Rate, Economic Growth, Major 
Economic Sectors. 
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  مقدمه -1
 در و اسـت  اقتصـادي  نظـام  در مهـم  متغيرهـاي  از ارز نـرخ 

 از محـل  دولـت  درآمد عمده كه قسمت ايران نظير كشورهايي

شـود،   مـي  تـأمين  معـدني  مـواد  صـدور  از ناشي ارزي عايدات
 يـك  به عنـوان  ارز نرخ .است بيشتر مراتب به ارز نرخ اهميت

روابط  و تحولات از ناشي اثرات برگيرنده در كليدي مهم متغير
 تـأثير  و باشد مي داخلي اقتصادي بر متغيرهاي اقتصاد از خارج

 .اي دارد ويژه اهميت اقتصاد كلان متغيرهاي ساير بر آن

 حـال  در كشورهاي در مناسب ارز نرخ هاي سياست اتخاذ

 محور ميزان بر ها بحث .است برانگيز بوده بحث همواره توسعه،

 و خارجي داخلي هاي شوك با رودررويي در ارز نرخ نوسانات

 عملكرد اقتصادي كشور در ارز نرخ نوسانات. باشند مي متمركز

 نـرخ  نوسانات تأثير بررسي براي رو، اين از .اساسي دارند نقش

 مقـدار  مـورد  در كشور، قضـاوت  تقاضاي و توليد رشد بر ارز

  .باشد مي اجتناب ناپذير امري نوسانات، اين مطلوب
 ـاز تغ يا نـرخ ارز، مجموعـه   رييتغ  ـ  راتيي  يمتفـاوت و حت

اقتصاد به همـراه دارد كـه    يو داخل يمتضاد را در بخش خارج
 ـمثبت  تأثير عملكرد اقتصاد كشور را تحت تواند يآن م نديبرآ  اي
نرخ ارز بـر   رييگسترده تغ يامدهايبا توجه به پ. قرار دهد يمنف

 ـنرخ ارز اهم تيريمد ران،يعملكرد اقتصاد ا  ييبـالا  اريبس ـ تي
اقتصاد كشور، به خصـوص پـس    يفعل طيامر در شرا نيا. دارد

 يهـا  ميتحـر  شيافـزا  هـا،  ارانـه يطرح هدفمندكردن  ياز اجرا
ارز در بازار آزاد و بازگشت به  يررسمينرخ غ جهش ،ياقتصاد

  .است افتهي زين يشتريب تياهم ينرخ دو ينظام ارز
به بررسي اثر افزايش نرخ ارز پرداخته و بـا  در اين مطالعه، 

نجي كلان ساختاري كوچك مقياس تدوين يك الگوي اقتصادس
كه به روش نوين همجمعي برآورد شده است، سعي دارد تا اثر 

ي اقتصـاد   هاي عمـده  توليد در بخش اين افزايش نرخ ارز را بر
الگـو از ايـن قابليـت برخـوردار     . مورد بررسي قرار دهدكلان 

ي اقتصاد كـلان   است تا نرخ رشد اقتصادي درچهاربخش عمده
را پـس از  ) ايع و معادن، نفت و گاز و خدماتكشاورزي، صن(

سـازي تـا سـال     افزايش نرخ ارز تعيين كرده و براسـاس شـبيه  
  .كند بيني روند آنها را پيش 1393

  

 مطالعات انجام شده -2

كاهش ارزش پول داخلي از يك طرف بـه دليـل ارزان نمـايي    
نمايي واردات سبب افزايش خالص صـادرات   صادرات و گران

هـاي   گشته، از طـرف ديگـر، از طريـق افـزايش قيمـت نهـاده      
خالص كـاهش   تأثيرلذا، . دهد وارداتي، عرضه كل را كاهش مي

ارزش پول داخلي بر توليد، بستگي خواهد داشت كه تقاضـا و  
خنثي بودن اثر تغيير نرخ ارز . عرضه كل به چه ميزان تغيير يابد

عرضه  -آيد كه تغييرات تقاضاي كل بر توليد، زماني بوجود مي
بهمنـي  (كل برابر شده و اثر يكديگر را بر توليد خنثـي نماينـد   

آثـار كـاهش ارزش پـول     )1(در جـدول  ). 2: 1372اسكويي، 
  .شده است داخلي بر توليد در سه مدل نشان داده

  آثار كاهش ارزش پول داخلي بر توليد): 1(جدول 

  توليد كل  مدل

مدل ساده 
  كينز

اگركاهش ارزش پول داخلي سبب بهبود تراز جاري به 
مدت و بلندمـدت   پول داخلي شود، توليد كل در كوتاه

  .يابد افزايش مي

  مدل جذب
در صورت وجود منابع بلااستفاده، توليد ممكن اسـت  

  .يابدافزايش 

  مدل پولي
مدت و بلندمدت بر توليد نداشته و  هيچ اثري در كوتاه

  .توليد در اشتغال كامل قرار دارد

هاي جدول فوق، مطالعات ديگـري نيـز وجـود     برخلاف نظريه
دارد كه احتمال اثر منفي كاهش ارزش پول بر توليد را توضيح 

  :دهد مي
ارزش پول بر توليد و  اثر منفي كاهش ييد كنندهأمطالعات ت ):2(جدول 

  رشد اقتصادي

  سال  پژوهشگر
اثر افزايش نرخ ارز بر توليد (يافته پژوهش 

  )و رشد اقتصادي

  :مطالعات خارجي

  1991  اگنور
 تـأثير بينـي شـده    كاهش ارزش پول پـيش 

  منفي بر توليد دارد

  1993  دي گريو
كاهش توليد در اثر عدم اطمينان ناشـي از  

  افزايش نرخ ارز

  منفي بر عملكرد اقتصاد تأثير  1994  والراچپيك و 

  كاهش توليد  1995  روجرز و وانگ

  منفي بر عملكرد اقتصاد تأثير  1995  البدوي و سوتو

  منفي بر عملكرد اقتصاد تأثير  1997  شهنواز كريم

  1997  رازين و كولينز
منفي بر رشد اقتصادي كشورهاي در  تأثير

  حال توسعه 
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ساندراراجان و 
  همكاران

  كاهش توليد كالاهاي غير قابل تجارت  1999

  منفي بر رشد اقتصادي  تأثير  1999  دوماك و شابسيق

  منفي بر رشد اقتصادي  تأثير  1999  زاواجديل

  كاهش توليد  2000  كمين و روجرز

  منفي بر رشد اقتصادي  تأثير  2002  گيورين و رول

برومنت و 
  پاساگولاري

  كاهش توليد  2003

  كاهش توليد  2003  ميرزاييكانديل و 

  اثرات انقباضي بر رشد توليد حقيقي  2004  كانديل

  منفي بر رشد اقتصادي تأثير  2005  الوارو و كالدون

اسكويي و  بهمني
  ميتزا

  كاهش توليد ناخالص داخلي  2006

  منفي بر رشد اقتصادي تأثير  2008  اسنابل

  2009  آقيون و همكاران
عدم توسعه رشد اقتصادي كمتر در شرايط 

  بازارهاي مالي

  منفي بر رشد اقتصادي تأثير  2010  هال و همكاران

اموجيميت و 
  آكپوكد

  منفي بر رشد اقتصادي تأثير  2010

  :مطالعات داخلي

  1372  بهمني اسكويي
كاهش توليد كل بـه ويـژه در كشـورهاي    

  يافته كمتر توسعه

  كاهش توليد  1378  پدرام

ختايي و 
  جعفري دانش

  كاهش توليد ناخالص داخلي بدون نفت  1381

ختايي و 
  نيك موسوي

  اثر منفي بر رشد اقتصادي  1387

  1387  فشاري
دار بـر توليـد ناخـالص     منفي و معني تأثير

  داخلي
عسگري و 

  توفيقي
  اثر منفي بر رشد اقتصادي  1388

  نفتي واكنش منفي صادرات غير  1389  توكلي و سياح

  1390  مهرابي و جاودان
ــر  ــياث ــي و معن ــش   منف ــد بخ ــر رش دار ب

  كشاورزي
راسخي و 

  همكاران
  نفتي واكنش منفي صادرات غير  1391

  

بر خلاف مطالعات قبلي كه همگي صرفا به بررسي اثـرات  
كاهش ارزش پول داخلي بر رشد اقتصـادي و توليـد ناخـالص    

انـد، در ايـن مقالـه بـا اسـتفاده از يـك الگـوي         داخلي پرداخته
ساختاري كوچك مقياس كه به روش نوين  سنجي كلان اقتصاد

همجمعي برآورد شده است، پيامدهاي شـوك ارزي مثبـت بـر    
توليد واقعي به تفكيك چهار بخش اصلي اقتصاد مورد بررسـي  

بيني آثار افزايش نـرخ ارز بـر    قرار گرفته و از سوي ديگر پيش
نيـز بـه    1393هاي چهارگانه تا سـال   رشد اقتصادي اين بخش

ه كه اين دو موضوع، وجه تمايز اين مطالعه با ساير انجام رسيد
  .  مطالعات قبلي است

 

  ساختار الگوي اقتصادسنجي كلان تنظيم شده -3
الگوهاي اقتصادسنجي كلان ابزار بسـيار سـودمندي در دسـت    

گزاران اقتصادي است تا با توسل به آن بتواننـد آثـار و    سياست
پيش از اجرا مـورد  هاي مختلف اقتصادي را  پيامدهاي سياست
اين الگوها با تحولات بوجود آمده در شيوه . ملاحظه قرار دهند

هاي فكري جديد در عرصه  تفكر اقتصادي و پديد آمدن مكتب
با بسـط و توسـعه امكانـات     هاقتصاد كلان متحول شده و همرا

  . اند اي در بستر زمان روز به روز كاملتر شده رايانه
هـاي   لان كه بر اساس نظريـه اولين الگوي اقتصاد سنجي ك

وي بـا  . كينز ساخته شد، حاصل تـلاش لارنـس كلايـن اسـت    
  ، راه1950در  "هاي اقتصـادي در امريكـا   نوسان"نوشتن كتاب 

را براي تدوين الگوي اقتصاد سنجي كلان امريكا با ارائـه يـك   
الگوي كوچك مركب از شش معادله كه سه معادله آن رفتـاري  

موفـق بـه سـاخت يـك      1955ر سـال  وي د. بود، هموار كـرد 
الگوي اقتصادسنجي كلان با اندازه متوسط بـه اتفـاق گلـدبرگر    

گلـدبرگر شـهرت يافتـه     –اين الگو كه به الگوي كلايـن  . شد
ايـن  . معادله تعريفي اسـت  5معادله رفتاري و  15است، داراي 
سـزايي كـه در چگـونگي سـاختار بيشـتر       به تأثيرالگو به دليل 

د سنجي كلان بعـدي داشـته اسـت، از اهميـت     الگوهاي اقتصا
پـس از آنكـه مفيـد بـودن الگوهـاي      . اي برخوردار اسـت  ويژه

هـاي اقتصـادي و    گـزاري  اقتصادسنجي كـلان در امـر سياسـت   
اي بـراي سـاخت    ريزي به اثبات رسـيد، تـلاش گسـترده    برنامه

شـايان  . چنين الگوهايي در بيشتر كشورهاي صنعتي آغـاز شـد  
هـاي   هنـوز پيشـرفت   1960و  1950هـاي   ذكر اسـت در دهـه  

گذرانيـد و انـدازه نـه      كامپيوتري مراحل مقدماتي خـود را مـي  
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ثر از وجود امكانات أچندان بزرگ اين الگوها تا اندازه زيادي مت
  . كامپيوتري موجود بوده است

هـاي   با بسط و توسعه نظريه اقتصاد كـلان در اواخـر دهـه   
اقتصادسنجي كلان پا به  ، نسل دومي از الگوهاي1970و  1960

به عكس الگوهاي اقتصاد سنجي كـلان  . عرصه وجود گذاشتند
نسل اول كه بر اساس طرز تفكر اقتصاد كينزي بنا شده بودنـد،  

كيد كمي بر ارتباط بـين بازارهـاي مـالي و بـازار     أو در نتيجه ت
كالاها و خدمات داشتند، در الگوهاي نسل دوم به تورم اهميت 

مالي وسعت يافت و بخش حقيقي اقتصـاد بـه   داده شد، بخش 
الگوهـاي نسـل سـوم در    . تري الگو سازي شـد  صورت واقعي

اند و معادلاتي را براي  چارچوب الگوي تعميم يافته تنظيم شده
هـا،   گـذاري  اجزاي تقاضاي كل همچون مصرف، انواع سـرمايه 

همچنـين در مـورد   . كننـد  صادرات و مخارج دولت برآورد مي
و در . گيرند هم معادلات تقاضا براي پول را در بر ميبازار مالي 

اي براي عرضه پول نيز برآورد شـده اسـت    بعضي از آنها رابطه
در زمـان  . كنـد  كه مقدار عرضه پول را با پايه پولي مـرتبط مـي  

گر توليد چهارمين نسل از الگوهاي اقتصادسـنجي   حاضر نظاره
  .كلان در پرتو ريشه واحد و همجمعي هستيم

گوي اقتصادسنجي كلان مورد استفاده در اين مقاله بـراي  ال
ي  ، تنهـا جانـب عرضـه   ارزيابي وقوع شـوك ارزي بـه اقتصـاد   

اي تنظيم شده است كه نه تنها  به گونه دهد و اقتصاد را نشان مي
كند بلكـه    مدت و بلندمدت اين تصميمات را ارائه مي آثار كوتاه

مدت  هاي كوتاه بيني پيشاي براي تحليل ساختاري و ارائه  زمينه
ي اقتصاد ايران را فـراهم   هاي عمده مدت توليد در بخش و ميان

الگوي ساختاري دو دسته معادله مـرتبط بـا هـم دارد    . آورد مي
كند و ديگري پويايي  يكي روابط تعادلي بلندمدت را معلوم مي

مدت متغيرهاي الگو به سمت تعـادل بلندمـدت را نشـان     كوتاه
مـدت و   دو دسته روابـط امكـان تحليلهـاي كوتـاه    اين . دهد مي

  8الگـو در مجمـوع داراي   . سـازند  بلندمدت تـر را فـراهم مـي   
 20معادله ارتباطي و  5، )مدت و بلندمدت كوتاه(معادله رفتاري 

معادلات تصريح شـده در الگـو   . رابطه تعريفي و اتحادي است
عبارتند  اند، كه دقيقا بر اساس مبناي نظري اقتصادي تنظيم شده

توليـد بخـش كشـاورزي، صــنايع و معـادن، نفـت وگــاز و      : از
هـاي    در برآورد ضرايب الگو از آمار سري زماني سال. خدمات

 Eviews و به كمك نـرم افـزار   OLSبا روش  1388تا  1355
  . استفاده شده است

  

 مبناي نظري معادلات الگو -4

 ـ     دي در اقتصاد كشورهاي در حـال توسـعه، نـوع سـاختار تولي
اي است كـه توجـه كمتـري بـه اسـتفاده از تكنولـوژي        گونه به

اي  شود و توليدات براساس استفاده از منابع اوليـه و واسـطه   مي
بـا توجـه بـه تكنولـوژي توليـد در      . گيـرد  وارداتي صورت مـي 

اي توليد،  كشورهاي در حال توسعه، مواد و منابع اوليه و واسطه
مردان در  از اين رو دولت. دكنن نقش اساسي در توليد را ايفا مي

كشورهاي در حال توسعه بـراي حمايـت از بخـش توليـدي و     
كاهش وابستگي به واردات از خارج، حاضرند مبـالغ هنگفتـي   

اي وارداتـي بپردازنـد تـا بتواننـد بـه       براي مواد اوليه و واسـطه 
مطمئنا در اين شـرايط  . اهداف اقتصادي اشاره شده دست يابند

هاي توليـدي   تواند اثرات زيانباري بر بخش يافزايش نرخ ارز م
در الگوي تنظيمي سعي شده است نقش مواد اوليه . داشته باشد

اي  هـاي مختلـف بـه گونـه     اي وارداتي بر توليد بخش و واسطه
طراحي شود تا اثرات زيانبـار افـزايش نـرخ ارز بخـوبي قابـل      

  .مشاهده باشد
فـرض كـرد كـه    توان چنين  با اتكا به مباني نظري توليد مي

تواند توسط  دانش فني زيرساختي روند توليد در هر بخش، مي
با سه عامل نيروي كار، انباشت سرمايه و مـواد اوليـه و    Fتابع 

اي در هر بخش نمايش داده شود كه ميزان حداكثر توليد  واسطه
در زيـر، تـابع   . كنـد  ممكن را در هر دوره زماني مشـخص مـي  

QG  :ه شده استتوليد در شكل كلي نمايش داد � F�L, K, MC$ 

  :كه در آن
QG :توليد ناخالص  

L :نيروي كار  
K :انباشت فيزيكي سرمايه  

MC :اي مواد اوليه و واسطه  
تبلور پيـدا   Fسطح تكنولوژي به صورت ضمني در شكل تابع 

هاي توليد در طـول زمـان تغييـر     كند و درنتيجه همانند نهاده مي
  .كند مي
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ارائـه دادنـد    1981در سـال   1»سش«و » برونو«طبق روشي كه 
توان از تابع توليد فـوق   توان نشان داد كه به طور معمول مي مي

اي  يك تابع ارزش افزوده به شكل زير استخراج كرد بـه گونـه  
و  Kو  Lهاي  كه در آن توليد ناخالص به صورت مثبت با نهاده

اي وارداتـي   اوليه و واسطه به صورت منفي با قيمت نسبي مواد
  .بستگي داشته باشد

Q% � Q%�L&, K&, 'PIM*. EP-$ 

مدت تابع توليد در رابطه بـا تـابع توليـد بلندمـدت      شكل كوتاه
/Q∆  :فوق به گونه زير است � ∆Q/�∆L&, ∆K&, 0∆PIM*. E P1 2, 3Q/ 4 Q%5 

  :كه در آن
K :انباشت سرمايه  Q/ :مدت عرضه كل كوتاه  
L :نيروي كار  
P :شاخص ضمني قيمت توليد ناخالص داخلي  

PIM : اي وارداتي اوليه و واسطه قيمت موادشاخص  
E: نرخ ارز اسمي رسمي  Q% :عرضه كل بلندمدت  

هاي نرخ ارز بر سـطح توليـد و عرضـه را     اثر اعمال شوك
هاي نسبي مواد  توان به صورت مستقيم از طريق متغير قيمت مي

در . اي وارداتي و متغيـر نـرخ ارز مشـاهده كـرد     اوليه و واسطه
هـاي كشـاورزي، صـنايع و     ع توليد بخـش ادامه به تصريح تواب

اي كه در قسمت قبـل   معادن، نفت و گاز و خدمات طبق قاعده
  .پردازيم براي استخراج تابع توليد كل اشاره گرديد مي

  تابع توليد بخش كشاورزي)الف

با توجه به نحوه تصريح تابع توليد كه در فوق اشاره شد، رابطه 
صـورت زيـر تصـريح     بلندمدت تابع توليد بخش كشاورزي به

%VA  :گردد مي � VA%3LA&	, KA&	, 8PIM ∗ E/PA;*5 
                                                   
1- Bruno and Sachs (1981) 

 IMكه در آن  QG = QG (L, K, IM)از تابع توليد  1981سش در سال  و» برونو«

اي بود يك تابع توليد خالص به صورت زيـر اسـتخراج    واردات كالاهاي اوليه و واسطه

و به صـورت منفـي    Kو  Lهاي  كردند كه در آن توليد خالص به صورت مثبت با نهاده

Q. هاي وارداتي ارتباط داشت با قيمت نسبي نهاده � Q�L& , K& , �PIM*. كـه   $=>

نرخ ارز اسمي رسمي و  Eاي و وارداتي و  شاخص قيمت كالاهاي واسطه PIM در آن،

P باشند شاخص ضمني قيمت توليد ناخالص داخلي مي.  

مدت در ارتباط با تابع توليد فوق  تابع توليد كشاورزي در كوتاه
  :به گونه زير است

 ∆VA> � ∆VA>0∆LA	, ∆KA	, 8∆PIM ∗ E/PA;	, ?VA> 4 VA%@2 
  :كه در آن

LA  :نيروي كار در بخش كشاورزي  
KA  :انباشت سرمايه موجود در بخش كشاورزي  
PA  :      شاخص ضمني قيمت توليدات بخش كشاورزي  

PIM   :اي وارداتي شاخص قيمت مواداوليه و واسطه  VA% : ارزش افزوده بخش كشاورزي دربلندمدت  	VA> :مدت ارزش افزوده بخش كشاورزي دركوتاه  
 : �VA> 4 VA%$  خطاي عدم تعادل توليد بخش كشاورزي

  دربلندمدت
  تفاضل مرتبه اول: 

E:  اسمي رسمينرخ ارز  
  تابع توليد بخش صنايع و معادن) ب

، رابطه بلندمـدت  »برونو و سش«طبق قاعده مطرح شده توسط 
تابع توليد در بخش صنايع و معادن بـه صـورت زيـر تصـريح     

%VI  :گردد مي � VI%3LI&	, KI&	, 8PIM ∗ E/PI;*5 
تابع توليد بخش صنايع و معادن در كوتاه مـدت در ارتبـاط بـا    

<VI∆  :صورت زير استتابع توليد فوق به  � ∆VI>3∆LI	, ∆KI	, 8∆PIM ∗ E/PI;	, �VI> 4 VI%$5 
  :كه در اين تابع

LI  :نيروي كاردربخش صنايع و معادن  
KI  :    انباشت سرمايه موجود دربخش صنايع و معادن  

PIM  :اي وارداتي    شاخص قيمت مواداوليه و واسطه  
PI  :شاخص ضمني قيمت توليدات بخش صنايع و معادن  VI%   :افزوده بخش صنايع و معادن در بلندمدت ارزش  	VI> :مــدت               ارزش افــزوده بخــش صــنايع و معــادن دركوتــاه
E: نرخ ارز اسمي رسمي  : �VI> 4 VI%$     خطاي عدم تعادل توليـد بخـش صـنايع و

  معادن در بلندمدت
  تابع توليد بخش نفت و گاز) ج

ج تـابع  با توجه به موارد مطرح شده در ارتباط با نحوه اسـتخرا 
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توليد، تابع توليد بخش نفت و گاز در بلندمدت به شـكل زيـر   
%VO  :تصريح شده است � VO%3LO&	, KO&	, 8PIM ∗ E/PO;*5 

همچنين با توجـه بـه تـابع بلندمـدت تصـريح شـده در فـوق،        
<VO∆  :مدت اين بخش به صورت زير اشاره كرد توان به تابع كوتاه مي � ∆VO>0∆LO	, ∆KO	, 8∆PIM ∗ E/PO;	, ?VO> 4 VO%@2 

  :تابع داريم كه در اين
LO :بخش نفت وگاز در نيروي كار 

PO :شاخص ضمني قيمت توليدات بخش نفت وگاز  

PIM  :اي وارداتي                          شاخص قيمت مواداوليه و واسطه VO% :ارزش افزوده بخش نفت وگاز دربلندمدت     VO> :مدت  ارزش افزوده بخش نفت وگاز دركوتاه 

KO  :                 انباشـــت ســـرمايه موجـــود دربخـــش نفـــت و گـــاز
E: نرخ ارز اسمي رسمي  : ?VO> 4 VO%@    خطاي عدم تعادل توليد بخـش نفـت و گـاز

  دربلندمدت

  تابع توليد بخش خدمات) د

هـاي   كننده عمده انرژي در بـين بخـش   بخش خدمات، مصرف
هاي اشاره شـده در فـوق    همانند ساير بخش. باشد اقتصادي مي

براي اين بخش نيز تابع بلندمدت به صورت زير تصريح شـده  
%VS  :است � VS%3LS&, KS&	, 8PIM ∗ E/PS;*5 

مـدت را بـه صـورت زيـر      توان تابع توليد خدمات در كوتاه مي
<VS∆  :تصريح نمود � ∆VS>3∆LS, ∆KS	, 8∆PIM ∗ E/PS;	, �VS> 4 VS%$5 

  :كه در اين تابع داريم
  LS :نيروي كاردربخش خدمات  PIM :اي وارداتي   اوليه و واسطهشاخص قيمت مواد  

PS  :شاخص ضمني قيمت توليدات بخش خدمات  
 : �VS> 4 VS%$     خطاي عدم تعادل توليـد بخـش خـدمات

  دربلندمدت
 VS% :    ارزش افزوده بخش خدمات در بلندمدت  

  VS> :مدت ارزش افزوده بخش خدمات دركوتاه  
E: نرخ ارز اسمي رسمي  DE : خدماتانباشت سرمايه موجود در بخش  

ي  برآورد معادلات توليـد چهـار بخـش عمـده     -5

 اقتصاد كلان

 قبل از بررسي نتايج حاصل از برآورد معادلات الگو، در جدول
فولر تعميم يافته  -پايايي متغيرهاي الگو طبق آزمون ديكي )3(

براي آزمون ريشه واحد و يا به عبارت ديگر ناپايايي متغيرهاي 
) 3(نتايج آزمون در جـدول  . ه استالگو مورد آزمون قرار گرفت

  .در زير به تفكيك هر معادله ارائه شده است
هاي آماره آزمـون مربـوط بـه متغيرهـا بـا       از مقايسه كميت

شـود   روشن مـي  مزبورهاي بحراني ارائه شده در جدول  كميت
كه اكثر متغيرهاي موجـود در الگـو جمـع بسـته از مرتبـه اول      

دام از متغيرهـاي فـوق پايـا    تفاضل مرتبه اول هـر ك ـ  هستند و
در چندين مورد نيز برخي متغيرها در سطح و يـا بـا   . باشند مي

در ادامـه بـه بررسـي نتـايج     . انـد  گيري  پايا بـوده  دوبار تفاضل
  .پردازيم حاصل از برآورد توابع الگو مي

  
  برآورد توابع توليد بخش كشاورزي -5-1

  كشاورزيمدت بخش  برآورد ضرايب تابع توليد بلند: الف

مدت در بخش كشاورزي كـه   ضرايب مربوط به تابع توليد بلند
به روش  1388تا  1355هاي  با استفاده از آمار سري زماني سال

OLS برآورد شده است، به صورت زير است:  
  LVA% =  - 18.27 + 2.019 * LLA + 1.094* LKA - 0.0628 * 

LPEA  - 0.184* D5769  + 0.111 * D58 
t :  (-4.57)     (2.31)      (4.05)     (-2.05)    (-12.83)     (2.63) R� �	0.998      D.W = 2.25 

  

مدت كشاورزي از  شود تابع توليد بلند گونه كه مشاهده مي همان
كليـه  . دهنـدگي بسـيار خـوبي برخـوردار اسـت      قدرت توضيح

ضرايب مربوط به متغيرها از نظـر آمـاري معنـي دار و از نظـر     
براي اطمينـان از كـاذب نبـودن رابطـه     . موافق انتظارندعلامتي 
شده اكنون لازم اسـت همجمعـي بـين متغيرهـاي تـابع        برآورد

مدت بخـش كشـاورزي بـه روش انگـل و گرينجـر       توليد بلند
نتايج حاصل از اين آزمـون  . تعميم يافته مورد آزمون واقع شود

  .ارائه شده است) 4(در جدول 
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  نتايج آزمون ديكي فولر تعميم يافته براي بررسي آزمون پايايي متغيرهاي الگو): 3( جدول

  تابع نوع
نام 

 متغير

  حالت تابع
T  ,  C 

آماره 

  آزمون

كميت 

  %5بحراني 

تفاضل مرتبه 

  اول

آماره 

  ازمون

كميت 

  %5بحراني 
  نتيجه آزمون

  
تابع توليد بخش 

 (VA) كشاورزي

LVA O,O  35/5  95/1ـ  ∆LVA 96/5-  96/2ـ  LVA∼I(1) 

LLA O,C  83/2  96/2ـ  ∆LLA 53/3-  96/2ـ  LLA∼I(1) 
LKA O,O  2/11  95/1ـ  ∆LKA 26/3-  96/2ـ  LKA∼I(1) 

GHIJ O,O  63/2-  95/1ـ   -  -   -  LPEA∼I(0) 

تابع توليد بخش 
صنايع ومعادن 

(VI) 

LVI T,C  16/2-  56/3ـ  ∆LVI 60/4-  96/2ـ  LVI∼I(1) 

LLI T,C  97/2-  56/3ـ  ∆LLI 69/6-  95/1ـ  LLI∼I(2) 
LKI O,O  4/3  95/1ـ  ∆LKI 76/5-  96/2ـ  LKI∼I(1) GHIK O,O  44/2-  95/1ـ   -  -   -  LPEI∼I(0) 

 تابع توليد بخش

 نفت وگاز  

(VO) 

LVO O,C  8/2-  96/2ـ  ∆LVO 53/4-  95/1ـ  LVO∼I(1) 

LLO T,C  25/2-  56/3ـ  ∆LLO 39/4-  95/1ـ  LLO∼I(1) 
LKO O,O  37/1  95/1ـ  ∆LKO 84/2-  95/1ـ  LKO∼I(1) GHIL O,C   18/1-  95/1ـ  ∆LPEO 82/4-  95/1ـ  LPEO∼I(1) 

تابع توليد بخش 
 (VS)خدمات 

LVS O,O  29/2  95/1ـ  ∆LVS 83/2-  95/1ـ  LVS∼I(1) 

LLS O,C   39/2-  96/2ـ  ∆LLS 69/4-  96/2ـ  LLS∼I(1) 
LKS O,O  45/3  95/1ـ  ∆LKS 64/2-  95/1ـ  LKS∼I(1) GHIE O,O  93/2-  95/1ـ   -  -   -  LPES∼I(0) 

I(0) معني پايايي در سطح متغيرها، ه بI(1) گيري و ي پايايي با يكبار تفاضل دهنده نشانI(2) گيري معني پايايي با دوبارتفاضله ب.  
  هاي تحقيق يافته: ماخذ

  

  مدت بخش كشاورزي آزمون همجمعي متغيرهاي تابع توليد بلند): 4(جدول 

  حالت تابع  نام متغير
T  , C 

  نتيجه آزمون  %5كميت بحراني   آماره آزمون

ERRORLVA O , C 31/3-  96/2ـ  ERRORLVA∼I(0)  
  هاي تحقيق يافته: ماخذ

  

ــون  ــر روي جملــه پســماند  ADFنتــايج حاصــل از آزم ب
رگرسيون تابع توليد بخش كشاورزي بيانگر عدم وجود ريشـه  

تـوان چنـين    در نتيجـه مـي  . باشد مي ERRORLVAواحد در 
مـدت   گيـري كـرد كـه بـين متغيرهـاي تـابع توليـد بلنـد         نتيجه

بنابراين رگرسيون . كشاورزي يك رابطه همجمعي برقرار است
  .برآورد شده يك رگرسيون كاذب نيست

  مدت بخش كشاورزي برآورد تابع توليد كوتاه: ب

بخـش   مـدت  وجود همجمعي بين متغيرهاي تـابع توليـد بلنـد   
آورد تـا تـابع توليـد     كشاورزي اكنون اين امكان را فـراهم مـي  

مدت در بخش كشاورزي را به كمك الگوي تصحيح خطا  كوتاه

كه در بردارنده تفاضل مرتبه اول متغيرهاي تـابع توليـد بخـش    
است ) ERRORLVA(-1)(كشاورزي و خطاي تعادل با وقفه 

در زير ارائه شده نتايج حاصل از برآورد اين الگو . نمايش دهيم
  LVA> = 3.85 * LLA + 0.94 * LVA(-1)  - 8.34 * LLA∆  :است

(-1) - 0.069* D72  + 0.053 * D69  
t   :  (6.56)     (6.2)     (-6.76)   (-3.16)      (2.69) 
+ 0.096 * D(D75)  - 0.423 * ERRORLVA(-1) 
 (3.97)                    (-5.68) R�= 0.817            D.W = 2.01 

شود تمام ضرايب برآورد شده بـه   طور كه مشاهده مي همان
پيوست آزمونهاي آماري آورده شـده   1درجدول (لحاظ آماري 

هاي مربوط به ضـرايب   دار هستند و تمامي علامت معني) است
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ضـريب  . باشـند  برآورد شده از جنبه نظري موافـق انتظـار مـي   
باشـد و   مـي  -423/0برابـر  مربوط به جمله تصحيح خطـا نيـز   

درصدي خطاي عدم تعادل توليد در بخش  3/42بيانگر تعديل 
  .باشد كشاورزي در هر دوره مي

  
  برآورد توابع توليد بخش صنايع و معادن  -5-2

مـدت بخـش صـنايع و     برآورد ضرايب تابع توليد بلند: الف

  معادن

معادن مدت در بخش صنايع و  ضرايب مربوط به تابع توليد بلند
بـه   1388تـا   1355هاي  كه با استفاده از آمار سري زماني سال

  LVI% = - 8.157 + 0.817 * LKI  + 1.055 * LLI  - 0.055 * LPEI  :برآورد شده است، به صورت زير است OLSروش 
+ 0.252 * D65  + 0.157 * D71 
t:    (-8.71)    (6.22)      (11.31)   (-1.92)    (4.52)     (2.9) 
  R� �	0.997            D.W = 1.79 

  

مـدت بخـش    شود تابع توليد بلند گونه كه مشاهده مي همان
ــدرت توضــيح  ــادن از ق ــدگي بســيار خــوبي  صــنايع و مع دهن

كليه ضرايب مربوط به متغيرها از نظـر آمـاري   . برخوردار است
بـراي اطمينـان از   . دار و از نظر علامتـي موافـق انتظارنـد    معني

دن رابطه برآورد شده اكنون لازم است همجمعي بـين  كاذب نبو
مدت بخش صنايع و معـادن بـه روش    متغيرهاي تابع توليد بلند

نتـايج  . ودانگل و گرينجر تعميم يافتـه مـورد آزمـون واقـع ش ـ    
  .ارائه شده است )5(حاصل از اين آزمون در جدول 
ــون  ــر روي جملــه پســماند  ADFنتــايج حاصــل از آزم ب

رگرسيون تابع توليد بخش صنايع و معادن بيانگر عـدم وجـود   
تـوان   در نتيجـه مـي  . باشـد  مـي  ERRORLVIريشه واحد در 

مـدت   گيري كرد كه بين متغيرهاي تابع توليـد بلنـد   چنين نتيجه
. بخش صـنايع و معـادن يـك رابطـه همجمعـي برقـرار اسـت       

  .رسيون كاذب نيستبنابراين رگرسيون برآورد شده يك رگ
  مدت بخش صنايع و معادن برآورد تابع توليد كوتاه: ب

مـدت بخـش    وجود همجمعي بين متغيرهاي تـابع توليـد بلنـد   
آورد تا تابع توليد  صنايع و معادن اكنون اين امكان را فراهم مي

مدت در بخش صنايع و معادن را به كمك الگوي تصحيح  كوتاه

مرتبـه اول متغيرهـاي تـابع توليـد     خطا كه در بردارنده تفاضل 
ــه     ــا وقفـ ــادل بـ ــاي تعـ ــادن و خطـ ــنايع و معـ ــش صـ بخـ

)ERRORLVI(-1) (  نتــايج حاصــل از . اسـت نمــايش دهـيم
 -  LVI> = 1.886 * LLI + 1.171 * LKI  + 0.119 * D62∆  :برآورد اين الگو در زير ارائه شده است

0.129* D66  - 0.117 * D72  
t:    (7.28)     (3.83)       (2.45)      (-2.43)      (-2.36)  
 - 0.701* ERRORLVI(-1) 
(-4.65) R�= 0.756            D.W = 1.70 

شود تمام ضرايب برآورد شده بـه   طور كه مشاهده مي همان
هاي آماري آورده شده  پيوست آزمون 2درجدول (لحاظ آماري 

رايب هاي مربوط به ض ـ دار هستند و تمامي علامت معني) است
ضـريب  . باشـند  برآورد شده از جنبه نظري موافـق انتظـار مـي   

باشـد و   ــ مـي  0.701مربوط به جمله تصحيح خطا نيـز برابـر   
درصدي خطاي عدم تعادل توليد در بخش  70.1بيانگر تعديل 

  .باشد صنايع و معادن در هر دوره مي
  
  برآورد توابع توليد بخش نفت و گاز -5-3

  مدت بخش نفت و گاز توليد بلندبرآورد ضرايب تابع : الف

مدت در بخش نفت و گاز كه  ضرايب مربوط به تابع توليد بلند
به روش  1388تا  1355هاي  با استفاده از آمار سري زماني سال

OLS برآورد شده است، به صورت زير است:  LVO% = 3.098  + 0.661 * LLO  + 0.523 * LKO  - 0.235 * 
LPEO - 0.385 * D5865  
t:  (1.77)     (2.61)      (3.67)         (-2.81)       (-2.80) 
 - 1.61 * D60  + 0.508 * D71 
(-8.62)             (3.90) R� �	0.979      D.W = 1.92 

براي آنكه نسبت به كاذب نبـودن رگرسـيون بـرآورد شـده     
اطمينان حاصل كنيم، همجمعي بين متغيرهاي الگو را به روش 

نتايج به دست آمـده  . دهيم نجر مورد آزمون قرار ميانگل و گري
مبين آن است كه فرضيه صفر وجود ريشه واحـد در جمـلات   

مـدت بخـش نفـت و گـاز پذيرفتـه       خطاي معادله توليـد بلنـد  
تـوان پـذيرفت كـه يـك رابطـه تعـادلي        بنابراين مـي . شود نمي
نتـايج حاصـل در    .بين متغيرهاي الگو برقـرار اسـت  مدت  بلند

  .ارائه شده است )6(جدول 
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  صنايع و معادنمدت بخش  آزمون همجمعي متغيرهاي تابع توليد بلند): 5(جدول 

  حالت تابع  نام متغير
T  , C 

  نتيجه آزمون  %5كميت بحراني   آماره آزمون

ERRORLVI O , C 06/6-  96/2ـ  ERRORLVI∼I(0)  
  تحقيقهاي  يافته: ماخذ  

  نفت و گازمدت بخش  آزمون همجمعي متغيرهاي تابع توليد بلند): 6(جدول 

  حالت تابع  نام متغير
T  , C 

  نتيجه آزمون  %5كميت بحراني   آماره آزمون

ERRORLVO O , O 74/9-  95/1ـ  ERRORLVO∼I(0)  
  

  هاي تحقيق يافته: ماخذ

  بخش خدماتمدت  آزمون همجمعي متغيرهاي تابع توليد بلند): 7(جدول 

  حالت تابع  نام متغير
T  , C 

  نتيجه آزمون  %5كميت بحراني   آماره آزمون

ERRORLVS O , C 43/5-  96/2ـ  ERRORLVS∼I(0)  
  هاي تحقيق يافته: ماخذ

  

تـوان پـذيرفت كـه رگرسـيون      مي )6(جدول با توجه به نتايج 
اكنـون بـا اطمينـان    . برآورد شده داراي رابطه همجمعـي اسـت  

طـور كـه از رابطـه     همـان . توان به تفسير ضرايب پرداخـت  مي
شـود   مدت تابع توليد بخش نفت و گاز ملاحظه مي تعادلي بلند

همچنين . دهندگي خوبي برخوردار است الگو از قدرت توضيح
معنـي دار بـوده و از جنبـه    % 5خطـاي  كليه ضرايب در سـطح  

  . ها موافق انتظار هستند نظري نيز علامت
  مدت توليد بخش نفت و گاز برآورد تابع كوتاه: ب

وجود همجمعي بين متغيرهاي تابع توليد بخش نفت و گاز در 
آورد تا تابع توليد در  مدت اكنون اين امكان را به وجود مي بلند

دارنـده   بـر  تصـحيح خطـا كـه در   مدت را به كمك الگوي  كوتاه
تفاضل مرتبه اول متغيرهاي تـابع توليـد بخـش نفـت وگـاز و      

اسـت نمـايش   ) ERROR VO (-1)(خطاي عدم تعادل با وقفه 
  LVO> = 0.312 * ∆LKO  + 0.200 * LVO(-1)  - 1.005 * D59∆  :نتايج حاصل از برآورد الگو به شرح زير است . دهيم

+ 1.086 * D61 + 0.235 * D66  
 t:   (2.58)      (2.34)         (-10.48)        (8.4)      (2.52) 
 - 0.347 * ERRORVO(-1) 
(-2.84)   R�= 0.923            D.W = 1.78 

با توجه به اين موضوع كه تفاضل مرتبه اول تمام متغيرهـا پايـا   
هـاي بـه    ي تعادل نيز پايا است در نتيجـه آمـاره  باشد و خطا مي

طـور كـه    همـان . باشـند  دست آمده از اعتبار لازم برخوردار مي

مـدت تـابع توليـد بخـش      هاي كوتاه شود در پويائي ملاحظه مي
معني دار بوده و % 5نفت و گاز تمامي ضرايب در سطح خطاي 

پيوسـت   3درجـدول  (باشـد   علامت آنها نيز موافق انتظـار مـي  
همچنـين ضـريب وقفـه    ). هاي آماري آورده شده اسـت  آزمون

باشـد كـه بيـانگر     مـي  -347/0مدت برابر بـا   جمله خطاي بلند
  .باشد درصدي عدم تعادل در هر دوره مي 7/34تعديل 
  

  برآورد توابع توليد بخش خدمات -5-4

  مدت بخش خدمات برآورد ضرايب تابع توليد بلند: الف

مدت در بخش خدمات كه بـا   ضرايب مربوط به تابع توليد بلند
بـه روش   1388تا  1355هاي  استفاده از آمار سري زماني سال

OLS برآورد شده است، به صورت زير است:  LVS% =  0.165 * LLS + 0.832 * LKS  - 0.057 * LPES  - 0.093 
* D59  - 0.108  * D61 
t: (3.34)       (24.86)  (-13.38)     (-2.43)     (-3.04)  
- 0.155 * D66                                              
 (-3.57) R� �	0.996      D.W = 1.23 

براي آنكه نسبت به كاذب نبودن رگرسيون برآورد شده اطمينان 
حاصل كنيم، همجمعي بين متغيرهاي الگو را به روش انگـل و  

نتايج به دست آمده مبين آن . دهيم يگرينجر مورد آزمون قرار م
است كه فرضيه صفر وجود ريشه واحـد در جمـلات خطـاي    

بنابراين . شود مدت بخش خدمات پذيرفته نمي معادله توليد بلند
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توان پذيرفت كه يك رابطه تعادلي بلند مدت بين متغيرهاي  مي
  .ارائه شده است )7(نتايج حاصل در جدول  .الگو برقرار است

توان پذيرفت كه رگرسـيون   مي )7(جدول با توجه به نتايج 
اكنـون بـا اطمينـان    . برآورد شده داراي رابطه همجمعـي اسـت  

همانطور كه از رابطه تعادلي . توان به تفسير ضرايب پرداخت مي
شـود الگـو از    مدت تابع توليد بخش خدمات ملاحظـه مـي   بلند

 ـ. دهندگي خوبي برخوردار اسـت   قدرت توضيح ين كليـه  همچن
معني دار بوده و از جنبه نظري نيز % 5ضرايب در سطح خطاي 

  . ها موافق انتظار هستند علامت
  مدت توليد بخش خدمات برآورد تابع كوتاه: ب

وجود همجمعي بين متغيرهاي تابع توليـد بخـش خـدمات در    
آورد تا تابع توليد در  مدت اكنون اين امكان را به وجود مي بلند

دارنـده   بـر  به كمك الگوي تصـحيح خطـا كـه در   مدت را  كوتاه
تفاضل مرتبه اول متغيرهاي تابع توليد بخش خدمات و خطاي 

. اسـت نمـايش دهـيم    )ERRORVS(-1)(عدم تعادل با وقفـه  
  :نتايج حاصل از برآورد الگو به شرح زير است 

  ∆LVS> =  - 0.024 + 0.240 * LVS(-1) + 0.958 * LLS + 

0.798 * LKS + 0.091 * D62 +   

t:    (-5.25)    (5.74)       (9.68)         (20.52)     (9.84) 
 0.078 * D6768  + 0.024 * D7481 - 0.541 * ERRORLVS(-1) 
(10.50)                    (6.59)                  (-14.52) R�= 0.984            D.W =2.22 

  

تفاضل مرتبه اول تمـام متغيرهـا    با توجه به اين موضوع كه
هـاي   در نتيجه آمـاره  ،باشد و خطاي تعادل نيز پايا است پايا مي

همـانطور كـه   . باشـند  به دست آمده از اعتبار لازم برخوردار مي
هاي كوتاه مدت تـابع توليـد بخـش     شود در پويائي ملاحظه مي

دار بـوده و   معنـي % 5خدمات تمامي ضرايب در سطح خطـاي  
پيوسـت   4درجـدول  (باشـد   ها نيز موافق انتظـار مـي  علامت آن

همچنـين ضـريب وقفـه    ). آزمونهاي آماري آورده شـده اسـت  
باشـد كـه بيـانگر     مي  -541/0جمله خطاي بلند مدت برابر با 

  .باشد درصدي عدم تعادل در هر دوره مي 1/54تعديل
  

 سازي پويا آزمون اعتبار الگو به كمك شبيه -6

رويم تا به  معادلات به سراغ شبيه سازي الگو ميبعد از برآورد 
. درستيِ ساختار طراحي شـده بـراي اقتصـاد ايـران پـي ببـريم      

سازي الگوي پويـاي تـدوين شـده ايـن امكـان را فـراهم        شبيه
آورد تا از يك سـو مـلاك و معيـاري بـراي محـك زدن و       مي

سنجش اعتبار الگو فراهم آيد و از سوي ديگـر بتـوان پـس از    
گيري يك مشكل  يك سياست اقتصادي خاص و يا شكلاعمال 

اقتصـادي در الگـو، آثــار و پيامـدهاي آن را بــر اقتصـاد ايــران     
توانـد دليـل    يك شبيه سازي پويـاي موفـق مـي   . مشاهده نمود

نزديـك بـودن    .خوبي براي قابل اتكاء بودن الگـو تلقـي شـود   
نمودار مربوط به مقـادير شـبيه سـازي شـده و مقـادير واقعـي       

اقتصادسنجي كـلان مـلاك خـوبي     يرهاي عمده يك الگويمتغ
زير نيز  يدرعين حال ملاك هاي آمار. براي سنجش الگو است

  :زنند اين ميزان نزديكي را محك مي

  -2و ) RMSPE( جــذر ميــانگين مجــذور خطــاي نســبي -1
 ) U( ضريب نابرابري تايل

  

U � NO�AP 4 PP$�Q
PRS NO�AP$�T

PRSU  

  

VWXYZ � N1 	⁄ O�]� 4 Y�]� ∗ 100$�Q
�RS  

A  ،ــي ــاير واقع ــده و   Pمق ــازي ش ــبيه س ــادير ش ــداد  nمق تع
   .مشاهدات است 

شود، الگو بـه خـوبي    مشاهده مي ) 1(گونه كه در نمودار  همان
توانسته است روند حركت متغيرها را بر اساس يك شبيه سازي 

  .پويا دنبال كند
VA :ارزش افزوده بخش كشاورزي  
VI : معادنارزش افزوده بخش صنايع و  

VO :ارزش افزوده بخش نفت و گاز  
VS :ارزش افزوده بخش خدمات  
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  )كشاورزي، صنايع و معادن، نفت و گاز و خدمات(سازي پوياي الگو براي توليد چهار بخش عمده  نتايج شبيه: )1(نمودار

  

آثار شوك افزايش نـرخ ارز بـر توليـد    ارزيابي  -7

 چهار بخش عمده اقتصاد ايران

سازي پويـاي الگـو در    با توجه به نتايج بسيار خوبي كه از شبيه
كل دوره مورد بررسي به دست آمده و اعتبار الگو را بـه تائيـد   
رسانيد، اكنون وقت آن رسيده است تـا بـه كمـك الگـو، آثـار      

  . و تجزيه و تحليل قرار دهيمافزايش نرخ ارز را مورد بررسي 
براي مشاهده آثار اجراي رويداد افزايش نرخ ارز بر توليد چهار 

سازي پوياي الگو اسـتفاده شـده    ي اقتصاد، از شبيه بخش عمده
براي اين منظور ابتدا با استفاده از شبيه سازي پوياي الگو . است

 1389ـ ـ93هـاي   بينـي متغيرهـاي درونـزا بـراي سـال      به پـيش 
اثر رويداد افزايش نرخ ارز  ،بيني كه در پيش طوري هردازيم، بپ مي

لحاظ نشده است و تمامي توليدات چهاربخش به روند گذشته 
  . دهند بيني ادامه مي هاي مورد پيش خود براي سال

سپس با ايجـاد تغييـر در كـاهش ارزش پـول و يـا همـان       

بـا  بيني متغيرهاي الگـو   به پيش 1389افزايش نرخ ارز در سال 
تـوان   در نتيجـه مـي  . پـردازيم  سـازي پويـا مـي    استفاده از شبيه

تغييرات ناشي از تغييـر در ميـزان قيمـت نـرخ ارز را بـر روي      
. ي اقتصاد بـه وضـوح مشـاهده نمـود     توليد چهار بخش عمده

بدين ترتيب انحراف نسبي مقـادير شـبيه سـازي شـده بعـد از      
يه سازي شده كاهش ارزش پول و افزايش نرخ ارز از مقادير شب

توان بيانگر اثـر افـزايش نـرخ ارز     بدون افزايش نرخ ارز را مي
 با توجه به اين فرض كـه الگـوي تـدوين شـده نشـان     . دانست

ي اقتصاد ايران است، شـبيه   دهنده ساختار واقعي جانب عرضه 
هاي انجام شده روشن خواهد ساخت كه چگونه جانـب    سازي
پول و افزايش نـرخ ارز   ي اقتصاد ايران به كاهش ارزش عرضه

ــد داد  ــنش نشــان خواه ــراهم . واك ــور ف ــه منظ ــان  ب آوردن امك
سازي متغيرهاي درونزاي الگو ابتدا بايد متغيرهاي برونزاي  شبيه

بيني توليد نمـود، لـذا بـراي ايـن      الگو را براي طول دوره پيش
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منظور ابتدا درگام نخست، داده هاي مربوط به متغيرهاي برونزا 
ــا اســتفاده  ــيشب ــه كمــك الگوهــاي ســري   از روش پ ــي ب بين

و در مواردي نيز با توجه به متوسط نرخ رشـد    ARMAزماني
درگـام  . سالانه آن متغير در چند دوره قبـل توليـد شـده اسـت    

بعدي، با توجه به كميت متغيرهاي برونـزاي الگـو، متغيرهـاي    
توليد شـده و رونـد حركـت آنهـا      1393درونزاي الگو تا سال 

سـناريوي مبنـا بـا     اين روند متغيرهـا تحـت  . است ترسيم شده 
Base line     مشخص شده است و چنين تلقي شده اسـت كـه

و اقتصـاد  كاهشـي در ارزش پـول اتفـاق نيفتـد     اگر هيچگونـه  
ادامـه دهـد، متغيرهـاي     كماكان در راستاي روند گذشـته خـود  

  .درونزاي الگو داراي چنين مقاديري خواهند بود
رونـد مبنـاي حركـت متغيرهـاي     پس از بـه دسـت آوردن   

درونزاي الگو، اثر افزايش نرخ ارز و تغيير ارزش پول بـه ايـن   
  :شكل سنجيده شده كه فرض شده است 

صـورت   1389افزايش نرخ ارز  به صورت يكباره درسـال   •
ريال  30000ريال به 9950گيرد و از نرخ بازار آزاد به ميزان  مي

 .در هر واحد مي رسد

سـازي پويـا، مجـدداً رونـد حركـت       هآنگاه به كمـك شـبي  
متغيرهاي درونزاي الگو پس از رويداد افزايش نرخ ارز توسـط  

هرگونـه انحـراف در رونـد    . الگو به تصوير كشيده شده اسـت 
حركت متغيرهاي درونزاي الگو از رونـد مبنـا بـه منزلـه اثـري      
است كه كاهش ارزش پول ملي و يا افزايش نرخ ارز بـر ايـن   

  . استمتغيرها داشته 
سازي شده توليد  مقادير روند مبنا و مقادير شبيه )8(جدول 

ي اقتصاد كلان پس از شوك افزايش نرخ ارز  چهار بخش عمده
شود، پـس از شـوك    همانگونه كه ملاحظه مي. دهد را نشان مي

، سـطح توليـد در چهـار    1389مثبت ارزي مورد نظر در سـال  
هر بخش كاهش  ي اقتصادي نسبت به روند مبنا در بخش عمده

 1389كميت توليد در بخـش كشـاورزي كـه در سـال     . يابد مي
ميليارد ريال بـوده اسـت بـه     8/74477براساس روند مبنا برابر 

ميليارد ريال در صـورت تحقـق شـوك ارزي مثبـت      5/74217
ميت توليد در بخش صـنايع و معـادن كـه در    ك. يابد كاهش مي

ميليـارد ريـال    8/150810براساس روند مبنا برابـر   1389سال 
ميليارد ريال در صورت تحقق شـوك   2/150290بوده است به 

  .يابد ارزي مثبت كاهش مي
 1389كميـت توليـد در بخــش نفـت و گــاز كـه در ســال     

ميليارد ريال بـوده اسـت بـه     7/57391براساس روند مبنا برابر 
ميليـارد ريــال در صــورت تحقـق شــوك ارزي مثبــت    56613

توليـد در بخـش خـدمات كـه در سـال      كميت . يابد كاهش مي
ميليـارد ريـال بـوده     6/277782براساس روند مبنا برابر  1389

ميليارد ريال در صورت تحقق شوك ارزي  8/277522است به 
  .يابد مثبت كاهش مي

توان دريافت كـه، در هـر چهـار     مي )8(با توجه به جدول 
وده ي توليد، روند پس از شوك كمتر از روند مبنا ب بخش عمده

ساله نيز، اين دو روند با يكديگر اختلاف  5ي  و طي يك دوره
  .دارند

براي (سازي شده  مقادير روند مبنا و مقادير شبيه )9(جدول 
براي نرخ رشد توليـد چهـار بخـش    ) روند پس از شوك ارزي

 .دهـد  ي شوك ارزي را نشان مـي  اقتصادي پس از وقوع يكباره
، نـرخ رشـد   1389سال پس از اين شوك به صورت يكباره در 

 99/3بـه   88درصـد در سـال    65/5توليد بخش كشـاورزي از  
، 1393نهايتـا در سـال   . يابـد  تنـزل مـي   1389درصد در سـال  

درصـد   15/2اختلاف دو روند مبنا و پـس از شـوك ارزي بـه    
گردد كه نرخ  همچنين ملاحظه مي. رسد كه قابل توجه است مي

 88درصد در سـال   52/7رشد توليد بخش صنايع و معادن، از 
، به 1392يابد تا در سال  تنزل مي 1389درصد در سال  42/5به 

درصـد برسـد و نهايتـا در سـال      7/2كمترين ميزان خود يعني 
 31/2، اختلاف دو روند مبنا و پـس از شـوك ارزي بـه    1393

  .رسد درصد مي
 88درصد در سال  5/6نرخ رشد توليد بخش نفت و گاز از 

، 1391يابـد و در سـال    تنزل مـي  1389درصد در سال  5/3به 
درصـد تجربـه    08/1كمترين ميزان نرخ رشـد خـود را يعنـي    

، اختلاف دو روند مبنا و پـس از  1393كند تا نهايتا در سال  مي
يـد  همچنين، نـرخ رشـد تول  . درصد برسد 42/3شوك ارزي به 

درصـد در   96/2به  88درصد در سال  74/6بخش خدمات از 
ادامـه   1391يابد و ايـن رونـد تـا سـال      كاهش مي 1389سال 

درصد رسيده دوبـاره   86/0يابد تا در اين سال نرخ رشد به  مي
، نرخ رشـد  1393روند افزايشي به خود گرفته تا نهايتا در سال 
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تلاف دو رونـد  درصد رسيده و اخ 92/1توليد در اين بخش به 
در ادامـه   .رسـد  درصـد مـي   27/3مبنا و پس از شوك ارزي به 

اخـتلاف نـرخ رشـد     2شود، نمـودار   طور كه مشاهده مي همان

ي اقتصاد كلان را در وضعيت روند  توليد در چهار بخش عمده
مبنا و پـس از وقـوع شـوك ارزي بـه صـورت يكبـاره نشـان        

   .دهد مي
  

  به ميلياردريال) روند مبنا و روند پس از شوك ارزي(ي اقتصاد كلان  مقادير توليد چهار بخش عمده :)8(جدول

  سال
  مقدارتوليد بخش خدمات  مقدارتوليد بخش نفت وگاز  مقدار توليد بخش صنايع ومعادن  مقدار توليد بخش كشاورزي

  روند مبنا
پس از روند 

  شوك
  روند مبنا

روند پس از 
  شوك

  روند مبنا
روند پس از 

  شوك
  روند مبنا

روند پس از 
  شوك

1388  4/71369  4/71369  2/142562  2/142562  5/54693  5/54693  1/269536  1/269536  

1389  8/74477  5/74217  8/150810  2/150290  7/57391  56613  6/277782  8/277522  

1390  5/77021  5/76102  7/159936  7/156298  8/60922  8/57365  7/289282  7/284663  

1391  5/80706  5/77154  9/169767  9/160863  6/64193  57989  9/301942  9/288138  

1392  9/84238  6/77979  4/179532  4/165214  9/67810  58892  3/315971  3/295753  

1393  2/88025  9/79807  3/190862  3/171828  1/71782  9/60324  8/332375  8/307341  

  محاسبات تحقيق: ماخذ
  

  

  ي شوك ارزي ي اقتصاد كلان پس از وقوع يكباره مقادير نرخ رشد توليد چهار بخش عمده :)9(جدول

  محاسبات تحقيق: ماخذ

  

  
  ي شوك ارزي ي اقتصاد كلان در وضعيت روند مبنا و پس از وقوع يكباره نرخ رشد توليد در چهار بخش عمده): 2( نمودار

0

2

4

6

نرخ رشد توليد بخش كشاورزي

روندمبنا روندپس از شوك  

  سال
  نرخ رشد توليد بخش خدمات  نرخ رشد توليد بخش نفت وگاز  نرخ رشد توليد بخش صنايع ومعادن  نرخ رشد توليد بخش كشاورزي

  روند مبنا
پس  روند

  از شوك
اختلاف 
  روندها

  روند مبنا
روند پس 
  از شوك

اختلاف 
  روندها

  روند مبنا
روند پس 
  از شوك

اختلاف 
  روندها

  روند مبنا
روند پس 
  از شوك

اختلاف 
  روندها

1388  65/5  65/5  0  52/7  52/7  0  5/6  5/6  0  74/6  74/6  0  

1389  35/4  99/3  36/0  7/5  42/5  28/0  93/4  5/3  43/1  06/3  96/2  1/0  

1390  41/3  53/2  88/0  05/6  99/3  06/2  15/6  33/1  82/4  13/4  57/2  56/1  

1391  78/4  38/1  4/3  14/6  82/2  32/3  36/5  08/1  28/4  37/4  86/0  51/3  
1392  37/4  06/1  31/3  75/5  7/2  05/3  63/5  55/1  08/4  64/4  25/1  39/3  

1393  49/4  34/2  15/2  31/6  4  31/2  85/5  43/2  42/3  19/5  92/1  27/3  
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  .ي شوك ارزي ي اقتصاد كلان در وضعيت روند مبنا و پس از وقوع يكباره نرخ رشد توليد در چهار بخش عمده :)2(نمودارادامه 

  

شود، از ميزان اخـتلاف   مشاهده مي) 2( همانگونه كه از نمودار
تـوان بـه ميـزان     ميان روند مبنا و روند پس از شوك ارزي، مي

ي شوك ارزي بر هريك از چهار بخـش   اثرگذاري وقوع يكباره
اختلاف رونـد مبنـا و رونـد پـس از     . ي اقتصادي پي برد عمده

هـاي نفـت و گـاز، خـدمات،      رزي، بترتيـب در بخـش  شوك ا
كشاورزي و صنايع و معادن بيشترين ميزان را دارد و اين نشان 

دهد تبعات شوك افزايش نـرخ ارز، بخـش نفـت و گـاز را      مي
نكتـه قابـل توجـه ديگـر     . دهد بيشتر دستخوش كاهش قرار مي

هـاي   ساله، نرخ رشد توليـد بخـش   5ي  اينكه، بعد از يك دوره
. نماينـد  ه، به سمت نرخ رشد روند مبناي خود حركت ميعمد

هـاي   ي بخـش  پس از شوك ارزي، نـرخ رشـد توليـد در همـه    
گردد و پس از رسيدن به حداقل  ي اقتصاد، دچار تنزل مي عمده

هـاي   توليد بخـش . گيرند خود دوباره روند صعودي به خود مي
 هـاي  و توليد بخش 1392كشاورزي و صنايع و معادن در سال 

بـه كمتـرين ميـزان نـرخ      1391نفت و گاز و خدمات در سال 
  . رسند رشد خود در روند پس از شوك ارزي مي

0
2
4
6
8

نرخ رشد توليد بخش صنايع و معادن

روند مبنا روند پس از شوك

0

5

10

نرخ رشد توليد بخش نفت و گاز

روند مبنا روند پس از شوك

0

2

4

6

8

نرخ رشد توليد بخش خدمات

روند مبنا روند پس از شوك
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 گيري و پيشنهادات نتيجه -8

بررسي تبعات افزايش نرخ ارز همواره مورد توجه اقتصـاددانان  
اينكه توليد يك كشور در . گزاران كشورها بوده است و سياست

تواند در آينده از  العملي مي سمقابل شوك يكباره ارزي چه عك
توانـد نتـايج بسـيار مهمـي را در جانـب       خود نشان دهـد، مـي  

  .گوشزد نمايد ي اقتصاد عرضه
به بررسي اثر افزايش نرخ ارز پرداخته و بـا  در اين مطالعه، 

تدوين يك الگوي اقتصادسنجي كلان ساختاري كوچك مقياس 
شده تا اثر كه به روش نوين همجمعي برآورد شده است، سعي 

ي اقتصـاد   هاي عمـده   توليد در بخش اين افزايش نرخ ارز را بر
الگـو از ايـن قابليـت برخـوردار     . مورد بررسي قرار دهدكلان 

ي اقتصـاد   اقتصادي در چهـار بخـش عمـده    است تا نرخ رشد
را ) كشاورزي، صنايع و معادن، نفـت و گـاز و خـدمات   (كلان 

سـازي تـا    براساس شـبيه  پس از افزايش نرخ ارز تعيين كرده و
  .بيني كند روند آنها را پيش 1393سال 
دهد، شوك ارزي مثبـت، توليـد واقعـي در     نتايج نشان مي 

كند و منجر به كاهش در  چهار بخش اصلي اقتصاد را مختل مي
شود و ساختار عرضه  ميزان توليد در اين چهار بخش اصلي مي

طبـق نتـايج   . گـردد  و تقاضاي كل اقتصاد دچار عدم تعادل مـي 
مطالعه، تبعات شوك افزايش نرخ ارز، توليد بخش نفت و گـاز  

نكته قابل توجه ديگـر  . دهد را بيشتر دستخوش كاهش قرار مي
هـاي   ساله، نرخ رشد توليـد بخـش   5ي  اينكه، بعد از يك دوره

. نماينـد  عمده، به سمت نرخ رشد روند مبناي خود حركت مي
هـاي   ي بخـش  در همـه پس از شوك ارزي، نـرخ رشـد توليـد    

گردد و پس از رسيدن به حداقل   ي اقتصاد، دچار تنزل مي عمده
هـاي   توليد بخـش . گيرند خود دوباره روند صعودي به خود مي
هـاي   و توليد بخش 1392كشاورزي و صنايع و معادن در سال 

بـه كمتـرين ميـزان نـرخ      1391نفت و گاز و خدمات در سال 
  . رسند رزي ميرشد خود در روند پس از شوك ا

سـازي آثـار شـوك     دراين راستا، پيشنهادات زير بمنظور خنثـي 
ارزي و كاهش التهاب بازار ارز بر توليد در بخش هاي مختلف 

  :گردد  پيشنهاد مي
مقدم قرار دادن طرف عرضه و اصلاح ساختار توليد قبل و  �

  .بعد از تغييرات نرخ ارز
در ) نـرخ ارز تنها توجه به افـزايش  (سونگري  پرهيز از يك �

هاي ارزي و نيز پرهيز از عدم توجه به انعكـاس   اعمال سياست
  .اثرات شوك ارزي در ساير متغيرهاي اقتصاد كلان

ــازار ارز از ســوي مســئولين و اجــراي  شــفاف � ســازي در ب
هاي پولي و مالي اعلام شده درجهـت كـاهش التهـاب     سياست
 .بازار ارز

اذ راهكارهايي از سوي بانك مركزي، وزارت اقتصـاد و  اتخ �
هـاي   سازي محدوديت وزارت بازرگاني بمنظور كاهش و خنثي

ــ ــه و أناشــي از تحــريم در راســتاي ت ــواد اولي مين و واردات م
.اي توليد بويژه در بخش صنايع و معادن و نفت و گـاز  واسطه
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  روابط ارتباطي :ها پيوست
  كارمزد احتسابي : الف 

VB  = 0.0021 * VV + 0.584 * VB(-1) + 0.352 * VB(-2) - 1653.82 * D5865 
          (2.61)             (3.62)                 (2.19)                 (-4.14) 
R2 = 0.912                                Durbin-Watson = 1.68 

  اشتغال در بخش كشاورزي: ب 
LA  = 482.29 + 0.801 * LA(-1) + 0.0139* L - 47.192 * D78 + 53.45 * D86 
         (1.86)     (7.96)                 (2.67)         (-3.01)               (3.18) 
R2 = 0.995                              Durbin-Watson = 1.57 

 اشتغال در بخش نفت و گاز: ج

LO  = 21.17+ 0.317* LO(-1) - 0.186* LO(-2)+ 0.0032* L + 20.49 * D68  
            (5.55)   (2.47)               (-1.72)                  (6.11)          (-4.35)                                                          
R2 = 0.984                             Durbin-Watson = 1.36 

  اشتغال در بخش صنايع و معادن: د 
LI  =  - 284.62 + 0.856 * LI(-1) + 0.069 * L + 144.58 * D81 
          (-5.80)     (18.87)              (4.72)           (2.29) 
R2 = 0.997                            Durbin-Watson = 1.27 

  اشتغال در بخش خدمات: ه 
LS  = 0.971 * LS(-1) + 0.0307 * L - 146.663 * D65 - 176.572 * D72 
         (37.7)                 (2.75)          (-2.06)                (-2.47)  
R2 = 0.998                            Durbin-Watson = 2.04 

  روابط اتحادي) 2
lka  = log(ka)   lki  = log(ki)    lks  = log(ks)   lko  = log(ko)    lla  = log(la) 
lli  = log(li)    lls  = log(ls)    llo  = log(lo) 
 ka  = 0.981  * ka1(-1)  + ia  - kadwar 
ks  = 0.897  * ks1(-1)  + is  - ksdwar 
ki  = 0.943  * ki1(-1)  + ii  - kidwar 
ko  = 0.978  * ko1(-1)  + io  - kodwar  
pa  = (vaj  / va)  * 100         pi  = (vij  / vi)  * 100       ps  = (vsj  / vs)  * 100 
va  = exp(lva)             vo  = exp(lvo)          vi  = exp(lvi) 
vs  = exp(lvs)              vv  = va  + vo  + vi  + vs 

  

 هاي آماري مربوط به برآورد تابع توليد بخش كشاورزي نتايج آزمون:  1جدول 

  آماره آزمون  ها وقفه  نوع آزمون
سطح زير منحني پس 

  ازكميت آماره آزمون
  نتيجه آزمون

=Q_  P ] 02/0و 8/16 [  16تا  1  باكس -پايايي جملات خطا به روش لجانگ  08/0  – 97/0   جملات خطا پايا هستند 

نرمال بودن توزيع جملات خطا به روش جارك 

  برا -
-  `� � 18/1  P = 55/0   نرمال استجملات خطا داراي توزيع  

همبستگي پياپي در جملات خطا به روش 

  گادفري -بروش 
2  

F = 02/0  `� � 04/0  

97/0P =  

97/0 P =  

جملات خطا داراي همبستگي پياپي 

  نيستند

  -  واريانس ناهمساني به روش وايت
F = 69/0  `� � 9/8  

P = 73/0  

P = 63/0  

جملات خطا داراي واريانس 

  ناهمساني نيستند

مشروط به همبستگي واريانس ناهمساني 

  )ARCH(پياپي 
1  

F = 89/2  `� � 81/2  

P = 10/0  

P = 09/0  

جملات خطا داراي واريانس 

  ناهمساني مشروط نيستند

  -  درستي تصريح شكل الگو به روش رمزي
F = 29/1  `� � 71/1  

P = 26/0  

P = 19/0  

شكل الگو به درستي تصريح شده 

  است
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 برآورد تابع توليد بخش صنايع و معادنهاي آماري مربوط به  نتايج آزمون:  2جدول 

  آماره آزمون  ها وقفه  نوع آزمون
سطح زير منحني پس 

  ازكميت آماره آزمون
  نتيجه آزمون

=Q_  P ] 62/0و 2/17 [  16تا  1  باكس -پايايي جملات خطا به روش لجانگ  07/0  – 42/0   جملات خطا پايا هستند 

نرمال بودن توزيع جملات خطا به روش جارك 

  برا -
-  `� � 19/0  P = 90/0   جملات خطا داراي توزيع نرمال است 

همبستگي پياپي در جملات خطا به روش 

  گادفري -بروش 
2  

F = 93/0  `� � 26/2  

40/0P =  

32/0 P =  

جملات خطا داراي همبستگي پياپي 

  نيستند

  -  واريانس ناهمساني به روش وايت
F = 79/1  `� � 4/13  

P = 12/0  

P = 14/0  

داراي واريانس جملات خطا 

  ناهمساني نيستند

واريانس ناهمساني مشروط به همبستگي 

  )ARCH(پياپي 
1  

F = 10/0  `� � 10/0  

P = 75/0  

P = 74/0  

جملات خطا داراي واريانس 

  ناهمساني مشروط نيستند

  -  درستي تصريح شكل الگو به روش رمزي
F = 04/0  `� � 05/0  

P = 83/0  

P = 81/0  

شكل الگو به درستي تصريح شده 

  است

  
 هاي آماري مربوط به برآورد تابع توليد بخش نفت و گاز نتايج آزمون:  3جدول 

  آماره آزمون  ها وقفه  نوع آزمون
سطح زير منحني پس 

  ازكميت آماره آزمون
  نتيجه آزمون

=Q_  P ] 35/0و 14/9 [  16تا  1  باكس –پايايي جملات خطا به روش لجانگ  54/0  – 97/0   جملات خطا پايا هستند 

نرمال بودن توزيع جملات خطا به روش جارك 

  برا -
-  `� � 8/2  P = 24/0  

  جملات خطا داراي توزيع نرمال است

همبستگي پياپي در جملات خطا به روش 

  گادفري -بروش 
2  

F = 24/0  `� � 68/0  

78/0P =  

70/0 P =  

جملات خطا داراي همبستگي پياپي 

  نيستند

  واريانس ناهمساني به روش وايت
-  

F = 01/1  `� � 4/10  

P = 46/0  

P = 40/0  

جملات خطا داراي واريانس 

  ناهمساني نيستند

واريانس ناهمساني مشروط به همبستگي 

  )ARCH(پياپي 
1  

F = 29/0  `� � 31/0  

P = 59/0  

P = 57/0  

جملات خطا داراي واريانس 

  ناهمساني مشروط نيستند

  درستي تصريح شكل الگو به روش رمزي
-  

F = 16/1  `� � 54/1  

P = 29/0  

P = 21/0  

شكل الگو به درستي تصريح شده 

  است

  

 هاي آماري مربوط به برآورد تابع توليد بخش خدمات نتايج آزمون:  4جدول 

  آماره آزمون  ها وقفه  نوع آزمون
سطح زير منحني پس 

  ازكميت آماره آزمون
  نتيجه آزمون

=Q_  P ] 52/0و 6/7 [  16تا  1  باكس –پايايي جملات خطا به روش لجانگ  28/0  – 96/0   جملات خطا پايا هستند 

نرمال بودن توزيع جملات خطا به روش جارك 

  برا -
-  `� � 1/1  P = 57/0   جملات خطا داراي توزيع نرمال است 

همبستگي پياپي در جملات خطا به روش 

  گادفري -بروش 
2  

F = 15/1  `� � 1/3  

33/0P =  

21/0 P =  

جملات خطا داراي همبستگي پياپي 

  نيستند

  -  واريانس ناهمساني به روش وايت
F = 40/0  `� � 97/5  

P = 93/0  

P = 87/0  

جملات خطا داراي واريانس 

  ناهمساني نيستند

واريانس ناهمساني مشروط به همبستگي 

  )ARCH(پياپي 
1  

F = 03/0  `� � 03/0  

P = 85/0  

P = 85/0  

جملات خطا داراي واريانس 

  ناهمساني مشروط نيستند

  -  به روش رمزيدرستي تصريح شكل الگو 
F = 23/1  `� � 70/1  

P = 27/0  

P = 19/0  

شكل الگو به درستي تصريح شده 

  است
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  :چكيده
درآمد سرانه بين دو  همگرايي درآمدي يا تشابه درآمدي به صورت شكاف

شود، به طوري كه شـكاف كمتـر، همگرايـي يـا      شريك تجاري تعريف مي
تشابه درآمدي بيشتري را به همراه دارد و شكاف بيشتر، واگرايي درآمدي را 

روابط تجاري نقش مهمي ايفا  همگرايي درآمدي در توسعه  .به همراه دارد
كند با اين توضيح كه هرچه كشورها از نظـر درآمـدي تطـابق بيشـتري      مي

تري  هاي اقتصادي مشابه تر و سياست داشته باشند، الگوهاي تقاضاي نزديك
هـاي تجـاري     گيـري بلـوك   خواهند  داشت و در گسترش تجارت و شكل

  .توجيهات اقتصادي لازم را دارا خواهند بود
  D-8اين مطالعه وجود همگرايي يا واگرايي درآمدي بـين كشـورهاي    در

براي اين منظور  .  مورد بررسي قرار گرفت 1965 -2009طي دوره زماني 
هـاي تايـل،    هـاي آزمـون همگرايـي سـيگما، آزمـون      سه رهيافـت بـه نـام   

اين سه روش  نتايج. هاي تابلويي استفاده شد هاي  ريشه واحد داده زمونآو
  . دارد از واگرايي درآمدي بين كشورهاي عضو اين گروه حكايتهمگي 
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Abstract: 

Income convergence or income similarity is defined as 
per capita income gap between two trading partner. less 
income gap shows  income convergence and more 
income gap shows income divergence. Income 
convergence plays an important role in the expansion of 
trade relations, so that countries with more income 
adaption have the similar  demand patterns and thus 
have economic reasoning in creating trade and the 
formation of trade blocks. 
This study examined  the existence of income 
convergence or divergence in D-8 countries during the 
period of 1965-2009. To this end, three methods ;sigma 
convergence, Theil indices and panel data unit root tests 
were used. The results of these approaches indicate that 
there are income divergence among the members of this 
group.  
 
Keywords: Income Convergence, D-8 Countries, 
Sigma Convergence, Theil Indices, Panel Data Unit 
Root Tests. 
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  مقدمه -1
كنـد كـه طـي آن مرزهـا      شدن بـه فرآينـدي اشـاره مـي     جهاني

المللـي و   شـوند و همزمـان مبـادلات بـين     رفته ناپديد مـي  رفته

ــي ــزايش م ــي اف ــد  تعــاملات فرامل ــأثيرات  از مهــم. ياب ــرين ت ت

اقتصـاد جهـاني اسـت كـه     شـدن تحـول سـاختاري در     جهاني

وابستگي متقابل اقتصادي و شرايط ايجاد دهكده اقتصاد جهاني 

با توجه ). 73ص:1390پور وهمكاران، لطفعلي(كند  را فراهم مي

به اينكه در فرآيند جهاني شدن مرزهاي تجاري حذف گرديده 

شوند، به طور مسلم كشورهايي كه  و توليدات نيز تخصصي مي

لازم را براي ورود بـه تجـارت آزاد كسـب    هاي  از قبل آمادگي
توانند از فرآيند جهاني شدن منفعت كسب نموده  نمي  اند، نكرده

هـاي اقتصـادي آنهـا     رفـتن بخـش   و اين فرآيند باعـث از بـين  

 هـاي منطقـه   پيمـان  كشـورها معمـولآً بـا حضـور در     .شود مي

شـدن كسـب    هاي لازم را براي ورود به عرصـه جهـاني   آمادگي

هاي موجود خـود را شناسـايي وآنهـا را تقويـت      پتانسيلكرده، 

  .آيند مي نموده و از طرف ديگر بر نقاط ضعف خود نيز فائق

مـيلادي   1960و  1950هـاي   گرايي به دهه تاريخچه منطقه

شدن  تأثير جنگ سرد و دو قطبي  در اين دوران تحت  .گردد برمي

يـي شـكل   گرا فرآيند منطقه جهان به لحاظ اقتصادي و سياسي،

هـاي   اي در اين دو دهه بيشتر با هدف هاي منطقه تشكل. گرفت

هـاي اقتصـادي    گرفـت تـا هـدف    سياسي و امنيتـي شـكل مـي   

هـاي اقتصـادي    ميلادي سياسـت  1970تا اواسط دهه . وتجاري

هـاي   وضع تعرفـه   هاي حمايتي، اغلب كشورها مبتني برسياست

از . ات بـود هاي جايگزيني وارد  سنگين براي واردات و سياست

هاي اقتصادي و تجاريِ برون   ميلادي سياست 1970اواخر دهه 

گزاران قـرار گرفـت و از اواسـط     كار سياست گرايانه در دستور

وجود آمـد   اي مهم به  ميلادي ترتيبات تجاري منطقه 1980دهه 

هاي مبتني بر بازار آزاد و توسعه صـادرات   كه ناشي از سياست

هـايي   با توجه به مطرح شدن نظريه ميلادي 1990در دهه . بود

تـر از   اي مناسـب  تر در سطح منطقه عميق ممبني بر اين كه ادغا

بـه    گرايـي شـدت يافـت،    روند منطقـه   ادغام همه جانبه است،

طـوري كـه براســاس گـزارش سـازمان تجــارت جهـاني بــين      

 1اي بـه گـات   توافق منطقه 109تعداد  1995تا  1948هاي   سال

هـا تنهـا در طـي     گزارش شد كه حدود يك سوم از اين توافـق 

ــه امضــاء رســيده اســت  1994تــا  1990هــاي  ســال طيبــي (ب

 ).123ص: 1385وهمكاران، 

آزمـون همگرايـي درآمـدي بـين كشـورهاي       مطالعه بهاين 

  بـنگلادش، مصـر،   كـه شـامل كشـورهاي   2هشت عضوگروه دي

باشـد، بـه    مي و تركيهپاكستان   لزي،  نيجريه، اندونزي، ايران، ما

آزمـون همگرايـي    ،3هاي تايـل  سه روش آزمون شامل؛ شاخص

. پـردازد  مي 5هاي تابلويي  واحد داده هاي ريشه   و  آزمون4سيگما

اساس پيشينه تحقيق، مطالعه حاضر از ايـن جهـات متفـاوت     بر

هـاي تـابلويي    گرچه روش آزمون ريشه واحد در داده كهاست 

به طور وسيع در مطالعات اقتصادي مورد استفاده قـرار گرفتـه،   

و بـه   (، كمتر در مورد همگرايي درآمدي در مطالعات داخلياما 

) ي منـا  هم در مورد كشورهاي حـوزه  طور خاص يك مورد آن
سـه   همزمـان  در مطالعه حاضر همچنين .بكار گرفته شده است

. گيـرد  د مقايسـه قـرار مـي   و مـور  روش مذكور بكار برده شده

هـاي مـذكوراز    كه آيـا روش مي شود اين مسئله بررسي ضمنا 

نتايج يكساني برخوردار بوده و تضادي بين نتـايج آنهـا وجـود    

  ؟دارد يا خير

 :مختلف مقاله به شرح زيـر اسـت   هاي بر اين اساس بخش

در بخـش دوم   گـردد،  ادبيات تحقيـق بيـان مـي    در بخش اول،

در بخش سـوم روش تحقيـق     شود، ور  ميمطالعات گذشته مر

گيـري   گـردد و در انتهـا بـه ارائـه نتـايج و نتيجـه       مي تصريح 

  .شود پرداخته مي
 

  ادبيات تحقيق -2
در ادبيات موضوع در تبيـين و تحليـل مسـئله همگرايـي، سـه      

 و 7انتقـال تكنولـوژي   ، نظريـه 6هاي نظريـه الُسـون   نظريه به نام

                                                   
1. Gatt (General Agreement on Tariffs and Trade) 
2. Developing-8 
3. Theil Indices  
4. Sigma Convergence 
5. Panel Data Unit Root Tests  
6. Olson Theory 
7. Transform Technology 
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 كـه در زيـر   بحث قرار مي گيـرد  مورد 1سوان -الگوي سولو 

البته نظريـه الُسـون بـه    . شود هركدام به اختصارتوضيح داده مي

دليل اين كه در متون فارسي به آن اشـاره نشـده، بيشترتوضـيح    

  .شود داده مي

  

  نظريه اُلسون -2-1

معتقـد اسـت   ) 4ص:2،2009به نقـل از بابكـان  ) (1982(الُسون 

هـاي   بزرگتري نسـبت بـه گـروه   هاي كوچك داراي منافع  گروه

بزرگتر هستند و به همين دليل افراد به دنبـال پيوسـتن بـه ايـن     

هاي كوچك هستند، به عبـارت ديگـر بـا بزرگتـر شـدن        گروه

ها، منافع هر فرد كاهش پيدا كرده و بنابراين تمايـل افـراد    گروه

هاي كوچك  اين گروه. يابد ها كاهش مي براي ورود به اين گروه

ي منافع زيادي هستند،  بيشتر در كشورهاي داراي ثبات كه دارا
گيرنـد و بـا ايجـاد انحصـارات باعـث       اقتصادي بالا شكل مـي 

بـه ايـن دليـل الُسـون معتقـد اسـت در         شـوند،  جوئي مي رانت

كشورهايي كه نظام اقتصادي سوسياليستي حكمفرمـا اسـت از   

هـاي كوچـك كـه بـه دنبـال فعاليـت         هـاي ايـن گـروه    فعاليت

اما در كشورهاي بـا اقتصـاد    شود،  اند جلوگيري مي جويانه تران

جويانـه   هـاي رانـت   هـاي كوچـك و فعاليـت    مختلط، اين گروه

  . وجود دارند

تـوان   هاي كوچك را مي بودن منافع افراد در گروه  مسئله بزرگ

  : در زير با معرفي چند رابطه توضيح داد

)1  (                               ( )TFC =  

)2(                   gg TsV =  

)3 (                     
g

i
i

v

v
F =  

gVشـده،    سـطح كالاهـاي فـراهم    Tهزينه، Cدر روابط بالا  

i، )تعداد افراد گروه(اندازه گروه  gS  ارزش كالا براي گروه،
V

iو  iارزش كالا براي فرد 
F نشـان  ) 1(رابطه . يك كسر است

دهد كه هزينه با سطح كالاهاي فراهم شـده رابطـه مسـتقيم     مي

دارد به طوري كه با افزايش سطح كالاهاي فراهم شده به هزينه 

                                                   
1. Solow and Sowan (1957) 
2. Babcan (2009) 

دهـد كـه ارزش كالاهـا     نشان مي) 2(رابطه . شود نيز افزوده مي

براي گروه، به سطح كالاهاي فراهم شده وتعداد افراد حاضر در 

نسـبت ارزش كـالا بـراي فـرد     ) 3(رابطـه  . گروه بسـتگي دارد 

( )iV
i
)به ارزش كالا براي گروه    )gV  منفعـت خـالص   . اسـت

  :وه براي افراد به صورت زير استكالاي ارائه شده در گر

)4(                        CVA
ii
−=  

iكه در آن 
A  منفعت خالص براي فردi اين رابطه نشـان  . است

به تفاوت بين ارزش كالا  iدهد كه منفعت خالص براي فرد  مي

)بـراي فـرد   )iV
i
)از سـطح هزينـه      )C  اگـر از  . بسـتگي دارد
) هـاي فـراهم شـده    سـطح كـالا  ( Tنسبت به ) 4(طرفين رابطه 

  .گرفته شود، خواهيم داشتمشتق 

)5 (                  
dT

dC

dT

dV

dT

dA ii −=  

=0( اگر شرط حداكثرسازي منفعـت خـالص   
dT

dAi(   اعمـال

iگرديده و به جـاي  
V   عبـارتgiVF  جـايگزين  ) 3(از رابطـه

iاز آنجايي كه   شود،
F به ) 5(ثابت است، در اين صورت رابطه

  :شود رابطه زير تبديل مي

)6(                   
dT

dC

dT

dV
F

g

i =







.  

شدن تعداد افراد    بزرگتوان استنتاج نمود كه با  مي) 6(ازرابطه 

sgگروه يعني
sبرابر بـا   2كه براساس رابطه (  g

g

dT

dV
=







  

i، )باشد مي
F ) يابد بايدكاهش)6براي ثابت ماندن طرفين رابطه .

iبنابراين به دنبال كاهش 
F )كه برابر

g

i

v

v
، تعداد كمتري ) است

 .تمايل به حضور در گروه خواهند داشت

ــروه ــن گ ــا ايجــاد   اي ــژه، ب ــافع وي هــاي كوچــك داراي من

انحصارات موجب كاهش كارايي و درآمد كل جوامع گرديده و 

اي فقط به دنبال توفيق  كننده هاي محصور با ايجاد چنين سازمان

هـا   ايـن گـروه  . حضور دارند هسـتند ها  افرادي كه در اين گروه

هاي جديد و تخصيص  ظرفيت جامعه را براي اتخاذ تكنولوژي

مجدد منابع در پاسخ به تغييـر شـرايط كـاهش داده و بنـابراين     
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 :1،2007روسـر ( گردنـد  باعث كاهش نرخ رشـد اقتصـادي مـي   

  ).20ص
 

  نظريه انتقال تكنولوژي  -2-2

به نقل از راسخ و ( )1742(2بحث انتقال تكنولوژي توسط هيوم

وي  براين نكته تأكيد  ارائه گرديد، ) 148ص :2001، 3همكاران

كند كه جريان انتقال تكنولوژي از  كشورهاي توسـعه يافتـه    مي

يافته فرصتي بـراي كشـورهاي كمتـر     به كشورهاي كمتر توسعه
يافتـه همگـرا    يافته فراهم كرده تا بـا كشـورهاي توسـعه    توسعه

توجه داشـت كـه كشـورهاي ثروتمنـد نيـز از       البته بايد. گردند

گردند، زيـرا در چنـين حـالتي بازارهـاي      شدن منتفع مي همگرا

  .شود جديدي براي صادرات محصولاتشان ايجاد مي

ــد تكنولــوژي،  هيــوم معتقــد اســت  ــر از  هزينــه كــم  تقلي         ت

اما اين تقليد زمـاني منجـر بـه رشـد      ، آوري تكنولوژي استنو

 4آبرامويتز. كه ملزوماتي از قبل، فراهم شده باشد شود سريع مي

ايـن  ) 4855ص: 5،2010به نقل از تونـالي و يلانسـي  ) (1986(

ايـن ملزومـات شـامل    . ناميـد  مـي   6عناصر را توانايي اجتماعي

ثبات سياسي، وجود مؤسسات    هاي مديريتي و تكنيكي، مهارت

هاي مناسب دولـت كـه در جهـت هـدايت      مالي و نيز سياست

  كـارآفرين اسـت،   ور هـاي بهـره   گذاران به سوي فعاليت سرمايه

يافته به سمت  باشد و در اين صورت كشورهاي كمتر توسعه مي

  .روند يافته پيش مي همگرايي با كشورهاي توسعه

  

 سوان- الگوي سولو  -2-3

  :شود داگلاس فرض مي –در اين الگو تابع توليد از نوع كاب   

)7  (                                  1〈〈α0       
αα −= 1LKY  

مقـدار كـل    Lمقدار كل سرمايه،  Kمحصول كل،  Yكه در آن 

و αپـارامتر سـهم بوده،بـه طـوري كـه      αكـار و   نهادة نيـروي 

( )α−1   به ترتيب معادل سهمي از محصول كل است كه بـه

                                                   
1. Rosser (2007) 
2. Hume (1742) 
3. Rassekh et al. (2001) 
4. Abramovitz (1986) 
5. Tunali &Yilanci (2010) 
6. Social Capability 

معادلــه . گيـرد  عامـل سـرمايه و عامــل نيـروي كـار تعلــق مـي     

 :سوان به صورت زير است-ديفرانسيل اساسي الگوي سولو

)8            (                      knksfk )()( +−=∆ δ  
. نرخ پـس انـداز اسـت   sجمعيت وnنرخ استهلاك،  δكه در آن

اگر گروهي از اقتصادهاي بسته داراي ساختار مشابهي از لحاظ 

و نيز داراي تابع توليد يكساني باشند  s، n،δي  مقادير پارامترها

در حالـت تعـادلي خـود     kدر اين حالت، داراي مقادير مشـابه  

اگر فرض شود كه تفاوت اين اقتصادها در مقـدار  . خواهند بود

)(اوليه  سرمايه سرانه )0k (تـوان نشـان داد كـه     آنها است، مي

)تر  يافته با مقادير پائين اقتصادهاي كمتر توسعه )0kهاي  ، نرخ

اين فرضـيه  )). 1(ي  پيوست شماره(رشد سرمايه بالاتري دارند

تـر از اقتصـادهاي ثروتمنـد     كه اقتصادهاي فقير به رشد سـريع 

بدون اينكه تفـاوتي در سـاختار كشـورها وجـود       دارند،تمايل 

 :1388رمضـاني ، (گوينـد   7داشته باشد، فرضيه همگرايي مطلق
  ).20ص

 s ، nاما اگر ساختار اقتصادي كشورها از لحاظ پارامترهـاي  

در . شود مطرح مي 8متفاوت باشد، فرضيه همگرايي شرطي δو 

و  هكشورها متفاوت بوداين حالت مقدار سرمايه تعادلي در بين 

كنـد و   هر كشور تنها به سمت مقدار تعادلي خود حركـت مـي  

هرچه فاصله از حالت تعادلي بيشـتر باشـد، نـرخ رشـد بـالاتر      

پيوســت ) (14ص: 2010، 9عــدنان و همكــاران( خواهــد بــود

  )).2(ي  شماره

ذكر است تحقيقات مربوط به همگرايي درآمدي بـه   شايان

دسته اول بر عوامل موثر بر همگرايي  ،شوند دو دسته تقسيم مي

شــوند، دســته دوم از تحقيقــات كــه در    درآمــدي متمركــز مــي

هاي اخير بيشتر توجه اقتصاددانان را به خود جلـب كـرده    سال

هاي مختلف آزمـون  بـا محوريـت قـرار      است بر معرفي روش

مطالعه حاضر با توجـه  . دادن درآمد سرانه تمر كز پيدا كرده اند

لات اخير توجه خود را به آزمون همگرايي درآمـدي بـا   به تحو

  .تمركز بر درآمد سرانه معطوف كرده است

                                                   
7. Absolute Convergence Hypothesis 
8. Conditional Convergence Hypothesis 
9. Adnan et al. (2010) 
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  مروري بر مطالعات انجام شده -3

  مطالعات خارجي)الف

به آزمون همگرايي درآمـدي مطلـق   ) 2010(عدنان و همكاران 

هـاي   وآزمون همگرايي درآمدي شرطي بين سال) بتا و سيگما(

بـين       واقعـي  هاي درآمـد سـرانه   دادهاز ده با استفا 2009-1973

طبق نتـايج ايـن   . اند كشورهاي آسياي شمالي و شرقي پرداخته

تـوان شـواهدي مبنـي بـر پـذيرش فرضـيه        تحقيق گرچه نمـي 

  همگرايي مطلق پيدا كرد، اما نتايج، همگرايي درآمدي شرطي را

 .كند تأييد مي  براي كشورهاي آسياي شمالي وشرقي،

همگرايي درآمدي كـارلينو  با اتخاذ مدل ) 2010( 1لي و تام
سرانه واقعـي   هاي درآمد با استفاده از داده و )1993( 2و ميلس
كنـگ   هنگ  در سرزمين اصلي چين، 1982-2006هاي  بين سال

. انـد  هـاي تـابلويي پرداختـه    و ماكائو به آزمون ريشه واحد داده
ورها، هـيچ  درآمد اين كش ـ در بلند مدت ،هاي تحقيق طبق يافته

گرايشي به دور شدن از متوسط درآمد گروه ندارد، كه در واقـع  
  .دلالت بر همگرايي درآمدي بين اين كشورها است

به تحليل همگرايي درآمدي بين كشورهاي ) 2008( 3جاريتا

و بـا   واقعـي هاي درآمد سرانه  با استفاده از داده منتخب اسلامي

طبـق  . پرداخته است خطي هاي ماناي خطي و غير كاربرد آزمون

و بـنگلادش در   هاي اين تحقيق به جز بوركينوفاسو، بنـين  يافته

همچنـين  . بقيه كشورها فرضيه همگرايي درآمدي رد شده است

انـد، كشـورهايي    در اين تحقيق كشورها به دو دسته تقسيم شده

كه داراي رتبه اقتصـادي بـالايي بـوده و در سـطح تكنولـوژي      

ي كه از اين دو منظر در سطح پائيني مناسبي هستند و كشورهاي
دهد كشورهايي كه تكنولوژي و رتبه  نتايج نشان مي. قرار دارند

اقتصادي بالايي داشته، واگرايـي درآمـدي از خـود نشـان مـي      

تـري   دهند، اما كشورهايي كه تكنولوژي و رتبه اقتصادي پـائين 

  . فرضيه همگرايي بين آنها پذيرفته شده است  داشته،

هـاي   بـا اسـتفاده از داده  ) 2008( 4و كريمي تكانلورنجپور 

و كـاربرد   1995-2005دوره زماني  واقعيفصلي درآمد سرانه 

                                                   
1. Lie and Tam ( 2010) 
2. Carlino and Mills (1993) 
3. Jarita (2008) 
4. Ranjpour & KarimiTakanlou (2008) 

هاي تابلويي به آزمون همگرايي مطلق و  آزمون ريشه واحد داده

. انـد  همگرايي شرطي بين ده عضو جديد اتحاديه اروپا پرداخته

عضاي جديد هاي تحقيق فرضيه همگرايي مطلق بين ا طبق يافته

در حـالي كـه فرضـيه همگرايـي       اتحاديه اروپا پذيرفتـه شـده،  

  .شرطي بين اين كشورها  پذيرفته نشده است

هاي درآمد سرانه دوره زماني  با استفاده داده) 2003( 5پارك

هاي اقتصـادي رو   گذاري همكاري به آزمون تاثير 2000-1960
مگرايـي  اقيانوسـيه در ه  -به رشـد در ميـان اقتصـادهاي آسـيا    

درآمدي كشورهاي اين منطقه با استفاده از روش تايل  پرداخته 

توان در كل دوره شواهدي  طبق نتايج تحقيق اگرچه نمي. است

تـوان   مبني بر همگرايـي يافـت، امـا در اواخـر ايـن دوره مـي      

  .شواهدي بر همگرايي درآمدي پيدا كرد

بـه   ARMA6بـا كـاربرد مـدل   ) 2001(راسخ و همكـاران  

هاي  بين سالOECD7كشور  24مگرايي درآمدي بين بررسي ه

متغيرهاي مورد استفاده در اين مـدل،  . اند پرداخته 1990-1950

مصرف دولت وصادرات است كه همگـي آنهـا     گذاري، سرمايه

. اند به عنوان سهمي از توليد ناخالص داخلي در نظر گرفته شده

ي از تـوان حمايـت نـاچيز    با استفاده از كاربرد ايـن روش مـي  

فرضيه همگرايي درآمدي در بين اين كشورها در دوران پس از 

  .جنگ جهاني دوم مشاهده نمود

  مطالعات داخلي)ب

ــاتمي   ــان وخ ــادي   ) 1390(مكي ــي اقتص ــي همگراي ــه بررس ب

با اسـتفاده از  1980-2008در دوره زماني  8كشورهاي منطقه منا

هاي اقتصادسنجي ديكي فولر تعميم يافته، آزمـون ريشـه    روش

ــوت ــد زي ــدريوز-واح ــزا و   9ان ــاختاري درون ــت س ــا شكس ب

و  10هاي تابلويي ايم، پسران و شين هاي ريشه واحد داده آزمون

هاي تحقيـق بـا    طبق يافته. اند پرداخته11لين وچو همچنين لوين، 

هـاي ديكـي فـولر تعمـيم يافتـه و ريشـه واحـد         كاربرد  روش

                                                   
5. Park (2003) 
6. Auto Regressive Moving Average 
7. Organisation for Economic Co-operation and Development 
8. Mena (Middle East and North Africa) 
9. Zivot and Andrews 
10. Im, Pesaran and Shin (IPS) 
11. Levin , Lin & chu (LLC) 
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گرايي اندريوز در بين برخي از كشورهاي اين گروه هم-زيوت

ودر برخي ديگر واگرايي مشـاهده مـي شـود، امـا بـا كـاربرد       

هـاي تـابلويي نتيجـه  همگرايـي      هاي ريشـه واحـد داده   آزمون

  .درآمدي بين كشورهاي گروه حاصل مي گردد

سوان به –در چهارچوب مدل سولو) 1387(رنجبر وعلمي 

آزمون فرضيه همگرايي توليد ناخالص سـرانه واقعـي  داخلـي    

هشت با اسـتفاده از الگوهـاي سـري زمـاني      ي ديبين كشورها

وتــوزيعي ) آزمــون ريشــه واحــد ديكــي فــولر تعمــيم يافتــه (

نتايج الگوي . اند پرداخته)  هاي تايل و واريانس مقطعي شاخص(

دهـد تنهـا كشـورهاي مـالزي و تركيـه       سري زماني نشـان مـي  

اند بـه سـمت آمريكـا همگـرا شـوند، از طرفـي نتـايج         توانسته

توزيعي حاكي از واگرايي درآمدي به سمت آمريكـا  هاي  روش

همچنين آزمون همگرايي ايران با . است) به عنوان كشور رهبر(

دهـد   نشان مي) با قرار دادن ايران به عنوان رهبر(ساير كشورها 
تنها بين ايران و دو كشور بنگلادش و نيجريه همگرايي ايجـاد  

  .شده است

از الگـوي جاذبـه بـه     با اسـتفاده ) 1385(همكاران  طيبي و

هاي تجاري   بررسي تعامل همگرايي درآمدي و گسترش جريان

هشـت، ســازمان   ميـان ايـران و شـركاي تجـاري در گـروه دي     

. انـد  كنفرانس اسلامي و شوراي همكاري خليج فارس پرداخته

، سـازمان  D-8طبق نتـايج تحقيـق، عضـويت ايـران در گـروه      

فـارس باعـث    كنفرانس اسـلامي و شـوراي همكـاري خلـيج     

هـاي   ، از طرفي افزايش جريـان  شود گسترش جريان تجاري مي

تجاري در تسريع روند همگرايي درآمدي ميان شركاي تجاري 

  .اثر مثبت دارد

هـاي درآمـد سـرانه     بـا اسـتفاده از داده  ) 1385(فروغي پور

 -به كمك آزمون نظريه سولو  1970-2004دوره زماني  واقعي

سه نـوع همگرايـي،    تحليل، به 1پكسوان در بين كشورهاي او

اوپـك، همگرايـي بتـا و      يعني همگرايـي در درون كشـورهاي  

همگرايـي   ،طبق نتايج تحقيـق . همگرايي سيگما پرداخته است

نوع اول يعنـي همگرايـي درون كشـورهاي اوپـك، در تمـامي      

                                                   
1. Opec (Organization of the Petroleum Exporting Countries) 

در همگرايـي نـوع   . كشورهاي عضو اوپك پذيرفته شده اسـت 

ت همگرايي بين كشورهاي عضـو  سرع  دوم يعني همگرايي بتا،

درصـد از   4برآورد گرديده و در نتيجه هـر سـال    04/0اوپك 

كاسته شده است و در  هابين كشور واقعيشكاف درآمد سرانه 

نهايت همگرايي سيگما در بين برخي از كشورهاي عضو اوپك 

 .پذيرفته شده است

بـه بررسـي همگرايـي اقتصـادي     ) 1384(اكبري و فرهمند 

فارس با استفاده از  سلامي و كشورهاي حوزه خليجكشورهاي ا

و بـا  1975 -1999دوره زمـاني   واقعـي هاي درآمد سـرانه   داده

سوان پرداخته و براي ايـن منظـور از    -استفاده از الگوي سولو

 ،طبق نتايج تحقيق.  اند روش اقتصادسنجي فضايي استفاده كرده

، امـا  فرضيه همگرايي در مورد ايـن كشـور هـا پذيرفتـه شـده     

به عبارتي  .درصد است86/0سرعت همگرايي عدد بسيار پائين 

از شـكاف ميـان   %) 86/0(هر ساله تنها مقدار بسـيار كـوچكي   
 .رود  حالت پايا و وضعيت جاري از بين مي

بـــه منظـــور تعيـــين ) 1381(همكـــاران  آذربايجـــاني و 

بـراي اقتصـاد ايـران     اي منطقـه  –ترين ترتيب تجــاري   مناسب

هاي همگرايـي و جهـاني شـدن، بـه بررسـي       خصبراساس شا

گيـري از الگـوي    گرايـي بـا بهـره    فرآيند جهاني شدن و منطقـه 

هاي تابلويي تعميم يافته براي دوره زمـاني   جاذبه به روش داده

متغيرهــاي اسـتفاده شــده در ايــن  . انــد پرداختـه 1992 – 1998

ي جغرافيايي، موقعيـت اجتمـاعي، توليـد ناخـالص      الگوفاصله

براساس (طبق نتايج تحقيق، همگرايي . ي و جمعيت استداخل

، حجـم  )شاخص توليد ناخالص داخلـي و شـاخص جمعيـت   

دهـد، امـا همگرايـي     هاي تجاري ايـران را افـزايش مـي    جريان

ــاعي  ( ــت اجتم ــله و موقعي ــاخص فاص ــاس ش ــم )براس ، حج

  .دهد هاي تجاري ايران را كاهش مي جريان

 

  روش تحقيق -4

  آزمون همگرايي سيگما  -4-1

 )1992(2سيگما توسـط فريـدمن و ليتچنبـرگ   آزمون همگرايي 

                                                   
2. Fridman & Litchenberg (1992) 
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در اين آزمون غالباً از واريانس يـا انحـراف   . معرفي شده است

شود، اما چـون در اكثـر    معيار به عنوان آماره آزمون استفاده مي

يابـد لـذا    كشورها معمولاً هر ساله درآمـد سـرانه افـزايش مـي    

يكـي از خـواص   (يابـد   مد سرانه نيز افـزايش مـي  واريانس درآ

  aواريانس اين است كه اگر به هريك از مشاهدات مقدار ثابت 

كند با توجه به  اضافه شود واريانس مشاهدات جديد تغيير نمي

باشـد   اينكه مقدار افزايش درآمد سرانه در كشورها يكسان نمي
ش واريـانس  لذا قاعدتاً واريانس افزايش يافته، از طرفـي افـزاي  

تـوان   بنابراين به سـختي مـي  ). دلالت بر واگرايي درآمدي دارد

همگرايي درآمدي وجود دارد ودر  ،اثبات نمود در بين كشورها

بـه همـين     اكثر موارد واگرايي درآمدي نتيجه گرفته مـي شـود،  

شود  به عنوان آماره مناسب استفاده مي 1دليل از ضريب تغييرات

 :گردد كه به صورت  زير معرفي مي
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در yانحراف معيار   ytδ  ضريب تغييرات،  CV  در اين رابطه،

متوسـط   t ،yAtدر زمـان   iكشور واقعي درآمد سرانه t ،yitسال 

  . تعداد كشورهاست nو  tدر سال گروه  واقعيدرآمد سرانه 

  

  هاي تايل  شاخص -4-2

ايـن دو  . دو شاخص نابرابري مطرح نمـود  1967تايل در سال 

 :گردند شاخص به صورت زير معرفي مي
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از مجموع درآمـد   iسهم درآمد سرانه كشور  iy  در اين روابط،

از مجمـوع   iسهم جمعيت كشـور  ip  سرانه كشورهاي عضو،

همـان  . تعداد كشورها است nجمعيت كشورهاي عضو گروه و

اول  شـود، شـاخص دوم مشـابه شـاخص     كه ملاحظه مـي  طور

بـا     جا شده اسـت،   به جاiyو  ipبا اين تفاوت كه جاي  است،

                                                   
1. Coefficient of  Variation 

اين حال هيچ دليلي مبني براينكه نتايج اين دو شـاخص برابـر   

  .شوند، در دست نيست

  

  هاي تابلويي  هاي ريشه واحد داده آزمون -4-3

آزمون ريشـه واحـد    اي كه در مطالعه حاضر جهت انجام رابطه

گيـرد، بـه صـورت زيـر      هاي تابلويي مورد استفاده قرار ميداده

  :است
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 tدر زمان   i، لگاريتم درآمد سرانه واقعي كشور yitدر اين رابطه

. است tلگاريتم متوسط درآمد سرانه واقعي گروه در زمان yAtو 

براي تعيين وضعيت همگرايي يا واگرايي، آزمون فرضـيه روي  

bi گيرد، اگر فرضيه صفر كه در چهار روش، لوين،  صورت مي

هاي نوع فيشر  ، ايم، پسران و شين و آزمون2، بريتونگ لين وچو

بر وجود ريشه واحد دلالت دارد، رد نشود، واگرايي درآمدي و 

در . در غير اين صورت همگرايي درآمدي وجود خواهد داشت

هاي زماني است و  نيز فرضيه صفر، مانايي سري 3آزمون هادري

هاي  شود كه آزمون اضافه مي(دارد  دلالت بر همگرايي درآمدي

 -و فيشـر  4فليـپس و پـرون   -نوع فيشر شامل دو آزمون فيشـر 

با توجه به مباني نظري تحقيق،  .)است 5ديكي فولر تعميم يافته

درآمد سـرانه اسـمي، درآمـد     هاي ها به داده جهت انجام آزمون

است كه پس از گردآوري آنها از پايگـاه   واقعي و جمعيت نياز

بـه   Eviewsاطلاعاتي بانك جهاني، با اسـتفاده از  نـرم افـزار    

  .شود ها پرداخته مي انجام آزمون
 

  نتايج تحقيق -5

  نتايج آزمون همگرايي سيگما -5-1

مقادير محاسبه شده ضريب تغييرات و روند آن جهـت  انجـام   

 ملاحظـه ) 1(كلو ش ـ) 1(آزمون  همگرايي سـيگما درجـدول  

 .دشو مي

                                                   
2. Breitung 
3. Hadri 
4. Fisher – Philips Peron (Fisher-PP) 
5. Fisher –Augmented Dickey Fuller(Fisher –ADF) 
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  تغييرات ضريب محاسبه نتايج :)1( جدول

  ضريب 
 تغييرات

 سال
  ضريب
 تغييرات

 سال
  ضريب
 تغييرات

  سال

865011/0 1995 773443/0 1980 776612969/0 1965 

876552/0 1996 793638/0 1981 815284319/0 1966 

891251/0 1997 7899/0 1982 841800857/0 1967 

880739/0 1998 790783/0 1983 845263043/0 1968 

869198/0 1999 806583/0 1984 829474367/0 1969 

880945/0 2000 798069/0 1985 802870439/0 1970 

853291/0 2001 818819/0 1986 811495788/0 1971 

860779/0 2002 850209/0 1987 841777567/0 1972 

861538/0 2003 852981/0 1988 833789665/0 1973 

871767/0 2004 836642/0 1989 83226681/0 1974 

87914/0 2005 842572/0 1990 849424102/0 1975 

880977/0 2006 828472/0 1991 861424811/0 1976 

876119/0 2007 832735/0 1992 839875967/0 1977 

867046/0 2008 858612/0 1993 822441515/0 1978 

833998/0 2009 847622/0 1994 799685832/0 1979 

  نتايج تحقيق: نبعم

  
  تغييرات روندضريب :)1( شكل

ــرات    ــي، تغيي ــرات كل ــار، از ســه منظــر، تغيي ــن معي در اي

توان  هشت مي اي و تغييرات از زمان تشكيل گروه دي دوره ميان

رونـد   ،از نقطه نظـر تغييـرات كلـي   . اقدام به تفسير نتايج نمود

داراي شيب مثبت است بنابراين تفسير نتايج از ايـن منظـر، بـر    

اما از نقطـه نظـر تغييـرات ميـان     . واگرايي درآمدي دلالت دارد

شـود كـه ضـريب     ملاحظه مـي ) 1(اي، از جدول و شكل  دوره

به عبارتي ايـن  . هاي مختلف در نوسان است تغييرات در  دوره

ــزايش و در دوره ب عــد از آن كــاهش ضــريب در يــك دوره اف

شـود، بـه بيـاني     يابد و اين نوسانات در كل دوره تكرار مـي  مي

اي، درآمد سـرانه كشـورها بـه سـمت واگرايـي       ديگر در دوره

     نسبت بـه متوسـط درآمـد سـرانه گـروه گـرايش داشـته و در       

رود و بنـابراين از   دوره اي ديگر به سمت همگرايي پـيش مـي  

اما از ديـدگاه زمـان   . انجام دادتوان تحليل دقيقي اين منظر نمي

ميلادي، همان طوركـه  1997هشت يعني سال  تشكيل گروه دي

، 1997-2009قابل مشاهده است در دوره زماني ) 1(از جدول 

توان نتيجه  و بنابراين مي داشته يكاهش روندي ضريب تغييرات

گرفت كه طي اين دوره حركت به سـمت همگرايـي درآمـدي    

  .صورت گرفته است

  

  هاي تايل نتايج شاخص -5-2

  Lنتايج شاخص -5-2-1

همانند نتايج شاخص ضريب تغييرات، از سه  Lنتايج شاخص 

اي و تغييرات از زمـان   ديدگاه تغييرات كلي، تغييرات ميان دوره

نتايج ايـن شـاخص و   . هشت قابل تبيين است تشكيل گروه دي

  .شود ملاحظه مي) 2(وشكل) 2(روند آن در جدول 
  

  
  Lروندشاخص: )2( شكل

  

مشــاهده ) 2(از ديـدگاه كلــي، همـان طــور كـه در نمــودار   
شود، روند داراي شيب مثبت است و بنابراين از اين منظـر،   مي

امـا از  . شـود  واگرايي درآمدي در كـل دوره نتيجـه گرفتـه مـي    
اي، اين شاخص بين حالات افـزايش   ديدگاه تغييرات بين دوره

عبارتي در يك دوره شاخص و كاهش در حال نوسان است، به 
يابد و اين  افزايش يافته و در دوره بعد اين شاخص كاهش  مي

  .كند تغييرات در كل دوره ادامه پيدا مي
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  Lشاخص محاسبه نتايج :)2( جدول

      L سال      L سال       L سال

1965 810389/0 1980 849286/0 1995 869581/0 

1966 846967/0 1981 850292/0 1996 885432/0 

1967 885746/0 1982 870793/0 1997 903799/0 

1968 885094/0 1983 88128/0 1998 902969/0 

1969 87473/0 1984 88661/0 1999 899601/0 

1970 848718/0 1985 863986/0 2000 913729/0 

1971 867628/0 1986 846328/0 2001 886515/0 

1972 921315/0 1987 846153/0 2002 900639/0 

1973 916169/0 1988 846185/0 2003 90084/0 

1974 913219/0 1989 835935/0 2004 906248/0 

1975 930332/0 1990 846373/0 2005 910921/ 

1976 966683/0 1991 844704/0 2006 914568/0 

1977 951179/0 1992 848699/0 2007 915362/0 

1978 918738/0 1993 865715/0 2008 906676/0 

1979 891212/0 1994 855155/0 2009 869147/0 

  نتايج تحقيق: منبع

اي حركـت بـه سـمت     بنابراين شايد بتوان گفـت، در دوره 

اي ديگر حركت به سمت همگرايي  واگرايي درآمدي و در دوره

رحال با توجه به نامتناسب بودن ه گيرد، به درآمدي صورت مي

توان مطابق با اين  اين شاخص، نميهاي افزايش و كاهش  دوره

اما از ديـدگاه زمـان تشـكيل    . ديدگاه، تفسيرصريحي انجام داد

ميلادي، همان طـور كـه از    1997هشت يعني در سال گروه دي

قابل مشاهده است، مقدار ايـن شـاخص در انتهـاي    ) 2(جدول

، كاهش )1997سال (دوره مورد بررسي، نسبت به ابتداي دوره 

د بتوان گفت كه در طي ايـن دوره حركـت بـه    يافته است، شاي

سمت همگرايي صورت گرفته است ، اما با توجه به اينكـه در  

هـا مقـدار ايـن شـاخص در حـال       طي اين دوره، در اكثر سـال 

يـك دفعـه ايـن     2009افزايش يـافتن بـوده اسـت و در سـال     

توان همگرايـي درآمـدي را در    شاخص كاهش يافته است، نمي

  .گيري كاملاً موثقي دانست هطي اين دوره نتيج

  

  Tنتايج شاخص -5-2-2

هماننـد نتـايج شـاخص ضـريب تغييـرات و       Tنتايج شاخص 

اي  ، از سه ديدگاه، تغييرات كلي، تغييرات ميـان دوره Lشاخص

نتـايج  . قابل تفسير است D-8و تغييرات از زمان تشكيل گروه 

  ملاحظـه ) 3(وشـكل ) 3(اين شـاخص و رونـد آن در جـدول    

  .شود مي

  
  Tروند شاخص :)3(شكل

 Tشاخص محاسبه نتايج: )3(جدول

      T سال        T  سال        T سال
1965 779032/0 1980 864111/0 1995 969544/0 

1966 810721/0 1981 883615/0 1996 984931/0 

1967 841858/0 1982 891173/0 1997 999963/0 

1968 847526/0 1983 895935/0 1998 976367/0 

1969 834546/0 1984 909953/0 1999 980033/0 

1970 810784/0 1985 883627/0 2000 995657/0 

1971 822482/0 1986 878864/0 2001 973541/0 

1972 863676/0 1987 893691/0 2002 982902/0 

1973 870876/0 1988 902924/0 2003 98472/0 

1974 872743/0 1989 900812/0 2004 991652/0 

1975 880838/0 1990 905907/0 2005 994883/0 

1976 900957/0 1991 908196/0 2006 996126/0 

1977 89115/0 1992 916814/0 2007 995362/0 

1978 882831/0 1993 943412/0 2008 990958/0 

1979  877781/0 1994 951278/0 2009 956767/0 

  نتايج تحقيق: منبع

قابـل مشـاهده   ) 3( كه از نمـودار  از ديدگاه كلي، همان طور

  است، روند داراي شيب مثبت  است و بنـابراين از ايـن منظـر،   

امـا از  . توان واگرايي درآمدي در كل دوره را نتيجـه گرفـت   مي

هـاي   در دوره  مقدار اين شاخص،  اي، ديدگاه تغيرات ميان دوره

بـه عبـارتي     ان است،مختلف بين افزايش و كاهش درحال نوس
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در يك دوره مقدار اين شاخص افزايش يافته و در دوره بعد از 

آن، كاهش يافته است و بنابراين شايد بتوان گفـت مقـدار ايـن    

اي بــه ســمت واگرايــي درآمــدي و در  شــاخص در يــك دوره

  اي ديگر به سمت همگرايي درآمدي گرايش داشته اسـت،  دوره

هـاي افـزايش و كـاهش ايـن      دورهاما به خاطر نامتناسب بودن 

گيري صورت گرفتـه را   از اين منظر شايد نتوان نتيجه  شاخص،

  .چندان معتبر دانست

هشـت يعنـي سـال     اما از ديدگاه زمـان تشـكيل گـروه دي   

مقـدار    قابل مشاهده است،) 3(، همان طور كه از جدول 1997

) 1997(  اين شاخص در انتهـاي دوره نسـبت بـه ابتـداي دوره    

بنابراين شايد بتوان نتيجه گرفت كه در طـي    كاهش يافته است،

اين دوره حركت به سمت همگرايي درآمـدي صـورت گرفتـه    

  هـا،  اما با توجه به اينكه در طي ايـن دوره در اكثـر سـال     است،

 2009افزايش بوده است و در سـال   حالمقدار اين شاخص در
ايد نتـوان  ش ـ  يك دفعه مقدار اين شاخص كاهش يافتـه اسـت،  

  . گيري موثقي دانست همگرايي درآمدي را نتيجه

كلـي    بنابراين مطابق با نتايج ايـن دو شـاخص، از ديـدگاه   

امـا از ديـدگاه     تفسير نتايج دلالت بر واگرايي درآمـدي اسـت،  

ــان دوره ــرات مي ــروه    تغيي ــكيل گ ــان تش ــرات از زم اي و تغيي

  . دگيري دقيقي انجام دا توان نتيجه نمي  هشت، دي

  

  هاي تابلويي هاي ريشه واحد داده نتايج آزمون -5-3

هـاي تـابلويي در    هاي ريشه واحـد داده  نتايج مربوط به آزمون 

از جـداول  ه ك ـ طور  همان. شود ملاحظه مي) 6(و)5(،)4(جداول

قابل مشاهده است، اگر احتمالات مربوط به هر ) 6(و )5(، )4(

تـابلويي بـا سـطوح     هاي هاي ريشه واحد در داده يك از آزمون

 شـود كـه   مقايسـه شـود، ملاحظـه مـي    % 10و %5 ،%1احتمـال  

فرض صفر كه دلالت بر ) بجز روش هادري(ها  درتمامي روش

در ســطح  LLC   در ( واگرايــي درآمــدي دارد رد نمــي گــردد

نيـز   در آزمـون هـادري  .)دگـرد  نمي فرض صفر رد% 5 دار  معني

بنـابراين   .گـردد  مـي  فرض صفر كه مبني بر همگرايي است رد

  .دارددلالت بر واگرايي درآمدي ها  تمامي روش
  

  نتايج معيار هادري :)4(جدول 

آماره   احتمال LM1آماره  روش
LM2  

  احتمال

  000/0  43404/7  000/0  88596/9  هادري
 تحقيقنتايج : منبع

  نتايج  معيارآزمون هاي فيشر :)5(جدول 

  روش
آماره 
  كاي دو

  احتمال Zآماره   احتمال
تعداد 

  مشاهدات
Fisher-
ADF 

9084/14  5316/0  03777/0  4849/0  343  

Fisher-
pp  

1775/17  3742/0  20699/0  4881/0  352  

 نتايج تحقيق: منبع

  نتايج سه معيار لوين، لين وچو، بريتونگ وايم، پسران وشين :)6(جدول 

  مشاهدات  احتمال  آماره  روش
  343  0893/0  -345/1  لوين، لين و چو

  335  6882/0  -49079/0  بريتونگ
  343  4335/0  -1675/0  ايم،پسران و شين

  نتايج تحقيق: منبع

  گيري نتيجه -6
در اين مطالعه براي انجام آزمون همگرايي درآمدي سـه روش   

ــاخص   ــيگما، ش ــي س ــون همگراي ــون، آزم ــل و     آزم ــاي تاي ه

نتـايج  . هاي تابلويي مطـرح گرديـد   هاي ريشه واحد داده آزمون

ها در مجموع نشـان دهنـده واگرايـي درآمـدي بـين       اين روش

كمكي  هشت ديباشد، بنابراين تشكيل گروه  اعضاي گروه  مي

در جهت دستيابي به همگرايي درآمدي بين اعضـا ايـن گـروه    

اگرچه هدف از اين مطالعه تنها آزمـون همگرايـي   . نكرده است

درآمدي است و بر عوامل همگرايي يا واگرايي متمركز نيست، 

ا اين حال آمارهاي مربوط به حجم تجارت بين اعضاي گـروه  ب
هشت، از حجم پائين آن نسبت  رساني گروه دي در پايگاه اطلاع

به حجم كل تجـارت كشـورهاي عضـو ايـن گـروه بـا ديگـر        

لذا از اين مـورد  )). 3(ي  پيوست شماره(كشورها حكايت دارد 

گـروه   به عنوان عامل اصلي واگرايي درآمدي بين اعضاي ايـن  

شود شـرايط   گزاران پيشنهاد مي لذا به سياست. توان ياد كرد  مي

لازم را براي گسترش روابط تجاري بين اعضاي گـروه فـراهم   

ي لازم براي همگرائـي درآمـدي اعضـاي گـروه      زمينه آورند تا

    .فراهم گردد
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 :پيوست ها

 :تشريح فرضيه همگرايي مطلق) 1( پيوست

 
 
 
 

 

 
 

 
  
  
  
  
  

  
  سوان-روند نرخ رشد سرمايه در الگوي سولو

  

  
در شكل بالا  فرض شده است كه دو كشور داراي تابع توليـد،  

 (n+δ)انداز و مجموع نرخ جمعيت و نرخ اسـتهلاك   نرخ پس
باشند لذا ميـزان سـرمايه تعـادلي كـه  از برخـورد       يكساني  مي

)نمودار  )
k

ksf  با  خط(n+δ)   دو  شـود  در هـر   حاصل مـي

تفاوت  اين دو كشـور  در سـطح    باشد وتنها كشور يكسان  مي
سرمايه اوليه  است به طوري كه كشور فقير از  سـطح سـرمايه   

)(اوليه  پائيني    )poork و كشور ثروتمنداز سـطح  سـرمايه   ) 0

)( اوليه بالاتري )Richk همان طوري كـه  .  برخوردار  است)  0

-نـرخ رشـد سـرمايه كـه   مابـه       شكل مشخص است، از روي

)التفاوت نمودار  )
k

ksf  از خط(n+δ)  است، براي يك اقتصاد

بزرگتر از يك اقتصاد بـا سـرمايه سـرانه      با سرمايه اوليه پايين،
است، لذا كشور فقير با نرخ رشد سرمايه بالاتري به   اوليه بالاتر،

اين نوع همگرايـي را  . رود پيش مي سمت نقطه سرمايه تعادلي
   .همگرايي مطلق گويند
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  :فرضيه همگرايي شرطيتشريح ) 2(پيوست 
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  ( )Rk 0                 Rk
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و  n ،sاين شكل دو كشور با ساختارهاي متفاوت كه داراي در 
δ كه   شود، مي متفاوتي هستند مشاهده( )pn δ+ ) مجموع نرخ

)، )استهلاك و جمعيت )
k

kf
S p

انـداز مربـوط بـه     نرخ پـس ( 

ــر ــور فقي ــور   و  و ) كش ــه كش ــوط ب مرب

گردد كه كشور فقير از  از روي شكل ملاحظه مي. ثروتمنداست
يك طرف مجموعاً داراي نـرخ اسـتهلاك و جمعيـت بـالاتري     
نسبت به كشور ثروتمنـد بـوده و از طرفـي ديگـر داراي نـرخ      

تحـت ايـن   . انداز كمتري نسبت به كشـور ثروتمنـد اسـت    پس
ه سرانه تعـادلي  شود كه تفاوت سطح سرماي شرايط ملاحظه مي

، بـه  از سطح سرانه اوليه در كشور ثروتمنـد 

بنـابراين  . است مراتب بيشتر از كشور فقير 
)نرخ رشـد سـرمايه در كشـور ثروتمنـد      )dc ، بزرگتـر از  −

)كشور فقير  )ba حتي اگر مجموع نرخ اسـتهلاك و  . است−
نرخ رشد جمعيت را براي هر دو كشور يكسان در نظر گرفتـه  

)شود يعني  )pn δ+  براي هر دو كشور در نظر گرفته شود و
انـداز   هاي پس تفاوت دو كشور فقير و ثروتمند تنها تفاوت نرخ

 ـ   آنها باشد، س انـداز  به طوري كه كشور ثروتمند داراي نـرخ پ

بزرگتري نسبت به كشور فقير 
( ) ( )
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شود كه در اين حالت نيـز تفـاوت سـطح سـرمايه      ملاحظه مي
سرانه تعادلي از حالت اوليه آن در كشـور ثروتمنـد بزرگتـر از    
   كشور فقير بوده و لذا نـرخ رشـد سـرمايه در كشـور ثروتمنـد     

(c-e)  بزرگتر از كشور فقير(a-b) ست ا  
و  s  ، nلذا اگر ساختار اقتصادي كشورها از لحاظ پارامترهـاي  

δ  در . شـود  متفاوت باشد فرضيه همگرايي مشروط مطرح مـي
و  هاين حالت مقدار سرمايه تعادلي در بين كشورها متفاوت بود

. كنـد  لذا هر كشور تنها به سمت مقدار تعادلي خود حركت مي
  باشد نرخ رشد بالاتر بـوده فاصله از حالت تعادلي بيشتر  هرچه
رو اگر اقتصاد كشوري داراي ساختارهاي نامناسب بـوده   از اين

انـداز پـائين و نـرخ رشـد جمعيـت و نـرخ        و داراي نرخ پـس 
ايجـاد   تعادل بلند مـدت در سـطح پـائيني      بالا باشد،  استهلاك

جاري با تعادل بلند مدت سـبب   گرديده و فاصله اندك حالت 
  .گردد رشد ميپائين بودن نرخ 
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 و كل جهان D-8ارقام صادرات و واردات كشورهاي  )3(پيوست 

 

  

 نسبت

واردات از  

هشت به كل  دي

 جهان

نسبت صادرات 

هشت به  به دي

 كل جهان

ميزان واردات  

 از كل جهان

)ميليون دلار(  

 

به  ميزان صادرات

 كل جهان

)ميليون دلار(   

ميزان واردات از 

كشورهاي 

هشت دي  

)ميليون دلار(   

ميزان صادرات به 

كشورهاي 

هشت دي  

)ميليون دلار(  

 

 نام

 كشور

074/0  047/0  ايران 4120 3789 87000 51000 

085/0  029/0  بنگلادش 506 2026 17360 23727 

051/0  038/0  تركيه 5500 7700 143292 150085 

016/0  011/0  نيجريه 667 842 58984 50023 

040/0  054/0  مالزي 10026 5808 184891 143886 

073/0  023/0  مصر 1128 4389 47164 59712 

098/0  063/0  پاكستان 1329 3259 20808 33029 

017/0  059/0  اندونزي 7727 2026 130357 115216 

  و تجارت جهاني  D-8سايت اطلاع رساني گروه: منبع
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  )1990-2010(استرپ پانلي با رويكرد بوت  عليت گرنجر
Investigation of the Effects of Financial Development on 

Economic Growth in D8 Countries Group:  

A Bootstrap Panel Granger Causality Analysis 
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دارد؛ سوالي كه در بين اقتصاددانان مطرح است ايـن اسـت كـه آيـا رشـد      
اقتصادي متأثر از توسعه مالي است يا رشد اقتصـادي علـت توسـعه مـالي     

 هاي بازارهاي ماليبين شاخصاست؟ اين پژوهش به بررسي جهت عليت 
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  . باشداست، مي

دهد كه جهـت عليـت بـين توسـعه مـالي و رشـد       نتايج پژوهش نشان مي
اقتصادي  نه تنها در كشورها با يكديگر متفاوت است بلكه از يك شاخص 

دهد كه در بـين  نتايج پژوهش نشان مي. به شاخص ديگر نيز متفاوت است
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همچنين . بالاي وابستگي اين كشورها به بخش بانكي براي تأمين مالي است

هاي بازار پول، شـاخص اعتبـارات    دهند كه در بين شاخصنتايج نشان مي
  . باشدشاخص از رشد اقتصادي مي اثرپذيرتريناعطايي به بخش خصوصي 
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Abstract: 

There are different perspectives about the relationship 
between financial development and economic growth. 
The question has raised among economists is that 
whether the economic growth is affected by financial 
development or economic growth causes financial 
development? This study investigates the direction of 
causality between financial markets indicators and 
economic growth in the D8 countries group during 
1990-2010. For this, the panel causality testing 
approach, the method developed by Kónya (2006) based 
on the seemingly unrelated regressions (SUR) and Wald 
tests with the country specific bootstrap critical values, 
is applied. The results indicate that the direction of 
causality between financial development and economic 
growth not only is different in countries also, it is 
different for the each indicator of financial 
development. Empirical results show that within the 
financial development indicators, The domestic credit 
provided by the banking sector in all of selected 
countries except Pakistan, has affected the economic 
growth. This indicates a higher degree of dependence of 
these countries upon the banking sector. Furthermore, 
within the money market indicators, the domestic credit 
to private sector indicator has the greatest influence 
from economic growth.  
 

Keywords: Panel Causality, Financial Development, 
Economic Growth, Bootstrap, Seemingly Unrelated 
Regressions (SUR). 
JEL: G21, C33, O16, N20. 
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    مقدمه -1
هـاي اخيـر   رابطه بين توسعه مـالي و رشـد اقتصـادي در دهـه    

   توجهــات زيــادي را بــه خــود جلــب كــرده اســت و يكــي از 
هاي مهم اقتصادي اين است كه؛ آيا بخش مالي واقعـاً بـه   بحث

كنـد  بخش واقعي در فرآيند توسعه و رشد اقتصادي كمك مـي 
هاي اقتصادي در دو بخـش حقيقـي و مـالي    ؟ كليه فعاليتيا نه

هاي ملي نظير مصرف متغيرهاي اساسي حساب. پذيردانجام مي
هايي است كه در بخش واقعـي  فعاليت و تشكيل سرمايه بيانگر

اقتصاد درجريان است و بازارهاي پول و سرمايه در ارتبـاط بـا   
   ).14ص: 1378ختايي، (هستند بخش مالي 
 1986رومـر،  (ي هشتاد نظريه رشد درونزا در دهه با ظهور

، توجهــات زيــادي بــه 1)1991؛ بــارو، 1988؛ لوكــاس، 1990،
كار . است شدهي بين توسعه مالي و رشد اقتصادي جلب رابطه

كنند كه جهـت  ، در پژوهش خود بيان مي)2011( 2همكاران و
عليت هنوز به عنوان يك موضوع تجربي در ادبيـات مـالي بـه    

رود و نتايج، خاص هر كشور هستند و قابل تعميم به شمار مي
تـرين  انباشت سرمايه كافي يكـي از مهـم  . ساير كشورها نيست

آيـد و در  منابع رشد مداوم اقتصادي يك كشور بـه شـمار مـي   
صورت فقدان يك سرمايه كافي، رشد اقتصادي با مشكل جدي 

فرآيند تشكيل توان از طريق بازارهاي مالي مي و شودمواجه مي
  ).7ص: 1386صمدي وهمكاران، (ود نمسرمايه را تسريع

ــين    ــت ب ــت علي ــي جه ــه بررس ــن مقال ــلي اي ــدف اص      ه
هاي مختلف توسـعه مـالي و رشـد اقتصـادي در بـين      شاخص

 .باشـد مـي  1990-2010هـاي  طـي سـال   D8كشورهاي گروه 
استرپ كه در اين پژوهش بـه كـار بـرده شـده و     رويكرد بوت
ــين ر ــين   همچن ــتفاده در آن در ب ــورد اس ــانلي م ــت پ وش علي

باشـد و بـا   مطالعات داخلي در حوزه توسعه مـالي جديـد مـي   
شـامل كشـورهاي اسـلامي در حـال      D8توجه به اينكه گروه 

كنـون روي   باشد، پژوهشي در حوزه مالي تـا توسعه و ايران مي
اين كشورها انجام نشده است تا بررسـي شـود كـه آيـا رشـد      

كشورها تأثيرپذيري از نهادهاي مالي خود دارند؟  اقتصادي اين
يا بالعكس رشد اقتصادي باعث توسعه مـالي در ايـن كشـورها    

                                                   
1. Romer (1986,1990), Lucas (1988), Barro (1991) 
2. Muhsin Kar et al. (2011) 

هاي مختلف مقاله به صورت زير تنظيم  شده است؟ لذا قسمت
مباني نظري رابطه بين توسعه مـالي   دومشده است؛ در قسمت 

مروري بر مطالعـات انجـام شـده در زمينـه      وو رشد اقتصادي 
در قسـمت سـوم تصـريح مـدل     . آمدوضوع پژوهش خواهد م

هاي انتخـابي و نحـوه تجزيـه وتحليـل     مورد مطالعه و شاخص
در قسـمت چهـارم نتـايج بدسـت آمـده از      . شودنتايج ارائه مي

برازش مدل در قالب يك جدول بيـان خواهـد شـد و قسـمت     
  .گيري داردپاياني نيز اختصاص به نتيجه

  

  موضوعمروري بر ادبيات  -2
بسياري از پژوهشگران و اقتصاددانان بر رابطه بين توسعه مـالي  
و رشد اقتصادي توافق دارند ولي در مورد جهـت عليـت بـين    

نـداني بـين اقتصـاددانان    توسعه مالي و رشد اقتصادي توافق چ
از يك طـرف  . )38ص : 1390تقوي و همكاران، (د وجود ندار

اند كه جهت عليت بعضي به صورت تجربي و نظري نشان داده
ديـدگاه رهبـري   (از توسعه مالي به سمت رشد اقتصادي است 

هايي كه سبب توسعه مـالي  كنند كه سياستو بيان مي) 3عرضه
 4كينـون مـك . شود منجـر بـه رشـد اقتصـادي خواهـد شـد      مي

و ) 2000(و لوين و همكـاران  ) 1993(، كينگ و لوين )1973(
از طـرف ديگـر   . انـد هاز اين ديدگاه حمايت كرد) 2004(لوين 

اي عقيده دارند كه جهت عليت از رشد بـه سـمت توسـعه    عده
طبـق ايـن ديـدگاه     .)5روي تقاضـا ديدگاه    دنبالـه (مالي است 

يابد سـبب افـزايش تقاضـا    كه اقتصاد رشد و توسعه مي زماني
شود كه ايـن خـود موجـب گسـترش و     براي خدمات مالي مي

اه توسـط گرلـي و   ايـن ديـدگ   .شـود توسـعه بخـش مـالي مـي    
مـورد  ) 1986( 8و جانـگ ) 1969(7و گلد اسميت) 1955(6شاو

كنند كه بين اي ديگر نيز بيان ميعده. حمايت قرار گرفته است
 ـ ي دوطرفـه وجـود   توسعه مالي و رشد اقتصادي يك رابطه علّ

كنند دارد و توسعه مالي و رشد اقتصادي يكديگر را تقويت مي
لـوين  ). 10ص: 2001، 9ارانشان و همك و 6ص: 2001،خان( 

                                                   
3. Supply-Leading 
4. McKinnon (1973) 
5. Demand-Following 
6. Gurley and Shaw (1955) 
7. Goldsmith (1969) 
8. Jung (1986) 
9. Shan et al. (2001) 
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هاي مختلف توسعه مـالي  كند كه در بين نظريهبيان مي) 2004(
دهد كـه برتـري بـا نظريـاتي     و رشد اقتصادي شواهد نشان مي

هاي مـالي نقـش بـا    دهند بازارها و واسطهاست كه پيشنهاد مي
ي عكـس  اهميتي را در رشد اقتصادي دارند و عليـت يكطرفـه  

ه طرف توسعه مالي مـورد حمايـت قـرار    يعني عليت از رشد ب
  . گيردنمي

 ـ ) 2001(1خان  ي دو طرفـه و مثبـت را بـين   يك رابطـه علّ
وي فـرض  . ورده اسـت توسعه مالي و رشد اقتصادي بدسـت آ 

شود توليدكنندگان با دستيابي گرفتن محدود مي كند وقتي واممي
هاي مالي نرخ بازگشتي بيشتري را بـه  ها از طريق واسطهبه وام

كنـد  اي را ايجاد مـي آورند كه اين در بقيه افراد انگيزهدست مي
گـذاري  هـاي سـرمايه  تا تكنولوژي لازم را براي دستيابي به وام

هـاي مـالي و رشـد    متقبل شوند كه اين امر سبب كاهش هزينه
  .شوداقتصادي مي

 بـا  3كـارايي  اثر و 2سطح اثر طريق، دو از مالي بازار توسعه

 شود مي رشد اقتصادي افزايش موجب گذاري سرمايه در افزايش

 توسعه كه دهد مي نشان سطح اثر ).3ص: 4،2011سادروسكي(

سـرمايه  سـمت  بـه  هاي  ناكارآمـد پروژه از را منابع مالي بخش
 مالي بازار مقررات در شفافيت .كندمي هدايت مولد هاي گذاري

 دهـي،  گزارش سيستم و استانداردهاي حسابداري رعايت نظير

 اعتماد در افزايش اين و دهد مي افزايش را گذاران سرمايه اعتماد

 نيـز  كارايي اثر .است مهم بسيار نيشاا در جذب گذاران سرمايه

افـزايش   نقـدينگي  و تنوع مالي بازار توسعه با كه دهد مي نشان
 هـدايت  بـالا  بـازدهي  بـا  هـاي پروژه سمت به منابع و يابدمي

 و رشد گذاري سرمايه در افزايش موجب اثر دو اين  .شوند مي

  .شودمي اقتصادي
در حوزه توسعه مالي و رشد اقتصادي مطالعات مختلفي در 

در ) 1388(داخل و خارج انجام شده است؛ سلماني و اميـري  
هـاي تـابلويي نـامتوازن بـه     پژوهشي بـا اسـتفاده از روش داده  

حـال   بررسي توسعه مالي و رشـد اقتصـادي در كشـورهاي در   
نتايج حاصل  .اندپرداخته  1960-2004توسعه طي دوره زماني 

                                                   
1. Khan (2001) 
2. Level Effect 
3. Efficiency Effect 
4. Sadrosky (2011) 

دهد كه در دوره مورد بررسـي توسـعه   از پژوهش آنها نشان مي
داري بر رشد اقتصـادي كشـورهاي در   مالي تأثير مثبت و معني
  . حال توسعه داشته است

در  5اي به بررسي فروض پاتريكدر مطالعه) 1388(راستي 
و معلولي توسعه مـالي و رشـد اقتصـادي در    مورد رابطه علت 

رگرسـيون   كشورهاي عضو اوپك بـا اسـتفاده از الگـوي خـود    
و آزمون عليت گرنجري در چارچوب اين الگو  6VARبرداري

 كـه  دارند امر اين بر دلالت تحقيق اين هاي يافته. پرداخته است

ــه ــك در نظري ــوص پاتري ــود خص ــده وج ــري پدي             راهب
 در  -اقتصـادي  رشـد  بـه  مالي از توسعه عليت جهت - عرضه

وي  .گرددنمي تاييد كشورها مورد اين در توسعه، مراحل ابتداي
كه بخش مالي نتوانسته نقش مـؤثري را در فرآينـد    نتيجه گرفته

  .رشد اقتصادي اين كشورها ايفا كند
هـاي  بـا اسـتفاده از داده  ) 1389(پور اي كه سيفيدر مطالعه

بررسي تأثير توسعه مالي بر رشد اقتصادي براي تابلويي جهت 
كشور انجام داده به اين نتيجه رسيده است كه در كشورهاي  85

با درآمد بالا و از نظر سطح مالي در بازار پول وسرمايه توسـعه  
 .تر ، بهبود توسعه مالي منجر به رشد اقتصادي خواهد شـد يافته

هاي بـا   در كشورهمچنين بر اساس نتايج حاصل از اين مطالعه 
درآمد پايين و متوسط و با سطح توسعه مـالي پـايين در بـازار    
پول وسرمايه، بهبود توسعه مالي در بـازار پـول تـأثير منفـي و     
بهبود در بازار سرمايه تأثير مثبـت بـر رشـد اقتصـادي خواهـد      

  .  داشت
اي بـه بررسـي جهـت    ، در مطالعـه )2011(كار و همكاران 

ــين توســعه  ــت ب ــين   رابطــه علي ــالي و رشــد اقتصــادي در ب م
. انـد ، پرداختـه )MENA( 7كشورهاي خاورميانه وشمال آفريقا

دهد كه جهت عليت بين توسعه مالي نتايج تجربي آنها نشان مي
ورشد اقتصادي به اندازه توسعه مالي در كشورهاي منا حساس 

كنند كه نتـايج بدسـت آمـده، از دو    گيري ميآنها نتيجه.باشدمي
كند و به هبري عرضه و دنباله روي تقاضا حمايت ميفرضيه را
رسد جهت عليت مخصوص هر كشـور خواهـد بـود و    نظر مي
كنند كه هيچ اجماع واضح و شفافي برجهت عليت بين بيان مي

                                                   
5. Patrick Hypotheses   
6. Vector Auto Regression  
7. Middle East and North  Africa 
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رشد اقتصادي و توسعه مالي و همـه معيارهـاي توسـعه مـالي     
  .وجود ندارد

، در پژوهشــي تحــت عنــوان )2011(كبيــر و همكــاران .ام
هـاي  شـواهد جديـدي از داده  : توسعه مالي و رشد اقتصـادي "

نقش توسعه مالي در رشد اقتصادي كشورهاي بـا درآمـد    "پانل
بندي شده توسط مناطق جغرافيايي را طي  متوسط و كم و طبقه

كننـد  آنها بيان مي. اندمورد بررسي قرار داده 1980-2007دوره 
يابي بـه رشـد   كه يك سيستم مالي با كاركرد خوب بـراي دسـت  

اقتصادي با ثبات در كشورهاي در حال توسـعه لازم اسـت امـا    
  .كافي نيست

 

  ها و توضيح متغيرهاتصريح مدل، داده -3
  هاداده -3-1

المللـي منتشـر   كه اطلاعات مـالي بـين  IFS1 ها از آمارهاي داده
اسـت و آمارهـاي    IMF2المللي پـول  شده توسط صندوق بين

3WDI    ــورد ــاني در م ــك جه ــات منتشــر شــده بان كــه اطلاع
 .آوري گرديده استباشد، جمعهاي توسعه كشورها ميشاخص

قلمرو مكاني اين پژوهش كشورهاي اسلامي در حـال توسـعه   
ايـران، انـدونزي، مـالزي، تركيـه،     : باشد كه شاملمي D8گروه 

دوره زمـاني انتخـاب   . پاكستان، مصر، نيجريه و بنگلادش است
  .باشدمي 1990-2010هاي  نيز طي سالشده 

  
  انتخاب شاخص و معرفي متغيرها -3-2

يكي از موضوعات مهم در ارزيابي رابطه بـين توسـعه مـالي و    
رشد اقتصادي در نظر گرفتن يك معيـار مناسـب بـراي انـدازه     

هاي مختلفي در كارهاي تحقيقـاتي  شاخص. توسعه مالي است
سـعه مـالي مـورد اسـتفاده     انجام شده براي نشان دادن سطح تو

تواند در بخش بـانكي و هـم   توسعه مالي هم مي. اندقرار گرفته
در اين مطالعه جهت بررسي تأثير . در بخش غير بانكي رخ دهد

هاي مختلف توسعه مالي بـر رشـد اقتصـادي چهـار نـوع      جنبه
حجـم پـول، حجـم    : جايگزين براي توسعه مالي كه عبارتند از

انداز ناخالص داخلـي و  صي، نرخ پساعتبارات داخلي و خصو

                                                   
1. International Financial Statistics 
2. International Money Fund 
3. World Development Indicators 

  .متغيرهاي بازار سرمايه در نظرگرفته شده است
GDP :     نرخ رشد توليد ناخالص داخلـي بـه عنـوان جـايگزين

  .رشد اقتصادي
بـه صـورت درصـدي از     M2(شاخص عمق يا ژرفاي مـالي  

GDP :( تعداد زيادي از مطالعات از تعاريف مختلفي از پول به
ارتباط بين توسعه مالي و رشد اقتصادي  منظور تجزيه و تحليل

تواند معيار مناسبي براي نشان اين شاخص مي. انداستفاده كرده
). 11ص: 1383نظيفي، (دادن درجه مالي شدن در اقتصاد باشد 

بيشترين توجه براي ) 1993(مشابهاً در مطالعات كينگ و لوين 
از پـول   M2و  M3انتخاب شاخص واسطه مـالي بـه تعـاريف    

از  M3در اين قبيل از مطالعات اولويت بـا تعريـف    .ه استشد
اسـتفاده   M2توان از پول است كه در صورت عدم دسترسي مي

، M3هاي در اين مطالعه نيز به دليل در دسترس نبودن داده. كرد
M2 هاي توسعه مـالي انتخـاب شـده    به عنوان يكي از شاخص

  :است كه
M2 )شبه پول+ پول ) = نقدينگي  
  دارهاي مدتسپرده+ اندازهاي پسسپرده= پولشبه 

DCPS :     اعتبارات داخلي اعطا شده بـه بخـش خصوصـي بـه
ترين مزيت اين متغيـر  باشد؛ مهممي GDPصورت درصدي از 

بنابراين . گيردآنست كه اعتبارات به بخش دولتي را در نظر نمي
ــطه  ــش واس ــت نق ــالي را در جه ــاي م ــل   ه ــوه قاب ــي وج        ده

گذاران بخش خصوصـي و مشـاركت    ، به سرمايهگذاريسرمايه
بالاتر  DCPSيك . دهدبيشتر بخش خصوصي را بهتر نشان مي

هاي داخلي را نشـان  گذارينه تنها يك سطح بالاتري از سرمايه
ي سطح بالاتري از توسـعه مـالي نيـز    دهندهدهد بلكه؛ نشانمي

  ).8ص: 2011كبير و همكاران،.ام(هست 
DCBS :داخلي فراهم شده بوسيله بخش بـانكي بـه    اعتبارات

اين شاخص كل اعتبـارات   .باشدمي GDPصورت درصدي از 
هاي خصوصي و دولتي را اعطايي از طرف نظام بانكي به بخش

دهنده يك درجه بـالاتر  بالاتر نشان DCBSيك . دهدنشان مي
بـه عبـارت   . وابستگي به بخش بانكي براي تأمين مـالي اسـت  

بـالاتر دارد چـون    FD4بالاتر دلالت بر يك  DCBSديگر يك 
ها به احتمال زياد پنج عملكرد؛ كاهش ريسك نقـدينگي،  بانك

                                                   
4. Financial Development 
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گذاري، نظارت و كنترل بر مديران، آوري اطلاعات سرمايهجمع
كبيـر و  .ام(دهنـد  اندازها وتسهيل مبادله را ارائـه مـي  بسيج پس
خـش  از طرفي با توجه به اينكـه در ب ). 10ص: 2011همكاران،

غير بانكي كشورهاي در حال توسعه ، اطلاعات و نـوآوري در  
   توسعه مالي چشمگير و قابـل ملاحظـه نيسـت، ايـن شـاخص      

راسـخي و  (  معيار مناسبي بـراي توسـعه مـالي باشـد    تواند مي
  ).5ص: 1388رنجبر، 
GDS :انداز ناخالص داخلي است به صـورت درصـدي از   پس
GDP طور مثبت، به درصدي ؛ يك رشد اقتصادي يكنواخت به

 .شود وابسته اسـت گذاري معطوف ميانداز كه به سرمايهپس از
هـايي اسـت كـه    گذاري يكي از كانالانداز به سرمايهتبديل پس

گـذارد  توسعه مالي از طريق آن بر روي رشد اقتصادي تأثير مي
رود توسـعه  مـي  به عبارت ديگـر انتظـار   ). 4ص: 1993پاگانو،(

بـالاتر بهـره ببـرد و در نتيجـه يـك حجـم        GDSمالي از يك 
ــرمايه ــالاتري از س ــذاريب ــي  گ ــه م ــدرا نتيج ــر و .ام( ده كبي

شـورهاي در  بعـلاوه در بسـياري از ك  ). 11ص: 2011همكاران،
هاي حال توسعه، سركوب مالي و كنترل اعتبارات منجر به نرخ

انـداز را كـاهش   شود كه انگيزه براي پـس بهره واقعي منفي مي
بالاتر از يك نرخ بهـره   GDSطابق اين ديدگاه، يك دهد؛ ممي

گذاري و رشد واقعي مثبت نتيجه شده و باعث تحريك سرمايه
  ).3ص: 1973و شاو،  5ص: 1973 ،كينونمك(شود مي

قرار دادن يك شاخص مناسب به عنوان نماينـده رشـد يـا    
بـه دليـل فقـدان    . توسعه بازار سهام، در كل كار راحتي نيسـت 

في،  در اين مطالعه فقط دو شاخص نسبت فعاليت اطلاعات كا
  .و ارزش كل سهام مبادله شده استفاده شده است

گيـري نقـدينگي يـا    معياري براي اندازه :TO(1(نسبت فعاليت
اين نسبت برابر بـا ارزش معـاملات انجـام    . سياليت بازار است

شده تقسيم بر ارزش كل سهام ثبت شده است، كه در حقيقـت  
نسبت بـه انـدازه   ي حجم تجارت بازار اوراق بهادار دهندهنشان

ايـن  ). 7ص: 1388مهـرآرا ونـاييني،   (بازار اوراق بهادار اسـت  
رود شاخص به عنوان شاخص بازده بازار بـورس بـه كـار مـي    

هرچه اين شاخص بيشتر ). 4ص: 1391ابراهيمي و جبدرقي، (
گـذاري  باشد، هزينه معاملات كمتر و رشد اقتصادي و سـرمايه 

                                                   
1. Turnover Ratio 

   ).1ص: 1388زاده و احمديان، حسن(بيشتر خواهد بود 
كه اشاره دارد به حجـم  :  )STV(ارزش كل سهام مبادله شده

  .كل سهام مبادله شده در طول يك دوره
   
  تصريح مدل -3-3

ي بـين توسـعه   مطابق ادبيات موضوع موجود در زمينه رابطه علّ
يك مدل دو متغيره بـه صـورت زيـر را     ،مالي و رشد اقتصادي

 :توان تصريح كردمي

رشد اقتصادي  = f   )توسعه مالي( )                              1(
ها به صورت پـانلي اسـت، كـه در واقـع     در مطالعه حاضر داده

آزمـون عليـت   . زماني و مقطعي اسـت هاي سريتلفيقي از داده
يك روش رفتـاري دقيـق    هاي پانلي نيازمندگرنجر در بين داده

  :باشدحداقل با احتساب دو موضوع مي
در ميـان   2موضوع اول، كنتـرل امكـان همبسـتگي مقطعـي    

اعضاي پانل؛ دليل منطقي براي اين موضوع كه بايد همبسـتگي  
مقطعي در بين اعضاي پانل در نظر گرفتـه شـود ايـن حقيقـت     
 است كه شوك وارد بر يك كشور به دليل درجة بالاي جهـاني 

مالي بر ) يكپارچگي(الملل و ادغام شدن و همچنين تجارت بين
 ).12ص: 2011كار و همكاران،(گذارد ميساير كشورها نيز اثر 

ــي  3)2006(پســران  ــون همبســتگي مقطع ــت آزم ــر اهمي   در ب
هـد كـه در   دهاي تابلويي تأكيد دارد و نشـان مـي  ي دادهمطالعه

تورش و انحـراف  گرفتن همبستگي مقطعي، يك صورت ناديده
  .اساسي در نتايج بوجود خواهد آمد

موضوع دوم اين است كه ناهمگني پارامترهاي برآورد شده 
براي هر عضو پانل به منظور اعمال يك محـدوديت بـر رابطـه    

به ). 7ص: 2011همكاران، و كار(ي بايد در نظر گرفته شود علّ
توان فرض همگني را بـراي  علت ويژگي خاص هر كشور نمي

پنل ديتا در نظـر گرفـت و در نظـر گـرفتن فـرض      ارامترهاي پ
، 4بريتونـگ (هـا نيسـت   همگني قادر به گرفتن ناهمگني از داده

حاليكه در بسياري از روابـط اقتصـادي از    در). 15ص : 2005
قبيل رابطه توسعه مالي و رشد اقتصـادي، بسـيار امكـان پـذير     

و رشـد  دار بـين متغيرهـاي مـالي    است كه يـك ارتبـاط معنـي   

                                                   
2. Cross-Sectional Dependence 
3. Pesaran (2006)  
4. Breitung (2005) 
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كـه ممكـن   اقتصادي در يك كشور وجود داشته باشد در حالي 
. است همين رابطه در ساير كشورها به طور عكس صحيح باشد

اين بدان علت است كه سـطح توسـعه يـافتگي مـالي در اكثـر      
 طبـق گزارشـات صـندوق    (كشورها با يكديگر متفاوت اسـت  

ظرگـرفتن  در ن). هاي مختلفالمللي پول از كشورها در سالبين
ي بين توسـعه مـالي و رشـد    فرض همگني در تحليل رابطه علّ

ــايج      ــت آوردن نت ــه  بدس ــر ب ــت منج ــن اس ــادي ممك       اقتص
 از). 11ص: 2004، 1كـرين و همكـاران  (اي شـود  كننـده اهگمر

از نظـر توسـعه مـالي و     D8كه كشورهاي گروه  طرفي از آنجا
هسـتند، در  ساختار اقتصادي داراي سطوح معيني از نـاهمگني  

نظر گرفتن فرض همگني براي اين كشـورها در تحليـل رابطـه    
ي بين توسعه مالي و رشد اقتصادي ممكـن اسـت بـه نتـايج     علّ

هاي براي آزمون جهت عليت در داده. اي منجر شودكننده گمراه
ارائه ) 2006(تابلويي اين پژوهش از رويكردي كه توسط كونيا 

توانسـته هـم همبسـتگي    شده استفاده شده است و بـه خـوبي   
اسـاس  ايـن روش بـر  . مقطعي و هم ناهمگني را در نظر بگيرد

 SUR2هاي به ظاهر نامرتبط يـا بـه اصـطلاح    برآورد رگرسيون
استوار است كه فرض همبستگي مقطعي در ميان اعضاي پانـل  

و با  3هاي والدرا در نظر  گرفته و جهت عليت بر مبناي آزمون
خاص هر كشور، مورد آزمون قرار  4استرپمقادير بحراني بوت

گيرد، اين رويكرد نيازي به در نظر گرفتن فرضـيه مشـترك   مي
ي اعضاي پانـل نـدارد و   براي همه) فرض ناهمگني پارامترها(

آزموني براي همچنين در طي فرآيند آزمون ، نيازي به هيچ پيش
: 2006كونيـا، (انباشتگي و ريشه واحد پانل نيست تشخيص هم

پژوهش حاضر نيز از رويكرد سوم بـه دليـل جديـد     در ).4ص
هاي خاص آن كه در ادامه بـه آن اشـاره   بودن و بعضي ويژگي

اين روش بـه طـور كامـل     ،در ادامه. شود استفاده شده استمي
) 2006(روش عليت پانلي كه توسط كونيا . تصريح خواهد شد

ارائه شده يك سيستم شامل دو مجموعه از معادلات به صورت 
  : ير استز

��,� � a�,� b O c�,�,�
def
�R� ��,�*� b O g�,�,�hi,�,�*�

djf
�R� b k�,�,� 

                                                   
1. Creane et al. (2004) 
2. Seemingly Unrelated Regressions 
3. Wald test 
4. Bootstrap 

��,� � a�,� b O c�,�,�
def
�R� ��,�*� b O g�,�,�hi,�,�*�

djf
�R� b k�,�,�  

)2( 

�l,� � a�,l b O c�,l,�
def
�R� �l,�*� b O g�,l,�hi,l,�*�

djf
�R�b k�,l,�  

 و

hi,�,� � a�,� b O c�,�,�
dem
�R� ��,�*� b O g�,�,�hi,�,�*�

djm
�R� b k�,�,�  

hi,�,� � a�,� b O c�,�,�
dem
�R� ��,�*� b O g�,�,�hi,�,�*�

djm
�R� b k�,�,� 

)3(  

hi,l,� � a�,l b O c�,l,�
dem
�R� �l,�*� b O g�,l,�hi,l,�*�

djm
�R�b k�,l,�  

  Xkو  رشـد توليـد ناخـالص داخلـي     دهنده نشان Yكه در آن 
نيـز   kهاي هاي توسعه مالي دارد و زير نويساشاره به شاخص

اعتبارات اعطايي : هاي توسعه مالي شاملي شاخصدهنده نشان
ــه بخــش خصوصــي ــانكي)DCPS(ب ــارات ب ، )DCBS(، اعتب

انـداز ناخـالص   خ پـس ، نـر )M2(شاخص عمق يا ژرفاي مالي
، حجم كـل سـهام مبادلـه شـده در طـول يـك       )GDS(داخلي

تعـداد   Nاست،  ) TO(، نسبت فعاليت بازار سهام)STV(دوره
) t=1… T(بيـانگر دوره زمـاني    t، ) j=1,...,N(اعضاي پانـل  

  .دهدطول وقفه را نشان مي l است و
ــده در   ــريح ش ــه تص ــي ) 3(و ) 2(مجموع داراي دو ويژگ

-اولا؛ ازآنجا كه هر معادله در سيستم: جسته استمشخص و بر

ي مختلفي را دارد شده تعيين ،  متغيرهاي از پيش)3(و ) 2(هاي 
يعني (ماً همبستگي داشته باشند تواو جملات خطا ممكن است 

از اين رو ايـن مجموعـه از معـادلات     ،)يك همبستگي مقطعي
 SURنيست بلكه اين مجموعـه يـك سيسـتم      VAR5سيستم

 ي بوت استرپ خـاص هـر  بحراناز آنجاكه مقادير : دوماً. است
گيرد، نيازي نيسـت كـه متغيرهـاي    كشور مورد استفاده قرار مي

سيستم پايا باشند و اين دلالت بر اين داردكه متغيرها بـدون در  
 نظرگرفتن خصوصيات سري زمـاني آنهـا مـورد اسـتفاده قـرار      

  :ر اين سيستمبا انجام آزمون عليت گرنجر د. گيرندمي

                                                   
5. vector Autoregressive 
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 β2,j,iها از نظر آماري غير صفر و همـه   j,i1 δ,چنانچه همه  -1

خـواهيم   yبـه   xها از نظر آماري صفر باشند، عليت يكطرفه از
  .داشت

ها از  β2,j,iها از نظر آماري صفر و همه  j,i1 δ,چنانچه همه  -2
خـواهيم  x بـه  yنظر آماري غيرصفر باشند، عليـت يكطرفـه از   

  .داشت

ها از نظر آماري غيرصـفر و   β2,j,iها و همه  j,i1 δ,اگر همه  -3
دار باشند، يك عليت دوطرفه يا يك جريان بازخورد بـين  معني

x  وy خواهيم  داشت.  

و  از نظـر آمـاري صـفر   ها  β2,j,i ها و همه  j,i1 δ,اگر همه  -4
وجود نـدارد و    yو  xيي بين يدار نباشند، هيچ رابطه علّمعني

  .ر مستقل خواهند بوددو متغي
هاي ، بستگي به ويژگي)3(و ) 2(روش مناسب براي برآورد

چون همه كشورها به طور همزمان باهم در . جملات خطا دارد
اند، بنابراين امكان وجود همبستگي مقطعـي در  نظر گرفته شده

اگر هيچگونه همبستگي مقطعـي   .ميان اعضاي پانل وجود دارد
توانند به طـور  شته باشد معادلات ميدر ميان كشورها وجود ندا

تخمـين زده شـوند، ولـي، بـا      OLSزن مستقل بوسيله تخمـين 
زن در ميـان اعضـاي پانـل، تخمـين     1وجود همبستگي همزمان

هاي زنكاراتر از تخمين) SUR(هاي به ظاهر نامرتبطرگرسيون
OLS براي آزمون همبستگي مقطعي در ميـان اعضـاي   . هستند

پانل فرضيه صفر مبني بـر عـدم همبسـتگي مقطعـي و فرضـيه      
  : باشدجايگزين همبستگي مقطعي مي

)4(                                 nS � opq?ki,�,� , ki,r,�@ � 0  ns � opq?ki,�,� , ki,r,�@ t 0  , � t u  جفت براي حداقل يك  
آزمون همبستگي مقطعـي معـادل آزمـون همبسـتگي همزمـان      

اسـت               ) 3(و ) 2(هاي توصيف شده در جملات خطا در سيستم
هاي تشخيص وجود همبستگي مقطعي و نتايج آنهـا در  آزمون(

در صورت رد فرضـيه صـفر   ). آورده شده است 3و  2پيوست 
منجـر  ) SUR(بطهاي به ظاهر نامرتاستفاده از روش رگرسيون

                                                   
 ارتبـاط  بـه  كـه  -همبسـتگي  مفهـوم  از همزمـان  همبستگي كه داشت بايد توجه .1

     متفـاوت  -زمـان دلالـت دارد  طـول   در رگرسـيون  معادلـه  يك در اختلال جملات
 .باشدمي

 

مطابق بـا  . خواهد شد OLSبه افزايش كارايي نسبت به روش 
فرض صفر مبنـي بـر عـدم وجـود      3پيوست ) 1(نتايج جدول 

هـا  همبستگي بين جملات اخلال در سيستم براي همه شاخص
شود بنابراين معادلات بايد به در سطح اطمينان مشخص رد مي

انجـام   Rافـزار  برآوردها توسط نـرم . برآورد گردد SURروش 
  .  شده است

باشند، نتايج آزمون عليت به ساختار وقفه بسيار حساس مي
ها بسيار مهم بنابراين تعيين طول بهينه وقفه براي استحكام يافته

در يــك پانــل نســبتاً بــزرگ تغييــر ســاختار وقفــه بــار  .اســت
 ).7ص: 2011،كـار و همكـاران  (دهـد  محاسباتي را افزايش مي

توان براي تعيـين  ابطي وجود دارند كه از آنها ميمعيارها و ضو
و ) AIC(هاي آكائيـك  حداكثر وقفه استفاده كرد از جمله آماره

روابط مربوط بـه ايـن دو آمـاره نيـز در     ) (SBC(شوآرزبيزين 
-در هر سيستم حداكثر وقفه). قسمت پيوست آورده شده است

در  شوند ودر يك كشور اعمال مي Yو  Xهاي متفاوتي براي 
بـا  . ها متفـاوت خواهنـد بـود   ميان كشورهاي مختلف اين وقفه

را براي هر ) 3(و ) 2(است،  4تا 1ها فرض آنكه دامنه اين وقفه
برآورد و تركيباتي انتخـاب   lx2  ،ly2و  lx1 ،1y1زوج ممكن از

) SBC(و شـوآرزبيزين  ) AIC(هاي آكائيك شوند كه آمارهمي
  . را حداقل كند

  
  ت گرنجر و فرآيند بوت استرپآزمون علي -3-4

هاي والد با مقادير بحراني بوت اسـترپ خـاص   با انجام آزمون
به  Yو از ) 2(در  Yبه  Xهر كشور به بررسي عليت گرنجر از 

X  بـوت اسـترپ اساسـاً يـك روش     . شـود پرداخته مي) 3(در
به خاطر سادگي بر روي آزمون عليت از . است  2گيريبازنمونه

X  بهY  يك فرآيند مشابه نيز در . كنيمتمركز مي) 2(در سيستم
. شـود كار بـرده مـي  به Xبه Yبراي بررسي جهت عليت از ) 3(

هاي بوت استرپ و مقـادير بحرانـي خـاص      فرآيند توليد نمونه
  ):8ص: 2006كونيا، (براي هر كشور شامل پنج گام زير است 

فر كـه  تحت فرضـيه ص ـ ) 2(تخمين معادلات سيستم  :گام اول
 i,j=0δ,1با اعمال محدوديت (وجود ندارد  yبه  xهيچ عليتي از 

                                                   
2. Re-Sampling 
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را بدست  1هاباقيمانده)). هاوقفه( هاiو ) كشورها(هاjبراي همه 
  :آوريممي

)5(          vwx,r,� � �r,� 4 ay�,r 4 ∑ c�,r,�def�R� �r,�*�  
 for j=1,…,N  and   t=1,…,T 

-را بدسـت مـي   N×T ،0vwx,r,�2هـا مـاتريس   از اين باقيمانده

  .آوريم
براي حفظ . كنيمگيري ميها را باز نمونهاين باقيمانده :گام دوم

، )2(همبستگي مقطعي همزمـان در جمـلات خطـا درسيسـتم     
يكـي ترسـيم    -ها را براي هر كشور به صـورت يكـي  باقيمانده

را در  0vwx,r,�2كنيم، بلكه يك سـتون كامـل از مـاتريس    نمي
هاي بـوت  باقيمانده. كنيميك زمان به طور تصادفي انتخاب مي

دهـيم كـه   نشـان مـي   ∗�,vwxrاسترپ انتخاب شده را به صورت
t=1,…,T*  وT* تواند از ميT بزرگتر باشد.  

وجود  Xگونه عليتي توسط دوباره با فرض آنكه هيچ :گام سوم
رمول زيـر توليـد   را با استفاده از ف Yندارد، نمونه بوت استرپ 

∗�,�r  :كنيممي � ay�,r b ∑ c{�,r,�|def�R� �r,�*�∗ b vwx,�,�∗         )6(  

t=1,…,T*                    

را ) 2(كنـيم و سيسـتم   مي  �,�rرا جايگزين  ∗�,�r :گام چهارم
گونه محدوديت پارامتري بر روي آن تخمـين  بدون اعمال هيچ

مون والد را براي هر كشور به طور جداگانه زنيم، و سپس آزمي
  .دهيمبراي بررسي فرضيه صفر يعني عدم عليت، انجام مي

  چنـدين بـار تكـرار     4تـا   2هاي در اين مرحله گام :گام پنجم
 .هاي آزمون والد بدست آيدهاي تجربي آمارهشوند تا توزيعمي

آنگاه مقادير بحراني بوت استرپ با انتخاب صـدك مناسـب از   
در اين گام ممكن اسـت  . شوداي توليد ميهاي نمونهاين توزيع

هـزار  10اي بوت استرپ براي هر آماره آزمـون از  توزيع نمونه
  .بار تكرار بدست آيد

  

  نتايج تجربي برآورد مدل -4
نتايج حاصـل  دراين قسمت به دليل حجم زياد محاسبات فقط 

 )1(از برآورد شاخص اعتبارات بخـش خصوصـي در جـدول    
آورده شده  4ها در پيوست نتايج ساير شاخص .بيان خواهد شد

                                                   
1. Residuals 

بيـان  ) 2(است و در نهايت نتايج كلي جهت عليـت در جـدول  
  .شودمي

از آنجا كه براي تأييد عليت، علامت ضرايب با وقفـه بايـد   
عليت را تأييد كرد بنابراين  دار باشد تا بتوان جهتمثبت و معني

نتايج نهايي جهت عليت با توجه به در نظر گرفتن ايـن مـوارد   
دهـد كـه بـراي متغيـر حجـم      نتايج نشان مي. انداستخراج شده

متغير ارزش كل سهام مبادله  در كشور اندونزي و ) M2(نقدينگي
در كشور بنگلادش هرچند عليت از نظـر آمـاري   ) STV(شده 
ولي علامت ضرايب با وقفه براي اين دو متغيـر  دار است معني

توان جهت عليت از طرف حجم بنابراين نمي .منفي شده است
نقدينگي به سمت رشـد اقتصـادي در انـدونزي و همچنـين از     
طرف ارزش كل سهام مبادله شده به رشد اقتصادي در بنگلادش 

براي ساير متغيرها و در ساير كشورها ضرايب بـا  . را تأييد كرد
اند لذا نتايج عليت براي اين متغيرها بـر مبنـاي   وقفه مثبت بوده

  .اندداري آنها بدست آمدهمعني
دهند كه متغير اعتبارات اعطايي به نشان مي) 1(نتايج جدول 

بخش خصوصي در كشورهاي مصر، تركيه و بـنگلادش علـت   
است  دهنده آن اين نشان .باشدرشد اقتصادي در اين كشورها مي

يت اعتبارات اعطايي به بخـش خصوصـي در ايـن سـه     كه هدا
پـنج  . تواند علت رشد اقتصادي آنها باشدكشور كارا بوده و مي

كشور باقيمانده ايران، اندونزي، مالزي، نيجريه و پاكستان متغير 
اعتبارات اعطايي به بخش خصوصي علت رشد اقتصـادي ايـن   

مدي تخصيص تواند دلالت بر ناكارآباشد كه اين ميكشورها نمي
  .اعتبارات بخش خصوصي در اين كشورها داشته باشد

   اعتبارات بخش خصوصي علت رشد اقتصادي نيست : ~{)1(جدول 

 كشور
 آماره آزمون

 )والد(

  مقادير بحراني بوت استرپ
5٪ 

  3323/4  0551/1  ايران
  1706/16  1948/4  اندونزي
  8369/3  4943/1  مالزي
  3587/5  3228/1  نيجريه
  4824/0  6646/2  مصر
  6511/3  7377/7  تركيه

  9294/2  7222/1  پاكستان
  0455/11  9080/16  بنگلادش

  هاي پژوهشيافته: منبع
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لازم به ذكر است كه از آنجا كه در ايـن سيسـتم معـادلات    
هيچ پيش آزموني براي بررسي وجود يا عدم وجود ريشه واحد 

احتمال آنكـه   پانلي و مانايي متغيرها انجام نشده است بنابراين
توان متغيرها داراي ريشه واحد و نامانا باشد وجود دارد لذا نمي

با مقايسه مقادير آزمون والد با مقادير استاندارد جداول آمـاري  
به يك نتيجه گيري صـحيح دسـت يافـت و از طرفـي مقـادير      

هـاي مشـخص و در شـرايط اسـتاندارد     استاندارد داراي توزيع
استرپ اين مزيـت را دارد كـه ايـن    اند؛ روش بوتبدست آمده

مقادير بحراني را در شرايطي كه توزيع جامعه معلوم نيسـت و  
 10كند، مثلاً وقتي با ممكن است متغيرها نامانا باشند توليد مي

هزار تكرار، يك مقدار بحراني را در سـطح اطمينـان مشـخص    
 هزار بار تكرار نياز بـه بررسـي مانـايي را    10كند اين توليد مي

  .كندبرطرف مي
در اين قسمت نتايج نهايي جهت عليت به دسـت آمـده از    

هاي والـد بـراي همـه كشـورها و     فرآيند بوت استرپ و آزمون
آورده ) 2(در جـدول  ) 3(و ) 2(متغيرها براي هـر دو سيسـتم   

هاي والد براي تـك  نتايج فرآيند بوت استرپ و آزمون. اندشده
-نشان →علامت . ه استآورده شد 4تك متغيرها در پيوست 

طرفه از طرف توسـعه مـالي بـه سـمت رشـد      دهنده عليت يك
طرفـه و از طـرف   دهنده عليت يـك نشان ←اقتصادي، علامت 

رشد اقتصادي به سمت توسعه مالي است، هر دو علامت با هم 
دهنـده عليـت دو طرفـه بـين توسـعه مـالي و رشـد        نيز نشـان 

نست كه هيچ عليتـي  دهنده اينشان  –اقتصادي است و علامت 
در بخـش اول  . بين توسعه مالي و رشد اقتصادي وجـود نـدارد  

    تحليل نتايج كشـورها بـه طـور جداگانـه مـورد بررسـي قـرار        
اي بين كشورها از نظـر توسـعه   در بخش دوم مقايسه .گيرندمي

شـود و در بخـش   مالي و تأثير آن بر رشد اقتصادي انجـام مـي  
اي توسعه مالي و ارتباط آنهـا بـا   هسوم به مقايسه بين شاخص

بندي كلي نيز در قسمت شود و جمعرشد اقتصادي پرداخته مي
  .گيري انجام خواهد شدنتيجه

) 2(شود با توجه به نتايج جـدول  طور كه مشاهده ميهمان
انـداز ناخـالص داخلـي،    براي كشور ايران بين متغيرهـاي پـس  

اقتصـادي يـك   اعتبارات بخش بانكي، نسبت فعاليـت و رشـد   
و ) M2(ي دو طرفه و بين متغير شاخص ژرفاي مالي رابطه علّ

طرفه از رشد اقتصادي به سـمت  رشد اقتصادي يك عليت يك
حجم نقدينگي وجود دارد، جهت عليت براي متغير ديگر بازار 

طرفه و از رشـد بـه   يك ارزش كل سهام مبادله شده يعنيسهام 
شـود بـين   اهده مـي سمت توسعه مالي است، ولي چنانچه مش ـ

و رشـد  ) DCPS(متغير اعتبارات اعطايي به بخـش خصوصـي  
شـود  چنين استنباط مـي  .ي وجود ندارداقتصادي هيچ رابطه علّ

. كه تخصيص اعتبارات به بخش خصوصـي كـارا نبـوده اسـت    
بررسي جهت اينكه كدام علت يا عوامل سـبب ناكارآمـدي در   

نيـاز بـه    تخصيص اعتبارات به بخش خصوصي در ايران است
منـد   يك تحقيق و ارزيابي دقيق از بخش خصوصي دارد كه نياز

طرفـه از رشـد   در مـورد عليـت يـك   . تحقيقي جداگانـه اسـت  
تـوان گفـت از آنجـا كـه رشـد      اقتصادي به حجم نقدينگي مي

اقتصادي در ايران به درآمدهاي نفتي نيز وابسته اسـت بنـابراين   
ل و حجم نقدينگي همزمان با افزايش درآمدهاي نفتي حجم پو

يابد و اين افزايش چون همراه با ارتقاء گستره كمي افزايش مي
تواند به توسـعه مـالي   باشد ميو كيفي خدمات شبكه بانكي مي

توان بيان كـرد ايـن   نكته ديگر كه در مورد ايران مي. منجر شود
ارزش كـل  بازار سـهام يعنـي    موضوع است كه هر دو شاخص

بت فعاليت  علت رشد اقتصادي هسـتند  و نس سهام مبادله شده
دارد كـه بـازار سـهام ايـران توانسـته بـر رشـد        و اين بيان مـي 

  .اقتصادي ايران نقش مثبتي را ايفا كند
هاي توسعه مالي و رشد نتايج جهت عليت بين شاخص) 2(جدول

  اقتصادي

  DCPS DCBS M2 GDS STV TO 

  →  -   ايران
←  ←  ←  

→  →  →  
←  

  →  -   ←  -  →  ← اندونزي

  →  -   مالزي
←  

 -  ←   -   -  

  ←  →  *  -   →  ←  نيجريه

  →  →  →  -   →  →  مصر
←  

  ←  ←  -   →  →  →  تركيه

  →  →  -   ← پاكستان
←  

 -   -  

  →  ←  -   →  →  →  بنگلادش
←  

  .هاي اين متغير براي كشور نيجريه در دسترس نبودداده *
  هاي پژوهشيافته: منبع
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دهـد كـه در كشـورهاي مـالزي و     نتايج پژوهش نشان مـي 
انـداز  متغيرهاي اعتبـارات بخـش خصوصـي  و پـس    اندونزي 

از طرف  .ناخالص داخلي  هيچكدام علت رشد اقتصادي نيست
رشد اقتصادي علت هر دو متغيـر در انـدونزي و علـت     ،ديگر

توان مي  در واقع .انداز ناخالص داخلي در مالزي استمتغير پس
طرفه و از رشد به سمت گفت در اين دو كشور يك عليت يك

انداز ناخالص داخلي  وجود ارات بخش خصوصي و يا پساعتب
توان در اين رابطه بيان كرد اينست كـه  دارد، شايد دليلي كه مي

تر از بخش مالي عمل كـرده  بخش واقعي در اين كشورها قوي
در پژوهش خود ) 2011( طور كه ام كبير و همكارانهمان .است

ه انـدونزي و  ك ـ(اند كه؛ در كشورهاي آسياي شـرقي  بيان كرده
هاي طراحي شده براي سياست) مالزي در اين منطقه قرار دارند

انداز ناخالص داخلي و اعتبارات بخش خصوصـي  افزايش پس
يك اثر معناداري بر رشد اين كشـورها نداشـته و بيشـتر رشـد     

ام (اقتصادي آنها متأثر از تجارت و رشد بخش واقعي بوده است 
البته در كشور مالزي هرچنـد  ). 11ص: 2011كبير و همكاران، 

متغير اعتبارات داخلي فراهم شده توسط بخش (تنها يك متغير 
باشد نبايد چنـين  علت رشد اقتصادي در اين كشور مي) بانكي

استنباط شود كه بازار مالي در اين كشور ضـعيف اسـت بلكـه    
 .بالعكس مالزي از يك بازار مالي نسبتاً قويي برخـوردار اسـت  

كشـور   2011در سال  1ي مجمع جهاني اقتصادطبق گزارش مال
ام و در پايداري  16هاي مالي مكان بندي شاخصمالزي در رتبه

ام را دارا  15ام و  6مالي و خدمات مالي بانكي به ترتيب جايگاه 
توان گفت توسعه مالي در اين كشـور بـر   باشد، در نتيجه ميمي

كبير و .چنانچه، ام(گذار بوده  رشد اقتصادي اين كشور قطعاً تأثير
در تحليل رگرسيوني خود اين مورد را تأييد ) 2011(همكارانش

،ولي رشد اقتصادي مالزي بيشتر متأثر از رشـد بخـش   )اندكرده
  .واقعي و تجارت بوده است تا توسعه بخش مالي

براي كشور نيجريه از بين پنج شاخص توسـعه مـالي تنهـا    
سهام مبادله شده  دوشاخص؛ اعتبارات بخش بانكي و ارزش كل

علت رشد اقتصادي در اين كشور بوده و از طرف ديگر جهـت  
عليت براي دو متغير اعتبارات بخش خصوصي و نسبت فعاليت  

بنـابراين سيسـتم    .از رشد اقتصادي به سمت توسعه مالي است

                                                   
1. World Economic Forum 

  .مالي در نيجريه عملكرد ضعيفي داشته است
دهد كه ينتايج بررسي توسعه مالي براي كشور مصر نشان م

طرفه از توسعه مـالي بـه رشـد اقتصـادي بـراي      يك عليت يك
متغيرهاي اعتبارات بخش خصوصي، اعتبـارات بخـش بـانكي،    

انداز ناخالص داخلي و ارزش كل سهام مبادله شده وجـود  پس
ي بين متغير حجم نقدينگي و رشد اقتصادي دارد و هيچ رابطه علّ

دهند كه بـين متغيـر   همچنين نتايج چنين نشان مي .وجود ندارد
بازار سهام يعني نسبت فعاليت يك عليت دو طرفه و يك جريان 

بنابراين سيستم مالي در . بازخورد  با رشد اقتصادي وجود دارد
هاي بخش واقعي و رشد اقتصادي اين مصر توانسته در فعاليت

اصلاحات مالي كه در دهه . كشور نقش كاملاً مثبتي را ايفا كند
تواند كارايي ايجاد شـده در   مصر انجام شد مي در كشور 1990

طبق پژوهش ابوبدر . سيستم مالي اين كشور را بهتر توضيح دهد
اين اصلاحات بر روي دو موضوع متمركـز  ) 2006( 2و ابوقرن

هاي نقدي داخلي از طريق آزاد سازي دارايي بود؛ يكي جذب 
نرخ بهره و اعتبارات و ديگري سياست افـزايش سـهم بخـش    

هاي تجاري براي افزايش رقابـت در بخـش   وصي در بانكخص
هـاي خـارجي،   مالي و ديگر اينكه براي جذب مشاركت بانـك 

ساختارسازي مجدد شد  1990سيستم بانكي اين كشور از دهه 
هـاي  افزايش سهم بانك)  2002(3كه نتيجه آن، طبق مطالعه لي

درصـد طـي    20درصد به  3هاي مصر از خارجي در كل بانك
-قابل ذكر است كه كشور مصر در رتبه. بود 1990-2000ه دور

هاي مالي و خـدمات مـالي بـانكي پـايين تـر از      بندي شاخص
 D8كشورهاي مالزي و تركيه و بالاتر از ساير كشورهاي گروه 

طبق گزارش مالي (ام قرار دارد  45ام و  49به ترتيب در مكان  
مصر از فرضيه نتايج كشور ). 2011مجمع جهاني اقتصاد در سال 

، )1973(كينـون  مككند و با ديدگاه رهبري عرضه حمايت مي
. سازگار است )2000(و لوين و همكاران ) 1993(كينگ و لوين 

دهنـد كـه در كشـور تركيـه بـراي      هاي پژوهش نشان مـي يافته
متغيرهاي اعتبارات بخش خصوصي، اعتبارات بخش بـانكي و  

و از توسـعه مـالي بـه    طرفه ي يكحجم نقدينگي يك رابطه علّ
-پس   اي بينيسمت رشد اقتصادي وجود دارد و هيچ رابطه علّ

                                                   
2. Suleiman Abu-Bader and Aamer S. Abu-Qarn  
3. Lee (2002) 
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بـراي   .انداز ناخالص داخلـي و رشـد اقتصـادي وجـود نـدارد     
طرفه از رشد به توسعه مالي متغيرهاي بازار سهام يك عليت يك

دهنده آنست كه رشد اقتصادي و افزايش  وجود دارد و اين نشان
ارايي بازار سهام در اين كشور تأثير مثبـت  درآمد در تركيه بر ك

توان از نتايج چنين استنباط كرد كه در كشور تركيه بازار مي. دارد
هـاي  پول نقش مؤثرتري نسـبت بـه بـازار سـرمايه در فعاليـت     

كننده فرضيه  نتايج بازار پول تأييد .كنداقتصادي اين كشور ايفا مي
ري بازار سـهام از  پذي رهبري عرضه است و از طرف ديگر تأثير

رشد اقتصادي بيشتر از بازار پـول اسـت و از آنجـا كـه رشـد      
باشد، بنابراين اقتصادي تركيه علت هر دو شاخص بازار سهام مي

توان گفت بازار سهام تركيـه از فرضـيه دنبالـه روي تقاضـا     مي
گرلي و شـاو  نتايج بازار سهام تركيه با ديدگاه  .كندحمايت مي

. سازگار است) 1986(و جانگ ) 1969(يت و گلد اسم) 1955(
) 2007(1هاي پژوهش با نتايج مطالعه آكاراوسي و همكارانيافته

ي يك طرفه از توسعه مالي به رشد مبني بر اينكه يك رابطه علّ
ــت   ــود دارد ســازگار اس ــه وج ــه (اقتصــادي در تركي در مطالع

آكاراوسي و همكاران فقط اعتبارات اعطايي توسط بخش بانكي 
طبق گـزارش   .)عنوان شاخص توسعه مالي انتخاب شده بود به

كشور تركيه در خدمات مالي بانكي و  ،مالي مجمع جهاني اقتصاد
تر از مالزي و بالاتر از كشورهاي اندونزي، بازارهاي مالي پايين

ام  35ام و  34نيجريه، مصر و پاكستان و به ترتيب در جايگـاه  
  .  قرار دارد

متغير حجم نقدينگي در كشور پاكسـتان  جهت عليت براي 
طرفه و از توسعه مالي به سمت رشد اقتصادي و براي متغير يك

همچنين  .اعتبارات بخش خصوصي از رشد به توسعه مالي است
انـداز  پـس   يك عليت دو طرفه بـين رشـد اقتصـادي و متغيـر    

شود و بين متغير بازار سهام، نسبت ناخالص داخلي مشاهده مي
اعتبارات بخش بانكي با رشد اقتصادي در اين كشور  فعاليت و
توان گفت سيستم در كل مي. شودي مشاهده نميي علّهيچ رابطه

  .مالي پاكستان عملكرد ضعيفي داشته است
دهد كه در كشور بنگلادش از چهـار متغيـر   نتايج نشان مي

طرفه و از توسعه مالي به بازار پول در مورد سه متغير عليت يك
در كشور بنگلادش نيز مانند تركيـه رشـد   . قتصادي استرشد ا

                                                   
1. Acaravci et al. (2007) 

اقتصادي تأثيرگذاري بيشتري بر بازار سرمايه نسبت به بازار پول 
نتايج پژوهش بيانگر ايـن موضـوع اسـت كـه در كشـور      . دارد

بنگلادش سيستم مالي نقش فعـالي را در رشـد اقتصـادي ايـن     
اين  2ر ثبات ماليبتوان دكند، شايد دليل اين امر را كشور ايفا مي

كشور دانست، كه طبق گزارش توسعه مالي مجمع جهاني اقتصاد 
، بنگلادش در پايداري مـالي بعـد از كشـورهاي    2011در سال 

و بالاتر از كشورهاي نيجريه، مصر،  34اندونزي و مالزي در رتبه 
بين يكي از متغيرهاي  .تركيه، پاكستان و ايران قرار گرفته است

و رشـد اقتصـادي در   ) TOني نسبت نقـدينگي  يع(بازار سهام 
بنگلادش يك عليت دو طرفه وجود دارد، نتـايج بدسـت آمـده    
براي متغير بازار سهام در بنگلادش بـا نتـايج بدسـت آمـده از     

آيـا بـازار    "كه به بررسي اينكه) 2010(3سين و كمالحمطالعه 
طـي دوره   "سهام علت رشـد اقتصـادي در بـنگلادش اسـت؟    

آنها در نهايـت نتيجـه    .سازگار است ،اندرداختهپ 2008-1976
گرفتند كه بازار سهام يك تـأثير معنـاداري بـر رشـد اقتصـادي      

هاي بـازار پـول و   با توجه به اينكه بين شاخص. بنگلادش دارد
طرفه و از توسعه مالي به رشد اقتصادي بنگلادش يك عليت يك

ور توان گفت كـه در كش ـ مي ،سمت رشد اقتصادي وجود دارد
كنـد و  بنگلادش بازار پول از فرضيه رهبري عرضه حمايت مي

و لـوين و  ) 1993(، كينگ و لوين )1973(كينون با ديدگاه مك
  . سازگار است) 2000(همكاران 

اي بين كشورها  از هاي پژوهش مقايسهحال با توجه به يافته
گردد؛ چنانچه لحاظ تأثير توسعه مالي بر رشد اقتصادي انجام مي

شود با توجه به اينكه در كشورهاي مصر و بنگلادش اهده ميمش
پنج شاخص علـت   ،از شش شاخص توسعه مالي در هر كشور

رشد اقتصادي در اين كشورها بوده است بنابراين سيستم مـالي  
در رشد اقتصادي اين كشورها نسبت به ساير كشورهاي منتخب 

ازارهاي سهام در كشور ايران نيز ب. كندنقش مؤثرتري را ايفا مي
گذارتر باشد ولي بازار پول  توانسته در رشد اقتصادي ايران تأثير

  . عملكرد ضعيفي داشته است
، در هفت مورد به جز پاكستان متغير )2(با توجه به جدول 
علت رشد اقتصادي بوده است ) DCBS(اعتبارات بخش بانكي 

                                                   
2. Financial Stability 
3. Hossain and  Kamal (2010) 
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علـت   .)البته در ايران و مـالزي عليـت دو طرفـه بـوده اسـت     (
توان به اصلاحاتي كه اكارآمدي بخش بانكي در پاكستان را مين

براي حمايت  1990هاي مركزي و دولتي اين كشور از سال بانك
دانست كه طي اين اصلاحات نرخ  ،از بخش خصوصي اجرا كرد

هاي بانكي بـه  درصد و نرخ سپرده  4/8هاي بانكي به بهره وام
ها و نرخ بهره واماين شكاف بين نرخ  .درصدكاهش يافت  5/4

ها سبب افزايش هزينه گرفتن وام شد كه به هاي نزد بانكسپرده
در نتيجه و انداز پايين دنبال آن اقتصاد اين كشور با يك نرخ پس

  .گذاري مواجه شدكاهش سرمايه
دهـد كـه   بدون در نظر گرفته بازار سـهام نتـايج نشـان مـي    

هفـت كشـور   در ) DCBS(هـا  شاخص اعتبارات اعطايي بانك
علت رشد اقتصادي بوده است كـه ايـن وابسـتگي بـالاي ايـن      

انداز دهد و متغير نرخ پسكشورها را به سيستم بانكي نشان مي
) DCPS(و  اعتبارات بخش خصوصي) GDS(ناخالص داخلي

هاي اثرگذار بر رشد اقتصادي كشـورهاي  ترين شاخصضعيف
ها علت رشد صتنها براي سه كشور اين شاخ(اند بوده D8گروه 

انـداز  و جالب اينست كـه شـاخص پـس   ) اقتصادي بوده است
ناخالص داخلي اثرپذيرترين شاخص از رشـد اقتصـادي بـوده    

شود در چهار كشور ايـن شـاخص معلـول    چنانچه مشاهده مي
شود كه در رشد اقتصادي بوده است و از طرف ديگر مشاهده مي

نيـز   هاي پولي شاخص اعتبارات بخش خصوصـي بين شاخص
  . اثرپذيرترين شاخص از رشد اقتصادي بوده است

نتايج حاكي از آن است كه از بين دو متغير بازار سهام يعني 
، )نسبت نقدينگي(ارزش كل سهام مبادله شده و نسبت فعاليت 

تـري را در رشـد اقتصـادي    شاخص نسبت فعاليت، نقش فعال
بيان ) 1991(لوين .از خود نشان داده است D8كشورهاي گروه 

توانـد منـابع   كند كه نقدينگي موجود در بـازار سـرمايه مـي   مي
گذاري فراهم نمايد و منجر به ايجاد دارائي مناسبي براي سرمايه

زاده و ي حسـن در مطالعـه . دائمي به واسطه انتشار سهام شـود 
نيز كه به بررسي اثر توسعه بازار بورس بر رشد ) 1388(احمديان

اند بـه ايـن نتيجـه    ر منتخب پرداختهاقتصادي ايران و چند كشو
هاي مختلف بازار سرمايه در اكثـر  اند كه از بين شاخصرسيده

  نســبت بــه ســاير ) TO(كشــورها شــاخص نســبت نقــدينگي 

  .ها بيشترين اثر را بر رشد اقتصادي داردشاخص
  

  گيري و ارائه پيشنهاداتنتيجه -5
وسعه مالي دهد كه جهت عليت بين تهاي پژوهش نشان مييافته

و رشد اقتصادي نه تنها در كشورها با يكديگر متفـاوت اسـت   
در واقع . بلكه از يك شاخص به شاخص ديگر نيز متفاوت است

توان به طور قطع گفـت كـه   گيري كلي نميبه عنوان يك نتيجه
    محـور يـا يـك فرضـيه      -توسعه مالي از يـك فرضـيه عرضـه   

دهد كه در ش نشان مينتايج پژوه. كندمحور پيروي مي -تقاضا
بين متغيرهاي توسعه مالي شاخص اعتبارات بخـش بـانكي در   
همه كشورهاي منتخب به جز پاكستان علت رشد اقتصادي بوده 

دهنده ميزان بالاي وابستگي اين كشورها به بخـش   كه اين نشان
با توجه به نتايج؛  بانكي براي تأمين مالي است و از طرف ديگر

كشور رشد اقتصادي علت اعتبارات اعطايي  از آنجا كه در چهار
اعتبارات بخش : توان گفت اولاًمي   به بخش خصوصي است 

هاي پولي اثرپذيري بيشتري از خصوصي در بين ساير شاخص
با افزايش درآمـد در ايـن كشـورها،    : رشد اقتصادي دارد و ثانياً

بخش واقعي از طريق اعتباراتي كه به بخش خصوصي پرداخت 
همچنين نتايج پژوهش . بخشدتوسعه مالي را شدت مي شودمي

حاكي از اين است كه طي دوره مورد بررسي بازار پول در ايران 
نتوانسته در فرآيند رشد و توسعه اقتصادي ايران نقش فعالي را 
ايفا كند و داراي عملكرد ضعيفي بوده است و از طـرف ديگـر   

يران نسبت به ساير تأثيرگذاري بازار سهام بر رشد اقتصادي در ا
بهتر بوده اسـت، دليـل ايـن امـر را     ) البته به جز مصر(كشورها 

هاي اخيـر  يافتگي بازار بورس ايران طي سال توان در توسعه مي
با توجه به اينكه بازار پول در ايـران عملكـرد ضـعيفي    . دانست

-شود براي تقويت بازار پول در كشور زمينـه داشته، پيشنهاد مي

هـاي خـارجي در   گـذاران و بانـك  ب سـرمايه هايي براي جـذ 
بـه  بـا توجـه    ،از طرف ديگـر  .بازارهاي مالي كشور ايجاد شود

هاي لازم براي گسترش عملكرد مثبت بازار سهام بايد زيرساخت
هاي لازم براي حضور بيشتر و تقويت اين بازار و همچنين زمينه

  .ايجاد گردد بازاربخش خصوصي در اين 
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  :پيوست ها
  )SBC(و شوآرزبيزين) AIC(هاي آكائيكروابط مربوط به آماره: 1پيوست 

]�oi � �	|�| b 2���� 																																																																														 �1$			
X�oi � �	|�| b ���� �	��$																																																																						�2$				 

  

  هاي همبستگي مقطعيآزمون: 2پيوست 

  :ارائه شده است، براي تشخيص همبستگي مقطعي استفاده كرد  )1980( 2پاگان - زيركه توسط بروش 1توان از آماره ضريب لاگرانژمي
 	CD�= � T ∑ ∑ ρy�����R�&��*��R� )3                                                                       (  

تحت فرضيه صفر . است OLSهاي انفرادي تخمين هاي بدست آمده بوسيلهضريب همبستگي برآورد شده ميان باقيمانده ��ρyكه     
درجه آزادي  N(N-1)/2با  2χبه طور مجانبي داراي توزيع  T→∞  ،CDBPو  Nمبني بر عدم همبستگي مقطعي؛ با يك مقدار ثابت 

براي . اعمال نيستو قابل اجرا  ∞→Nبزرگ است اشكال دارد و وقتي  Nوقتي  CDBP، نشان داد كه آزمون )2004(پسران. است
  :استفاده كرد ،براي همبستگي مقطعي ارائه شده است) 2004(توان از آماره ضريب لاگرانژ زير كه توسط پسرانغلبه بر اين مشكل مي

CD�� � � ����*�$ ∑ ∑ �Tρy ��� 4 1$��R�&��*��R� )4                                                   (  

، اين آماره آزمون به طور مجانبي داراي توزيع نرمال استاندارد ∞→Nسپس  ∞→Tتحت فرض صفر عدم همبستگي مقطعي؛ و     
،  براي )2004(يك آزمون جديد از پسران. باشد داراي انحراف است Tبزرگتر از  Nاما اين آزمون به احتمال زياد وقتي .است

  :شودمحاسبه ميتوان استفاده كرد، اين آماره به صورت زير كوچك است مي Tبزرگ و  Nهمبستگي مقطعي وقتي 
                      o� � � ��l�l*�$ 	�∑ ∑ 	�� �ulrR�&�l*��R� �	                                                                                             )5(  

توزيع نرمال استاندارد به طور مجانبي داراي  CDدر هر صورت، آزمون  ∞→Nو  ∞→Tتحت فرضيه صفرعدم همبستگي؛ با 
هاي همبستگي مقطعي بيان شده، اگر آماره محاسباتي از ارزش بحراني جدول بزرگتر باشدفرضيه صفرمبني بر با انجام آزمون. است

توان رد شود و اگر آماره محاسباتي از ارزش بحراني جدول كوچكتر باشد فرضيه صفر را نميعدم وجود همبستگي همزمان رد مي
تخمين زد و پس از محاسبه ضرايب  OLSعمل براي بدست آوردن آماره آزمون بايد هريك از معادلات را به روش  در .كرد

   .همبستگي در رابطه بالا قرار داد
  

  هاي همبستگي مقطعينتايج آزمون: 3پيوست 

  هاي همبستگي همزماننتايج آزمون :)1(جدول 

TO  STV  GDS  M2  DCBS  DCPS    

*93/70 *86/61 *39/67  *84/48  *01/50  *46/60 CDBP  
*73/5  *52/4 *26/5 *78/2  *94/2  *33/4 CDLM  

  هاي پژوهشيافته: منبع

  .درصد اطمينان است 5دهنده رد فرض صفر در سطح نشان *

  

                                                   
1. Lagrange Multiplier 
2. Breusch and Pagan 
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  : 4پيوست 

  1نتايج فرآيند بوت استرپ آزمون عليت گرنجر پانلي سيستم  -الف

    

   .علت رشد اقتصادي  نيستاعتبارات بخش خصوصي H0 :  )2(جدول  

 كشور
 آماره آزمون

 )والد(

  مقادير بحراني بوت استرپ
5٪ 

  3323/4  0551/1  ايران
  1706/16  1948/4  اندونزي
  8369/3  4943/1  مالزي
  3587/5  3228/1  نيجريه
  4824/0  6646/2  مصر
  6511/3  7377/7  تركيه

  9294/2  7222/1  پاكستان
  0455/11  9080/16  بنگلادش

  هاي پژوهشيافته: منبع  
  

  .اعتبارات بخش بانكي علت رشد اقتصادي  نيستH0 :  )3(جدول 

 كشور
  آماره آزمون

 )والد(

  مقادير بحراني بوت استرپ
5٪  

 0275/3  6435/7  ايران

 0022/1  3273/3  اندونزي

 4935/0  3448/3  مالزي

 1329/0 2550/2  نيجريه

 1394/0 5540/0  مصر

 8026/0 8122/1  تركيه

 3471/6 2755/4  پاكستان

 4530/2 5853/13  بنگلادش

  هاي پژوهشيافته: منبع
  

  .حجم نقدينگي علت رشد اقتصادي  نيستH0 :  )4(جدول 

 كشور
  آماره آزمون

 )والد(

  مقادير بحراني بوت استرپ
5٪  

 8358/4 9113/1  ايران

  2045/2 3124/10  اندونزي
 2171/9 5159/1  مالزي

 312/16 3849/3  نيجريه

 0940/3 1166/2  مصر

 4591/2 5868/4  تركيه

 8720/1 6324/3  پاكستان

 8063/6 1777/10  بنگلادش

  هاي پژوهشيافته: منبع
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  .انداز ناخالص داخلي علت رشد اقتصادي  نيستپسH0 :  )5(جدول 

 كشور
 آماره آزمون

  )والد(
  مقادير بحراني بوت استرپ

5٪  
 9720/0 2172/1  ايران

  2863/1  5222/0  اندونزي
  6033/3  1024/1  مالزي
 - -  *نيجريه

 6078/0 2311/1  مصر

  8399/22  3426/2  تركيه
  9219/3  2018/6  پاكستان
  5549/5  0779/1  بنگلادش

  هاي پژوهشيافته: منبع

  .هاي اين متغير براي كشور نيجريه در دسترس نبودداده *
  

  .شده علت رشد اقتصادي  نيستارزش كل سهام مبادله H0 :  )6(جدول 

  كشور
  آماره آزمون

  )والد(
  مقادير بحراني بوت استرپ

5٪ 

 4820/0 9399/2  ايران

  0489/2 2257/0  اندونزي
 7675/2 9430/1  مالزي

 8173/2 6616/7  نيجريه

 0337/3 0655/3  مصر

 3824/5 4601/0  تركيه

 8269/3 6139/2  پاكستان

 7984/1 0601/3  بنگلادش

  هاي پژوهشيافته: منبع

  
   .علت رشد اقتصادي  نيست  نسبت فعاليت H0 :  )7(جدول 

  كشور
 آماره آزمون

  )والد(
  مقادير بحراني بوت استرپ

5٪  
 1640/1 6522/1  ايران

  3634/3 0310/6  اندونزي
 2996/2 9880/1  مالزي

 7820/6 4831/6  نيجريه

 6681/4 5504/8  مصر

 9281/6 6123/6  تركيه

 3528/2 0351/1  پاكستان

 9298/0 7880/3  بنگلادش

  هاي پژوهشيافته: منبع
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  2نتايج فرآيند بوت استرپ آزمون عليت گرنجر پانلي سيستم  -ب

  

  

  
  .رشد اقتصادي  علت اعتبارات بخش خصوصي  نيستH0 :  )8(جدول 

  كشور
 آماره آزمون

  )والد(
  مقادير بحراني بوت استرپ

5٪  
 3199/38  0596/4  ايران

  9971/2  5436/231  اندونزي
 1563/151 4314/9  مالزي

 7376/4  1182/6  نيجريه

 5343/37 9212/11  مصر

 4449/6 9984/1  تركيه

 5067/3 5553/6  پاكستان

 6416/263 8582/4  بنگلادش

  هاي پژوهشيافته: منبع

  
  
  
  
  
  

  .رشد اقتصادي  علت اعتبارات بانكي نيستH0 :  )9(جدول  

 كشور
 آماره آزمون

  )والد(
  مقادير بحراني بوت استرپ

5٪  
 0201/0 5227/2  ايران

  8399/8  2286/2  اندونزي
 7337/3 6738/5  مالزي

 9584/2  5340/0  نيجريه

 0548/10 6818/0  مصر

 3623/74 8362/6  تركيه

 3570/35 8693/3  پاكستان

 3900/83 1277/1  بنگلادش

  هاي پژوهشيافته: منبع
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  .رشد اقتصادي  علت حجم نقدينگي نيستH0 :  )10(جدول 

  كشور
 آماره آزمون

  )والد(
  مقادير بحراني بوت استرپ

5٪  
 1055/0  6734/1  ايران

  0852/22  4561/8  اندونزي
 1034/22 7985/4  مالزي

 1310/11  8740/5  نيجريه

 912/19 8580/9  مصر

 5279/32 2117/2  تركيه

 6268/6 7948/1  پاكستان

 7423/25 0649/6  بنگلادش

  هاي پژوهشيافته: منبع

  
  
  
  

  
  .انداز ناخالص داخلي نيسترشد اقتصادي  علت پسH0 :  )11(جدول 

  كشور
 آماره آزمون

  )والد(
  مقادير بحراني بوت استرپ

5٪  
 2614/0  9616/3  ايران

  6242/0  9158/24  اندونزي
 8881/0 3685/3  مالزي

 -   -   *نيجريه

 8722/2 3955/0  مصر

 1418/6 9839/1  تركيه

 9578/2 5441/3  پاكستان

 0339/4 0005/0  بنگلادش

  هاي پژوهشيافته: منبع

  .هاي اين متغير براي كشور نيجريه در دسترس نبودداده*
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  .رشد اقتصادي  علت كل سهام مبادله شده نيستH0 :  )12(جدول 

  كشور
 آماره آزمون

  )والد(
  بوت استرپمقادير بحراني 
5٪  

  0485/3  9189/2  ايران
  3912/11  9892/1  اندونزي
  5994/6  5430/2  مالزي
  2300/9  3586/6  نيجريه
  1823/35  2067/7  مصر
  8910/3  5273/17  تركيه

  5210/30  6505/1  پاكستان
  9251/10  4429/16  بنگلادش

  هاي پژوهشيافته: منبع

  
  
  
  

  
  .فعاليت نيست رشد اقتصادي  علت نسبتH0 :  )13(جدول 

  كشور
 آماره آزمون

  )والد(
  مقادير بحراني بوت استرپ

5٪  
 0883/1  0095/3  ايران

  1501/15  2507/1  اندونزي
 2501/4 8092/2  مالزي

 6228/0  7852/10  نيجريه

 5331/0 2673/3  مصر

 3381/0 6659/8  تركيه

 8023/4 4915/3  پاكستان

 3216/2 9067/3  بنگلادش

هاي پژوهشيافته: منبع  
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Public and Private Health Expenditure and their Impacts on the 

Long-Term Economic Growth of Selected Countries: 

Bayesian Model Averaging Approach 
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  :چكيده
رسانند  شناسايي پارامترهايي كه كشورها را به يك رشد اقتصادي پايدار مي

شـان  هاي اصلي بسياري از محققـين در تحقيقـات  از دغدغهبه عنوان يكي 
ي عواملي در زمرههاي بهداشتي نهدر اين راستا انواع هزي .شودمحسوب مي

 ها بر رشد اقتصـادي رقابل اغماض آنهستند كه مطالعات زيادي بر تاثير غي
سنجي بيزيني و كرد اقتصاد اين مقاله با اتخاذ روي. اندكشورها صحه گذاشته

اثـر ايـن دسـته از    ) BMA( گيري مـدل بيزينـي  نبه كارگيري روش ميانگي
مدت گروهي از كشورهاي در حال توسعه بلند متغيرها را بر رشد اقتصادي

هـاي بهداشـتي   نـه كه هزي شواهد حاصله گوياي آن است. نمايدمي بررسي
اي منفي بر به گونهوصي هاي بهداشتي خصنهاي مثبت و هزيبه گونهعمومي 

در ضـمن  . گذارنـد مدت اثر ميدر بلندرشد اقتصادي كشورهاي مورد نظر 
تواند به طريقي موثر و مثبت رشد هاي بيمارستاني هم ميسرانه تعداد تخت

  . مدت تحت تاثير خود قرار دهددر بلنداقتصادي اين گروه از كشورها را 
  

هاي بهداشتي عمومي، نسـبت  رشد اقتصادي، نسبت هزينه :كلمات كليدي
  .)BMA(گيري مدل بيزيني هاي بهداشتي خصوصي، ميانگينهزينه
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Abstract: 

Identifying the factors that contribute to sustained 
economic growth of countries is the main concerns of 
economic researchers. The present paper employs a 
Bayesian econometrics approach based on Bayesian 
Model Averaging (BMA) method to investigate the 
effect of public and private health expenditure on 
economic growth in developing economies. The 
empirical findings show that public health expenditure 
positively and private health expenditure negatively 
affect on the long-term economic growth of developing 
countries. Also, hospital beds do have a positive 
important role in explaining long-term economic 
growth. 
 
Keywords: Economic Growth, Public Health 
Expenditure, Private Health Expenditure, Bayesian 
Model Averaging (BMA). 
 
JEL: C11, O49, I19. 
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  مقدمه -1
دستيابي بـه رشـد و توسـعه اقتصـادي بـالاتر بـه دليـل رابطـه         
مستقيمي كه با ارتقاء سطح مادي زنـدگي مـردم دارد، همـواره    

هاي اصلي مسـئولين هـر كشـوري بـه حسـاب      يكي از دغدغه
عوامل موثر بر رشد اقتصادي كشورها، نقـش  شناسايي . آيد مي

هـا داشـته و   گـزاري هـا و سياسـت  ريزيمهمي در بهبود برنامه
خطاهاي ناشي از تحليل نادرست سهم عوامل مـوثر بـر رشـد    
اقتصادي كشورها را كاهش داده و بدين ترتيب تا حـد زيـادي   

مــدت  هــا را از خطــر انحرافــات جــدي در بلنــدريــزيبرنامــه
 .رهاند مي

در بيشتر اقتصـادهاي صـنعتي سـهم مخـارج      1960ز دهه ا
بهداشتي از توليد ناخالص داخلي، مورد توجـه ويـژة محققـان    

از  هاي درماني و بهداشتيغالباً سهم هزينه. اقتصادي بوده است
يافته بيشتر  در كشورهاي توسعه (GDP) توليد ناخالص داخلي

دهد اهميـت   ياين نكته نشان م .نيافته است از كشورهاي توسعه
يـافتگي   سلامتي نيـروي انسـاني در جامعـه، بـا سـطح توسـعه      

كشورهاي پردرآمد عضو سازمان اكثر . يابدكشورها افزايش مي
از توليـد  % 7 بـيش از  )1OECD( همكاري اقتصادي و توسـعه 

هـاي سـلامت هزينـه    ناخالص داخلي خـود را بـراي مراقبـت   
توسـعه   ر حـال در كشـورهاي د رقـم  در حالي كه اين  .كنند مي

 رقـم مـذكور  ، كمتـر از نصـف   آنهـا و در بسياري از كمتر بوده 
 توسعه انساني بـالايي دارنـد  شاخص در كشورهايي كه . است

شاخصي كه هر ساله توسط سازمان ملل متحد بر اسـاس سـه   (
عامل اميد به زندگي، درآمد سرانه و سطح آمـوزش محاسـبه و   

از منابع عمـومي در  هزينه مصرف شده  گينميان )شوداعلام مي
از توليـد ناخـالص   % 2/5برابـر  ،  2005امـر سـلامت در سـال    

اين ميـزان در كشـورهاي داراي توسـعه انسـاني      وداخلي بوده 
% 1/2و در كشورهاي داراي توسعه انساني پايين % 7/2متوسط 

  .بوده است
در مطالعات فراواني عوامل موثر بر افـزايش   ،بر اين اساس

بر اساس نتايج حاصل شـده در  . ده استاين مخارج بررسي ش
تـرين  بيشتر اين مطالعات، توليد ناخالص داخلي هر كشور مهم

سهم كالاها . عامل موثر بر مخارج بهداشتي آن كشور بوده است

                                                   
1. Organization of Economic Cooperation and Development 

كشور دنيا طي دهه  191براي  GDPو خدمات بهداشتي از كل 
اين رقم براي كشـورهاي خاورميانـه   . درصد است 9/7گذشته، 

به . باشددرصد مي OECD، 7/9درصد و براي كشورهاي  8/4
علاوه متوسط جهاني مخـارج بهداشـتي سـرانه روي خـدمات     

 82باشد اما اين رقـم در آفريقـا   دلار مي 523بهداشتي نزديك 
دلار و در  176شـورهاي خاورميانـه   دلار براي هـر فـرد، در ك  

افــزايش نســبت . 2باشــددلار مــي OECD ،2078هــاي كشـور 
ــه هزينــه ــراي  GDPهــاي بهداشــتي ب يــك نگرانــي جــدي ب

آيـد امـا ايـن نسـبت بـراي      كشورهاي توسعه يافته به شمار مي
رقـم  ) 8/4(و خاورميانه ) درصد 3/3(توسعه  حال كشورهاي در

اي زيادي در خصـوص كيفيـت   هبالايي نيست، هرچند نگراني
  .ها وجود دارداين هزينه

اري در بخش بهداشت ذگدهد كه سرمايهمطالعات نشان مي
تواند به صورت مسـتقيم و غيرمسـتقيم از طريـق تغييـر در     مي

وري نيروي كار رشـد اقتصـادي كشـورها را متـاثر سـازد      بهره
ر تبديهي است افراد سالم). 69ص : 1386زاده و نجفي، محمد(

توانند كار بيشتر وري بيشتري داشته و مينسبت به سايرين بهره
به علاوه نقش بهداشـت در  . تري ارائه دهندو با كيفيت مناسب

هـاي اجتمـاعي و   هـاي جمعـي، مهـارت   ارتقاء سـطح توانـائي  
هاي يادگيري بسيار حائز اهميت بوده و ايـن توانـايي را   قابليت

تاثير  داري تحتبه طور معنيهاي آتي را وري نسلدارد كه بهره
رسد كه بهداشت و سـلامتي  بنابراين به نظر مي. خود قرار دهد

تواند از طريق افـزايش حضـور فقيرتـرين افـراد جامعـه در      مي
فرايند توليد و همچنين افزايش سطح مشاركت و كارايي نيروي 
كار موجود اثراتي مستقيم و سريع بر رشد اقتصـادي كشـورها   

  . داشته باشد
هر چند مطالعات تجربي و نظري، طيف وسيعي از متغيرها 

كننده رشد اقتصادي كشـورها معرفـي     را به عنوان عوامل تعيين
هـاي  اند اما توجه به اين نكته ضـروري اسـت كـه روش   نموده

متعارف اقتصادسنجي جهت ارزيابي اثر تمامي اين متغيرها بـر  
چرا كه در يك معادله اقتصادسنجي . رشد اقتصادي مفيد نيستند

به منظور بررسـي وضـعيت عوامـل مـوثر بـر رشـد اقتصـادي        
بنـابراين  . شمار متغير توضيحي را وارد نمـود  توان تعداد بي نمي

                                                   
2. OECD data base and World Health Organization(WHO) 
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خود تركيب محـدودي   محققين به فراخور نوع مطالعه و سليقه
نمايند كـه  از متغيرها را در الگوهاي رشد اقتصادسنجي وارد مي

يكي از مشكلات اصلي رويكرد مذكور نيز در همين جا اسـت  
كه بررسي نحوه اثرگـذاري متغيـر هـدف بـر رشـد اقتصـادي       
بستگي به تركيب ساير متغيرهايي دارد كه در كنار متغير مـورد  

تـوان بيـان   بر اين اساس مي. شوندينظر در معادله رشد وارد م
هاي متعارف برآورد الگوهـاي رشـد از ايـن    نمود كه در روش

موضـوع كــه بـا تغييــرات حتــي انـدك در تركيــب متغيرهــاي    
داري تغيير خواهنـد كـرد   ها بطور معنيتوضيحي، نتايج تخمين

در واقـع  ). 4ص: 1992، 1لـوين و رنلـت  (غفلت شـده اسـت   
ي موثر بر رشد اقتصادي اين سوال گستردگي متغيرهاي توضيح

اساسي را در ميان محققين مطـرح نمـوده كـه چـه متغيرهـايي      
  بايستي در الگوي تجربي رگرسيون رشد وارد شوند؟

) BMA(گيـري مـدل بيزينـي     رويكرد ميانگين، در مجموع
توانسته تا حد زيادي بر اين مشكل يا سردرگمي در خصـوص  

فـائق آيـد و از ايـن    ) مدل اطميناني بي(انتخاب الگوي مناسب 
گذار بر رشـد  نظر اين مقاله چون طيف وسيعي از متغيرهاي اثر

گيرد با ساير كارهايي كه در اين زمينه انجام شـده  را در نظر مي
  .باشداست، متفاوت مي

هاي بهداشتي خصوصي و عمـومي  در اين مقاله تاثير هزينه
گيـري مـدل   بر رشد اقتصادي بـا اسـتفاده از رويكـرد ميـانگين    

كشـورهاي مـورد بررسـي    . بررسي شده است )BMA(بيزيني 
بندي بانك جهاني شامل كشورهاي بـا  اين مقاله بر اساس طبقه

چنـين  هم. باشنددرآمد متوسط و با درآمد متوسط رو به بالا مي
در اين مقاله به منظور بررسي اثر متغيرهاي توضيحي مورد نظر 

سـاله   11، از ميـانگين  بر رشد اقتصـادي بلنـد مـدت كشـورها    
  .گردداستفاده مي 1998-2008هاي دوره زماني  داده

در بخـش   و در ادامه در بخش دوم مبـاني نظـري تحقيـق    
در بخش . سوم مطالعات تجربي مرتبط با تحقيق بيان شده است

ها و نتايج تحقيق پرداخته شده است و در به معرفي داده چهارم
  .گيري اختصاص داردهنهايت بخش آخر به خلاصه و نتيج

  

  

                                                   
1. Levin  and Renelt (1992) 

مباني نظري اثر سـلامتي و بهداشـت بـر رشـد      -2

  اقتصادي
در حال حاضر اكثر مطالعات صورت گرفته در مـورد سـرمايه   

-انساني بر آموزش به عنوان معيار سرمايه انساني تمركز داشـته 

در حالي كه هنگامي كه . اند و كمتر به سلامت توجه شده است
شود، مسئله منحصـر  كار سخن گفته مياز بهبود كيفيت نيروي 

شود، بلكه بهداشت و سلامت به آموزش، مهارت و تجربه نمي
افراد نيز بايد به عنوان عاملي در انباشت سرمايه انساني در نظر 

   ).1ص: 1390لطفعلي پور، فلاحي و برجي،(شود گرفته 
توان به دو را مي) يا سلامتي(هاي بهداشتي و درماني هزينه
هـاي  و هزينـه  2هـاي سـلامتي بخـش خصوصـي    زينـه بخش ه

هـاي  هزينـه . تفكيـك كـرد  ) 3دولتـي (سلامتي بخـش عمـومي   
هايي است كـه بـه اميـد بهبـود     سلامتي بخش خصوصي هزينه

. شـوند سلامت و به هر صورت، توسط اشخاص پرداخت مـي 
هـاي خصوصـي دربردارنـده    البته بايد توجه داشت كـه هزينـه  

به منظور پيشگيري و درمان صورت  هايي است كهتمامي هزينه
شامل كـل  ) دولتي(هاي سلامتي بخش عمومي هزينه. اندگرفته
هاي دولتـي  هاي بهداشت و درماني است كه توسط بخشهزينه

آصـف زاده،  (گيـرد  به هر شكل و تحت هر شرايطي انجام مي
  ).44-42ص : 1371

هاي اين بخـش را  امروزه شاهد هستيم كه محققين شاخص
نوان متغيرهايي كـه مسـتقيماً رشـد اقتصـادي كشـورها را      به ع

ــاثير خــود قــرار داده در نظــر گرفتــه و در بســياري از   تحــت ت
مطالعات خود، همواره در پي تبيين ايـن موضـوع هسـتند كـه     

هـاي  ها و امكانات بهداشتي، و يـا سـهم هزينـه   بهبود شاخص
بهداشت عمومي چگونه رشـد اقتصـادي كشـورها را در طـول     

  .   دهدتاثير قرار مي تحت زمان
بندي مطالعات انجـام شـده در خصـوص    با بررسي و جمع

هـاي سـلامتي بـر رشـد اقتصـادي      چگونگي تاثيرگذاري هزينه
و  هـاي سـلامتي  توان دريافت كه بطور كلي هزينـه كشورها مي

رشد اقتصادي كشـورها را   ريبهداشت از طريق چهار مجراي ز

                                                   
2. Health Expenditure of  Private Sector 
3. Health Expenditure of Public Sector 
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   ):3ص: 1993، 1بهرمان( دهدميتاثير خود قرار  تحت
 وري نيروي كار؛اثر مستقيم سلامتي بر بهره -1

 وري نيروي كار؛ اثر غيرمستقيم سلامتي بر بهره -2

 گذاري؛اثر سلامتي بر سرمايه -3

 .اثر سلامتي بر طول عمر و اميد به زندگي -4

 

  وري نيروي كاراثر مستقيم سلامتي بر بهره -2-1

وري نيروي كار از بهرهاثرگذاري مستقيم بهداشت و سلامتي بر 
طريق ارتقاء سطح سلامت فيزيكي، روحي و ذهني نيروي كـار  

طبعاً هـر چـه قـدر نيـروي كـار از سـلامتي       . پذيردصورت مي
تواند كار تخصصي خود را بـه ازاي  بالاتري برخوردار باشد مي
ها با كيفيت و كميت بالاتري انجـام  هر سطح مشخصي از نهاده

هاي كـاري  زمان و دقت بيشتري را در فعاليتداده و به عبارتي 
شـود  تر نيز باعث مـي روحيه سالم و شاداب .خود صرف نمايد

كه فرد با دغدغه خاطر كمتر و روحيه، انگيزه و اخـلاق كـاري   
  . بالاتري به ايفاي وظايف خود بپردازد

هـاي  با استفاده از داده) 1986( 2استراس و اووه بطور مثال 
وري نيروي كار خانوارهـاي كشـاورز   هرهمقطعي در خصوص ب

كـه   نـد نشان داد 1974-75كشور سيرالئون در طول سال هاي 
داري با متوسط كـالري  به طور معني "3نيروي كار موثر خانوار"

بـا  ) 1988( 4دئولاليكار و بهرمـان . مصرفي، ارتباط مستقيم دارد
نـد  خانوار روسـتايي ه  240مربوط به  5هاي پانلاستفاده از داده

كـه نسـبت    ندبه اين نتيجه رسيد 1976-78در طول سال هاي 
وزن به قد افراد اثر مستقيمي بر توليـدات كشـاورزي و سـطح    

  .دستمزد آن ها دارد
مهمي از سرمايه انساني محسـوب   ءتوان جزسلامتي را مي

رود افراد سالمي كه با مقـادير  نمود و به طور معمول انتظار مي
مشغول كار هسـتند، در واحـد زمـان    مشخصي از عوامل توليد 

افـراد  . وري بيشتري نسبت به نيروي كار بيمار داشته باشندبهره
تـر  كوش سالم معمولاً با انگيزه بيشتر براي كسب درآمد، سخت

گـذاري بـراي افـزايش    علاوه بر آن، سرمايه. باشندو كاراتر مي

                                                   
1. Behrman (1993)  
2. Strauss and Ove (1986) 
3. Effective Family Labour 
4. Deolalikar and Behrman (1988) 
5. Panel Data 

هـاي ديگـر در   گـذاري تواند بازده سـرمايه خدمات سلامتي مي
هـاي  ي مانند آمـوزش يهاربيت نيروي انساني سالم را در زمينهت

توانـد تـوان   تندرستي بيشـتر مـي  . عمومي و تخصصي بالا ببرد
ــاثير    ــود، ت ــن خ ــه اي ــد، ك ــزايش ده ــراد را اف ــادگيري در اف ي

گذاري در تعليم و تربيـت  اهميت در افزايش بازده سرمايه حائز
  .گرددرا موجب مي

  
 وري نيروي كار اشت بر بهرهاثر غيرمستقيم بهد -2-2

وري مهمترين مجراي اثرگذاري غيرمستقيم بهداشـت بـر بهـره   
افـراد   6)ادراكي(هاي شناختي نيروي كار از طريق ارتقاء قابليت

بديهي اسـت كـه سـلامت بيشـتر قـدرت و      . پذيردصورت مي
سرعت فرايند يادگيري هر يك از افراد را بهبـود بخشـيده و از   

گـذاري در  قاء كـارايي هـر واحـد سـرمايه    اين طريق ضمن ارت
وري كـار وي مـوثر   بخش آموزش نيروي كار، در بهبـود بهـره  

  .باشد مي
  
 گذاري اثر سلامتي بر سرمايه -2-3

سلامتي بهتر، در صورت ثبات ساير شرايط، احتمالاً به منزله آن 
خواهد بود كه منابع كمتري در آينـده صـرف مخـارج درمـاني     

توانسـتند صـرف مخـارج    ن منابعي كه مـي خواهند شد، بنابراي
گذاري قابل درماني شوند، براي مقاصد ديگري از جمله سرمايه

البته بخشي از اين منـابع صـرف افـزايش    . استفاده خواهند بود
شوند، ولي نسبتي از آن نيز صـرف  مصرف فعلي جامعه نيز مي

افزايش سرمايه فيزيكي و انساني خواهند شد كه نهايتاً هـر دو  
پـور،  جـوادي (رشد اقتصادي بيشتر را به دنبال خواهـد داشـت   

  .)22ص: 1384
    
  اثر بهداشت بر طول عمر و اميد به زندگي -2-4

كننـده مخـارج بهداشـتي پيشـرفت     يكي ديگر از عوامل تعيـين 
همواره تاثير بهداشـت بـر رشـد اقتصـادي از     . تكنولوژي است

برانگيـز   بحـث طريق اثرگذاري بر ساختار جمعيتي يك كشـور  
بديهي است كه بهداشت مناسب زنـدگي طبيعـي را   . بوده است

تر نموده و در صورتي كه اين افزايش عمـر مربـوط بـه    طولاني

                                                   
6. Cognitive Capabilities 



  97،  2139 بهار، دهموم، شماره سسال                                                                     هاي رشد و توسعه اقتصادي پژوهشپژوهشي،  فصلنامه علمي  

  

و  هاي اشتغال و توليد باشد تـاثيرات اقتصـادي بيشـتر   بازه سال
هاي بازنشسـتگي و سـالمندي افـراد    بهتر و اگر به افزايش سال

در بـار تكفـل و وابسـتگي بـه      منجر شود به دليل افزايشي كـه 
كند ممكن است حتي اثرات معكوسـي  جمعيت فعال ايجاد مي

انـدازهاي  نيز بر رشد اقتصادي كشورها بگذارد، مگر آنكه پـس 
گذارنـد  شخصي كه افراد براي مصرف در دوران پيري كنار مي

هـاي افـراد كهنسـال در    بيشتر از بار مالي ناشي از تامين هزينـه 
نين افزايش اميد به زنـدگي و كـاهش مـرگ    همچ. كشور باشد

واسطه بهبود وضعيت بهداشتي جامعه به ارتقاء انگيـزه  مير به  و
انداز بيشتر و مصرف كمتر كمك نمـوده و متعاقبـاً   افراد در پس

گـذاري و رشـد اقتصـادي بـالاتري را در پـي      افزايش سـرمايه 
  ).7ص: 2003، 1و همكاران وايتر(خواهد داشت 

دهنده كيفيت زندگي و متـاثر  زندگي، نشان شاخص اميد به
هاي بهداشتي، آرامش روانـي و  هاي اجتماعي، مراقبتاز برنامه

دهنـده  توانـد نشـان  رشد ايـن شـاخص مـي   . تغذيه سالم است
بـه  . هاي بهداشتي در يك كشـور باشـد  كيفيت استفاده از هزينه
هاي بهداشت و درمان بـه ميـزان كـافي    عبارت ديگر اگر هزينه

   شد و كارايي استفاده از ايـن منـابع در سـطح بـالايي باشـد،      با
توان انتظار داشت كه شاخص مربوط به سطح سلامتي ارتقا مي
  .يابد

  

  مرور مطالعات تجربي -3
مطالعات تجربي گذشته كه بـر اسـاس رويكـرد اقتصادسـنجي     

هاي كلان بهداشتي و رشـد  متعارف به بررسي ارتباط بين مولفه
هاي هاي سري زماني يا دادهاند، عمدتاً از دادهختهاقتصادي پردا

برخي از مهمترين  در ادامه. انداستفاده نموده 2بين كشوري پانل
  .كنيممطالعات انجام شده در اين زمينه را مرور مي

فرضية مشهوري را بنا نهاد كه بر اسـاس  ) 1977( 3نيوهاس
ميـزان  ترين عامل موثر بر مخـارج بهداشـتي كشـورها،    آن مهم
ايـن  . آنهـا معرفـي شـده اسـت    ) توليد ناخالص داخلي(درآمد 

فرضيه سرآغازي بود بر انبوه مطالعاتي كـه بـه بررسـي عوامـل     
  .موثر بر مخارج بهداشتي پرداخته است

                                                   
1. Witter et al. (2003) 
2. Panel Data 
3. Newhouse (1977) 

هـاي بهداشـتي بـر رفـاه     تاثير هزينه) 2003(  ٤كلارك و اسلام
 1995 -99اجتمــاعي دو كشــور اســتراليا و تايلنــد را در دوره 

آنها از درآمد سرانه واقعـي بـه عنـوان    . ورد بررسي قرار دادندم
معياري براي سنجش رفاه اجتماعي استفاده كـرده و در نهايـت   

هاي دولتي يابند كه اثر هزينههر دو به اين نتيجه مهم دست مي
) تايلنـد (توسـعه   بهداشتي بر رشد اقتصادي يك كشور در حال

يافتـه   يـك كشـور توسـعه   بيشتر از تاثير آن بر رشـد اقتصـادي   
  .  باشدمي) استراليا(

ــارتينز ــه ) 2007(  5زاهــونرو -ويســنته و م در پژوهشــي ب
بررسي رابطه بلندمدت بين سرانه مخارج بهداشتي بـر حسـب   

و سرانه درآمـد  ) US$6PPP(برابري قدرت خريد دلار آمريكا 
ملي بر حسب برابري قدرت خريد دلار آمريكا در طـول دوره  

محققين با طرح اين سئوال . پردازنددر اسپانيا مي 1960- 2001
ي با ثبات وجـود  آيا بين دو متغير فوق در طول زمان رابطه«كه 

بين دو متغير مذكور را بررسي كرده  7، هم انباشتگي»دارد يا نه؟
رسـند كـه بـين مخـارج بهداشـتي      و در نهايت بدين نتيجه مي

)HE ( و توليـد ناخــالص داخلــي)GDP ( تعــادلي  يـك رابطــه
ولــي در عــين حــال شــاهد دو تغييــر . بلندمــدت وجــود دارد

و  1971هاي ساختاري در رابطه بين اين دو متغير در  طي سال
 .باشيمنيز مي 1991

ي غيرخطي ميان مخارج خـدمات  رابطه) 2009( 8چاكرون 
ــد ملــي  در طــول  OECDكشــور عضــو  17ســلامتي و درآم

نتـايج  . را مورد مطالعه قرار داده اسـت  1975 -2003هاي  سال
بـين درآمـد ملـي و مخـارج     ) دهـد كـه؛ اولاً  مطالعه نشان مـي 

) بهداشتي در اين كشورها يك رابطه غيرخطي وجود دارد، ثانياً
برخلاف نتـايج بسـياري از مطالعـات ديگـر، ميـانگين كشـش       

دوره فـوق كمتـر از    درآمدي در اين گروه از كشورها در طـول 
يك بوده كه البتـه بـا گذشـت زمـان، كشـش مـذكور رونـدي        

به عبـارت  . افزايشي داشته و به سمت يك ميل پيدا كرده است
ديگر خدمات سـلامتي در ايـن قبيـل از كشـورها بـر خـلاف       

و نـه  (بسياري از كشورهاي ديگر به عنوان يك كالاي ضروري 

                                                   
4. Clarke & Islam (2003) 
5. Vicente & Martinez-Zahonero (2007) 
6. Purchasing Power Parity 
7. Cointegration 
8. Chakroun (2009)  
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 .آيدبه حساب مي) يك كالاي لوكس

تـاثير  "ي  با عنـوان  در مقاله) 1383(و جوادي پور  مجتهد
بـه   "هاي بهداشتي بر رشد اقتصادي كشـورهاي منتخـب  هزينه

به عنوان متغير (هاي بهداشتي بررسي چگونگي اثرگذاري هزينه
بر رشد اقتصادي تعـداي از كشـورها   ) نماينده سرمايه بهداشتي

ته سـولو يعنـي   آنها با استفاده از الگوي گسترش ياف. پردازندمي
كشور در  33هاي و داده) 1MRW(الگوي منكيو، رومر و ويل 
رسند كه به اين نتيجه مي 1990-98حال توسعه در طول دوره 

هاي بهداشتي به عنوان متغير ي دو طرفه بين هزينهيك رابطه علّ
نماينده سرمايه سلامتي و رشد اقتصـادي در گـروه كشـورهاي    

هـاي بهداشـتي تـاثير    علاوه هزينـه به . مورد بررسي وجود دارد
داري بر رشد اقتصادي كشـورهاي مـورد بررسـي    مثبت و معني

درصـد رشـد اقتصـادي     24/0تـا    2/0گذارند به طوريكـه  مي
هـا  هـاي بهداشـتي آن  كشورها در دوره مذكور ناشـي از هزينـه  

 .باشد مي

ــر ) 1385(هاديــان، شــجاعي و رجــب زاده  بــه بررســي اث
هـاي  شد اقتصادي كشور ايران طـي سـال  مخارج بهداشتي بر ر

 رشـد بر روي  مخارج بهداشتيآنها اثر . پرداختند 1383-1358
را در كنار ساير عوامل مانند نيروي كار و سرمايه فيزيكي براي 

الگوي مورد استفاده آنهـا  . اقتصاد ايران مورد مطالعه قرار دادند
هـاي  دهـد كـه هزينـه   ها نشـان مـي  يافته. باشدالگوي سولو مي

دار ولي رشد جمعيت اثر مثبت ولـي  بهداشتي اثر مثبت و معني
چنـين اثـر سـرمايه و    هـم . دار بر رشـد اقتصـادي دارد  غيرمعني

در مطالعـه   هاديـان و همكـاران  . باشـد نيروي كار نيز مثبت مي
با توجه بـه اثـر مسـتقيم مخـارج     خود به اين نتيجه رسيدند كه 

مستقيم آن بر اقتصاد از راه بهداشتي بر رشد اقتصادي و اثر غير
كاهش مرگ و مير جمعيـت فعـال كشـور و همچنـين كـاهش      
ميزان ناتواني و غيبت از كار بـه واسـطه كـاهش بيمـاري و بـا      
مشخص شدن مقدار اثر آن در اقتصاد ايـران، ايـن مطالعـه بـه     

نمايد تا نگاه گزاران كلان كشور كمك مي ريزان و سياستبرنامه
ها در بخش بهداشت و درمـان  يص هزينهخود را به نحوه تخص

ي بـه  اكشور تغيير دهند و بهداشـت را نـوعي كـالاي سـرمايه    
گـذاري كننـد تـا    حساب آورند و در اين زمينه بيشـتر سـرمايه  

                                                   
1. Mankiw, Romer & Weil 

  .باعث رشد اقتصادي و توسعه كشور در آينده شود
در پژوهشي بر مبناي الگوي رشـد  ) 1387(قنبري و باسخا 

اده از متغيرهاي توليد ناخالص داخلـي  زاي سولو و با استفبرون
هـاي فيزيكـي در   ، موجودي سـرمايه 1376به قيمت ثابت سال 

و ) سال 10تمام افراد شاغل بالاي (جريان توليد، جمعيت فعال 
هاي هاي آموزشي و بهداشتي به بررسي اثرات تغيير هزينههزينه

 1338 -83بهداشتي دولت بـر رشـد اقتصـادي ايـران در دوره     
دهـد كـه اولاً   نتايح حاصل از اين پژوهش نشان مي. ردازندپمي

افـزايش  ) انباشتگي وجـود دارد و ثانيـاً  بين متغيرهاي فوق هم(
هاي آموزشي و بهداشتي دولت در طول يك درصدي در هزينه

افزايش توليد را بـه   23/0و  22/0دوره مورد بررسي به ترتيب 
هـاي  نقـش هزينـه  همچنين در بلندمدت، . دنبال خواهد داشت

هـاي  بهداشتي در اقتصـاد ايـران انـدكي بيشـتر از تـاثير هزينـه      
مـدت  بـرآورد الگـوي تصـحيح خطـاي كوتـاه     . آموزشي است

)ECM2 (دهدنيز نتايج مشابهي بدست مي  . 

آيــا "ي تحــت عنــوان ادر مقالــه) 1391(مهــرآرا و اميــري 
باشـد؟  سلامت در كشـورهاي خاورميانـه كـالايي لـوكس مـي     

بـا اسـتفاده    "هاي رگرسيوني انتقال ملايم پانلي از مدلشواهد
 بـين  ارتباط به بررسي انتقال ملايم پانل رگرسيوني هايمدل از

كشور خاورميانـه از جملـه    14بهداشتي و درآمد براي  مخارج
 بدسـت  نتايج. پرداختند 1990-2006ايران و براي دوره زماني 

 از كمتـر  كشـورها  اكثـر  براي درآمدي كشش كه داد نشان آمده
 بهداشـتي  مخـارج  و درآمـد  بـين  به عـلاوه ارتبـاط   .است يك

كـرده   هاي تكنولوژيكي بين كشـورها تغييـر  تاثير پيشرفت تحت
   .است

ي دهنـده  شايان ذكر است كه برخي از مطالعات نيـز نشـان  
در همـين  . دار بودن اثر مخارج بهداشتي بر رشد استغيرمعني

نشـان دادنـد كـه مخـارج     ) 1979( 3چارچوب كوليس و وست
گـذاري اثـر   توانـد بـه عنـوان يـك نـوع سـرمايه      بهداشتي نمي

داشته باشد در حـالي   OECDداري بر اقتصاد كشورهاي  معني
دريافتند كه اثر مخارج بهداشتي بر ) 1993( 4كه استرلي و ربلو

  .دار استمعنيرشد اقتصادي كشورها منفي ولي غير

                                                   
2. Error Correction Model 
3. Cullis and West (1979) 
4. Easterly and Rebelo (1993) 
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شـود  صورت گرفته در بالا ملاحظه ميبا توجه به مطالعات 
گرفته بسته به نوع هـدفي كـه    كه در هر يك از كارهاي صورت

اند از يك سري متغيرهاي توضـيحي اسـتفاده   نويسندگان داشته
شده است و مطالعه جامعي كه در برگيرنده تمام يا بخش اعظم 
متغيرهاي توضيحي مـوثر بـر رشـد اقتصـادي باشـد، صـورت       

دهـد كـه تعـداد متغيرهـاي     العـات نشـان مـي   مط. نگرفته است
هاي رشد اقتصادي لحـاظ  توانند در مدلكه مي توضيحي بالقوه

ايـن در حـالي اسـت كـه در     . رسـد مـورد مـي   145شوند بـه  
  قبـول و منجـر بـه     سنجي متعـارف هـيچ راه حـل قابـل     اقتصاد
لـذا در مطالعـه   . 1ي براي رفع اين مشـكل وجـود نـدارد   انتيجه

فاده از روش اقتصادسنجي بيزيني طيف وسيعي از حاضر با است
است و در  شده متغيرهاي موثر بر رشد اقتصادي در نظر گرفته

هاي بهداشتي خصوصي و عمومي بر اين چارچوب تاثير هزينه
  .رشد اقتصادي بررسي شده است

  

    معرفي متغيرها و نتايج تحقيق -4
بهداشـتي  هاي از آنجايي كه از يك طرف بخش مهمي از هزينه

ها يـا بخـش عمـومي انجـام     عمومي و پيشگيري توسط دولت
 -رود كـه هزينـه  پذيرفته و از طرف ديگر نيز چون انتظـار مـي  

هـاي  هاي بهداشت عمومي بيشـتر از مراقبـت  خشي مراقبتباثر
درماني، تخصصي يا فوق تخصصي ارايـه شـده توسـط بخـش     

هـاي  نسبت هزينه"در اين بررسي از دو متغير  ،خصوصي باشد
هاي بهداشـتي  نسبت هزينه"و  "2GDPبهداشتي خصوصي به 

هـاي بهداشـتي دو    بـه نماينـدگي از هزينـه    "GDP3عمومي به 
متغير وابسته نيز . بخش خصوصي و عمومي استفاده شده است

                                                   
  .شود رجوع Poirier (1995, pp. 519–523)براي اطلاعات بيشتر به  .1
طبـق تعريـف سـازمان بهداشـت     : GDPنسبت مخارج بهداشتي خصوصي بـه   .2

دربردارنده مخارج مستقيم خانوارها، ، مخارج بهداشتي خصوصي )WHO(جهاني 
-هاي مستقيم شـركت هاي موسسات خيريه و پرداختيهاي خصوصي، بخششبيمه

باشد و متغير مذكور نيـز بـه صـورت نسـبتي     هاي خصوصي به بخش بهداشت مي
 . باشدآن مي GDPاز اين مخارج در هر كشوري به ) درصدي(

ريف سازمان بهداشت جهـاني  طبق تع GDPنسبت مخارج بهداشتي عمومي به  .3
)WHO(هاي دولت  ، مخارج بهداشتي عمومي شامل بودجه)   مركـزي يـا محلـي( ،

-هاي بيمه اجتماعي سلامت ميهاي بلاعوض خارجي و صندوقاستقراض و كمك

از اين مخارج در هر كشوري ) درصدي(باشد و متغير مذكور نيز به صورت نسبتي 
  . باشد آن مي GDPبه 

  . است "هاي حقيقي رشد توليد ناخالص داخلي سرانه به قيمت"
 27ي از ا علاوه بر دو متغيـر توضـيحي مـذكور مجموعـه    

هـا  متغير توضيحي بالقوه ديگر نيز با توجه به دسترسي بـه داده 
فهرست متغيرهاي توضيحي در جـدول  . شوددر الگو لحاظ مي

  . پيوست ارائه گرديده است) 1(
بندي بانك كشورهاي مورد بررسي اين مقاله بر اساس طبقه

شامل كشورهاي با درآمد متوسط و با درآمـد متوسـط    4جهاني
لازم به ذكر اسـت كـه ايـن كشـورها بـر       5.باشندميرو به بالا 

همگــي در زمــره ) 2010(بنــدي بانــك جهــاني اســاس طبقــه
همچنين در ايـن مقالـه بـه    . باشندكشورهاي درحال توسعه مي

منظور بررسي اثـر متغيرهـاي توضـيحي مـورد نظـر بـر رشـد        
هـاي دوره  ساله داده 11اقتصادي بلندمدت كشورها، از ميانگين 

اطلاعـات مربـوط بـه    . گـردد اسـتفاده مـي   1998-2008زماني 
هـاي بانـك جهـاني    متغيرها از منابع مختلف آماري شـامل داده 

)WBD,2010(6 سازمان بهداشت جهاني ،)WHO(7 سازمان ،
ــد     ــل متح ــي مل ــي و فرهنگ ــي، علم ، UNESCO(8(آموزش

هـاي  ، دادهWDI,2008(9(هاي توسعه بانـك جهـاني   شاخص
، سازمان برنامه توسعه ملـل  UN, 2010(10(سازمان ملل متحد 

-جمـع  ILO(12(المللـي كـار    و سازمان بين 11)UNDP(متحد 

  .آوري شده است
گيـري  هـاي ميـانگين  برخي از مهمترين نتايج نهايي تحليل

ارائـه  ) 4(تـا  ) 2(به ترتيـب در جـداول   ) BMA(مدل بيزيني 
گوياي تركيب متغيرهاي توضيحي موثر  3جدول . گرديده است

                                                   
باشد كه بر اساس هاي  بانك جهاني بر اساس درآمد ميبندياع  طبقهيكي از انو .4

، )كشور46( با درآمد بالاتر از متوسط ) كشور 66(آن كشورها به گروه با درآمد بالا 
-بندي مي طبقه) كشور 43(و با درآمد پايين ) كشور 55(تر از متوسط با درآمد پايين

  . شوند
برزيـل، بلغارسـتان، شـيلي، كلمبيـا، كاسـتاريكا،      آرژانتين، بـلاروس، بوتسـوانا،    .5

جمهوري دومينكن، قزاقستان، لاتويا، لبنان، ليتانيا، مالزي، موريس، مكزيك، ناميبيـا،  
جنوبي، كيتس، لوسـيا، تركيـه، اروگوئـه،     پاناما، پرو، لهستان، روماني، روسيه، آفريقا

فيليپـين، تـونس، تايلنـد،     ونزوئلا، آذربايجان، چين، هند، اندونزي، ايران، پاكسـتان، 
  اردن، فيجي

6. World Bank Data 
7. World Health Organization (WHO) 
8. United Nations Educational, Scientific and Cultural 
Organization 
9. World bank, World Development Indicators (2008) 
10. United Nations Organization 
11. United Nations Development Program 
12. http://www.ilo.org/stat/ 
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 1گيري موثربار نمونه 100000برتر يا بهينه است كه با مدل  10
شـده و بـر اسـاس     حاصـل ) مدل229(موجود هاي از كليه مدل

، بالاترين )مدل(از بيشترين تعداد دفعات تكرار  3نتايج جدول 
   برخـوردار   3و احتمـال پسـين تحليلـي    2احتمال پسـين عـددي  

باشد ميكه متشكل از شش ستون  4همچنين جدول . باشندمي
متغير توضيحي بالقوه در نظر گرفته شده  29اهميت هر يك از 

بعد از ستون مربوط . دهدرا بر رشد اقتصادي كشورها نشان مي
به اسامي متغيرها، اولين ستون، تعداد دفعات تكرار هر يـك از  
متغيرهاي توضيحي بالقوه و دومين ستون نيز احتمال وقوع هـر  

 گيـري مـوثر از   بـار نمونـه   100000را در همـان   4هايك از آن
اما ستون بعدي مربوط به ميـانگين وزنـي   . دهدها نشان ميمدل

هـاي  ضرايب پسين هر يك از متغيرهاي توضيحي در كل مـدل 
بـديهي اسـت كـه ايـن ضـرايب از قابليـت       . برآورد شده است

اطمينان بالاتري نسبت به ضرايب متغيرهايي كه تنها بر اسـاس  
                                                   

مشـتمل بـر دو    MCهاي موجود بر مبنـاي الگـوريتم   گيري از مدلفرايند نمونه .1
سازي تا همگرايي و حصـول بـه   به منظور تكرار شبيه(گيري غيرموثر مرحله نمونه

قبيـل   از BMAبه عنوان معيار اصلي محاسبات روش (گيري موثر و نمونه) تعادل
. باشدمي...) ها و متغيرها، ميانگين پسين ضرايب، انحراف معيار واحتمال وقوع مدل

بار  100000گيري موثر بار و نمونه 10000گيري غيرموثر در اين تحقيق ميزان نمونه
  .تعيين شده است

آن مدل برابر با نسبت تعداد دفعات انتخاب ) Mi(احتمال پسين عددي هر مدلي  .2
 باشد؛مي MCمدل بهينه در فرايند الگوريتم  10هاي كل به مجموع انتخاب

1

10

( 10 )M

top count
P

sum top count
=

 
10topكه در رابطه فوق count        بيانگر تعداد دفعات انتخـاب مـدل مـورد نظـر

)Mi (و( 10 )sum top count    نيز برابر با مجموع تعداد دفعات انتخـاب كـل
مدل بهينه نيز به  10همچنين احتمال عددي وقوع هر يك از . باشدمدل بهينه مي 10

 . گرددگيري موثر محاسبه ميمدل به كل نمونه 10صورت نسبت مجموع انتخاب 

بهينـه بـه صـورت نسـبت لگـاريتم تـابع       مـدل   10احتمال تحليلي هـر يـك از    .3
مدل مذكور و در  10درستنمايي نهايي هر مدل به مجموع لگاريتم توابع درستنمايي 

 :گرددقالب روابط ذيل برآورد مي

10 (max)t lprobtop lprobtop= −  

( / )
( )

t

i t

e
P M y

sum e
=  

باشد كه به عنوان يكي از ي مياحتمال مذكور ميزان لگاريتم تابع درستنمايي حاشيه
هاي رقيب از اهميت بسزايي به هنگام مقايسه مدل BMAهاي مهم روش خروجي

  . برخوردار است
احتمال وقوع هر يك از متغيرهاي توضيحي بالقوه برابر با نسبت تعـداد دفعـات    .4

 :باشد، يعني گيري موثر انجام شده مي تكرار آن متغير به كل نمونه

( )
( ), 1,2,..., 29

i

incount i
P X i

nkeep
= =  

ستون آخـري  . اند، برخوردارندتخمين زده شدهيك مدل واحد 
دهنده انحراف معيار مربـوط بـه هـر يـك از ضـرايب       نيز نشان

و همچنين با عنايت به  2با مراجعه به جدول . باشدمتغيرها مي
ستون احتمال وقوع هر يك از متغيرهاي توضيحي مـورد نظـر   

متغيـر توضـيحي در    29يـابيم كـه در بـين    درمـي  4در جدول 
تـري بـر رشـد    رفته شده، برخي از متغيرهـا تـاثير حتمـي   نظرگ

احتمـال  (گذارند اقتصادي بلندمدت كشورهاي مورد بررسي مي
بر اسـاس نتـايج   ). تعلق آنها به الگوي رشد بلندمدت بالا است

رشـد واردات كالاهـا،   "هـاي كمـي انجـام شـده متغيـر      تحليل
بت تاثيري مث 99020/0با احتمال  ")GIMP(خدمات و درآمد 

ميانگين وزني . و حتمي بر رشد اقتصادي بلندمدت داشته است
با خطاي معيار پـايين   23/0ضريب متغير مذكور تقريباً برابر با 

توان در وابستگي بالاي ي را ميدليل چنين نتيجه. است0502/0
رشد اقتصادي كشورهاي مورد بررسي به تجارت خارجي و به 

خ مشـاركت نيـروي كـار    نر"متغير . ويژه واردات جستجو كرد
از ديگر  815/0نيز با احتمال  ")LPR(سال به بالا  15جمعيت 

متغيرهاي بااهميتي است كه تاثيري مثبـت بـر رشـد اقتصـادي     
بلندمدت مورد نظر ايـن تحقيـق گذاشـته و بـر اسـاس نتـايج       
محاسبات انجام شده ميانگين وزني ضريب پسين اين متغير در 

. باشـد مـي  08/0بلندمدت حدود  تاثيرگذاري بر رشد اقتصادي
تاثير اين متغير بر رشـد اقتصـادي بلندمـدت منطقـي بـه نظـر       

ي بيشتر نيروي كار و نرخ مشاركت بيشـتر  رسد زيرا عرضه مي
زنان به مفهوم ظرفيت درآمـدزايي بيشـتر در اقتصـاد، افـزايش     
تقاضا و اقتصاد زيرزميني كوچكتر بوده كه در نهايت نيز رشـد  

انـدازهاي  درصـد پـس  ". نمايـد تري را حاصل مياقتصادي بالا
نيـز بـا احتمـال     ")GRS(ناخالص به توليد ناخـالص داخلـي   

بــر رشــد ) 08/0بــا ضــريب (تــاثير بااهميــت و مثبتــي 834/0
مطابق انتظار افزايش ايـن نسـبت   . گذارداقتصادي بلندمدت مي

به دليل افزايش دسترسي به منابع مالي لازم و همچنين كـاهش  
گذاري در توليد اثر مثبت بر رشـد اقتصـادي   اي سرمايهههزينه

  .بلندمدت دارد
 1000به ازاي هـر  (هاي بيمارستاني سرانه تعداد تخت"اما 

هـاي بهداشـتي عمـومي بـه توليـد      نسبت هزينه"، "HBP) نفر
هـاي بهداشـتي    نسبت هزينـه  "و  ") PUHE(ناخالص داخلي 
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غيـر  سـه مت  ")PRHE(خصوصي بـه توليـد ناخـالص داخلـي     
باشند كـه براسـاس محاسـبات انجـام شـده تـاثير       بهداشتي مي

بااهميتي بر رشد اقتصادي بلندمدت كشـورهاي مـورد بررسـي    
  . گذارندمي

  

  گيري و پيشنهادات نتيجه -5
  :توان به صورت زير خلاصه كرددر مجموع نتايج حاصل را مي

متغيــر توضــيحي بــالقوه در نظــر گرفتــه شــده  29از بــين  -1
بـه ازاي هـر   (هـاي بيمارسـتاني   سرانه تعداد تخـت "متغيرهاي 

نـرخ  "، "رشد واردات كالاها، خدمات و درآمـد "، ")نفر 1000
-درصد پـس "و  "سال به بالا 15مشاركت نيروي كار جمعيت 

تاثيري مثبت و حتمي بـر رشـد     "GDPاندازهاي ناخالص به 
بـديهي  . گذارنـد اقتصادي بلندمدت كشورهاي مورد بررسي مي

هاي بيمارستاني را به عنوان شاخصـي  اگر تعداد تختاست كه 
از كيفيت و كميت نظام سلامت تلقي كنيم  توسعه ايـن بخـش   
قادر است كمك موثري بر رشد اقتصادي بلندمدت كشـورهاي  

 .در حال توسعه نمايد

هاي كمي و كيفي كه پيش از اين به بحث و بر مبناي تحليل -2
هاي بهداشـتي  نسبت هزينه"ها پرداختيم، دانستيم كه بررسي آن
نسـبت  "تاثيري مثبت و حتمي و در مقابـل   "GDPعمومي به 

تاثيري منفـي و البتـه    "GDPهاي بهداشتي خصوصي به هزينه
باز هم حتمي بر رشد اقتصادي بلندمـدت كشـورهاي درحـال    

هـاي  رسـد كـه هزينـه   لذا به نظـر مـي  . توسعه خواهند گذاشت
هداشـت عمـومي يـا    هـاي ب سلامتي بخـش عمـومي در حـوزه   

هاي درماني اوليـه تـاثير بـه مراتـب بيشـتري بـر رشـد        مراقبت
ــه هزينــه هــاي ســلامتي بخــش اقتصــادي بلندمــدت نســبت ب

بـه عـلاوه   . هاي پرداخت از جيب دارنـد خصوصي مانند هزينه
هاي تـامين اجتمـاعي كارآمـد و فراگيـر بـر      ها يا نظامصندوق

مـده و سـهم   هاي خصوصـي فـائق آ  مشكل شكست بازار بيمه
بيشــتري را در رشــد اقتصــادي بلندمــدت كشــورهاي درحــال 

رود كه اگر كشورها بدين ترتيب انتظار مي. نمايدتوسعه ايفا مي

هاي سلامت ملـي و تـامين اجتمـاعي را بصـورت     بتوانند نظام
هـاي سـلامتي    كارآمد و موثر توسعه بخشيده و از سـهم هزينـه  

يابنـد كـه منـافع    بخش خصوصي بكاهند در آن صورت توفيق 
 .بيشتري را بر حسب رشد اقتصادي در بلندمدت تحصيل كنند

با مقايسه بين كارهاي صورت گرفته در اين زمينه ملاحظـه  
شود كه در تمامي كارهاي قبلي هـدف بررسـي رابطـه بـين     مي

باشـد و بـه فراخـور كـار     مخارج بهداشتي و رشد اقتصادي مي
ت كه ممكن اسـت  متغيرهاي توضيحي جديدي اضافه شده اس

بـه دليـل   . از اين بابت مدل مورد بررسي دچار ايراداتـي باشـد  
اينكه امكان دارد متغيرهايي خارج از الگو وجود داشـته باشـند   
كه بر روي رشد اقتصادي موثرند ولـي در الگـو لحـاظ نشـده     

ــي برطــرف و  ، اســت ــيش رو نقــص كارهــاي قبل ــه پ در مقال
موثر بر رشد اقتصادي ي كاملي از متغيرهاي توضيحي مجموعه

روش مورد استفاده در اين كار روش . به مدل اضافه شده است
باشد كه از اين بابت نيـز جديـد و نـو    مي نيگيري بيزيميانگين

  .باشد مي
در مجموع بر اساس نتايج تجربي حاصله پيشنهادات زير ارائـه  

  :شودمي
تـر دولـت در بخـش سـلامت     حضور كارآمد و گسـترده  -1

توانــد بــه عنــوان شــورهاي در حــال توســعه مـي بسـياري از ك 
هـاي رشـد و توسـعه     راهبردي موثر و مفيد در بهبود شـاخص 

  .اقتصادي آن ها به حساب آيد
تواننـد بـا   كشورهاي در حال توسعه از جمله ايـران مـي    -2

توسعه و تجهيز كارامد نظام آموزشي و هماهنگ و متناسب بـا  
مثبت هـردو نظـام بـر    نظام بهداشتي، شرايط را براي اثرگذاري 

  .هم كنندارشد و رفاه فر
تـوجهي از   بايست بخش قابلكشورهاي در حال توسعه مي

هـا و  هم نمـودن زيرسـاخت  اهاي خود را در راستاي فـر هزينه
تجهيز صنايع مرتبط با بهداشـت صـرف كننـد تـا در آينـده از      

 .مند شوندمدت نيز بهرهها در كوتاهاثرات مثبت اين نوع هزينه
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متغيرهاي مورد استفاده در تحقيق ): 1(جدول  

  هامنبع داده  تعريف متغير  متغير  رديف
 متغيرهاي وابسته

0  GPGDP 
براي دوره ) 2000برمبنا سال (متوسط رشد توليد ناخالص داخلي سرانه واقعي 

2008 - 1998  WBD (2010) 

 متغيرهاي توضيحي

1  PEEG  درصد مخارج آموزشي عمومي بهGDP  WBD (2010)  
2  PGER مقطع اول تحصيلي(نام ناخالص ابتدايي  نسبت ثبت(  UNESCO(2010) 

3  SGER مقطع دوم تحصيلي(نام ناخالص راهنمايي  نسبت ثبت(  UNESCO (2010)  
4  TGER  مقطع سوم تحصيلي(نام ناخالص دانشگاهي  نسبت ثبت(  UNESCO (2010)  
5  PRHE  نسبت مخارج بهداشتي خصوصي بهGDP  WHO (2010) 

6  PUHE  نسبت مخارج بهداشتي عمومي بهGDP  WHO (2010)  
7  HBP نفر 1000به ازاي هر (هاي بيمارستانيتخت سرانه تعداد(  WHO (2010)  
8  LIFEXP اميد به زندگي در بدو تولد  UNDP (2010) 

9  PHET درصد مخارج بهداشتي عمومي به كل  WHO (2010)  
10  GCNR رشد تغييرات در ذخاير خالص  WBD (2010)  
11  GME رشد مخارج نظامي  WBD (2010)  
12  ISHH  دهك بالاسهم درآمدي دو  WBD (2010)  
13  GIMP(GSI) رشد واردات كالاها، خدمات و درآمد  WBD (2010)  
14  GEXP(GSI) رشد صادرات كالاها، خدمات و درآمد  WBD (2010)  
15  ISHI سهم درآمدي دو دهك پايين  WBD (2010)  
16  GFDI جريان خالص(گذاري مستقيم خارجي رشد سرمايه(  WBD (2010)  

17  LPR  سال به بالا 15مشاركت نيروي كار جمعيت نرخ  ILO(2010),United 
Nations (2010)  

18  RIR درصد(نرخ بهره واقعي(  WBD(2010)  

19  VO & AC اظهارنظر و پاسخگويي  Governance matters 
VIII paper (2009)  

20  PS & ABV  ثبات سياسي و فقدان خشونت و تروريسم  Governance matters 
VIII paper (2009)  

21  GOVEF كارايي دولت  Governance matters 
VIII paper (2009)  

22  RULAW تساوي افراد در برابر قانون  Governance matters 
VIII paper (2009)  

23  REGQUAL كيفيت قوانين  Governance matters 
VIII paper (2009)  

24  CUAB  درصد تراز حساب جاري بهGDP  WBD (2010)  
25  GGRCF رشد سالانه تشكيل سرمايه ناخالص  WBD (2010)  
26  CASHSUP  صندوق پول به ) كسري(درصد مازادGDP  WBD (2010) 

27  GRS  اندازهاي ناخالص به درصد پسGDP  WBD (2010)  
28  GRNE  درصد مخارج ملي ناخالص بهGDP  WBD (2010)  
29  PGDP1998  2000بر مبناي سال ( 1998توليد ناخالص داخلي سرانه واقعي سال(  WBD (2010)  

  محاسبات تحقيق: منبع
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  BMAمدل بهينه روش  10تركيب متغيرهاي موثر  ):2(جدول 

    مدل 

 متغير            
 مدل اول

مدل 
 دوم

مدل 
 سوم

مدل 
 چهارم

مدل 
 پنجم

مدل 
 ششم

مدل 
 هفتم

مدل 
 هشتم

 مدل نهم
مدل 
 دهم

 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1متغير 

 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 2 متغير

 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 3متغير 

 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 4متغير 

 0 1 0 0 0 1 0 0 0 1 5متغير 

 0 0 0 1 0 1 0 0 1 1 6متغير 

 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 7متغير 

 0 0 0 1 0 0 0 0 0 0 8متغير 

 0 0 1 1 1 1 0 1 1 1 9متغير 

 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 10متغير 

 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 11متغير 

 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 12متغير 

 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 13متغير 

 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 14متغير 

 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 15متغير 

 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 16متغير 

 1 1 0 1 1 1 0 1 1 1 17متغير 

 0 0 0 0 0 1 0 0 0 0 18متغير 

 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 19متغير 

 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 20متغير 

 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 21متغير 

 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 22متغير 

 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 23متغير 

 1 1 0 1 0 0 0 1 1 1 24متغير 

 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 25متغير 

 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 26متغير 

 1 1 1 1 0 0 1 1 1 1 27متغير 

 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 28متغير 

 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 29متغير 

   BMAمدل بهينه روش  10احتمال وقوع ): 3(جدول

  ها مدل  تعداد دفعات انتخاب مدل ها  )عددي(احتمال پسين  )تحليلي(احتمال پسين 
0.2463  0.2334  4753  1  
0.1923  0.1928  3926  2  
0.1597  0.1474  3003  3  
0.0814  0.0967  1970  4  
0.0719  0.0457  931  5  
0.0652  0.0689  1404  6  
0.0507  0.0600  1222  7  
0.0476  0.0616  1254  8  
0.0432  0.0456  929  9  
0.0418 0.0479 976 10  

  كل  20368 1  1
  مدل 10احتمال وقوع   0.20368

  محاسبات تحقيق: منبع
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  BMAنتايج محاسبات روش ): 4(جدول 

  متغير  رديف
تعداد دفعات 
  انتخاب متغير

  احتمال وقوع متغير
ميانگين پسين 

  ضرايب
انحراف معيار 

  ضرايب

1  PEEG 5238 0.052380  0.0036 - 0.0457 

2  PGER 5520 0.05520  0.0007 - 0.0070 

3  SGER 93312 0.933120  0.0470 - 0.0173 

4  TGER  17582 0.175820  0.0054 - 0.0137 

5  PRHE 35754 0.357540  0.2484 - 0.5252 

6  PUHE 48620 0.48620  0.4732 0.06110 

7  HBP 99556 0.995560  0.5247 0.1178 

8  LIFEXP 23343 0.233430  0.0179 0.0380 

9  PHET 74696 0.746960  0.0707- 0.0698 

10  GCNR 4974 0.049740  0.0000  0.0000 

11  GME 5478 0.054780  0.0007 0.0063 

12  ISHH 4381 0.043810  0.0007 0.0089 

13  GIMP(GSI) 99020 0.99020  0.2276 0.0502 

14  GEXP(GSI) 5652 0.056520  0.0004 - 0.0088 

15  ISHI 5498 0.054980  0.0024 0.0459 

16  GFDI 5009 0.050090  0.0001  0.0005 

17  LPR 81533 0.815330  0.0786 0.0448 

18  RIR 10132 0.101320  0.0089 - 0.0354 

19  VO & AC 6850 0.06850  0.0266 - 0.1605 

20  PS & ABV  6324 0.063240  0.0097 0.1274 

21  GOVEF 6935 0.069350  0.0206 0.2191 

22  RULAW 4826 0.048260  0.0130 0.1413 

23  REGQUAL 12976 0.129760  0.0820 0.2692 

24  CUAB 50383 0.503830  0.0523 - 0.0584 

25  GGRCF 0 0  0.0000 0.0000 

26  CASHSUP 7097 0.070970  0.0056 - 0.0294 

27  GRS  83383 0.833830  0.0800 0.0459 

28  GRNE 12414 0.124140  0.0059 0.0192 

29  PGDP1998 6391 0.063910 0.0330 - 0.1993 

: هاي موجود گيري از مدل كل نمونه
110000 

  100000: ها مدلگيري موثر از  نمونه  10000: ها گيري غيرموثر از مدل نمونه

  

  محاسبات تحقيق: منبع
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در بخش صنعت اقتصاد  هاي دستمزد سنتي و دستمزد كارايياي نظريه تحليل مقايسه

  ايران با استفاده از روش خطي گوك
  

Comparative Analysis of Traditional & Modern Wage- 

Productivity Theories in Industrial Sector of Iran’s Economy 

Using Gewek Linear Feedback Method 
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  :چكيده
دهنـده برخـي    نشـان  1360-1386هـاي   بررسي شواهد آمـاري طـي سـال   

وري است، امـا در توضـيح    بهرهحركتي بين سطوح دستمزدي و سطوح  هم
وري، افزايش دستمزد اسـت يـا    اين نكته عاجز است كه علت افزايش بهره

عكس آن صحيح است، و يا ارتباط بين آنهـا بـا ارتبـاط علـت و معلـولي      
وري در همه  با توجه به اهميت موضوع كه افزايش بهره. پذير نيست توضيح

هـاي اقتصـادي    دارد، نظريه اقتصادهاي در حال رشد و توسعه اهميت وافر
پذير شد و در نهايت با استفاده  مرتبط با موضوع در ادبيات موضوع بررسي

الگوي "؛ )شرطي گوك روش بازخورد شرطي و غير(سنجي  از روش اقتصاد
در بخــش صــنعت ايــران  "الگــوي دســتمزد كــارايي"و  "ســنتي دســتمزد

هر دو نظرية دستمزد نتيجه تحقيق حاكي از آن است كه . پذير شدند مقايسه
دار هسـتند  ها در بخش صنعت ايـران معنـي  كارايي و نظرية سنتي كلاسيك

ولي نظرية دستمزد كارايي از كاركرد بهتري نسبت به الگوي سنتي دستمزد 
  . برخوردار است
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Abstract: 

Considering statistical data during 1981-2007 in Iran’s 
economy shows some co-movements between per capita 
wage and productivity indices, but does not explain 
which one can explain productivity improvements. 
Whether productivity increase is the result of wage 
increase, or its increase have caused wage increase, or 
we can not explain their relationship in causal 
relationship. Since productivity increase is very 
important in developing economies, we reviewd related 
literature, and finally we used Gewek’s econometric 
model for comparing traditional and modern theories for 
industrial sector of Iran’s economy, to see which theory 
is more applicable. Results indicate both wage 
productivity theories are statistically significant in 
industrial sector of Iran’s economy, but modern wage-
productivity theory is more applicable when compared 
with traditional one.  
 
Keywords: Traditional Wage Theory, Wage Efficiency 
Theory, Geweke’s Linear Feedback, Industrial Sector, 
Iran’s Economy. 
JEL: J30, J31, J38. 

                                                   
* M.A. in Economics, Ferdowsi University, Mashhad, Iran. 
Email: ghasem.ahmadi5@gmail.com 
** Assistant Professor, Ferdowsi University, Mashhad, Iran.  
(Corresponding Author) 
 Email: m_khodaprast@um.ac.ir 
*** Associate Professor, Ferdowsi University, Mashhad, Iran.  
Email: mostafa@um.ac.ir 



  ... هاي دستمزد سنتي و دستمزد كارايي در بخش صنعت تحليل مقايسه اي نظريه: احمدي و همكاران                                                                 108  

 

  مقدمه -1
ــديريت رشــد و توســعه اقتصــادي در ســطح كــلان   فراينــد م

وري سرانه  بهره"كند كه در طول زمان، بين  اقتصادي ايجاب مي
پرداختـي بـه    "دسـتمزدهاي حقيقـي سـرانه   "و  "نيروهاي كار

شـواهد آمـاري   . داري، وجود داشـته باشـد   ايشان؛ ارتباط معني
 1360 هاي ها را طي سال اين هم حركتي) 1( نمودارموجود در 

دهنـده ايـن نكتـه     اما اين نمودار نشـان . دهند نشان مي 1386تا 
آيـا  . هـا چگونـه اسـت    نيست كـه رابطـه علـت و معلـولي آن    

الگـوي  ( انـد  يافتهوري افزايش  دستمزدها به خاطر افزايش بهره
ــارايي ــره)دســتمزد ك ــزايش به ــا اف ــزايش  ، ي وري ناشــي از اف

ايـن   يا رابطه بين .)الگوي سنتي دستمزد(دستمزدها بوده است 
نـرخ  (تـر بـوده و متـاثر از شـرايط بـازار كـار        دو متغير پيچيده

  . است) بيكاري

 
هاي  وري نيروي كار براي كارگاهنرخ رشد دستمزد و بهره - 1نمودار

  نفر كاركن و بيشتر 10صنعتي 

  هاي تحقيقيافته: منبع

پاسخ به سئوالات بالا از منظر عاملان توسعه اقتصادي يعني 
هـاي   هـاي بنگـاه   گـزاري  و سياست) سطح فردي(يروهاي كار ن

و بــه ويـژه در اقتصــادهاي مشــوق  ) ســطح گروهـي (توليـدي  
، به ويژه اقتصاد مقاومتي ايـران  )سطح اجتماعي(توليدات ملي 

رغـم اهميـت ايـن     اما به. در شرايط حاضر، اهميت زيادي دارد
ايران  در موضوع در اقتصاد در حال توسعه تاكنون كار مشابهي

  . ديده نشده است
ــادر ادامــه،  ــه ني پــس از معرفــي ادبيــات موضــوع و  مقال

. دهـد  ها را توضيح مي چارچوب مفهومي منتخب، مواد و روش
وري در بخـش  سپس به بررسي روند تغييرات دستمزد و بهـره 

پـردازد و وجـود ارتبـاط خطـي بـين       صنعت اقتصاد ايران مـي 
از روش گـوك شناسـايي   وري را، بـا اسـتفاده   دستمزد و بهـره 

كند، تا نشان دهد دسـتاوردهاي اقتصـاد مـديريت نـوين در      مي
كــارآيي در فضــاي اقتصــاد ايــران نيــز قابــل  نظريــه دســتمزد

  . برداري است بهره
  

  :پيشينه مطالعات -2
  الف ـ مطالعات داخلي

وري در صنايع  ي طاهري با عنوان تحليل دستمزد و بهره نوشته
كه ساختار ارتباط دستمزد سرانه واقعـي و  دهد ايران؛ نشان مي

فعاليت صنعتي  9وري متوسط تعميم يافته نيروي كار براي بهره
ايران يكسان، و معادلة وابستگي آنها از شيب يكساني برخوردار 

ارتبـاط مسـتقيم دسـتمزد و     در ضمن با توجـه بـه  . بوده است
 ـ وري مـي گزاري در جهت ارتقاي بهرهوري، سياست بهره د توان

را  "تـورم ناشـي از فشـار هزينـه    "بـار   بدون آنكه آثـار زيـان  (
بـه افــزايش دســتمزد واقعـي منجــر شــود   ) داشــته باشــد بـر  در
  ).125-146صص: 2003، 1طاهري(

وري در تعيين دستمزد نيـروي  ي بررسي نقش بهره در مقاله
هـاي  كار در بخش صنعت ايران، با اسـتفاده از چـارچوب داده  

زنـي دسـتمزد در زيـر    ثابت؛ مدل چانـه  تلفيقي و روش اثرات
، 2كـازروني و سـجودي  (شود  هاي صنعت تخمين زده ميبخش
دهد كه هـر   نتايج آن نوشته نشان مي). 169-187صص: 2006

وري و دستمزد جايگزين، بر دو متغير توضيحي مدل يعني بهره
بـودن   با ايـن وجـود، پـايين    .سطح دستمزدها تأثير مثبت دارند

-ي نسبت به كشش دستمزدهاي جايگزين، نشانوركشش بهره

دهندة آن است كه در تعيين سطح دستمزدها شرايط بـازار كـار   
  .گذار است هاي نيروي كار تأثيربيشتر از ويژگي

بـه تحليـل رابطـه بـين حـداقل      ديگر  يدر پژوهش ازوجي
كـار در بـازار كـار ايـران     نيـروي  وري دستمزد، بيكاري و بهره

هاي دهد كه به ترتيب شاخصنشان ميكار او نتايج . پردازد يم
وري نيروي كار اثر مهمي بر حـداقل دسـتمزد   نرخ تورم و بهره

شـده اسـت در    دطه در بلندمدت نيز تأييواقعي دارند و اين راب

                                                   
1. Taheri (2003) 
2. Kazerouni and Sajoudi (2006) 
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داري بـا حـداقل دسـتمزد     حالي كه نرخ بيكاري ارتبـاط معنـي  
هـاي  نداشته و به نوعي متغيرهاي دستمزدي متأثر از عدم تعادل

ت چسـبندگي دسـتمزدها در   عيايـن وض ـ  .باشـد بازار كار نمـي 
  :2007 ،1ازوجـي ( دهـد اقتصاد ايران را بـه وضـوح نشـان مـي    

  .)48-73صص
خود با مطالعه  در پژوهشگراني مانند طائي، بهرامي و باقري

     بـه  توجـه  بـا  دسـتمزد  ايـران  ايكارخانـه  صـنايع  در عنوان آيا
گـذار بـر   بررسـي عوامـل تـأثير    شـود؟؛ بـه  تعيين مي وريبهره

پردازند و نشان  تابلويي مي هاي داده دستمزد با استفاده از روش
 شاغلان نسبت و مهارت تحصيلات، كنار در وريدهند بهره مي

 ولـي  آيـد، شـمار مـي   بـه  دستمزد كننده تعيين عوامل از توليدي
 بسـيار  ديگـر  عوامـل  بـا  مقايسه در وريبهره تأثيرگذاري ميزان
   .)141-160صص: 2003، 2طائي و همكاران( است ناچيز

  مطالعات خارجي -ب 

وري و دسـتمزد  رابطة بـين رشـد بهـره    هاي خارجي، در نوشته
بـا   گـوردن . اسـت  شـده واقعي در ژاپن، اروپا و آمريكا آزمون 

وري را نسبت بـه  وري، حساسيت بهرهاستفاده از معادلات بهره
بـر اسـاس مطالعـه گـوردن،     . دستمزد واقعي اندازه گرفته است

وري شده، و رشـد  افزايش دستمزد واقعي موجب افزايش بهره
وري نيز به رشد اقتصـادي و در نتيجـه سـطح بـالاتري از     بهره

گوردن ايـن تحليـل را بـا    . شوداستانداردهاي زندگي منجر مي
دهنده يا هاي اساسي شتابكه مؤلفهشواهدي مبني بر اينيافتن 

وري در اين كشورها مربوط به رفتار دسـتمزد  هكاهنده رشد بهر
-733صـص : 1987، 3گـوردن ( واقعي است، اثبات كرده است

685(.  
دهـد كـه در بخـش    ي خود نشان مينيز در مقالهروماگيورا 

معناداري بين دسـتمزدها وجـود داشـته و     صنعت شيلي تفاوت
همچنـين، ايـن   . اين تفاوت در طول زمـان تغييـر كـرده اسـت    

. كنـد ها و متناسب با اندازه بنگاه تغيير ميتفاوت در بين بخش
بـر هسـتند، دسـتمزدهاي    هايي كـه سـرمايه  افزون بر اين؛ بنگاه

وي الگ ـ اند، و در نهايت نتيجه گرفته است كه بالاتري نيز داشته
    شــيلي كــاملاً متناســب بــا  تعيــين دســتمزد در بخــش صــنعت

                                                   
1. Ezvaji (2007) 
2. Taei et al. (2003) 
3. Gordon (1987) 

-163صص: 1991، 4روماگيورا( دستمزد كارايي استهاي مدل
145(.  

به  ،)280-401صص: 2002( 5افرادي مانند اسكوت و فيوز
، صـنعت  ،يدر سه بخش عمـوم  ييدستمزد كارا يةنظر يبررس
 ـپردازيدر اقتصاد ژاپن م ـ ياو كارخانه معدن  يبـرا ايشـان  . دن

ــ  ــ يبررس ــاط خط ــ يارتب ــره  نيب ــتمزد و به از روش  يوردس
 دهنـدة  ها نشـان    كار آن جينتا .اند كردهگوك استفاده  افتهي توسعه

 ـ يوردستمزد و بهره نيعدم وجود ارتباط ب  ـوه ب در بخـش   ژهي
  .استژاپن  يارخانهكا

شـود  وري ميآيا پرداخت باعث بهره"عنوان  ااي بدر مقاله
: 2006( 6همكـاران ، مـيلا و  "دهـد آن واكـنش نشـان مـي   يا به 
وري در به بررسي ارتباط بين دستمزد و بهره ).397-401صص

يافته گـوك   اي آمريكا با استفاده از روش توسعهصنايع كارخانه
دهنـد نظريـة دسـتمزد كـارايي و نظريـة      پردازند و نشان ميمي

  .استاي آمريكا معتبر كارخانهها در صنايع كلاسيك
آيا پرداخت دستمزد جنبة انگيزشي " عنوانبه  يا مطالعهدر 

: 2010( 7دوبيمونتو  انگ،ي ؛“دارد و يا پاداش كار جاري است
 ـعل يروش گـوك بـه بررس ـ   با استفاده از ،)76-86صص  تي 

 ،يادر سه بخش معدن، كارخانه وريو بهره پرداخت نيب يخط
 ـپردازيم وانيصنعت در اقتصاد تا يها بخش ريو زي عموم د و ن
دسـتمزد  ( مشـوق  يد كه پرداخت بعنوان رفتارهـا ندهيم نشان

هـر  ) هـا كلاسيكنظريه ( الزحمهحقو پرداخت بعنوان  )كارايي
  .معتبرند كشور نيدر اقتصاد ادو 

: 2012(  8عـــلاوه بـــر ايشـــان، كمباياشـــي و همكـــاران
التفاوت دسـتمزد   مابه" عنوان ااي ب ، در مطالعه)514-541صص

؛ بـه بررسـي   “هاي بازار كارنقش مكانيسم. وري در ژاپنبهرهو 
هاي ايـن  و دستمزد رقابتي در بنگاه هاي دستمزد كاراييتئوري

هـا تئـوري   دهند در برخـي بنگـاه   پردازند و نشان مي كشور مي
دستمزد رقابتي و در برخي ديگر تئوري دستمزد كارايي صادق 

هاي اين  خير در بنگاهاست ولي تئوري دستمزد كارايي در دهه ا
  .    كشور رو به كاهش است

                                                   
4. Romaguera (1991) 
5. Scott and Fuess (2002) 
6. Millea et al. (2006)  
7. Yang and DeBeaumont (2010) 
8. Kambayashi et al. (2012) 
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  چارچوب نظري -3
زبان فارسـي   بهمطالعات موجود در ادبيات مذكور نشان داد كه 

در (وري و دســتمزد  كــار خاصــي در بــاب ارتبــاط بــين بهــره
در دسـترس نبـوده   ) چارچوب فهم رابطه علـت و معلـولي آن  

مديريتي تقاضا  هاي مختلف اقتصادي و بعلاوه بين نظريه. است
ايـن مقولـه در   . براي نيروي كار تفكيكي صورت نگرفته است

بنـابراين لازم اسـت   .  سطح مطالعات خارجي نيز زياد نيسـت 
  : مفاهيم زير در اقتصاد ايران نيز گسترش يابند

براي توسعه اقتصـادي در سـطوح خـرد و كـلان؛ افـزايش       -1
مديران  دغدغه. وري عاملان اقتصادي بسيار ضروري است بهره
هاي اقتصادي در سطح خرد، و مـديران كشـور در سـطح     بنگاه

وري عـاملان   هايي است كه افزايش بهره كلان پيدا كردن روش
 . اقتصادي را ميسر سازد

وري، بهبـود   در علم اقتصاد مـديريت بـراي افـزايش بهـره     -2
در اين راستا مهمترين عنصـر  . كنند هاي كار را توصيه مي انگيزه
 . راي نيروهاي كار، پرداخت دستمزد بالاتر استساز ب انگيزه

توضيح اينكه از منظر نظري، الگوهاي اقتصادي كه به طـور  
پردازند در دو گروه  مشخص به رابطه بين دستمزد و كارآيي مي

ــد جــاي مــي ــراي   نخســت كلاســيك. گيرن هــا هســتند؛ كــه ب
 سازي نيروهاي كار اعتباري قائل نيستند، و بر اين باورند انگيزه

كه هر وقت كارآيي اين افراد بالا رود مسـتحق كسـب پـاداش    
كارگران تعيين  VMPبنابراين ارزش توليد نهايي . بيشتر هستند
دهـد كـه    در مقابل تجربه نشان مي. ها است آن Wكننده سطح 

اين شيوه از تقاضـا بـراي اسـتخدام نيروهـاي كـار در قبـل از       
ر بـه اسـتخدام   امـا وقتـي نيروهـاي كـا    . استخدام، توجيـه دارد 

آيند؛ نه تنها كارآيي آنها، بلكـه تغييـرات كـارآيي آنهـا در      مي در
ايـن الگـوي   . قبال تغييرات دستمزدي، نيز قابـل مطالعـه اسـت   

در اين الگو . نظري به الگوي دستمزدكارآيي معروف شده است
اين نكته بررسي پذير شده است كه كارگران به رفتـار مـديران   

اگر مديران آنها نسبت بـه افـزايش   . ندده خود واكنش نشان مي
دستمزدهاي كارگران اقدام كنند، معمولا كارگران نيز بـه سـطح   

افزاينـد، بـه عبـارت ديگـران      خدمات عرضـه شـده خـود مـي    
  . دهند وري بالاتري را نشان مي بهره

هـاي سـنتي    براي اينكه نوآوري كار بارز شـود، در زيـر نظريـه   

  :شوند ت مختصر معرفي ميدستمزد و دستمزد كارآيي به صور
  
  دستمزد نظرية سنتي 3-1

 عرضـه  تلاقي از ها قيمت نيروي كار يا دستمزد سنتي، در نظرية
 بـراي  تقاضا .آينددست مي به كار تقاضاي نيروي و كار نيروي
 و از رابطة زير بـه  ها بنگاه سود سازي حداكثر از كار نيز نيروي

   :آيددست مي
)1                    (           	π � PQ�L, K$ 4 	WL 4 RK		  

نيروي  Lمقدار توليد،  Qقيمت كالا،  Pسود بنگاه،  πآن  در كه
 فرض با. قيمت سرمايه است R دستمزد و Wسرمايه،  Kكار، 
حـداكثر   بـراي  هابنگاه است ثابت كوتاه مدت در سرمايه اينكه
. پردازنـد مـي  كار نيروي از ايبهينه سطح به انتخاب سود كردن
 كار نيروي نهايي كه توليد شودمي برقرار زماني اول مرتبه شرط

  :حقيقي برابر شود دستمزد با

)2                                                        (MP% � 	 �= 

 افزايش كار نيروي براي تقاضا وري،بهره با افزايش كار بازار در
در جـايي  تعـادل   شـود، مـي  افزايش دستمزدها سبب و يابدمي

 كـار  نيـروي  بـراي  تقاضا با كار نيروي عرضه يابد كه تحقق مي
 كـه  معتقـد اسـت   دسـتمزد  سـنتي  نظريه بنابراين .شود مساوي

 شـود و مـي  در دسـتمزد  تغييـرات  سـبب  وريبهره تغييرات در
  . شوندتعديل مي و پذير بودهانعطاف ها دستمزد

  

  نظرية دستمزد كارايي 3-2

كنـد كـه   كارايي، رفتار بنگاهي را توصـيف مـي  نظرية دستمزد 
چنـين بنگـاهي، براسـاس    . پـردازد دستمزدهاي رقابتي را نمـي 

كنـد و سـپس بـر    ديد خود اقدام به تعيـين دسـتمزد مـي    صلاح
. كنـد اساس آن، تعداد نيروي كار مورد نياز خود را استخدام مي

كوشـي يـا   اين قبيل مديران بر اين باور هستند كه ميزان سخت
ها، و يا بـه طـور كلـي    كاري آنوفاداري كارگران و يا عدم كم

ها، بستگي به سطح دستمزدهاي تعيـين شـده و   ميزان تلاش آن
 . ساز دارد انگيزه

نشـان دهـيم، در ايـن      wو دستمزد را با  eاگر تلاش را با 
بـر ايـن   . اسـت  e″> 0و  ′e <  0بوده كـه  e = e(w)صورت 

اساس، سولو مدلي را توسعه داده كه در آن، سطح توليد بنگـاه  
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با فرض ثابـت بـودن سـرمايه،    . تابعي از نيروي كار مؤثر است
  :تابع توليد عبارت است از

)3(                                                 q � f�e�w$n$  
بيـانگر نيـروي كـار     e(w)nنيروي كار و حاصل ضـرب   nكه 

   با فرض اين كه قيمت محصول برابـر واحـد باشـد   . مؤثر است
)p = 1(، سود بنگاه عبارت است از:  π � f�e�w$n$ 4 	wn																 

  :، خواهيم داشتnو  wنسبت به ) 4(با مشتق گيري از 

)4                          (� ¡ � 	f′	�e�w$n$e′n 4 n � 0	   

)5                            (�πT � 	f′	�e�w$n$e 4 w � 0	  
  :، خواهيم داشت)5(با ساده كردن معادلات 

)6                          (           ¢¢′
� w	 ⟹ e′

¡¢ � 1	 

اين عبارت همان شرط سولو است، كه بيانگر كشش تلاش 
كند كـه اگـر سـطح    اين شرط بيان مي. نسبت به دستمزد است

سـود بنگـاه   تلاش كارگر را وارد تابع توليد كنيم، در صـورتي  
اي انتخاب كند حداكثر خواهد شد، كه مدير دستمزد را به گونه

يعنـي اگـر   . باشـد  1كه كشش تلاش نسبت به دستمزد برابر با 
يك درصد به دستمزد اضافه شود، منجر به يك درصد افزايش 

اما بعد از اين، اگر يك درصد به دستمزد . در تلاش خواهد شد
. ه تلاش اضـافه خواهـد شـد   اضافه شود، كمتر از يك درصد ب

تر از دستمزد حداكثر  بنابراين، پرداخت دستمزدي بالاتر و يا كم
 . كنندة كارايي به نفع بنگاه نيست

به اين ترتيب در نظرية دستمزد كارايي، رابطه مستقيمي بين 
وري و دستمزد واقعي وجـود دارد و دسـتمزد بـر اسـاس     بهره

دستمزد بازار باعث كسب  دستمزد واقعي و يا دستمزد بالاتر از
تجربه بيشتر، افزايش بازدهي نيروي كار، انگيزة بيشـتر، بهبـود   

تر كارگران شـده، و در مقابـل ايشـان     روحيه و تلاش چشمگير
كار تابعي  بعلاوه عرضه نيروي. دهندكارايي خود را افزايش مي

در واقـع، همـان    هـا  ايـن دسـتمزد  . گيـرد از دستمزدها قرار مي
واقعي است هر چند ممكن است كـه بـه افـزايش     يها دستمزد

  .شودبيكاري و كاهش اشتغال نيروي كار نيز منجر 
كاربرد اين الگو، در حالتي كه  ،در ويرايش مدرن اين نظريه

خـورد   تحولات محيطي با تحـولات درون بنگـاهي پيونـد مـي    
به عبارت ديگر، وجود بيكاري يـا تـورم در   . مطالعه شده است

اند كاربرد نظريه دسـتمزد كـارآيي را نيـز از منظـر     تو جامعه مي
پـذير   بيني كه در مـدل نهـاده شـده اسـت، خدشـه      قدرت پيش

سازند، به همين دليل الگو در شرايط محيط بيرونـي نيـز رشـد    
  .يافته است

خاصيت مطالعه اين است كه اولا جزميت نظريه كلاسيكي 
. بـرده اسـت   كه در ايران هنوز طرفداراني دارد را به زير سئوال

ساز كـه كمتـر در متـون اقتصـادي      ثانيا، ديدگاه مديريتي انگيزه
شود، از منظر ضـرورت كـاربرد در سـطح     مرسوم از آن ياد مي

ثالثا از آخرين مطالعات روز . بنگاه و جامعه واكاوي شده است
جهان در حد بضاعت خود استفاده كرده است تـا كـاربرد ايـن    

به طور مشخص در بخش صـنعت   مفاهيم را در اقتصاد ايران و
طبيعـي اسـت   . موجـودي داده هـا؛ نشـان دهـد    آن با توجه به 

تازي گوك در حل مسئله ايجاب كرده است كه الگـوي او   پيش
در فضاي اقتصاد ايران نيز در اين تحقيق مـورد آزمـايش قـرار    

زيرا از منظر اقتصـاد سـنجي،   . )304-313: 1،1982گوك( گيرد
ري را به صورتي توسعه داده است كـه  گوك معيار بازخورد آما
كند و تعريف گرنجر ها را مشخص ميهر نوع عليت بين سري
منحصر به فرد اين  هاياز ويژگي. بخشداز عليت را وسعت مي
توانـد ارتبـاط همزمـان بـين متغيرهـا را      روش اين است كه مي

تواند وجود يك متغير شرطي را در اين روش مي. مشخص كند
  .دهندگي فراهم نمايد و براي آن امكان توضيح مدل جاي دهد

  

  ها  مواد و روش -4
  :تعاريف و نحوة گردآوري متغيرها

وري واقعي بهره محاسبة براي: كار نيروي وري واقعيبهره -1
بخـش   سـال  هـر  افـزودة  ارزش ميزان سال؛ هر در نيروي كار
 بـراي . شده اسـت  تقسيم سال آن شاغلان تعداد كل صنعت بر

 قيمـت  شـاخص  از به واقعـي  اسمي حالت از متغير اين تبديل
  .شد استفاده) 1376سال پايه (بخش صنعت  توليد كننده

براي محاسبه سطح متوسط  : سرانه حقيقي دستمزد متوسط -2
دستمزد حقيقي، جبران خدمات شاغلان در يك سـال بـر كـل    
تعداد شاغلان با مزد و حقوق در آن سال تقسيم شد؛ و سـپس  

                                                   
1. Geweke (1982) 
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) 1376با سال پايـه  (كننده  شاخص قيمت مصرف با استفاده از
  .متغيرحقيقي گرديد

عبارت اسـت از نسـبت جمعيـت بيكـار بـه      : نرخ بيكاري -3
آمارهاي مربوط . 100در  ضرب) شاغل و بيكار(جمعيت فعال 

وري نيـروي  و بهـره  )جبران خدمات ساليانه سرانه( به دستمزد
فركـاركن و  ن 10 هـاي صـنعتي  كارگـاه (كار از مركز آمـارايران  

هـاي  هـاي قيمـت؛ از گـزارش   و آمار مربوط به شاخص) بيشتر
هــاي اداره بررســي( بانــك مركــزي جمهــوري اســلامي ايــران

ريـزي  و آمار مربوط به نرخ بيكـاري از دفتـر برنامـه    )اقتصادي
ريزي و نظارت راهبردي به صورت اقتصاد كلان معاونت برنامه

  .سري زماني گرفته شده است
  

  هافرضيه آزمون و هاداده تحليل و تجزيهروش  -5
هـاي  سـال  بـراي  زمـاني  سـري  صورت به تحقيق اين هايداده

هاي مختلفي براي تعيين عليت بين روش. است 1386تا  1360
هاي زماني وجود دارد، در اين تحقيق براي تعيـين عليـت    سري

وري در بخـش صـنعت اقتصـاد ايـران از     بهـره بين دسـتمزد و  
اسـتفاده   )1982، 1984(يافتـه گـوك    نوآورانه و توسعهتكنيك 

 WinRATS Proبرآورد مدل با استفاده ازنرم افزار  .شده است

  .صورت گرفته است 7.1
  
  روش  عليت غير شرطي گوك  5-1

وري  بهـره  دو سري زمـاني هاي  با استفاده از داده ،در اين روش
؛ سه )w( سري زماني دستمزد واقعي شاغلان و) P(كار نيروي 

   :تخمين براي پاسخ به سه سئوال زير زده مي شود
نيروي كـار   وريبهره موجب افزايشدستمزد افزايش آيا ) الف

  .)كاركرد نظرية دستمزد كارايي(شود؟ در بخش صنعت مي
ها در بخـش  دسـتمزد  موجب افزايشوري بهرهافزايش آيا   ) ب

  .)هاكاركرد نظرية كلاسيك(شود؟ صنعت مي
براي نمايش نقش  رهايمتغبين ارتباط همزمان بررسي تعيين   ) ج

  .وري جاري دستمزد جاري در بهره
  )نظرية دستمزد كارايي(وري الف ـ عليت از دستمزد به بهره

از  ؛)Pt( يـا  tوري در زمـان  بيني بهـره  در اين روش براي پيش
اسـتفاده  ) Wt-s(قبلي آن  دستمزد  و )Pt-s(آن گذشته وري  بهره

1�ه، و معادلة شدa$ شودبرآورد مي.  PP � O a�	/R� �s$PP*/ b O a�	/R� �s$WP*/ b 	 ε�P													�1a$ 
بينـي   خطاي پـيش  ε�Pبردارهاي ضرايب و  a(s)در معادلة فوق

بـه منظـور   . اسـت  ��σتصادفي بـا ميـانگين صـفر و واريـانس     
 ـعلتشخيص  ¡F(وري دسـتمزد بـه بهـره   از  تي → P(  ابتـدا ،

 Ptدر مرحلـه بعـد سـري زمـاني      شود،برآورد مي )1a( ةمعادل
PP  :شود زده ميبدون سري زماني دستمزد تخمين  � 	 O á�	/R� �s$PP*/ b 	 ε�P																																													�2a$ 

ε�P بيني تصادفي معادلة خطاي پيش�2a$    با ميـانگين صـفر و
  .است ��σواريانس

توليـد شـده    Ptو ، دسـتمزد زماني توليد شده با سري   Ptسپس
  :شوند مقايسه مي، با هم بدون سري زماني دستمزد

F¡ → P ≡ log ¬σ��σ��																																																						�3a$ 

 ؛برابر باشندي هر دو حالت با هم هااگر واريانسبه اين ترتيب، 
       گيـري كـرد كـه، دسـتمزدهاي گذشـته      تـوان چنـين نتيجـه    مي

��σ	if  :وري داشته باشدتأثيري در بهرهتواند نمي � σ�� 	 ⟹ F¡ → P � 0 
هـاي قـديمي   دهـد كـه پرداخـت   نشان مـي شيوه از تحليل اين 
؛ بنـابراين بـه شـرط    دنوري داشته باشتواند تأثيري در بهره نمي

تحقق عيني محاسبات نظري بالا، نظرية دستمزد كارايي كاربرد 
  .ندارد

  )هارية كلاسيكنظ(وري به دستمزد ب ـ عليت از بهره

 وري به دستمزدبهره از تيعل به منظور تشخيصمرحله اين در 
)F¯ → W(،  ــدا ــابع ابت ــوان  Wtت ــابعيبعن دســتمزدهاي  از  ت

WP  :شود زده ميتخمين  هاي گذشتهوريگذشته و بهره � 	 O b�	/R� �s$WP*/ b O b�	/R� �s$PP*/ b 	 ε±P											�1b$ 

ε±P بيني تصادفي معادلة  خطاي پيش�1b$   با ميانگين صـفر و
ســري زمــاني بــدون  ، Wtســپس دوبــاره  .اســت �±σواريــانس

WP  :شود زده ميتخمين  وري بهره � O b² �	/R� �s$WP*/ b 	 ε³P																																											�2b$ 

ε³P ة معادل تصادفي بيني خطاي پيش�2b$  ميانگين صـفر و  با
به دسـتمزد  وري نسبت بهره عليتدر نتيجه . است �σ³واريانس

  :برابر است با
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F= → W ≡ log ¬σ³�σ±�																																																						�3b$	 
 هاي گذشتهوري؛ بهرهها برابر باشندواريانسدر اين حالت اگر 
�σ³	if  :داشته باشد دستمزدتواند تأثيري در نمي � σ±� 	 ⟹ F¡ → P � 0 

مـورد دسـتمزد   هـا در  دهد كـه تئـوري كلاسـيك   اين نشان مي
  .كاركرد ندارد

  رهامتغيبين همزماني ج ـ 

 ـبـرآورد شـده    PP ،براي تشخيص همزماني متغيرهـا   ةدر معادل
)1a( ،شودتعديل مي وسيله دستمزدهاي جاريه ب:  PP � O c�	/R� �s$PP*/ b O c�	/RS �s$WP*/ b 	 ε´P															�1c$ 

شامل پرداخت جاري بـراي بهبـود پيشـگويي    ) 1c(كه معادله 
1�بيني تصادفي معادلة  خطاي پيش ε´P است وc$   با ميـانگين

براي تعيين همزمـاني بـين متغيرهـا     .است σ�́صفر و واريانس 
مقايسه ) 1c(با حالت ) 1a(بيني در حالت  واريانس خطاي پيش

  .شود مي

F¡,¯∗ ≡ log ¬σ��σ�́																																																															�2c$ 

بيني را كاهش دهـد   هاي جاري نتواند خطاي پيشاگر پرداخت
ــا  ــاثير  ،)∗¯,¡σ�́  =σ��  ،0  =F(ي ــين متغت ــان ب ــايهمزم ي ره
ارهاي بـازخورد تعريـف   يمع. شودرد مي وري و دستمزدها بهره

–	31  :شده در بالا را مي توان بصورت فرمول زير تعديل كرد 	exp�4	F$5																																																							�3c$ 
¡Fبراي مثال تعديل → P ي كاهش متناسب در واريانس خطا

، نسـبت داده  Wt-sگذشته  هاي دستمزد كه بهاست  Pt وري بهره
ــديل . اســتشــده  ــن تب ــارت ديگــر اي ــي؛ بعب ــه ظرفيــت  فن ب

دستمزدهاي گذشته در كاهش واريـانس خطـاي پيشـگويي در    
  .كند وري اشاره ميبهره برآورد

  
  روش عليت شرطي گوك  5-2

بر اساس نظريـه دسـتمزد كـارآيي، افـزايش دسـتمزد فزاينـده       
اما اين مقوله در شرايطي كه در بازار كار بيكاري . كارآيي است

هاي اقتصادي ممكن اسـت   كند؛ زيرا بنگاه وجود دارد، فرق مي
تمايلي به افزايش دستمزد نداشته باشند و ترجيح دهند از بازار 

ببيننـد، و يـا از دسـتمزدها     تري را تدارك كار نيروي كار ارزان
كارگران نيز احساس خطر مي كنند كه عملكرد ضعيف . بكاهند

آنها ممكن است موجب اخـراج آنهـا از بنگـاه شـود، بنـابراين      
كنند و شايد  وري خود را حفظ مي تاثير نرخ  بيكاري، بهره تحت

اين مجموعه شرايط تحليـل رابطـه عليـت بـين     . بهبود ببخشند
دهد؛ بنابراين بررسـي   تاثير قرار مي وري را تحت دستمزد و بهره
  .دهد در الگو ضروري نشان مي) قيد بيكاري(تاثير اين قيد 

به اين ترتيب، نرخ بيكاري بعنوان يك متغير كنترل در تخمـين  
-در پـيش  بنابراين. شودوري وارد ميعليت بين دستمزد و بهره

 وري بهـره ته از ارزشـهاي گذش ـ  ،)t )Ptوري در زمان بيني بهره
)Pt-s( ارزشهاي گذشته دستمزد ،)Wt-s (هـاي گذشـته    و ارزش

PP   .شوداستفاده مي) urt-s( نرخ بيكاري � O a�	/R� �s$PP*/ b O a�	/R� �s$WP*/ b	 
O a±	/R� �s$urP*/ b 	ε·P																																																					�1m$ 

ε·Pبردارهاي ضرايب و  a(s)در معادله فوق بينـي   خطاي پيش 	
عليت  شود،نكه مشخص اي براي .است �·σتصادفي با واريانس 

در حالت وجود بيكـاري در بـازار    وريشرطي دستمزد به بهره
¡F كار → P|ur ، ابتدا معادلـه  چگونه است؟	�1m$  بـرآورد 
بـدون سـري زمـاني     ، Ptو در مرحله بعد سري زماني  شود مي

PP  :شود زده ميدستمزد تخمين  � O á�	/R� �s$PP*/ 

b	O á�	/R� �s$urP*/ b 	 ε¹P																																															�2m$ 

بينـي   خطاي پـيش  ε¹Pبردارهاي ضرايب و  á(s)معادله فوقدر 
  .است �σ¹تصادفي با واريانس

  Ptوري، براي تشخيص عليت شرطي دسـتمزد بـه بهـره    سپس
توليد شده بدون سري  Ptو ، دستمزد زماني توليد شده با سري

  :شوند مقايسه مي ، با يكديگرزماني دستمزد

F¡ → P|ur ≡ log ¬σ·�σ¹�																																																�3m$ 

) نـرخ (رغم وجود ه ب ؛ها برابر باشند اگر واريانسدر اين حالت 
توانـد تـأثيري در   نمـي  در جامعه، دستمزدهاي گذشـته  بيكاري

�·σ	if  :دنباشوري داشته بهره � σ�́ 	 ⟹ F¡ → P|ur � 0 
اري از شرايط بازار كار در زماني كه نرخ بيكاري بعنوان معي در

دهـد كـه   نشان ميگيري نظري  نتيجه اين ،مدل وارد شده است
  . وري داشته باشدتواند تأثيري در بهرهنمي دستمزدهاي گذشته



  ... هاي دستمزد سنتي و دستمزد كارايي در بخش صنعت تحليل مقايسه اي نظريه: احمدي و همكاران                                                                 114  

 

 وري بـه دسـتمزد  بهـره تاثير  شرطي تيدر مرحله بعد براي عل
)F¯ → W|ur(ابتـدا   ؛Wt    بعنـوان يــك تـابع از دســتمزدهاي

تخمين  هاي بيكاري گذشتهو نرخ هاي گذشتهوريبهره ،گذشته
WP  .شود زده مي � 	 O b�	/R� �s$WP*/ b O b�	/R� �s$PP*/

b O b±	/R� �s$urP*/ b 	 εºP																�1n$ 

بينـي   خطاي پيش εºPبردارهاي ضرايب و  b(s)در معادلة فوق 
در مرحلـه بعـد   . است �σºواريانس و  تصادفي با ميانگين صفر

Wt شود زده ميهاي گذشته تخمين وريبدون بهره:  WP � O b² �	/R� �s$WP*/ b O b² ±	/R� �s$urP*/ b 	 ε»P									�2n$ 

b²معادلة فوقدر  (s)  بردارهاي ضرايب وε»P  بينـي   خطاي پـيش
عليـت  در نتيجه . است �«σواريانس  و ميانگين صفر تصادفي با

  :دستمزد برابر است باوري به بهرهتاثير  شرطي

F= → W|ur ≡ log ¬σ»�σº�																																																�3n$ 

هاي وريبهره با حضور نرخ بيكاري ها برابر باشند اگر واريانس
�«σ	if  .داشته باشد دستمزدتواند تأثيري در نمي گذشته � σº� 	 ⟹ F¡ → P|ur � 0 

توانـد  نمـي  گذشـته هـاي  وريبهره دهد كهنشان ميآزمون اين 
در زماني كـه نـرخ بيكـاري بـه      داشته باشد دستمزد تأثيري در

  .شود مي عنوان معياري از شرايط بازار كار در مدل وارد
بوسـيله  ) 1m(درمعادلـة   PP؛ براي تشخيص همزماني متغيرهـا 

PP  .شود دستمزدهاي جاري تعديل مي � O c�	/R� �s$PP*/ b O c�	/RS �s$WP*/ 

b	O c±	/R� �s$urP*/ b 	 ε�SP																																															�1q$ 

گـويي   شامل پرداخت جاري براي بهبـود پـيش  ) 1q(كه معادله 
خطـاي   ε�SPبردارهـاي ضـرايب و    c(s)در معادلـة بـالا  . است
براي . هستند �σ�Sواريانس  و بيني تصادفي با ميانگين صفر پيش

بيني در حالت  تعيين همزماني بين متغيرها واريانس خطاي پيش
)1m ( با حالت)1q (شودمقايسه مي.  

F¡,¯∗ |ur ≡ log ¬ σ·�σ�S�  

، بيني را كاهش دهـد  اگر دستمزدهاي جاري نتواند خطاي پيش
∗¯,¡σ�S�  =σ·�  ،0  =F( يا |ur ( ،رها رد باشدهمزماني بين متغي

داري نتـايج حاصـل از   در اين حالت براي تست معني .شود مي
) χ� ،)H0: F = 0	از توزيــع روش بــازخورد خطــي گــوك 

  . شود استفاده  مي

F= → W ≡ ln ¬σ³�σ±�	 ∗ 	n	,								χ��d$																															�1$ 

F� → P ≡ ln ¬σ��σ��	 ∗ 	n	,							χ��d$																																�2$ 

F¡∗= ≡ ln ¬σ��σ�́	 ∗ 	n	,								χ��1$																																					�3$ 

تفـاوت درجـه آزادي    dتعداد مشـاهدات و   nدر معادلات بالا 
بـه منظـور تخمـين    . دهدصورت و مخرج دو مدل را نشان مي

ابتـــدا از رگرســيون حـــداقل مربعـــات   Ptو   wtپيشــگويي  
سپس معيارهاي بـازخورد  . شود استفاده مي) OLS(اي  جمله دو

¡Fغيرشرطي  → P ،F= → W  وF¡,¯∗    و بـازخورد شـرطي
ــوك   ¡Fگ → Prod|ur ،F¯½¾¿ → W|ur  وF¡,¯½¾¿∗ |ur 

    .محاسبه خواهند شد
براي تعيين اندازه وقفه بهينـه بـراي فرآينـد رگرسـيوني، از     

دهند كه مدل با نتايج نشان مي. معيار آكائيك استفاده شده است
هـايي كـه    البته وقفـه . بهترين مدل است) =p 1و  2و  3(وقفه 
اند و ه به مرحله حذف شدهمرحل،  Fدار نيستند با آزمون  معني

بـراي تسـت پايـايي    . بهترين برآورد ممكن انتخاب شده است
 -يافته و فيليپسمتغيرها از آزمون ديكي فولر، ديكي فولر تعميم

  .پرون استفاده شده است
دهد متغيرها در سطح پايا نيستند امـا  نشان مي) 1(نتايج جدول 

دار پايـا و معنـي  درصد  99لگاريتم تفاضلي هر سري در سطح 
  .هستند
و  ADFبررسي پايايي متغيرهاي مدل با استفاده از آزمون  ):1( جدول

 آماره فيليپس ـ پرون

  متغير
آماره 

  آزمون

آمارة 

  ونمكين

آمارة فيليپس 

  ـ پرون

wage 7/3- 3/1-  71/1-  

Dlwage 49/3-  ***6/6 -  ***16/6 -  

prod 11/1 13/1  68/1  

Dlprod  5/4-  ***47/4 -  ***96/4 -  

Un 7/3-  3/2-  39/2-  

Dlun 2/3-  ***7/3 -  ***49/3 -  
  %1داري در سطح  معني*** 

  هاي تحقيقيافته: منبع
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  ها يافته -6
نظريـة  (وري به دستمزد عليت از بهره) 2(رديف اول از جدول 

وري  ، رديف سـوم عليـت از دسـتمزد بـه بهـره     )سنتي دستمزد
همزماني بين متغيرهـا را  و رديف آخر ) نظرية دستمزد كارايي(

  .دهندنشان مي
  نتايج تست عليت غير شرطي گوك براي بخش صنعت ايران ):2( جدول

سهم واريانس خطاي  
  پيشگويي توضيح داده شده

 [1-exp(-F)]  

F معيار گوك تعديل شده  

33/0  **40/0 Fp → w  

09/0 099/0 Fp
*
w 

53/0 ***75/0 Fw → p 

09/0 099/0 Fw
*
p 

  و 0.05داري در سطح  معني** ،  0.01داري در سطح  معني*** 
  .دهدرا نشان مي 0.1داري در سطح  معني* 

  هاي تحقيقيافته: منبع

دهند هر دو نظرية دستمزد كارايي و نظرية اين نتايج نشان مي •
دار هستند، اما نظرية دستمزد كـارايي از  ها معنيسنتي كلاسيك

سنتي برخـوردار اسـت    كاركرد بهتري نسبت به نظرية دستمزد
نتيجه آزمون نظريـه  (وري يعني اينكه عليت از دستمزد به  بهره

وري بـه دسـتمزد   ، قـويتر از عليـت از بهـره   )دستمزد ـ كارآيي 
-هاي بهـره  زيرا داده. است) نتيجه آزمون نظريه دستمزد سنتي(

هاي گذشته واريانس خطاي پيشگويي دسـتمزد را تقريبـاً   وري
هـاي گذشـته   كـه دسـتمزد  دهند، در حاليدرصد كاهش مي 33

درصـد   53وري را تقريبـاً  گـويي  بهـره   واريانس خطاي پـيش 
  . دهندكاهش مي

، بازخورد همزمان بين 2بر طبق برآوردهاي عليت در جدول  •
گـويي را   درصد خطـاي پـيش   0.09وري تقريباً دستمزد و بهره

ر تعيين به عبارت ديگر د. دار نيستكاهش داده و بنابراين معني
هاي گذشته نقش بزرگتري نسبت وريدستمزدهاي جاري، بهره

 . وري جاري دارند به بهره

، با وارد كردن متغير شـرطي نـرخ   )3(بر اساس نتايج جدول  •
بيكاري باز هم، هر دو نظرية دستمزد كـارايي و نظريـه سـنتي    

. باشند دار ميدستمزد در بخش صنايع بزرگ اقتصاد ايران معني

شرايط بازار كار تأثير عميقي در همزماني بين دسـتمزد  بعلاوه، 
 . 1وري گذاشته استو بهره

با وجود نرخ بيكاري در مدل، ارتباط همزمان بين دسـتمزد و   •
شـرطي   بيكاري وجود دارد در حاليكه در روش بـازخورد غيـر  

همچنين با وارد شدن . گوك اين ارتباط همزمان وجود نداشت
وري و از عليت از دستمزد به بهره متغير شرطي در مدل، درجة

 .وري به دستمزد افزايش يافته استبهره

  

  گيري و پيشنهاداتنتيجه -7
وري اين تحقيق  به بررسي رابطه عليت بين دستمزد و بهره

نفر كاركن و بيشتر پرداخته است  10هاي صنعتي  در كارگاه
تا مشخص نمايد، در بخش صنعت اقتصاد ايران؛ كدام يـك  

ــةهاي از ن ــارآيي  (ظري ــا ) دســتمزد ـ ك ــة ســنتي (و ي نظري
  . صادق است) دستمزد

نتايج تست عليت شرطي گوك براي بخش صنعت ): 3(جدول 

  )صنايع بزرگ اقتصاد ايران(

سهم واريانس خطاي 
  گويي توضيح داده شده پيش

[1-exp(-F)] 

F ار گوك شده تعديلمعي 

35/0 ***43/0 
Fp → w |ur 

12/0 *14/0 Fp
*

w |ur 

64/0 ***03/1 Fw → p |ur 

13/0 *14/0 Fw
*

p |ur 

  
  هاي تحقيقيافته: منبع

دهنـد هـر دو نظريـه    نتايج حاصـل از تحقيـق نشـان مـي     •
دار هسـتند  ها معنـي دستمزد كارايي و نظريه سنتي كلاسيك

اما نظرية دستمزد كارايي كاربرد بهتري نسبت بـه دسـتمزد   
در تعيـين دسـتمزد    اين بـدين معنـي اسـت كـه    . سنتي دارد

وري نيروي كـار نقـش   بخش صنعت عواملي به غير از بهره
ــد ــر از    . دارن ــه فرات ــي ك ــث انگيزش ــتا مباح ــن راس در اي

 .مي باشندگذار  هستند تاثير) دستمزد(هاي مادي  انگيزنده

هـايي  گرچه نتايج تحقيق نشان داد؛ رشد دسـتمزد انگيـزه   •
صـاد ايـران   وري در بخـش صـنعت اقت  كند تا بهرهفراهم مي

                                                   
 .سازگار است) 2007(گيري با مطالعه ازوجي  اين نتيجه .1
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اين سئوال هنوز باقي مانده است كه بـه چـه    اما ،بهبود يابد
يابد؟ مـثلا آيـا    وري افزايش ميدلايلي غير از دستمزد، بهره

مادي، مانند جايگاه شغلي و روابط انساني  هاي غير انگيزنده
گذارند يا خير؟ و يا، آيا دستمزدهاي بـالاتر نتيجـه    نيز تاثير
و يـا   هاي مديريتي اسـت و نظارت هاي اجرايي بهترتصميم

ناشي از مواردي مانند افزايش تورم و حداقل دسـتمزد؟ بـه   

رسد لازم است تحقيقات بعدي بر اين قبيل مسـائل   نظر مي
متمركز شوند و حتي اثرات انگيزشي افـزايش دسـتمزد بـر    

پـذير   منافع مديران اجرايي، مـديران و كـارگران را بررسـي   
يص بدهند كه چگونه توزيع رشـد  سازند؛ تا به وضوح تشخ

دستمزدها نيزمنتهـي بـه رشـد سـودهاي ناشـي از افـزايش       
  .شودوري ميبهره
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