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 طور به يا و نرسيده چاپ به ميعل مجامع و اسميناره مقالات مجموعه يا خارجي و داخلي نشريات از يك هيچ در -4

 آن ارسـال  از فصلنامه اين به مقاله ارسال از بعد ماه سه تا ضمن در( باشد نشده ارسال مجلات ساير براي همزمان

  ).معذوريم بعدي مقالات پذيرش از مقاله حذف ضمن صورت اين غير در، فرمائيد خودداري ديگر مجله به



  

  شكل ظاهري  –ب 

، چكيـده  )آدرس محل كار، تلفـن، نمـابر و پسـت الكترونيكـي    (اله شامل عنوان، معرفي نويسنده يا نويسندگان مق -1

، مقدمـه، پيشـينه، روش، چـارچوب نظـري،     JEL، طبقـه بنـدي   )واژه 7تا  3(هاي كليدي  فارسي و انگليسي، واژه

  .ها و فهرست منابع باشد گيري، پيوست ها، نتيجه يافته

مطـابق نمونـه مقالـه    ) 21*  7/29 رحلي(  A4در اندازه كاغذ  Microsoft Word 2003-2007نرم افزار استفاده از  -2

  .شودتدوين 

 , Bottom: 2.5 cm, Top: 2.5 cm , Left: 2 cm :از چهـار طـرف صـفحه عبارتنـد از     متن مقالات  يها فاصله -3

Right: 2 cm سـانتيمتر، فاصـله    8ت و چپ كاغذ، عرض هر سـتون  هاي راس و مقاله دو ستوني با فاصلة مساوي از لبه

  .شود تايپ مي چهار حرف تورفتگي پاراگرافو با ) تك فاصله(سانتيمتر ، فاصله سطرها سينگل  1دو ستون 

 ـ عنوان مقالهو  13ضخيم  B Lotus، نام نويسندگان با قلم 18ضخيم  B Lotusبا قلم  فارسي عنوان مقاله -4 ا لاتين ب

  .باشد 12نازك  Times New Roman، نام نويسندگان با قلم 17ضخيم  Times New Romanقلم 

و مـتن   12ضخيم   B Lotusبا قلم  فارسي عنوان چكيده. كلمه 250اكثر  حد و 100حداقل تعداد كلمات چكيده  -5

 و مـتن  12ضـخيم   Times New Roman با قلم ، عنوان چكيده لاتين10 نازك  B Lotusبا قلم  چكيده فارسي

  .باشد 10 نازك  Times New Romanبا قلم   لاتين چكيده

 ـ .11نـازك   Times New Roman قلـم  بـا  لاتين هاي متن براي ،12 نازك  B Lotus قلم با مقاله فارسي متن -6  هـاي  رتيت

 بـا قلـم        و فونـت مـتن مقالـه    12ضخيمB Lotus با قلم  ، تيترهاي فرعي14ضخيم  B Lotusداخلي مقاله با قلم 

B Lotus  باشد 12نازك. 

  : باشد، يعني منابع مورد استفاده در متن به اين صورت درج شود) APA(روش ارجاع داخل متون  -7

در صـورت تكـرار   ). 11ص ،1ج  :1375مظفـر،  (صـفحه  شـماره   ،شماره جلـد  :خانوادگي نويسنده، تاريخ انتشار نام

  .رده شودبلافاصله همان منبع كلمه همان با شماره جلد و صفحه آو

فهرست منابع در آخر مقاله بر حسب حروف الفبايي نام خانوادگي . به صورت انگليسي باشدپايان مقاله تمام منابع  -8
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  .خ انتشار، شماره جلدتاري

نام خانوادگي و نام نويسنده، سال انتشار، عنوان مقاله، نام نشريه، محل انتشـار، شـماره مجلـه و شـماره     : مقاله) ب
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  .سال، شماره صفحاتمجموعه مقالات، 

  .هاي توضيحي در پايان همان صفحه آورده شود نوشت پي) د

هـا، پرسشـنامه و يـا خروجـي      و تجربي استفاده شده، لازم اسـت داده   هاي كمي ها از روش كليه مقالاتي كه در آن -9

  .كامپيوتري را به ضميمه مقاله ارسال نمايند
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  :سخن سردبير
  

هاي علمي  فصلنامهبين  در حضورهاي رشد و توسعه اقتصادي افتخار  از روزي كه فصلنامه پژوهش

ها،  نظر و اعتماد شما شدن در طول اين روزها و ماه حسن ميهمان .گذرد مي سال 3پژوهشي را يافت، 

  .اين فصلنامه نمود اما خداوند بزرگ آن را نصيب ،دستاوردي نبود كه به رايگان بدست آيد

  

ژوهشي در زمينه رشد با مشي پ ،چابك ستاي فصلنامههاي رشد و توسعه اقتصادي،  فصلنامه پژوهش

هاي اقتصادي در  و توسعه اقتصادي كه همه تلاش اعضاء هيئت تحريريه آن انتشار جديدترين يافته

، تحقق در طول سه سال گذشته شماره منتشر شده 9با نگاهي گذرا به . ترين زمان ممكن است كوتاه

  .به خوبي مشخص مي گردد صلنامهاوليه ف فاهدامطلوب 

  

شماره در  9حاصل اوليه انتشار اين . رسد به پايان مي 1391ه نهم فصلنامه، سال با انتشار شمار

هاي علمي  بود كه بالاترين رتبه در بين فصلنامه 63/0سال فعاليت، كسب ضريب تاثير  3قريب به 

  .هاي علمي پژوهشي فارسي زبان كشور است  پژوهشي اقتصاد و رتبه چهارم در بين كليه فصلنامه

  

دور شود و اين فصلنامه  ال جديد، برگ ديگري از حيات پرثمر اين فصلنامه گشوده ميبا شروع س

اپيموده بسياري پيش شرايطي آغاز مي جديد فعاليت خود را در ميدواريم همچنان ا. رو دارد كند كه راه ن

يش افزايش ضريب تاثير، افزا. از حمايت شما محققان، اساتيد و دانشجويان ارجمند برخوردار باشيم

سرعت انتشار مقالات و برخورداري از توان علمي اعضاء هيئت تحريريه از عمده اهدافي است كه در 

  .اين سال در پي آن هستيم

  

ينكه فصلنامه در عمر كوتاه خود به دستاوردهاي ارزشمندي دست يافته است ليكن عوامل  با ا

فريبد و  آنان را نمى ،نشر اين همه نگرند و هرگز در خويشتن خويش به غرور نمى اجرايي اين فصلنامه
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يابي به فناوري از طريق تحقيق و توسـعه داخلـي، بـراي      تلاش براي دست

بر است، در حالي كه نقش  كشورهاي در حال توسعه، فرآيندي كند و هزينه

بنـابراين  . فناوري در فرآيندهاي توليد و صنعت، غير قابـل اغمـاض اسـت   

تجارت با ساير  كشورها و به خصوص كشورهاي در حال توسعه از طريق

گيـري از   توانند با بهره كشورهاي جهان به خصوص كشورهاي پيشرفته، مي

اثرات سرريز با هزينه كمتري به فناوري پيشرفته جهان دست يابند و رشد و 

وري هـر   با اين نگرش ارتقاي رشد و بهره. وري خود را بهبود بخشند بهره

در داخل است،  R&Dدر گذاري  كشور علاوه بر اينكه تحت تاثير سرمايه

  . گيرد نيز قرار مي 1شركاي تجاري  R&Dگذاري تحت تاثير سرمايه
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Abstract: 

The process of technology growth through internal 
research and development (R&D) is slow and expensive 
in developing countries. Technology has an inevitable 
role in production and industry; therefore countries will 
be able to benefit from spillovers effects through 
bilateral trade. In other words, every country and to be 
more specific, developing countries can have access to 
high-tech followed by growth and productivity in less 
expense through trade with developed countries. In this 
respect, growth and productivity of any country can be 
affected by investment in domestic R&D as well as 
R&D of trade partners. This research is an investigation 
of the effect of R&D spillovers and innovation of Iran 
trade partners on the country's economic growth from 
2000 to 2009. According to gravity model, the results 
show that all the included variables - GDP of partners, 
population, spillovers of domestic and foreign R&D as 
well as innovation - have significant influence on Iran's 
economic growth.  
 
Keywords: Economic Growth, Spillovers of R&D, 
Innovation, Gravity Model. 
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  مقدمه -1

الملـل،   ي جهـاني شـدن و تجـارت بـين     با گسترش پديـده 

علاوه بر اين كـه   وضعيت و جهت حركت اقتصاد هر كشور

دارد، از موقعيـت و   تاثير شرايط داخلي آن كشور قرار تحت

در بررسي . پذيرد جهت حركت كشورهاي ديگر نيز تاثير مي

ي اقتصاد يك كشور از موقعيت و جهـت حركـت    رپذي تاثير

ترين   از جمله مهم. كشورهاي ديگر، اثرات سرريز مطرح شود

، تجارت و تشـكيل  زيرسر گيري از اثرات  بهره     هاي مسير

زماني كه در . اي است هاي يكپارچه و همگرايي منطقه گروه

گيرد سطح فناوري آن  يك كشور انباشت سرمايه صورت مي

گـذاري و فنـاوري از    يابد، اما ايـن سـرمايه   كشور بهبود مي

مرزها سرريز رفته و بازدهي و سـطح فنـاوري كشـورها يـا     

يكي از مهمترين . دهد ر ميتاثير قرا مناطق ديگر را هم تحت

: 1384فرهمند، ( اين سرريزها، سرريز تحقيق و توسعه است

 ).46ص: 1390و مطيعي،  4ص

تر توسعه يافته و در حـال توسـعه،    براي كشورهاي كم

و كسـب منـافع    زيرگيري از اثرات سـر  هاي بهره بررسي راه

 اين كشورها بايـد . بالاتر از اهميت بيشتري برخوردار است

هاي دستيابي به نرخ رشد بالاتر را پيـدا نمـوده و مسـير     راه

تر طي كنند تا بتوانند در كنـار سـاير    رشد و توسعه را سريع

بـراي يـك   . كشورها در صحنه اقتصاد جهاني حضور يابنـد 

هـاي   كشور در حال توسعه بهبـود فنـاوري از طريـق واحـد    

تحقيق و توسعه داخلي معمـولا فرآينـدي بسـيار كنـد و در     

حال هزينه بر است، در صـورتي كـه سـرريز فنـاوري،      عين

وري را تســريع  فرآينــد پيشــرفت فنــاوري و افــزايش بهــره

اثرگـذاري فنـاوري در فرآينـد توليـد و صـنعت      . بخشـد  مي

تواند در تركيب با ساير عوامـل   مي اغماض است و قابل غير

يك كشور در حال توسـعه  . توليد منشا توليدات جديد باشد

ت با يك كشور صنعتي كه در نتيجه انباشـت  از طريق تجار

وري خود  بهره ذخيره دانش بالايي دارد R&Dهاي  خلاقيت

ــود مــي ــق واردات واســط  را بهب ــن از طري اي و   هبخشــد، اي

ي دانش خارجي است و  اي كه در برگيرنده تجهيزات سرمايه

نيز به دست آوردن اطلاعاتي كه كسـب آن از طـرق ديگـر    

وقتـي  . گيـرد  الايي است، صورت مـي مستلزم صرف هزينه ب

شوند، اقتصاد كشورهاي در حال  مي هاي تجاري تشكيل گروه

گيرد و ظرفيت فناوري  توسعه در مقياس بزرگتري شكل مي

 ها اين گروه ،به علاوه. دهد و تحقيق و توسعه را افزايش مي

ي انتقال در بخش فنـي و سـرريزهاي مختلـف بـويژه      زمينه

R&D هـاي   و طبعـا بـر گسـترش جريـان     كند را فراهم مي

  . گذارند تجاري تاثير مي

ي  نتايج مطالعات صورت گرفته در اين زمينه نشان دهنده

نقش قابل ملاحظه سرريزهاي تحقيق و توسـعه كشـورهاي   

پيشرفته در رشد اقتصادي كشورهاي در حال توسـعه اسـت   

نرخ بـازدهي تحقيـق   ). 101ص: 1991، 1بايومي و ديگران(

ي آن بـالا اسـت،    تنها در كشورهاي انجام دهندهوتوسعه نه 

مولايي و ( بلكه منافع بسياري براي شركاي اين كشورها دارد

بنابراين طرف تجاري بودن با . )56- 57ص : 1390دهقاني، 

كشورهايي كـه داراي موجـودي سـرمايه و دانـش بـالاتري      

هستند بـراي يـك كشـور در حـال توسـعه هـم بـه لحـاظ         

اند وارد كنـد و هـم بـر حسـب دانـش      تو محصولاتي كه مي

. تواند كسب نمايد داراي منافع بيشتري است مستقيمي كه مي

هاي اخير رشد اقتصادي از تجارت به عنوان  از اين رو نظريه

گيري از اثرات سـرريز بـراي    زمينه بسيار مناسب براي بهره

  ).       31ص: 1380كميجاني،( كنند مي كشورهاي توسعه يافته ياد

يـن اسـاس، ايـن مقالـه كـه بـه دنبـال تحليـل آثـار          بر ا

سرريزهاي تحقيق و توسعه و نوآوري شركاي بزرگ تجاري 

بخـش تـدوين    ششايران  بر رشد اقتصادي ايران است در 

پردازد  بخش دوم به تبيين مباني نظري موضوع مي. شده است

در بخش سوم نتايج مطالعات تجربي صورت گرفته در اين  و

ده است، همچنين در بخش چهـارم بـه ارائـه    زمينه آورده ش

 شود بخش پنجم نيز نتايج ارائه مي. الگو پرداخته شده است

گيري و پيشنهادات اختصـاص   و بخش پاياني مقاله به نتيجه

 .       دارد

                                                   
1. Baiomi et al. (1995) 
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  مباني نظري -2

2-1-R&D و رشد اقتصادي  

هاي انجـام شـده در راسـتاي تبيـين رابطـه كمـي بـين         كوشش

توان به دو گروه تقسـيم   فزايش توليد را ميو اD& Rتغييرات 

  : كرد

  به عنوان متغير توضيحي R&D -الف

عمدتاً مربوط (يك گروه از تحقيقات انجام شده در زمينه فوق  

 GNPو R&D، ارتباط بين دو متغيـر  )ميلادي 60و 50به دهه 

هـاي ارائـه شـده     بدين ترتيب كه در الگـو . گيرند را در نظر مي

محصول ناخـالص ملـي بـه عنـوان متغيـر        ن،توسط اين محققا

به عنوان متغير توضـيحي الگـو در نظـر     R&Dوابسته وهزينه 

  . شوند گرفته مي

  به عنوان يكي از متغيرهاي تابع توليد  R&D-ب

از (بخش ديگري از مطالعات انجام گرفته توسط اقتصـاددانان   

 ، در زمينـه ارتبـاط دو متغيـر مـذكور،    )تا كنـون  60اواسط دهه 

R&D  در ) در تابع توليد كـل (را به عنوان يكي از عوامل توليد

نظر گرفته و اثر آن را در رشـد محصـول مـورد محاسـبه قـرار      

  . اند داده

، )1973-1980-1986( 1اين گروه از اقتصاددانان نظير گريليشه

توليدي همانند تابع زير را  تابع) 1982( 3و شرر) 1981( 2لينك

  : گيرند در نظر مي

)1(                                    1

1 0

e

tQ A C K Lt Ctλ α β=             

نرخ  λ، تكنولوژيمقدار ثابت  Aميزان محصول،  Qكه در آن 

عبـارت از   Cنيروي كـار و    Lسرمايه فيزيكي، Kتغيير فنون، 

  .مي باشد R&D )سرمايه(هزينه 

عادله رشد محصـول بصـورت زيـر    بااستفاده از الگوي فوق، م 

  : خواهد بود

)2(                                     Y ak L ecβ λ= + + +  

بترتيب عبارت از نرخ رشد محصول،  C,L,K,Y،λكه در آن 

و تحـول   R&Dگـذاري   سرمايه فيزيكي، نيروي كـار، سـرمايه  

                                                   
1. Griliches 
2. Link (1981) 
3. Scherer (1982) 

 R&Dليد نسبت به سرمايه نيزكشش تو e. باشند مي تكنولوژي

از آن جـا كـه   . است
Y

C

C

Y
e .

∆

∆
و =

CT

C
C

1
.

∆

∆
اسـت،   =

را بـه   )2( ي توان ساده كرد و در نتيجـه معادلـه  مرا  ecعبارت 

  : صورت زير نوشت

)3                     (           λβ +++= )(
Y

C
PLakY

  

كه در آن 
C

Y

∆

∆
=ρ وري نهائي سـرمايه   هرهبR&D    يـا نـرخ

اسـت و  R&Dخـالص   بازدهي نا
T

C
R

∆

∆
گـذاري   سـرمايه  =

رشد توليد را بـر  ) 3(معادله . باشد مي R&Dخالص درسرمايه 

  . دهد نشان مي R&Dاساس تابعي از شدت 

با استفاده از اطلاعـات  ) 1986(توسط گريليشه ) 2( معادله

بـراي واحـدهاي توليـدي    ) 1966-77( هاي زمـاني دوره  سري

خصوصي آمريكا و با استفاده از اطلاعات در سطح صنعت، به 

. تخمـين زده شــد ) 1980و1973(وسـيله گريليشـه و ديگــران   

 و R&Dهاي انجام شده نشان داد كه ارتباط بـين   نتيجه بررسي

 1/0حـدود  (رشد توليـد از نظـر آمـاري داراي اهميـت اسـت      

هـاي فـوق گويـاي ايـن      بررسـي  همچنـين ). ن زده شـده يتخم

دولتـي و يـا    R&Dواقعيت است كه ميـزان رشـد حاصـل از    

توسـط لينـك   ) 3(معادلـه  . باشـد  خصوصي تقريباً يكسـان مـي  

در سطح اطلاعات مربوط به واحدهاي ) 1982(و شرر ) 1981(

اينجـا نيـز    در. توليدي در مورد كشور آمريكا تخمـين زده شـد  

توليـد ملاحظـه گرديـد    و رشـد   R&Dيك ارتباط بين شدت 

  ). تخمين زده شد 5/0حدود  R&Dنرخ بازدهي (

هاي انجام شده در زمينه فوق، مي توان نتيجه  با توجه به بررسي

  : گرفت كه

، چه شخصي و چه R&Dگذاري در  عوايد حاصل از سرمايه -

اجتماعي از سطح بالايي برخوردار است، به طوري كه از عوايد 

 4ترلكي(باشد  درسرمايه ثابت بيشتر ميگذاري  حاصل از سرمايه

   .)57ص :1980،

در رشـد واقعـي     R&Dآثـار  مطالعات انجام شده در زمينـه  -

                                                   
4 . Terleckyi (1980) 
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هـاي داراي   توليـد كننـده   از خـود را  كه عوامـل توليـد   صنايعي

دهـد كـه آثـار     كنند، نشـان مـي   خريداري مي R&Dتشكيلات 

ــد  مــي R&Dگــذاريهاي  ســرمايه) خــارجي(مســتقيم  غيــر توان

  . ير باشدچشمگ

- R&D   ــي ــل م ــي عم ــرمايه فيزيك ــد س ــد همانن ــي. كن        وقت

گـذاري محسـوب شـوند و     به عنوان سرمايه R&Dهاي  هزينه

هـا در   به عنوان مقياس ايـن فعاليـت   R&Dيك ذخيره سرمايه 

هـاي بهتـري از آثـار واقعـي      هاي رشد وارد شود، تخمـين  الگو

R&D آيد در رشد اقتصادي بدست مي .  

  

  يزهاي تحقيق و توسعهسرر -2-2

هاي اخير رشد اقتصادي گويـاي ايـن مطلـب اسـت كـه       نظريه

هاي نوآورانه و ابتكاري، از جمله عوامل اصلي پيشرفت  فعاليت

. شـود  وري هـر كشـوري محسـوب مـي     فناوري و رشـد بهـره  

هاي تحقيق و توسعه از عوامل اصـلي در فرآينـد توليـد     فعاليت

هـا،   شمندان، مهندسان، تكنسينعلم است كه از منابعي مانند دان

هـاي نوآورانـه    فعاليـت . گيرد نشات مي... تجهيزات تحقيقاتي و

بـه توليـدات جديـد     هاي توليدي نه تنها منجـر  بنگاه و موسسه

برنـد، بلكـه بسـتري     ها از مزاياي آن بهـره مـي   شود و بنگاه مي

از اين رو مزيت . كند هاي بعدي فراهم مي جهت ايجاد نوآوري

نـوآور و ابتكـاري نـه تنهـا باعـث افـزايش موجـودي         فعاليتي

هـا و   شـود، بلكـه سـرريز آن بـه ديگـر بنگـاه       هـا مـي   نوآوري

هـاي جديـد    تواند پايه و اساس نوآوري هاي توليدي مي موسسه

اين همان مفهومي است كه به عنوان سرريز دانـش از آن  . گردد

و  الملـل كالاهـا   در دنياي امروز كـه تجـارت بـين   . شود ياد مي

المللـي   جايي بين گذاري مستقيم خارجي، جابه خدمات، سرمايه

اطلاعات و انتشار دانـش جـزء جـدا نشـدني آن اسـت، رشـد       

وري هر كشوري علاوه بر تحقيق و توسعه خود به اثرهاي  بهره

همان طور كه رومر . تحقيق و توسعه ساير كشورها بستگي دارد

رقابتي هستند و  يرها محصولات غ ايده ،كند استدلال مي) 1990(

توانند علاوه بر نهاده نيروي كار در نهاده سرمايه و كالاهـاي   مي

  . اي نيز نهفته باشند واسطه

هاي تحقيـق و توسـعه    توان نتيجه گرفت كه فعاليت پس مي

در هر كشور عامل اصلي رشد و شكوفايي اقتصادي اسـت كـه   

   .نتيجه سبب توسعه آن كشور خواهد شد موجب نوآوري و در

ات تجربي براي نشان دادن اثرهاي سرريز تحقيق عدر اكثر مطال 

   اسـتفاده  ) 1995(ن مهلـپ  كـو و  يو توسعه بر اقتصـاد از الگـو  

اين محققان در الگوي خويش با استفاده از اطلاعـات  . شود مي

المللي سـعي كردنـد اثـر سـرريز      تحقيق و توسعه داخلي و بين

وري كـل عوامـل    ا بهـره تحقيق و توسعه بر رشد اقتصادي كه ب

آنها در الگوي . گيرد را بررسي كنند مي توليد مورد سنجش قرار

تحقيــق و توســعه داخلــي و ســرريز تحقيــق و توســعه  ،خــود

وري هـر   المللي را به عنوان دو عنصر مهم در ارتقـاي بهـره   بين

كننـد كـه مزايـاي حاصـل از      دانند و استدلال مـي  كشوري مي

توانـد بـه دو روش مســتقيم و    تحقيـق و توسـعه خـارجي مــي   

توانـد ناشـي از    مـي  مزيـت مسـتقيم آن  . غيرمستقيم انتقال يابد

هـاي سـازماني    هاي توليد يـا روش  فرآيند  ها و يادگيري فناوري

هـا و   اشي از واردات كالاتواند ن و مزيت دوم آن مي بودهجديد 

  . خدمات باشد

رشـد   المللي و هاي تجارت بين هاي اخير در نظريه پيشرفت

كارايي  آنهاهايي را مشخص ساخته كه از طريق  اقتصادي مسير

چهار مسير مشـخص شـده   . يابد كشورها به يكديگر ارتباط مي

تواند سرريزهاي فناوري را به  ن كه ميمتوسط گروسمن و هلپ

  : عبارت است از دنبال داشته باشد

 هـاي بيشـتري از   الملل امكـان اسـتفاده از گونـه    تجارت بين) 1

اي را براي كشورهاي  اي و تجهيزات سرمايه لات واسطهمحصو

ايـن كشـورها    آنهاكند كه با استفاده از  درحال توسعه فراهم مي

  . مي توانند كارايي منابع خود را افزايش دهند

كنـد كـه انگيـزه     المللـي ارتبـاطي را ايجـاد مـي     تجارت بين)2

هاي توليـد، طراحـي و سـازماندهي كشـورهاي      فراگيري شيوه

بهبود هر يك از اين عوامل باعـث  . دهد رجي را افزايش ميخا

   شـود يـا بـا اسـتفاده از آنهـا       استفاده كاراتر از منابع داخلي مي

توان تركيب محصولات را به نحوي اصلاح كرد كـه از هـر    مي

  . واحد نهاده ارزش افزوده بيشتري حاصل شود
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ي المللـي كشـور امكـان مشـابه سـازي فنـاور       ارتباطات بين)3

       خارجي و تبـديل آن بـا توجـه بـه شـرايط داخلـي را فـراهم       

اين عمل نقش اساسي و مهم در پيشـرفت اقتصـادي     .سازد مي

  . ژاپن و كشورهاي تازه صنعتي شرق آسيا داشته است

المللي مي تواند با توسعه فناوري جديد يا تقليد  تجارت بين) 4

  . افزايش دهد فناوري خارجي، كارايي را به طور غير مستقيم

بحث شد يكي از عوامل موثر  هقالطور كه در ابتداي م همان

 بر افزايش رشد اقتصادي، در كنار تحقيق و توسعه، نوآوري نيز

تواند باشد و در اين مطالعـه بـه بررسـي آن پرداختـه شـده       مي

هاي نظري اين مقوله نيـز پرداختـه    لذا لازم است به جنبه. است

  .ائه شده استشود كه در بخش بعدي ار

  

  نوآوري -2-3

نظام ملي نوآوري و چـارچوب نهـادي لازم بـراي    -2-3-1

  :كاركرد آن

پس از جنگ جهاني دوم، اقتصاد كشورهايي نظيرآلمان و ژاپـن  

به طور كامل تخريب شده ولي پس از جنگ، در مدت زمان نه 

چندان طولاني به سرعت سـرمايه فيزيكـي و انسـاني خـود را     

در حالي كه . به اقتصادهاي پيشرو مبدل شدندبازسازي كرده و 

يـن كـه    كشورهايي نظير فرانسه، انگليس و آمريكـا بـه رغـم ا   

صــدمات چنــداني از جنــگ نديــده بودنــد، امــروزه از لحــاظ  

. پيشرفت اقتصادي تفاوت زيادي با اقتصادهاي ياد شده ندارنـد 

شايد يك فرضيه براي توجيه، اين باشـد كـه كمـك آمريكـا و     

ديگر به اين دو اقتصاد در آن زمان، عامـل پيشـرفت    كشورهاي

هـاي كشـورهايي همچـون كـره،      شده است؛ ولي پيشرفت آنها

هـاي   سال ها در سنگاپور، تايوان، فنلاند، ايرلند، چين و جز اين

 ،توان توجيه كرد؟ در كنـار ايـن   پاياني قرن بيستم را چگونه مي

هاي پاياني دهه  الاقتصادهايي قرار دارند كه به رغم آن كه در س

با كشورهاي تازه صنعتي شده برابر و  آنهاميزان نوآوري  1980

هاي  تفاوت 1990هاي پاياني دهه حتي بيشتر بوده، ولي در سال

 ابـداعات در كشـورهاي پيشـرو   . بسيار شديد شـده اسـت   آنها

همانند كشورهاي قبلاً  توسعه يافته نظير آمريكا، انگلسـتان و  (

به اختراعات و ابداعات در توليـد، فـرآوري،    متمركز) جز اينها

جديد بودن آن ابـداعات   به طور عمده متمركز به نو و دانش و

ولي براي كشورهاي دير آمده . و اختراعات براي جهانيان است

يا به عبارتي تازه صنعتي شده به طور عمـده مسـئله جهـش و    

 ازسبقت مطرح است و ابداعات براي اين نوع كشورها عبارت 

مديريت انتقـال و انباشـت ابـداعات از كشـورهاي پيشـرو بـه       

بنـابراين، در ايـن كشـورها    . كشورهاي در حال جهـش اسـت  

حركت، از تقليد به سمت نوآوري به صورت پيوسته و پايـدار  

بوده و از آن جايي كـه ارائـه ابـداعات جديـد بـراي جهانيـان       

ان تر از ارائه ابداعات براي كشور است، بدين روي امك ـ سخت

  .جهش اقتصادي براي كشورهاي اخير ممكن است

در واقع، ظرفيت نظام ملي نوآوري ايـن اقتصادهاسـت كـه    

اولاٌ، ابداعات و اختراعات را شكل داده و ثانياٌ، نوع جديد بودن 

وري بـالاي ظرفيـت ملـي نـوآوري      بهـره . كند آن را معرفي مي

 تعيين كننده اصلي سبقت و جهـش در رشـد اقتصـادي اسـت    

  . )1،1990مررو(

عبارت است از توانايي بـالقوه   "نوآوري ملي ظرفيت نظام"

اقتصاد در ايجاد مستمر و به هم پيوسته اختراعات قابل تجاري 

امل ش ـ )1974( 2شدن كه اجزاي آن بر اسـاس نظريـه فـاريمن   

  :موارد زير است

هـا و   ها و زير بناهاي عمومي براي ايجاد اختـراع  زير ساخت.1

گيرنـده دانـش و پيچيـدگي آن، منـابع مـالي و      ابداعات در بـر  

گـذاري در آمـوزش، حمايـت از اختراعـات و      انساني، سرمايه

ابداعات، درجه آزاد ورود علم و دانش و اختراعات و ابداعات 

تقويـت هماهنـگ هـر    . هاي تشويقي است به كشور و سياست

هـاي محكـم بـراي بـروز      كدام از اجزا منجر بـه زيـر سـاخت   

شود؛ ولي وجود زيـر   ها مي راعات در همه زمينهابداعات و اخت

ها شرط لازم براي بروز اختراعات اسـت، ولـي شـرط     ساخت

هاي پژوهش  فعاليت. 2. كافي آن به دو عامل ديگر مربوط است

                 ).صـــنايع( هـــا و توســـعه در ســـطح بنگـــاه و بـــين بنگـــاه

را در كل  هاي  نوآوري و اختراع عاملي كه مي تواند فعاليت. 3

                                                   
1. Romer (1990) 
2. Faryman (1974) 
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هاي عمومي، ابـداعات،   ساخت اقتصاد منتشركند، پيوند ميان زير

هاست و برآينـد   نوآوري و تحقيقات در سطح بنگاه و بين بنگاه

  ،)1990رومـر، ( بـود ها رشد مبتني بر دانش و ايده خواهـد   اين

بنابراين، نظـام ملـي   . دهد كه به اقتصاد توان جهش در رشد مي

اي آرايـش و انسـجام    آمده به گونـه  دير نوآوري در كشورهاي

گيري  پيدا كرده است كه سرعت ابداعات و اختراعات و به كار

ايـن كشـورها    درتـوان جهـش اقتصـادي را     زا شده و آن درون

  .فراهم كرده است

پرسشي كه ممكن است مطرح شود اين است كه چه موانع 

نهادي از درون زا شـدن ابـداعات و اختراعـات در كشـورهاي     

 ،كند و به دنبـال آن  در حال توسعه جلوگيري مي سوم و جهان

شـود؟   حتي كندي رشـد اقتصـادي مـي    مانع جهش اقتصادي و

ابداعات و اختراعات در كشـورهاي جهـان سـوم نيـز از نـوع      

نه براي جهانيان يعني (اختراعات جديد براي كشور  ابداعات و

از توان  هاي عيني زيادي را مي مصداق. است) كشورهاي پيشرو

سـوم  ابداعات و اختراعات ثبت شده از سوي كشورهاي جهان 

uspto در
  . يافت  1

ــداعات و    ــوي اب ــادي در الگ ــدگي زي ــيختگي و پراكن گس

عدم ارتبـاط  . شود اختراعات كشورهاي جهان سوم مشاهده مي

بـا اقتصـاد و    آنهـا بين ابداعات و اختراعات با هـم و مجمـوع   

هاي ابداعات  يگر ويژگينداشتن يك الگوي پايدار و منظم از د

دهد كه  ها نشان مي بررسي داده. در كشورهاي جهان سوم است

الگوي منظمي از ارتباط نظام يافته بـين ابـداعات و اختراعـات    

در حــالي كــه در  .بخــش خصوصــي و دولتــي وجــود نــدارد

كشورهاي تازه صنعتي شده بخش اصـلي ظرفيـت ابـداعات و    

هاي بخـش   ها و شركت گاهگذاري بن اختراعات از طريق سرمايه

در ايــن كشــورها در توســعه  و خصوصـي ايجــاد شــده اسـت  

هاي نهادي نـوآوري   ظرفيت ملي نوآوري تمركز به توسعه بنيان

 است و در ابداعات تمركز و اتكاي بيشتر به صـنايع مشـخص  

است، لذا پراكندگي در الگوي ابداعات  )ITنظير الكترونيك و(

پيگيري مسـتمر ايـن دو هـدف    . شود و اختراعات ملاحظه نمي

                                                   
1. United States Patent and Trademark Office 

متاسـفانه  . در اين زمينه مزيت بالا پيدا كننـد  آنهامنجر شده كه 

سـازي   در كشورهاي جهان سوم ساختارهاي نهادي براي زمينـه 

گذاري ملموس بر اقتصاد فراهم  هاي جديد در حد تاثير نوآوري

ها و اختراعات در كشورهاي جهـان   براي بروز خلاقيت. نيست

هاي اساسي در سه بخش زيـر انجـام    ست اقدامسوم ضروري ا

  .شود

هاي لازم بـراي بـروز اختراعـات؛     تقويت زير ساخت: اول

براي اين كـار لازم اسـت انباشـت دانـش در كشـور از طريـق       

گذاري در آمـوزش و تحقيقـات افـزايش پيـدا كـرده و        سرمايه

منـابع  ( هاي لازم براي ورود دانـش جديـد و حـاملان آن    زمينه

منابع مالي و سـرمايه انسـاني لازم   . تسهيل شود) نسانينيروي ا

هـاي لازم   براي بخش تحقيقات و توسعه فراهم شده و انگيـزه 

 هـاي مـالي   براي انجام ابداعات و اختراعات از طريـق مشـوق  

و قانون حمايت از حقوق مخترعان فراهم ) ماليات و سوبسيد(

  .شود

اعات و گيـري ابـد   ايجاد فضاي رقابت بـراي بـه كـار   : دوم

براي اين كار لازم اسـت در بخـش    .اختراعات در بخش توليد

ــان   ــراي روي آوردن كارآفرين اقتصــاد اصــلاحات ســاختاري ب

نقـش دولـت در اداره    خصوصي به بخش توليد فراهم شـود و 

  .هاي اقتصادي كاهش پيدا كند بنگاه

پيوند ميان صـنعت و دانشـگاه و بخـش تحقيقـات و     : سوم

شود، به طـوري كـه رابطـه ميـان بخـش      توسعه هر روز بيشتر 

هـا يـك رابطـه     هاي خصوصي و دانشگاه تحقيق و توسعه بنگاه

منظم و نظام يافته شده تا امكان برون زا شدن ابـداعات فـراهم   

  .)105-107صص :1384 عبدلي،(»شود

 

 مطالعات تجربي-3

اثـر نـوآوري و سـرمايه    "اي بـا عنـوان    در مقاله) 1388( ربيعي

، بـا اسـتفاده از الگـوي رشـد     "اقتصادي ايـران انساني بر رشد 

سـرمايه فيزيكـي،    زاي رومر، اثر متغيرهـاي نيـروي كـار،    درون

توسعه و واردات ماشين آلات به كـل   سرمايه انساني، تحقيق و

آوري را بـر رشـد اقتصـادي ايـران      واردات به عنوان سرريز فن
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ماني وي با استفاده از آمار سري ز .داده است مورد بررسي قرار

الگوي زير را تخمـين زده   1347-83اقتصاد ايران طي دوره ي 

  : است

)4(  

(1) * (2) * & (3) *

(4) * (5) * lim (6) * 5960

vadd c labor c r d c hc

c k c p c vas dum

= + + +

+ + +
 

، ارزش افـزوده  vadd)(به طوري كه در اين تابع متغير وابسته

hc)(نيـروي كـار،    labor)(همچنـين  . اقتصاد بـوده اسـت  

موجــودي k)(اني داراي تحصــيلات دانشــگاهي،نيــروي انســ

lim)(سرمايه، p  واردات،كـل  نسبت واردات ماشين آلات بـه

)(vasاي،  كالاهاي واسطه)&( dr هزينه تحقيق و توسعه و

)5960(dumقـلاب اسـت  نشانگر انقلاب فرهنگي پس از ان. 

دهـد كـه دو متغيـر نيـروي كـار       نتايج اين مطالعـه نشـان  مـي   

)labor ( و سرمايه انساني)hc ( بيشترين اثر را پس از كالاهاي

اي بر توليد دارند و از طرفي نوآوري و كارآفريني نقش  سرمايه

  .به سزايي در توسعه سرمايه انساني و نيروي كار دارد

ش عامل كار از ديگر عوامل دهد كش نتايج مطالعه نشان مي 

. كشور است توليد بيشتر است و حاكي از كار بر بودن توليد در

گيـرد و بيـانگر    كشش سرمايه انساني در رتبه بعـدي قـرار مـي   

كشـش واردات  . اهميت سرمايه انساني در توليد كشـور اسـت  

رشـد   كوچك است و نشان دهنده تاثير انـدك ايـن متغيـر بـر    

ين با توجه به اهميت نيروي انسـاني و  همچن. باشد اقتصادي مي

سرمايه انساني در رشد اقتصادي كشور، مديريت نوآوري و كار 

وري و كـارايي و تخصـيص بهينـه     افزايش بهـره  باعثآفريني، 

منابع و عوامل توليد در اقتصاد شده و بـدين ترتيـب بـر رشـد     

                                                                                                                             .                                      اقتصادي اثر مثبت دارد

اي تحــت عنــوان   در مقالــه) 1384(اكبــري و فرهمنــد  

همگرايي اقتصادي كشورهاي اسلامي و بررسـي سـرريزهاي   "

بي از كشـورهاي حـوزه خلـيج    اي با تاكيد بر نقش منتخ منطقه

، به همگرايي بين اين كشورها پرداخته و بـدين منظـور   "فارس

 . اند از روش اقتصاد سنجي فضايي بهره گرفته

ي  اي ، معادلـه  در تحليل نظري مربوط به اثر سرريزهاي منطقـه 

  : رشد به صورت زير بيان شده است

)5   (                       
0ln ln (1 )ln

(ln ln ) (1 )ln
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γ γ
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− = − − +
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  : ها مي توان گفت با توجه به فرض يكسان بودن بازدهي

 )6(                                    
ln ln

ln
pit

pit

y
k

α

θ

−
=    

معادله ي زير براي رشد، ) 6(در رابطه ) 5(با جايگذاري رابطه 

برحسب در آمد سرانه اوليه ونرخ رشد آن در نواحي همسـايه،  

  . گردد مي حاصل 

)7(                             
0

(ln ln ) (1 )ln

(ln ln ) (1 )(ln )
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it io
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y e y
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−
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yioyitدرآمد سرانه،  yكه در آن  lnln  نـرخ رشـد درآمـد   −

ــرانه، ــي، θس ــازدهي داخل ــه γب ــرريزهاي منطق ــر س اي و   اث

نرخ  sون زاي فناوري، سطح بر αهاي داخل كشورها، بازدهي

نتايج مطالعه نشان . نرخ موثر استهلاك است )n+d(انداز و  پس

دهد كه وابستگي فضايي مثبت ميان نـرخ رشـد كشـورهاي     مي

اسلامي وجود دارد، بنابراين با توجه بـه اثـرات سـرريز مثبـت     

هاي هر منطقه از جمله كشورهاي واقع در  اي رشد كشور منطقه

رات مثبتي را بر رشد كشـورهاي مجـاور   حوزه خليج فارس، اث

  . نمايد مي ي رشد اقتصادي مثبت ايجاد داشته و يك چرخه

هـاي   اثـر فعاليـت   "درمقاله اي با عنـوان ) 1380( كميجاني

R&D  بــر ) خــارجي از طريــق تجــارت(داخلــي و خــارجي

وري كل  ، در ابتدا فرم كلي تابع بهره"وري كل عوامل توليد بهره

  : ه صورت زير بيان نموده استعوامل توليد را ب

)8         (                            ),,,( HessTFP t

fd=  

وري كل عوامل توليد به انباشت سرمايه تحقيـق و   بنابراين بهره

انباشت سرمايه تحقيـق و توسـعه شـركاي     ،dSتوسعه داخلي 

) E(ز بودن تجارت با كشورهاي صـنعتي  ، درجه باfSتجاري 

  . بستگي دارد) H(و سرمايه انساني 

در اين مطالعه جامعه آماري آمارهاي كلان مربوط به توليـد  

ناخالص داخلي، سرمايه فيزيكي، نيروي كـار شـاغل تحصـيل    

هاي تحقيق و توسعه كشور، هزينه تحقيق و توسعه  كرده، هزينه

شورهاي توسعه يافتـه عضـو   شركاي تجاري، واردات كالا از ك
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OECD وري كـل   نتايج مطالعه بيانگر آن است كه بهـره . است

عوامل توليد، تابع انباشت تحقيق و توسعه داخلي و خارجي و 

توسعه داخلي  انباشت سرمايه تحقيق و. باشد سرمايه انساني مي

وري كل عوامل كشـورهاي   توجهي بر بهره و خارجي نقش قابل

ولي با توجه به اينكه انباشت سرمايه تحقيـق   توسعه يافته دارد،

و توسعه داخلي در كشورهاي در حال توسـعه انـدك يـا هـيچ     

بنابراين نقش انباشت سرمايه تحقيق و توسعه خارجي  ،باشد مي

در اين كشورها بيش از انباشت سرمايه تحقيق و توسعه داخلي 

  . است

ي و نـوآور " اي تحت عنـوان  در مقاله)  2007( 1باك و ليو

، به طور تجربي تـاثير  "المللي فناوري هايي براي سرريز بين راه

المللي فناوري بر نوآوري صنايع داراي فناوري بـالا   سرريز بين

شـود كـه    در اين مطالعه بيـان مـي  . اند در چين را بررسي نموده

يــادگيري و دانــش ناشــي از صــادرات و واردات، نــوآوري در 

خـارجي   R&Dهـاي   عاليـت ف. دهد صنايع چين را افزايش مي

كشور ميزبـان بـه طـور قابـل      هاي چند مليتي در توسط شركت

هاي داخلي را تنها وقتي توانايي جذب  اي نوآوري بنگاه ملاحظه

كنـد كـه    نتايج بيـان مـي  .  دهد وجود دارد، تحت تاثير قرار مي

هـاي   هاي چند مليتي به طور خودكار فناوري را به بنگاه شركت

هـاي   در صنايع مشابه با بنگـاه  آنهاكنند و اگر  داخل منتقل نمي

اي براي جلـوگيري از   ممكن است انگيزه ،نمايندداخلي رقابت 

هايي كه  بنابراين تنها بنگاه. انتقال فناوري و سرريز داشته باشند

كنند قادر  قدرت جذب بالايي دارند و براي يادگيري تلاش مي

تحقيـق و  . ندهاي چنـد مليتـي هسـت    به دريافت فناوري شركت

گـذار بـر    ترين عامل تاثير ها، مهم بنگاه ي توسعه داخلي و اندازه

بزرگترين اقتصـاد در حـال   . باشند نوآوري بنگاههاي داخلي مي

گذار جهان، دانـش فنـاوري را يكـي از طريـق شـدت جـذب       

هاي چند مليتي و جلب توجـه در بازارهـاي    فناوري از شركت

ق واردات و صادرات به دسـت  ديگر آن كه از طري المللي و بين

آورده است كه مستلزم سطح معيني از توانـايي جـذب داخلـي    

پيشرفت يادگيري به موارد سازمان يافته، ممكن است راه . است

                                                   
1. Lui & Buck (2007) 

هاي ترقي براي  موثري براي بالا بردن نوآوري و بالا رفتن از پله

بـه طـور كلـي منـابع سـرريز      . كشورهاي در حال توسعه باشد

هاي داخلي به طـور مشـترك تعيـين     اوري وتلاشالمللي فن بين

. هاي داراي فناوري بالا در چين هسـتند  ي نوآوري  بخش كننده

همان طور كه مشاهده شد، در اين مطالعه به تجارت و تشكيل 

تـرين مسـيرهاي سـرريز     گروههاي يكپارچگي كه يكي از مهم

 . فناوري است پرداخته شده است

اي تحــــت   الــــهدر مق) 2005( 2ديــــو و همكــــاران 

وري و آزادي در  المللــي، رشــد بهــره ســرريزهاي بــين"عنــوان

، با يك تحليل تعادل عمومي موقـت بـه بررسـي رشـد     "تايلند

در واقع . اند تابحران اخير پرداخته 1960اقتصادي تايلند از سال 

گذاري  وري و سرمايه عملكرد متقابل تعادل عمومي را بين بهره

دهـد كـه    مينتايج نشان . كنند يدر الگوي رشد موقت تحليل م

رشد بالا از طريق طولاني كردن مسير گذر با كـاهش تـدريجي   

وري درون زا، از طريق سـرريزهاي خـارجي كـه     تعرفه و بهره

آيـد و افـزايش    انـد، بـه دسـت مـي     سرمايه لازم را فراهم كرده

در ايـن  . شـود  وري منجربه رشد بـالا مـي   گذاري و بهره سرمايه

  . اي نشده است تجارت اشارهمقاله به نقش 

ــاران  ــو و همكـ ــه) 2005( 3لومنگاسـ ــت  در مقالـ اي تحـ

هـاي غيـر    سرريزهاي تحقيق و توسعه مربوط به تجارت"عنوان

هاي دانـش و انتقـال    ، تاثير تجارت بر پيشرفت جريان"مستقيم

فناوري ميان شركاي تجاري را مـورد مطالعـه و بررسـي قـرار      

تمركـز   R&Dسـرريزهاي مسـتقيم   در اين مطالعه بـر  . اند داده

شـود كـه سـرريزهاي غيـر مسـتقيم درميـان        شـده و بيـان مـي   

كشورهايي كه حتي تجارت با هم نداشته باشند، وجـود دارد و  

در رابطه با وجود اثـرات غيـر مسـتقيم، الگوهـاي تجـارت دو      

. خارجي هسـتند  R&Dجانبه عامل كم اهميت مراحل سرريز 

شود كه كالاها  اين صورت بيان مي ي اصلي به در اين مقاله ايده

تواننـد بـا    ي دانش و فناوري هستند و كشورها مـي  در برگيرنده

اي به دانش خارجي كه از طريق تحقيق  واردات كالاهاي واسطه

  . و توسعه به دست آمده، دست يابند

                                                   
2. Diao & et al. (2005) 
3. Lumengaso & et al. (2005) 
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آيــا " اي تحــت عنــوان در مقالــه) 2001( 1لوئينتــل و خــان

كـو   ، كار"بر است؟ هزينهبراي ايالات متحده  R&Dسرريزهاي 

بـراي   آنهـا . دهنـد  را مورد بررسي قـرار مـي  ) 1995( و هلپمن

داخلـي از دو   R&Dو سـهم  R&Dهـاي   بررسي نقش سرريز

  : كنند شاخص به صورت زير استفاده مي
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اسـتفاده از ايـن دو شـاخص، اثـر سـهم       بـا  لوئينتل و خان

R&D ــاي  و ســرريز ــره R&Dه ــر به ــدازه را ب ــري وري ان     گي

هاي برابر و مثبتي را بـين   سرريز) 1995(ن مكو و هلپ. كنند مي

 آنهـا در صـورتي كـه نتـايج    . كننـد  گزارش مـي  G7 هايكشور

با به كار بردن مجموعـه  . شود مي طلاعات اين مقاله ردتوسط ا

و رويكردهاي تجربي جديد ) 1965-1999(تر  اطلاعات وسيع

سـرريزهاي تحقيـق و توسـعه بـه     ) 1 :رسند كه مي به اين نتايج

ــترده  ــور گس ــورهاي  ط ــين كش ــت  G7 اي ب ــاهمگن اس ) 2. ن

هـاي پانـل اهميـت تفـاوت در پراكنـدگي دانـش بـين         تخمين

ايـالات متحـده بـا توجـه بـه      ) 2. دهـد  نشـان نمـي   كشورها را

  .ي خالص است ضرركننده R&Dالمللي  سرريزهاي بين

    

  ارائه الگو و روش تحقيق -4

گـذاري   براساس مطالعه گريليشـه بـراي ارزيـابي فراينـد تـاثير     

تـوان   وري و رشد اقتصادي، مـي  تحقيق و توسعه بر توليد، بهره

رشـد درون زا بـه    يالگـو  تابع توليد كل را در چارچوب يـك 

 :   صورت زير نوشت
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1. Lunintel & Khan (2001) 

نـرخ   λمقـدار ثابـت فنـون،     Aميزان محصـول،   Qكه در آن 

) سرمايه(هزينه  Cنيروي كار،  Lسرمايه فيزيكي، Kتغيير فنون، 

R&D است. 

تـوان بـه    ي فوق، معادله رشد محصول را مـي  گوبااستفاده از ال 

  : صورت زير نوشت

)12(                                   λβα +++=
0000

celky  

به ترتيب نرخ رشد محصول، سـرمايه   C,L,K,Y،λكه در آن 

   و تحـول فنـوني   R&Dگـذاري   فيزيكي، نيروي كـار، سـرمايه  

  . است R&Dكشش توليد نسبت به سرمايه نيز e. باشند مي

، به عنوان يكي از R&Dگذاري در  در الگوي فوق، سرمايه

. دهنده رشد اقتصادي وارد تابع توليد شده اسـت  عوامل توضيح

هـا   اما با توجه به اينكه در روش ياد شده تنها آثار مستقيم نهاده

ه ويژه اثر ها ب هشود، تمام آثار غير مستقيم نهاد بر توليد وارد مي

از ايـن رو  . هـا مسـتتر خواهـد شـد     هدر باقيماند R&Dسرريز

، ايـن  R&Dبرآورد رابطه رشد بدون در نظر گرفتن اثر سـرريز 

اثــر را كمتــر از اثــر كــل آن بــرآورد كــرده، در نتيجــه بــرآورد 

ايـن متغيـر سـرريز بـه      بنـابر . داري به دست خواهد آمد تورش

د و الگوي رشـد بـه   شو رشد وارد مي يصورت آشكار در الگو

  :شود صورت زير نوشته مي

)13(                   &Y ak L ec SR Dβ λ= + + + +   

از طريق تجارت  R&D  طور كه قبلاً بيان شد، سرريز همان

اي   سـازد تـا كالاهـاي واسـطه     الملل، يك كشور را قادر مـي  بين

ــر و تجهيــزات ســرمايه متنــوع ــد و  ت اي بيشــتري اســتخدام كن

هـاي   كند تا بـا يـادگيري روش   اي ارتباطي را فراهم ميه وسيله

هـاي   توليد از كشـورهاي ديگـر، طراحـي محصـولات و روش    

توانـد بـا فـراهم كـردن      در نهايت مي. سازماني را تحريك كند

هـا و   هاي ديگران، امكان توسعه فناوري شرايط تقليد از فناوري

ملـل را  ال بنابراين تجـارت بـين  . محصولات جديد را ايجاد كند

 .دانست R&Dمي توان مسيري براي انتقال 

از آن جا كـه هـدف از ايـن مطالعـه، بررسـي سـرريزهاي       

R&D باشد  دو جانبه بين ايران و شركاي بزرگ تجاري آن مي

از طريق تجارت با ساير  R&D و با توجه به اينكه سرريزهاي 
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   ه     يابـد، از مـدل جاذبـه اسـتفاد     انتقـال مـي   آنهـا كشورها، بـين  

ها ابزارهاي مناسبي هستند و به طور گسـترده   اين مدل. شود مي

در . رونـد  هاي تجاري دو جانبه به كار مـي  براي توضيح جريان

ها امكان برآورد پتانسـيل تجـاري دو    الملل، اين مدل اقتصاد بين

جانبه در يك مقطـع زمـاني خـاص و بـه طـور همزمـان را از       

 ـ  در . آورد مـي   ده فـراهم ديدگاه كشور صادر كننـده و وارد كنن

ل تجاري بين دو كشور در يك مدل خاص يواقع، برآورد پتانس

توانند تعيين كننده آن باشـند،   جاذبه با استفاده از عواملي كه مي

هاي اقتصادي دو كشـور و   اين عوامل، ويژگي. گيرد صورت مي

هايي هستند كـه بـراي تجـارت بـين دو كشـور       موانع و مشوق

تـوان   مـي  بارت ديگر در چارچوب اين مـدل به ع. وجود دارند

هاي موجود را به صورت متغير كمي وارد مـدل   موانع و تشويق

 طيبـي، (كرده و تاثير آن را بر تجارت دو جانبه بررسـي نمـود   

 ).72ص : 1384

 iترين فرم، الگوي جاذبه ميزان صادرات از كشور در اساسي

شـور  كGDP كشور صـادركننده و  GDPرا به وسيله jبه كشور

الگـوي جاذبـه نـه    . دهد توضيح مي آنهاواردكننده و فاصله بين 

رود، بلكـه بـه    تنها براي تحليل الگوهاي تجـاري بـه كـار مـي    

تواند  در واقع اين الگو، مي. پردازد موضوع منطقه گرايي نيز مي

هاي بالقوه تجـاري، بـراي هـر نـوع      به منظور شبيه سازي قرينه

  .                      ي به كار گرفته شودسازي بين گروه برنامه يكپارچه

در الگوي استاندارد جاذبه، تجارت بين دو كشور از حجـم  

از . پـذيرد  تاثير منفي مـي  آنهااقتصاد تاثير مثبت و از فاصله بين 

آن جا كه الگوي جاذبه از انعطـاف پـذيري بـالايي برخـوردار     

هاي  است، ساير متغيرها مانند فاصله تجاري، جمعيت، شاخص

نزديكي ارتباط فرهنگي و مرز متعارف نيز بعضاً به الگو اضـافه  

  .شود مي

  :الگوي جاذبه در حالت كلي به صورت زير است 

)14      (
ijijjijijiij

DNNHHYAYx jijiji ε
αγγµµββ

=        

0, fβµ  , , , 0α γ δ p  

j به كشور  i صادرات كشور:  ijX آنكه در   

iتوليد ناخالص داخلي كشور iy:  

iاندازه جغرافيايي كشور iH:  

iجمعيت كشور iN:
 

iD̂:  متوسط فاصله بين كشورi  وديگر بازارهاي صادراتي آن

   در ساير كشورها

مقدار ثابت A:  

اخلالجمله  ijε:  

j و  iفاصله بين كشور ijD:  

  :توان نوشت با گرفتن لگاريتم از معادله فوق مي

 )15(       

log log log log

log log log

log log log

ij i i j j

i i j j i i

j j ij ij

x A y y

H H N

N D

β β

µ µ γ

γ α ε

= + + +
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از آن جا كـه كارآفرينـان جهـت حـداكثر سـازي سـود خـود،        

ذاري گ اي جديد سرمايه هاي واسطه شان را در توسعه نهاده منابع

هـاي   تـابع فعاليـت   (n)هاي قابل حصول كنند، بنابراين نهاده مي

R&D هـاي   باشـد، زيـرا فعاليـت    مـي كشـور   انباشته شده يك

R&D از منابع موجـود موجـب    داخلي به دليل استفاده موثرتر

الملـل در   با وجـود تجـارت بـين   . شود بهبود رشد اقتصادي مي

انباشت سـرمايه  كالاها و خدمات، رشد اقتصادي يك كشور به 

R&D   شركاي تجاري همانند انباشت سـرمايهR&D   داخلـي

درتوليـد   توان گفـت كـه تغييـرات    بنابراين مي. نيز بستگي دارد

الملل فقط توسـط   ناخالص داخلي در صورت نبود تجارت بين

شـود، امـا    مي داخلي شرح داده سرمايه R&Dتغييرات انباشت 

اي  هـاي واسـطه   دهالملـل در نهـا   در صورت وجود تجارت بين

 R&Dتغييــرات در توليــد ناخــالص توســط انباشــت ســرمايه 

   شـركاي تجـاري شـرح داده     R&Dداخلي و انباشـت سـرمايه  

 كشـور  ،الملـل  تجـارت بـين  وجـود  زيرا در صـورت  . شود مي

هاي توليد شـده توسـط شـركاي تجـاري نيـز       تواند از نهاده مي

لملل دسترسـي بـه   ا استفاده نمايد، به عبارت ديگر بازرگاني بين

دهد، اين  اي مختلف را افزايش مي اي و سرمايه كالاهاي واسطه

هاي اخير رشـد اقتصـادي و تجـارت     در حالي است كه تئوري

كه رشـد اقتصـاد يـك كشـور وقتـي       كنند الملل پيشنهاد مي بين

 R&D بيشتر است كه امكان استفاده كشور از انباشت سـرمايه 
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ليچنبـرگ و  (شـتر باشـد   شركاي تجـاري از طريـق تجـارت بي   

 ).16ص: 2004 ،1ديگران

با توجه به نكات فوق مي توان فرم كلـي الگـوي رشـد را بـر     

  :اساس مدل جاذبه به صورت زير نمايش داد

)16   (  

 1 2 3

4 5 6 7

ln ln ln ln

ln ln ln ln

i t ij t j t i t j t
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α α α α

α α α α
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 Ln yi :لگاريتم توليد ناخالص داخلي كشورi 

Ln yj :لگاريتم توليد ناخالص داخلي كشورj 

Ln Dij: فاصله جغرافيايي دو كشور jوi   
Ln pi: جمعيت كشورi   

Ln pj: جمعيت كشورj  

Ln SDi:  كشور )مستقيم(سهم سرريز تحقيق و توسعه داخليi   
Ln SFj:  غير مستقيم(سهم سرريز تحقيق و توسعه خارجي( 

 jكشور

i نوآوري در كشور:  ipatln  

جمله اخلال:
 ije  

 i كشور ايران است و  در تمام حالاتj   شركاي تجاري ايـران

  .هستند

منتخبـي از بزرگتـرين شـركاي    قلمرو مكاني ايـن مطالعـه   

آذربايجان، اوكراين،  :تجاري ايران هستند كه اين كشورها شامل

آلمان، ايتاليا، فرانسه، كانادا، تايلند، تركيه، چين، روسيه،  اسپانيا،

عودي، قزاقسـتان، كـره،   س ـعربسـتان   ژاپن، سنگاپور، سوئيس،

 و قلمـرو زمـاني سـالهاي    هلند، هند، مالزي و كويـت هسـتند  

  .باشند مي )2009-2000(

  

  روش تحقيق-4-1

هاي جاذبه براي تعيين عوامل موثر بر متغير وابسـته   برخي الگو

كننـد، ولـي اسـتفاده از     هاي مقطعي استفاده مـي  درالگو، از داده

چنـد سـال متـوالي نتـايج بهتـر و قابـل        هاي تابلويي براي داده

الگويي كـه  ). 67ص :2،1998هاريس(اعتمادتري را در بر دارد 

                                                   
1. Lichtenberg et al. (2004) 
2. Hariss (1998)  

تـوان سـاخت    ها مي براي توضيح رفتار متغيرها در اين نوع داده

  :در حالت كلي به صورت زير است

)17      (                              ititiit uXY ++= βα  

. تخمـين ايـن معادلـه وجـود دارد     دو شيوه مختلـف بـراي  

پـارامتر نـامعلوم    Nها،iαنخست الگوي اثرات ثابت كه در آن

ولي ثابت هستند و ديگري الگوي اثرات تصادفي است كـه در  

آن عرض از مبـدا ثابـت نبـوده و تصـادفي اسـت و همچنـين       

  . باشد مستقل از متغيرهاي توضيحي مي

 هاي تـابلويي و روش تركيبـي   ش دادهبراي انتخاب بين رو

)OLS ( از آمارهF به عبارت ديگر بـراي  . شود ليمر استفاده مي

عرض از مبدا جداگانه براي هر ) و يا عدم وجود(تعيين وجود 

در صورتي كـه  . شود ليمر استفاده مي Fيك از مقاطع، از آماره 

هاي فـردي وجـود داشـته     در بين مشاهدات، ناهمگني ياتفاوت

در غير اين صورت، . شود هاي تابلويي استفاده مي د، از دادهباش

 ،در ايـن آزمـون  . از روش حداقل مربعات استفاده خواهد شـد 

فرضيه صفر مبني بر يكسان بودن عرض از مبـدا اسـت، بـدين    

معني كه اختلافات درون گروهي خيلي شديد نبـوده و نيـازي   

قابل فرضـيه يـك   در م. باشد هاي تابلويي نمي به استفاده از داده

دهـد و الگـو را بـه     يكسان نبودن عرض از مبـدا را نشـان مـي   

بـه صـورت    هـا  فرضيه. كند استفاده از روش تابلويي توصيه مي

  :  شوند زير تعريف مي

)18                                    (         
αα

αα

≠

=

i

i

H

H

:

:

1

0                               

جدول بزرگتـر باشـد،    Fمحاسبه شده از  Fگاه  ربنابراين، ه

تـوان   هـاي تلفيقـي را نمـي    داده مبني بـر پـذيرش  0Hفرضيه 

ــاب ــذيرفت و بن ــابلويي ارجحيــت دارد  اين روش دادهرپ هــاي ت

  ).100ص: 1388 مجيد پور،(

ليمـر، فرضـيه    Fبا توجه به مقدار محاسبه شده براي آمـاره 

ها به صورت حـداقل مربعـات معمـولي     دادهصفر مبني براينكه 

هستند به نفـع فرضـيه مقابـل، يعنـي وجـود قابليـت در روش       

  .شود هاي تابلويي رد مي داده
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    ليمر F آزمون: )1(دولج

 ليمر  F آماره مقداراحتمال

000  0 05/75 

  يافته هاي تحقيق :منبع

از سوي ديگربا توجه بـه دو روش اثـرات ثابـت و اثـرات     

دهنـدگي متغيـر    ي، براي آنكه بتوان از نظر قدرت توضيحتصادف

اي انجام داد وبـه عبـارتي بتـوان بـين دو روش،      وابسته مقايسه

ت نمود، از آزمـون  انتخابي قايل شد و بر اساس نتايج آن قضاو

از آن جا كه براي انجـام مقايسـه بـين    . شود ميهاسمن استفاده 

و  iαت تصـادفي اين دو الگو بايد وجود همبستگي بـين اثـرا  

ها را مورد آزمون قرار دهيم، لذا در آزمون هاسمن  برازش كننده

گونـه همبسـتگي ميـان اثـرات      فرضيه صفر اين است كـه هـيچ  

 و  OLSهاي زن تحت اين فرضيه، تخمين. تصادفي وجود ندارد

GLS هر دو سازگار هستند، ولي تخمينOLS در . ناكارا است

كارا و سازگار،  OLSت فرضيه مقابل، تخمين زن كه تح حالي

نتايج مربـوط بـه آزمـون     .ناسازگار است GLSولي تخمين زن

  .آمده است 2هاسمن در جدول شماره 

  آزمون هاسمن :)2(جدول 

 آماره هاسمن مقداراحتمال

000  0 04/133 

 هاي تحقيق يافته :منبع

مطالعـه   دهد روش مورد استفاده در ايـن  نتايج جدول نشان مي

  .آمده است) 3( روش اثرات ثابت است كه در جدول

  نتايج تخمين مدل به روش اثرات ثابت :)3( جدول

 t prob آماره برآورد ضرايب متغيرها

jy  3/25540 8/50 000  0  

ip
 

25520/9  25/20 000  0.  

jp
 

1/42100 4/35 000  0  

ijD
 

-./4560 -/15 0 812 

iSD
 

1/85452 24/4  000  0  

jSF

 

1/24450 01/4  000  0  

ipat  2/45698 7/50 000  0  

Constant 1886/19-  -15/30 000  0  

  هاي تحقيق يافته :منبع      

  ايج تحقيقتفسير نت-5

نشان داده شده است، نتايج حاصـل  ) 3( همانطور كه در جدول

                                         :به شرح زيراست از برآورد الگو

ضريب سهم داخلي تحقيق و توسعه و سرريزهاي تحقيق و 

توسعه كه در سطح بـالايي معنـي دارنـد، مثبـت و بيـانگر اثـر       

پـس هرچـه قـدر سـهم     . ت دارنـد مستقيمي است كه بر تجـار 

داخلي تحقيق و توسعه يك كشور بـالا باشـد و از سـرريزهاي    

رشـد اقتصـادي آن كشـور    تحقيق و توسعه هم بهره مند شود، 

                                             .بهبود خواهد يافت

 1توسط مارشـال  19 هرچند بررسي وجود سرريزها از قرن

وجود سرريزها به ويژه بـا  مطـرح شـدن     وارد اقتصاد شد، اما

ناشـي   تحقيق و توسـعه  سرريز تكنولوژي و به دنبال آن سرريز

به طور جدي توسط اقتصاددانان مـورد توجـه قـرار     از تجارت

و  4، كلـر 3گريلچيـز  ،2تـوان از جافـه   مـي  مثال عنوانبه  .گرفت

  .نام برد 5و هلپمن گروسمن

 سـرريز : كـرد  نـدي ب تقسيم نوع سه به توان مي را سرريز 

 بـه  مربوط دانش سرريز. اي شبكه سرريز و بازار سرريز دانش،

 توسـط  تواند مي و شود مي توليد بار اولين براي كه است دانشي

 گيرد صورت آن براي جبراني اينكه بدون شود، استفاده سايرين

. اسـت  دانـش  خـود  ارزش از كمتـر  شـود،  جبران هم اگر اي و

 ـ بـراي  بـازار  عملكرد كه شود مي ظاهر زماني بازار سرريز  كي

 باعث كه باشد اي گونه به جديد فرايند كي اي و جديد محصول

 غير به بازار از واحدهايي سمت به شده ايجاد منافع برخي شود

 كننـدگان  مصرف مثال، طور به. شود جاري آن كنندگان توليد از

 از ناشــي منــافع از بــازار نيروهـاي  طبيعــي عملكــرد دليــل بـه 

 منـد  بهـره  آن هـاي  هزينـه  در مشاركت بدون جديد تمحصولا

 ابـداع  نصـيب  مـوارد  بيشـتر  در اجتماعي منفعت اين. شوند مي

 ـ و ها روش كنندگان  سـرريز . شـود  نمـي  جديـد  محصـولات  اي

 كي تجاري و اقتصادي ارزش كه شود مي ظاهر زماني اي شبكه

                                                   
1. Marchal 
2. Jaffe  
3. Grilieches  
4. Keller  
5. Grossman & Helpman  
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 از اي مجموعـه  توسـعه  بـه  شـديدي  وابسـتگي  جديـد  فناوري

 شبكه كي ارزش حالت، اين در. باشد داشته مرتبط يها فناوري

 ـ هـر  بـراي  هـم  بـا  مـرتبط  هاي فناوري اي محصولات از  از كي

  . بود خواهد كاربران تعداد از اي فزاينده تابع كاربران،

 بـين  الملـل  بـين  تجـارت  طريـق  از توسعه و تحقيق سرريز

 ـ الملل بين تجارت. ابدي مي جريان كشورها  قـادر  را كشـور  كي

 اي سـرمايه  تجهيـزات  و تر متنوع اي واسطه كالاهاي تا سازد مي

 فـراهم  را ارتبـاطي  هـاي  مسير و باشد داشته اختيار در بيشتري

 ـ كـه  كنـد  مي  ديگـر،  كشـورهاي  از توليـد  هـاي  روش ادگيريي

 را بـازار  شـرايط  و سـازماني  هـاي  روش محصـولات،  طراحي

 تقليـد  طشراي كردن فراهم با تواند مي نهايت، در و كند تحريك

 محصـولات  و هـا  فنـاوري  توسعه امكان ديگران هاي فناوري از

ــد ــاد را جدي ــد ايج ــيري،( نماي ــاس). 88ص: 1386 مش  براس

 بـه  متكـي  هركشـور  اقتصـادي  پيشرفت جديد، رشد هاي نظريه

 فعاليـت  سـايه  در نيـز  امـر  اين و است صنعتي و فني پيشرفت

 بـه . دپذير مي صورت آن سرريزهاي و داخلي توسعه و تحقيق

 مركزيت بر لزوماً توسعه بر مبتني اي توسعه نگرش جهت همين

 عنـوان  بـه  را توسـعه  و تحقيق و كند مي تأكيد توسعه و تحقيق

 هاي قابليت اصلي هسته را آن و كند مي تلقي رشد محركه عامل

 توسـعه  و تحقيـق  هـاي  فعاليـت  زيرا داند، مي ملت كي فناوري

 افزايش  سبب امر اين و ددگر مي جديد هاي بهبود نهاده موجب

 اقتصـادي  رشـد  نتيجـه  در و شود مي توليد عوامل كل وري بهره

                                                                                                         ).42ص: 1380كميجاني،( ابدي بهبود مي كشور

مت سرريزها مثبت علا شتانتظار دا بايد با توضيحات فوق

اين مطلب .باشدداشته  كشور داري بر رشد اقتصادي و اثر معني

 .مورد تاييد قرار گرفته است) 3( در جدول

دهـد، رشـد توليـد ناخـالص      همچنين نشان مي) 3(جدول 

داري بـر رشـد    داخلي شـركاي تجـاري، تـاثير مثبـت و معنـي     

فزايش ا درصد 1اقتصادي ايران ايجاد كرده است، به طوري كه 

 درصـد  3توانـد رشـد اقتصـادي ايـران را      مـي  در متغير مذكور

هـاي عملكـردي اقتصـاد كـلان،      در ميان شاخص .افزايش دهد

هاسـت؛   ترين شاخص ميزان توليد ناخالص داخلي يكي از مهم

هـاي   چرا كه اين شاخص اندازه اقتصاد يك كشـور و ظرفيـت  

نـا بـه   توليـد ناخـالص داخلـي ب   . دهـد  توليدي آن را نشان مـي 

تعريف، ارزش مجموع كالاها و خدماتي است كه طي يك سال 

البته بايد توجه داشـت كـه ميـزان    . شود در يك كشور توليد مي

رفاه و برخورداري مردم يك كشـور، صـرفا بـه واسـطه توليـد      

شـود، بلكـه شـاخص بهتـر، توليـد       ناخالص داخلي تعيين نمي

يله هر نفر را ناخالص داخلي سرانه است كه ميزان توليد به وس

در واقع، رفاه مردم يك كشـور  . دهد به صورت سرانه نشان مي

متاثر از توليد ناخالص داخلي و ميزان جمعيت آن كشور اسـت  

به عبـارت   .شود كه در توليد ناخالص داخلي سرانه منعكس مي

ديگر هر چه اندازه اقتصادي كشورهاي طـرف تجـاري بيشـتر    

ن كشـورها بيشـتر و امكـان    هاي توليدي اي باشد، يعني ظرفيت

فراهم باشد، باعث افزايش  آنهاتوليد بيشتر با هزينه كمتر براي 

صادرات و واردات كشورهاي مزبور شـده و در نتيجـه امكـان    

توانـد باعـث    زيادتر است و همين مسـئله مـي   آنهامبادله براي 

شود، در نتيجه رشد اقتصادي  آنهاافزايش تجارت دو جانبه بين 

اين ما انتظار داريم كه اين ضريب  بنابر .يابد افزايش ميايران نيز 

  .مثبت باشد

شـود و   با تمركز جمعيت، تمركز فضايي صنايع انجـام مـي  

ــاخت  ــنايع، زيرسـ ــز صـ ــه   تمركـ ــادي از جملـ ــاي اقتصـ هـ

) حمل و نقل و ارتباطات( هاي زير بنايي فيزيكي گذاري سرمايه

ش سـرريز  كنـد و باعـث افـزاي    و منابع مديريتي را ايجـاد مـي  

اكبــري و ( گــردد اطلاعــات و انباشــت دانــش در اقتصــاد مــي

  ).25ص: 1384، فرهمند

زيـرا  . از طرفي تغييرات تكنولوژي وابسته به جمعيت است

كنـد و انـدازه    افزايش جمعيت، ارتباطات و مبادله را تسهيل مي

دهـد و موجـب    بازار و امكان تخصصي شـدن را افـزايش مـي   

همچنين تراكم جمعيـت  . گردد ات ميافزايش تقاضا براي ابداع

هـاي لازم بـراي پيشـرفت     بالا هزينه ثابت ايجاد زيـر سـاخت  

همه اين اثـرات موجـب ترغيـب    . دهد تكنولوژي را كاهش مي

شـود و در   هاي جديـد مـي   فعالان اقتصادي و انتشار تكنولوژي

نتيجه بـا افـزايش و پيشـرفت تكنولـوژي، بـه دنبـال آن رشـد        



   آثار سرريزهاي تحقيق و توسعه ونوآوري شركاي بزرگ تجاري بر رشد اقتصادي ايران: چيان و رحيمي گوگرد                                                         22  

 

 .يابد اقتصادي افزايش مي

در مدل مورد بررسي متغير جمعيت كشورها بيانگر قـدرت  

جذب بازارهاي داخلي هستند، هرچه جمعيت كشورها افزايش 

قدرت جذب محصـولات بيشـتري را از    آنهايابد، بازار داخلي 

از طرف ديگر جمعيـت بـالاتر منجـر بـه     . خارج از كشور دارد

باعـث رشـد   توانـد   توليد بيشتر شده، در نتيجه ايـن متغيـر مـي   

  . اقتصادي شود

نتابج جدول فوق نيز تاييد كننده همـين مطلـب اسـت، بـه     

تواند رشد  طوري كه تغييرات جمعيت هر دو طرف تجاري مي

  .  اقتصادي ايران را تحت تاثير قرار دهد

متغير فاصله جغرافيايي اشاره به سـهولت و سـختي انتقـال    

ه بـين منـاطق   كالا، خدمات نيروي كار، سرمايه، اطلاعات وايد

پذيري اقتصاد يك  گونه كه اشاره شد در بررسي تاثير همان. دارد

منطقه از موقعيت و جهت حركت مناطق ديگـر بحـث اثـرات    

هاي ايجاد اثـرات   مجاورت يكي از راه. گردد مطرح مي 1سرريز

  .سرريز است

هاي اخير رشد اقتصادي علاوه بر تاكيـد بـر تحقيـق و     مدل

اي آن هـم در منـاطق ديگـر تاكيـد     توسعه، بر نقـش سـرريزه  

ها انتشار تحقيق و توسعه در منطقه، سطح  در اين مدل. اند كرده

انــش د. دهــد تكنولــوژي هــر بنگــاه را تحــت تــاثير قــرار مــي

به عبارت ديگـر  . تكنولوژي ماهيتاٌ ضمني و تدوين نشده است

اطلاعات اغلب . هايي ميان دانش و اطلاعات وجود دارد تفاوت

وين شده در دسترس اسـت ولـي دانـش را بايـد     به صورت تد

اگرچه هزينه پراكندن اطلاعات نسـبت بـه فاصـله    . كسب كرد

ثابت است، ولي هزينه انتشار دانش همـراه بـا افـزايش فاصـله     

يابد و اين فرايند اثـر منفـي بـر رشـد و      جغرافيايي افزايش مي

  .توسعه اقتصاد يك كشور دارد

فوق در واقع بيانگر موانع  متغير فاصله جغرافيايي در الگوي

 برخي از اين موانـع عبارتنـد  . بازرگاني بر سر راه تجارت است

                                                   
بخشد،  نمايد و تكنولوژي خود را بهبود مي گذاري مي زماني كه يك منطقه سرمايه. 1

گذاري بيشتر از منافع داخلي است كه نصيب خود آن  بازدهي حاصل از اين سرمايه

گردند و در نتيجه بازدهي  طق مجاور نيز از آن منفعت منتفع ميگردد و منا منطقه مي

 .يابد آن ها هم افزايش مي

هاي حمل ونقل، زمـان، تضـادهاي فرهنگـي و موانـع      از هزينه

متغير فاصله جغرافيايي كـه در الگـوي فـوق    . دسترسي به بازار

استفاده شده اسـت، بيـانگر فاصـله جغرافيـايي بـين تهـران و       

رود ضـريب   بنابراين انتظار مـي . ديگر استپايتخت كشورهاي 

زيرا هر چـه فاصـله جغرافيـايي بـين دو     . اين متغير منفي باشد

كشور بيشتر باشد، موانـع مـذكور بيشـتر شـده، امكـان مبادلـه       

يابد و در نهايت منجـر بـه كـاهش رشـد اقتصـادي       كاهش مي

همچنـين از آنجـايي كـه فاصـله جغرافيـايي بـين       . خواهد شد

داري اين متغير با مشكل  ول زمان ثابت است، معناكشورها در ط

شود، كه اين موضوع در نتيجه برآورد تحقيق حاضـر   مواجه مي

.                                                                                                 نيز مشاهده شده است

را بـه رشـد    توسعه و رفاه يك كشور ،رشد ،به طور معمول

را به نوآوري ) سياسي و فرهنگي و(اقتصادي و تغيير اجتماعي 

در اقتصاد و نوآوري را بيش از هـر چيـز ديگـر بـه اختـراع و      

نوآوري يك منبع كليدي بـراي ايجـاد    .دهند اكتشاف نسبت مي

شــود و يكــي از عوامــل مهــم و  مــي مزيــت نســبي محســوب

ز طرفي نـوآوري و  ا. گذار بر رشد اقتصادي هركشور است تاثير

تحقيق و توسعه به شكل دو سويه بـا هـم در ارتبـاط هسـتند،     

شود و تحقيق و توسعه  نوآوري سبب ايجاد تحقيق و توسعه مي

اين الگو در يك بنگـاه باعـث كـاهش    . ساز نوآوري است زمينه

انتقال فنـاوري از   وري در بنگاه  و هاي توليد و رشد بهره هزينه

ر و در نتيجه رشد ارزش افزوده در كـل  يك بنگاه به بنگاه ديگ

به دليل همين ارتباط تنگاتنگ بين تحقيق و . اقتصاد خواهد شد

توسعه و نوآوري در اين مطالعـه نـوآوري بـه عنـوان يكـي از      

  .گذار بر رشد اقتصادي سنجيده شده است متغيرهاي تاثير

بر اسـاس رگرسـيون اثـرات ثابـت، يـك       به عبارت ديگر 

توانـد ميـزان    نباشت اختراعات ثبت شده، مـي درصد تغيير در ا

  .درصد افزايش دهد 2به ميزان  را اقتصادي ايران رشد

  

  نتايج و پيشنهادات-6

در ايـن مقالـه، آثـار سـرريزهاي تحقيـق و توسـعه و نـوآوري        

-2009 شركاي عمده تجاري بر رشد اقتصادي ايران طي دوره
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ج به دست بر اساس نتاي. ، مورد بررسي قرار گرفته است2000

آمده، كليه متغيرهاي در نظر گرفته شده از جمله توليد ناخالص 

داخلي شركاي تجاري، جمعيت، سرريزهاي داخلي و خارجي 

دار هستند و بر رشد اقتصـادي   تحقيق و توسعه و نوآوري معني

  .گذارند ايران تاثير

به عبارت ديگر بر اساس نتايج به دست آمده، نقش توليـد  

. شورها در خلق مثبت تجارت به اثبات رسيدناخالص داخلي ك

بنابراين، براي بهبود و افزايش تجارت و در نتيجه افزايش رشد 

يكـي از  . اقتصادي، بايد ظرفيت توليدي كشورها افـزايش يابـد  

ها  هاي توليدي، استفاده از تكنولوژي هاي افزايش ظرفيت روش

آينـد  اثر تكنولـوژي در فر . و ابداعات و اختراعات جديد است

توانـد در تركيـب بـا سـاير      قابل اغماض است و مي   توليد غير

تـوان   بنـابراين، مـي  . عوامل توليد، منشأ توليدات جديـد باشـد  

پيشنهاد نمود كه  كشور جهـت ايجـاد رشـد و توسـعه پايـدار      

اي تنظيم  اقتصادي و كاهش شكاف تكنولوژي  بر اساس برنامه

داخل كشور بهاي بيش هاي تحقيق و توسعه در  شده، به فعاليت

هاي تحقيـق   و جهت استفاده بيشتر از فعاليت داده شود پيشاز 

هاي تحقيق وتوسعه شركاي تجـاري،   وتوسعه داخلي و فعاليت

اساسي به تجارت خارجي نمـوده و در انتخـاب    توجه جدي و

با دانش انباشته شـده بـالا،    به سمت كشورهاي شركاي تجاري

بالا در راستاي جـذب و بـومي    داراي تكنولوژي و سازماندهي

  .نمودن تحقيق و توسعه خارجي اقدام گردد
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  )يافته و در حال توسعه مورد مطالعه كشورهاي منتخب توسعه(
  

A Comparative Survey of Financial Development Effect on 

Economic Growth at Asymmetric Information Situation 

(Case Study of Selected Developed and Developing Countries) 
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واقعي يك اقتصاد تحت  رشد در اين مقاله ارتباط بين توسعه بخش مالي و

رشد واقعي مـديون   اطلاعات نامتقارن مورد بررسي قرار گرفته است، زيرا

اي كه كشورهايي با ساختار مالي توسعه  توسعه ساختار مالي است به گونه

در اين . تر از سرعت رشد بالاتري نسبت به ديگر كشورها برخوردارند يافته

متغيرهايي همچون  بررسي ميزان رشد اقتصادي معيار توسعه بخش واقعي و

به عنوان معيارهاي توسعه  ارزش بازار سهام نسبت به توليد ناخالص داخلي

همچنين لگاريتم انحراف معيار شاخص كـل  . اند بخش مالي معرفي گرديده

قيمت سهام بازار بورس اوراق بهادار و شاخص اعتبارات بانكي به بخـش  

خصوصي به عنوان معيارهاي اطلاعات نامتقارن در بازارهاي مالي و پـولي  

هاي تابلويي براي  از روش داده مدل مورد نظر با استفاده. استفاده شده است

-2008طي دوره زمـاني   كشورهاي منتخب توسعه يافته و در حال توسعه

خشي بالاتر بازار مالي  نسبت به باثر دال بر نتايج . برآورد شده است 1993

ساختار مالي كشورهاي توسعه  كه استكشورهاي توسعه يافته در بازارپولي

باشد و اين به خاطر وجود  ميال توسعه متفاوت از كشورهاي در حنيزيافته 

ي تقارن اطلاعاتي بالا و تكامل يافته در اين كشورها بوده است ولي  درجه

ازار پولي در مقايسه با بازار مالي قدرتمندتر بدر كشورهاي در حال توسعه 
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Abstract: 

This study seeks to investigate the relationship between 
the development of financial sector and real sector in an 
economy under the asymmetric information because 
true growth is conditioned to the development of the 
financial structure, so that, countries with more 
developed financial sector, enjoy a higher rate of growth 
than the other countries. In this study the economic 
growth criterion denotes the development of the real 
sector, and variables such as ratio of the value of the 
stock exchange to GDP has been introduced as a 
criterion of development of financial sector. Also, 
logarithm of variance of the stock exchange price index 
and bank credits of the  private sector index have been 
applied as a criterion of asymmetric information in the 
fiscal and money market.  This model is estimated by 
applying panel data method for selected developed and 
developing countries in 1993-2008. The results depict 
the higher effectiveness level of financial market in 
comparison with money market in the developed 
countries, also financial structure of the developed 
countries differs from the developing ones  because of a 
high level and evolved information symmetry in the 
developed countries, while  in the developing countries, 
the money market is stronger than the stock exchange. 
 
Keywords: Financial Development, Economic Growth, 
Asymmetric Information, Panel Data Method. 
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  مقدمه -1
در حال حاضر بخش بزرگي از ادبيات اقتصادي، تاييدكننده اين 

مطلب هستند كه رشد اقتصادي بلندمدت و رفـاه يـك كشـور،    

يـافتگي مـالي     علاوه بر ساير عوامل مهم ديگر، به درجه توسعه

توسعه مـالي بـه طـور كلـي از طريـق      . آن كشور مربوط است

صيص بهينه اين منابع اي و نيز تخ تجميع و تجهيز منابع سرمايه

هـاي   به عبارت ديگـر شـاخص  . گذارد بر رشد اقتصادي اثر مي

وري آن تاثير  هاي تجميع سرمايه و بهره توسعه مالي بر شاخص

هــا نيـز رشـد اقتصـادي را متــأثر     گذارنـد و ايـن شـاخص    مـي 

و  گسـترش  طريـق  از مـالي،  هـاي  سيسـتم  توسـعه  .سـازند  مـي 

 تخصـيص  به منجر كشور، مالي بازارهاي سازي متنوع همچنين

  .گردد مي تر سريع اقتصادي رشد نهايتاً و منابع تر مناسب

 توسـعه  سـطح  دهـد كـه   مـي  نشـان انجام شـده   مطالعات 

 بر آنها كه تأثيري و ها  سهام و بانك بازار ويژه به مالي بازارهاي

 هـا  شـركت  مـالي  تأمين روش  و انتخاب ها شركت مالي تأمين

جـاي   بـه  اقتصـادي  رشـد  بـر  شـگرفي  تـأثير  نهايـت  در دارد،

 بازارهـاي  .)38-39ص : 1390تقوي و همكـاران،  ( گذارد مي

 صـنعتي،  كشورهاي پيشـرفته  مالي بازارهاي نظير پيشرفته مالي

 در را مربوطـه  اقتصـاد  مـالي  سـرمايه  از اي قابل ملاحظه حجم

چرا كه رشد واقعي مديون توسعه سـاختار مـالي    .دارند كنترل

ي كه كشورهايي با ساختار مالي توسعه يافتـه از  ا است، به گونه

  هـاي  پايـه . سرعت رشد بالاتري نسبت به ديگران برخوردارنـد 

  توسـط سـه محقـق بـزرگ اقتصـادي      1970در دهه   اين نظريه

بنـا   3جوزف استيگليتز و 2، مايكل اسپنس1شامل جرج آكرلوف

در  آنان به اين نتيجه رسيدند كه توسعه ساختار مالي .نهاده شد

محيط شفاف اقتصادي با عنايت كامل به اين فرض بازار رقابتي 

فرض بـر ايـن   اين . يعني متقارن بودن اطلاعات رخ خواهد داد

هـا و  از تمام قيمت كنندگان در بازار،مبنا است كه تمام شركت

آگاهنـد، امـا اگـر بـه علـت عـدم تقـارن         تمام اطلاعات كاملاً

وظيفه اصلي خود عاجز بماند اطلاعات طرفين معامله، بازار از 

  .اتفاق خواهد افتاد» شكست بازار«و در نتيجه ناكارا عمل كند 

هسته كـارايي   اطلاعات در دنياي امروز و معاملات بورس،

                                                   
1. George Akherlof 
2. Michael Spence 
3. Joseph Stiglitz 

از طرفي سرعت انتشار و تقارن اطلاعات نقـش  . باشد بازار مي

هرچـه بـازار   بنـابراين  . عمده و حساسي در كارايي بـازار دارد 

و تقارن اطلاعات بيشتر باشد امنيـت بـازار بيشـتر     كاراتر باشد

بـه  تـوان   ها به سمت توليد مـي  اريذگ بوده و با هدايت سرمايه

مسـأله اطلاعـات نامتقـارن     .رشد اقتصادي بالاتري دست يافت

كـه عـاملان بـازار از اطلاعـات يكسـاني       افتـد  زماني اتفاق مي

نسبت به  اطلاعات بيشتري ،برخوردار نباشند و يكي از عاملان

افتد  در بازار پول اين مسأله زماني اتفاق مي. ديگري داشته باشد

كه بانك به طور كامل در مورد ريسك اعتباري مشـتريان خـود   

پس در . اطلاعات كافي نداشته باشد) كنندگان وام درخواست (

اين حالت اختصاص منابع تسهيلات بانكي به طور واضح كـارا  

قيمت به مقـدار تعـادلي عرضـه و    نيست،  هر چه در يك بازار 

تر باشد، تخصيص كارايي بالاتري دارد و افراد بـا    تقاضا نزديك

 بـر  غلبـه  بـراي  است، بديهي  .كنند صلاحيت، وام دريافت مي

 امري اطلاعات افشاي و گردآوري اطلاعات، تقارن عدم مسأله

) هـا  بانـك ( بازار عاملان تعداد افزايش  بنابراين است، ضروري

 از ممانعـت  و بـانكي  تسـهيلات  نـرخ  تصـحيح  بـه  رتيصو در

ر د و اطلاعـات  سازي آزاد با كه شود مي منجر نامساعد انتخاب

 تـوان  مـي  لـذا . باشـد  همراه  نتيجه كاهش عدم تقارن اطلاعات

 كامل صورت به متقارن، اطلاعات محيط در مالي توسعه: گفت

 پديـده  وزبـر  بـه  منجر تواند مي امر اين و افتد مي اتفاق كافي و

   .گردد اقتصادي ي توسعه

اي قوي بـين  اند رابطهبسياري از مطالعات تجربي نشان داده

انباشت سرمايه وجـود   وگذاري بازارهاي مالي و سطح سرمايه

تقارن اطلاعاتي نه تنها بازارهاي مالي فعال در شرايط عدم. دارد

هـم   توانند نوسانات تجاري القا نمايند بلكه به گسترش آنهامي

يك رابطه مثبت مستقيم بين : پس مي توان گفت. كنندكمك مي

 متقارن بـودن اطلاعـات و نـرخ رشـد اقتصـادي حـاكم اسـت       

تجربه كشورها حاكي از آن است كـه  ). 23ص :2002 زيكنو،(

در كشورهاي پيشرفته صنعتي، توسعه مالي عمدتاً در خـارج از  

در بخـش  دهد بنابراين پايـه توسـعه مـالي     بخش بانكي رخ مي

اما در كشورهاي در حال توسعه؛ توسعه مـالي  . بانكي است غير

ها بوده و در بخش بانكي  عمدتاً بر اساس اصلاح عملكرد بانك

در ايـن مطالعـه بـراي    ). 104ص :1383،نظيفـي ( رخ مي دهـد 



  27،  1391، شماره نهم، اسفند سومسال                                                                        هاي رشد و توسعه اقتصادي پژوهشپژوهشي،  فصلنامه علمي  

 

رشد اقتصـادي تحـت وجـود     بررسي رابطه بين توسعه مالي با

پاسخي براي ايـن   اطلاعات نامتقارن، محقق به دنبال جستجوي

پرسش است كه آيا توسعه مالي در محيط اطلاعات نامتقارن بر 

پاسـخي بـراي    به رسيدن ؟ جهتگذارد رشد اقتصادي تأثير مي

  .گيرد قرار مي آزمون و بررسي مورد زير فرضيه اين پرسش، سه

  .تأثير است متقارن بودن اطلاعات بر رشد اقتصادي بي -1

  .اثر است  رشد اقتصادي بيتوسعه ساختار مالي  بر  -2

ساختار مالي در كشورهاي منتخب توسعه يافته و در حـال   -3

  . توسعه يكسان است

 تجربـي  مطالعـات  بررسـي  بـه  در ادامه تحقيق حاضر ابتدا

شده و مباني نظري و ادبيات موضوع  پرداختـه و سـپس    انجام

توسعه مالي بر رشد اقتصادي با توجه به  تأثير الگوي تصريح به

اطلاعات نامتقارن براي دو گـروه كشـورهاي منتخـب توسـعه     

 حاصل نتايج بعد قسمت در. پردازيم مي يافته و در حال توسعه

پايـاني،   دربخـش  نهايـت  در شود و ارائه مي الگو اين برآورد از

   .شود هادات تحقيق آورده مينگيري و پيش نتيجه

  

  تحقيق پيشينه -2
در كشورهاي در حـال   طي چند سال گذشته، مطالعات بسياري

تـلاش   آنهـا توسعه و توسعه يافتـه صـورت گرفتـه و همگـي     

اند كه تأثيرات توسعه مالي بر رشد و توسـعه اقتصـادي را    كرده

فرضيه در نظر گرفته شده در بيشتر مطالعـات  . گيري كنند اندازه

هـاي توسـعه مـالي شـرط      اين بوده كـه پيشـرفت در شـاخص   

 زيـر در . عه اقتصادي استضروري براي رشد اقتصادي و توس

به بررسي چند مورد از اين مطالعات در داخل كشور و خـارج  

  :پردازيم مي كشور

  

  خارجي مطالعات- 2-1

ــارني ــك و همكــارانب ــه )2003( 1ب ــوان  در مقال اي تحــت عن

آزادسازي مالي، توسعه مالي و رشد اقتصـادي در كشـورهاي   "

استفاده از تكنيك  به بررسي رابطه اين سه با "كمتر توسعه يافته

 هـاي تـابلويي   دادهGMM) ( روش گشتاورهاي تعمـيم يافتـه   

 آنها. اند پرداخته 1960-1995كشور در طي دوره زماني 95براي 

                                                   
1. Barnebeck et al. (2003) 

اند كـه بازارهـايي بـا عـدم تقـارن       اين موضوع را بررسي كرده

طوركلي بازارهاي كاراي پـارتويي مقيـد نيسـتند؛ و    اطلاعات به

از آزادسازي مـالي بـه دليـل وجـود      افزايش رقابت بانكي پس

هـاي نامناسـب و ناپايـدار موجـود، لزومـاً كـارايي        زيرساخت

بـا مراجعـه بـه شـواهد     . آوردگري مالي را بوجود نمـي واسطه

شود تأثير اوليه ادعا شده مبني بر رشد به تجربي، نشان داده مي

علتّ توسعه مالي بـه انـدازه كـافي بـا كارهـاي اقتصادسـنجي       

از نظر اين مطالعـه آزادسـازي مـالي لزومـاً     . شودنمي پشتيباني

مشكلات ناشي از عدم تقارن . دهدتخصيص منابع را بهبود نمي

هـاي  يابد و آزادسازي مـالي احتمـال بحـران   اطلاعات ادامه مي

 .دهدسيستماتيك پرهزينه را افزايش مي

توسعه بازار سهام و  رابطه بين )2003( 2سولي من و هوولز

بـا  شيلي، كره، مالزي و فيليپين را در كشورهاي ادي رشد اقتص

ايـن  در . انـد  داده بررسي قـرار مورد  VARهاي  مدلاستفاده از 

هاي رشد درونزا، توسعه مالي بـا   تحقيق اين فرضيه كه در مدل

گذاري  وري سرمايه گذاري و بالابردن بهره تأثير بر سطح سرمايه

گرفتـه  زمـون قـرار   شود، مـورد آ  سبب رشد اقتصادي بالاتر مي

كه گسترش بازار سـهام بـا بـالابردن     دهد نتايج نشان مي. است

گذاري سبب افزايش رشد اقتصـادي   وري سرمايه كارايي و بهره

  .در اين چهار كشورگرديده است

بازارهاي مالي،  "در تحقيق خود با عنوان ) 2004( 3كاپاسو

 هـايي دربـاره عـدم تقـارن    واقعيـت  ،توسعه و رشـد اقتصـادي  

به تبيين سيستم مالي در نظـام اقتصـادي بـر اسـاس      "اطلاعات

ــي   ــرد م ــاد خ ــك اقتص ــاني تئوري ــردازد مب ــي  .پ ــه بررس     او ب

هاي اخير در زمينه اين ادبيات جديد پرداخته اسـت و   پيشرفت

اعتبارات و  تقارن اطلاعات در بازاردهد كه مقدار عدم نشان مي

         و) هـــاهنوعـــاً بنگـــا(گيرنـــدگان نـــاهمگني قـــرض درجــه 

ماهيـت  ) اندازكننـدگان نوعاً كـارگران يـا پـس   (دهندگان  قرض

اختلافات در مقدار كسب شده و . كنندسيستم مالي را تعيين مي

سطح توزيع اطلاعات،  قراردادهـاي مـالي مختلفـي را بوجـود     

گـذارد و از آن  آورد كه بر انباشت سرمايه و رشد تـأثير مـي  مي

ايـن نتيجـه رسـيده اسـت كـه انتخـاب        او بـه . پـذيرد تأثير مي

                                                   
2. Soliman and Hoowells (2003) 
3. Capasso (2004) 
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بنـدي اعتبـار و كـاهش مقـدار     تواند سبب سـهميه  ناسازگار مي

تواند پايش ها گردد يا ميگذارييافته به سرمايه وجوه تخصيص

گـذاري را از طريـق   فزايش دهد و بنـابراين مقـدار سـرمايه   ارا 

همچنين معلـوم شـده اسـت كـه     . هاي پايش كاهش دهدهزينه

توانـد سـبب   تر خطرات اخلاقـي مـي  ده يا پيچيدههاي ساشكل

هاي جديـدي از قراردادهـا و   انگيزش عوامل براي ايجاد شكل

هـاي مهـم   ها گردد؛ توسعه بازارهاي سهام يكي از مثالتضمين

مـالي فراينـدي    دهد توسعه بازارهـاي مقاله او نشان مي.  است

    چندبعدي وپيچيـده اسـت كـه تبيـين كامـل آن بسـيار دشـوار        

هاي ارتباطات ميان توسعه مالي به منظور تعيين ويژگي. باشدمي

  .و توسعه اقتصادي به تحقيقات بيشتري نياز است

ساختار مالي و "خود تحت عنوان  مقالهدر ) 2002( 1زيكنو

ــر اســاس اطلاعــات      ، تحليلــي"نامتقــارن فعاليــت اقتصــادي ب

ها و سطح بنگاه بين شرايط مالي) ديناميك( ي رابطه پويا درباره

 36هـاي پانـل سـطح بنگـاه از     گذاري با استفاده از دادهسرمايه

ارائـه كـرده اسـت تـا       1988-1998كشور در فاصله زمـاني   

تأييدي تجربي براي اين ادعا را نشان دهد كه ميزان دسترسي به 

هاي فعال  گذاري بنگاهمنابع نقدي داخلي در تصميمات سرمايه

او به اين . افته از لحاظ مالي اهميت دارددر كشورهاي توسعه ني

نتيجه رسيده است كه تأثير شوك مثبت به موجودي نقـدي يـا   

جريان نقدينگي در كشورهاي توسعه نيافته و توسـعه يافتـه از   

اين نتيجـه رابطـه   . داري متفاوت استلحاظ مالي به طور معني

ي ازآن جاي. سازدبين توسعه مالي و رشد اقتصادي را روشن مي

هاي داراي محدويت در دسترسي  گذاري بنگاه كه سطح سرمايه

به تأمين مالي بيروني، متأثر از شوك بـه منـابع داخلـي اسـت،     

انباشت سرمايه در كشورهاي توسعه نيافته از لحاظ مالي كمتـر  

  .شودمي ترتيب به رشد اقتصادي كنُدتري منجراست كه بدين

ــا اســتفاده از) 2004( 2و همكــاران گيســو ــت  ب روش علي

بـه   1981-1991و متغيرهـاي ابـزاري در دوره زمـاني     گرنجر

سازي بازار مالي و رشد اقتصـادي در   يكپارچه"بررسي ارتباط 

كنند كـه از نظـر    بيان مي  آنها .پرداختند ") EU( پااتحاديه ارو

هاي كيفـي دسترسـي بـه وام و بـازار اوراق بهـادار و       شاخص

                                                   
1. Zicchino (2002) 
2  . Guiso et al. (2004) 

اي نزديك به اتحاديه اروپـا،  كيفيت خدمات بانكداري، كشوره

ترين كشـورهاي عضـو   تر از توسعه نيافته اي معادل يا پايينرتبه

كلـي تـأثير    طـور  بـه . اتحاديه اروپا از لحاظ سيستم مالي دارند

 ./7تا ./6سازي مالي بر رشد صنايع توليدي اروپا بين  يكپارچه

و فـرض عـدم    GDPدرصـد از رشـد    ./2تا  ./1(است درصد 

تفاوت اين تـأثير كلـي   ). صنعتي توليد بر ستاده بخش غير تأثير

هاي مختلف، انعكاسي از ناهمگني  بر رشد در كشورها و بخش

هاي اقتصادي و  كشورهاي اتحاديه اروپا از لحاظ تركيب بخش

شـود كشـورهايي بـا     بينـي مـي   پـيش . سطح توسعه مالي اسـت 

يونـان و   مانند بلژيك، دانمـارك، (تر  ساختار مالي نسبتاً ضعيف

ماننـد  (بيشترين منفعت را به دست آورند و كشـورهايي  ) ايتاليا

كه قبلاً به سطح بالايي از توسعه مالي ) انگلستان، سوئد و هلند

كشـورهايي   .اند كمترين منفعت را به دسـت آورنـد   دست يافته

مانند اتريش، بلژيك، يونان، ايتاليا، اسـپانيا و سـوئد از توسـعه    

  . برند نفع ميمالي داخلي بيشتر 

 "اي تحت عنوان در مقاله)  2009( 3چين چانگ و همكاران

هـاي مـالي بـر رشـد     گـري تاثير عـدم تقـارني توسـعه واسـطه    

گري مالي  بر دامنـه توزيـع   تاثير عدم تقارني واسطه "اقتصادي

ابـزاري تحليـل    كوانتيل و متغيرهـاي  رشد را با مدل رگرسيون

در  و يـك كشـور   اي از هفتـاد نتايج او بر نمونـه .  نموده است

دهــد مبتنــي اســت كــه  نشــان مــي 1960-1995دوره زمــاني 

   هـايي در  گري مالي موجـب تفـاوت  ها در توسعه واسطه تفاوت

گردد لذا توسعه مالي تاثير مثبتي بـر  هاي توزيع رشد ميكوانتيل

كل توزيع رشد دارد، اما درجه تاثير در كشـورهايي بـا سـطوح    

  .  شتر استرشد بالاتر، بي

 

  داخلي مطالعات - 2-2

پيرامـون جـايزه نوبـل     "در مقاله اي با عنـوان  ) 1380(كلاهي 

هـاي   به بررسي پايه "نظريه اطلاعات نامتقارن  2001اقتصادي 

كه توسط سه محقق بـزرگ اقتصـادي    1970اين نظريه در دهه 

اسـتيگليتز    جـوزف  و اسـپنس  مايكل هاي جرج آكرلوف، به نام

او در ايـن مقالـه   . يفي بنا نهاده شـد، پرداختـه اسـت   به شيوه ك

سؤالات متعددي مطرح كرده است از جمله چرا در كشورهاي 

                                                   
3  . Chien-Chung et al. (2009) 
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جهان سوم نرخ بهره براي اعطاي وام بالاست، يا چرا خريداران 

دهنـد بـه دلالان     هاي دست دوم براي خريد ترجيح مـي  اتومبيل

ايـل دارنـد   هـا تم  رجوع كنند تا خود فروشندگان، يا چرا بنگاه

هرچه زودتر سود سـهامداران را پرداخـت نماينـد، حتـي اگـر      

مشمول ماليات سنگين نسبت به افزايش سرمايه باشند و نهايتـاً  

اينكه چرا در قراردادهاي منعقده ميان ثروتمندان بـا كشـاورزان   

تابنــد؟  آنهــا كــل ريســك برداشــت محصــول را برنمــي فقيــر،

هاي آشـنا ولـي بـه     پديده هايي از هاي پيش گفته، نمونه پرسش

باشند كه هـر يـك چالشـي جداگانـه در تئـوري       نظر غريبه مي

برندگان جايزه نوبل اقتصادي بـا توجـه بـه    . طلبد اقتصاد را مي

بحث گذاردن تئوري اقتصاد با طـرح فـرض واقعـي اطلاعـات     

ي خـود بـه    او در مقالـه . تئوري اقتصاد را بسط دادند ،نامتقارن

از  ه تحليل آكرلوف، اسـپنس و اسـتيگليتز  رسد ك اين نتيجه مي

بازارهاي با اطلاعـات نامتقـارن، موضـوعي بنيـادي در تئـوري      

  .دهد مدرن اقتصاد خرد را تشكيل مي

بررسـي رابطـه   "در مقاله اي تحت عنوان ) 1387(موتمني 

كوشيده اسـت تـا ايـن     "توسعه مالي و رشد اقتصادي در ايران

 .دهـد  قرار بررسي جر موردرابطه را بر اساس شيوه عليت گرين

 و داخلـي  ناخـالص  توليد مطالعه اين در شده استفاده هاي داده

-1385 زمـاني  دوره در هـا  بانـك  بـه  غير دولتي  بخش بدهي

در  مالي توسعه بهبود از حاكي ها داده چند هر. است بوده 1340

 در ايـران  مـالي  توسـعه  وضـعيت  امـا  باشند؛ مي اخير هاي سال

 ايـن  نتيجه .باشد نمي مطلوب منطقه شورهايك ساير مقايسه با

 موجب اقتصادي رشد ايران، اقتصاد در كه دهد مي تحقيق نشان

 رابطـه  آمـاري،  شواهد كه حالي در .شود مي مالي توسعه بهبود

  .كند نمي تأييد را علّي عكس

 كـارايي  بررسـي  "در مقاله خود باعنوان ) 1389(شيرزور 

 بـه  "واريـانس  نسـبت  زمـون آ روش بورس به بازار  اطلاعاتي

 سازمان كه  اين سهام پرداخته و بازار  اطلاعاتي كارايي بررسي

او ايـن  . اسـت  بـوده  موفـق  نقش خـود  ايفاي در چقدر  بورس

 حقيـق ت در ايـن . هفته انجـام داده  اسـت   269تحقيق را براي 

 مـورد  تصـادفي  گـام  فرضيه آزمون با ضعيف سطح در كارايي

 آزمون اين انجام براي كه تفاوت اين با است، شده ارزيابي واقع

 زمـره  در اسـت كـه   شـده  واريـانس اسـتفاده   نسـبت  آزمون از

 بـه  آزمـون،   اين از استفاده علت. باشد ها مي ترين آزمون  قوي

 هـا  آزمون ساير به آن نسبت پذيري انعطاف قدرت بودن و روز

 مسها بازار گرفت كه در او با استفاده از اين آزمون نتيجه .است

 يك توان مي و نيست مطرح هفته آن چنان روزهاي اثرات تهران

 انعكاس بـازدهي  براي مناسبي شاخص عنوان به را خاص روز

 هاي   نرخ از حاضر تحقيق در .گرفت نظر در سهام قيمت هفتگي

 بـازدهي  براي تقريبي عنوان به هفته هر چهارشنبه روز بازدهي

 كه بازار دهد مي نشان تحقيق نتايج . استفاده شده است هفتگي

 لـذا  و باشـد  مـي  ضعيف اطلاعاتي كارايي داراي تهران سرمايه

  .باشد نمي غيرمتعارف هاي با بازدهي بازاري

  

 موضوع ادبيات -3

شود كه در آن ارائه خـدمات   توسعه مالي به وضعيتي اطلاق مي

ي افـراد   يابـد و همـه   مالي توسط مؤسسات مالي افـزايش مـي  

 .شـوند  منـد مـي   ب وسيعي از خدمات بهـره جامعه از يك انتخا

 درآمد سرانه ملـي ، دلالت بر افزايش توليد يا نيز رشد اقتصادي

لاها يا خدمات به هر وسيله ممكـن در يـك   اگر توليد كا. دارد

توان گفت كـه در آن كشـور، رشـد     كشور افزايش پيدا كند، مي

رابطـه بـين توسـعه مـالي و رشـد      . است  اقتصادي اتفاق افتاده

 1ي گذشـته بـه وسـيله گلداسـميت     اقتصادي، بـيش از دو دهـه  

و ديگر پژوهشگران ) 1973( 3، شاو)1973( 2، مكينون)1969(

  .است تحليل شده

بسـياري از   هـايي اسـت كـه    توسعه مالي يكي از سياسـت 

اقتصـاددانان در جهـت رسـيدن بـه توسـعه اقتصـادي، توصــيه       

 روي  گويـد كـه نظـام مـالي دنبالـه      مي 4جون رابينسون. كنند مي

بخش حقيقي اقتصاد است، رشد اقتصادي موجب تقاضا بـراي  

طـور    شـود و نظـام مـالي بـه     خاصي از تركيبات مالي مي انواع

هـاي اقتصـاد    طبق نظريه .كند مي خودكار اين تقاضا را برآورده

كلان، انباشت سرمايه فيزيكي يكي از شروط لازم بـراي رشـد   

لذا به كارگيري مطلـوب نيـروي   . آيد اقتصاد ملي به حساب مي

كار در فرايند توليد تا حد زيـادي بـه ميـزان سـرمايه موجـود      

                                                   
1. Goldsmith (1969) 
2. Mckinnon (1973) 
3. Show (1973) 
4  . Robinson 
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يين ميزان افزايش سـتانده  بستگي دارد و انباشت سرمايه، در تع

بـه  . نمايـد  ايفا مـي  كل و ستانده سرانه نيروي كار نقش اساسي

     هـاي افـزايش توليـد و    طريق اولي، همـراه بـا گسـترش زمينـه    

وري در اقتصـاد ملـي، ميـزان پيشـرفت جامعـه بـا ميـزان         بهره

به . متناسب دارد گذاري انجام شده در آن رابطه همسو و سرمايه

توسعه مالي هر كشور داراي نقـش   توان گفت ميعبارت ديگر 

. دآي مي  كليدي و مهم در توسعه اقتصادي آن كشور به حساب

ترين منابع رشـد مـداوم    از آنجا كه انباشت سرمايه يكي از مهم

رود، از طريق بازارهـاي مـالي    اقتصادي يك كشور به شمار مي

را  توان فرآيند تشكيل سـرمايه و بـه تبـع آن توسـعه مـالي      مي

   .1)513-542صص :1993 كينگ و راس،( تسريع نمود

بازارهاي مالي پيشـرفته نظيـر بازارهـاي مـالي كشـورهاي      

اي از سـرمايه مـالي اقتصـاد     توسعه يافته حجم قابـل ملاحظـه  

انـداز كـردن و    اين بازارها انگيزه پس. كنند مربوطه را كنترل مي

سرمايه بـه   گذاري را با هدف تشكيل انداز به سرمايه تبديل پس

عهده دارند واز اين رو نقش مهمي در تسريع رشد اقتصادي بر 

  .گيرند عهده مي

ها امكان حضـور و رشـد    بازارهاي مالي كه در آنها سرمايه

يـا   شامل بخش بانكي( يابند، به دو بخش بازار پول موثر را مي

شـامل بـازار   (و بازار سرمايه ) توسعه مالي پايه بانكبه عبارتي 

پايـه اوراق  يـا بـه عبـارتي توسـعه مـالي       اوراق قرضهسهام و 

  .شوند تقسيم مي) بهادار

 و پـول  سـتد  و داد بـراي  بـازاري  تعريف، به بازار پول، بنا

 سررسـيد  كه است پول نزديك جانشين مالي هاي دارايي ديگر

 عنوان به پول بازار از توان مي همچنين .دارند يك سال از كمتر

 ريسـك  بـودن  ويژگي اندك با مدت اهكوت مالي ابزارهاي بازار

  . برد نام زياد اسمي ارزش و شوندگي نقد پرداخت، عدم

 ها، دارايي سررسيد به نگرش با مالي بازار بندي طبقه برپايه

 بيشتر سررسيد با مالي ابزارهاي ستد و داد بازار به سرمايه بازار

 ايـن  .شـود  مي اطلاق سررسيد بدون هاي دارايي و سال يك از

 اندازي پس منابع درگردآوري مهم تري نقش مالي بازار از بخش

 بـازار . دارد توليـدي  واحدهاي گذاري سرمايه نيازهاي تأمين و

 تنـوع  از و اسـت  تـر  گسـترده  بسيار پول بازار به نسبت سرمايه

                                                   
1  . King and Ross (1993) 

  .است برخوردار بيشتري ابزاري

يكي از مفروضات بازار رقابت كامل، وجود اطلاعات كامل 

كننـدگان در بـازار، بـه تمـام      عنا كه تمام شركتبه اين م. است

هـا،   ها و اطلاعات مربوطه دسترسي كامل دارنـد و بنگـاه   قيمت

توانند توليـد كننـد و    هاي تمام كالاهايي را كه احتمالاً مي قيمت

تواننـد   فناوري توليد ايـن كالاهـا و نيـز قيمتـي كـه در آن مـي      

از سوي ديگر، تمـام  . دانند هاي لازم را خريداري كنند، مي نهاده

هـايي كـه    هاي خريد تمـام كالاهـا و قيمـت    افراد هم از قيمت

خصوص نيروي كارشان را بفروشند، آگـاه    و به  توانند منابع مي

اسـاس عرضـه و تقاضـا     هـا بـر   در اين شرايط، قيمـت . هستند

ها بـه سـرعت از بـين     مشخص شده و در نهايت تفاوت قيمت

هر كالا تنها يك قيمـت مطـرح    رود و در سراسر بازار براي مي

شود كه اين همان نقطه تعادل بازار اسـت و در ايـن قيمـت     مي

  . كننده بهتر است كننده و توليد وضعيت مصرف

كننده به يك تقارن اطلاعات بدين معناست كه طرفين مبادله

اندازه از كيفيت كالاي مورد مبادلـه و شـرايط مبادلـه در بـازار     

    م تقـارن اطلاعـات بـه حـالتي اطـلاق     عـد . اطلاع داشته باشند

كننده كمتر از طرف ديگـر در   شود كه يكي از طرفين مبادلهمي

مورد كالا يا وضعيت بازار، اطلاعات داشته باشـد، بـه عبـارت    

كننـدگان از اطلاعـات،   ديگر توزيع اطلاعات بين كليه اسـتفاده 

 هر قدر از جامعه سنتي 2)1990(طبق نظر نرس . ناهمسان باشد

كنيم، ميزان تقـارن اطلاعـات   به طرف جامعه مدرن حركت مي

تر باشد، تقسيم يابد، زيرا هر قدر يك جامعه پيشرفتهافزايش مي

به عبـارت ديگـر هرچـه    . كار و تخصص نيز بيشتر خواهد بود

 اطلاعـات  كامـل  كننـده  مـنعكس  هـا  قيمـت  بازار كاراتر باشد،

 مردم اطمينان و يشترب بازار امنيت نتيجه در .بود خواهند موجود

 جـذب  بـه  منجـر  موضـوع  ايـن  .شـد  بيشـترخواهد  بـازار  بـه 

 و افـزايش  توليـد  سـوي ه ب آنها وهدايت سرگردان هاي سرمايه

 شـرايط  بهبـود  بـه  نهايت منجر ودر شود مي ملي ودرآمد توليد

   .شد خواهد كشور اقتصادي

معمـولاً در   عدم تقارن اطلاعـات درادبيات اقتصادي مسأله 

بنـدي   تقسيم) انتخاب نامساعد و خطر رفتاري( دو گروه عمده 

سته اول مسائلي است كه در آن يك طرف مبادلـه از  د. شود مي

                                                   
2. North (1990) 
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خبر است درحـالي كـه آن اطلاعـات     اطلاعات طرف ديگر بي

ايـن دسـته بـا عنـوان     . توانست بر تصميم وي اثـر بگـذارد   مي

شود كه منجر به بروز پديده انتخاب  شناخته مي اطلاعات پنهان

دسته دوم مربـوط بـه    ).6ص :2002 زيكنو،( گردد نامساعد مي

حالاتي است كه يك طرف مبادله اعمالي را انجام مي دهد كـه  

طرف دوم نيز تأثيرگذار  رفاهما بر بر طرف ديگر پوشيده است ا

كـه   نام برده مـي شـود   عمل پنهاناز اين دسته به عنوان . است

  ).30ص :2002 زيكنو،( سبب بروز خطر رفتاري خواهد شد

به طور كلي اطلاعات نامتقارن در دو بخش بـازار سـرمايه   

ر د :باشـد  مطـرح مـي  ) سيستم بانكي( و بازار پول) بازار سهام(

گـذاران اطلاعـات متفـاوتي    بازار سرمايه، هنگامي كـه سـرمايه  

درباره اوراق بهادار يا سازوكارهاي بازار دارند، شناخت آنهـا از  

يك وضعيت متفاوت خواهد بود و به عبارت ديگر عدم تقارن 

وجود عدم تقارن قابل ملاحظـه موجـب   . اطلاعات وجود دارد

اي ت بخشيده به گونـه شود تا متخصصين دامنه بازار را وسعمي

كه معاملات سهام رونق خـود را از دسـت داده تـا جـايي كـه      

  . ممكن است همه دست از معامله بردارند

هاي نظري و شواهد تجربي، افزايش عـدم   بر اساس تحليل

تقارن يـا نـابرابري اطلاعـات، بـا كـاهش تعدادمعاملـه گـران،        

ادار و حجـم  هاي زياد معاملات، نقدينگي پائين اوراق به هزينه

كم معاملات رابطه دارد و در مجموع منجر به كاهش سودهاي 

 معنـي  اين  به بازار موفقيت . شود اجتماعي ناشي از معامله مي

 جديد اطلاعات منعكس كننده پيوسته ها به طور كه قيمت است

 ناميد كارا توان مي را بازاري  بنابراين. شود ناشي از معامله مي 

 يـك  در .باشـد  پردازش اطلاعات را داشـته  براي توان لازم كه

دهنده ارزيابي صـحيحي از   نشان زمان هر در ها قيمت كارا بازار

  .1)243-252صص :1981 بي ور،( اطلاعات موجود است

افتد  در بازار وام بانكي عدم تقارن اطلاعات زماني اتفاق مي

كه بانك به طور كامل در مورد ريسك اعتباري مشـتريان خـود   

در ايـن  . اطلاعات كافي نداشته باشـد ) كنندگان وام  ستدرخوا(

ها ارائه كننـده تسـهيلات هسـتند و متقاضـيان در      سيستم بانك

هـا   در حالت عدم تقارن اطلاعات بانك. طرف مقابل قرار دارند

توانند بين متقاضياني كه خوش حسابند و تسـهيلات را بـه    نمي

                                                   
1. Beaver (1981) 

بـد حسـابند،   كنند و آن دسـته ديگـر كـه     موقع بازپرداخت مي

 فقدان اطلاعات كـافي از متقاضـيان سـبب    . تفكيك قائل شوند

گونه سيستم تمايزي بين افـراد وجـود نداشـته     شود كه هيچ مي

  هـا تـرجيح داده   حسـاب  حسـابان بـه خـوش    باشد و معمولاً بد

بـه ايـن ترتيـب نيازهـا بـرآورده نشـده و از طرفـي        . شوند مي

بنابراين عدم تقارن . بود مطالبات معوق بانك نيز زيادتر خواهد

ــد دارد ــات دو پيام ــف :اطلاع ــين  -ال ــدن ب ــل نش ــك قائ تفكي

هـا كـه بسـياري از متقاضـيان      حسـاب  هـا و بـد   حسـاب  خوش

حساب از دريافت تسهيلات محروم  شده و به جاي آنها  خوش

     بخشي از متقاضـيان بدحسـاب موفـق بـه دريافـت تسـهيلات       

لات دريـافتي در موقـع   با عدم بازپرداخت تسهي -ب. شوند مي

خود، به مطالبات معوق دامن زده و حجم انبوهي از تقاضاهاي 

ها از بدحسـابي آنهـا،    دريافت تسهيلات كه به علت ترس بانك

لذا زيـان افـرادي كـه موفـق بـه      . مانند اند باقي مي اجابت نشده

اند از مطالبات معوق براي يك اقتصـاد   دريافت تسهيلات نشده

دريافتي ) تسهيلات( هاي سا اين افراد اين وامچه ب. بيشتر است

برده و از آن جـايي كـه    را در توليد كالاها و خدمات به كار مي

سيستم اقتصاد كشور راكـد   اند  موفق به دريافت تسهيلات نشده

  .مانده و منجر به رشد اقتصادي نشده است

  

  روش تحقيق    -4 
  )تابلويي هاي داده مدل( تحقيق متدولوژي -4-1

هاي تابلويي، يكي از موضوعات جديـد و كـاربردي    روش داده

سنجي است، زيرا اين روش، يك محيط بسـيار غنـي    در اقتصاد

از اطلاعات را براي گسترش دادن تكنيك هاي برآورد و نتـايج  

نـژاد و حبيبـي،    عباسـي (دهـد   نظري در اختيار محقق قرار مـي 

قتصـادي  هاي تـابلويي، واحـد ا   در روش داده). 101ص :1384

براي مثال يك خـانواده، يـك بنگـاه يـا يـك      (براي يك مقطع 

به عبارت ديگـر،  . شود طي زمان، بررسي و سنجش مي) كشور

و زمـاني اسـت   ) مكـاني (هاي تابلويي داراي ابعاد فضـايي   داده

در حقيقـت، ايـن روش تخمـين،    ). 1141ص: 1385گجراتي،(

 .اسـت هـاي مقطعـي    هاي سري زمـاني و داده  تركيبي از روش

  .باشد مي زير صورت به تابلويي هاي داده مدل كلّي صورت

 )1       (                               ��� � � � βX�� � u��  
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 مـثلاً ( مقطعـي  واحـدهاي  دهنده نشان i=1,2,…,Nآن  در كه

 وابسته متغير  ��Y .دارد اشاره زمان به t=1,2,…,Nو ) كشورها

 متغيرمسـتقل  نيـز  ��Xوt سـال  در مقطعـي  احـد و امـين  i براي

 جـزء ��u و   tسـال   در مقطعي واحد امين iبراي  غيرتصادفي

  .است الگو اخلال

  

   آزمون نسبت درستنمايي -4-2

اين آزمون در واقع لگاريتم مقدار حداكثر درستنمايي الگوهـاي  

در مدل مقيد فرض . كند مقيد و نامقيد را با يكديگر مقايسه مي

همساني واريانس يا فرض توزيع يكسـان و مسـتقل جمـلات    

مدل نامقيد فـرض  در شود، درحاليكه  اختلال در نظر گرفته مي

بر يكسان نبـودن واريـانس جمـلات اخـتلال بـين واحـدهاي       

نسـبت درسـتنمايي بـه    . باشـد  مي) ناهمساني واريانس(مقطعي 

λ صورت  � L�H��L�H�� كه  شود، تعريف ميL�H��   مقدار تـابع

ــد و  ــتنمايي مقي ــداكثر درس ــداكثر   ��L�H ح ــابع ح ــدار ت مق

بـه   λ  بـا تبـديل   LRآماره آزمـون  . باشد درستنمايي نامقيد مي

  .شود شكل زير حاصل مي

)2(  L� � �2 ln � � �2�ln  �!�� � ln  �!��"~�$�                                   

با درجـه آزادي  &% بي داراي توزيع به صورت مجان LRي آماره

از   LR بنابراين اگـر مقـدار آمـاره ي    باشد، مي �$�تعداد قيود 

در سطح معني  �Hبزرگتر شود، فرضيه   & % (J)مقدار بحراني 

  .رد خواهد شد% 100داري 

  

  تصريح الگو -4-3

) 2002( و ن ـكدر اين تحقيق با تعميم الگوي زي مورد نظر مدل

هاي تابلويي براي دو گروه كشـورهاي   چارچوب روش دادهدر 

 ـ  منتخب توسعه يافته و در حال توسـعه      معرفـي   ربـه شـكل زي

آن است كه تأثير توسعه مالي بر  در اين راستا سعي بر. گردد مي

اقتصادي در شرايط عدم تقارن اطلاعات بررسي شود و از  رشد

تخـب توسـعه   اين رهگذر به تفاوت ساختار مالي كشورهاي من

Ln  يافته و در حال توسعه دست يابيم ''()�� � α� � ��+,+�� � �&-./�� � �01/)�� ��2 ln +3�/�� � 4��                                                                )3(  

i   و  ي مـي باشـد  به معناي كشـور مـورد بررس ـ  t  دوره زمـاني

  .شود محسوب مي
  

  آماري مورد استفاده در تحقيق  هاي متغيرها و داده -4-4

اند كـه شـامل    كشورهاي مورد بررسي به گونه اي انتخاب شده

ايـن  . هاي مختلف از نظر سـطح توسـعه يـافتگي باشـند     گروه

كشورها منتخبي از گروه كشـورهاي عضـو سـازمان توسـعه و     

 2و سازمان كنفرانس اسلامي) OECD(1اقتصادي  هاي همكاري

)OIC (      هستند كه ايـن كشـورهاي منتخـب، عضـو فدراسـيون

از ايـن رو كشـورهاي   . باشـند  مـي  )WFE( 3هـا  جهاني بـورس 

اسـراييل،   توسعه يافته شامل استراليا، آمريكـا، اتـريش، آلمـان،   

جنـوبي، سـوييس، كانـادا، يونـان،      انگلستان، ژاپـن، كـره   ايتاليا،

زامبـورگ و نيوزلنــد هسـتند و كشــورهاي در حـال توســعه    لگ

بـا  .  عبارتند از اندونزي، ايران، تركيه، مالزي، لهستان ومكزيك

مـيلادي بـه عضـويت     1992از سـال   توجه به اينكه ايران نيز 

هـا   كامل اين فدراسيون در آمده و همواره در مجامع و نشسـت 

كسـب   حضوري فعال داشته و با اين كـار سـعي كـرده ضـمن    

امكـان آشـنايي بيشـتر بـا اعضـاي ايـن        ،معيارهاي مورد نظـر 

بازار سرمايه جهـاني را در بـر    ترين فعالان فدراسيون، كه عمده

المللـي شـدن بـازار     و راه را بـراي بـين   هفراهم آورد ،دنگير مي

هـايي   تاكنون تفـاهم نامـه   ،از اين رو. بورس ايران هموار سازد

لهسـتان،   ،مـالزي  ،نـدونزي هـاي ا  و بـورس ايـران  ميان بورس 

تايوان و قبرس بـه امضـاء   ، جنوبي كره ،بحرينمكزيك، تركيه، 

همچنـين بـه دليـل عـدم عضـويت گروهـي از        .رسـيده اسـت  

                                                   
1  . Organisation for Economic Co- operation and Development 
2. Organisation of Islamic Conference 
3. World Federation Of Exchanges 

تاسـيس   1961در سال   FIBVهاي اوراق بهادار با عنوان  فدراسيون جهاني بورس

، طي چندين سال فعاليـت ايـن نهـاد   . تر كرد  گسترده شد و به تدريج ابعاد خود را

مراكز تسـويه وپاياپـاي و ديگـر ارائـه     ، از جمله بازارهاي مشتقه ،اعضاي جديدي

در نشست مجمع عمـومي سـال    ،از اين رو. پيوستند  دهندگان خدمات مالي به آن

 ـ    سـيون جهـاني بـورس   رااين نهاد به فد ،با اكثريت آراء 2001 . تهـا تغييـر نـام ياف

تمـامي   ،فدراسيون جهاني بورس ها به عنوان معتبرترين نهاد قانوني صنعت بورس

حقوقي و اقتصـادي مـد   ، تجاري ،هاي داد و ستد اوراق بهادار را از لحاظ فني جنبه

هاي قابـل   ارتقاي استانداردهاي بازار و آمارو رسالت اين سازمان  دهد نظر قرار مي

هاي دولتي جهت ايجاد بازار  اران و سازمانزگ ستسيا ،حمايت از قانونگذاران اتكا،

هـاي   گردهم آوردن كارشناسان بورس و كمك به توسعه بورس، شفاف و منصفانه

 .باشد مي جديد و كوچك
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ويـا فقـدان آمـار سـري      WFEكشورهاي در حال توسـعه در  

زماني كامل براي گروهي از اين كشورها در دوره مورد بررسي 

  .ستاين دسته از كشورها انتخاب شده ا

آمارهـاي   هاي متغيرهاي مـورد اسـتفاده در ايـن مطالعـه از     داده

و فدراسيون جهاني ) (WDI 1منتشر شده از سوي بانك جهاني

  .اخذ گرديده است) WFE( بورس ها

:  :متغيرهاي مدل عبارتند از ln GGDP   نرخ رشد توليد ناخالص داخلي به قيمت ثابت به

توان گفـت كـه    مي واست عنوان شاخصي براي رشد اقتصادي 

توليد ناخالص داخلي عبـارت اسـت از ارزش كليـه كالاهـا و     

خدمات نهايي كه در داخـل يـك كشـور در يـك دوره زمـاني      

  ).452ص: 1378 ختايي،(است معلوم توليد شده 

SMS: يا بـه   نسبت ارزش بازار سهام به توليد ناخالص داخلي

اق كل سهام يا حجـم بـازار بـورس اور    شاخص ارزشعبارتي 

يكي از معيارهـاي عمـده معرفـي شـده توسـط بانـك         2بهادار

باشـد   جهاني براي اندازه گيري توسعه بازار سهام هر كشور مي

و عبارت است از كل سهام منتشره در بازار بورس يك كشـور  

اين شاخص نسبت به توليد ناخالص داخلي . در يك سال معين

يـك كشـور در   بيان مي شود و نشان دهنده اندازه بـازار سـهام   

  ).455ص: 1387ختايي، (باشد  برابر كل اقتصاد آن مي

روز  "به بيان ديگر تعداد كل سهام هر شركت در قيمت پايـاني 

شـود تـا ارزش بـازاري هـر سـهم       سهم ضرب مـي  "معاملاتي

كه ارزش كل بازار سهام مد نظر باشـد،   در صورتي. دست آيدب

بازار سـهام  كل  ارزش مجموع ارزش بازاري هر شركت بيانگر

  .                                                                        خواهد بود

 : P�9 در  "در هر روز معـاملاتي "قيمت پاياني سهم هر شركت

كل تعداد سهام شركت كه از تقسيم سـرمايه شـركت بـر    : ;�q  بازار بورس

:  .بدست مي آيدارزش اسمي هر سهم  P�9 < q�;ارزش بازار سهام هر شركت 

 :∑ P�9 < q�;>�,;@ارزش كل بازار سهام�  

:l  باشد معرف شركت مي  

                                                   
1. World Development Indicators 
2. Market Capitalization to GDP Ratio 

 j  :باشد مي معرف تعداد كل سهام شركت  

 t  :باشد معرف زمان مي  VOT:     نسبت ارزش سهام مبادله شده در بازار سهام بـه توليـد

شـده  شاخص ارزش سهام مبادله يا به عبارتي  ناخالص داخلي

توليـد   بـه  اين شاخص نيـز نسـبت   باشد كه  مي 3در بازار سهام

 آسـان  فـروش  و توانايي خريد شود و ناخالص داخلي بيان مي

 مـالي  بـازار  ازعمق ديگري بيان و دهد مي نشان را بهادار اوراق

 ايـن  قـدر  هـر  .باشد مي كشور در )سهام(بهادار اوراق بر مبتني

 انجام تر آسان بهادار اوراق مبادله نسبت همان به بزرگتر، نسبت

براي محاسبه اين شاخص تعداد سهام مبادله شده هـر  . گيرد مي

  شركت در هر روز معاملاتي در قيمت آخـرين معاملـه ضـرب    

در . شود تا ارزش سهام مبادله شده هر شركت بدسـت آيـد   مي

كه مجموع ارزش سـهام مبادلـه شـده هـر شـركت را       صورتي

رزش سهام مبادله شده كل بازار سهام در واقع ا ،بدست بياوريم

در هــر روز  "قيمـت آخــرين معاملـه ســهم هـر شــركت    : ��P  .بدست خواهد آمد

تعداد سهام هر شركت كه در هر روز معاملاتي مورد داد و :��q  در بازار بورس "معاملاتي 

��P گيرد گذاران قرار مي ستد سرمايه < q��:تارزش سهام مبادله شده هر شرك 

 ∑ P�� < q��>�@�:ارزش كل سهام مبادله شده در بازار سهام  

i
  باشد مي معرف سهام هر شركت:  

t  :باشد معرف زمان مي  

اي در هر زمان معاملاتي محاسبه  قيمت پاياني به صورت لحظه

نسبت به  ميانگين قيمت هر سهمبر اساس كه در واقع شود  مي

توانـد از قيمـت    مـت مـي  شود كه اين قي حجم مبنا محاسبه مي

  .تر باشد آخرين معامله بالاتر يا پايين

 CTP :       برابر است با نسـبت اعتبـار بخـش بـانكي بـه بخـش

GDPخصوصي به 
4
در اين شاخص اين اعتبارات در مقايسـه   .

اين شاخص تحـت ايـن   . شود با اندازه كل اقتصاد، سنجيده مي

بيشتري  هاي مالي كه اعتبارات گيرد كه سيستم فرضيه شكل مي

دهنـد، اصـرار    هـاي خصوصـي قـرار مـي     را در اختيار شـركت 

                                                   
3. Value-traded Ratio 
4. Domestic Credit to Private Sector (% of GDP) 
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بيشتري به تحقيق و بازرسي از شركت ها، اعمال كردن كنتـرل  

انـدازها و   ية خدمات مديريت ريسك، تجهيـز پـس  اشركتي، ار

هاي مالي كه اعتبارات متمركـز   تسهيل معاملات دارند تا سيستم

ــه دولــت يــا شــركت دولــت هــاي تحــت مالكيــت  خــود را ب

توانـد نشـان دهنـده     بالا بودن اعتبارات بـانكي مـي   .پردازند مي

و ايـن منجـر بـه     يافتگي سيستم بانكي يك كشور باشـد  توسعه

   .شود رشد اقتصادي مي

كنـيم؛   نگـاه مـي   CTPدر اين پژوهش از دو ديد به متغيـر  

يكي به عنوان شاخص توسعه مـالي و ديگـري تقريبـي بـراي     

علـت ايـن    .لاعاتي در سيستم بانكينشان دادن سطح تقارن اط

هـا اطلاعـات    انتخاب اين است كه در دنياي واقعي چون بانك

كافي از ميزان ريسك مشتريان خود براي پرداخت تسهيلات و 

ندارند، پس در چنين فضايي، تخصيص اعتبـار   آنهااعتبارات به 

به دليل عدم وجود اطلاعات متقارن از عدالت و هماهنگي لازم 

ر نخواهد بود و لذا متقاضـيان دريافـت تسـهيلات بـه     برخوردا

 آنهـا ها در تفكيك اطلاعات مربوط بـه   دليل عدم توانايي بانك

شوند و در نتيجه نه تنها تسهيلات لازم به افـراد   تمايز داده نمي

گيرد بلكه خود عـاملي در جهـت افـزايش     صلاح تعلق نمي ذي

رسي ايـن عامـل   بنابراين بر. ها خواهد شد ات معوق بانكبمطال

تواند بـه عنـوان تقريبـي بـراي سـطح تقـارن اطلاعـاتي در         مي

  .مطالعات اقتصادي استفاده گردد

هــاي توســعه مــالي، دو  در ايــن مطالعــه از ميــان شــاخص

هـاي بيـانگر رفتـار     به عنوان شـاخص VOT و SMSشاخص 

جهت نمايش عملگرد بانك بـه  CTP حوزه بورس و شاخص 

ن با توجه به اينكه اين سـه شـاخص   همچني. اند كار گرفته شده

لذا اند  شده سنجيدهتوسعه مالي نسبت به توليد ناخالص داخلي 

ln  .اند به صورت لگاريتم بيان نشده SQRTG :در . لگاريتم انحراف معيارشاخص كل قيمت سهام

در كشورهاي مورد مطالعه بـه عنـوان   اين متغير  مدل مورد نظر

تقـارن اطلاعـاتي در بـازار     سـطح  براي نشان دادن يك تقريب

گر يـان نماشـاخص كـل قيمـت سـهام      .شـود  استفاده مـي مالي 

كه بـه صـورت ميـانگين وزنـي      تغييرات قيمت كل بازار است

ــراي محاســبه آن عوامــل زيــر اســتفاده .  شــود محاســبه مــي   ب

  . شوند مي

Pit: قيمت شركت i  ام در زمانt   

 : qit  تعداد سهام منتشره شركت i ان ام در زمt  

 Dt  : عدد پايه در زمانt  كه در زمان مبداء برابرpioqio∑ بوده 

  است

Pio :  قيمت شركت iام در زمان مبدأ  

 qio: تعداد سهام منتشره شركت  i  مبدأام در زمان  

n   :هاي مشمول شاخص تعداد شركت  

شود بـه قـرار    فرمولي كه بر اساس آن اين شاخص محاسبه مي

  :زير است

 ∑ HIJKIL� MIJ  NJ < 100 � شاخص كل قيمت سهام=   

     ∑ HIJKIL� MIJ ∑ HIQMIQ < 100    )4                                       (  

ام، سـه قيمـت  كل شاخص شود  همان گونه كه مشاهده مي

 ـ هاي پذيرفته شده در بورس را در برمي تمام شركت هـر  . ردگي

هاي پذيرفته شده در بورس بيشتر شود به  چه قدر تعداد شركت

طور مثبت در شاخص كل قيمـت سـهام اثرگـذار هسـتند و از     

ها براي ورود به بازار مـالي ملـزم بـه ارائـه      جايي كه شركت آن

 ماهيانه، فصـلي (اطلاعات شفاف در فواصل زماني كوتاه مدت 

ها بـه بـورس    از شركت هستند پس با ورود تعداد بيشتري...) و

حجم اطلاعات موجود در بورس به ميزان قابل توجهي افزايش 

هاي مورد معاملـه بـه    يابد و با افزايش اين اطلاعات، قيمت مي

شوند و شفافيت اقتصادي بدين  تر مي حالت واقعي خود نزديك

تـوان گفـت محاسـبه انحـراف      پس مي. يابد ترتيب افزايش مي

ام كه پراكندگي شاخص قيمـت را  معيار شاخص كل قيمت سه

تواند به عنـوان يـك معيـار     دهد مي در يك بازه زماني نشان مي

نسبي براي تقارن اطلاعات موجود در بازار مالي مورد اسـتفاده  

يابـد انحـراف    افزايش مي nقرار گيرد وبه لحاظ آماري هر قدر 

شـود يعنـي پراكنـدگي     معيار شاخص كل قيمت سهام كمتر مي

متر شده و لذا در رشد اقتصادي اثر مثبت بـه جـاي   اطلاعات ك

براي بدسـت آوردن انحـراف معيـار     ژوهشاين پ رد. گذارد مي

ساله 4قيمت سهام از فرمول انحراف معيارمتحرك كل  شاخص

  :باشد استفاده شده كه به صورت زير مي

)5(  

ر متحركاانحراف معي  =R1/4 ∑ �X�,�U; � ∑ X�,�U;/4�0V@�0;@� &      

X  =شاخص كل قيمت سهام  
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  نتايج تحليل و تجزيه -5
  داده ها روي بر مانايي تشخيص آزمون -5-1

توسعه مالي بر رشد اقتصادي با توجـه بـه    تأثير برآورد از پيش

 مـورد  متغيرهـاي  تمـام  مانـايي  اطلاعات نامتقـارن لازم اسـت  

 زيـرا . گـردد  آزمـون  ها در دو گروه كشورها تخمين در استفاده

 هـاي  داده چـه  و زمـاني  سـري  مـورد  در متغيرها چـه  امانايين

 امـا . شـود  مـي  كـاذب  رگرسـيون  مشـكل  بـروز  باعث تابلويي

 در است، مرسوم زماني سري هاي داده مورد در چه آن برخلاف

ــابلويي هــا داده مــورد ــراي تــوان نمــي ي ت ــايي آزمــون ب  از مان

 بهـره  (ADF) يافته تعميم فولر ديكي و فولر ديكي هاي آزمون

 مـورد  متغيرهـا  جمعي مانايي نحوي به است لازم بلكه جست،

 وچـو  لـين  لـوين،  آزمـون  براي اين منظور از .قرارگيرد آزمون

(LLC)  آن نتايج شود كه مي استفاده تابلويي هاي داده مختص 

 آمـده ) 2(و جـدول  ) 1(جـدول   در مدل متغيرهاي كليه براي

 روند شامل معيج واحد ريشه آزمون نتايج اين جداول .است

  .دهد مي نشان درتخمين مورد استفاده متغيرهاي روي بر را

        نتايج آزمون ريشه واحد بر روي متغيرهاي مدل در  ):1(ولجد

  كشورهاي منتخب توسعه يافته

  احتمال  آماره  نام متغير

Lnggdp 2356/3-  0006/0  

Sms  5408/3-  0002/0  

Vot  1606/3-  0008/0  

Ctp  1848/2-  0145/0  

Lnsqrti  5048/2-  06/0  

  محقق محاسبات: منبع
  

آزمون ريشه واحد بر روي متغيرهاي مدل دركشورهاي  نتايج ):2(دولج

  توسعه  در حال منتخب

  احتمال  آماره  نام متغير

Lnggdp  9850/2- 0014/0  

Sms  3907/2- 008/0  

Vot  1489/2- 015/0  

Ctp  6498/2- 004/0  

Lnsqrti  2701/1- 09/0  

  محقق محاسبات: منبع

نامانـايي   وچوبيـانگر  لـوين، لـين   آزمـون  صـفر  فرضـيه 

 از تر بزرگ شده محاسبه آماره مقدار چه چنان لذا .متغيرهاست

 بر مبتني صفر فرضيه باشد، رايج سطح اطمينان به مربوط مقدار

بررسـي مقـادير    )1( جـدول  نتـايج  .شـد  خواهـد  رد نامانـايي 

دهد كـه   ي محاسبه شده و احتمال پذيرش آنها نشان ميها هآمار

فرضيه صفر براي كشورهاي منتخـب توسـعه يافتـه مبتنـي بـر      

يي متغيرها براي متغيرهاي رشد اقتصـادي، نسـبت ارزش   ناناما

بازار سهام به توليد ناخالص داخلي و نسبت ارزش سهام مبادله 

 99شده در بازار سـهام بـه توليـد ناخـالص داخلـي در سـطح       

متغير نسبت اعتبارات بخش بانكي به بخش خصوصي  و درصد

به توليد ناخالص داخلي وانحراف معيار شـاخص كـل قيمـت    

شـود و تمـامي متغيرهـاي     درصـد رد مـي   95سـهام در سـطح   

 همچنين نتـايج جـدول  . تأثيرگذار بر رشد اقتصادي مانا هستند

دهد كه فرضيه صفر براي كشـورهاي منتخـب در    نشان مي) 2(

يي متغيرهـا بـراي متغيرهـاي رشـد     نـا ال توسعه مبتني بر ناماح

اقتصادي، نسبت ارزش بازار سهام به توليد ناخـالص داخلـي و   

نسبت اعتبارات بخش بـانكي بـه بخـش خصوصـي بـه توليـد       

درصد و متغيرهاي انحراف معيار  99ناخالص داخلي در سطح 

شاخص كل قيمت سهام و نسبت ارزش سهام مبادلـه شـده در   

   درصـد رد   95زار سهام به توليد ناخـالص داخلـي در سـطح    با

  .بنابراين متغيرها مانا هستند. شود مي

  

توسعه مالي بر رشد اقتصادي در  تأثير تحليل و تجزيه -5-2

  محيط اطلاعات نامتقارن 

هـاي   داده و تـابلويي  هـاي  داده روش بـين  انتخـاب  بـراي  ابتـدا 

 از تلفيقـي  براي اين .ردگي مي قرار آزمون مورد متغيرها ،جمعي

فرضـيه صـفر    در اين آزمون  .شده است ليمراستفاده F ي آماره

در مقابـل  ) داده هـاي تلفيقـي  ( يكسان بودن عـرض از مبـدأها  

هـاي   روش داده( هـا  فرضيه مخالف ناهمسـاني عـرض از مبـدأ   

گـزارش شـده    F مقـدار  بـه  توجـه  بـا  .گيـرد  قرار مي) تابلويي

مربوطـه در   F، مقـدار آمـاره   شـود  ملاحظـه مـي  ) 3(درجدول 

كشورهاي توسعه يافته و در حال توسعه بـه ترتيـب از مقـادير    

تر بوده و  بزرگ F(5,82)=2/29 و F(13,206)=1/80بحراني 

 بنابراين شود؛ لذا فرضيه صفر با حداكثر پنج درصد خطا رد مي

 از دوگـروه كشـورهاي نـام بـرده     در هر برآورد جهت توان مي

  .كرد استفاده بلوييتا هاي داده روش
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هـاي   پس از حصول اطمينان از برآورد مدل به صورت داده

شود اين است كه اثرات  ترين سؤالي كه مطرح مي تابلويي، مهم

هسـتند يـا   ) وجـود اثـرات ثابـت   (مقطعي بـه صـورت ثابـت    

؟ بطـور كلـي بـراي تخمـين     )وجود اثـرات تصـادفي  (تصادفي

: دارد كه عبارتنـد از هاي تابلويي، دو روش وجود  هاي داده مدل

تعيين آنكه در مـورد يـك   . روش اثرات ثابت و اثرات تصادفي

ها، كدام يك از اين دو روش بايـد مـورد اسـتفاده     نمونه از داده

يكي . گيرد هاي خاص خود انجام مي قرار گيرد از طريق آزمون

فرضـيه صـفر   . ها آزمون هاسمن اسـت  ترين اين آزمون از رايج

. ت كه مدل داراي اثـرات تصـادفي اسـت   آزمون هاسمن آن اس

بـا توجـه بـه     .اسـت  �χ&�4آماره اين آزمون نيز آماره كاي دو 

در مقدار آماره ايـن آزمـون    ،)3(جدول درنتايج آزمون هاسمن 

و در حـال توسـعه از مقـدار    كشورهاي توسـعه يافتـه   دوگروه 

�χ&�4بحراني  � فرضـيه صـفر   تر بوده بنابراين  بزرگ 9/487

اكثر پنج درصد خطارد شده و روش اثرات ثابت پذيرفتـه  با حد

  . مي شود

رشد اقتصادي در  مدل براي هاسمن آزمون ليمرو  Fآماره :)3(جدول

  محيط اطلاعات نامتقارن

 آماره آزمون

 F(13,206) = 6574/ 47  )كشورهاي توسعه يافته(F آزمون 

= F(5, 82)  )توسعه  در حال كشورهاي(  F آزمون 5047 / 39 

 χ&(4) =103/38  )كشورهاي توسعه يافته( هاسمن آزمون 

 χ& (4) =112/5007  )توسعه در حال كشورهاي( هاسمن آزمون

  محقق محاسبات :منبع

 )3(ليمر، الگـوي  Fوآماره  با توجه به نتايج آزمون هاسمن،

جهـت بررسـي اثـر     هر دو گروه كشـورهاي مـورد مطالعـه    در

ي در شرايط اطلاعات نامتقـارن بـا   توسعه مالي بر رشد اقتصاد

براي اطمينـان از  . تخمين زده شد ثابت استفاده از روش اثرات

رفع هر گونه ناهمساني واريانس، مدل اثرات ثابت بـا اسـتفاده   

بـرآورد شـده   )  GLS(ازروش حداقل مربعـات تعمـيم يافتـه    

  .است

در دو گروه كشورهاي مورد بررسي اگر چه به دليل منفـي  

تـوان از ايـن آزمـون جهـت      آماره درستنمايي نمـي  شدن مقدار

انتخاب بين دو الگوي همساني و ناهمساني واريـانس اسـتفاده   

منفـي شـده در واقـع     LRنمود اما از آن جايي كه آماره آزمون 

درسـتنمايي كمتـري از الگـوي مقيـد دارد پـس       ،الگوي نامقيد

ايـن  بنابراين همسان بودن واريانس بر ناهمساني مزيت دارد و 

بر همين اسـاس  . باشد دال بر تاييد الگوي واريانس همسان مي

الگوي اثرات ثابت حاصل از آزمون هاسـمن انجـام شـده، بـه     

  .گيرد عنوان الگوي مناسب مورد انتخاب قرار مي

نتيجه تأييدالگوي واريانس همسان در كشورهاي مورد : )4(جدول

  بررسي

  لگاريتم تابع درستنمايي  كشورها
  آماره نسبت

  نمايي درست

  توسعه يافته
  نامقيد  مقيد

42/521-  
0117/515 -  2994/254 -  

- 1023/143  - 3853/147  - 9365/218  درحال توسعه  

  محقق محاسبات :منبع

بـراي هـر دو گـروه    ) 3( با توجه به اينكـه در تخمـين الگـوي   

كشورهاي منتخب مورد مطالعه مشكل خود همبستگي  وجـود  

آزمون بر روي خطاي الگوي اثرات داشت و از آنجايي كه اين 

ثابت تاييد شده توسط آزمون هاسمن براي كشـورهاي توسـعه   

يافته و در حال توسـعه منتخـب بـه ترتيـب بـا مقـادير آمـاره        

F(1,13)=5/805 وF(1,5)=125/75    از مقدار آمـاره بحرانـي

ــاي   ــطح خطــ ــدول در ســ ــد 5جــ  F(1,13)=4/67درصــ

فر اين آزمون دال تر است لذا فرضيه ص بزرگ F(1,5)=6/61و

بر فقدان وجود خود همبستگي مرتبه اول بين خطـاي الگـو رد   

بنابراين جهت رفع خود همبستگي مرتبه اول موجـود  . شود مي

بين خطاهـا از آزمـون خودهمبسـتگي مرتبـه اول وولـد ريـج       

و جدول ) 5(جدول  در استفاده شده كه نتايج برآوردي حاصل

  .ارائه گرديده است) 6(

هاي  رمربوط به رشد اقتصادي در كشو ي رابطه تخمين نتيجه :)5(جدول

  توسعه يافته

  متغيرهاي مستقل
  )3(الگوي

  احتمال tآماره  ضريب

Sms 083/0  07/4  000/0  

Vot 614 0/0  85/3  000/0  

Ctp  129/0  2  048/0  

Lnsqrti  012/0-  04/2-  042/0  [\=0,713 

  محقق محاسبات :منبع
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مربوط به رشد اقتصادي در كشورهاي  ي رابطه ينتخم نتيجه :)6(جدول

  توسعه درحال 

  متغيرهاي مستقل
  )3(الگوي

  احتمال tآماره  ضريب

Sms 0480/0-  62/1-  110/0  

Vot 1035/0  57/3  001/0  

Ctp  1438/0  63/3  001/0  

Lnsqrti  009/0-  39/0-  06/0  [\=0,54 

  محقق محاسبات :منبع

متغيرهـاي موجـود در مـدل ابتـدا      نتايج برآوردها بـه تفكيـك  

 وسپس در كشورهاي درحال توسـعه  دركشورهاي توسعه يافته

  .شود بررسي مي

  

  نتايج تحليل -5-3

اين : )sms(نسبت ارزش بازار سهام به توليد ناخالص داخلي

شاخص به عنوان متغير توسعه مالي معرف بازار سهام يا حجم 

سـعه يافتـه مثبـت و    بازار بورس اوراق بهادار، در كشورهاي تو

ي آن اسـت   دهنده مقدار عددي اين ضريب نشان. معنادار است

) 083/0(كه يك واحد افزايش در ارزش بازار سهام منجـر بـه   

درصد افزايش در رشد اقتصـادي كشـورهاي منتخـب توسـعه     

دوره مورد بررسي شده و نتيجه به دست آمـده مطـابق    يافته در

. ربـي و اهـداف تحقيـق اسـت    ها و نتايج تج با انتظارات نظريه

رابطه مثبت بين شاخص ارزش سهام و رشـد اقتصـادي نشـان    

دهد كـه ايـن كشـورها از يـك بـازار سـهام توسـعه يافتـه          مي

بازار سهام توسعه يافته به معناي نقـدينگي و نقـد   . برخوردارند

شوندگي بيشتر است و تأمين كننده نيازهاي مـالي بلنـد مـدت    

باشد كه ارتبـاط قدرتمنـدي    ادي ميهاي اقتص طرح ها وفعاليت

اعـم از خـارجي و   ( با رشد اقتصادي دارد و اين، هزينه سرمايه

 . دهد گذاري حياتي است، كاهش مي را كه براي سرمايه) داخلي

گردد بين نسبت ارزش بازار سهام بـه   به طوري كه ملاحظه مي

توليد ناخالص داخلي و رشد اقتصادي در كشـورهاي در حـال   

اي منفي وجود دارد كه از نظر آمـاري نيزمعنـادار    ابطهتوسعه، ر

رسد كه بازار سهام در كشورهاي در حال  لذا به نظر مي. نيست

توسعه از گستردگي چنـداني برخـوردار نبـوده و نتوانسـته بـه      

  . صورت فعال عمل نمايد 

نسبت ارزش سهام مبادله شـده در بـازار سـهام بـه توليـد      

ي اين معيار با رشد اقتصـادي در   رابطه): vot(ناخالص داخلي

دو گروه كشورهاي مورد مطالعه در دوره مورد بررسي مثبت و 

معنادار است، به طوري كـه يـك واحـد افـزايش در شـاخص      

ارزش سهام مبادله شده در كشـورهاي توسـعه يافتـه، منجربـه     

درصد و در كشورهاي درحال توسـعه باعـث   ) 061/0(افزايش 

در كشـورهاي  . شود د اقتصادي ميدرصد در رش)  1/0(افزايش

توسعه يافته بدين معناست كه بازار سهام بسـيار فعـال و پويـا    

از آن جايي كه ارزش سهام مبادله شـده متـأثر از   . كند عمل مي

ها نه  باشد، قيمت هاي سهام و حجم سهام مبادله شده مي قيمت

  تنها چراغ سـبزي از تخصـيص بهينـه عوامـل توليـد را نشـان       

كه ميزان تعداد سهام مبادله شده نيز بالا بوده و ايـن بـه   دهد  مي

ورود يك بازار سهام موفـق و نهايتـاً مـؤثر در رشـد اقتصـادي      

دهند اندازه اين  اما همان گونه كه نتايج نشان مي. شود منجر مي

 ضريب در كشورهاي در حال توسعه بيشتر است، اين به خاطر

در بازار سهام  شدههاي پذيرفته  افزايش چشمگير شمار شركت

باشـد كـه منجـر بـه      هاي اخير دوره مورد بررسـي مـي   در سال

   .افزايش حجم مبادلات سهام در بازار سهام شده است

نسبت اعتبارات بخش بانكي به بخش خصوصـي بـه توليـد    

يكي ديگر از معيارهـاي توسـعه مـالي     ):ctp(ناخالص داخلي

ليـد  نسبت اعتبارات بخش بـانكي بـه بخـش خصوصـي بـه تو     

و يـا بـه عبـارت ديگـر رتبـه بنـدي اعتبـاري         ناخالص داخلي

مشتريان مي باشد كه از اين منظر به عنوان معياري براي بررسي 

بـر   .سطح تقارن اطلاعاتي در سيستم بانكي استفاده شده اسـت 

بين نسبت اعتبارات پرداختي بخـش   اساس نتايج به دست آمده

و رشـد   خلـي توليـد ناخـالص دا   بـه  بانكي به بخش خصوصي

 و معنـاداري  اي مثبت رابطه اقتصادي در كشورهاي توسعه يافته

اي كه يـك واحـد افـزايش در انـدازه ايـن       به گونهوجود دارد 

درصد افزايش در رشـد اقتصـادي در   ) 12/0(شاخص منجر به 

يك ارتباط  بدين معناست كه اين .دوره مورد بررسي شده است

 ـ      انكي بـه بخـش   هم جهـت بـين اعتبـارات پرداختـي بخـش ب

خصوصي و رشد اقتصادي وجود دارد و اين امر به عنوان يكي 

گذار در رشد اقتصادي اين كشورها مطرح  تأثير واز عوامل مهم 
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از آن جايي كه اين معيار تقريب اطلاعات نامتقـارن   و باشد مي

متقارن بودن اطلاعات : توان گفت باشد، مي در سيستم بانكي مي

رها نيز به رشد اقتصادي اين كشـورها  در بخش بانكي اين كشو

در كشورهاي منتخب در حـال توسـعه ايـن    . كمك كرده است

متغيرنيز تأثير مثبت و معناداري بر رشـد اقتصـادي دارد كـه بـا     

افزايش يك واحدي اين شـاخص، رشـد اقتصـادي بـه انـدازه      

اين نتيجه را مي توان اين گونـه  . يابد درصد افزايش مي) 14/0(

ه از آن جايي كه  اقتصاد كشورهاي در حال توسعه بيان نمود ك

با حجم بزرگي از بخش دولتي روبه روست لذا تقويت بخـش  

خصوصي از طريق اين شاخص اثرگذاري بيشتري را بـر رشـد   

از طرف ديگر نيز چون  اين معيار بـه  . اقتصادي خواهد داشت

مـورد   عنوان تقريبي از سطح تقارن اطلاعاتي در سيستم بـانكي 

دهـد كـه افـزايش سـطح تقـارن       مـي   ه قرارگرفتـه، نشـان  توج

اطلاعات در بخش بانكي با رشد اقتصادي كشورهاي در حـال  

توسعه ارتباط مثبت و معنادار دارد، يعني هر چه سـطح تقـارن   

اطلاعات در بازار پول و مخصوصـاً در قسـمت تسـهيلات بـه     

قسـمت هـاي سيسـتم بـانكي بيشـتر       ترين عنوان يكي از عمده

تر بوده و منابع اعتباري به صورت بهينه و  ها موفق ود بانكش مي

  .يابند كامل تخصيص مي

ضـريب   ):lnsqrti( انحراف معيار شاخص كل قيمت سـهام 

انحراف معيار شاخص كل قيمت سهام كه به عنوان يك تقريب 

به منظور كمـي كـردن   (براي نشان دادن سطح تقارن اطلاعاتي 

دو  در ،شـود  بازار مالي استفاده ميدر  )متغير اطلاعات نامتقارن

و  نفـي مگروه كشورهاي منتخب توسعه يافته و در حال توسعه 

افزايش در ميزان تقارن اطلاعات  واحديعني يك . معنادار است

در رشد كاهش درصد   )-009/0(و) -012/0(باعث به ترتيب 

با افزايش انحراف اين امر به اين معناست كه . شود اقتصادي مي

شود كه  رشد اقتصادي كمتر مي ،شاخص كل قيمت سهام معيار

هاي موجود در اقتصاد سازگار بوده  با مطالعات تجربي و نظريه

دهد انحراف معيار شـاخص   گونه كه نتايج نشان مي همان .است

كل قيمت سهام در كشورهاي توسعه يافته نسبت به كشورهاي 

ه از آن اين امر به ايـن معناسـت ك ـ  در حال توسعه كمتر است، 

جايي كه بازارهاي مالي در كشـورهاي توسـعه يافتـه شـباهت     

 هاي بازار رقابت كامل دارا هستند ونزديكي زيادتري با ويژگي

ــوردار   ــالاتري برخ ــاتي ب ــارن اطلاع ــذا از تق ــي ل ــند م و  باش

 آنهاكنندگان در اين بازارها با اطلاعات همگن آزادانه به  شركت

   .شوند خارج مي آنهاوارد يا از 

و بـا توجـه    آنهابر اساس ضرائب كليه متغيرها و معناداري 

به ضريب تعيين مدل، متغيرهاي توضيحي ملحوظ در مـدل در  

 درصـد و ) 0,71(اند در حـدود   كشورهاي توسعه يافته توانسته

درصد تغييرات ) 0,54(در كشورهاي در حال توسعه در حدود 

  .رشد اقتصادي را توضيح و تبيين كنند

   

  پيشنهادات ارائه و گيري نتيجه -6
ارتباط بين توسـعه بخـش مـالي و     بررسي حاضر تحقيق هدف

در دو گـروه كشـورهاي   واقعي اقتصاد تحت اطلاعات نامتقارن 

تـا   1993منتخب توسعه يافته و در حال توسعه طي سال هـاي 

 نتـايج  بـه  توجه با .است تابلويي هاي داده برروش مبتني 2008

  نظـري  بـا انتظـارات   منطبق علامت ايدار متغيرها كليه تحقيق،

  .باشند مي

در كشـورهاي توسـعه يافتـه    آمده،  دست به نتايج اساس بر

انحراف معيار شاخص كل قيمت سهام كه به عنوان يك تقريب 

براي نشان دادن سطح تقارن اطلاعاتي در بـازار مـالي اسـتفاده    

درصـد بـر رشـد    %) 95(شده از لحاظ آماري در سطح اطمينان 

) -012/0( كه درجه اين تقـارن   ادي اثر بخش خواهد بوداقتص

توان گفت انحراف معيار شاخص كل قيمت سهام  و ميباشد  مي

رشد اقتصادي اثر مثبـت   يابد و لذا در با روند منفي افزايش مي

بـدين معنـا كـه در ايـن بـازار اطلاعـات        .گـذارد  به جاي مـي 

از ايـن  ي عاملين اقتصادي بطور همگـن   تخصصي شده و كليه

بنابراين افراد با دستيابي بـه  . مند هستند اطلاعات تخصصي بهره

زمان را بهتر انجام داده و بـه   اطلاعات بيشتر، تخصيص منابع و

همچنـين بـر   . يابنـد  بازدهي بالاتري در بازار كاراتري دست مي

اثر اين شاخص بر رشـد اقتصـادي در كشـورهاي    اساس نتايج 

معنادار است ولي بـا توجـه بـه    منتخب در حال توسعه منفي و 

بـوده، در ايـن گـروه كشـورها     ) -009/0(اينكه مقدار ضـريب  

ــزان ضــريب  بيشــتر  ــه كشــورهاي توســعه يافتــه مي          نســبت ب

دهد تقارن اطلاعات در كشورهاي در حال  كه نشان مي باشد مي

چـرا كـه در ايـن كشـورها     توسعه در بـازار مـالي كمتـر بـوده     
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وليد، گردآوري و پـردازش اطلاعـات رشـد    بازارهاي مالي در ت

در كشورهاي توسـعه يافتـه، جمـع آوري و     .اند چنداني نداشته

ــل       ــوه قاب ــردن وج ــاليزه ك ــت كان ــات جه ــردازش اطلاع پ

گذاران بيشـتر بـوده كـه زمينـه لازم را      گذاري به سرمايه سرمايه

جهت افزايش بازدهي بالاتر فراهم ساخته است واز اين طريق، 

 .گردد يش بيشتر در رشد اقتصادي ميمنجربه افزا

شاخص نسبت اعتبارات بخـش  همچنين با توجه به نتايج  

بانكي به بخش خصوصي به توليد ناخالص داخلي كه تقريـب  

 در دواسـت  ) بـازار پـول  (اطلاعات نامتقارن در سيستم بـانكي 

و اثر لحاظ آماري معنادار بوده گروه كشورهاي مورد مطالعه از 

تصادي دارد، اما باتوجه بـه اينكـه  انـدازه ايـن     مثبت بر رشد اق

ودر ) 14/0(ضــريب در كشــورهاي منتخــب در حــال توســعه 

باشـد نشـان    مـي ) 12/0(كشورهاي توسعه يافته مورد بررسـي  

متقارن بودن اطلاعـات  كه در كشورهاي درحال توسعه  دهد مي

در رشـد   تري در بازار پول نسبت به بازار مالي تأثير قابل توجه

بازار (توسعه بازار مالي  با توجه به نتايج، .صادي داشته استاقت

ــولي ) ســهام ــازار پ ــانكي(و ب ــر رشــد اقتصــادي ) سيســتم ب ب

توان گفـت در   مي بوده كهكشورهاي منتخب توسعه يافته مؤثر 

بـا كـاهش    و پـولي   بخـش مـالي  دو كشورهاي توسـعه يافتـه   

 ـ      هزينه ز هاي مبـادلاتي و دسترسـي بـه اطلاعـات باعـث تجهي

ــأمين پــس ــداز و تســهيل ت مــالي شــده كــه ايــن امــر باعــث   ان

در نهايــت رشـد اقتصــادي   گــذاري هـر چــه بيشـتر و   سـرمايه 

با توجه  در كشورهاي در حال توسعهاما . تري شده است سريع

هاي مـالي   سيستم به اينكه بازار مالي توسعه چنداني نداشته، لذا

در  تـري   رنگ مكنقش ) بازار سهام(مبتني بر عملكرد بازارمالي 

بنابراين  .شار اطلاعات دارندتان و تنوع سازي ومديريت ريسك

با . رجحان دارد ماليدر تداوم رشد اقتصادي بر بازار  پولبازار 

در كشورهاي در حال توسعه  votتوجه به نتايج، اندازه ضريب 

نسبت به كشورهاي توسعه يافته بيشتر است چـرا كـه در دوره   

هـاي مـالي در كشـورهاي     وقوع بحـران  مورد بررسي به خاطر

هاي خـود را بـه بـازار سـهام      توسعه يافته، اين كشورها سرمايه

هـاي   اند و اين حجم سهام كشورهاي در حال توسعه سوق داده

  . مبادله شده را بالا برده است

  

  پيشنهادات -6-1

هر چند توسعه مالي معمولاً با هدف گسترش بـازار سـهام    - 1

هـاي   همراه است اما با توجـه بـه ضـعف    در مقابل نظام بانكي

موجود در بازار سهام در كشـورهاي در حـال توسـعه از يـك     

طرف و گسترده بودن نظام بـانكي در ايـن كشـورها از طـرف     

كه ابتدا جهت افزايش عملكرد كارآمدي  گردد مي پيشنهادديگر 

هـا   دهي تسهيلات بانكي به سمت جريان ها اقدام به جهت بانك

هاي كارآفرين و دانش بنيان گـردد تـا بـا توجـه بـه       و يا پروژه

گذاري در اين حوزه نه تنها رشد اقتصادي  بازدهي بالاي سرمايه

تر بازار  گيري هر چه سريع افزايش يابد بلكه زمينه رشد و شكل

 . سهام فراهم گردد

با توجه به اينكه تقارن اطلاعات از طريق ايجاد همگرايـي   - 2

       ر بــه افــزايش كــارايي ســرمايه در قيمــت ســهام و بــازار منجــ

شود با ايجاد فضاي تقارن اطلاعاتي چه  توصيه ميگردد لذا  مي

در سيستم بانكي و چه در بخش بازار سـرمايه، در مـورد تمـام    

كشورها خصوصاً كشورهاي در حال توسـعه، توسـعه سـاختار    

 پوليبازار هر دو مبتني بر ( مالي از تك محوري به دو محوري

تغيير يابد؛ چرا كه گسترش ساختار مالي يك كشور در  )و مالي

صورت عمل متقابل اين دو محـور بـه نحـو صـحيحي محقـق      

گردد و لذا نگاه تك بعدي به اين دو سيسـتم خصوصـاً بـه     مي

  .اصولي و منطقي نخواهد بود ،عنوان جايگزين هم

تري در كشورها بـه خصـوص در    بايد توجه و اهتمام بيش

بــراي توســعه و كارآمــد كــردن  ،توســعهكشــورهاي در حــال 

افـزايش   وبازارهاي مالي و در نتيجه تخصـيص كـاراتر منـابع    

چـرا كـه توسـعه مـالي در     . گذاري انجـام گيـرد   كارايي سرمايه

صورتي مي تواند منجر به افزايش رشد اقتصادي و به دنبال آن 

افزايش تقارن اطلاعاتي شود كه بتوانـد زمينـه مناسـب جهـت     

ه منابع را فراهم ساخته و سبب افـزايش كـارايي   تخصيص بهين

  .سرمايه گردد
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 تركيبي موجود براي سنجش ميزان رفاه اقتصادي شاخص ارائه شده توسط

ا توسـعه داده  باشد كه مركز مطالعـات اسـتاندارد زنـدگي آن ر    اوزبرگ مي

اين شاخص از بين متغيرهاي اقتصادي، بيشترين اهميت را به اجـزاء   .است

مرتبط با ابعاد چهار متغير مصرف، ثروت، توزيع درآمد و امنيت اقتصـادي  
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مورد محاسـبه و مقايسـه قـرار گرفتـه      2002-2007توسعه در دوره زماني 

بررسـي  مورد  دهد كه در دورهتايج حاصل از اين پژوهش نشان مين. است

ايـن  بـنگلادش كمتـرين ميـزان     بيشـترين مقـدار و   به طور متوسط مراكش

حـداكثر رشـد در شـاخص را تركيـه و      ا بوده، در حالي كهرا دارشاخص 
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Abstract: 

Today in economic studies, the composite index is often 
used for measuring economic welfare. One of the 
current and most comprehensive composite index for 
measuring level of economic well being is the one 
introduced by osberg (IEWB) and later have developed 
by the Centre for the Study of Living Standards (CSLS). 
In this index, among the different economic variables 
that affect economic welfare, the most importance is 
given to the components   related to four dimensions, 
namely consumption, wealth, income distribution and 
economic security. So in this study the IEWB as a 
comprehensive index of economic welfare has been 
chosen. 
This paper, for the first time, tries to introduce IEWB 
and applies it to the data for selected developing 
countries during the 2002 to 2007 period and results 
have been analyzed. The findings of this study indicate 
that during the period under consideration on average 
Morocco has the highest value of the IEWB index, and 
Bangladesh has the lowest one. In terms of rate of 
growth, Turkey has the highest and Bangladesh has the 
lowest rate of growth. Iran did not have a good position 
and ranked 8 among the countries under consideration.  
 
Keywords: Well-being, Welfare, Index of Economic 
Well-Being, Consumption, Wealth, Income 
Distribution, Economic Security. 
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  مقدمه -1
هـاي مختلفـي اسـتفاده    براي سنجش رفاه اقتصادي از شاخص

واقعـي يكـي از ايـن     سـرانه  1شود، توليد ناخـالص داخلـي  مي

هاي متفاوت از آن براي ايـن منظـور   هاست كه به گونهشاخص

به دلايل مختلف و از جملـه عـدم توجـه بـه     . گردداستفاده مي

    مصــرف وضـعيت توزيـع درآمـد و امنيــت اقتصـادي و اينكـه      

تري نسبت به درآمد در ايجـاد رفـاه  داشـته    تواند نقش مهممي

سيسـتمي   يـك نگـاه   با )1ص:2001( 2اوزبرگ و شارپ باشد،

تلاش نمودند تا با در نظر گـرفتن متغيرهـايي كـه دربرگيرنـده     

چهار بعد مصرف، ثروت، توزيع درآمد و امنيت اقتصادي است 

ي كه ايـن معيـار بتوانـد    اگونه يك شاخص جامع ارائه دهند به

از . تمامي ابعاد رفاه اقتصادي افراد در جامعـه را پوشـش دهـد   

ي هـا ها و اجراي برنامـه اريزها از سياستگآنجا كه هدف دولت

، تامين نيازهاي جامعه و فـراهم كـردن حـداكثر رفـاه     اقتصادي

ابعـاد  ، اين شـاخص كـه در برگيرنـده    باشدميبراي شهروندان 

تـر رفـاه   گيري و تحليل واقعيتواند به اندازهاست مي گانهچهار

براي اولين بار توسـط   3شاخص. ايدكمك نم در اقتصاد جوامع

معرفي و بعدها توسط خود نامبرده و ديگران ) 1985( 4اوزبرگ

بـراي  حـال بيشـتر    اين شـاخص تـا بـه   . تكميل گرديده است

برخـي از  و  ، امريكـا چـون كانـادا  كشورهاي توسعه يافتـه هـم  

5هاي اقتصاديعضو سازمان توسعه همكاري رهايكشو
توسـط   

ايـن  . گيري شده اسـت اندازه 6مركز مطالعات استاندارد زندگي

ــين ــراي اول ــراي منتخبــي از   مطالعــه ب ــار ايــن شــاخص را ب ب

مـورد محاسـبه قـرار    كشورهاي در حال توسعه از جمله ايـران  

توانـد بـه عنـوان    نتايج حاصـل از ايـن تحقيـق مـي     .داده است

و مورد بررسي تابلويي از وضعيت كنوني رفاه اقتصادي جوامع 

مناسـب در جهـت ارتقـاء رفـاه     تصميمات  ي براي اتخاذمعيار

بخـش انجـام    پـنج مطالعه حاضر در  .اقتصادي آن جوامع باشد

مبـاني نظـري    دومدر بخـش  پس از ارائه مقدمـه،  . گرفته است

ه تحليـل  گيرد و براي اين منظور بپژوهش مورد بحث قرار مي

                                                   
1. Gross Domestic Product (GDP) 
2. Osberg and  Sharpe (2001) 
3. The Index of Economic Well-Being(IEWB) 
4. Osberg (1985) 
5. Organisation for Economic Co-operation and Development 
(OECD) 
6. Centre for the Study of Living Standards (CSLS) 

پرداختـه   رفاه اقتصادي و مباني نظري شاخص رفـاه اقتصـادي  

وم الگوي مورد نظر براي محاسبه شاخص، سدر بخش . شودمي

گيرد و الگوي مـورد اسـتفاده بـا    مورد بحث و بررسي قرار مي

، تحليل چهارمبخش . گرددبرخي از مطالعات مشابه مقايسه مي

در بخـش پايـاني بـه     نتايج حاصـل از مطالعـه را دربرداشـته و   

  .شودگيري و ارائه پيشنهادات پرداخته ميبندي، نتيجهجمع

  

 مباني پژوهش -2

 رفاه و بعد اقتصادي آن 2-1

گرچه رفاه مفهومي است كه در تمامي علـوم اجتمـاعي مـورد    

 ،گيرد اما با توجه به وسعت دامنـه ايـن مفهـوم   استفاده قرار مي

ينكه منظور از ر خصوص اافراد درك واحدي از آن نداشته و د

بنابراين روشن شـدن   .هايي وجود داردرفاه چيست، سردرگمي

گيـري آن  مفهوم رفاه، ما را به درك درستي از آن و نحوه اندازه

معمولا معاني خوشبختي، شادي،  7از رفاه .تر خواهد كردنزديك

در گذشـته ايـن    .شـود سلامتي، موفقيت و كاميابي استنباط مي

مورد استفاده باط با مفاهيمي چون شادي و كاميابي كلمه در ارت

   بـر بيسـت  بـه قـرن   فعلـي از آن  استنباط رايج گرفته و قرار مي

رفاه را بـه   9)1993( ون پراگ. 8)50ص:2008 گريو،( گرددمي

 10)1950(پيگو .گيردعنوان بيان ديگري از مطلوبيت در نظر مي

داند و تنهـا راه  يعناصر و اصول رفاه را در ارتباط با يكديگر م

مـك   .)51ص :2008گريـو، ( دانـد گيري رفاه را پول مـي اندازه

ــارت در معتقــد اســت كــه ) 2ص :2007( 11گريگــور ــن عب اي

تـر در فلسـفه و علـوم    اي و به صورت عموميمطالعات توسعه

اجتمـاعي، مفهــوم جديـدي نيســت و بسـياري از كســاني كــه    

توسـط ارسـطو را    كنند، مفهوم ارائه شدهپيرامون رفاه بحث مي

كه  هاي خودگيرند اما پيروان مذاهب، انديشهكار ميبراي آن به

 خـود،  مربوط به رفاه است را از دستورات موجـود در مـذاهب  

  .كننداستنباط مي

                                                   
. برنـد كار مـي درزبان انگليسي به  welfareدر زبان فارسي، رفاه را بيشتر معادل .7

و عرضه  سروبه معناي  fareبه معناي خوب و  Wellوم يشه اين كلمه از دو مفهر

  .)Oxford Dictionary( غذا است

8. Greve (2008) 
9. Van Praag (1993) 
10. Pigou (1950) 
11. Mc Gregor (2007) 
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كـه برگرفتـه از عقايـد ارسـطو     ) 2007( 1در ديدگاه پانيك

است، ثروت به خودي خود هدف رفـاه نيسـت بلكـه ابـزاري     

از آن . بـه منـافعي كـه رفـاه را دربردارنـد      است بـراي رسـيدن  

گذشته از ديدگاه برخي اقتصاددانان مثل ريكاردو آنچه اهميـت  

گـروه   .دارد، نحوه توزيع منافع حاصل از رشد اقتصادي اسـت 

كنـد كـه در   به مفهومي از رفاه اشاره مي) 2001( 2مطالعاتي ود

ز سـت، ا او شـرايط اجتمـاعي   بهبود وضعيت ديگران ارتباط با 

در نحوه ارتباط با ديگـران در جايگـاه    ..."نظر اين گروه، رفاه 

عموم مفهـومي از  به طور . كندپيدا ميمعنا رفع نيازهاي طرفين 

فرد قادر است در جهـت نيـل بـه     ،رفاه مد نظر است كه در آن

اهداف ديگران، خود نيـز از كيفيـت مناسـبي از زنـدگي لـذت      

توان رفاه افراد راين نميبناب). 2ص :2007مك گريگور، ( "ببرد

را بدون در نظر گرفتن زمينه اجتماعي جامعه مورد مطالعه قرار 

  .داد

هاي رفاه اجتماعي بـه جنبـه اقتصـادي    در ساختار شاخص

رفاه كمتر توجه شده است و اين در حالي است كـه اقتصـاد و   

اي از جمله عناصر كليدي در تر، منابع سرمايهبه صورت جزئي

هرچند تمركز بر جنبـه  . آيدكل جامعه به حساب ميرفاه ايجاد 

ــوعات     ــودن موض ــت ب ــم اهمي ــاي ك ــه معن ــاه ب ــادي رف اقتص

گيـري  اقتصادي نيست، اما اين ايده وجود دارد كه در اندازه غير

هـاي رفـاه   ميزان رفاه اقتصادي جامعه نـوعي تجميـع شـاخص   

      گيـرد زيـرا اگـر بخـواهيم     اجتماعي و اقتصـادي صـورت مـي   

زمـان رونـدهاي اجتمـاعي و اقتصـادي در يـك      ورت هـم صبه

و عناصـر دخيـل در ايـن رونـدها در     شود شاخص رفاه عنوان 

گيـري ميـزان رفـاه    ، ارزيـابي و انـدازه  يكديگر ديده شـود كنار 

 اقتصـادي بعد چراكه  رسد،ضروري به نظر مياقتصادي جامعه 

رفاه، دربرگيرنده تمامي مسـائل مـادي، معيشـتي و زيرسـاختي     

راي داشتن رفاه و آرامش خاطر رواني براي نسل كنوني و آتي ب

سه سوال اساسي كـه در   3)8ص:1999( از ديدگاه شارپ. است

  :از استعبارت گردد مييك جامعه پيرامون سطح رفاه مطرح 

كجا برسيم و هدفمان  مي خواهيم به. 2جايگاه ما كجاست؟ . 1

  ؟چگونه به هدف مورد نظر برسيم. 3در كجا است؟ 

                                                   
1. Panich (2007) 
2. Western Economic Diversification (WED) (2001) 
3. Sharp (1999) 

نـوعي   يا روند رفـاه اقتصـادي،   گيري سطح جارياندازهو 

سه هدف براي استفاده از مقاله او  در. به سوال اول است پاسخ

نظـارت و كنتـرل   . 1: شـود بيان ميهاي رفاه اجتماعي شاخص

هـايي  ارائه گزارش. 2 ،تغييرات در شرايط اقتصادي و اجتماعي

 ــ ــوم م ــاعي جهــت روشــنگري عم ــدادهاي اجتم         و ردماز روي

همچنـين   .هـاي رويـدادهاي اجتمـاعي در آينـده    بينـي پيش. 3

هدف هر نوع شـاخص رفـاه   ) 6ص :2003( اوزبرگ و شارپ

گيـران اقتصـادي و اجتمـاعي و    اجتماعي را كمك بـه تصـميم  

بر اساس آن، تفكـر   داشتن اطلاعات بهتر از وضعيت موجود و

ر تصميمات هاي عمومي و بهبود دسيستماتيك پيرامون سياست

دليل ديگري كه اوزبرگ و شارپ براي رو آوردن بـه   .دانندمي

كنند اين است كه براسـاس اهـداف   جنبه اقتصادي رفاه ذكر مي

بدون دانستن اين كـه   ،رفاه كم و زياد شدنسياسي جامعه، تنها 

كـافي و مثمـر   است كدام جنبه از رفاه بهبود يا تنزل پيدا كرده 

براي دانستن عملكـرد كشـورها،    يفهمچنين از طر. ثمر نيست

توانـد بسـيار حـائز    المللي روند رفاه اقتصـادي مـي  مقايسه بين

هـاي اقتصـادي و   از طـرف ديگـر نتـايج آمـاره     و اهميت باشد

   دهنــدگان وهــاي آمــاري بــه راياجتمــاعي كــه توســط بنگــاه

شـود واغلـب نشـان    گيران سياسي و اجتماعي ارائه مـي تصميم

هـاي عمـومي   يت يا عـدم موفقيـت سياسـت   دهنده ميزان موفق

ها داراي نقـش  است، در توزيع مجدد منابع يا جايگزيني دولت

بنابراين محاسبه ميزان رفاه اقتصـادي موضـوعي   . بسزايي است

  .شودمهم قلمداد مي

  

  شاخص رفاه اقتصادي 2-2

در خصـوص   1960از جمله كارهاي مهمـي كـه قبـل از دهـه     

هـا كـار   و شـايد مـوثرترين آن   شداجتماعي انجام رفاه شرايط 

روند بررسي ، جامعه شناس دانشگاه شيكاگو از 4ويليام اوگبرن

در دهـه   .)6ص :1999شارپ،( اجتماعي بودرفاه هاي شاخص

اجتماعي در امريكا به شكوفايي  رفاه هايروند شاخص ،1970

اندازي مركز مشـاوره تحقيقـات   خود رسيد و اقداماتي نظير راه

هاي ي براي هماهنگي تحقيقات پيرامون شاخصاجتماع علمي

هاي مربوط بـه  ، فعاليت1980در دهه  .صورت گرفتاجتماعي 

                                                   
4. William Ogburn 
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ايـن امـر بـه جهـت     . روند كندي را دنبال كـرد  هاشاخصاين 

هـاي  محدود شدن پشتيباني مالي دولـت، گسـترش ايـدئولوژي   

ها و ملاحظـه عـدم اثـر    محافظه كاري در بين تعدادي از دولت

  .ها بوداريزگدر امر سياست هابخشي شاخص

هـاي  با اشاره به ويژگي) 1985( اما در همين دهه، اوزبرگ

هايي كه تاكنون مـورد  رفاه و جامع نبودن شاخصشاخص يك 

براي كانـادا  رفاه اقتصادي را گرفته است، شاخص استفاده قرار 

پيشنهاد كرد و اجزاء كلي آن را ميانگين سطح جريان مصـرف،  

مولـد، عـدم تعـادل در توزيـع     منـابع  وسط موجودي انباشت مت

درآمدهاي فردي و عدم اطمينان نسبت بـه انتظـار درآمـدها در    

گـذاري  آينده معرفي نمود و وزن هر كـدام را بسـته بـه ارزش   

او در مطالعه خود  .نظر گرفت جامعه مورد بررسي، متفاوت در

به صورت مشروح، نحوه محاسبه اين چهار جـزء و متغيرهـاي   

گيري آنهـا را توضـيح داد و در مقـالات    ورد نياز جهت اندازهم

يافته به محاسبه اين شاخص بعدي خود براي كشورهاي توسعه

  .اهتمام ورزيد

ــاي شــاخص 1990در دهــه ــاه ه ــا توســعه رف ــاعي ب اجتم

، 1998در سال . هاي تركيبي، وارد مرحله جديدي شدشاخص

رفــاه  شــاخصمركــز مطالعــات اســتانداردهاي زنــدگي رونــد 

و پس از آن شروع به گسترش  محاسبه را براي كانادااقتصادي 

گيري آن براي كشـورهاي ديگـري چـون    اين شاخص و اندازه

هــاي عضــو ســازمان توســعه همكــاري مريكــا و كشــورهايآ

هـا را بيشـتر   كاربرد ايـن شـاخص   )1999( 1لند. كرداقتصادي 

يرات براي نشان دادن وضعيت اجتماعي، كمك به شناسايي تغي

و راهنمايي جهت مداخله به موقع و همچنين كمك به اصـلاح  

پيرامون او مطالعات مفصلي . مسير تغييرات اجتماعي عنوان كرد

. )6 ص :1999، شارپ( ه استداهاي اجتماعي انجام دشاخص

هاي شاخص پيرامون اينيز مقاله) 1999(شارپدر همين زمان 

المللـي  لـي و بـين  عمده رفاه اقتصادي و اجتماعي در سطوح م

كه از نظر تاريخي رونـد   مذكور در ذيل را پنج شاخصو ارائه 

ايـن  . دهند، مـورد بررسـي قـرار داد   تحت تأثير قرار مي رفاه را

 :ها عبارتندازشاخص

                                                   
1. Land (1999) 

 توسط ويليام نورد هـوس و جيمـز  كه  2معيار رفاه اقتصادي •

 .ارائه شده است 1970در اوايل دهه  3توبين

كــه موسســه تعريــف مجــدد  4شــاخص پيشــرفت واقعــي •

 .آن را ارائه كرده است 5سيسكونپيشرفت سانفرا

ــادي  • ــاه اقتص ــاخص رف ــات   6ش ــز مطالع ــط مرك ــه توس ك

 .است يافته توسعه ،7استانداردهاي زندگي

از موسسـه   9كه مارك ميرينگـوف  8شاخص سلامتي جامعه •

آن را  10نوآوري سياست اجتماعي وابسته به دانشـگاه فوردهـام  

 .توسعه داده است

ــدگي  • ــتانداردهاي زنـ ــاخص اسـ ــتوفر   11شـ ــه كريسـ كـ

 .آن را ارائه كرده است 13ريزبراي موسسه فر 12)1998(سارلو

   ن ابعـادي كـه هـر يـك از ايـن     دبه منظور نشان دا شارپ،

طـوري كـه   بـه . را تنظيم كرد) 1( ها در بردارند جدولشاخص

شود، شاخص رفاه اقتصادي دربرگيرنـده بيشـترين   ملاحظه مي

متغيري كه در مجموع ايـن   22متغير از كل  16يرها با دامنه متغ

اند، بوده و شاخصي جامع  پنج شاخص مورد استفاده قرار گرفته

گيري رفاه، حداقل در مقايسه بين اين به منظور سنجش و اندازه

المللي چون سازمان هاي بينامروزه ارگان.باشدپنج شاخص مي

چـون  ي تركيبي هـم هانيز به شاخصملل متحد و بانك جهاني 

14شاخص توسعه انساني
به نوعي شاخص تركيبي و ميانگين  كه 

باشـد،  ميانگين موزوني از آموزش، كيفيت زندگي و درآمد مـي 

برخـي نيـز آن را  بـه عنـوان     و  انـد توجه زيادي مبذول داشـته 

البتـه گرچـه شـاخص    . برنـد كار مـي شاخص رفاه اجتماعي به

لي از منظـر رفـاه   توسعه انساني، در جدول فوق منظور نشده و

تـر از  تـر و جـامع  اجتماعي، شاخص رفاه اقتصادي قطعا كامـل 

  . باشدشاخص توسعه انساني مي

                                                   
2. Measure of Economic Welfare (MEW) 
3. William Nordhaus and James Tobin 
4. Genuine Progress Indicator (GPI) 
5. San Francisco-based Think Tank Redefining Progress 
6. IEWB 
7. CSLS 
8. Index of Social Health (ISH) 
9. Marc Miringoff 
10. the Institute for Innovation in Social Policy of Fordham 
University 
11. Index of Living Standards (ILS) 
12. Christopher Sarlo (1998) 
13. The Fraser Institute 
14. Human Development Index (HDI) 
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  هامتغيرهاي موجود در هر يك از شاخص :)1(جدول 

  MEW GPI  IEWB  ISH  ILS  
   �   �   •   •   •  دستمزد/درآمد

   �   •   �   �   �  مصرف شخصي

   •   •   �   �   �  هاي غير بازاريفعاليت

   •   •   •   �   �  فراغت

   •   •   �   •   •  پرداخت دولتي

   �   •   •   •   •  امكانات خانوار

   •   •   �   �   �  هاي جبرانيپرداخت

   •   •   �   �   �  موجودي سرمايه

   �   •   •   •   •  هاي ماليدارايي

   •   •   �   •   •  تحقيق و توسعه

   •   •   �   �   �  منابع طبيعي

   �   •   �   •   �  نيل به تحصيلات

   •   •   �   �   �  آلودگي

   •   •   �   �   �  بدهي خارجي

   •   �   �   �   •  توزيع درآمد

   •   �   �   •   •  فقر

   �   �   �   •   •  بيكاري

   •   �   �   •   •  اجتماعيهايبرنامهپوشش

   •   •   �   •   �  ت براي سلامتيپرداخ

   •   �   •   •   •  جرائم

   �   •   �   •   •  اميد به زندگي

   �   •   •   •   •  هاي اجتماعيشاخص

  )1999( مقاله شارپ: منبع
  

رونـد   ،مركز مطالعات استانداردهاي زندگيگروه تحقيقاتي 

براي كانـادا و ايـالات    2001را در سال رفاه اقتصادي شاخص 

عضـو سـازمان توسـعه     براي كشورهاي 2002متحده، در سال 

ــراي منتخبــي از  2003و در ســال هــاي اقتصــادي همكــاري ب

در اين مطالعـات، مقـدار و   . نمود گيرياندازه مزبور كشورهاي

هـاي  روند اين شاخص براي جامعه آماري مورد نظـر در دوره 

هاي بعدي به روز شد زماني مختلف تعيين و ميزان آن در دوره

قايسـه رونـد   و در مواردي كه چند كشور مورد مطالعه بود به م

اوزبـرگ و شـارپ   . اين شاخص در اين كشورها پرداخته شـد 

هدف خود از اين مطالعـات و تعيـين مقـدار ايـن شـاخص را      

شناخت وضعيت موجود و جايگاه كنوني جامعه آمـاري مـورد   

هـا در جهـت بهبـود    نظر و ارائه تابلويي جهت اجراي سياست

  .اندوضعيت كشورها عنوان كرده

نيز در مقاله خود به انتخـاب روشـمند   ) 6ص :2003( 1سالزمن

هاي رفـاه اقتصـادي و اجتمـاعي    متغيرها براي ساختار شاخص

شاخص رفاه اقتصادي را يك شـاخص جـامع كـه    پرداخت و 

دهـد، عنـوان و بـه    متغيرهاي بيشتري را تحت پوشش قرار مي

: 2005( 2رامز .گيري و اجزاء ساختار آن اشاره نمودنحوه اندازه

گانـه  چهار اجـزاء انجام كار تجربي و محاسـباتي،  بدون ) 1ص

و نحـوه محاسـبه   و تشريح كرد تبيين  را شاخص رفاه اقتصادي

در ايـن مقالـه در    .ارائـه داد را به صورت مشروح  شاخص اين

ها در كارگيري آنخصوص مفهوم هر يك از متغيرها و علت به

  .مدل، توضيحات لازم ارائه شده است

نيز براي اولـين  ) 1732ص :2009( 3صميمي حسيني و جعفري

ارزيابي روند اين شاخص در طول محاسبه و ايران به  برايبار 

                                                   
1. Salzman (2003) 
2. Rahmes (2005) 
3. Hosseini and Samimi (2009) 
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با استفاده از الگـوي اوزبـرگ   ) 1985-2004( سه برنامه توسعه

نتايج حاصل از اين . نداهدر ارائه شاخص رفاه اقتصادي پرداخت

 ،كه در تعيين مقـدار شـاخص رفـاه اقتصـادي    داد مطالعه نشان 

ر سطح امنيت اقتصادي و ميـزان مصـرف در مقايسـه بـا     عناص

      تـري را ايفـا  ثروت و نحـوه توزيـع درآمـدها، نقـش برجسـته     

  .كنندمي

  

 معرفي الگو -3

از در اين مطالعه با توجه به مطالب ارائه شده در بخش گذشته، 

هاي رفاه مطرح شده با توجه به تكيه ايـن مطالعـه   بين شاخص

هـاي خـاص شـاخص رفـاه     ه و ويژگـي بر جنبه اقتصادي رفـا 

به عنوان معياري بـراي سـنجش ميـزان    اين شاخص اقتصادي، 

حاضـر  در مطالعـه  . رفاه اقتصادي مورد توجه واقع شده اسـت 

جهت  ،محدوديت آماريگرديده است در صورت وجود سعي 

 ،شــاخص رفــاه اقتصـادي بــراي كشــورهاي منتخــب  محاسـبه 

به مدل پايه نزديـك  ء دهنده هر جز تشكيل ي جايگزينمتغيرها

  :شكل كلي فرمول اين شاخص به صورت زير است .باشد

  IEWB �  CF �  WS �  ID �  ES                        )1(  

ــه ــدار اجــزاء چهارگان ــه مق ــادي اي ك ــاه اقتص ــاخص رف     را  ش

CF: كننـد عبارتنـداز  گيري مياندازه
WSجريـان مصـرف،   : 1

2 :

IDموجودي دارايي مولد، 
: ES 4و  درآمـدهاي فـردي  توزيع : 3

 اسـتفاده در ايـن پـژوهش   مـورد   الگوي. اقتصادي امنيتسطح 

  :باشدميبدين شرح 

)2(  IEWB � α���C � G � WT � RE��LE�"� α&�K � RD � HC � NR � FDI� ED" � α0�β�PHR�� �1 � β��Gini�" � α2�WWR� b�RHP� � c�PHR� � d�PHR�" 

  :از نداجزاء رابطه ارائه شده در اين مطالعه به ترتيب عبارت

 جريان مصرف •

رابطه مورد نظر براي محاسبه جريـان مصـرف، جهـت منظـور     

  :داشتن آن در شاخص عبارتست از

                                                   
1. Consumption Flows 
2. Wealth Stocks 
3. Income Distribution 
4. Economic Security 

 )3(                 CF � α���C � G � WT � RE��LE�"  

  :كه در آن
5C :2000ثابت دلار ( مخارج مصرفي نهايي خانوار.( 

6G :2000ثابت دلار ( مخارج مصرفي نهايي عمومي دولت.(  
7WT :ارزش واقعي سرانه تغييرات در مدت زمان كار. 

RE
جبـران خـدمات   ( ارزش واقعي سـرانه مخـارج جبرانـي   : 8

  ).كاركنان، ارزش واقعي سرانه توليد يك ساعت
9LE :اميد به زندگي در زمان تولد نسبت به سال و كشور پايه.  

در نظـر گرفتـه    1996 ايران به عنوان كشور پايه و سال پايـه، (

  .)شده است

از  ،قدار متغير ارزش واقعي سرانه تغييرات در مدت زمان كـار م

  :زير به دست آمده است رابطه 

)4(                          WT � ijWAPPOP o . 100q . VLWAP  

)5(                                     VLWAP � i1 � TRGDPq . S  

)6(                                                          S � WRWAP    
10WR : ــان ــدمات كاركن ــران خ ــال : 11WAP.جب ــت فع جمعي

  ).سال به بالا15(

Pop
  .كل جمعيت: 12

13VLWAP :ارزش افزوده فراغت يك نفر در سن كار.  
14TR: درآمد مالياتي.  

S
  .متوسط جبران خدمات هر فرد: 15

GDP
 .توليد ناخالص داخلي: 16

 ـنيز  ارزش واقعي سرانه مخارج جبراني دسـت  هاز فرمول زير ب

  :آيدمي

)7                                                       (RE � GDPWAP  

                                                   
5. Real per capita household final consumption expenditure, 
etc. (constant 2000 US$) 
6. Real per capita general government final consumption 
expenditure (constant 2000 US$) 
7. Real per capita value of variations in working time 
8. Real per capita value of regrettable expenditures 
9. Index of life expectancy relative to the base year and 
country 
10. Worker’s Remitances and Compensation of Employees, 
received 
11. Working age population (15+) 
12. Total population(all ages) 
13. Imputed value of leisure per person aged 16-65, adjusted 
for unemployment 
14. Tax Revenue 
15. Average compensation per employed person per hour 
16. Gross Domestic Product 
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مصـرف در جامعـه از دو جنبـه قابـل     لازم به توضـيح اسـت،   

، از يك طرف ميزان مصرف كل در يك سـال  باشدميملاحظه 

 .هـاي مصـرف  داراي اهميت است و از طرف ديگر تعداد سال

هاي مصـرف نيـز در جريـان    بايد ارزش اقتصادي سالن بنابراي

مصرف در نظر گرفته شود كه اين مهم در اضـافه كـردن جـزء    

جـزء ارزش واقعـي   . ديده شـده اسـت   شاخص اميد به زندگي

بـه   توليـد ناخـالص داخلـي   كه از نسبت  سرانه مخارج جبراني

آيـد، بـراي خـارج كـردن ميـزان      جمعيت فعال به دسـت مـي  

  .شوداز رابطه كسر مي احتساب مضاعف

 انباشت ثروت •

فرمول محاسبه مقدار اين متغير و اجزاء آن در شـاخص بـدين   

WS  :شرح است � α&�K � RD � HC � NR � FDI � ED" )8     (  

1K: مصرف سرانه سرمايه ( سرمايه ثابت ناخالص واقعي سرانه

  ).ثابت
2RD :مخارج تحقيق و توسعه واقعي سرانه.  
3HC :ي واقعي سرانهموجودي سرمايه انسان.  
4NR :موجودي ثروت منابع طبيعي واقعي سرانه.  

5FDI :   گـذاري مسـتقيم    سرانه واقعي خـالص جريـان سـرمايه

  .خارجي
6ED :    سرانه هزينه اجتماعي واقعـي فرسـايش محـيط زيسـت 

  ).آلودگي ناشي از انتشار گاز دي اكسيد كربن(

 توزيع درآمد •

مد به قرار زيـر  براي توزيع درآشاخص فرمول استفاده شده در 

ID  :باشدمي � α0�β�PHR� � �1 � β��Gini�" )9         (           

 در اين فرمول،

β :   وزن نسبي است كه از ميانگين وزني شدت فقـر و ضـريب

                                                   
1. Real per capita capital stock(Adjusted savings: real per 
capita consumption of fixed capital (constant US$)) 
2. Real per capita stock of research and development 
3. Real per capita stock of human capital (Adjusted savings: 
real per capita education expenditure (constant US$)) 
4. Real per capita stock of natural resource wealth 
5. Real per capita foreign direct investment, net inflows 
6. Real per capita social costs of environmental degradation 
(Adjusted savings: real per capita carbon dioxide damage 
(constant US$) 

  .آيد جيني به دست مي
7PHR :    25/1نسبت فقر سرپرست خـانوار در حـداقل درآمـد 

  دلار در روز
8Gini : ضريب جيني  

يـع درآمـد، شـدت فقـر و نـابرابري،      براي سـنجش نحـوه توز  

هـا بـه   از بين تمامي شاخص. هاي متعددي وجود داردشاخص

علــت محــدوديت آمــاري و داده در كشــورهاي منتخــب و در 

ــر نســبت فقــر سرپرســت   ــودن اطلاعــات از متغي دســترس نب

) دلار در روز 25/1نسبت فقر خانوار در حداقل درآمـد  (خانوار

براي سنجش شدت فقر بـراي   به عنوان معياري به كل جمعيت

بـا اسـتناد بـه مطالعـات اوزبـرگ و      . است اين بعد استفاده شده

 :2009(صـميمي  و جعفـري  و حسـيني ) 363ص:2002(شارپ

  .استفاده شده است) 75/0(با مقدار  β، ضريب )1736ص

 امنيت اقتصادي •

بـه  شـاخص رفـاه   مورد استفاده براي امنيت اقتصادي در  رابطه

� ES  :شرح ذيل است α2�WWR � b�RHP� � c�PHR� �d�PHR�" )10      (                                                   

   سـهم جمعيتـي كـه در معـرض ريسـك بيمـاري       : b،كه در آن

% 100شود، بدين معني كـه  در نظر گرفته مي% 100اند كه واقع

  .اندافراد يك جامعه در معرض خطر بيماري
9c :به كل جمعيت نسبت  زنان بيكار.  

d : سال به كل جمعيت 65نسبت جمعيت بالاي.  

جمعيـت را نيـز    سال به كل 15-65، نسبت جمعيت جزء اول

WWR .گيرد و نشان دهنده ريسك بيكاري استدربرمي � WRv& )11(                                                   

كـل بـراي    ، نشـان دهنـده سـهم مخـارج شخصـي     10جزء دوم

در درآمد قابل تصرف اسـت كـه ريسـك امنيـت اقتصـادي در      

دهد و از نسبت مخارج شخصي كـل  مقابل بيماري را نشان مي

RHP  :آيدبراي سلامتي به درآمد قابل تصرف به دست مي � HPD�wx )12        (                                           

                                                   
7. Poverty headcount ratio at $1.25 a day (PPP) 
8. Gini Index 
9. Unemployment, female (%of total population) 
10. The Ratio of Total private expenditures on health care in 
Disposable Incom(RHP) 
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1HP : 2مخارج شخصي كل براي سلامتي وDisp :  درآمد قابـل

  .باشدمي) منهاي ماليات توليد ناخالص داخلي( قابل تصرف

سوم بيانگر ميزان امنيت اقتصادي زناني است كه تحـت  عبارت 

پوشش تامين اجتماعي نيستند و جزء چهارم بيانگر احتمال فقر 

افراد مسن است و ميـزان امنيـت اقتصـادي آنـان در جامعـه را      

  .دهدنشان مي

رفاه اقتصادي لازم است نكاتي را متذكر براي محاسبه شاخص 

  :شد

بـه هـر كـدام از     ،جهت محاسبه شاخص رفاه اقتصـادي  -الف

علـت  . گيـرد ابعاد آن به ترتيـب، ضـرايب مختلفـي تعلـق مـي     

اختصاص ضرايب متفاوت، به نسبت اهميت هر جزء در تـاثير  

در مطالعات انجـام شـده،    .گرددبر شاخص رفاه اقتصادي برمي

: 2003( سالزمنهمچون  بر اساس ديدگاه افرادي تعيين ضرايب

از صـاحبنظران در ارائـه   است كه خود ) 1985(و اوزبرگ )14

در اين مطالعه نيـز بـه پيـروي از روش    . دباشنمي شاخص اين

اجزاء چهارگانه در ، ضرايب  )48ص:2009( شارپ و اوزبرگ

بـه مصـرف،   ) 4/0(بـه ترتيـب،  شاخص رفاه اقتصادي  محاسبه

بـه دو  ) 25/0(ه موجودي منابع مولد و ضريب يكسـان ب) 1/0(

 .جزء توزيع درآمد و امنيت اقتصادي اختصاص داده شده است

با توجه به مقادير و واحد هر يك، به شاخص، متغيرها در  -ب

ــع   ــل جم ــادي قاب ــورت ع ــتندص ــع و  . زدن نيس ــوه تجمي نح

استانداردســازي متغيرهــا و همچنــين تعــديل جهــت حركــت  

آلودگي زيست محيطي در جزء موجودي منابع  متغيرهايي چون

اجزاء ديگر، از مواردي است كه بـراي داشـتن حـداقل    و مولد 

گيري از نتايج واقعي و سـطح اطمينـان   خطا در محاسبه و بهره

ذيل جهت تحقق اين اهـداف   موارد. بالا بايد به آنها توجه كرد

  :استفاده شده است

بـه  بر حسب نياز،  متغيرهابيشتر در شاخص رفاه اقتصادي،  •

 .قيمت ثابت و به صورت سرانه مورد استفاده قرار گرفته است

، استانداردسـازي  3با استفاده از روش استانداردسازي خطي •

ايـن روش، متغيرهـا را در فاصـله    . متغيرها انجام گرفته اسـت 

                                                   
1. Total private expenditures on health care 
2. Disposable Income 
3. Linear Scaling Technique (LST) 

و ) 8ص :2009(و اوزبـرگ و شـارپ   كنـد بندي ميرتبه) 0،1(

 .اندروش اشاره كردهنيز به اين  )2ص :2005( رامز

با توجه به اثر منفي ابعاد توزيع درآمد و امنيت اقتصادي بر  •

شاخص رفاه اقتصادي، براي هم راسـتا كـردن جهـت حركـت     

ضـرب و سـپس بـا    ) -1(متغيرها در مدل، اين مقادير ابتدا در 

افـزايش تمـامي    ،در نتيجه در اين رابطه. اندجمع شده) 2(عدد 

به همين  .وضعيت رفاه اقتصادي خواهد بودابعاد به منزله بهبود 

جهت با توجه به ضرايب هر جزء و مقدار آن، مقدار شـاخص  

  .به دست خواهد آمد) 0،2(در فاصله

نظر به اينكه اوزبرگ در مقـالات خـود، مفهـوم متغيرهـاي      •

آورده شده در الگو و توجيه اقتصادي هـر يـك را در محاسـبه    

مفصـل توضـيح داده   شاخص تركيبي رفاه اقتصـادي بـه طـور    

است، لذا در اين مطالعه سعي گرديده مبناي نظري الگو منطبق 

گرچـه بـه دليـل عـدم     . بر الگوي پايه بوده و از آن تبعيت شود

تـرين  ناچار از نزديكدسترسي به اطلاعات برخي از متغيرها به

ترين جايگزين به مفهـوم ارائـه شـده در الگـوي پايـه      و مشابه

  .استفاده شده است

هـاي  ر ادامه با مقايسه اجمالي مطالعات مشابه به ارائه تفـاوت د

گونه كـه در بخـش   همان. شودآنها با مطالعه حاضر پرداخته مي

ــزگذشــته اشــاره شــد،  ــه تشــريح الگــوي ) 2ص:2005(رام ب

فـرم جبـري شـاخص رفـاه     او . پرداخته است) 1985(اوزبرگ

كرده  را به شكل ذيل معرفي ارائه شده توسط اوزبرگاقتصادي 

  : است

 )13(  IEWB �  α�y�C�HS� � UP � G � WT– RE". �LE�|� α&�K � RD � HC � NR– D– ED"� α0�β�LIM� � �1 � β��Gini�"� α2�a�UR� � b�ILL� � c�SPP�� d�Old�" 
شـاخص   نيـز بـراي ايـران،   ) 2009(صميمي و جعفري حسيني

رفته بـه   كارتركيبي رفاه اقتصادي را با تغييراتي در متغيرهاي به

  :نداقرار داده محاسبهر مورد ترتيب زي

)14(  IEWB � α��C � G" � α&�K � R&(– (– �( � �(G� !1" � α0�b�LIM� � �1 � b�G"� α2��c�U � �d�I � �e�S � �f�P" 
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ايـن دو  كـار رفتـه در   متغيرهـاي بـه   در پيوست، )5(در جدول

  .استه و پژوهش حاضر مورد مقايسه قرار گرفتهمطالع

مطالعـه حاضـر و شـاخص     توان تفاوت شاخص مـورد مي

اوزبرگ را بيشتر به تفـاوت متغيرهـا نسـبت داد چراكـه سـعي      

گرديده مطالعه حاضر منطبق بر مبناي نظري و مفهـومي اجـزاء   

به عنوان مثال، در بعد مصرف، بـه  . ارائه شده در مدل پايه باشد

جاي حاصل ضرب مصرف سرانه شخصي واقعي در شـاخص  

مصرفي نهايي خـانوار اسـتفاده    متوسط اندازه خانوار از مخارج

شده است كه در نهايـت نيـز در مـدل اوزبـرگ، كـل مصـرف       

هـاي لازم بـراي   همچنـين بـراي داده  . خانوار، هدف بوده است

، از مخارج مصرفي نهايي عمومي دولت اسـتفاده شـده   Gجزء 

ترين متغير به متغير مورد نظـر در مـدل اصـلي    است كه نزديك

تغيرهـاي ديگـر ايـن بعـد بـراي      در الگـوي حاضـر از م  . است

گيري محاسبه شاخص استفاده شده است در حالي كه در اندازه

هـاي دو  صميمي تنهـا از داده  شاخص توسط حسيني و جعفري

جزء مصرف سرانه شخصي واقعي و مصرف سـرانه دولـت در   

  .بعد مصرف استفاده شده است

در بعد موجودي ثـروت بـه جهـت محـدوديت آمـاري در      

شورهاي مورد مطالعه در خصـوص بـدهي خـارجي    هاي كداده

   خـالص سـرانه واقعـي، متغيـر سـرانه واقعـي خـالص جريـان         

همچنين متغيـر  . گذاري مستقيم خارجي وارد شده استسرمايه

سرمايه ثابت ناخالص واقعي سرانه به جاي موجـودي سـرمايه   

ديگر متغيرها در اين بعد عينا هماننـد  . سرانه استفاده شده است

در بعـد توزيـع درآمـد، تنهـا      .ي پايه منظور گرديده اسـت الگو

گردد كه در تفاوت بين سه مدل به استفاده از شاخص فقر برمي

مطالعه حاضر از نسبت فقر سرپرست خانوار در حداقل درآمـد  

در بعد امنيت اقتصـادي،   .دلار در روز استفاده شده است 25/1

ز الگـوي پايـه   هر چند جزء سوم و چهارم مدل مورد استفاده ا

جزء اول نيـز  . باشد اما همان مفهوم ارائه شده استمتفاوت مي

در مطالعـه حسـيني و   . جـا محاسـبه شـده اسـت    به طور يـك 

صميمي از متغير تورم براي ايـن منظـور اسـتفاده شـده      جعفري

  .است

  

گيري شاخص و تجزيـه و  حاصل از اندازه نتايج -4

 تحليل

رفـاه اقتصـادي بـراي     شـاخص  گيـري تايج حاصـل از انـدازه  ن

كشورهاي الجزايـر، بـنگلادش، مصـر، انـدونزي، ايـران، اردن،      

مراكش، مالزي، سوريه، تركيه و تونس در دوره زماني پاكستان، 

ــه شــده اســت) 3(در جــدول  2007-2002 ــاني  .ارائ دوره زم

انتخاب شده در اين مطالعه به دليل در اختيار نبـودن اطلاعـات   

به همين دوره محـدود شـده    2007از  هاي بعد لازم براي سال

  .است

گرچه كشـورهاي منتخـب، همگـي كشـورهاي مسـلماني      

هستند كه عضويت در كنفرانس اسلامي را نيز دارند اما در سـه  

اند كه در جدول شماره گرفتهگروه به لحاظ توسعه انساني قرار 

ايـن كشـورها از بـين    . بنـدي آورده شـده اسـت    اين دسته) 2(

ل توسعه داراي حداكثر اطلاعات لازم جهـت  كشورهاي در حا

  .اند در دوره زماني مورد مطالعه بودهاين شاخص محاسبه 

شاخص رفـاه و   گيرياندازهنتايج حاصل از  )3(در جدول 

آن براي كشورهاي منتخـب  و متوسط ميزان همچنين نرخ رشد 

  .آورده شده استدر دوره مورد مطالعه 

  

  نتخب در حال توسعهدسته بندي كشورهاي م :)2(جدول

  گروه بندي به لحاظ شاخص توسعه انساني  نام كشورها

  توسعه انساني بالا  مالزي، ايران، تونس، اردن، تركيه، الجزاير

  توسعه انساني متوسط  مصر، اندونزي، سوريه، مراكش، پاكستان

  توسعه انساني پايين  بنگلادش

  1هاي گزارش توسعه انساني داده: منبع

  

                                                   
1. Human Development Report 
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  2002- 2007براي كشورهاي منتخب در دوره زماني قدار شاخص رفاه اقتصادي، نرخ رشد و متوسط آن م :)3(جدول

IEWB 2002 2003 2004 2005 2006 2007 متوسط شاخص نرخ رشد 

 0.863 0.026 0.979 0.87 0.742 0.936 0.790 0.858 الجزاير

 0.730 0.079- 0.621 0.681 0.507 0.774 0.852 0.948 بنگلادش

 0.850 0.025 0.951 1.003 0.571 0.862 0.87 0.841 صرم

 0.957 0.168 1.498 1.164 0.764 0.857 0.769 0.687 اندونزي

 0.886 0.021 0.98 1.032 0.692 0.913 0.817 0.882 ايران

 0.856 0.157 1.499 1.081 0.42 0.729 0.685 0.723 اردن

 1.089 0.127 1.479 1.294 0.982 0.908 1.063 0.812 مراكش

 0.968 0.097 1.262 1.112 0.966 0.879 0.793 0.795 مالزي

 0.916 0.153 1.407 1.262 0.364 0.891 0.88 0.689 پاكستان

 0.947 0.113 1.223 1.143 0.895 0.974 0.734 0.715 سوريه

 0.944 0.254 1.668 1.315 0.742 0.725 0.677 0.537 تركيه

 0.946 0.113 1.196 1.305 0.756 0.8749 0.845 0.698 تونس

  محاسبات تحقيق: منبع

  

گـردد  ملاحظه مي و اندازه شاخص، ) 3( جدولبا توجه به 

 مـراكش  بررسـي بـه طـور متوسـط،    از بين كشورهاي مورد كه 

شــاخص رفــاه بيشــترين مقــدار و بــنگلادش كمتــرين ميــزان 

 در دوره مورد مطالعـه، حـداكثر رشـد در   . استرا داراقتصادي 

بنگلادش به نيز با رشد منفي، شاخص را تركيه و حداقل آن را 

، 2007در انتهاي دوره نيز در سـال  . خود اختصاص داده است

مربوط به تركيـه و كمتـرين آن بـه    اين شاخص بيشترين مقدار 

متوسط شاخص محاسبه شده، ايران را از  .بنگلادش تعلق دارد

  .داده است كشور مورد مطالعه در رده هشتم جاي 12بين 

گيـري شـاخص   از طرف ديگر نتايج كلي حاصل از انـدازه 

رفاه اقتصادي و شاخص توسعه انساني با يكديگر بسيار مشابه 

بنـدي برخـي كشـورها در سـطوح توسـعه      است اما در تقسـيم 

ــر مبنــاي شــاخص رفــاه اقتصــادي،   ــالا و متوســط ب     انســاني ب

ان و الجزايـر در  اي كه ايرشود، به گونههايي مشاهده ميتفاوت

كنار مصر در رده متوسط، و به جز بنگلادش بقيـه كشـورها در   

  .گيرندرده بالا قرار مي

اجزاء چهارگانه شاخص  گيرياندازهدر ادامه به نتايج حاصل از 

  :شودو متغيرهاي تشكيل دهنده آنها پرداخته مي

  جريان مصرف �

ار هـر  به طور كلي، در برآورد جريان مصرف و با توجه به مقد

يك از اجزاء تشكيل دهنده اين جزء، شاهد نوسان ايـن متغيـر   

در طي دوره مورد بررسي براي هـر يـك از كشـورهاي مـورد     

بيشترين رشد متوسط اين جزء، مربوط به كشور . مطالعه هستيم

اندونزي و كمترين آن مربوط به كشور الجزاير است كـه رشـد   

 توسـط مصـرف  ايـران بـا نـرخ رشـد م    . دهدمنفي را نشان مي

  .در رده نهم قرار دارد) 44/0(

  موجودي منابع مولد �

هاي تحقيق، حداكثر رشد متوسط موجودي منابع بر مبناي يافته

مولد طي اين دوره به تركيه و كمترين آن بـه بـنگلادش تعلـق    

، در بين كشورهاي 1743/0 ايران نيز با نرخ رشد متوسط. دارد

ن در حـالي اسـت كـه در    اي. مورد مطالعه در رده يازدهم است

ايران حداكثر مقدار اين متغيـر را دارد و در مقابـل،    2002سال 

  .تركيه حداقل ميزان را دارا است

  توزيع درآمد �

در توزيع درآمد، مالزي در دوره مورد بررسي، با روند كاهشـي  

، 05032/0حداقل رشـد و پاكسـتان بـا نـرخ      -1022/0و نرخ 

، افـزايش  -05034/0يز با نرخ ايران ن. حداكثر رشد را داراست

در نابرابري درآمدها را تجربه كرده و رتبـه هشـتم را بـه خـود     

به جز كشورهاي پاكستان، مـراكش و تـا   . اختصاص داده است

حدي بنگلادش، بقيه كشورها در دوره مورد بررسي رشد منفي 
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  .اندرا در جزء توزيع درآمد تجربه كرده

  امنيت اقتصادي �

كاهش در امنيت اقتصادي افراد مسن با نرخ  مراكش با بيشترين

و حداكثر رشد ايـن متغيـر مربـوط بـه      است مواجه -3585/0

در كـل، حـداكثر رشـد    . باشـد مـي  6562/0اردن با نرخ  ركشو

ــه   امنيــت اقتصــادي مربــوط بــه تركيــه و حــداقل آن متعلــق ب

  .بنگلادش است

  

 نتيجه گيري و پيشنهادات -5

ــئله  ــاه و مس ــوع رف ــاخص موض ــاش ــراي زي س ــنجش وب        س

موضـوعاتي  جملـه  از رغم اهميت فـراوان،  عليگيري آن اندازه

مورد توجه  ويژه در كشور ما به است كه در مطالعات اقتصادي

با توجه به ماهيت رفـاه و عنايـت بـه    . جدي قرار نگرفته است

توانند در ايجـاد و يـا بهبـود    اين مطلب كه، عوامل مختلفي مي

هاي تركيبي به عنوان باشند، استفاده از شاخصرفاه نقش داشته 

. راه حلي براي منظور كردن ايـن عوامـل پيشـنهاد شـده اسـت     

اوزبرگ و شارپ از جمله اقتصادداناني هستند كـه پيشكسـوت   

. باشـند هاي  تركيبي براي سنجش رفـاه مـي  اسنفاده از شاخص

رفـاه اقتصـادي را معرفـي و درجهـت     ان شاخص تركيبـي  شاي

ايــن . انـد يدن آن اقـدامات جـدي مبـذول داشـته    تكامـل بخش ـ 

شاخص هم اكنون در بسياري از كشـورها و مراكـز تحقيقـاتي    

در مطالعـه حاضـر،    .شـود كار گرفته مـي  بهبراي سنجش رفاه 

گيـري شـاخص    مباني نظري و الگوي معرفي شده براي انـدازه 

براي اولين بار  شاخص رفاه به بحث و بررسي گذاشته شده و 

از مسـلمان  براي منتخبي از كشورهاي در حال توسـعه   رمذكو

  .و سنجش قرار گرفته است  گيرياندازهمورد جمله ايران 

بيشـترين رشـد    ،به طور كلي، در بـرآورد جريـان مصـرف   

رشد منفي مربوط بـه  با مربوط به كشور اندونزي و كمترين آن 

 بـر مبنـاي   .ايران در رده نهـم قـرار دارد   و كشور الجزاير است

هاي تحقيق، حداكثر رشد متوسط موجودي منابع مولد طي يافته

ايـران  . اين دوره به تركيه و كمترين آن به بنگلادش تعلـق دارد 

به جز كشورهاي پاكستان، مـراكش  . باشدمينيز در رده يازدهم 

و تا حدي بنگلادش، بقيه كشورها در دوره مورد بررسي رشـد  

حـداكثر رشـد    .انـد كـرده منفي را در جزء توزيع درآمد تجربه 

مربوط بـه تركيـه و حـداقل آن متعلـق بـه      نيز امنيت اقتصادي 

دهد كـه  نتايج حاصل از اين پژوهش نشان مي .بنگلادش است

بيشترين مقدار و  بررسي به طور متوسط مراكشمورد  در دوره

ايـران   .ا بوده اسـت را داراين شاخص بنگلادش كمترين ميزان 

در مورد مطالعه  هايبين كشور ته و درنيز جايگاه مطلوبي نداش

 گيـري زهاانـد با توجه  به نتايج  حاصل از  .قرار دارد هشتمرده 

ضريب جزء بالا بودن به  رفاه براي كشورهاي منتخب و عنايت

نظـر  نسبت به ديگر اجزاء چهارگانه شاخص، بهجريان مصرف 

از اهميـت بـالايي   كـردن جريـان مصـرف    هدفمنـد  رسد كهمي

توانـد از  با توجه به اينكه ثـروت مـي  به علاوه . ار باشدبرخورد

ايجـاد  افزايش توليد و ، در جهت جزء موجودي سرمايهطريق 

تحقيـق و  ضمن توجـه بـه   نقش موثري داشته باشد، بايد ، رفاه

فـاه  علاوه بر بهبود رتوسعه و مخارج مربوط به سرمايه انساني، 

عـلاوه  . اهم گـردد نيز فر زمينه براي رفاه نسل آتي ،نسل كنوني

مـورد  گسترش بازارهـاي مـالي   چون هممسيرهايي  بر اين بايد

گذاري در اين بازارهـا  مردم از طريق سرمايهتا  توجه قرار گيرد

از طرف . و كمك به جريان توليد به رفاه بهتري دست پيدا كنند

از با اثر منفي خود بر شاخص رفاه، شدت فقر ديگر از آنجا كه 

درآمـد و نيـز در بعـد امنيـت اقتصـادي در       توزيـع  طريق بعـد 

شاخص رفاه اقتصادي وارد شده و از جمله متغيرهايي  محاسبه

رو براي بهبـود  است كه مستقيما در تغيير رفاه نقش دارد از اين

هـاي فقيـر بايـد    هاي  فقرزدايي و كمك به گروهرفاه، سياست

  .هاي كلان كشورها قرار گيردسرلوحه سياست

هميت در اختيار بودن آمار و اطلاعات مناسـب  با توجه به ا

گيري دقيق رفاه، جـاي خـالي بسـياري از آمـار و     جهت اندازه

پيشـنهاد  . اطلاعات لازم براي اين منظور كاملا  چشمگير است

شود مركز آمار ايران  با ايجاد يك بخش ويـژه بـراي تهيـه    مي

رفـاه   آمار و اطلاعات مورد نياز سنجش رفاه،  همواره تغييرات 

گيران سطح عـالي كشـور را در   كشور را رصد نموده و تصميم

  .جريان امر قرار دهد
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 :پيوست

  2002-2007آن طي دوره زماني  جريان مصرف كشورها و رشد) 1(جدول

CF 2002  2003  2004 2005 2006 2007 نرخ رشد  

 0.16172- 0.113898 0.10189 0.252906 0.793511 0.413745 0.275152  الجزاير

 0.00043- 0.15242 0.193355 0.23426 0.245847 0.224368 0.152749 بنگلادش

 0.1324- 0.153845 0.313378 0.426738 0.316365 0.343745 0.312961 مصر

 2.96437- 1.355672 0.891859 0.490867 0.168073 0.033452 0.04635- اندونزي

 0.441122 0.407789  0.802282 0.523223 0.342432 0.29089 0.065604 ايران

 0.864619 1.678214 0.219151 0.137676 0.076518 0.065033 0.074456 اردن

 2.062728 1.551473 1.268713 0.980806 0.451704 0.129614 0.005757 مراكش

 1.622038 1.68163 1.077308 0.776423 0.392922 0.157467 0.013569 مالزي

 0.763825 1.370609 1.161526 0.342124 0.110348 0.24496 0.080285 پاكستان

 1.557228 0.932434 1.054066 1.021857 0.861927 0.37225 0.008527 سوريه

 0.643388 1.478869 0.7709 0.239459 0.012218 0.058947 0.123376 ركيهت

 1.125025 1.081579 0.985061 0.789485 0.164545 0.079289 0.02496 تونس

  محاسبات تحقيق: منبع

  

  
  2007مصرف كشورهاي منتخب در سال  جريان) 1(نمودار

 محاسبات تحقيق: منبع 

  

  
  2002-2007رف كشورهاي منتخب طي دوره نرخ رشد جريان مص) 2(نمودار

 محاسبات تحقيق: منبع
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  2002-2007موجودي منابع مولد كشورها و رشد آن در دوره زماني) 2(جدول

WT 2002 2003 2004 2005 2006 2007 نرخ رشد 

 0.24523 2.642372 2.343772 1.52696 1.84352 0.301755 0.882565  الجزاير

 0.056186 1.114346 0.764384 0.759819 1.48571 1.586925 0.847849 بنگلادش

 0.42432 3.182238 2.272079 0.392737 0.496913 0.468289 0.542869 مصر

 0.664593 3.261366 2.438432 1.121116 0.689993 0.858633 0.255187 اندونزي

 0.1743 2.456284 1.332881 1.099052 0.372028 0.752821 1.099976 ايران

 0.615919 2.74041 2.531542 1.135575 1.346678 0.643512 0.248724 اردن

 0.684098 2.702537 2.270548 1.722742 2.088697 2.450147 0.199496 مراكش

 0.279435 2.339076 1.140979 1.082665 1.11353 0.55182 0.682264 مالزي

 0.480481 3.216526 2.307356 0.969798 0.581706 1.276431 0.452244 پاكستان

 0.446447 2.605455 1.379302 0.324008 0.599187 0.473465 0.411501 سوريه

 2.50895- 3.316974 2.471336 2.138612 1.399224 0.067185 0.424- تركيه

 0.405365 2.139444 2.78647 1.740503 1.999363 1.371357 0.390261 تونس

  محاسبات تحقيق: منبع

  

  
 2002-2007موجودي منابع مولد كشورهاي منتخب در دوره زماني  نرخ رشد) 3(رنمودا

  محاسبات تحقيق: منبع 

 

  
  2007موجودي منابع مولد كشورهاي منتخب در سال ) 4(نمودار

  محاسبات تحقيق: منبع
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  2002-2007توزيع درآمد كشورها و نرخ رشد آن در دوره ) 3(جدول

ID 2002 2003 2004 2005 2006 2007 نرخ رشد  

 0.06219- 1.239328 1.463523 1.46377 1.601428 1.72323 1.708498  الجزاير

 0.001835 1.429054 1.564418 1.916662 1.09712 1.265624 1.416011 بنگلادش

 0.05437- 1.291788 1.377574 1.462288 1.545856 1.628069 1.708427 مصر

 0.05438- 1.291681 1.540772 1.782603 1.75875 1.734029 1.708343 اندونزي

 0.05438- 1.291671 1.36717 1.452669 1.538106 1.623364 1.708326 ايران

 0.05438- 1.291709 1.381364 1.468155 1.545701 1.627243 1.708362 اردن

 0.047143 1.708333 1.15292 1.204856 1.256047 1.306617 1.356882 مراكش

 0.10216- 1.083333 1.284137 1.478449 1.666243 1.761422 1.856813 مالزي

 0.050319 1.651004 1.722359 1.792738 1.489696 1.570417 1.291641 پاكستان

 0.05437- 1.291788 1.365365 1.436025 1.538467 1.62897 1.708427 سوريه

 0.04792- 1.357265 1.281573 1.083333 1.398133 1.430944 1.735016 تركيه

 0.05438- 1.291667 1.388779 1.487615 1.582098 1.670097 1.708331 تونس

  محاسبات تحقيق: منبع

  

  
  2002-2007درآمد كشورهاي منتخب طي دوره  نرخ رشد توزيع )5(نمودار

  محاسبات تحقيق: منبع

  

  
  2007توزيع درآمد كشورهاي منتخب در سال  )6(نمودار

  حقيقمحاسبات ت: منبع
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  2002-2007امنيت اقتصادي كشورها و نرخ رشد آن در دوره ) 4(جدول

ES 2002 2003 2004 2005 2006 2007 نرخ رشد  

 0.090333 1.439203 0.917378 0.582797 0.135641 0.656454 0.933956  الجزاير

 0.26081- 0.395837 0.543045 0.732955 1.011689 1.147077 1.793627 بنگلادش

 0.011587 0.994587 1.224947 1.090889 1.198984 1.11651 0.938917 رمص

 0.039343 1.227355 0.715914 0.394101 1.12349 0.945194 1.011988 اندونزي

 0.04875- 0.994888  0.943631 1.053507 1.418971 0.879494 1.277291 ايران

 0.00915- 0.922985 1.582442 1.525226 0.709584 0.750488 0.966397 اردن

 0.18518- 0.64687 1.087132 1.127068 0.818577 1.758541 1.800925 مراكش

 0.20046- 0.336736 0.983561 0.331781 0.775953 0.940191 1.030601 مالزي

 0.15535- 0.496978 0.54561 1.687484 1.664203 1.048872 1.155967 پاكستان

 0.018582 1.065502 0.969692 0.748133 0.738489 0.521348 0.971795 سوريه

 0.332359 1.623015 1.756042 1.18665 0.920801 1.157703 0.38656 تركيه

 0.003502 0.905467 1.139259 1.448029 0.854706 1.034574 0.889779 تونس

  محاسبات تحقيق: منبع

  

  
  2002-2007 نرخ رشد امنيت اقتصادي كشورهاي منتخب در دوره )7(نمودار

  محاسبات تحقيق: منبع

  

  
  2007امنيت اقتصادي كشورهاي منتخب در سال ) 8(نمودار

  محاسبات تحقيق: منبع
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 IEWBبراي شاخص  صميمي و جعفري ، مقايسه متغيرهاي موجود در مدل اوزبرگ، مدل ارائه شده در اين مطالعه و مدل حسيني)5(جدول

شـاخص   گيـري  مدل اوزبرگ و شارپ براي اندازه

  رفاه اقتصادي

ــراي      ــه ب ــن مطالع ــده در اي ــه ش ــدل ارائ م

گيـري شـاخص رفـاه اقتصـادي بـراي       انـدازه 

  كشورهاي منتخب

گيري شاخص رفـاه   اندازهمدل حسيني براي 

  اقتصادي در ايران

CF �  α�y�C�HS� � UP � G� WT– RE". �LE�| 

C :مصرف سرانه شخصي واقعي. 

HS : ل شاخص متوسط اندازه خانوار نسبت به سـا

 .پايه و كشور

UP :   ارزش واقعي نيروي كار سرانه كـه پرداختـي

 .گيرد براي آن ها صورت نمي

G :      پرداخت سـرانه دولـت بـدون در نظـر گـرفتن

 .ها بدهي

WT :  ارزش واقعي سرانه تغييرات در مدت زمـان

 كار

RE :هاي جبراني ارزش سرانه پرداخت. 

LE :  شاخص اميد به زندگي نسبت به سال پايـه و

 .كشور

CF � α���C � G � WT� RE��LE�" 
C :ثابـت دلار  ( مخارج مصرفي نهايي خانوار

2000( 

G : مخـارج مصــرفي نهــايي عمــومي دولــت 

  )2000ثابت دلار (

WT :  ارزش واقعي سرانه تغييرات در مـدت

 زمان كار

RE : ارزش واقعـــــي ســـــرانه مخـــــارج

جبران خدمات كاركنان، ارزش واقعي (جبراني

  )سرانه توليد يك ساعت

LE :   اميد به زندگي در زمان تولد نسـبت بـه

 سال و كشور پايه

CF � α��C � G" 
C :مصرف سرانه شخصي واقعي. 

G :مصرف سرانه دولت.  

WS � α&�K � RD � HC� NR– D– ED" 
K :موجودي سرمايه سرانه. 

RD :موجودي سرانه واقعي تحقيق و توسعه. 

HC :موجودي سرانه واقعي سرمايه انساني.  

NR :واقعي دارايي منابع طبيعي موجودي سرانه.  

D :بدهي خارجي خالص سرانه واقعي.  

ED :هزينه اجتماعي سرانه واقعي تحليل طبيعت.  

WS � α&�K � RD � HC � NR� FDI � ED" 
K :  ســــرمايه ثابــــت ناخــــالص واقعــــي

  )مصرف سرانه سرمايه ثابت(سرانه

RD :مخارج تحقيق و توسعه واقعي سرانه  

HC :رانهموجودي سرمايه انساني واقعي س  

NR :     موجودي ثـروت منـابع طبيعـي واقعـي

  سرانه

FDI :    سرانه واقعي خـالص جريـان سـرمايه

  گذاري مستقيم خارجي 

ED :   سرانه هزينه اجتماعي واقعـي فرسـايش

آلودگي ناشي از انتشار گاز دي ( محيط زيست

 )اكسيد كربن

از مصـرف سـرمايه ثابـت كـه      Kبراي متغير 

وسه توليد گر ارزش سرمايه مصرفي در پر بيان

 .شود است، استفاده مي

WS � α&�K � RD– D– ED � FDI� HC" 
K :موجودي سرمايه سرانه. 

RD :موجودي تحقيق و توسعه سرانه. 

D :بدهي خارجي سرانه. 

ED :هاي محيط زيست هزينه. 

FDI :گــذاري خــالص خــارجي در  ســرمايه

 .داخل

HC :موجودي نيروي كار سرانه.  

ID � α0�β�LIM� � �1 � β��Gini�" 
β : وزن نسبي است كه از ميانگين وزني شدت فقر

 .آيد و ضريب جيني به دست مي

LIM : شاخصSen-Shorrocks-Thon   بـراي

 .سنجش ميزان شدت فقر

:Gini ضريب جيني.  

ID � α0�β�PHR� � �1� β��Gini�" 

β : وزن نسبي است كه از ميانگين وزني شدت

  .آيد فقر و ضريب جيني به دست مي

PHR : ــر سر ــبت فق ــانوار در  نس ــت خ پرس

  دلار در روز 25/1حداقل درآمد 

Gini  :ضريب جيني 

ID � α0�b�LIM� � �1 � b�G" 
β :      وزن نسـبي اسـت كـه از ميـانگين وزنـي

 .آيد شدت فقر و ضريب جيني به دست مي

LIM :   ــوك و ــر، توربــ ــاخص گرييــ شــ

براي سنجش ميـزان شـدت   ) G.T.F(فاستر

 .فقر

G : ضريب جيني ( شاخص عدم تعادل    .(  
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ES � α2�a�UR� � b�ILL� � c�SPP�� d�Old�" 
a  : جمعيت سال به كل 65-15نسبت جمعيت  

b:      سهم جمعيتـي كـه در معـرض ريسـك بيمـاري

شود، بدين معني  در نظر گرفته مي% 100اند كه  واقع

ــه  ــر   % 100ك ــرض خط ــه در مع ــك جامع ــراد ي اف

  .اند بيماري

c :نرخ طلاق  

d : سال به كل جمعيت 65نسبت جمعيت بالاي 

UR :  سـهم منـافع بيمـه بيكـاري    * نرخ اشـتغال *

 .هاي ميانگين هفتگي نسبت دريافت

ILL : ــت ــل روي مراقب ــاي  مخــارج شخصــي ك ه

 .درآمد قابل تصرف كل/ پزشكي 

SPP : شدت فقر بـراي خانوارهـا بـا    * نرخ طلاق

  .سرپرستي خانم مجرد

Old  :     شدت فقر بـراي خانوارهـاي بـا سرپرسـتي

  .ها مسن

ES � α2�WWR � b�RHP�� c�PHR�� d�PHR�" 
b: سهم جمعيتي كه در معرض ريسك بيماري

شود، بدين  در نظر گرفته مي% 100اند كه  واقع

افراد يك جامعـه در معـرض   % 100معني كه 

  .اند خطر بيماري

c :زنان بيكار به كل جمعيت  نسبت.  

d :   سـال بـه كــل    65نسـبت جمعيـت بــالاي

  .جمعيت

:WWR ــت از ــدمات و   عبارتس ــران خ جب

ستمزد هفتگي سرانه شاغلين كـه از نسـبت   د

 52جبران خدمات و دستمزد سرانه شاغلين به 

اين متغيـر،  . آيد هفته كار در سال به دست مي

جمعيت را  سال به كل 65-15نسبت جمعيت 

گيـرد و نشـان دهنـده ريسـك      نيز در بر مـي 

  .بيكاري است

:RHP دهنده سهم مخارج شخصي كل  نشان

قابل تصرف است كه  براي سلامتي در درآمد

ريسك امنيت اقتصادي در مقابـل بيمـاري را   

دهد و از نسبت مخارج شخصي كل  نشان مي

براي سلامتي به درآمد قابل تصرف به دسـت  

  .آيد مي

ES � α2��c�U � �d�I � �e�S� �f�P" 
c  : ــت ــه كــل 65-15نســبت جمعي  ســال ب

  جمعيت

d: سهم جمعيتي كه در معرض ريسك بيماري

شود، بدين  در نظر گرفته مي% 100اند كه  واقع

افراد يك جامعـه در معـرض   % 100معني كه 

  .اند خطر بيماري

e :نرخ طلاق  

f :درصد تغييرات تورمي. 

U :اطمينان از ريسك بيكاري. 

I :ريسك اطمينان مالي در مقابل بيماري. 

S :ريسك فقر خانوار. 

P :ريسك تورم.  

2) 2009( صميمي مقاله حسيني و جعفريستون سوم از و  دوم از مطالعه حاضر ستون، 1)2005(مقاله رامزستون اول از : منبع
 

                                                   
1. Rahmes (2005) 
2. Hosseini and Samimi ( 2009) 



  

 
 
 

  نفتي در ايران ريسك نرخ ارز و صادرات غير
  

The Exchange Rate Risk and Non-Oil Export in Iran  
  

  

  ∗∗ حامد نويدي، ∗مهدي نوري 
  

  28/10/1391 :پذيرش  19/7/1391: دريافت

  

  :چكيده
صادرات غيرنفتي و رهايي از اقتصاد تـك محصـولي بـه     در ايران گسترش

ي اقتصادي كشور شناخته شده است؛ از اين رو  عنوان راهكاري براي توسعه

از جمله عوامل . يابدبررسي عوامل موثر بر اين متغير اقتصادي ضرورت مي

  تـوان بـه نــرخ ارز و ريسـك ناشـي از نوســانات     مـوثر بـر صـادرات مــي   

بر اين اساس، هدف اين پژوهش بررسي تـاثير  . اره كردي آن اشغيرمنتظره

در اين مطالعـه بـا   . ريسك نرخ ارز واقعي بر صادرات غيرنفتي ايران است

هاي غيرجمعي مربوط به سيزده كشور طرف تجاري ايران در استفاده از داده

هـاي پنـل بـه    و همچنين كـاربرد رهيافـت داده   1364-1389هاي طي سال

علاوه بر اين، بـه منظـور افـزايش    . پرداخته شده استبررسي اين موضوع 

دقت مطالعه از هفت معيار متفاوت جهت سنجش نوسانات نرخ ارز استفاده 

. مدت، مورد مقايسه قرار گرفته استهاي كوتاهشده و نتايج هر يك در مدل

مدت داراي نتايج اين مطالعه حاكي از اين است كه ريسك نرخ ارز در كوتاه

ايـن نتيجـه را   . دار بر صادرات غيرنفتي در ايران استبت و معنيتاثيري مث

كه  توان به ماهيت مثبت نوسانات نرخ ارز در ايران نسبت داد به طوريمي

اين امر باعث تغيير انتظارات كارگزاران اقتصادي به خصوص صادركنندگان 

  . گردددر رابطه با بهبود هرچند اندك روند كلي نرخ ارز واقعي در آينده مي
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Abstract: 

Expanding non-oil export to get rid of one-product 
economy has been known as a solution for economic 
development in Iran. Hence, it is necessary to study 
factors affecting this economic variable. The exchange 
rate and risk associated with its unexpected volatilities 
can be noted as the factors affecting export. On this 
basis, this research aims to investigate the effect of real 
exchange rate risk on Iran’s non-oil export. To do this, 
the disaggregate data belonging to 13 Iran’s trading 
partners over the period of 1985-2010 was used. The 
panel data approach was also utilized in the analysis 
process. Furthermore, to more accurate investigate of 
this subject, 7 alternative criteria were used to assess the 
volatility of real exchange rate. The results indicated 
that the exchange rate risk has a positive and significant 
effect on Iran’s non-oil export in the short-run. This 
result could be attributed to the positive nature of 
exchange rate volatility in Iran so that this matter could 
change the expectations of economic agents, especially 
exporters, to improve the general trend of real exchange 
rate.  
 
Keywords: Export, Exchange Rate Risk, Panel Data, 
DOLS. 
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  مقدمه. 1
اي براي كشورهاي جهان دارد، تجارت خارجي اهميت ويژه

كه اقتصاددانان كلاسيك و نئوكلاسيك از آن به مثابه   طوريبه

تواند نياز  خارجي مي تجارت. برندموتور رشد اقتصادي نام مي

به صنعتي شدن، دانش و تجربه لازم براي توسعه اقتصادي را 

فراهم آورد و ابزارهاي دسترسي به آن را در اختيار كشورها 

در رابطه با ). 722-723 صص: 1373باغيان،  قره( قرار دهد

 طوريبه، تجارت خارجي با صادرات نفت پيوند خورده ايران

قتصاد تك محصولي و اتكاي بيش از مشكلات ناشي از ا كه 

حد به درآمدهاي نفتي موجب شده است تا اقتصاد كشور به 

از . گيردشدت تحت تاثير عوامل موثر بر درآمدهاي نفتي قرار 

ي رو در حال حاضر يكي از مهمترين راهكارهاي توسعه اين

اقتصادي كشور، رهايي از اقتصاد تك محصولي و افزايش 

ي اقتصادي نيز، هاي توسعهست كه در برنامهصادرات غيرنفتي ا

حال با توجه به عدم ثبات . اي به آن شده استتوجه ويژه

درآمدهاي ارزي حاصل از صدور نفت و همچنين اهميتي كه 

صادرات در رشد و توسعه اقتصادي كشور دارد، امروزه توجه 

به صادرات غيرنفتي در ايران و بررسي عوامل موثر بر آن 

  . شتري يافته استاهميت بي

تـوان بـه نـرخ ارز و    از جمله عوامل موثر بر صادرات مـي 

نوسـانات  . ي آن اشاره كردريسك ناشي از نوسانات غيرمنتظره

تواند هم بر صادرات و هم بر واردات اثر گذاشته و نرخ ارز مي

راسـخي و  (د را تحت تاثير قـرار ده ـ  هاي تجاريميزان جريان

با نوع اثرگـذاري ريسـك    ر رابطهد. )82ص : 1391همكاران، 

طـور خـاص صـادرات، چـه در متـون      نرخ ارز بر تجارت و به

در . نظري و چه در متون تجربـي اتفـاق نظـري وجـود نـدارد     

دانند كـه بـا    نوسانات نرخ ارز را عاملي مي برخي از مطالعات،

ايجاد نااطمينـاني در مـورد قيمـت كالاهـاي تجـاري و ميـزان       

كالاها در آينده، منجـر بـه    د و فروش آنها بابت خريپرداخت

هـا را بـه    گريز شـده و آن افزايش هزينه براي بازرگانان ريسك

، 1هوپر و كولاگن( دهد سمت كاهش تجارت خارجي سوق مي

ــه ). 505 ص: 1978 ــاني كــه تمايــل ب از طــرف ديگــر، بازرگان

حداكثرسازي درآمد دارند، ممكن است بـه منظـور اجتنـاب از    

                                                   
1. Hooper & Kohlhagen (1978) 

ي نوسانات نرخ ارز در آينـده رخ  كه به واسطه كاهش درآمدي

دهد، در حال حاضر به تجـارت حجـم بيشـتري از كالاهـا     مي

). 127-128 صـص : 2011، 2اسكوئي و هارويبهمني( بپردازند

گريـزي بازرگانـان    شود كه درجه ريسكعلاوه بر اين، بيان مي

ي اثر ريسـك نـرخ ارز بـر تجـارت     نيز در تعيين ميزان و نحوه

بدين معنـي كـه امكـان دارد بـر اسـاس      . سزايي داردميت بهاه

پـذيري افـراد، نوسـانات نـرخ ارز     گريزي و يـا ريسـك   ريسك

تاثيرات متفاوت و متضادي را بـر تجـارت خـارجي كشـورها     

در مرور مباحث نظري ). 66 ص: 1988، 3گراودي( داشته باشد

و بهمنـي ) 1999( 4كنـزي  و مطالعات تجربي نيز كه توسط مك

صورت پذيرفت، شواهد حاكي از ) 2007( 5اسكوئي و هگرتي

اين است كه هر سه حالت كـاهش، افـزايش و عـدم تغييـر در     

اي از افزايش ريسك نرخ تواند به عنوان نتيجه حجم تجارت مي

ريسـك نـرخ ارز بـر     ،به بيان ديگـر . گيردارز، مورد تاييد قرار 

بر اسـاس  .  تجارت داراي اثري متفاوت و در نتيجه مبهم است

بـرد كـه تجـارت     توان بـه ايـن نكتـه پـي    مطالب ذكر شده، مي

) تاثيرپذيري از نوسانات نـرخ ارز (خارجي ايران نيز از اين امر 

مستثني نبوده و لذا بررسي نوع اثرگذاري ريسـك نـرخ ارز بـر    

هاي كلان اقتصادي، ضرورت ريزيصادرات ايران جهت برنامه

  .يابدمي

تاكنون،  1973نرخ ارز ثابت در سال پس از فروپاشي نظام 

ي بررسي تاثير نوسانات نرخ ارز بـر   مطالعات متعددي در زمينه

بر اساس مـرور  ). 2و  1جداول (صادرات صورت گرفته است 

برد  توان به اين نكته پيادبيات صورت گرفته در اين تحقيق، مي

هـاي موجـود در    كه در مطالعات مختلف، بـر حسـب تفـاوت   

ون، نوع معيارهاي سنجش نوسانات، نوع نرخ ارز، عواملي همچ

هاي جمعـي  طول دوره مورد بررسي و تواتر آن، استفاده از داده

و همچنين رهيافت برآورد مدل، نتايج متفاوت و  6و غيرجمعي

متضادي در زمينه نوع تاثيرگذاري ريسك نرخ ارز بر صـادرات  

  .حاصل شده است

صادرات در ايـران،   در بين مطالعات صورت گرفته پيرامون

                                                   
2. Harvey (2011) 
3. De Grauwe (1988) 
4. McKenzie (1999) 
5. Hegerty (2007) 
6. Aggregate and disaggregate data 
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، احســاني و همكــاران )1383(هــاي مــاني و زيــرك پــژوهش

 مقدسـي و پـور  حسـيني ، )2010(كازروني و فشاري ، )1388(

، به بررسي تاثير )2012(صميمي و همكاران  و جعفري )2010(

نوسانات نرخ ارز بر صادرات غير نفتي ايران تمركز پيدا كـرده  

هـاي جمعـي صـادرات    دادهها از در تمامي اين پژوهش. است

و نتايج اين مطالعات، به جز پـژوهش   شده استايران استفاده 

، حاكي از تاثير منفـي نوسـانات   )2010( مقدسيو  پورحسيني

  .نرخ ارز بر صادرات غير نفتي ايران است

  

  برخي مطالعات خارجي پيرامون تاثير ريسك نرخ ارز بر صادرات): 1( جدول

  نوع اثر  روش  ٭دوره مورد بررسي  العهنويسنده و سال مط  رديف

  منفي 1974Q  OLS-1981  )1984( 1اختر و هيلتن  1

  متفاوت  1973Q  OLS-1984  )1987( 2بايلي و همكاران  2

  منفي  1960A  OLS-1985  )1989( 3پري و اشتاينر  3

  عموماً مثبت  انباشتگي و تصحيح خطاهم  1972Q-1987  )1991( 4اسري و پيل  4

  منفي  OLSپنل   1963A-1985  )1993( 5گروبار  5

  منفي  انباشتگي و تصحيح خطاهم  1973Q-1992  )1996( 6ارايز  6

  مثبت  1973M  OLS-1992  )1997( 7كنزي و بروكسمك  7

  عموماً مثبت  1969Q ARCH-1995  )1998(كنزي مك  8

  منفي  انباشتگي و تصحيح خطاهم  1975Q-1993  )2001( 8ساكار و حسن  9

  منفي OLSپنل   1974A-1995  )2002( 9چو و همكاران  10

  متفاوت 1993M  ARDL-2001  )2004( 10دويتا و ابوت  11

  مثبت OLSپنل   1976A -2000  )2006( 11آووكاس و يوان  12

  منفي  1990Q  ARDL-2001  )2007( 12وونگ و تانگ  13

  منفي  OLSپنل   1989A-2001  )2008( 13بيرن و همكاران  14

  منفي  انباشتگي و تصحيح خطاهم 1973Q-2004  )2008(ارايز و همكاران   15

  عموما منفي  انباشتگي و تصحيح خطاهم  1980Q-2005  )2009( 14اوزتورك و كاليونسو  16

  منفي  انباشتگي پنلهم  1982Q-2006  )2010( 15چيت و همكاران  17

  منفي  انباشتگي پنلهم  1980A-2005  )2010( 16اردم و همكاران  18

  متفاوت  1971A  ARDL-2006  )2011(ي اسكوئي و هاروبهمني  19

  عموما منفي  1995M  ARDL-2010  )2012( 17ورهين  20

 *A ،Q  وM  هاي سري زماني مورد استفاده استدادهبه ترتيب بيانگر تواتر ساليانه، فصلي و ماهيانه.  
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  برخي مطالعات پيرامون تاثير ريسك نرخ ارز بر صادرات در ايران): 2( جدول

  نوع اثر  روش  *دوره مورد بررسي  و سال مطالعه نويسنده  رديف

  منفي  OLS  1345-1376  )1379(اقبالي كياني و نيكهژبر  1

  منفي ARDL  1338-1379  )1383( ماني و زيرك   2

  متفاوت  ARDL  1350-1380  )1387(كرمي و زيبايي   3

  منفي  ARDL  1338-1383  )1388(احساني و همكاران   4

  منفي  VECM  1338-1386  )1390(مرتضوي و همكاران   5

  منفي FMOLS  1974-2007  )1391(پور و همكاران  اصغر  6

  منفي  VECM  1971-2007  )2010(كازروني و فشاري   7

  مثبت  ARDL  1970-2006  )2010(پور  و مقدسي حسيني  8

  منفي  VECM  1978-2008  )2012(صميمي و همكاران جعفري  9

  مثبت  VECM  1980-2009  )2012(مولائي و همكاران   10

  هاي سري زماني مورد استفاده در اين مطالعات به صورت ساليانه استتواتر داده* 

  

ي حاضر نيز، بررسي تاثير ريسك نرخ ارز بر هدف مطالعه

 1صادرات كالاهاي غيرنفتي ايران به سيزده كشور طرف تجاري

هاي اين  نوآوري. است 1364-1389ي زماني در طي دوره

ه ساير مطالعات داخلي عبارت است از؛ كاربرد پژوهش نسبت ب

هاي غيرجمعي مربوط به كشورهاي طرف تجاري و داده

، استفاده 2هاي پنل براي جلوگيري از اريب تجميعرهيافت داده

از هفت معيار سنجش نوسانات نرخ ارز به منظور افزايش دقت 

نتايج و استفاده از نرخ ارز دوطرفه براي هر كشور طرف 

ها، اين پژوهش در چهار بخش مقدمه، مواد و روش .تجاري

در بخش بعدي . گيري و بحث تنظيم شده استنتايج، و نتيجه

به تشريح مدل و رهيافت برآورد روابط ) هامواد و روش(

  .مدت در اين مطالعه، پرداخته خواهد شدبلندمدت و كوتاه

  

  هامواد و روش. 2
ر گرفته شد به صورت مدتي كه در اين مطالعه در نظمدل بلند

از آنجا كه به لحاظ نظري انتظار بر اين است . است) 1(رابطه 

كه در بلندمدت، بازرگانان صادرات خود را بر اساس سطح و 

     روند نرخ ارز شكل دهند و نوسانات نرخ ارز تجارت

                                                   
در نظر گرفته  سيزده كشوري كه به عنوان شركاي تجاري ايران در اين مطالعه. 1

اند، عبارتند از؛ چين، آلمان، ايتاليا، فرانسه، كره جنوبي، انگلستان، برزيل، شده

  .استراليا، هند، ژاپن، سوئيس، تركيه و امارات متحده عربي

2. Aggregation bias 

رو تاثير سطح متغير نرخ ها را متاثر سازد، از اينمدت آنكوتاه

طه بلندمدت و اثر نوسانات آن بر صادرات در ارز واقعي در راب

��  .3مدت مورد بررسي قرار خواهد گرفتروابط كوتاه���� � �� � ���� ��� � �&�� ����� � ���          )1(  

به ترتيب بيانگر كشور شريك تجاري و  tو  iدر رابطه فوق 

غيرهاي موجود در مدل مذكور همچنين توضيح مت. زمان است

  : هاي مورد استفاده در ذيل آمده استو منبع آمار و داده

- �� صادرات واقعي ايران است كه توسط لگاريتم طبيعي  ��

مقادير جاري اين متغير، با  .گردد بيان ميارزش ريالي آن 

استفاده از شاخص قيمت عمده فروشي كالاهاي صادراتي 

آمار و اطلاعات . است گرديدهتعديل  1384ه نسبت به سال پاي

مربوط به ارزش اسمي صادرات و شاخص قيمت عمده 

هاي آماري فروشي كالاهاي صادراتي به ترتيب از سالنامه

و پايگاه ) هاي مختلفسال(گمرك جمهوري اسلامي ايران 

 شده آماري بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران گردآوري

  . است

- �� نيز بر اساس  د واقعي كشورهاي طرف تجاريدرآم �

                                                   
و ساير متغيرها  I(0)از طرف ديگر از آنجا كه متغير نوسانات نرخ ارز عموماً . 3

I(1) مدت به لحاظ آماري صحيح به ا قرار دادن همزمان آنها در مدل بلندتند، لذهس

رو متغير سطح نرخ ارز در مدل بلندمدت و متغير نوسانات نرخ رسد، از ايننظر نمي

متاسفانه در بسياري از (مدت مورد استفاده قرار گرفته است هاي كوتاهارز در مدل

رخ ارز بر تجارت خارجي، به اين مطالعات صورت گرفته پيرامون تاثير نوسانات ن

  ).مهم توجه نشده است
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. شود بيان مي) GDP(لگاريتم طبيعي توليد ناخالص داخلي 

ي مقادير جاري اين متغير با استفاده از شاخص تعديل كننده

GDP تعديل شده است)2005( 1384، نسبت به سال پايه ، .

 )��(رود كه علامت ضريب برآوردي اين متغير انتظار مي

افزايش درآمد كشورهاي طرف تجاري، به  اشد، زيرامثبت ب

. تقاضا براي كالاهاي صادراتي ايران منجر خواهد شدافزايش 

هاي مورد نياز براي اين متغير از پايگاه آماري بانك آمار و داده

  .بدست آمده است) WDI(جهاني 

بين ريال ايران و پول رايج شركاي  1نرخ ارز واقعي دوطرفه -

، نيز بر اساس لگاريتم طبيعي مقادير 2)��� ��(تجاري  �)�< · ��� شاخص قيمت  >�(در اينجا . بدست آمده است ⁄(

نيز شاخص  (كشور طرف تجاري و ) CPI(ي مصرف كننده

ي مذكور، از در رابطه ��. قيمت مصرف كننده در ايران است

سمي كشور طرف نسبت نرخ ارز اسمي ايران به نرخ ارز ا

شايان ذكر است هر افزايشي در نرخ ارز . آيدتجاري بدست مي

ي كاهشي در ارزش ريال ايران دهندهواقعي دوطرفه، نشان

داراي ) &�(انتظار بر اين است كه ضريب اين متغير . است

علامت مثبت باشد و هر كاهش واقعي در ارزش پول ملي 

آمار . ش صادرات منجر شود، به افزاي)افزايش نرخ ارز واقعي(

و اطلاعات مربوط به متغير نرخ ارز اسمي ايران از پايگاه 

هاي مربوط به ساير متغيرهاي آماري بانك مركزي ايران و داده

موجود در نرخ ارز واقعي دوطرفه، از پايگاه آماري بانك 

  .بدست آمده است) WDI(جهاني 

رخي همچنين بر اساس مرور ادبيات تحقيق و بررسي ب

، ترزبي و )233 ص: 1987(مطالعات همچون؛ بايلي و همكاران 

، )1248 ص: 1989(، پري و اشتاينر )491 ص: 1987( 3ترزبي

 4، برودا و روماليس)174 ص: 1991(اسري و پيل 

و ارايز و )  65 ص: 2004(، دويتا و ابوت )15 ص:2004(

                                                   
1. Bilateral exchange rate 

از مزاياي استفاده از نرخ ارز دوطرفه به جاي ساير انواع نرخ ارز، لحاظ نمودن . 2

اختلافات موجود در قدرت پول داخلي نسبت به پول هر يك از شركاي تجاري در 

ميزان تقاضاي هر كشور از كالاهاي ايراني  تواند برها مياين تفاوت. مدل است

تواند به افزايش دقت مطالعه كمك تاثيرگذار بوده و لذا استفاده از اين متغير مي

  .نمايد

3. Thursby & Thursby (1987)  
4. Broda & Romalis (2004) 

، هشت معيار مختلف جهت برآورد )6 ص: 2005(همكاران 

و از  گرديدهاستخراج ) ����(نااطميناني نرخ ارز  متغير

ها براي ايجاد متغير نوسانات نرخ ارز در اين هفت مورد از آن

اثر متغير نوسانات نرخ ). 3جدول ( است شدهمطالعه استفاده 

بر صادرات ايران، در ) بدست آمده از اين معيارها(ارز 

د و از آنجا كه گيرنمدت مورد بررسي قرار مي الگوهاي كوتاه

است، از اين رو ضريب  5تاثير ريسك نرخ ارز بر تجارت مبهم

تواند داراي علامت برآوردي متغير نوسانات نرخ ارز واقعي مي

  .انتظاري منفي و يا مثبت باشد

مدت گام اول جهت بررسي و برآورد روابط بلندمدت و كوتاه

موجود بين متغيرهاي تابع صادرات، بررسي مانايي متغيرهاي 

هاي ريشه  در اين روابط است و براي اين منظور از آزمون

اولين آزمون مورد استفاده در اين زمينه، . شودواحد استفاده مي

است كه ) 2002( 6آزمون ريشه واحد پنل لوين و همكاران

���∆  :شود شامل تخمين مدل پنل ذيل مي � �� � ����U�� � ��∆���U� � ��� � ���
�@�� ���                                           �2� 

بيانگر  kبيانگر تفاضل مرتبه اول متغير مورد نظر،  ∆در اينجا 

 ي واحددهنده نشاننيز به ترتيب  ��و  ��طول وقفه، 

بر اين اساس، فرضيه . اختصاصي اثرات ثابت و تصادفي هستند

�(صفر  � ي مقابل ها در برابر فرضيه iبراي تمامي ) 0

)� � ي صفر، وجود رد فرضيه. گيرد مورد آزمون قرار مي) 0

هاي ديگر مورد آزمون. نمايديك فرايند مانا را تصديق مي

استفاده در اين تحقيق به منظور بررسي مانايي متغيرها، عبارتند 

و  8فيشر 7يافتهفولر تعميم -هاي ريشه واحد پنل ديكياز آزمون

) 1999( 10ي آن توسط مدلا و ووفيشر كه ايده 9پرون-فيليپس

فرض صفر در اين دو آزمون . ارائه شده است) 2001( 11چوي

نيز بر وجود ريشه واحد دلالت دارد و رد فرضيه صفر به معني 

  .مانا بودن متغير مورد نظر است

                                                   
5. Ambiguous 
6. Levin et al. (LLC) 
7. Augmented Dickey Fuller (ADF) 
8. Fisher 
9. Phillips-Perron (PP) 
10. Maddala & Wu (1999) 
11. Choi (2011) 
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ــين   بــه منظــور تحليــل وجــود رابطــه تعــادلي بلندمــدت ب

انباشتگي پنل كه توسـط  ، بايد آزمون هم)1(ي غيرهاي رابطهمت

ــدروني ــرد ) 1999( 1پ ــه، صــورت گي ــون . توســعه يافت در آزم

بـراي تمـامي   ) 1(ي انباشتگي پدروني، نياز است كه معادلـه  هم

���واحدهاي مقطعي بـرآورد گرديـده و سـپس مـدل رگرسـيوني       � �����U� � ∑ ����I�@� ∆���U� � تخمــــين زده  ���

ي صــفر مبنــي بــر عــدم وجــود بــراي آزمــودن فرضــيه. شـود  

انباشتگي، پدروني هفـت  انباشتگي در برابر فرض وجود هم هم

هـا اشـاره   آماره را معرفي كرده است، كه در بخش نتايج بـه آن 

پس از تاييد وجود شرط همگرايي بين متغيرهـاي  . خواهد شد

بـراي بدسـت   . شـود رد مدل بلندمدت پرداخته ميمدل، به برآو

پنل،  DOLSانباشتگي بر اساس برآوردگر آوردن بردارهاي هم

  :گرددمدل زير برآورد مي

)3(  ������ � ��� � ������� � �&�������� � ���∆�����I
�@U�I� � ���∆�������I
�@U�I � �  ��    

 3هاو وقفه 2برندهبه ترتيب پيش ��و  ���ي مذكور،  در رابطه

تواند به صورت پنل، مي DOLSبرآوردگر . هستند 3ها ���N< �  �U� ∑ �N�<��@�  بيان شود كه در اينجا�N�< از ،

. آيدبدست مي OLSبه روش ) 3( يبرآورد انفرادي معادله

>£¢¡ �مربوطه نيز به صورت  tي  آماره � �U� &⁄ ∑ � ¡£I<��@� 

  .شودبيان مي

مدت بين منظور بررسي روابط كوتاهي آخر، بهدر مرحله

متغيرها و همچنين بررسي تاثير ريسك نرخ ارز بر صادرات، 

 7 براي هر يك از) 4ي رابطه(زير ) ECM(مدت الگوي كوتاه

  :گردد ميبه صورت جداگانه برآورد  معيار سنجش نوسانات،

)4(  

∆������ � ��� � � �&�¤
�

¤@� ∆����U¤
� � �0�¤

�
¤@� ∆������U¤ � ¥�������U�� ����̂�U� � ���   

                                                   
1. Pedroni (1999) 
2. Leads 
3. Lags 

  نتايج. 3
گام نخست در  همانطور كه در بخش قبلي نيز اشاره گرديد،

ي انباشتگي، بررسي مانايي و تعيين مرتبههاي همتحليل

 رو از اين. انباشتگي متغيرهاي موجود در الگوي مورد نظر است

-LLC ،ADFدر اين تحقيق با استفاده از سه آزمون  ابتدا

Fisher  وPP-Fisher موجود در  به بررسي مانايي متغيرهاي

  ).4جدول ( مدت پرداخته شدهاي بلندمدت و كوتاهمدل

تمـام متغيرهـاي مـدل بلندمـدت      )4( بر طبق نتايج جدول

صادرات واقعـي، توليـد ناخـالص داخلـي كشـورهاي طـرف       (

در سطح مانـا نبـوده و بـا يـك بـار      ) تجاري و نرخ ارز واقعي

 همچنــين. هســتند I(1)گيــري مانــا شــدند و بنــابراين تفاضــل

متغيرهاي نوسانات نرخ ارز بدست آمده از هفت معيار مختلف 

  .باشندمي I(0)در سطح مانا بوده و در نتيجه 

انباشـتگي بـين   ي هـم ي بعدي تحليل، بررسي رابطهمرحله

بـدين منظـور بـا    . متغيرهاي موجود در مـدل بلندمـدت اسـت   

انباشتگي پنل بـه بررسـي ايـن    هاي مرسوم هماستفاده از آزمون

بر طبق نتـايج جـدول مـذكور    ). 5جدول( وع پرداخته شدموض

انباشتگي بين متغيرهاي تابع صادرات  ي همتوان وجود رابطهمي

توان بـا اطمينـان   در اين حالت مي. غيرنفتي ايران را تاييد نمود

كافي از كاذب نبودن رگرسيون، بـه بـرآورد الگـوي بلندمـدت     

  .صادرات پرداخت

) 6(غيرنفتي ايـران، در جـدول    نتايج برآورد تابع صادرات

شـود  بر طبق نتايج اين جدول ملاحظه مـي . گزارش شده است

كــه متغيرهــاي درآمــد كشــورهاي طــرف تجــاري و نــرخ ارز 

دوطرفــه واقعــي مطــابق مباحــث نظــري داراي تــاثير مثبــت و 

كـه بـا     طـوري بـه . دار بر صادرات غيرنفتي ايـران هسـتند   معني

اي طرف تجاري، صادرات افزايش يك درصدي درآمد كشوره

همچنـين يـك   . يابددرصد افزايش مي 3واقعي ايران در حدود 

 78/0درصد افزايش در نـرخ ارز واقعـي ايـران، بـه افزايشـي      

  . درصدي در صادرات غيرنفتي منجر خواهد شد
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 معيارهاي سنجش نااطميناني نرخ ارز): 3( جدول

  توضيحات  شاخص  نام متغير

REXU1  §4� � 4�U�4�U�   مقدار مطلق درصد تغييرات نرخ ارز §

  
REXU2  

¨��%�U© � %ª��&«
©@� ¬ � 1­  

برابر است با تفاضل مرتبه اول لگاريتم نرخ  xt؛ )SD(انحراف معيار 

  )xt=dlog et(ارز 

  
REXU3  

¨® 1¬ ��4�¯�U� � 4�¯�U&�&«
�@�   ).MASD(يار ميانگين متحرك نرخ ارز انحراف مع °

REXU4  ¬±% 4�U�� � ¬²� 4�U��¬²� 4�U�� � ³1 � ´4� � 4�¤´4¤ µ&
  .مدل بلند مدت مقادير حداكثر و حداقل نرخ ارز 

  
REXU5  

 
ARIMA residuals 

براي  ARIMAمين يك مدل هاي بدست آمده از تخمجذور باقيمانده

  .متغير نرخ ارز

REXU6  �� 4� � �� � ��� � �&�& � ��   .هاي بدست آمده از تخمين مدل روندمجذور باقيمانده 

REXU7  Hodrick Prescott filter پرسكات - هاي بدست آمده از فيلتر هدريكانحراف معيار سيكل.  

REXU8 ARCHريانس شرطي خود رگرسيونيناهمساني وا ٭.  

  در رابطه با متغير نرخ ارز واقعي مشاهده نگرديد،  ARCHبا توجه به اينكه بر اساس برآورد و آزمون صورت گرفته، اثر * 

  .رو در اين مطالعه از معيار هشتم جهت برآورد نوسانات نرخ ارز استفاده نشده استاز اين

  
  نتايج آزمون ريشه واحد پنل): 4( جدول

  مرتبه انباشتگي PP- Fisherآماره  ADF-Fisherآماره   LLCآماره   متغير

ln EX 
6387/0-  

)2615/0(  

0845/26  

)4585/0(  

7647/25  

)4761/0(  
I(1)  

ln Y  
5579/0-  

)2885/0(  

5358/34  

)1221/0(  

  7735/62٭٭٭

)0001/0(  
I(1)  

ln REX  
7823/4  

)0000/1(  

4723/6  

)0000/1(  

9487/6  

)9999/0(  I(1)  

∆ln EX 
  -0591/19٭٭٭

)0000/0(  

  813/241٭٭٭

)0000/0(  

  219/251٭٭٭

)0000/0(  I(0) 

∆ln Y 
  -3139/10٭٭٭

)0000/0(  

  850/127٭٭٭

)0000/0(  

  611/132٭٭٭

)0000/0(  
I(0) 

∆ln REX 
  -3529/15٭٭٭

)0000/0(  

  264/206٭٭٭

)0000/0(  

  995/188٭٭٭

)0000/0(  
I(0) 

REXU1  
  -8999/10٭٭٭

)0000/0(  

  008/143٭٭٭

)0000/0(  

  656/153٭٭٭

)0000/0(  I(0) 

REXU2  
  -4337/3٭٭٭

)0003/0(  

0693/34  

)1333/0(  

  5525/37٭

)0666/0(  
I(0)  

REXU3  
  -9799/3٭٭٭

)0000/0(  

  6381/42٭٭

)0211/0(  

  4520/44٭٭

)0135/0(  
I(0)  

REXU4  
  -5805/8٭٭٭

)0000/0(  

  689/111٭٭٭

)0000/0(  

  727/113٭٭٭

)0000/0(  I(0)  

REXU5 
  -2551/9٭٭٭

)0000/0(  

  143/134٭٭٭

)0000/0(  

  632/177٭٭٭

)0000/0(  I(0) 
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  مرتبه انباشتگي PP- Fisherآماره  ADF-Fisherآماره   LLCآماره   متغير

REXU6 
  -7757/8٭٭٭

)0000/0(  

  996/117٭٭٭

)0000/0(  

  151/139٭٭٭

)0000/0(  I(0) 

REXU7 
  -7625/3٭٭٭

)0001/0(  

  940/36٭

)0757/0(  

  287/39٭٭

)0458/0(  
I(0) 

 .آماره مورد نظر است p-valueقبل از نماد متغير، بيانگر تفاضل مرتبه اول متغير مورد نظر و مقادير داخل پرانتز  ∆علامت : توجه      

  .درصد است 10و  5، 1داري در سطح به ترتيب معني ٭و  ٭٭، ٭٭٭

  هاي تحقيقيافته: مأخذ

  

  لانباشتگي پننتايج آزمون هم): 5( جدول
P-value  آزمون  آماره محاسباتي 

  Panel v- statistic  9978/2٭٭٭  0014/0

  Panel rho- statistic  -5489/3٭٭٭  0002/0

  Panel PP-statistic  -1634/5٭٭٭  0000/0

  Panel ADF- statistic  -1927/3٭٭٭  0007/0

  Group rho- statistic  - 7048/1٭٭  0441/0

  Group PP- statistic (non-parametric)  -5966/4٭٭٭  0000/0

  Group ADF-statistic (non-parametric)  -8144/2٭٭٭  0024/0

  .درصد است 10و  5، 1داري در سطح به ترتيب معني ٭و  ٭٭، ٭٭٭

  هاي تحقيقيافته: مأخذ

  

  نتايج تخمين رابطه بلندمدت ):6( جدول

  ln Y ln REX  C  متغير

  ضريب
***9980/2 

)5350/33(  

***7771/0 

)2202/4(  

9792/5- 

)2713/3-(  

  .پارامتر برآوردي است tآماره  مقادير داخل پرانتز: توجه

  .درصد است 1و  5، 10داري در سطح به ترتيب معني  ٭٭٭و  ٭٭،  ٭

  هاي تحقيقيافته: مأخذ

  

 مدت بر اساس معيارهاي مختلف سنجش نوسانات نتايج تخمين روابط كوتاه): 7(جدول 

  7  6  5  4  3  2  1  متغير

REXU  
  8400/0٭٭٭

)9854/2(  

5209/0  

)5068/0(  

  0001/0٭٭٭

)8902/3(  

1355/0  

)6486/1(  

  3955/2٭٭٭

)9632/2(  

6723/0  

)7330/0(  

  0002/0٭٭٭

)6465/5(  

ECt-1 
  -3825/0٭٭٭

)5880/8-(  

  -4817/0٭٭٭

)1632/11 -(  

  -3985/0٭٭٭

)8252/8-(  

  -3792/0٭٭٭

)4000/8-(  

  -3783/0٭٭٭

)5184/8-(  

  -3760/0٭٭٭

)3288/8-(  

  -4613/0٭٭٭

)5166/14 -(  

  .مربوط به پارامترهاي برآوردي است tي مقادير داخل پرانتز، آماره: توجه

  .درصد است 1و  5، 10داري در سطح به ترتيب معني ٭٭٭و  ٭٭، ٭

  هاي تحقيقيافته: مأخذ
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در بخش پاياني نيز به بررسي تاثير ريسك نرخ ارز بر صادرات 

بدين . مدت پرداخته شده استهاي كوتاه ر مدلغيرنفتي ايران د

صورت كه هفت متغير نوسانات نرخ ارز، هر كدام به صورت 

لحاظ شده و ) ECM(هاي تصحيح خطا جداگانه در مدل

نتايج ). 7جدول (ضرايب مربوط به هر يك برآورد گرديد 

، 2ها حاكي از اين است كه بر اساس معيارهاي برآورد اين مدل

غم اينكه ضريب متغير نوسانات نرخ ارز مثبت است علير 6و  4

داري بر صادرات غير نفتي ايران در ولي اين متغير تاثير معني

 7و  5، 3، 1همچنين بر اساس معيارهاي . مدت نداردكوتاه

دار توان دريافت كه نوسانات نرخ ارز تاثيري مثبت و معنيمي

دار ريسك و معني بنابراين، تاثير مثبت. 1بر صادرات ايران دارد

نرخ ارز بر صادرات غيرنفتي ايران در اكثر روابط مورد تاييد 

توان به ماهيت مثبت نوسانات اين نتيجه را مي. گيردقرار مي

نرخ ارز در ايران نسبت داد به طوريكه اين امر باعث تغيير 

انتظارات كارگزاران اقتصادي به خصوص صادركنندگان در 

. گرددروند كلي نرخ ارز واقعي مي جهت بهبود هرچند اندك

به بيان ديگر نوسانات نرخ ارز واقعي شامل نوسانات ناشي از 

كننده شريك نرخ ارز اسمي، نوسانات شاخص قيمت مصرف

كننده داخلي خواهد تجاري و نوسانات شاخص قيمت مصرف

با توجه به اينكه نوسانات نرخ ارز اسمي عامل مسلط در . بود

هاي موجود در نرخ ارز واقعي است و شوكتعيين نوسانات 

توان بيان داشت كه اين متغير اكثراً از نوع مثبت است، لذا مي

ماهيت نوسانات نرخ ارز واقعي در كشور نيز به طور كلي 

 رابطههاي مثبت در اين شرايط شوك. 2مثبت خواهد بود

                                                   
در برآورد ريسك نرخ ارز، اين  ARCHسازي خاص روش  با توجه به مدل. 1

امكان وجود دارد كه اثر اين متغير متفاوت از اثر ساير معيارهاي سنجش نوسانات 

كه در برخي از مطالعات داخلي كه از اين معيار استفاده  به طوري. نرخ ارز باشد

به تر نيز بيان شد، همانطور كه پيش. استاست اثر منفي بر صادرات بدست آمدهشده

در نرخ ارز امكان برآورد اين معيار در اين مطالعه  ARCHعدم وجود اثرات  دليل

  . پذير نبودامكان

قابل ذكر است كه نيرويي كه  ر ايران، اين نكتهدر رابطه با روند نرخ ارز واقعي د . 2

كننده از جانب شاخص قيمت مصرف گرددكاهش اين متغير در طي زمان ميباعث 

قيمت  نيروي رو به بالاي نرخ ارز اسمي و شاخصداخلي است، چراكه 

هاي بوجود اما شوك. كننده خارجي به مراتب كمتر از متغير مذكور است مصرف

هاي موجود در نرخ ارز اسمي نسبت توان به شوكواقعي را مي آمده در نرخ ارز

صعودي داشته،  كننده داخلي و خارجي رونديداد؛ چرا كه شاخص قيمت مصرف 

  .هاي نرخ ارز اسمي استها كمتر از شوك هاي بوجود آمده در آنشوك اما ميزان

علاوه بر اين، ضريب . 3مستقيمي با صادرات خواهد داشت

 4/0مدت در حدود هاي كوتاهدر مدل) ECt-1( تصحيح خطا 

دار در سطح يك درصد بوده و داراي علامتي منفي و معني

هاي دهد كه در هر دوره عدم تعادل اين موضوع نشان مي. است

مدت به تدريج تصحيح شده و به بردار موجود در روابط كوتاه

  . گردندبلندمدت نزديك مي

  

  گيري و بحثنتيجه. 4
به اهميت صادرات غيرنفتي به دليل نقشي كه در رشـد   با توجه

ارزي كشور دارد و همچنين اهميـت   اقتصادي و تامين نيازهاي

نرخ ارز و نوسانات آن در تجارت خـارجي، ايـن پـژوهش بـه     

بررسي تـاثير ريسـك نـرخ ارز، بـر صـادرات غيرنفتـي ايـران        

لـف  در اين مطالعه با استفاده از هفت معيار مخت. پرداخته است

هاي غيرجمعـي  گيري از دادهسنجش نااطميناني نرخ ارز و بهره

ي انباشتگي پنل، به بررسي و مقايسـه تجارت و نيز رهيافت هم

نوع اثرگذاري نوسانات نرخ ارز بر صادرات غيرنفتـي پرداختـه   

مـدت در ايـن مطالعـه    نتايج حاصل از برآورد الگوي بلنـد . شد

متغيـر درآمـد كشـورهاي     دار دوحاكي از تاثير مثبـت و معنـي  

طرف تجاري و نرخ ارز واقعـي بـر صـادرات غيرنفتـي ايـران      

ــت ــه  . اس ــي و مقايس ــين از بررس ــاي  همچن ــايج الگوه ي نت

مدت، اين نتيجه حاصل شد كه به طور كلي ريسك نـرخ   كوتاه

دار بر صـادرت غيرنفتـي ايـران    ارز داراي تاثيري مثبت و معني

هاي وارد شده ماهيت شوك به شايد بتواناين موضوع را . است

هاي  از آنجا كه اغلب شوك. بر نرخ ارز در طي زمان نسبت داد

وارده بر نرخ ارز در ايران از نوع مثبت است، لذا اين موضـوع  

تواند انتظارات صادركنندگان را به اين سمت سوق دهد، كه مي

در . روند كلي نرخ ارز واقعي ايران در آينده بهبود خواهد يافت

. نمايـد ها را به افزايش صـادرات ترغيـب مـي   ه اين امر آننتيج

مدت، ضريب تصـحيح خطـا داراي   علاوه بر اين در مدل كوتاه

                                                   
ير مثبتي كه در اين شرايط كه ماهيت نوسانات نرخ ارز مثبت است و همچنين تاث. 3

بر صادرات دارد، شايد استفاده از واژه ريسك براي نوسانات نرخ ارز مناسب نباشد، 

در ادبيات موضوع،  از آنجا كهاما . چراكه اين واژه داراي بار معنايي منفي است

نيز اين واژه به كارگرفته  حاضر استفاده از اين واژه مرسوم است،  لذا در مطالعه

  .استشده
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داري در سطح يك درصد است، كـه ايـن    علامت منفي و معني

مـدت بـه سـمت    ي تعديل انحرافات كوتـاه دهنده موضوع نشان

  .مقادير تعادلي در طي زمان است
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 بر سطح اشتغال در ايران خارجيگذاري مستقيم  سرمايهبررسي اثرات رشد 

  )ARDLهاي گسترده  مدل خود توضيح با وقفه(
  

Survey of Foreign Direct Investment Growth on Employment in 

Iran (ARDL Approach) 
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  :چكيده
هاي شغلي در يك جامعه از  الا بردن ظرفيتهاي ايجاد اشتغال، ب يكي از راه

هدف از انجام تحقيق حاضر، تحليل  .هاي جديد است طريق تشكيل سرمايه

بر اين . باشد گذاري مستقيم خارجي بر سطح اشتغال كشور مي اثرات سرمايه

استفاده شده است تا رابطة بين  1349-1389هاي آماري دورة  اساس از داده

خـارجي و اشـتغال را در يـك چـارچوب نظـري و      گذاري مستقيم  سرمايه

 .تجربي اقتصادي در دوره اشاره شده مـورد مطالعـه و بررسـي قـرار دهـد     

) ARDL(هـاي گسـترده    همچنين با استفاده از مدل خود توضـيح بـا وقفـه   

روابط كوتاه مدت و بلندمدت بين متغيرهاي موجود برآورد و مورد تجزيه 

گذاري  دهد كه سرمايه بدست آمده نشان مينتايج  .و تحليل قرار گرفته است

) 1261/0(و بلندمدت ) 1286/0(مدت مستقيم خارجي در هر دو دوره كوتاه

گذار بوده، به طـوري كـه    داري برسطح اشتغال تأثير به طور مستقيم و معني

گذاري مستقيم خارجي فرايند ايجاد اشـتغال را بهبـود    جريان ورود سرمايه

بدسـت آمـده در ايـن     )ECM(تصحيح خطـا   جمله ضريب. ده استيبخش

اشـتغال  درصد از عدم تعـادل در   2/10در هر دوره  دهد كه مدل، نشان مي

هاي  آزمون. شده استتعديل شده و به سمت روند بلندمدت خود نزديك 

دهـد كـه ضـرايب     نيز نشـان مـي   CUSUMSQو  CUSUMثبات ساختاري 

  . تخمين در طول دوره مورد مطالعه با ثبات هستند

  

اشتغال، رشـد اقتصـادي،     گذاري مستقيم خارجي، سرمايه  :كلمات كليدي

  .ARDLهاي گسترده  مدل خود توضيح با وقفه
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Abstract: 

One of the ways to create jobs is increasing the 
capacities of jobs through new investments. The aim of  
this research is to analyze the effects of foreign direct 
investment (FDI) on job creation in Iran. Thus, 1970-
2010 statistical data have been used to survey the 
relationship between foreign direct investment and 
employment in a theoretical and experimental frame. By 
specifying an econometric model, the relations between 
the variables have been estimated by ARDL model. The 
results of research show that, foreign direct investment 
directly and meaningfully influences the economic 
growth to the extent that it improves the process of job 
creation opportunities in short run (0.1286) and long run 
(0.1261). Error correction coefficient (ECM) obtained in 
this model shows that in each period 10/2 percent of 
inequelibrium will justify and close to the long run 
imbalances. CUSUM and CUSUMSQ structural 
stability tests show that the estimated coefficients are 
stable over the period.  
 
Keywords: Forign Direct Investment (FDI), Economic 
Growth, Employment, ARDL Model. 
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    مقدمه -1
توجه به شرايط كنوني جمعيتي و اقتصادي ايـران كـه در آن   با 

شود،  مسألة بيكاري از جمله مشكلات حاد كشور محسوب مي

كشـورهاي غربـي در    2008و حتي با توجه بـه نتـايج بحـران    

 ـ  سالهاي آتي انتظار موج دي از بيكـاري وجـود دارد   هـاي جدي

، اجراي اقداماتي جهت تسـريع رشـد   )591ص: 1390نياز، بي(

اقتصادي و افـزايش ظرفيتهـاي توليـدي كـه منجـر بـه ايجـاد        

ضروري  شغلي جديد و نتيجتاً كاهش بيكاري گردد، يفرصتها

توجه به سرماية انساني و تلقي  ،از طرف ديگر. رسد به نظر مي

ي و هدف توسـعه يكـي از مهمتـرين    انسان به منزلة عامل اصل

اما نكتـة   .رود اصول اقتصاد توسعه در جهان امروز به شمار مي

توجه اين است كه انسانها در صورتي بـه سـرماية انسـاني     قابل

تبديل خواهند شد كه جامعه آموزشـهاي لازم، انگيـزه كـافي و    

گذاريهاي زير ساختي مورد نياز را فراهم كند تـا زمينـة    سرمايه

گـذاري خـارجي بـه     بدين ترتيب، سرمايه .غال فراهم گردداشت

عنوان يكي از بخشهاي مهم تأمين كنندة منابع خارجي و مكمل 

منابع داخلي نقش مؤثري را در ظرفيت سازي توليدي و ايجـاد  

وري سرماية انسـاني و برقـراري پيونـد و     سرمايه فيزيكي، بهره

 بازارهاي صـادراتي،  المللي از طريق توسعة ارتباط با اقتصاد بين

هاي تحقيق و توسـعة   ها و پيشرفت در زمينه تراز پرداخت بهبود

  .نمايد كشور ميزبان ايفا مي

ــواع ســرمايه  ــه   از ان ــوان ب ــي ت ــاي خــارجي م ــذاري ه گ

    اشـاره كـرد كـه در آن     )FDI( 1گذاري مستقيم خارجي سرمايه

گـذاري   گذار خارجي با حضور فيزيكي در محل سرمايه سرمايه

وليت مالي، كنترل و ادارة واحد را مستقيماً ؤمس) كشور ميزبان(

توليد  ،گذاري مستقيم خارجي با انجام سرمايه .گيرد به عهده مي

يابد و همچنين مصـرف خصوصـي و    كشور ميزبان افزايش مي

گذاري داخلي نيز در آن كشور رشد پيدا كرده و موازنـة   سرمايه

رونـد   ).37ص: 1373اني،نـور  سـيد (يابـد   ها بهبود مي پرداخت

 90به كشورهاي در حال توسعه در دهـة   FDIصعودي جذب 

و همزمان عملكرد خوب كشورهاي در حال توسـعه از لحـاظ   

رشد اقتصادي به خصوص در كشورهايي نظيـر چـين، مـالزي،    

باعث شـد كـه از سـوي    ... كره، آرژانتين، پاكستان، اندونزي  و

                                                   
1. Foreign Direct Investment (FDI) 

د كه يكي از دلايل رشـد  بعضي اقتصاددانان اين طور عنوان شو

و افزايش آن در اين كشورها بوده اسـت    FDIاقتصادي، ورود 

 ،در نتيجـة تحقيقـات صـورت گرفتـه    ). 83ص: 1374نظيفـي، (

 FDIمشخص شده است كه عمليات شـركتهاي فرا مــليتي و  

تواند بر رشد و توسـعة اقتصـادي، اجتمـاعي و سياسـي و      مـي

ان به اشـكال مختلـف و در   در كشورهاي ميزب انتقال تكنولوژي

اي كه اين مسأله از نظـر   گذار باشد، به گونه ابعاد گوناگون تأثير

-45ص : 1390مطيعي، ( هاي ميزبان اهميت زيادي دارد دولت

در  FDIزايـي از طريـق جريـان ورودي     سياست اشـتغال . )43

اري بخش خارجي اقتصادها قـرار گرفتـه، بـه    زگ كانون سياست

هاي جديد شـغلي   عنوان اهرم ايجاد فرصتطوري كه از آن به 

گذاري خارجي بر توسعه  گذاري متغير سرمايه تأثير. كنند ياد مي

هاي توليدي و انگيزش تشكيل سرمايه در داخل كشـور   ظرفيت

لذا ضرورت  ).85همان،ص( ميزبان از بار مثبتي برخوردار است

خصوصـاً   بـر متغيرهـاي كـلان اقتصـادي     FDIشناخت اثرات 

زائي آن، جهت اتخاذ تصميمات آگاهانه و كاهش  اشتغالاثرات 

ها و افزايش منافع ناشي از عمليات فرا مليتي ضروري به  هزينه

  .رسد نظر مي

شـود در چـارچوب يـك الگـوي      در اين مقاله تـلاش مـي  

گذاري مستقيم خارجي  تجربي اقتصادي به تأثير سرمايه –نظري

ان به اين سـؤال پاسـخ   بر اشتغال در ايران پرداخته شود، تا بتو

گذاري خارجي از لحاظ انتقال تكنولـوژي   داد كه جذب سرمايه

شغلي در رشد و توسعه اقتصادي تـا چـه    هاي و ايجاد فرصت

بخش دوم اين مقالـه بـه ادبيـات نظـري      .گذار است ميزان تاثير

گذاري مستقيم خارجي پرداختـه و تجربيـات    اشتغال و سرمايه

. دهـد  صوص مورد ارزيابي قرار مـي ساير كشورها را در اين خ

ريـزي   سپس يك چارچوب نظري و عملي در بخش سوم پـي 

، اشـتغال و سـاير متغيرهـا را    FDIشده تا رابطه ارگانيك بـين  

بخش چهارم نيز به تخمين مدل و تحليل نتـايج  . شناسايي كند

در نهايت در بخش پنجم بـه نتيجـه    و اشاره داشتهبدست آمده 

  .ادي كاربردي پرداخته استگيري و ارائه پيشنه

 

  ادبيات نظري تحقيق -2
امروزه بسياري از كشـورها بـه خصـوص كشـورهاي در حـال      
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 مناسب، هاي اقتصادي كنند تا با اتخاذ سياست توسعه تلاش مي

زمينه افزايش  گذاري هاي داخلي و خارجي، و از طريق سرمايه

چنـين  . سطح اشتغال و ايجاد رشد مستمر پايدار را فراهم كنند

كشورهايي ابتدا از طريق پيگيري سياستهاي اشتغال و هماهنگ 

گـذاري داخلـي را    هاي اقتصادي، سـرمايه  شده با ساير سياست

هـاي مهـم    تشويق كرده و با اعطاي امتيازات ويـژه  بـه پـروژه   

صنعتي و تجاري حتي درصـدد ايجـاد فضـايي مناسـب بـراي      

ر حالي اسـت  اين د. باشند گذاري خارجي نيز مي جذب سرمايه

گذاري داخلي و خارجي از طريق  كه استفاده از امكانات سرمايه

بكارگيري بهينة منابع توليـد از مهمتـرين عوامـل دسـتيابي بـه      

  .المللي است پيشرفت اقتصاد داخلي و بين

خارجي، چه بـه صـورت جريـان     گذاري هاي انواع سرمايه

گــذاري خــارجي و چــه بــه صــورت جريــان  ورودي ســرمايه

گذاري خارجي، اثرات متعددي را بـر اقتصـاد    ي سرمايهخروج

هـا عمـدتاً    گـذاري  اين نوع سـرمايه . گذارد كشورها بر جاي مي

هـاي جديـد روي    اثرات چشمگيري را در راستاي ايجاد شـغل 

آورنـد و منجـر بـه     سطح عمومي اشتغال داخلي به وجـود مـي  

اي اشـتغال جديـد، تحـول در سـطح دسـتمزدها،       توزيع منطقه

علاوه بر . شوند هاي محلي نيز مي يع درآمد و انتقال مهارتتوز

. خواهـد داشـت   فرايند مذكور اثرات غيرمستقيم نيز در بـر  اين،

هـاي   هاي خارجي به بخش تحرك نيروي آموزش ديده از بنگاه

وري ناشي از اين  مختلف ميزبان و ايجاد انگيزش در بهبود بهره

قتصاد محلي اغلب منجـر  در ا FDIاستقرار پايدار و  نوع اثرات

تحرك نيروي كار در ارتبـاط بـا   . گردد به تغييرات اجتماعي مي

دهـد كـه در    اي را انتقال مي هاي داخلي نيز فرهنگ حرفه بخش

هاي جديـد مـديريتي و تغييـر در سـاختارهاي      آن حتي تجربه

گـردد كـه عـلاوه بـر ايـن متضـمن بهبـود         نهادي نيز ايجاد مي

 ميـرزا، ( گـردد  هاي جديد شغلي مـي  وري و ظهور فرصت بهره

نه تنها به  FDIگذاري مستقيم خارجي  سرمايه .1)68ص: 1998

عنوان يك مولد اشتغال جديـد از اهميـت خاصـي برخـوردار     

باشـد،   است، بلكه عاملي در جهت تغيير ساختار اشتغال نيز مي

اي كه رشد پايدار اشتغال را به ويژه براي كشورهاي در  به گونه

به خصـوص وقتـي كـه هـدف     . آورد ه به ارمغان ميحال توسع

                                                   
1. Mirza (1998) 

ميكـويچ و  (نيز مد نظر قرار گيرد  FDIايجاد تنوع محصول در 

ــل، هــاي  بــه ورود پــروژه  FDIتنــوع در  .2)38ص: 2000ب

انجامـد كـه در    گذاري خارجي افقي به كشور ميزبان مي سرمايه

هاي ايجاد شده ابتدا منجر به بهبود شـرايط   اين حالت، موقعيت

تـر   شود؛ سـپس در زمـاني طـولاني    زيع استراتژي فروش ميتو

گيرند و تداوم در جريان اشـتغال و   هاي واقعي شكل مي دارايي

عمودي خواهد  FDIگيري  شكل جذب منابع خارجي منجر به

شد كه در آن بازارهاي صادراتي براي كشور ميزبـان گسـترش   

در  .دساز هاي شغلي جديدي را مجدداً فراهم مي يافته و فرصت

يابد و باعث ايجـاد   بيشتر جنبه صادراتي مي FDIاين وضعيت 

 لانكس و ونابلز،( شود تنوع و يكپارچگي در توليد و توزيع مي

در اين شرايط، رشـد نسـبي بـا     FDIجذب . 3)11ص : 1997

: 1998 هونيـا، (كنـد   ثباتي را براي بازارهاي داخلي ايجـاد مـي  

  .4)66ص

ميزبــان، بـر بازارهــاي  در كشـورهاي   FDIدر مرحلـه اول  

. شـود  داخلي تاثير گذاشته و اثرات آن در اين بخش متمركز مي

هدفمنـد، عمـدتاً در بخـش     گذاري اين فرايند از طريق سرمايه

و در بازارهاي محلـي   كالاهاي مصرفي، بازرگاني و خدمات و

اگر چه بـي ثبـاتي نهـادي و نـامطمئن بـازار و      . گيرد شكل مي

يابند، اما آنها  اي اوليه امكان ظهور ميمخاطرات شغلي در گامه

بـه  (در كشـورهاي ميزبـان    FDIاي را براي جـذب   مانع عمده

با اين حـال   .آورند بوجود نمي) ويژه كشورهاي در حال توسعه

بايد بين مزاياي كسب شده و نااطمينـاني و ريسـك اقتصـادي    

توازن برقرار گردد؛ در غير اين صورت، عدم جذب تكنولوژي، 

ايين سرمايه انساني، ضعف ساختارهاي نهادي، مديريت سطح پ

شـود تـا    هـاي انـدك بازاريـابي باعـث مـي      نــاكارا و مهـارت 

اهميـت شـكل    بر سطح كل اشتغال كاملاً بـي  FDIگذاري  تأثير

 گســترش FDIدر مرحلـه دوم، شــرايط بـراي عمليـات     .يابـد 

بـا توانـايي مهـارتي تركيـب      5هاي هزينه عامـل  مزيت. يابد مي

داخلـي فـراهم    شود تا موقعيت مناسب را براي توسعه بازار مي

گذار خارجي به  گيري سرمايه سازد و اين بدون شك بر تصميم

                                                   
2. Mickiewicz and Bell (2000) 
3. Lankes and Venables (1997) 
4. Hunya (1998) 
5. Factor Cost Advantages 
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در اين حالت علاوه بر افزايش . گذار است نفع بازار داخلي تاثير

يابـد بـه    ها توسـعه مـي   گذاري، افق زماني آن هاي سرمايه پروژه

       نتقال بيشتر تكنولوژي اثـر  طوري كه بر ارتقاء سطح اشتغال و ا

اين اثر خود منجر به تنوع مهارت در سـاختار بـازار   . گذارد مي

در مرحله سوم، اثرات ايجاد شده ناشـي از  . شود داخلي نيز مي

گذاريهاي خارجي بر بازار كار، نسبت به مرحلـه   جريان سرمايه

بكـار گيـري    گـذاران خـارجي،   قبلي قويتر است؛ زيرا سـرمايه 

. دهنـد  هاي اقتصاد ميزبان شـكل مـي   مل را بر اساس مزيتعوا

باعث ايجاد همكاري بيشـتر   ،1جريان ورود تكنولوژي از غرب

شده، دسترسي بيشتري را به شبكه بازارهـاي  2بنگاههاي مادربا 

صنعت داخلـي را نيـز افـزايش     وري و بهره جهاني فراهم كرده

  .3)40ص: 2000ميكويچ و همكاران، ( دهند مي

ــ ــرمايهدر تـــ ــره  داوم ســـ ــذاري، زنجيـــ در  FDIگـــ

هاي استراتژيـك مثل انـــرژي و ارتبـاطــات و  گذاري سـرمايه

گسـترش  . شـود  هاي مبتني بر صادرات كامل مي گذاري سـرمايه

FDI   مهـارتي، سـهم آن را در اشـتغال     و ايجاد تنـوع سـاختار

دهد و در شرايطي كـه بنگاههـاي داخلـي پيشـنهاد      افزايش مي

دهنـد، اخـتلاف    ي بالاتر را براي نيروي كار ماهر ميدستمزدها

اين اثر متعادل كننده منجـر بـه   . يابد سطح دستمزدها كاهش مي

هاي داخلـي و ايجـاد اثـرات     تحرك نيروي كار به سمت بنگاه

در عمل، اين چارچوب بر محور رابطـه  . گردد يز متنوع ميرسر

دارد كـه   و اشتغال كشور، صنعت و يا يك بنگاه قرار FDIبين 

هر چـه انـواع   . شود گذار اقتصادي نيز واقع مي در فرايند مرحله

وارد اقتصاد شود، سطوح دستمزدهاي مربوطه  FDIبيشتري از 

بين بنگاههاي داخلي و خـارجي و همچنـين سـاختار مهـارت     

يابد، كه  نيروي كار استخدام شده توسط بنگاه خارجي تغيير مي

هـاي   بتي را حتي در بين بنگاههاي رقا العمل تواند عكس اين مي

بنابراين هر چه كشورهاي در حال  .داخلي به دنبال داشته باشد

تر باشند، از تنوع بيشـتري   توسعه در جذب منابع خارجي موفق

نيــز برخــوردار خواهنــد شــد، بــه طــوري كــه انــواع  FDIدر 

گذاريها با فراهم نمودن سـرريزهاي تكنولـوژي، انتقـال     سرمايه

هـاي رشـد    يك دستمزدها و ايجـاد رقابـت زمينـه   مهارتها، تحر

                                                   
1. Inflow of Western Technology 
2. Parent Firms 
3. Mickiewicz et al. (2000) 

  ).12ص: 1382كاظمي،( سازند اشتغال را فراهم مي

  

  مروري بر مطالعات انجام شده  - 3
گذاري خارجي اثـرات متعـدد و متفـاوتي را بـر سـطح       سرمايه

گذارد؛ به طوريكه تـاثير   اشـتغال و توسعة نـيـروي انـساني مي

رخ رشد داراي ابعاد متفاوتي خارجي بر ن گذاري افزايش سرمايه

ــاد جهــت روشــن شــدن عملكــرد    ــن ابع اســت و بررســي اي

خارجي در هر كشوري حائز اهميت بـوده و بـا    گذاري سرمايه

گذاري خـارجي مـي توانـد زمينـة رشـد       توجه به اينكه سرمايه

نمايـد، توجـه بـه ايـن      را فراهماشتغال و بهبود سرمايه انساني 

و تجربيـات كشـورهاي مختلـف    مساله، ابعـاد آن و مطالعـات   

در اين قسمت به بررسي مطالعات انجـام شـده   . ضروري است

گـذاري   در اين زمينه پرداخته، ادبيات علمـي و نظـري سـرمايه   

  .گردد ميمستقيم خارجي و اشتغال تبين 

طي يك آزمون تجربي به بررسي حقوق ) 2009( 4ونهاميوگ

هـاي   ه در سالگذاري مستقيم خارجي در زيمبابو دارائي سرمايه

و با تاكيد بر عوامل درون سـازماني همچـون    2005الي  1964

هـا را بـر    كارائي سيستم قـانوني پرداختـه و نتـايج ايـن متغيـر     

نتيجه مطالعـه  . هاي رشد و اشتغال بررسي نموده است شاخص

  . هاي مذكور است وي نشانگر رابطه مستقيم و معنادار بين متغير

در ايجاد و توسعة  FDIنقش  )2000( 5ميكويچ و همكاران

اشتغال را در كنار ساير عوامل ايجـاد كننـدة اشـتغال در چهـار     

نتـايج ايـن   . انـد  كشور اروپائي منتخب ارزيابي و بررسي كـرده 

دهد كه باوجود تفاوت زياد در توزيـع بخشـي    تحقيق نشان مي

هاي مورد بررسي رابطة بسيار نزديـك و   در كشور FDIاشتغال 

  . سرانه داشته است FDIجريان ورود معناداري با 

تحـت عنـوان    در مطالعـه خـود  ) 1994( 6باجيو و سايمون

موضـوع   گـذاري مسـتقيم خـارجي در اسـپانيا،     تحليل سـرمايه 

هــاي مختلــف از جملــه  گــذاري خــارجي را از جنبــه ســرمايه

گذاري آن بر متغيرهاي اقتصادي و همچنين عوامـل مـؤثر    تأثير

انـد،   ها، مورد بررسي قرارداده گذاري بر جذب اين گونه سرمايه

گـذاري   هاي چند مليتي يك مـدل سـرمايه   آنـــها براي شركت

                                                   
4. Gwenhamo, Farayi (2009) 
5. Mickiewicz et al. (2000) 
6. Bajio and Simon (1994) 
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گـذاري   خارجي معرفي كرده و همچنين بـراي عرضـة سـرمايه   

مستقيم خارجي در كشور ميزبـان تـابعي طراحـي كردنـد و در     

رابطـة بـين    1964-89هـاي سـالهاي    اسپانيا با اسـتفاده از داده 

مستقيم خارجي و چنـد متغيـر كـلان از جملـه،     گذاري  سرمايه

هـاي   توليد ناخالص داخلي واقعي، نرخ تورم، سطح محدوديت

تجاري و موجودي سرماية دورة قبـل، را مـورد بررسـي قـرار     

دادند و در اين راستا به اين نتيجه رسيدند كـه توليـد ناخـالص    

داخلــي واقعــي و موجــودي ســرماية دورة قبــل رابطــة مثبــت 

داشته همچنين سطح محدوديتهاي تجاري و  FDI با داري معني

  .ها تأثير منفي داشته است نرخ تورم بر جذب اين سرمايه

ــنس ــ 1)1993(كلاس ــود ي هدر مطالع ــدادي از  خ ــراي تع ب

هـاي جـايگزين تـأمين مـالي      كشورهاي در حال توسعه شـكل 

مـورد  را مسـتقيم خـارجي    گـذاري  خارجي از جملـه سـرمايه  

ز آنجائيكه در كشورهاي در حـال توسـعه   بررسي قرار داده و ا

براي اجراي طرحهاي عمراني معمولاً با كمبود سرماية داخلي و 

گذاري مستقيم خـارجي را بـه عنـوان     خارجي مواجهند سرمايه

  .يكي از راههاي تأمين مالي معرفي كرده است

گذاري مسـتقيم   تأثيرات رفاهي سرمايه 2)1984(شهرستاني 

آمريكا وكانادا مورد بررسـي قـرار داد،   خارجي را در دو كشور 

 گـذاري داخــلي، مصــرف،    كه اين آثار شامل، اثرات سـرمايه 

 FDIو بـا ايـن فـرض كـه      بوده؛ ها، و اشتغال موازنة پرداخت

ــاهر   ــار م ــروي ك ــل و اشــتغال ني ــزايش تقاضــاي ك      باعــث اف

-1980شود، با استفاده از اطلاعات مربـوط بـه سـال هـاي      مي

هـاي   گـذاري مسـتقيم خـارجي را در كشـور     ايه، اثر سرم1950

نتايج ايـن مطالعـه   . آمريكا و كانادا مورد بررسي قرار داده است

اثر مثبتي بر اقتصاد كشور كانادا داشته و بـه   FDIنشان داده كه 

مستقيم خارجي شـده   گذاري همين دليل پيشنهاد جذب سرمايه

  .است

حت عنـوان  در مقاله خود ت) 1388(آذربايجاني و همكاران 

گذاري مستقيم خـارجي، تجـارت و    بررسي ارتباط بين سرمايه

هـاي   رشد در چارچوب يـك الگـوي خـود توضـيح بـا وقفـه      

گـذاري مسـتقيم    بـه بررسـي تـاثير سـرمايه    ) ARDL(گسترده 

                                                   
1. Classens (1993) 
2. Shahrestani (1984) 

خارجي و تجارت بر رشد اقتصادي كشور ايران پرداختـه و از  

اده اسـتف ) APF( 3يك تابع توليد كل تعمـيم يافتـه مـدل رشـد    

دهـد كـه متغيـر     نتـايج ايـن مطالعـه نشـان مـي     .  نموده اسـت 

گذاري مستقيم خارجي تنها در كوتـاه مـدت بـر رشـد      سرمايه

همچنين متغير تجارت . گذار است كه اين اثر، منفي مي باشد اثر

هم در كوتاه مدت و هم در بلندمـدت اثـر معنـادار و مثبتـي را     

يرهـاي سـرمايه و   متغ. برروي رشد اقتصادي ايران داشته اسـت 

نيروي كار نيز عواملي بسيار مهم بـراي رشـد اقتصـادي كوتـاه     

  .آيند مدت و بلندمدت ايران به شمار مي

ــش  ) 1385(نصــابيان   ــوان نق در مطالعــه خــود تحــت عن

گذاري مستقيم خارجي بر اشتغال ايـران بـا اسـتفاده از     سرمايه

اري گـذ  دهد كـه تـأثير سـرمايه    هاي تركيبي نشان مي روش داده

مستقيم خارجي بر اشتغال نيروي كار به صورت كلـي در دورة  

مورد مطالعه معني دار نيست اما تـأثير ايـن پديـده بـر اشـتغال      

نيروي كار ماهر در بخش خدمات مثبت و تأثير آن بـر اشـتغال   

   .باشد مي نيروي كار ماهر در بخش صنعت منفي

 مطالعـه خـود بـا عنـوان     در) 1385(ي سـبز هژبر كياني و 

گذاري مستقيم خارجي با استفاده از  تخمين تابع عرضه سرمايه

عوامل مؤثر ) ARDL(هاي گسترده  روش خود توضيح با وقفه

مورد مطالعه قرار  راگذاري مستقيم خارجي در ايران  بر سرمايه

دهـد كـه اولاً رابطـة تعـادلي      نتايج مطالعـه نشـان مـي   .  اند داده

خارجي وجـود نـدارد و    گذاري مستقيم بلندمدت براي سرمايه

گـذاري   باشـد، ثانيـاً سـرمايه    فقط رابطه كوتاه مدت برقرار مـي 

گذاري مستقيم خارجي با وقفه، توليد  مستقيم خارجي با سرمايه

ناخالص داخلي، نرخ ارز واقعي و سرمايه انساني رابطة مستقيم 

و با ساير متغيرهاي مورد بررسي مانند نرخ تـورم، ماليـات بـر    

  .ي معكوس دارد رخ تعرفه، رابطهشركتها و ن

گـذاري مسـتقيم    تـأثير سـرمايه  ) 1384(نجارزاده و ملكـي  

كه نتايج  اند خارجي بر رشد اقتصادي را مورد بررسي قرار داده

گذاري مستقيم خارجي بـر رشـد    دهنده تأثير مثبت سرمايه نشان

اقتصادي كشورهاي منتخب از جمله ايران بوده اسـت؛  ضـمن   

ــن  ــه در اي ــن ك ــأثير    اي ــه ت ــت ك ــده اس ــخص ش ــق مش تحقي

گذاري مستقيم خارجي بر رشـد، تحـت تـأثير سـرمايه      سرمايه

                                                   
3. Aggregate Production Function 
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  . انساني قرار دارد

خـود تحـت عنـوان     ي هدر مطالع ـ) 1379(هرندي  جعفري

نفتي به عنوان يكي  به صادرات غير ،نفتي و اشتغال صادرات غير

ه بـا  از عوامل مؤثر بر روي اشتغال اشاره كرده، با اين فرضيه ك

وجود سهم كوچك در آمدهاي ارزي صادرات غير نفتي از كل 

داري  درآمدهاي ارزي كشور، تغييرات ايـن متغيـر تـأثير معنـي    

روي افزايش اشتغال دارد و جهت اثبات اين فرضيه، بـا توجـه   

به ساختار اقتصاد ايران از يك مدل كه شامل سيستم معـادلات  

بـا اسـتفاده از روش    نهايتاً همزمان است، استفاده كرده است و

اي ضرايب معادلات مورد نظر برآورد  حداقل مربعات دو مرحله

اند و نتايج بدست آمده از برآورد مدل، بر وجود رابطـة   گرديده

   .دلالت داردمثبت و معني دار بين صادرات غير نفتي و اشتغال 

ــازروني ــار   ) 1379( ك ــوان آث ــت عن ــود تح ــة خ در مطالع

ارجي و موانع بازدارندة آن در ايران به گذاري مستقيم خ سرمايه

اين نتيجه رسيده كه صادرات صنعتي تابعي از ميزان مشـاركت  

گـذاري   گذاري مستقيم خارجي است و همچنين سرمايه سرمايه

مستقيم خارجي با ايجاد واحدهاي توليدي بزرگ سبب افزايش 

گـذاري مسـتقيم خـارجي     از طرفي سرمايه .اشتغال خواهد شد

از  .داري روي فعاليت تحقيق و توسعه نداشته اسـت  نيتأثير مع

گذاري  كند كه سرمايه او به اين مسأله نيز اشاره مي ديگر، طرف

گـذاري و مشـكلات    مستقيم خارجي عمدتاً به امنيـت سـرمايه  

برون سازماني از قبيـل بروكراسـي اداري، فقـدان زيـر بناهـاي      

   .اقتصادي و قوانين كار حساسيت دارد

ــه  بــا اســتفاده از داده) 1373(ي نــوران ســيد هــاي مربــوط ب

 ي هبراي هر يك از متغيرهاي تحت مطالع ـ 1342-54هاي  سال

خود مدل خاصي معرفي كرده است و با روش حداقل مربعات 

گـذاري مسـتقيم خـارجي را بـر برخـي       معمولي تأثير سـرمايه 

متغيرهاي كلان اقتصادي مورد بررسي قرار داده و به اين نتيجه 

گذاري مستقيم خارجي بر مصرف خصوصـي   كه سرمايهرسيد 

ها مي توانند سطح رفاه  تأثير مثبت داشته و لذا ورود اين سرمايه

اقتصادي را بالا ببرند، همچنين سرماية خـارجي بـر صـادرات    

ــي دارد  ــري منف ــر واردات اث ــت و ب ــري مثب ــر  ،اث ــي اث از طرف

  . هاي خارجي بر نقدينگي مثبت بوده است سرمايه

ــازا ــوان نقــش   ي هدر مطالعــ) 1377(ده آق خــود تحــت عن

گذاري خارجي در رشد اقتصادي و مطالعة تطبيقي ايران  سرمايه

با كشورهاي منتخب به اين نتيجه رسيده است كه دسترسي بـه  

گذاران خـارجي شـده و    سرمايه خارجي باعث افزايش سرمايه

ــرمايه   ــه از س ــورتي ك ــين در ص ــراي   همچن ــارجي ب ــاي خ ه

توليد و رشد اقتصـادي افـزايش    ،ولد استفاده شودهاي م فعاليت

 ييابد و ضمناً به اين نكته نيز اشاره كرده است كه اثر بخش ـ مي

اري كشورهاي ميزبـان  زهاي خارجي بستگي به سياستگ سرمايه

   .خواهد داشت

در پايان نامـة خـود بـه بررسـي قـدرت      ) 1376(سليميان 

ة آن بــا هــاي صــنايع صــادراتي و مقايســ زايــي بخــش اشــتغال

هاي صنايع جانشين واردات ايران با استفاده از الگوهـا و   بخش

پرداخته و سپس  1373ريزي اقتصادي در سال  هاي برنامه روش

با استفاده از آمار و ارقـام رسـمي منتشـر شـده توسـط بانـك       

مركزي و سازمان برنامه و بودجه تأثير افزايش يك ميليارد ريال 

هـاي   ال ايجـاد شـده در بخـش   تقاضاهاي نهايي بر روي اشـتغ 

مـورد مطالعـه    را صنايع فوق به صورت مستقيم و غير مسـتقيم 

   .است دادهقرار 

ــي ــان) 1374( نظيف ــر    در پاي ــوان اث ــت عن ــود تح ــة خ نام

گذاري مستقيم خـارجي بـر رشـد كشـورهاي در حـال       سرمايه

توسعه بعد از ارائة تعاريف به ايـن نكتـه اشـاره دارد كـه اگـر      

گـذاري مسـتقيم خـارجي اسـت بايـد دو       هدف جذب سرمايه

: اول . ها به كشور مشخص شود مسأله قبل از ورود اين سرمايه

تمركز استراتژيهاي توسعه و سياستهاي كـلان اقتصـادي و دوم   

، و در پايان هم FDIچگونگي تجهيز منابع داخلي جهت انجام 

گذاري مستقيم خارجي بـا رشـد    به اين نتيجه رسيده كه سرمايه

گذاري داخلي و سرماية انساني رابطة مستقيم  دي، سرمايهاقتصا

  . داشته است
 

 متدولوژي و تصريح مدل -4

 1هاي گسـترده  مطالعة حاضر رويكرد مدل خود توضيح با وقفه

)ARDL (      را براي بررسي همجمعـي متغيرهـا بـه كـار گرفتـه

بيشتر مطالعات اخير بر اين نكته اشاره دارند كه رويكرد . است

ARDL  هــاي  اي بررســي هــــمجمعي بـر ديـــــگر روش بـر

                                                   
1. Auto Regressive  Distributed  Lag (ARDL) 
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يكـي از  . مرسوم همچون روش انگـل و گرينجـر برتـري دارد   

اين اسـت كـه ايـن روش     ARDLدلايل برتر دانستن رويكرد 

 I) 1(يـا   I)0(صرف نظر از اين كه متغيرهاي موجود در مـدل  

هستند، قابل كاربرد است؛ دليل ديگـر ايـن كـه ايـن روش در     

يا محدود كارآيي نسبتا بيشتري در مقايسه با هاي كوچك  نمونه

ــابراين در ايــن مطالعــه از ايــن روش  روشــهاي ديگــر دارد، بن

را در  ARDLبايد توجه داشت كه تكنيـك  . استفاده شده است

توان به كار  در مدل نمي I) 2( هاي زماني  صورت وجود سري

 ـ )ARDL( هـاي گسـترده   مدل خود توضـيح بـا وقفـه   . برد ه ب

  :باشد  مي صورت زير

)1(  α�L, P�y� � α· � ∑ β��L, P�x�� � λ¹ w� � ε� V�@¼   
,α�L  :جايي كه P� � ¼ � α¼L � α½L½ � … … . . �αPLP β��L, q�� � β�¿ � β�¼L � β�½L½� … … . . �β�À�LÀ�                 i � ¼, ½, … ….  , K 

عملگرد وقفـه   Lجزء ثابت،   αر وابسته،متغي ytدر معادله فوق

Lytماننــد( � yt�¼  ( وwt بــردار(I.S)  ،از متغيرهــاي قطعــي

نظير عبارت عرض از مبدا، روندهاي زماني يا متغيرهاي بـرون  

در معادله فوق، ضرايب بلندمدت . هاي ثابت مي باشد زا با وقفه

  :شود به صورت زير محاسبه مي

Π � λ �p,Ã qÄ¼, qÄ½, … . , qÄV�¼ � αÃ¼ � αÃ½ � Å � αÃx 

ــوق    ــه ف ــه در رابط λ �p,Ãك qÄ¼, qÄ½, … . , qÄkــين� ــاي  ، تخم ه

OLSه تركيبات ممكن مقاديربراي كلي p  براي ) 1(را در معادله

 مـدل تصـحيح خطـا    .كنـد  انتخـابي معرفـي مـي    ARDLمدل 

)ECM(  ــا ARDL�p,Ãمــرتبط ب qÄ ¼, qÄ½, … . , qÄV�  ــا نوشــتن ب

بر حسب سطوح وقفه داده شده و تفاضل مرتبه اول ) 1(معادله

,�¼yt،xمتغيرهاي  x½� , … . , xV�  وwt آيد به دست مي:  

)2(  ∆y� � ∆α· � α�¼, p Ã�ECM�U¼ � ∑ β�·∆x�� �V�@¼λ∆wt−j�¼p−¼α·j∆yt−j−i�¼kj�¼q−¼βij∆xi,t−j�εt   
ECMاست و بـه صـورت زيـر تعريـف     1، مدل تصحيح خطا   

  :شود مي

                                                   
1. Error  Correction  Model 

)3( ECM� � y� � α � ∑ βÉ � x�� � λ¹ w�                      

 εtو  2بعدي از متغيرهاي حركـت  k برداري xtدر معادله فوق، 

كواريانس  ا ميانگين صفر و واريانسبردار جزء خطاي تصادفي ب

وجود يك عبارت تصحيح خطا در ميان تعـدادي  .باشد ثابت مي

از متغيرهاي همجمع شده، دلالت بر اين دارد كـه تغييـرات در   

متغير وابسته تابعي از سطوح غير تعـادلي در رابطـه همجمعـي    

و نيـز تـابعي از تغييـرات در    ) ECMمعرفي شده بـه وسـيله   (

دهد كه هر انحـراف   ضيحي ديگر است و نشان ميمتغيرهاي تو

از تعادل بلندمدت، منجر به تغييرات در متغير وابسته به منظـور  

 مسيح و مسـيح، ( حركت به سمت تعادل بلندمدت خواهد شد

2002(3 .  

شـامل دو مرحلـه بـراي تخمـين روابـط       ARDL رويكرد

مرحله اول، بررسي وجود رابطه بلندمدت ميان . بلندمدت است

 ARDLمـدل  . باشـد  مامي متغيرهاي موجـود در معادلـه مـي   ت

رگرسيون را به منظور به دست آوردن طول وقفه  )P+1(تعداد 

ها و  ماكزيمم تعداد وقفه P(كند  ميبهينه براي هر متغير، برآورد 

K   مرحلـه دوم،  ). باشـد  تعداد متغيرهاي موجود در معادلـه مـي

ــه  ــاه مــدت معادل          يكســان تخمــين ضــرايب بلندمــدت و كوت

شود كه در مرحله اول  باشد، مرحله دوم تنها زماني انجام مي مي

شـهباز،  ( به وجود رابطه بلندمدت ميان متغيرها پي بـرده شـود  

2007(4 .  

يـا بـه    ARDLاين مقاله براي اجـراي مرحلـه اول، روش   

بـردن بـه وجـود رابطـه بلندمـدت در ميـان        عبارتي بـراي پـي  

متغيـر اضـافي را بـه     F، روش آزمـون  متغيرهاي مورد استفاده

سازي معادله بلندمدت بـه عنـوان يـك مـدل خـود       وسيله مدل

بـه صـورت زيـر،     Pاز مرتبه ) VAR(توضيح برداري عمومي 

  : دهد مورد استفاده قرار مي

)4( Z� � C· � βt � ∑ ��Z�U¼ � ε�  x�@¼                    t � ¼, ½, Ë, … … . , T 

)5(  ∆Z� � C· � βt � ΠZ�U¼ � ∑ Γ�∆Z�U� � ε�  , t �x�@¼¼,½,…..,T     
                                                   
2. K-dimensional forcing variables 
3. Masih and Masih (2002) 
4. Shahbaz Akmal (2007) 
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  براي )K+1)x(K+1(هاي  كه در آن ماتريس

)6(  

Π � IV¯¼ � � ψ�     , Γ�
x

�@¼ � � � ψ; i � ¼, ½, … . , p � ¼x
;@�¯¼  

مربوط به ضرايب فزاينده بلندمـدت و ضـرايب پويـاي كوتـاه     

1داريمدت الگوي تصحيح خطاي بر
VECM پسران و ( هستند

ــردار متغيرهــاي   Zt. 2)2001همكــاران،  ــب ب ــه ترتي   xtو  ytب

تعريـف   LYtاست كه تحت عنوان  �I(1متغير وابسته  yt.است

xtشــده اســت و �  �GDPt , DIt , FDIt , Xt" يــك مــاتريس

ــرداري از رگرســورهاي  ــاي   �I(1و  �I(0ب ــردار خط ــت، ب اس εt �  �ε¼t , ε2t́ كه داراي ميانگين صفر و توزيع چند متغيـره  �

  .3)865ص: 1997خان اشفق، (است ) i.i.d(مستقل و يكسان 

علاوه بر اين با ايـن فـرض كـه يـك رابطـه منحصـر بـه فـرد         

بـه  ) 4(شـرطي  VECMبلندمدت در ميان متغيرها وجود دارد، 

  : آيد صورت زير در مي

)7(  ∆L� � CL· � βt � δLLL�U¼ � δÏÏx�U¼ �∑ λ�∆L�U� � ∑ ξ∆x�U¼ � εL�     xU¼�@·xU¼�@¼   t � ¼, ½, … . . , T 

)8(  ∆LL� � C· � δ¼LL�U¼ � δ½LGDP�U¼ � δËLDI�U¼ �δÑFDI�U¼ � δÒLX�U¼ � ∑ ��∆LL�U� �x�@¼j�¼qϖj∆LGDPt−j�l�¼qφl∆LDIt−¼�m�¼qγm∆FDIt−m�p�¼qηP∆LXMPt−P�ψDUt�εt  
در مرحله اول از .ضرايب فزاينده بلند مدت است  δiكه در آن 

براي بررسي وجود رابطـه   Fبه منظور انجام آزمون ) 8(معادله 

، آزمـون ايـن   Fآمـاره  . شـود  غيرها استفاده ميتبلندمدت ميان م

هاي سطح متغيرها برابر صفر  مسأله است كه همه ضرايب وقفه

به عبارت ديگر در اين آزمون فرضيه صفر و مقابـل بـه   . هستند

¼H�: δ  : باشد صورت زير مي � δ½ � δË � δÑ � δÒ � 0 H�: δ¼ Ù δ½ Ù δË Ù δÑ Ù δÒ Ù 0 

                                                   
1. Vector Error  Correction Model (VECM) 
2. Pesaran et al. (2001) 
3. Khan, Ashfagh (1997) 

ــي   ــدار بحرانـ ــه  Fدو مقـ ــي كـ ــايغمت، وقتـ ــتقل  يرهـ مسـ

I(d)� · Ú d Ú هستند، شرايط آزمون همجمعي را فراهم  �1

 ، وهسـتند  �I(0كند رگرسورها  تر فرض مي ارزش پايين.كند مي

اگـر  . هسـتند  �I(1ارزش بالاتر فرض مي كند كـه رگرسـورها   

محاسبه شده از حد بالاي مقدار بحراني بزرگتر باشـد،   Fآماره 

بـر  . شـود  لندمدت رد مـي فرضيه صفر يعني عدم وجود رابطه ب

عكس اگر آماره آزمون كوچكتر از حـد پـايين مقـدار بحرانـي     

توان رد  باشد، فرضيه صفر يا عدم وجود رابطه بلندمدت را نمي

هاي بحراني  نهايتاً اگر آماره بين حد بالا و حد پايين ارزش. كرد

در مرحلـه دوم، چنانچـه   . قطعـي اسـت   قرار بگيرد، نتيجه غيـر 

شـــرطي  ARDLتأييـــد شـــود، مـــدل  وجـــود همجمعـــي � p, q¼, q½, qË, qÑ�  بلند مدت برايLt تواند به صـورت   مي

  :زير برآورد شود

)9(  LL� � C· � ∑ δ¼LL�U�P�@¼ � ∑ δ½LGDP�U�À¼�@· �∑ δËLDI�U� � ∑ δÑFDI�U� � ∑ δÒLX�U� �ÀÑ�@·ÀË�@·À½�@·ψDUt�εt….   
هـاي   باشـند و رتبـه   كه در آن همـه متغيرهـا هماننـد قبـل مـي     

,¼ARDL � pمدل q¼, q½, qË, qÑ�   براي پنج متغير با اسـتفاده

در مرحله  .گردد انتخاب مي (SBC)بيزين  –از ضابطه شوارتز 

دت بـه وسـيله   سوم و مرحله آخر، پارامترهاي پوياي كوتاه م ـ

هاي بلندمدت  برآورد يك مدل تصحيح خطاي مرتبط با تخمين

آيد، كه اين مدل تصحيح خطا براي متغيرهاي ايـن   به دست مي

,γكـه در آن   مطالعه به صورت زير اسـت؛  ϖ, φ,  nو  Ûو  �

 vضرايب پوياي كوتاه مدت همگرايي مدل بـه بلنـد مـدت و    
  .سرعت تعديل است

)10(  ∆LL� � µ � ∑ ��∆LL�U� � ∑ ϖ;∆LGDP�U; �À;@·P�@¼l�·qφl∆LDIt−l�m�·qγm∆FDIt−m�p�·qηp∆LXt−p�ϑ ecmt−¼�εt   
 

  هاي تحقيق داده -5
هاي سري زماني به كار گرفته شده در اين مقاله براي دوره  داده

ــد از مــي 89-1349 ــد ناخــ: باشــند و عبارتن ــي تولي الص داخل

(GDP)گذاري مستقيم خارجي  ، جريان ورودي خالص سرمايه
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1واقعي
(FDI)     تشكيل سـرمايه ثابـت ناخـالص واقعـي ،(DI) ،

، حجـم كـل نيـروي    (X)صادرات واقعـي كالاهـا و خـدمات    

تمامي متغيرها در شكل لگاريتم طبيعي به كـار گرفتـه    .(L)كار

 FDIهـاي   دادهكه به دليل منفي بـودن   FDIاند به استثناي  شده

ها براي ايران از آن لگاريتم گيري نشده  از سال مربوط به برخي

هاي مورد استفاده در تحقيق از سايت بانك مركـزي   داده. است

هاي مربوط به نيروي كـار   داده. و آنكتاد گرفته شده است ايران

بر حسب ميليون نفر، توليد ناخالص داخلي و تشـكيل سـرمايه   

گـذاري   بر حسب ميليارد ريال، و سـرمايه ثابت ناخالص واقعي 

  . باشند مستقيم خارجي و صادرات بر حسب ميليون دلار مي

  

  نتايج شبيه سازي مدل -6
قبل از پرداختن به آزمون، مانايي همه متغيرها بررسي شـده تـا   

اين اطمينان حاصل شود كـه هـيچ يـك از متغيرهـا جمعـي از      

ه از نتـايج سـاختگي   نيستند و بدين وسـيل  I)2(مرتبه دو يعني 

ــارا. اجتنــاب شــود ــر طبــق اوت در هنگــام وجــود ) 2004(  2ب

محاسبه شده، قابل اعتماد  Fهاي  در مدل، آماره I)2(متغيرهاي 

مبتنـي بـر ايـن فـرض اسـت كـه همـه         Fنيستند زيرا آزمـون  

لذا انجام آزمون . هستند I)1(يا  I)0(متغيرهاي موجود در مدل 

ي تعيين اين كـه هـيچ يـك از    برا ARDLريشه واحد در مدل 

در  .متغيرها جمعي از رتبه دو يا بيشتر نيستند، ضـروري اسـت  

اين مطالعه، آزمون ريشه واحد مدل خود توضيح، آزمون ديكي 

رگرسيون آزمون، هـم يـك    .است )ADF(فولر تعميم يافته  –

ثابت و هم يك روند را براي سطوح لگـاريتمي و يـك ثابـت،    

     اضـل مرتبـه اول متغيرهـا، بـه حسـاب      بدون روند را بـراي تف 

هاي ريشه واحد براي تمامي متغيرهـا كـه    نتايج آزمون. آورد مي

به دست آمده، حـاكي از آن اسـت    Eviewsبه وسيله نرم افزار

درصـد جمعـي از مرتبـه     99كه همه متغيرها در سطح اطمينان 

بنابراين هيچ يك از متغيرهاي موجود . هستند �·)Iصفر يعني 

  .باشند مدل داراي مرتبه جمعي دو يا بيشتر از آن نمي در

  معناداري كلـي رگرسـيون را در بلندمـدت نشـان      Fآزمون

از حـد   .F(Ò,ËÒ)=62.334محاسـبه شـده    Fآمـاره  دهـد؛  مي

                                                   
1. Inward Forign Direct Investment Flow- Million $ at Current 
Price and Exchange Rates (UNCTAD) 

2. Ouattara (2··4) 

درصـد، بيشـتر    5در سـطح معنـي داري    بالاي ارزش بحرانـي 

بيشـتر از حـد بـالاي ارزش     Fاز آنجايي كه اگـر آمـاره   . است

شـود،   دست آيد، وجود رابطـه بلندمـدت تاييـد مـي     اني بهبحر

توان گفت فرضيه صفر مبني بر عدم وجود رابطه بلندمـدت   مي

دلالـت بـر   تـوان پـذيرفت و ايـن     درصد نمي 95را با اطمنيان 

 .مدل دارد وجود رابطه همجمعي يا بلندمدت در ميان متغيرهاي

مـدل بـر    حال با توجه به وجود رابطه همجمعي بين متغيرهـا، 

  .3شود تخمين زده مي ARDLاساس روش 
  

  هاي مدل هاي ريشه واحد براي متغير آزمون :)1(جدول 

Variable 
Test 

critical 
values 

Augmented 
Dickey-

Fuller test 
statistic 

Prob.* I(0,1,2) 

LL 0.9497 3.5654 0.9954 I(0) 

LGDP 1.5558 3.5683  0.4974 I(0) 

LDI 1.5761 3.5683 0.4872 I(0) 

FDI 0.6608 3.5654 0.8471 I(0) 

LX 1.2547 3.5654 0.6335 I(0) 

Null Hypothesis: LL, LGDP, LDI, FDI, LX, has a unit root, 
Exogenous: Constant, Lag Length: 0 (Automatic based on 
SIC, MAXLAG=10), 

 *MacKinnon (1996) one-sided p-values. 

  هاي تحقيق يافته: منبع
  

در اين مرحله روش تصريح و دستيابي بـه مـدل مطلـوب    

اي خواهد بود، بدين معني كه مدل اوليه شـامل و   روش مرحله

دربرگيرنده همه متغيرهاي توضيحي خواهد بـود كـه براسـاس    

در مراحل بعدي بـه صـورت   . مباني نظري به دست آمده است

ظر علامت و يا مرحله به مرحله هر يك از متغيرهايي را كه از ن

انـد را از مـدل    از نظر معنا داري يا مباني نظري مغايرت داشـته 

  . حذف و نهايتاً بهترين مدل به دست خواهد آمد

ســه مبتنـي بــر تفسـير    ،ARDLتجزيـه و تحليــل از روش 

نتايج حاصل . باشد مي 6و تصحيح خطا 5بلندمدت، 4امعادله پوي

                                                   
به دليل تعداد زياد متغيرهاي توضيحي و كم بودن جمع مشاهدات نسبت به تعداد  .3

استفاده از روش جوهانس و مدل خود توضيح برداري ) 1349-1389دوره (متغيرها 

)VAR (و براي رفع اشكال مزبور آزمون تجربي مورد  كنند نتايج مطلوبي ارائه نمي

 .استفاده گرديد) ARDL(هاي گسترده يا  استفاده از مدل خود توضيح با وقفه

4. Dynamic 
5. Long-run 
6. Error-Correction 
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ن متغيـر وابسـته بـه    اي كـه در آ  معادله - از تخمين معادلة پويا

در جـدول   -شـود  وقفه سمت راست معادله ظاهر مـي  شكل با

تـوان از   براي انتخاب وقفه بهينـه مـي  .  خلاصه شده است) 2(

ز بيزين، حنان كوئين و ضريب تعيـين  تمعيارهاي آكائيك، شوار

تعديل شده استفاده كرد كه در اين مطالعه بـراي جلـوگيري از   

. شوارتز بيزين استفاده شده اسـت كاهش درجه آزادي از معيار 

دهـد كـه افـزايش سـطح      نتايج تخمين كوتاه مـدت نشـان مـي   

گذاري مسـتقيم خـارجي، طـي دوره مـورد بررسـي در       سرمايه

مدت تاثير مثبت و معناداري بر سطح اشتغال داخل داشته  كوتاه

گذاري مسـتقيم   هر يك ميليون دلار جريان ورود سرمايه. است

مـدت   نفر در كوتاه 96,2سطح اشتغال تا خارجي، باعث بهبود 

   .شده است

پس از تخمين معادله پويا بايد با انجـام آزمـوني از وجـود    

  براي انجام آزمـون مـورد   .اطمينان حاصل كرد رابطه بلندمدت

نظر بايد عدد يك از مجموع ضرائب با وقفة متغير وابسته كـم  

  :ودشده و بر مجموع انحراف معيار ضرائب مذكور تقسيم ش

)11(
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بدست آمده از قدر مطلق مقادير بحرانـي   t اگر قدر مطلق 

بزرگتـر  ) 1992( 3و مسـتر  2دولادو ،1ارائه شده توسـط بنرجـي  

باشد، فرضيه صفر را رد كرده و وجود يك رابطه بلندمـدت را  

 015/5با مقدار محاسباتي برابر  t ا انجام اين آزمونب .پذيريم مي

متناظر با جـدول   tكه چون از نظر قدر مطلق از آيد،  ميبدست 

صـفر   يهفرض، است بيشتر -43/4يعني  و مستر دولادو، بنرجي

مبني بر عدم وجود رابطـه بلندمـدت رد و وجـود آن پذيرفتـه     

 ـ   LM آزمون ضريب لاگرانژ. شود مي ا داري نيز در سـطح معن

ــوده % 95 ــادار ب ــود  ) 8901/2(معن ــدم وج ــده ع ــان دهن و نش

معناداري آزمون رمـزي   .همبستگي سريالي بين پسماندها است

تصريح خـوب مـدل را   ) 5408/4(نيز درهمان سطح معناداري 

قبل از ادامه بحث در خصوص روابط بلند مـدت  . كند تبيين مي

 رهـاي بـراون،  توان ميزان ثبـات مـدل را بـا اسـتفاده از معيا     مي

نمودارهـاي ذيـل بيـانگر    . بررسي نمود) 1975(دوربين و ايوانز

                                                   
1. Banerjee 
2. Dolado 
3. Mestre (1992) 

و  CUSUMهاي  مجموع انباشت پسـماندهاي عطفـي    آزمون

. است CUSUMQمجموع مربعات انباشت پسماندهاي عطفي 

دهـد نـه تنهـا درمـدل رشـد مـورد بررســي،         نتـايج نشـان مـي   

روابـط   هاي تصريح شده در مدل هم انباشته اسـت بلكـه   متغير

  . تخمين، باثبات نيز هستند

تـوان، روابـط    پس از اطمينان از وجود رابطه بلندمدت مـي 

نتايج حاصل از اين رابطـه بلندمـدت   . بلندمدت را تفسير نمود

رابطـه بلندمـدت نشـان    نتـايج   .ارائه شده است) 3(در جدول 

مـدت تـاثير مثبـت و     در بلنـد  FDIكـه رشـد سـطح     دهـد  مي

هـر يـك ميليـون    . تغال داخل داشته استمعناداري بر سطح اش

گذاري مستقيم خارجي، باعـث بهبـود سـطح     دلار رشد سرمايه

  .مدت شده است نفر در بلند 126,1اشتغال تا 

هـاي كوتـاه    براي بررسي اينكه تعديل عدم تعـادل در ادامه 

به سمت تعادل بلندمدت به چه صـورت انجـام   توليد مدت در 

. استفاده شده است )ECM(ا خط –تصحيح  پذيرد، از مدل مي

 ـ، دهد كه در هـر دوره  نشان مي ECMضريب  درصـد از   دچن

جهت رسيدن به تعادل بلندمـدت  توليد عدم تعادل كوتاه مدت 

 اشـتغال كشد تا  عبارتي چند دوره طول ميه بو  گردد تعديل مي

نتـايج حاصـل از تخمـين    . به روند بلندمدت خويش باز گـردد 

 ضـريب  .ارائـه شـده اسـت   ) 4(خطا در جدول  -مدل تصحيح

. بدسـت آمـده اسـت    102/0در اين مدل،  جمله تصحيح خطا 

تعـديل  توليـد  درصد از عدم تعادل در  2/10يعني در هر دوره 

  .شود شده و به سمت روند بلندمدت خود نزديك مي

  

  و بحث بندي جمع -7
هاي ايجاد اشتغال بـالا بـردن    با توجه به اين كه يكي از راه

هـاي   شغلي در يك جامعه از طريق تشكيل سرمايههاي  ظرفيت

گذاري خارجي در ايجاد و  جديد است و نظر به اين كه سرمايه

هاي فيزيكي و انساني، برقراري پيوند و ارتباط بـا   رشد سرمايه

المللي از طريق توسعه بازارهاي صادراتي و پيشرفت  اقتصاد بين

باشـد،   مـي  هاي تحقيق و توسعة كشـور ميزبـان مـؤثر    در زمينه

هاي جديد شغلي را نيز فراهم  هاي ايجاد فرصت تواند زمينه مي

  .سازد
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  ARDL(1,0,0,0,0)نتايج مدل پوياي  :)2(جدول 

ARDL(1,0,0,0,0) selected based on Schwarz Bayesian Criterion 
Dependent variable is LL,41observations used for estimation from 1349 to 1389 

Regressor Coefficient Standard Error T-Ratio[Prob] 

LL(-1) .90133  .01994 12.5195[.000] 

LGDP .11584 .10865 1.0662[.294] 

LDI -.046831 .053846 -.86973[.390] 

FDI .9625E-4 .8558E-5 1.1247[.268] 

LX .0037122 .020943 .17726[.860] 

C .0058233 .48327 .012050[.990] 

R-Squared = .98926 Schwarz Bayesian Criterion=67.8282 

Serial Correlation*CHSQ(1)= 2.8901[.089] Ramsey's RESET test* CHSQ(1)=   4.5408[.033] 

  هاي تحقيق يافته: منبع

 

 
  در مورد ثبات مدل CUSUMمجموع انباشت پسماندهاي عطفي  :)1( نمودار

  

  
  در مورد ثبات مدل CUSUMQربعات انباشت پسماندهاي عطفي مجموع م :)2( نمودار

  

  ) áá∆سطح اشتغال = متغير وابسته (  ARDLنتايج تخمين بلند مدت ضرايب معادله با روش  :)3( جدول

Regressor Coefficient Standard Error T-Ratio[Prob] 

LGDP .18184  1.2193 2.14913[.882] 
LDI -.15842 .51784 -3.30593[.762] 
FDI .1261E-3 .1207E-3 2.0446[.304] 
LX .11935 .22182 3.53805[.594] 
C 7.7942 10.1719 1.76628[.346] 

ARDL(1,0,0,0,0) selected based on Schwarz Bayesian Criterion Dependent variable is 
 LL,41observations used for estimation from 1349 to 1389  

  هاي تحقيق يافته: منبع
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  )dLLسطح اشتغال = متغير وابسته )( ECM(خطا  –نتايج تخمين معادله  تصحيح  :)4( جدول

Regressor Coefficient Standard Error T-Ratio [Prob] 

dLGDP .018543 .13319 .13923[.890] 
dLDI -.016155 .058843 -.27455[.785] 
dFDI .1286E-4 .8881E-5 1.4480[.157] 
dLX .012171 .021864 .55666[.581] 
dC .79482 .79502 .99977[.324] 

ECM(-1) -.10198 .071486 -1.4265[.990] 
Ecm = LL + 0.18184*LGDP + 0.15842*LDI – 0.1261E-3*FDI – 0.11935*LX – 7.7942*C  

  هاي تحقيق يافته: منبع

  

 –ظـري  در اين مقاله تلاش گرديد در چارچوب يك الگـوي ن 

گـذاري مسـتقيم خـارجي بـر      تجربي اقتصادي به تأثير سـرمايه 

سطح اشتغال در ايران  پرداخته شود، تا بتـوان بـه ايـن سـؤال     

مطـرح در صــحنة اقتصـاد ايــران پاسـخ داد كــه در آن جــذب    

گذاري خـارجي در ابعـاد مختلـف اقتصـادي از لحـاظ       سرمايه

قتصـادي  هاي شـغلي در رشـد ا   انتقال تكنولوژي، ايجاد فرصت

مقالـه  . گـذار اسـت   تا چه ميزان تاثير) كوتاه مدت و بلندمدت(

گذاري مستقيم خارجي بر  هدف تحليل اثرات سرمايهحاضر با 

 1349-1389هــاي آمــاري دورة  از داده كشــور ســطح اشــتغال

گذاري مستقيم خارجي  است تا رابطة بين سرمايه استفاده نموده

ربي اقتصادي مـورد  و اشتغال را در يك چارچوب نظري و تج

همچنين با استفاده از مدل خـود توضـيح بـا    . مطالعه قرار دهد

روابط كوتاه مدت و بلندمدت بين ) ARDL(هاي گسترده  وقفه

متغيرهاي موجود برآورد و مورد تجزيه و تحليـل قـرار گرفتـه    

دهـد كـه پـس از بيـان      چارچوب اين مطالعه نشـان مـي  . است

ادبيــات نظــري اشــتغال و  مقدمـه، بخــش دوم ايــن مقالــه، بـه  

گذاري مستقيم خارجي اختصاص يافتـه و تجربيـات و    سرمايه

مطالعات ساير كشورها در اين خصـوص مـورد ارزيـابي قـرار     

سپس يك چارچوب نظـري و عملـي در بخـش سـوم     . گرفت

، اشـتغال و سـاير   FDIريزي شده تـا رابطـه ارگانيـك بـين      پي

بـه تخمـين مـدل و    بخش چهارم نيز . متغيرها را شناسايي كند

نتـايج بدسـت آمـده    . تحليل نتايج بدست آمده پرداختـه اسـت  

گذاري مستقيم خارجي در هر دو دوره  دهد كه سرمايه نشان مي

به طور مستقيم و ) 1261/0(و بلندمدت ) 1286/0( مدت كوتاه

گذار بوده،  به طوري كه جذب  داري بر سطح اشتغال تأثير معني

ي فرايند ايجـاد اشـتغال را بهبـود    گذاري مستقيم خارج سرمايه

بدست آمده  )ECM(جمله تصحيح خطا  ضريب. بخشده است

درصد از عدم  2/10در هر دوره  دهد كه در اين مدل، نشان مي

تعديل شده و به سمت روند بلندمـدت خـود   اشتغال تعادل در 

  . شده استنزديك 

اي توان به اختصار پيشـنهاده  هاي اين مطالعه مي بر اساس يافته

  :زيررا مطرح كرد

گذاري مستقيم خارجي به عنوان عاملي مؤثر بر رشد  سرمايه -1

باشد و با وجود ضريب پاييني كه در اين  و اشتغال در كشور مي

مدل دارد، منطقي است كه توجه بيشتر به اين متغيـر و شـرايط   

  .كشور بشود براي افزايش اشتغال در آن جذب

بـه عنـوان متغيـر مكمـل بـا       گذاري داخلي توجه به سرمايه -2

هاي تشـويق و   گذاري مستقيم خارجي از طريق سياست سرمايه

ــل اعطــاي وام ــاي طوي ــرمايه  ه ــه س ــق،  المــدت ب ــذاران موف         گ

تواند منابع خارجي را به عنوان تكميل كننده منـابع داخلـي    مي

  .گذاري در داخل كشور، تجهيز كند براي سرمايه

گذاري مسـتقيم خـارجي از طريـق     از آن جائي كه سرمايه  -3

: معادلة رشد يك ارتبـاط سيسـتماتيك بـا متغيرهـايي همچـون     

كنـد   برقـرار مـي  ... گذاري داخلـي و  مصرف، صادرات، سرمايه

يك همسـو  اتهايي كه بتواند با اين ارتباط سيستم اتخاذ سياست

شود كه كل متغيرهاي اقتصادي مهـم در كشـور    باعث ميشود، 

  اشند؛ شاهد تحولي مثبت ب

اصـــلاح و تصـــحيح قـــوانين و مقـــررات مربـــوط بـــه  - 4

گذاري خارجي و رفع نقاط ضعف آن جهـت رفـع هـر     سرمايه

ضـروري بـه نظـر     گـذاران خـارجي   گونه ابهـام بـراي سـرمايه   

  .رسد مي
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Abstract: 

Undoubtedly, the Internet has affected the country's 
economic and financial interactions. Therefore, in this 
paper, the effect of Internet on economic growth has 
been studied. To this end, data of 140 countries 
collected in the period 1995 to 2010 and after review of 
data stationary and their cointegration with Pedroni 
Cointegration test, model is estimated by panel data 
approach. The model estimation results show that the 
rate of Internet access, capital stock, labor force, trade 
openness and per capita spending on education have 
positive and significant effects and inflation and 
government consumption spending have the negative 
impact on per capita GDP growth. 
 
Keywords: Internet, Economic Growth, Pedroni Panel 
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  دمهمق -1
هاي اقتصـادي  امروزه اغلب افراد در سرتاسر جهان، در فعاليت

براساس . كنندخود از اينترنت استفاده مي و در زندگي اجتماعي

، تعـداد كـاربران   2010جديدترين آمار بانك جهاني، در سـال  

نفـر،   100بوده و در اين سـال، از هـر    2038625951اينترنت 

اسـتفاده  . اندت استفاده كردهنفر در سطح جهان از اينترن 30,15

از اينترنت در مناطق مختلف جهان متفاوت بوده بطوريكـه بـه   

نفـر، منـاطق    100لحاظ شاخص كاربران اينترنت به ازاي هـر  

آمريكــاي شــمالي، اروپــا و آســياي مركــزي و اتحاديــه اروپــا 

وضعيت قابل قبولي داشته و مقدار اين شاخص در هر يـك از  

). جـدول يـك  ( بـوده اسـت   71و 58، 75اين منـاطق بترتيـب   

نفـر   100براساس اين آمار، ميزان كاربران اينترنت به ازاي هـر  

و آفريقـاي زيـر    1تنها در دو منطقه خاورميانه و شـمال آفريقـا  

  .تر از سطح متوسط جهاني استپايين 2صحرا

  

 2009هاي كاربران اينترنت در مناطق مختلف جهان در سال: )1(جدول

  2010 و

 

Source: World Bank Database, 2012 
  

                                                   
1. Middle East and North Africa 
2. Sub Saharan Africa 

هـاي اقتصـادي را بـيش از پـيش كـاراتر و      فعاليت اينترنت

تر كرده و ضمن تسريع آنهـا، تعـاملات اجتمـاعي را نيـز     ارزان

اين امر همچنين با ارتقاي بازدهي در كسـب  . كندتر ميگسترده

شود، بـه  هاي آنلاين ايجاد ميو كار، كه در اثر استفاده از شبكه

توانـد  ينترنت مـي ا. اشكال مختلف منافعي را ايجاد خواهد كرد

كننـدگان و بـا   با كاهش قيمت وگسترش دامنه انتخاب مصـرف 

وري و كارايي و ارتقاي سطح نوآوري بترتيب بـراي   بهبود بهره

از ديدگاه كلان . كنندگان و توليدكنندگان مفيد واقع شودمصرف

ارسال  هاي مربوط به آن هزينهاقتصاد نيز، اينترنت و تكنولوژي

تواننــد ســطح ت را كــاهش داده و لــذا مــيو دريافــت اطلاعــا

  .محصول كل و بازدهي كل اقتصاد را افزايش دهند

از اين رو، در يك اقتصاد دانـش محـور، گسـترش ميـزان      

استفاده از اينترنت به عنوان يك اصل ضروري و زيرساختي در 

توسـعه اقتصـادي كشـورها مطـرح شـده و بيشـتر تحليلگـران        

توانايي و لـزوم افـزايش ميـزان     اقتصادي و عرصه ارتباطات بر

هاي اقتصاد مدرن،  دسترسي به اينترنت به عنوان يكي از ويژگي

-91ص : 1390چهاربند و مـومني،  ( توافق كلي و جامع دارند

هـاي موجـود   هاي اخير بـا گسـترش تكنولـوژي   طي دهه. )89

هاي ، نقش و تأثير شبكه3هاي پهن بانداينترنت و افزايش شبكه

يش يافته از در تغيير ساختار اقتصادي و اجتماعي افزپهن باند ني

گـذاري در تكنولـوژي و   و تاثيرات مستقيم آن از طريق سرمايه

ها و تاثيرات غيرمستقيم آن از طريق تاثير پهناي باند زيرساخت

هـا،   هاي رشد اقتصادي از قبيل نوآوري، كارآيي بنگاهبر محرك

مطالعات تجربي نيز  شواهد و. رقابت و غيره مشهود بوده است

سرريز و منـافع گسـترده   حاكي از آن است كه اينترنت، اثرات 

 4كتـه و همكـاران  . اقتصادي و اجتمـاعي در پـي داشـته اسـت    

 عقيده دارند كه افزايش استفاده 5)2009(و چوي و يي ) 2005(

عـلاوه بـر ايـن،    . از اينترنت، تاثير مثبتي بر رشد اقتصادي دارد

گذاري مستقيم خارجي گيرد كه سرمايهينتيجه م) 2003( چوي

                                                   
3. Broadband 
4. Cette et al. (2005) 
5. Choi and Yi (2009) 

ان اينترنت به كاربر

  نفر 100ازاي هر 
  كاربران اينترنت

  منطقه

2010  2009  2010  2009  

35,18  29,76  749045994  651169791  
آسياي شرقي و 

 پاسيفيك

 اروپا و آسياي مركزي  455211418  512371917  51,73  57,63

  اتحاديه اروپا  335948001  355546517 67  70,7

34,13  30,89  200827202  179784057  
آمريكاي لاتين و 

 كاراييب

25,25  21,9 96625274  81840676  
خاورميانه و شمال 

 آفريقا

 آمريكاي شمالي  245552910  257496348  72,1  74,95

 آفريقاي زير صحرا  73751566  89458998  9,38  11,25

 جهان  1785598245  2038625951  26,41  30,15
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 چـوي، ( يابـد  نيز با افزايش دسترسي به اينترنـت افـزايش مـي   

  .1)4ص: 2003

اما به لحاظ تئوريكي، رابطه بين اينترنت و رشـد اقتصـادي   

محلـي، كشـوري و يـا در    ( مبهم بوده و به حوزه مورد مطالعـه 

 از ايـن رو، . 2)3ص:2012كلكـو، ( بسـتگي دارد ) سطح جهاني

ــر رشــد   ــرات اينترنــت و اســتفاده از آن ب مطالعــه و تحليــل اث

هـاي پـيش روي اقتصـاددانان    اقتصادي به عنوان يكي از چالش

سوالي كه . طلبدتري را ميتبديل شده و مطالعات بيشتر و جامع

در دامنـه وسـيعي از كشـورها،    "شود ايـن اسـت كـه    مطرح مي

بدين . "د بود؟اينترنت چگونه بر رشد اقتصادي تاثيرگذار خواه

 1995-2010كشـور در دوره زمـاني    140منظور در اين مقاله، 

انتخاب شده و تاثير اينترنت بر رشد اقتصادي در آنهـا مطالعـه   

  .شده است

  

 مباني نظري تحقيق -2

ها و نظريات مختلفي ارائه شـده  در ادبيات رشد اقتصادي، مدل

سـرمايه   است كه رشد اقتصادي را به متغيرهاي متعددي ماننـد 

فيزيكي، سرمايه انساني، موجودي سرمايه فناوري اطلاعـات و  

اما در ايـن  . دهندارتباطات، نيروي كار و ساير موارد نسبت مي

هاي رشدي ارائه خواهـد شـد   مقاله، با توجه به عنوان آن، مدل

كه بتوان اينترنت و فناوري اطلاعات و ارتباطات را نيز بعنـوان  

  . ادي وارد تحليل و مدل كردعامل دخيل در رشد اقتص

  

مدل رشد اقتصادي با در نظر گرفتن فناوري اطلاعات  -2-1

  )فاوا(و ارتباطات 

توان سه كانال اصـلي بـراي تاثيرگـذاري    به لحاظ تئوريكي، مي

اين سه كانال عبارتند . مثبت فاوا بر رشد اقتصادي را تعيين كرد

كـارايي در   از تسريع در نـوآوري و انتشـار تكنولـوژي، بهبـود    

تخصيص منابع و كاهش قيمت محصولات و افزايش تقاضـا و  

                                                   
1 .Choi (2003) 
2. Kolko (2012) 

و  4)1991(، گروسـمن و هلـپمن  3)1990(رومر. گذاريسرمايه

هاي هايي را ارائه كردند كه فعاليتمدل 5)1998(آقيون و هويت

در آن به عنوان موتور رشد اقتصـادي در   6هاي تحقيق و توسعه

نيـز بـه اهميـت     7)1966(كـوزنتس . بلندمدت مطرح شده بـود 

وي عقيده دارد . تبديل دانش به رشد اقتصادي اشاره كرده است

. افتـد مساله در اين نيست كه نوآوري در كجـا اتفـاق مـي   "كه 

رشد اقتصادي هر كشور بستگي به اين دارد كه چگونه از ايـن  

  . "تكنولوژي استفاده خواهد كرد

را  9پيـرو  -مدل ساده رهبـر  8)1995(بارو و سالايي مارتين

مطرح كردند تا نشان دهند كه چگونه نوآوري و تكنولوژي بـر  

در اين مدل، رشد اقتصـادي  . گذاردمي نرخ رشد اقتصادي تاثير

هـاي ارائـه شـده در آن دارد، در    كشور رهبر بستگي به نوآوري

حالي كه رشد اقتصـادي كشـور پيـرو بـه اسـتفاده و تقليـد از       

ايـن  . رائه شـده اسـت  هايي دارد كه در كشور رهبر اتكنولوژي

تواند رشد اقتصادي دهد كه نفوذ و رواج فاوا مي مدل نشان مي

هـا   همچنين انقلاب در فاوا بنگاه. را در هر دو كشور ارتقا دهد

سـازد تـا بـدليل پـايين آمـدن هزينـه ارتباطـات و        را قادر مـي 

. دسترسي بهتر به بازار قيمت محصولات خود را پايين بياورنـد 

تظار بر اين خواهد بود تا منحنـي عرضـه كـل بـه     از اين رو، ان

ها مخارج انجـام   در نتيجه بنگاه. سمت راست و بالا منتقل شود

برند كه شـامل   شده روي محصولات و خدمات خود را بالا مي

تـابع توليـد كـل    . شود هاي فاوا نيز ميدارايي گذاري درسرمايه

  .10)7-3ص :2007 جالاوا و پاجولا،( زير را در نظر بگيريد

)1(  

( ) ( ( ), ( )) ( ) ( ( ), ( ), ( ))
ICT O ICT O

Y t Y Y t Y t A t F K t K t L t= =  

شود كه  ، فرض ميtكه در آن به ازاي هر زمان مشخص مانند 

و سـاير   ICTYارزش افزوده كل از توليد كالاها و خدمات فـاوا 

                                                   
3. Rommer (1990) 
4. Grossman  and Helpman (1991) 
5. Aghion and Howitt (1998) 
6. Research and Development (R&D) 
7. Kuznets (1966) 
8. Barro and Sala-i-Martin (1995) 
9. Leader-Follower 
10. Jalava  & Pajola (2007) 
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از اين نوع توليدات با اسـتفاده  . تشكيل شده است OYتوليدات

، ICTKاي فـاوا كل عوامل توليد متشـكل از خـدمات سـرمايه   

و خدمات مربوط به نيروي كـار  OKاي ساير خدمات سرمايه

Lخنثـي  هيكسـي  بصـورت تكنولوژي نيـز  . گيردصورت مي 

  . گرددارائه مي A پارامتر توسطفرض شده و 

ينكه بازدهي ثابت نسبت بـه مقيـاس در تـابع توليـد     با فرض ا

توان ها رقابتي باشند، ميبرقرار بوده و بازار محصولات و نهاده

با استفاده از روش حسابداري رشد، رشـد وزنـي محصـول در    

هـا و رشـد    كل اقتصاد را به مجموع سـهم رشـد وزنـي نهـاده    

  :بدين صورت كه. نسبت داد 1بازدهي چندعاملي

)2( 

ICT ICT O O ICT ICT O O

L

dLnY dLnY dLnY v dLnK dLnK

dLnL dLnA

ω ω ν

ν

= + = + +

+  

OICTاين معادلهدر  ωω بترتيب سـهم محصـولات غيرفـاوا و    ,

فاوا از ارزش افزوده اسمي است كه مجموع آنها برابر بـا يـك   

LOICTv.باشدمي νν نيز بترتيب سهم نيـروي كـار، سـرمايه     ,,

غيرفاوا و سرمايه فاوا از درآمد اسمي است كه مجموع آنها نيز 

عادله فوق سه كانال مهـم بـراي اثرگـذاري    م. برابر با يك است

ــال و . دهــدفــاوا بــر رشــد اقتصــادي را نشــان مــي اولــين كان

گـردد كـه   ش افزوده ايجاد شده برميزترين آنها به كل ار واضح

ــي     ــمه م ــاوا سرچش ــاي ف ــدمات و كالاه ــد خ ــرداز تولي                 گي

)ICTICTdLnYω( ضـرب سـهم اسـمي ارزش   ، يعني حاصـل 

عامــل دوم، . افــزوده فــاوا در نــرخ رشــد حجــم توليــدات آن 

اي فاوا بعنوان نهاده در فرايند مشاركت و نقش خدمات سرمايه

ضرب سهم اسمي فـاوا در نـرخ رشـد    توليد است كه با حاصل

سـومين  ). ICTICTdLnKv( شـود  سرمايه فاوا نشـان داده مـي  

طريق اثر توليدات فاوا رشد اقتصادي از  كانال اثرگذاري فاوا بر

  يعني . وري چندعاملي استبر بهره

)3(                 ICT ICT O OdLnA u dLnA u dLnA= +  

ICTICTكه در آن  dLnAu وOOdLnAu    بترتيـب مشـاركت

                                                   
1. Multifactor Productivity 

محصولات فاوا و توليدات غيرفاوا در رشد بازدهي چند عاملي 

  ).7-3ص :2007 جالاوا و پاجولا،( كل مي باشد

  

  مدل رشد پايه با در نظر گرفتن اينترنت -2-2

هاي جديد به سادگي براي تمام كشـورها  از آنجا كه تكنولوژي

توانند ، كشورها نميدر دسترس نبوده و يا در صورت دسترسي

بطور كامل از آن استفاده كنند، لذا سطح تكنولوژي و استفاده از 

و اين امر نيز به نوبه خـود  دانش در بين كشورها متفاوت بوده 

 بـارو  و ) 1991(بارو . هاي رشد متفاوت خواهد شدباعث نرخ

كنند كه امكان دارد سـطوح  بيان مي) 1991( 2مارتينسالايي و 

هـاي  بسـته بـه پتانسـيل    3رشد كشـورها در حالـت يكنواخـت   

توان مدل با اين مقدمه، مي. تكنولوژيكي كشورها متفاوت باشد

  .را بصورت زير در نظر گرفت رشد تعميم يافته

)4(
                            

( )

, , ,
ˆ l

i t i t l i t

l

y x Vα β−
′= + +∑  

tititiVكه در آن ,, ενµ نيز نرخ رشد توليـد   yÄبوده و =++

بـردار    �,�xâ.اسـت   tدر زمـان   iناخالص داخلي سرانه كشـور  

βمتغيرهـاي توضــيحي و كنتــرل بــوده و 
â 9

نيــز بــردار ضــرايب  

نيز جمله خطاست كه شـامل اثـرات مربـوط بـه       �,�V.باشد مي

. اسـت ) �,�ε(و جملـه اخـلال  ) �γ(، اثـرات زمـاني  )�µ(كشورها

بخش اصلي معادله رشد ارائه شده، انتخاب متغيرهاي توضيحي 

اين متغيرها در ادبيات استاندارد رشد . باشدو كنترل در مدل مي

بصـورت  ( گذاري، سرمايهGDPاقتصادي، شامل سطح با وقفه 

، متغيرهاي مربوط به سرمايه انساني، اميد به )GDPدرصدي از 

زندگي و ميزان جمعيـت، مخـارج دولـت و ميـزان بـاز بـودن       

: 1991 بــارو،( اقتصـاد كشــور بعنــوان متغيـر توضــيحي اســت  

  ).429-409ص

كننـده  مـنعكس  GDPانتظار بر اين است كه مقدار با وقفه  

شود كه كشورهاي بـا سـطح   بوده و فرض مي فرضيه همگرايي

درآمد پايين، با دستيابي به نرخ رشد بالاتر، به سمت كشورهاي 

                                                   
2. Barro and Sala-i-Martin (1991) 
3. Steady State 
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از ايـن رو،  متغيـر مقـدار    . با درآمد بالا حركت خواهنـد كـرد  

بـالا  . در اين معادله علامت منفي خواهـد داشـت   GDPباوقفه 

بصورت درصدي از توليد ناخـالص  ( گذاريبودن ميزان سرمايه

زيـرا  . سرانه خواهد داشت GDPنيز اثر مثبت بر رشد ) داخلي

بالا بودن اين نسبت، ميزان توليد سرانه در وضعيت يكنواخـت  

رشد اقتصادي بالاتري را  را افزايش داده و در نتيجه كشور نرخ

توانـد شـامل   گـذاري مـي  همچنين سـرمايه . تجربه خواهد كرد

رشـد   منجر به نـرخ  هاي جديد باشد كه به نوبه خودتكنولوژي

  .اقتصادي بالاتر خواهد شد

گيرد، مخـارج  مخارج دولت نيز كه در اينجا مدنظر قرار مي

غيرتوليدي دولت بوده و انتظار بر اين است كه اين مخارج اثـر  

متغير باز بودن تجـاري  . سرانه داشته باشد GDPمنفي بر رشد 

ت بدس ـ GDPنيز كه از تقسيم مجموع صادرات و واردات بـر  

آيد، اثر مثبت بر رشد اقتصادي داشته و بنـابراين انتظـار بـر    مي

زيـرا بـاز   . اين است كه علامت آن در اين معادله مثبـت باشـد  

هـاي تجـاري بـه دانـش و     بودن تجاري باعث دسترسي طـرف 

بعبـارت ديگـر بـاز بـودن     . هاي جديد خواهـد شـد  تكنولوژي

ان دارد تجاري باعث دسترسي به بازارهاي خارجي شده و امك

اين امر به كشورهاي كوچـك نيـز   . كه اندازه بازار را ارتقا دهد

الملـل، انـدازه بـازار را    كمك خواهد كرد تا در اثر تجارت بين

بالا بودن . ارتقا داده و در نتيجه نرخ رشد بالاتري را تجربه كنند

سطح سرمايه انساني نيز فرايندهاي توليدي را كاراتر كرده و در 

سرانه بالاتري را نتيجـه داده   GDPخت، سطوح وضعيت يكنوا

تـر را در  هـاي پيشـرفته   استفاده از تكنولوژي و توانايي تطبيق و

كشور فراهم كرده و در نتيجـه اثـر مثبتـي بـر رشـد اقتصـادي       

نرخ تورم هم بعنـوان معيـاري از ثبـات اقتصـاد     . خواهد داشت

بر رشد كلان مطرح بوده و انتظار بر اين است كه تاثيرات منفي 

  . توليد  ناخالص داخلي سرانه داشته باشد

توان براي بررسي اثر اينترنت بـر رشـد اقتصـادي،    حال مي

متغير ديگري را بعنوان شاخص دسترسي به اينترنـت بـه مـدل    

چــوي و ( ايــن امـر در اغلــب مطالعـات  . مـذكور اضــافه كـرد  

با اضافه كردن متغير نسبت تعـداد  ) 20081و نو و يو، 2009يي،

بران اينترنت به كـل جمعيـت كشـور انجـام شـده اسـت و       كار

براساس مطالبي كه عنوان شد، انتظار بر اين است كه اثر مثبـت  

  .بر رشد اقتصادي داشته باشد

  

  سابقه تحقيق -3

تاكنون مطالعات زيادي، چه در داخل و چه در خارج، در مورد 

اثر فناوري اطلاعات و ارتباطات بر رشد اقتصادي انجـام شـده   

در اكثر اين مطالعـات، سـرمايه بـه سـه شـكل سـرمايه       . است

گذاري در فناوري اطلاعات و فيزيكي، سرمايه انساني و سرمايه

ــاخص (ارتباطــات ــادي از ش ــوان نم ــات و  بعن ــاوري اطلاع فن

هـاي اخيـر    در سـال . در تابع توليد قرار گرفته است) ارتباطات

اهميـت   تمايل بيشتر به اين سمت بوده است كه بـا توجـه بـه   

هاي مختلف اقتصادي، اثر اينترنـت بـر رشـد    اينترنت در بخش

امـا تـاكنون در مطالعـات داخلـي اثـر      . اقتصادي مطالعـه شـود  

. وري بررسـي نشـده اسـت   اينترنت بر رشد اقتصـادي و بهـره  

مطالعاتي كه در ايـران در مـورد  اينترنـت و در حـوزه اقتصـاد      

در تهران پرداخته و  انجام شده، به تخمين تابع تقاضاي اينترنت

قبل از اينكه اينترنت . اثر اينترنت بر تورم را بررسي كرده است

بصورت گسترده مورد اسـتفاده قـرار گيـرد، اثـرات اسـتفاده از      

. گرفـت كامپيوتر بر متغيرهاي اقتصادي مورد بررسي قـرار مـي  

اثـرات اسـتفاده از كـامپيوتر را بـر     ) 1993( 2براي مثال كروگر

د بررسي كرده و به اين نتيجه رسيده اسـت كـه   ساختار دستمز

كننـد، درآمـد و دريـافتي    كارگراني كه از كامپيوتر اسـتفاده مـي  

  .بيشتري دارند

هاي ايـالات  با استفاده از داده) 2007( كراندال، لهر و ليتان

وردهايي از اثر اينترنت پهن باند بـر توليـد و   آمتحده آمريكا، بر

  هـم بصـورت بخشـي در بـين     اشتغال، هـم در كـل اقتصـاد و    

اين مطالعه بـا اسـتفاده از   . اندهاي آن كشور را ارائه كردهايالت

                                                   
1. Noh and Yoo (2008) 
2. Krueger (1993) 
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هـاي مختلـف آمريكـا در دوره    تكنيك پانل ديتا و براي ايالـت 

انجام شده و به اين نتيجه رسيده است كه اشتغال  2003-2005

هاي غيركشاورزي و در صنايع مـورد بررسـي    و توليد در بخش

م با متغير استفاده از اينترنت پهن باند همبسته بـوده  بطور مستقي

  .1)19-11ص:2007كراندال، لهر و ليتان،( است

 207هاي مربـوط بـه   با استفاده از داده) 2009(چوي و يي 

و بـا اسـتفاده از تكنيـك     2000-1991كشور و در طـول دوره  

پانل ديتا اقدام به تعيين اثر اينترنت بر رشد اقتصادي در نمونـه  

مدلي كه آنها در مطالعه خـود از آن اسـتفاده   . اندمورد نظر كرده

  .اند،  بصورت زير استكرده

)5(  

Growthit = β0 + β1Internetit + β2Investmentit + 

β3Governmentit + β4Inflationit + uit                                                                            

آن رشد توليد ناخـالص داخلـي سـرانه تـابعي اسـت از      كه در 

در . گذاري، مخارج مصرفي دولت و نرخ تورم اينترنت، سرمايه

رشد توليد ناخالص داخلي سـرانه كشـور    Growthitاين مدل، 

i ام در دورهt ،Internet     ــل ــه ك ــت ب ــاربران اينترن ــبت ك نس

، گذاري به توليد ناخالص داخليسرمايه Investmentجمعيت، 

Government   نسبت مخارج مصرفي دولت به توليد ناخـالص

نيز جمله خطاسـت   uit. باشدنرخ تورم مي Inflationداخلي و 

و جمله ) vt(، اثرات زماني)ηi(و شامل اثرات مربوط به كشورها

آنها با برآورد مـدل بـه ايـن    .است) εit(اخلال معادله رگرسيوني

بـر رشـد اقتصـادي    نتيجه رسـيدند كـه اينترنـت تـاثير مثبتـي      

گـذاري نيـز براسـاس    كشورهاي مورد مطالعه داشته و سـرمايه 

. انتظار تاثير مثبتي بر رشد توليـد ناخـالص داخلـي سـرانه دارد    

تورم و مخارج مصرفي دولت نيز تـاثير منفـي بـر رشـد توليـد      

ايراد اصلي مدل فوق اين است كه . است ناخالص داخلي داشته

رگذار بر رشد اقتصادي مانند نيـروي  در آن، ساير متغيرهاي تاثي

توانـد  كار و سرمايه انساني از مدل بيرون مانده اسـت كـه مـي   

در مقاله حاضر، اين . دهنده عدم تصريح صحيح مدل باشدنشان

 امر با ورود متغيرهاي مرتبط و جديد به مدل تعديل شده است

                                                   
1. Robert Crandall, William Lehr and Robert Litan (2007) 

  .2)2-1ص : 2009چوي و يي،(

وان اينترنت، نابرابري و در مقاله خود با عن) 2008( نو و يو

كشـور و در دوره   60هـاي مربـوط بـه    رشد، با استفاده از داده

و با بكـارگيري روش پانـل ديتـا درصـدد      2002-1995زماني 

تعيين اثر اينترنت و نابرابري بر رشد اقتصادي در نمونـه مـورد   

  .آنها براي اين منظور مدل زير را برآورد كردند. نظر بودند

)6(  

, 0 1 , 2 , 1 12 , 1

, 3 , , ,

(

) ln

i t i t i t i t

i t i t i t i t i t

Growth INTERNET GINI GINI

INTERNET Y Z

β β β β

β γ α δ ε

− −= + ∆ + + ×

∆ + + + + +
 

تغييـر در   ∆GDP  ،Internetitنرخ رشـد   Growthitكه در آن 

 Giniitتعـداد كـاربران اينترنــت بـين دو ســال مـورد بررســي،     

جمله تعاملي بين نابرابري  ×Internetit∆Giniitضريب جيني، 

ــت،    ــتفاده از اينترنـ ــد و اسـ ــدايي   LnYitدرآمـ ــطح ابتـ سـ

ام در طـي   iي كشـور  حقيقي سـرانه بـرا   GDPلگاريتم(درآمد

بردار متغيرهاي كنتـرل لحـاظ شـده در مـدل      Zitو ) t-1دوره 

كند كه در كل، اينترنت لزوماً اثـر  اين مطالعه اشاره مي. باشد مي

مثبتي بر رشد اقتصادي نخواهد داشـت و نـابرابري درآمـد اثـر      

بـدين  . مثبت اينترنت بر رشد اقتصادي را تضعيف خواهد كـرد 

دهد، يجيتال كه در اثر نابرابري درآمد رخ ميدليل كه، شكاف د

اين بدان معناسـت كـه اثـرات    . مانع رشد اقتصادي خواهد شد

هاي توزيع مجدد درآمـد  تواند  با سياستاقتصادي اينترنت مي

-8ص :2008 نو و يو،(و كاهش نابرابري درآمدي تقويت شود

10(3.  

 ـ با استفاده از داده) 2010( كاتز و همكاران وط بـه  هاي مرب

شيلي، مكزيـك و ونـزوئلا در    شامل سه كشور آمريكاي لاتين

، ميزان تاثير اينترنت بـر رشـد اقتصـادي در    2008-2004دوره 

  .انداين كشورها را بررسي كرده و مدل زير را برآورد كرده

 )7(  

(GDP growth)it= B0+(GDP per capita)i
2000+ 

(Investment/GDP)it+ (Tertiary education level)it+ 

(Broadband penetration)it+Uit    

 

                                                   
2. Choi & Yi (2009) 
3 . Noh & Yoo (2008) 
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آنها با برآورد مدل به اين نتيجه رسيدند كه اينترنـت پهـن بانـد    

اثر مثبتي بر رشد اقتصادي دارد و يك درصد افـزايش در نـرخ   

درصد افزايش خواهد  0,0178نفوذ اينترنت،  رشد اقتصادي را 

  . 1)10-7ص :2010كاتز و همكاران،(داد

كشـور عضـو    22هاي نيز براساس داده) 2009(كوترومپيس

OECD  و با اسـتفاده از سيسـتم    2007-2002و در طي دوره

معادلات همزمان به بررسي تاثيرات اينترنت پهن باند بر رشـد  

 4وي در ايـن مطالعـه   . اقتصادي كشورهاي مورد نظر پرداخت

هاي اينترنت پهن باند، ساختمعادله تابع توليد، تقاضا براي زير

هاي اينترنت پهن بانـد و معادلـه توليـد زيـر     ساختعرضه زير

نتايج حاصل از . هاي اينترنت پهن باند را در نظر گرفتساخت

گـذاري در اينترنـت پهـن بانـد     دهد كه سرمايهمطالعه نشان مي

بازگشت سرمايه فزاينده داشته و رابطه بين اينترنت پهن باند و 

  .2)12-5ص : 2009كوترومپيس، (رشد اقتصادي مثبت است

در قالـب يـك نمونـه    ) 2012( مونتـا -لوپز و آرامنديا-اولو

 بنگاه فعال در صنعت شيشه، سراميك و سـيمان  676متشكل از

كشور كـه بـه روش تصـادفي     60از ) نفر كاركن 10با حداقل(

انتخاب شده بود، به بررسي اثر فناوري اطلاعات و ارتباطات بر 

نتيجه مطالعه آنهـا نشـان داد   . دپذيري پرداختن نوآوري و رقابت

رسـد  كه  استفاده از  فناوري اطلاعـات و ارتباطـات بنظـر مـي    

 نوآوري و رقابت پذيري در اين صنايع را تحريك كـرده اسـت  

  .3)9-6ص :2012 مونتا،-لوپز و آرامنديا-اولو(

با استفاده از كارهاي تجربي انجام شده، ) 2011( كونگ وو

-1996و رشد اقتصادي در طي دوره  به بررسي ارتباط بين فاوا

پرداخته و به ايـن نتيجـه رسـيده اسـت كـه بـين رشـد         2005

نتـايج  . اقتصادي و فاوا در دوره مذكور ارتباط قوي وجود دارد

يد اين است كه اثر نهـايي نفـوذ اينترنـت بيشـتر از     ؤهمچنين م

نفوذ موبايل و نفـوذ موبايـل نيـز بيشـتر از نفـوذ كامپيوترهـاي       

  .4)8-4ص : 2011 كونگ وو،( ده استخانگي بو

                                                   
1 .Katz et al. (2010) 
2. Koutroumpis (2009) 
3. Andrea Ollo-Lopez and Elena Aramendia-Muneta (2012) 
4. Khuong M. Vu (2011)   

تخمين "اي با عنوان در مقاله) 1384(صباغ كرماني و نجفي

بررسـي   بـه  "مطالعه موردي شهر تهـران : تابع تقاضاي اينترنت

عوامل مؤثر بر استفاده از اينترنت توسط خانوارهاي شهر تهران 

اي نمونـه  و روش احتمـالاتي لوجيـت   پرداخته و با اسـتفاده از 

ميـزان تحصـيلات،    گيرند كـه ، نتيجه ميخانوار 385ل از متشك

بـر   بعد خانوار و جنسيت مـذكر داشـتن و نيـز سـطح درآمـد     

بـر   سن و متوسط قيمت دسترسي، ومثبت اثر تقاضاي اينترنت 

  .5)71-66ص: 1384صباغ كرماني و نجفي،( داردتأثير منفي آن 

فيقـي  هـاي تل با استفاده از داده) 1389(ديزجي و معمارنژاد

اثر فناوري اطلاعات و ارتباطات ، 1998-2005در دوره زماني 

نتـايج  . كردنـد بررسـي   در كشورهاي منتخببر تورم را  )فاوا(

حاكي از اين بوده كه اثر فاوا بـر تـورم در كشـورهاي منتخـب     

بـوده و  ) درصد اطمينـان  90حداقل با (دار عمدتا منفي و معني

ــريب آن  ــين ض ــه ب ــي) -4,69(در دامن ــرار دارد) -1,56(ال  ق

  .6)202-198،ص1389، ديزجي و معمارنژاد(

هاي تلفيقـي در  با استفاده از روش داده) 1389( محمودزاده

در را  وري كـل   اثرات فاوا بـر بهـره  ، 2003-1995دوره زماني 

سرمايه فاوا،  گيرد كهمي هنتيجمطالعه كرده و كشور همگن  34

پس انداز تاثير مثبـت و   سرمايه انساني، باز بودن اقتصاد و نرخ

يك درصـد افـزايش   بطوريكه با . وري كل دارندمعنادار بر بهره

درصـد   0,15 وري كـل  سرمايه فاوا نسبت به كل سرمايه، بهـره 

فاوا از نظر زيرساخت، كـاربري و سـرريز   . يافته استافزايش 

مجموع يـك   در داشته ووري كل تاثير مثبت بر بهرهنيز  داخلي

وري كـل را  توانـد بهـره  ساخت و كاربري مـي درصد بهبود زير

-53ص :1389، محمودزاده( درصد افزايش دهد 0,09بيش از 

58(7.  

و  2009-2000در طي دوره ) 1388(خداييو  سپهردوست

با اسـتفاده از تـابع توليـد بـا كشـش جانشـيني ثابـت و روش        

در اثر فناوري اطلاعات و ارتباطات بر اشتغال  ،هاي تلفيقي داده

                                                   
5. Sabbag Kermany & Najafi (2005) 
6. Memarnezhad & Dizaji (2010) 
7. Mahmudzadeh (2010) 
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را بررسي كـرده و   اي منتخب سازمان همكاري اسلاميكشوره

فنـاوري اطلاعـات و ارتباطـات اثـر مثبـت و      نتيجه گرفتند كه 

البتــه ميــزان  .داردمعنــادار بــر اشــتغال در كشــورهاي منتخــب 

تاثيرگذاري فناوري اطلاعات و ارتباطات بر اشـتغال در گـروه   

 ـ   ن كشورهاي نفتي بيشتر از گروه كشورهاي غيرنفتـي عضـو اي

   .1)31-27ص:1388، خداييو  سپهردوست( سازمان بوده است

اي بـا  در مقالـه ) 1390( محمـودي  الهـه و محمودي  مجيد

تاثير فناوري اطلاعات و ارتباطات روي اشتغال بخـش   "عنوان

بر  ICT تاثير،  ARDL روش ، با استفاده از" خدمات در ايران

قاضــاي تــابع ت 1350-1385بــراي دوره را بررســي و  اشـتغال 

نشان داد نتايج مطالعه  .انداستخراج و تخمين زدهرا نيروي كار 

 داردبـر اشـتغال بخـش خـدمات      اثر مثبت و معنـادار   ICTكه

  .2)568-562ص :1390، محمودي الههو  مجيد(

  

 تحقيق ه هايفرضي -4

و در مطالعــات  اثـرات اقتصــادي اينترنــت بصـورت تئــوريكي  

اي را براي تاييد توان مطالعهاكنون مي. تجربي مختلف ارائه شد

از ايـن رو، ايـن   . ها انجام داديا رد نتايج اين مطالعات و تئوري

هـا و بـا بكـارگيري روش    مطالعه با استفاده از جديـدترين داده 

پانل ديتا سعي دارد اين فرضيه را آزمون كند كـه اينترنـت اثـر    

  .مثبت و معنادار بر رشد اقتصادي دارد

  

 وهشروش انجام پژ -5

  تصريح مدل -5-1

در اين بخش با توجه به مطالب بيان شـده، بـراي مطالعـه اثـر     

فرم تبعي زيـر در نظـر گرفتـه شـده     اينترنت بر رشد اقتصادي 

  .است

)8(

             

( , , , , ,

, , ( 1))

GDPGrowth f K L EDU INT INF

GGC TO GDP

+ + + + −

− + −

=

−

  

                                                   
1. Sepehrdust & Khodayi (2009) 
2. Mahmudi & Mahmudi (2011) 

هاي مثبت و منفي، اثرات مورد انتظار متغيرها كه در آن علامت

 ـ       ي سـرانه قبـل از بـرآورد مـدل     بر رشد توليـد ناخـالص داخل

ام در  iدر اين مدل، رشد توليد ناخالص داخلي كشور . باشدمي

، سرمايه L ، نيروي كارK ، تابعي از سطح سرمايه فيزيكيtسال 

، ميــزان INF، ســطح تــورم)EDUمتغيــر آمــوزش(  Hانســاني

و  GGC ، مخـارج مصـرفي دولـت   INT دسترسي به اينترنـت 

  .كشور مي باشد TOميزان باز بودن تجاري

از آنجـا كـه از   . را خطـي كـرد  ) 8( توان فرم تبعـي معادلـه  مي

خطي شود، لذا مدل  پانل براي برآورد مدل استفاده ميهاي  داده

  .بصورت زير خواهد بود

)9(  

1 2 3

4 5 6 7 , 1

it it it it

it it it i t it

GDP Growth K L GGC

INT INF TO GDP

α β β β

β β β β ϑ−

= + + + +

+ + + +
 

  

  متغيرها و روش تحقيق -5-2

دوره  كشور در طـي  140هاي بين كشوريدر اين مقاله، از داده

مورد نظر با استفاده  استفاده شده و در ادامه مدل 1995 -2010

. برآورد شـده اسـت   Eviews.7از تكنيك پانل ديتا و نرم افزار 

اند كه كشورهاي مدنظر در اين مدل بر اين اساس انتخاب شده

ها و آمار مربوط بـه مـدل در مـورد    در دوره مورد مطالعه، داده

هاي مربوط بـه تمـامي   لاعات و دادهاط. آنها موجود بوده است

اسـتخراج شـده    3)2012(متغيرها از پايگاه آماري بانك جهـاني 

در مـدل بـرآورد شـده متغيرهـا بصـورت زيـر تعريـف        . است

  .اند شده

itGDPGrowth :رشد توليد ناخالص داخلي سرانه كشورi

  .tام در زمان

itK :موجودي سرمايه كشورi ام در زمـانt     كـه بـا تشـكيل

گيـري شـده   اندازه) GDPبعنوان درصدي از ( ناخالص سرمايه

  .است

itL :متغير نيروي كاركشورi ام در زمـانt)   برحسـب ميليـون

                                                   
3. World Bank Database 
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  )نفر

itEDU :مخارج آموزشي سرانه كشورiام در زمانt 

itINT :تعداد كاربران اينترنت كشورiام در زمانt)  بصـورت

 )سرانه

itINF : نرخ تورم كشـورi ام در زمـانt)   براسـاس شـاخص

 )كنندهقيمتي مصرف

itTO :   درجه باز بـودن تجـاري كشـورi ام در زمـانt   كـه از

 GDPبـه  ) اتصـادرات و وارد ( تقسيم مجموع حجم تجارت

  .بدست آمده است

1, −tiGDP :وقفه توليد ناخالص داخلي سرانه كشور مقدار باi

  tام در زمان

 tو) i=3,2,1,...,140(مربوط به كشـورها بـوده   iانديس 

هــم  t.(itϑ=−20101995(هاســت اني دادهنيــز بعــد زمــ

، اثرات )iη(جمله خطاست كه شامل اثرات مربوط به كشورها

  .باشد مي)itε(و جمله اخلال معادله)  tµ(زماني

  

  برآورد مدل -6

بـودن  ) سـاختگي ( اي جلوگيري ازكاذبورد مدل، برآ قبل از بر

رگرسيون برآوردي ابتدا آزمون ريشه واحد براي بررسي مانايي 

بـراي ايـن كـار،    . شـود يا نامانايي متغيرهـاي مـدل انجـام مـي    

در . تعبيه شده اسـت  Eviewsهاي متعددي در نرم افزار  آزمون

اين بخش، آزمون ريشه واحد براي تمامي متغيرهاي لحاظ شده 

گـزارش شـده   ) 2(اعمال شـده و نتـايج آن در جـدول    در مدل

   .است

توان مشاهده كرد كه مقدار با وقفه توليـد ناخـالص داخلـي    مي

سرانه، تعداد كاربران اينترنت، درجه باز بودن تجاري و نيـروي  

گيـري مانـا   كار در سطح متغيرها نامانا بوده و با يكبـار تفاضـل  

. ه ريشه واحد دارنـد بعبارت ديگر متغيرهاي ذكر شد. شوندمي

متغيرهاي مـدل اطمينـان    1لذا در ادامه بايستي از همجمع بودن

                                                   
1. Cointegration 

زيرا در صورت همجمع نبـودن متغيرهـاي مـدل،    . حاصل كنيم

رابطه بدست آمده بين متغير وابسته و متغيرهـاي مسـتقل مـدل    

  .جعلي و ساختگي خواهد بود
  

  بررسي مانايي يا نامانايي متغيرهاي مدل: )2(جدول 

  اي پژوهشه يافته: منبع
  

در اين مطالعـه، بـراي اطمينـان از همجمـع بـودن متغيرهـا، از       

اسـتفاده  ) 1997و1999(2آزمون همجمعي پانل ديتـاي پـدروني  

هـاي متعـددي را براسـاس پسـماندهاي     پدروني آماره. شود مي

  .ارائه كرده است) 1987(رگرسيون همجمعي انگل و گرنجر

ــون ــاي پيشــنهاد شــده توســط وي طــوري هســتن آزم ــه ه د ك

بـا فـرض   . گيرندهاي موجود بين مقاطع را در نظر مي ناهمگني

مشـاهده   Tرگرسـور و   Mمقطع كه هر كدام از آنها  Nوجود 

  :توان مدل بلندمدت را بصورت زير نوشت دارند، مي

)10(  

1 1, 2 2, ,

1, , 1,

it i i i it i it mi m it itY t X X X

t T i N

α λ β β β ε= + + + + + +

= =

K

K K

 

دهـد كـه كليـه ضـرايب  و بـه تبـع آن        معادله بالايي نشان مي

كنـد و از ايـن رو،   ي در بين مقاطع تغيير مـي بردارهاي همجمع

                                                   
2. Pedroni Panel Cointegration Test 

ضل تفا

  مرتبه اول

سطح 

  متغير
  وضعيت  متغير

  مانا  -
رشد توليد ناخالص 

  داخلي سرانه

بدون عرض از 

 مبداُ و روند

 با عرض از مبداُ  موجودي سرمايه  مانا  -

  با عرض از مبداُ  نيروي كار نامانا  مانا

 با عرض از مبداُ  اميد به زندگي  مانا  -

 بداُبا عرض از م  درجه باز بودن تجاري نامانا  مانا

 با عرض از مبداُ  مخارج آموزشي  مانا  -

  كاربران اينترنت  نامانا  مانا
بدون عرض از 

 مبداُ و روند

 با عرض از مبداُ  تورم  مانا  -

  نامانا  مانا
مقدار باوقفه توليد 

  ناخالص داخلي سرانه

بدون عرض از 

 مبداُ و روند

 با عرض از مبداُ  مخارج مصرفي دولت  مانا  -



   رهيافت همجمعي پانل: سنجش اثر اينترنت بر رشد اقتصادي در كشورهاي منتخب: م زادهنجار زاده و رحي                                                               94  

 

فرضيه صـفر در  . گيرد  بين مقاطع را در نظر مي 1مدل ناهمگني

كند كه در هر مقطع، متغيرهاي آن همجمـع  اين آزمون بيان مي

فرضيه مقابل فرضيه صفر نيز اشاره به اين دارد كه براي . نيستند

صوصيات يكي از خ. هر مقطع، يك بردار همجمعي وجود دارد

خوب اين آزمون اين است كه لزومي ندارد اين بردارهـا بـراي   

زيرا بردارهاي همجمعي اكيداً همگن . تمام مقاطع يكسان باشند

پدروني هفت آماره همجمعي پانل را ارائه كـرده اسـت   . نيستند

بـوده و  2هاي همجمعي پانـل ها، آمارهكه چهار نوع از اين آماره

 3هاي همجمعي پانل ميانگين گروهيسه نوع ديگر آن نيز آماره

  :اين هفت آماره عبارتند از. هستند

 )vZ(پانل vآماره  -1

)11(  
1

2 2

11 , 1

1 1

ˆ ˆ
N T

v i i t

i t

Z L e

−

−
−

= =

 
=  
 
∑∑  

 

 )ρZ(پانل ρآماره  -2

)12(  

( )
1

2 2

11 , 1 11 , 1 ,

1 1 1 1

ˆˆ ˆˆ ˆ ˆ
N T N T

i i t i i t i t i

i t i t

Z L e L e eρ λ

−

−
− −

= = = =

 
= × ∆ − 
 
∑∑ ∑∑  

 

 )ppZ(يا )PP(ناپارامتريك پانل tآماره   -3
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 )tZ(يا(ADF) پارامتريك پانل tآماره   -4
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1. Heterogeneity 
2. Panel Cointegration Statistics 
3. Mean Group Panel Cointegration Statistics 
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(يا ) ADF(پارامتريك گروهي tآماره  -7
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بطور مجانبي توزيع ) 1999،2004(هاي آزمون پدرونيآماره

هـا، تنهـا آزمـون    در بين ايـن آزمـون  . نرمال استاندارد دارند

آزمون يك طرفه و دامنه راست بـوده  ) vZ(نسبت واريانس

از ايـن  . ها نيز يك طرفه دامنه چپ مي باشندو ساير آزمون

درصـد،   5رو، براي تمامي آنها، بـا فـرض سـطح اطمينـان     

بــه اســتثناي آمــاره نســبت . اســت) - 1,64(مقــدار بحرانــي

 1,64درصد مقدار بحرانـي   5واريانس كه در سطح اطمينان 

بعبارت ديگـر، اگـر آمـاره آزمـون كمتـر از      . اشتخواهد د

) 1,64يــا بــراي آمــاره نســبت واريــانس بيشــتر از ( - 1,64

باشد، فرضيه صفر مبني بر عدم وجود همجمعي رد خواهد 

پدروني نشان داده اسـت كـه بـه لحـاظ تـوان آزمـون،       . شد

گروهــي تــوان بيشــتري داشــته و بعــد از آن  ADFآزمــون 

هـاي  براي مدل. توان را داراست پانل بيشترين ADFآزمون 

آزمون همجمعي پدروني انجام شـده و نتـايج    ،مورد برآورد

  .ارائه شده است )3(آن در جدول
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  نتايج آزمون همجمعي پانل پدروني: )3( جدول
  

  

  

  

  

  

  

  

  .شود درصد رد مي 5فرضيه صفر مبني بر عدم وجود همجمعي در سطح معناداري : *

  هاي پژوهش يافته: عمنب

  

  نتايج برآورد مدل: )4(جدول 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  
  دهد ر بودن آنها را نشان ميمربوط به ضريب  هر  متغير بوده و معنادا tاعداد داخل پرانتز ، آماره : *

  باشند درصد، معنادار مي 10اين ضرايب در سطح اطمينان : **
  .دهد مربوط به آن را نشان مي Probاعداد بيرون و داخل پرانتز بترتيب مقدار آماره آزمون و : ***

 هاي پژوهش يافته: منبع

  

 
 مدل شماره سه مدل شماره دو مدل شماره يك

Panel Group Panel Group Panel Group 

Variance ratio 6,69-* - 6,5-*  7-* - 

Rho statistic 16,9*  21,9* 13,96* 20* 16,36* 22,19* 

PP statistic 14,16-* 25-* 19,17-* 27,25* 11,7-* 22,25-* 

ADF statistic 1,89-* 1,897-* 5-* 4,77* 0,058 2,2* 

  متغير  مدل يك  مدل دو  مدل سه  مدل چهار

8,2  
* )7,29(  

4,59  
* )4,01(  

8,53  
* )7,44(  

8,83  
 *)8,31(  

  عرض از مبدا

0,196  
* )10,31(  

0,176  
* )9,21(  

0,21  
* )10,8(  

0,219  
* )11,63(  

  موجودي سرمايه

0,033  
** )1,89(  

  
0,0296  

** )1,58(  
  نيروي كار  

1,62  
** )1,88(  

1,32  
** )1,51(  

2,65  
* )3(  

2,8  
* )3,22(  

  كاربران اينترنت

0,00969-  
* )2,99 -(  

0,010 -  
* )3,142-(  

0,00892-  
* )2,64 -(  

0,0088 -  
* )2,62 -(  

  تورم

0,382 -  
* )8,42 -(  

0,313 -  
* )7,27 -(  

0,335 -  
* )7,41 -(  

0,32 -  
* )7,39 -(  

  مخارج مصرفي دولت

  
0,064  

* )9,13(  
  درجه باز بودن تجاري    

0,000923-  
* )8,44 -(  

0,00092-  
* )9,23 -(  

0,000854-  
* )8,41 -(  

0,000874-  
* )8,62 -(  

مقدار باوقفه توليد ناخالص 

  داخلي سرانه

0,0000537  
* )4,06(  

  مخارج آموزشي      

0,372  

0,321  

0,41  

0,36  

0,385  

0,335  

0,38  

0,33  

  ضريب تعيين

  ن تعديل شدهضريب تعيي

4,25)0,000(***  

99,48)0,000(***  

5,21 )0,000(***  

171,74)0,000(***  

4,56)0,000(***  

107,96)0,000(***  

4,495)0,000(***  

108,15)0,000(***  

  ليمر Fآماره 

  آماره هاسمن
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توان با استفاده از سطح متغيرهـا، مـدل مـدنظر را     اكنون مي

در اين بخش، با توجه به اينكه چه متغيرهـايي در  . د كردبرآور

هاي مـورد  مدل. مدل قرار گيرند، چهار مدل برآورد خواهد شد

تخمـين زد، لـذا    Panelيا  Pooledتوان بصورت مطالعه را مي

فرض . شود ليمر استفاده مي Fبراي تشخيص اين امر از آزمون 

بـراي  . باشد مي Pooledصفر اين آزمون تخمين مدل بصورت 

انجام اين آزمون، ابتدا مدل را بصورت اثرات ثابت تخمين زده 

اين . دهيمو بعد از آن آزمون زايد بودن اثرات ثابت را انجام مي

ــزار   ــرم اف ــون در ن ــايج آن در   Eviewsآزم ــده و نت ــام ش انج

نتايج آزمون حاكي از آن است كه . آورده شده است) 4(جدول

كرده و مدل را بصـورت پانـل ديتـا    توان فرضيه صفر را رد  مي

  .تخمين زد

اثرات (اكنون در گام دوم بايستي تعيين شود كه كدام روش 

. باشـد مناسب مـي  Panelبراي تخمين) ثابت يا اثرات تصادفي

در . شوداستفاده مي 1)1980(براي اين كار نيز از آزمون هاسمن

 ءآزمون هاسمن فرضيه صفر به معناي اين است كـه بـين جـز   

لال معادله و متغيرهاي توضيحي هيچ ارتباطي وجود ندارد و اخ

ايـن در حـالي اسـت كـه     . باشنددر واقع مستقل از يكديگر مي

اخلال و متغيرهاي  ءفرضيه مقابل به اين معني است كه بين جز

با توجـه بـه اينكـه در هنگـام     . توضيحي همبستگي وجود دارد

يحي، اخـلال و متغيرهـاي توض ـ   ءوجود همبسـتگي بـين جـز   

پـس در صـورت رد    . شـوند دار و ناسازگار مـي ضرايب تورش

. فرضيه صفر بهتر است كه از روش اثرات ثابت اسـتفاده شـود  

ها در نتايج اين آزمون نيز به همراه نتايج برآورد هر يك از مدل

    .آورده شده است )4(جدول 

هاي مطالعه چوي يافته ،نتايج ارائه شده در مدل شماره يك

شود، بـا  همانطور كه مشاهده مي. كندرا تاييد مي) 2009( و يي

ثابت بودن ساير عوامل، دسترسي بـه اينترنـت در دوره زمـاني    

بر رشد اقتصادي كشورهاي منتخب تاثير مثبـت   2010 -1995

تورم و مخارج  مصرفي دولت نيز بدليل بي ثبـات جلـوه   . دارد

اف دادن اقتصاد و منحرف كردن مخارج دولتي بـه سـمت اهـد   

                                                   
1. Hausman (1980) 

همچنـين در ايـن   . غيرتوليدي، اثر منفي بر رشد اقتصـادي دارد 

مدل علامت مربوط به متغير بـا وقفـه توليـد ناخـالص داخلـي      

سرانه منفي بـوده و بـدين ترتيـب فرضـيه همگرايـي را تاييـد       

موجودي سرمايه نيز نقش مثبـت و بـه لحـاظ آمـاري     . كند مي

 Fميزان آماره . دمعنادار بر رشد توليد ناخالص داخلي سرانه دار

دهد كه بايستي مدل بصـورت پانـل تخمـين زده    ليمر نشان مي

كند كه بايسـتي  همچنين آماره آزمون هاسمن نيز بيان مي. شود

روش برآورد اثرات تصادفي رد شده و مـدل بصـورت اثـرات    

  .  ثابت برآورد شود

) برحسب ميليون نفـر ( متغير نيروي كار ،در مدل شماره دو

در اينجا نيز بـا ثابـت بـودن سـاير     . افه شده استبه تحليل اض

عوامل، اينترنت تاثير مثبت و معناداري بر رشد توليد ناخـالص  

ضريب مربوط به نيروي كار هم مثبت بـوده  . داخلي سرانه دارد

ضريب مربوط . درصد، معنادار مي باشد 10و در سطح اطمينان 

درصـد   5 ، در سطح اطمينانبه ساير متغيرهاي ملحوظ در مدل

بطوريكـه تـورم، موجـودي سـرمايه و مخـارج      . معنادار هستند

مصرفي دولت بترتيب بر رشد اقتصادي تـاثير منفـي، مثبـت و    

ليمر و آماره آزمـون هاسـمن نيـز     Fبراساس آماره . منفي دارند

  .مدل بصورت پانل و اثرات ثابت برآورد شده است

ر رشد در مدل شماره سه، اثر باز بودن تجاري يك كشور ب

توليـد ناخـالص داخلـي سـرانه آن، در كنـار اينترنـت و سـاير        

همـانطور كـه از نتـايج جـدول     . متغيرها، بررسـي شـده اسـت   

مشخص است، باز بودن تجاري يك كشور تاثير مثبت بر رشد 

در اين مدل، اينترنت نيز با ثابت بودن سـاير  . اقتصادي آن دارد

اخلي سـرانه داشـته   عوامل، تاثير مثبت بر رشد توليد ناخالص د

ضرايب مربوط به . درصد معنادار است 10كه در سطح اطمينان

تورم، موجودي سرمايه و مخارج مصـرفي دولـت نيـز علايـم     

 Fهمچنـين براسـاس آمـاره آزمـون     . مورد انتظار را دارا هستند

ليمر و آماره آزمون هاسـمن، فرضـيه صـفر در هـر دو آزمـون      

يتا با اثرات ثابـت بـرآورد   پذيرفته نشده و مدل بصورت پانل د

  .شده است
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، مخارج آموزشـي سـرانه  نيـز  بعنـوان     )4(در مدل شماره 

نتايج برآورد مدل در . متغير توضيحي در مدل لحاظ شده است

 دهد كه مخارج سرانه آموزش تاثير مثبـت اين شرايط نشان مي

و معنادار بر رشد اقتصادي داشته و اينترنت  نيز ) اندك هرچند(

وره مدنظر و با ثابت بودن سـاير عوامـل، بـر رشـد توليـد      در د

در ( ناخالص داخلي سرانه اين كشورها تـاثير مثبـت و معنـادار   

  .دارد) درصد 10سطح اطمينان 

  

  گيرينتيجه -7

. در اين مقاله اثر اينترنت  بر رشد اقتصادي مطالعه شـده اسـت  

ني كشـور در بـازه زمـا    140هاي مربوط بـه   براي اين كار، داده

جمع آوري شـده و مـدل  بصـورت پانـل ديتـا       1995-2010

قبل از برآورد مدل، آزمـون ريشـه واحـد و    . برآورد شده است

. آزمون همجمعي پدروني براي متغيرهاي مدل انجام شده است

ليمر و آزمون هاسـمن   Fها نيز، آزمون ورد تمامي مدلآبراي بر

پانـل و بـا   هـا بصـورت   انجام شده و براساس آنها، تمامي مدل

نتايج بـرآورد مـدل ضـمن    . اثرات ثابت تخمين زده شده است

دهـد كـه   ، نشان مـي )2009(هاي مطالعه چوي و ييتاييد يافته

دسترسي به اينترنت در كشورهاي منتخب و با ثابت بودن ساير 

، بـر رشـد اقتصـادي تـاثير     2010-1995عوامل در دوره زماني 

ا كـاراتر كـردن فراينـدهاي    زيرا اينترنت مي تواند ب. مثبت دارد

وري، سـطح توليـد كـل    اقتصادي و مالي، ضمن ارتقـاي بهـره  

تـورم نيـز   . اقتصاد را بالا برده و منجر به رشد اقتصـادي شـود  

بعنوان نمادي از وضع نابسامان اقتصادي، بـر رشـد توليـد اثـر     

منفي داشته و مخارج مصرفي دولت نيز بدليل منحـرف كـردن   

هاي غيرتوليدي و غيرمولد، اثر منفي بـر  مخارج دولت به زمينه

حـاكي از   علاوه بر اين، نتايج برآورد مدل. رشد اقتصادي دارد

آن است كه فرضيه همگرايي در ادبيات رشد اقتصادي در ايـن  

مطالعه نيز تاييد شده و علامت مربوط به متغيـر باوقفـه توليـد    

 همچنين، ضرايب مربوط به. ناخالص داخلي سرانه منفي است

موجودي سرمايه، مخارج آموزشـي و بـاز بـودن تجـاري  نيـز      

  .باشندهمگي مثبت بوده و به لحاظ آماري معنادار مي
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مـورد توجـه    اي است كه در حـال حاضـر   اقتصادي مسئله بسيار مهم و گسترده

هاي علوم نيز گسترش  بسياري از انديشمندان اقتصادي واقع شده و در ساير حوزه

 يـل در حال توسـعه بـه دل   يراستا كشورها يندر ا .اي داشته است قابل ملاحظه

 يها از تخصص يد،تول يهها و منابع اول نهاده يو فراوان ينسب يها يتاز مز يمند بهره

 يـن ا يدر كـالا بـرا   يالملل ـ ينب ييه و تخصص گرادار بودي برخوراقتصاد يهاول

كالا  آن يصادرات يمدهاآاقتصاد آن كشور به در يدشد يكشورها منجر به وابستگ

نوسـانات   يصـادرات  يكالاها يمتبودن ق ينيب يشقابل پ يرغ يلشود كه به دل يم

اثـر    يشده كه خود دارا يصادرات يمدهاآدر يثبات يآن منجر به نوسان و ب يدشد

و  يمد ملآدر يثبات يآن  در ب و نتيجهمثبت بر كل اقتصاد خواهد بود  يو گاه يمنف

 ـ   ينمنظور در ا ينبه هم. شود يمتبلور م يرشد اقتصاد  يثبـات  يمطالعـه رابطـه ب

، با  يراشود  ز يم يبررس يراندر ا يصادرات و رشد اقتصاد از حاصل  يها مدآدر

 يـا توان در جهـت رفـع و    يم ياتثب يو علل ب يتاز ماه يحشناخت و درك صح

م و از ابـه  همـراه دارد اقـد    يكمتـر  يت جـانب  كه اثـرا  ييها آن به بخش يتهدا

از مدل  يريگ لذا با بهره.  محدود نمود ياو  يريگ آن بر كل اقتصاد جلو يامدهايپ

و بـا اسـتفاده از    1355- 1389يس اطلاعات سري زماني سالهاي رشد سنت لوئ

اثرات  يضمن بررس،  (ARDL)وقفه توزيعي گسترده  روش خود رگرسيون با

 ـ ينيب يشپ يرا برا يلدم  يصادرات بر رشد اقتصاد يثبات يحاصل از ب  يثبـات  يب

نتايج ايـن مطالعـه مبـين    . دهد يارائه ماز طريق شبكه عصبي مصنوعي  صادرات

هـاي عصـبي    ثباتي صادرات از طريق شـبكه  بيني بي قدرت بالاي تشخيص پيش

  . اثر كاهشي آن براي رشد اقتصادي بوده است مصنوعي و

و  GMDHشبكه عصـبي    ثباتي صادرات، رشد اقتصادي، بي  :كلمات كليدي

  .ثباتي بيشاخص 
  .JEL O40, F43, E23:نديب طبقه

                                                   
  استاديار دانشگاه پيام نور مركز تهران ∗

 Email: jbiabani2000@yahoo.com 

  استاديار دانشگاه پيام نور مركز تهران  ∗∗

Email: abolhasani2003@yahoo.com 
  استاديار دانشگاه پيام نور مركز تهران ∗∗∗

Email: pnu.shayegani@yahoo.com 

  مركز تهراندانشجوي دكتري دانشگاه پيام نور  ∗∗∗∗

Email: m_haghgou2009@yahoo.com 

Jahangir Biyabani (Ph.D.)
∗
, 

 Asghar Abolhassani Hastiyani (Ph.D.)
∗∗

, 

 Bita Shayegani
 ∗∗∗

, Mahdi Haghgou 
****

 

Received: 5/Sep/2012        Accepted: 18/Feb/2013 

Abstract: 

The important role of export in economic growth and 
development and its impact on different economic 
sectors constitute a broad and significant issue upon 
which a large number of economists have been 
concentrating their minds, and has even branched out 
extensively into other scientific fields. In this regard, 
developing countries benefit from potential endowments 
due to relative advantages and huge amount of resources 
and have expertise in raw materials production and 
international specialization has led these countries to be 
dependent on raw materials export earnings. Likewise, 
considering that export's commodity prices are 
unpredictable, their fluctuations lead to export earnings 
be violated. Consequently, the economy as a whole 
would negatively or positively be affected and these 
result in instability of economic growth. For this 
purpose, this study aims at investigation of relationship 
between export earnings' volatilities and economic 
growth. Therefore, using estimation of St. Louis growth 
model over period 1976-2010, and Auto-Regression 
Distributed Lags (ARDL), effects of export earnings' 
volatilities on economic growth was evaluated. The 
findings of this study indicate significant negative 
impact of export earnings' volatilities on economic 
growth. 
 
Keywords: Export Instability, Economic Growth, 
GMDH, Ieural Network, Instability Index. 
 
JEL: E23, F43, O40. 
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  مقدمه -1
بررســي و مطالعــه صــادرات در اقتصــاد ايــران و تــأثير آن بــر 

باشـد كـه حتـي     بسـيار مهـم مـي   اي  هاي اقتصادي مسئله بخش

هاي ديگر ماننـد جامعـه شناسـي، علـوم      گسترش آن در حوزه

. اي داشـته اسـت   سياسي و حتي مسايل فني بسط قابل ملاحظه

مواردي نظير مديريت مؤثر، بهبـود   1)1985( طبق نظريه بالاسا

در تكنولوژي توليد و تخصص در رقابت همـراه بـا  گسـترش    

. شـوند  ن به رشد اقتصادي ميصادرات، موجب سرعت بخشيد

خيـز نظيـر    درآمد ناشي از صادرات به ويژه در كشورهاي نفت

 اي در وضـعيت اقتصـادي كشـور دارد    ايران سهم قابل ملاحظه

ــاجي، ( ــاني و ح ــدها از . )10-11ص : 1391كميج ــن درآم اي

نمايـد   اي از نيازهاي ارزي كشور را تأمين مي سويي سهم عمده

اصـولاً  . ننده اصلي مخارج دولت استك و از سوي ديگر تأمين

ريزي رشـد نيـاز شـديد بـه چنـين       در چنين كشورهايي برنامه

بينــي شــده  تحقــق نيــافتن درآمــدهاي پــيش. درآمــدهايي دارد

هاي رشد را تعطيل نمايـد و در عمـل    تواند قسمتي از برنامه مي

در چنـين  . مانع دستيابي اقتصاد به نرخ رشد مورد انتظار گـردد 

ثباتي صادرات با رشد اقتصادي رابطه منفي  ست كه بيشرايطي ا

از سوي ديگر ممكن است در شرايطي رابطـه يـاد   . كند پيدا مي

ثباتي به يك  شده مثبت گردد، به اين صورت كه هرگاه عامل بي

شرط نااطميناني منجر گـردد كـه سـبب كـاهش مصـرف و در      

رشـد  گذاري شـود، نتيجـه آن    انداز و سرمايه مقابل افزايش پس

افزايش درآمـدهاي صـادراتي بـيش از مقـادير     . اقتصادي است

نيـز ممكـن   ) گـردد  كه روند با ثبات تعريف مي(بيني شده  پيش

مـازاد درآمـدهاي   . است نتايج متفاوتي را به دنبال داشته باشـد 

تواند به افزايش توان اقتصادي كشور منجر گردد  ايجاد شده مي

دا كند كه به رشـد بيشـتر   هايي اختصاص پي طرح  و برنامهو به 

از سويي ديگر ممكن اسـت كشـور را در دام    كشور بيانجامد و

هاي بلندپروازانه گرفتار نمايـد و سـبب شـود كـه عـدم       برنامه

ــادل ــراز    تع ــه، كســري ت ــر كســري بودج ــاي اقتصــادي نظي ه

ــت ــكاف     پرداخ ــي ش ــارجي و حت ــاني خ ــري بازرگ ــا، كس ه

                                                   
1. Balasa (1985) 

 .انداز بيشتر گردد پس -گذاري سرمايه

ثبـاتي صـادرات بـر     اصلي اين تحقيق يافتن تأثير بيهدف 

باشد زيرا با درك صحيح و شناخت درسـت   رشد اقتصادي مي

ثباتي مي توان در جهت رفع و يا هـدايت آن   ماهيت و عمل بي

آورد اقدام و از  هايي كه اثرات جانبي كمتري به بار مي به بخش

را محـدود   پيامدهاي آن بر كل اقتصاد جلوگيري كرده و يا آنها

ثباتي صادرات  بر رشد اقتصـادي در اقتصـاد    لذا تأثير بي. نمود

 2هـاي تـوزيعي   ايران با استفاده ار  مدل خود بازگشتي با وقفـه 

هـاي   ومقايسه آن با شبكه عصبي مصـنوعي بـا اسـتفاده از داده   

مورد بررسي قرار خواهـد گرفـت و    1355-1389سري زماني 

 :به موجب آن تعيين خواهد شد كه

داري بـر رشـد اقتصـادي در     ثباتي صادرات تأثير معني آيا بي -

  كشور ايران دارد؟

ها در بلند مدت متفاوت از اثرات آن در  ثباتي آيا تأثير اين بي -

 مدت است؟ كوتاه

رگرسـيون   تر از مدل خود هاي عصبي دقيق بيني شبكه آيا پيش -

  ؟باشد هاي توزيعي مي با وقفه

خي از مطالعات صورت گرفتـه در حـوزه   در ادامه به بررسي بر

ثباتي صادرات بـر رشـد اقتصـادي و همچنـين برخـي       تأثير بي

    مطالعـات پيرامــون كــاربرد شـبكه هــاي عصــبي مصــنوعي در   

  .پردازيم تغييرات اقتصادي مي بيني پيش

ــاتي بــي"اي تحــت عنــوان  در مطالعــه )2004( 3ابراهــام  ثب

طـه يـاد شـده را طـي     راب "صادرات و رشد اقتصادي در اتيوپي

هـاي سـري زمـاني مـورد      با استفاده از داده 1966-2002دوره 

وي در اين تحقيـق بـا اسـتفاده از فـرم     . بررسي قرار داده است

ثباتي  گيري از شاخص بي ساختاري معادله رشد درون زا و بهره

شـود، تـأثير    صادرات كه از طريق تكنيك همگرائي حاصل مي

مدت و  اقتصادي را در دو مقطع كوتاهثباتي صادرات بر رشد   بي

دهنده  نتايج حاصل نشان. مدت مورد آزمون قرار داده است بلند

ثباتي صادرات بر رشد اقتصادي بوده به طوريكـه   تأثير منفي بي

مـدت   مدت همواره بيشتر از تأثير آن در بلنـد  اين تأثير در كوتاه

                                                   
2. Auto Regressive Distributed Lags (ARDL) 
3. Abraham (2004) 
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  . بوده است

هـاي   د مـدل خـو  در مطالعـه ) 2004( 1مرزبان و همكـاران 

عصبي مصنوعي جهـت   هاي سنجي ساختاري را با شبكه اقتصاد

انـد و   بيني نرخ ارز در ايران مورد قياس و آزمون قـرارداده  پيش

هاي عصبي مصنوعي و  دهنده عملكرد مطلوب شبكه نتايج نشان

ارجحيت اين روش بر ساير مدلهاي به كار گرفته شده در ايـن  

  .مطالعه بوده است

 به بررسي تـأثير نوسـانات قيمـت   ) 2006(سا هاديان و پار

نفت بر روند تعدادي از متغيرهاي كلان اقتصادي ماننـد توليـد   

ها و سطح اشـتغال بـراي    ناخالص داخلي، سطح عمومي قيمت

نتايج نشان داده اسـت  . اند در ايران پرداخته 1340-1384  دوره

ن نوسانات متغيرهاي كلاعلل هاي قيمتي نفت يكي از  كه تكانه

اقتصادي در ايران اسـت و بيسـت درصـد از نوسـانات توليـد      

  .ناخالص داخلي ناشي از نوسانات قيمت نفت است

ثبـاتي   اثرات بـي "اي تحت عنوان  در مطالعه) 2007( 2سينها

ثباتي صادرات  به بررسي تأثير بي "صادرات در فيليپين و تايلند

ي دوره بر رشد اقتصادي دو كشور آسيايي  فيليپين و تايلند ط ـ

گيـري   وي با بهره. پرداخته است 2005تا دوره سوم  1960اول

ايستايي مدل را 4kpssو با استفاده از آزمون   3از مفهوم ايستائي

از آنجا كه در اين مقالـه واريـانس   . مورد آزمون قرار داده است

كننـد   جملات اختلال ثابت نيستند و گاهي اوقات تغيير پيدا مي

، در اين )سپس مجدداً كوچك مي شونداز كوچك به بزرگ و (

حالت يكي از مفروضات كلاسيك مدل رگرسيون خطي نقض 

رگرسـيو   گردد و به اين دليل است كه از حالت عمومي اتـو  مي

در حالت خود همبستگي جمـلات   5واريانس ناهمساني شرطي

نتايج حاكي . اختلال جهت مطالعه  بي ثباتي استفاده شده است

ر دو كشور فيليپين و تايلند شوك نوسانات از آن است كه در ه

                                                   
1. Marzban et al. (2005) 
2. Sinha (2007) 
3. Stationary 

 ,KwaitKowski, Philipsتوسط  1992يك نوع آزمون ايستايي كه در سال . 4

Schmidt, Shimkps مطرح شده است . 

5. General Autoregressive Conditional Heteroscedasticity 
(GARCH) 

رشد صادرات به صورت دائمي است و علاوه بر اين، نوسانات 

اي در برآورد يا پيش بينـي نوسـانات آينـده     گذشته سهم عمده

پس از برآورد معادله رشد نئوكلاسيك بـا رشـد   . خواهد داشت

ثباتي صادرات مشـخص گرديـد كـه بـي ثبـاتي       صادرات و بي

داري بـر نـرخ رشـد اقتصـادي      ثير منفـي و معنـي  صـادرات تـأ  

  .كشورهاي مورد مطالعه داشته است

اي تحـت عنـوان    در مطالعـه ) 2011( 6احراري و همكـاران 

بـه   "ثباتي قيمت نفت با استفاده از شبكه عصـبي  بيني بي پيش"

بـه  . اند ثباتي قيمت نفت پرداخته بيني بي ارايه الگويي براي پيش

بـاتي قيمـت نفـت خـام برنـت و وسـت       ث ها بـي  اين منظور آن

بيني كرده و از اطلاعات مربـوط بـه    تگزاس اينترمديت را پيش

در  تگزاس اينترمديتهاي روزانه ي نفت برنت و وست  قيمت

انــد كــه از پايگــاه  بهــره بــرده 2/2/2010تــا  5/12/1990دوره 

اينترنتي وزارت انرژي ايالات متحده، آژانس اطلاعـات انـرژي   

بينـي   ها به منظور سنجش قدرت پـيش  آن. است استخراج شده

الگوهاي مختلـف از معيارهـاي جـذر ميـانگين مربـع خطـاي       

. اند بيني استفاده كرده بيني و ميانگين قدرمطلق خطاي پيش پيش

مقايسه نتايج حاصل ازچهار الگوي مورد بررسي شامل الگـوي  

، دو نـوع الگـوي مبتنـي بـر شـبكه       GARCH اقتصاد سنجي

GMDHعصبي
و  GMDHو الگـوي تركيبـي شـبكه عصـبي     7

GARCH هـاي   دهد كـه الگوهـاي تركيبـي و شـبكه     نشان مي

بيني براي  عصبي بر مبناي معيار جذر ميانگين مربع خطاي پيش

 سنجي  بيني بهتري را نسبت به الگوي اقتصاد هر دو سري، پيش

GARCH دهند ارايه مي.  

  

  :مباني نظري -2

  :ي صادرات بر رشد اقتصاديثبات آثار خرد و كلان بي -2-1

ثبـاتي   در اين قسمت رويكرد تئوري اثـرات خـرد و كـلان بـي    

  .كنيم صادرات را بر رشداقتصادي بررسي مي

  :ثباتي صادرات بر رشد اقتصادي آثار كلان بي) الف

                                                   
6. Ahrari et al. (2011) 
7. Group Method of Data Handling (GMDH) 
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كشـورهاي درحـال    ،الملـل  هـاي تجـارت بـين    براساس تئوري

نــي توســعه بــه علــت برخــورداري از مزيتهــاي نســبي و فراوا

هــاي اوليــه اقتصــادي منتفــع  هــاي توليــدي از تخصــص نهــاده

گرايـي   دانـان تخصـص   با ايـن حـال برخـي اقتصـاد    . گردند مي

المللي را بـه دليـل وابسـتگي شـديد اقتصـاد بـه كالاهـاي         بين

ــي  ــرار م ــاد ق ــورد انتق ــد صــادراتي م ــد . دهن ــاد دارن ــا اعتق آنه

المللي در كـالا بـراي يـك كشـور موجـب       گرايي بين تخصص

ابستگي شديد آن كشور به درآمدهاي صادراتي شـده امـا بـه    و

دليل برونزا بودن قيمت كالاهاي صـادراتي درصـورت نوسـان    

ثباتي درآمدهاي صـادراتي شـده و    شديد در قيمت منجر به بي

از آنجا كه سـهم  . اين مورد اثر منفي بر اقتصاد خواهد گذاشت

ــده ــعه را وار   عم ــال توس ــورهاي در ح دات اي از واردات كش

دهـد و منبـع تـامين     اي تشكيل مي اي و واسطه كالاهاي سرمايه

ثبـاتي   مالي اين نوع واردات، درآمدهاي صادراتي است لـذا بـي  

كالاهـاي يـاد   درآمدهاي صادراتي موجـب اخـتلال در واردات   

 دهد تأثير قرار مي گردد و به تبع رشد اقتصادي را تحت شده مي

  ).1982، 2و فدر 1999، 1سينها(

هاي سنتي توسعه اقتصـادي بـر پيامـدهاي منفـي      ظريهدر ن

براساس نظريـه  .  اند كردهثباتي كلان اقتصادي تاكيد فراواني  بي

ثبــاتي قيمــت محصــولات صــادراتي در  بــي 3) 1958(ميــردال 

شرايطي كه قيمت به سمت پايين چسبنده باشد، منجر به تـورم  

در ايـن شـرايط، كسـري بودجـه چرخـه      .شـود  در اقتصاد مـي 

دهد كه واكنش بهينه در جهت تعـادل  متقابلي از خود نشان مي

، ميـان  4اقتصادي است كه به دليـل وجـود اثـر چـرخ دنـده اي     

ثباتي درآمـد هـاي صـادراتي رابطـه مثبتـي       كسري بودجه و بي

  .  شودمشاهده مي

 6)1938(و قبل از آن كينز  5)1962(براساس نظريه نركس 

در اقتصاد  7طمينانيثباتي كلان اقتصادي موجب ناا بي 6)1938(

                                                   
1. Sinha (1999) 
2. Feder (1982) 
3. Myrdal (1958) 
4. Ratchet Effect 
5. Nurkes (1962 ) 
6. Keynes (1938 ) 
7. Uncertainty  

ــميمات      ــر تص ــي ب ــرات منف ــر، اث ــن ام ــه اي ــده ك ــاد ش اقتص

در . هاي تكنولوژيكي خواهد گذاشت گذاري و پيشرفت سرمايه

افتـد كـه    اين رابطه كينز معتقد است نااطميناني زماني اتفاق مي

بيني نوسانات احتمالي وجود نداشـته   هيچ پايه علمي براي پيش

ادبيات ريسك ايـن امكـان را   هاي اخير در  باشد، البته پيشرفت

. فراهم آورده تا از محاسبات ريسك در اين رابطه استفاده شود

و  8)1958(چنين تفكراتي در مطالعات بعدي از سوي هيرشمن 

مبتنـي بـر رويكردهـاي مختلـف بـه       9) 1954-57(و فريدمن 

هيرشــمن مشــاهده كــرد . شــدت مــورد اســتفاده  قرارگرفــت

كوتـاه مـدت بـه طـور قابـل      نوسانات درآمدهاي صادراتي در 

دهـد و ايـن   توجهي واردات كالاهاي ساخته شده را كاهش مي

ناشـي از   ،ايـن منفعـت  . به نفع صنايع توليد داخلي خواهد بود

بـر رشـد    10اثرات پيامدهاي مثبت اسـتراتژي جانشـين واردات  

كنـد براسـاس   فريدمن در اين رابطه اشاره مـي . اقتصادي است

باتي درآمدي منجـر بـه افـزايش نـرخ     ث نظريه درآمد دايمي، بي

لـذا آزاد سـازي بـازار كالاهـاي اوليـه سـهم       . شود انداز مي پس

هاي دولتي به بخـش خصوصـي    درآمدهاي صادراتي را از بنگاه

به همين دليل اسـت كـه فرضـيه درآمـد دايمـي       .كند منتقل مي

فريدمن يكي از محورهاي اصلي در مباحث مـديريت ريسـك   

  . شودمحسوب مي

  :ثباتي صادرات بر رشد اقتصادي آثار خرد بي) ب

ثباتي قيمت موجـب   در اينجا اولين پرسش اين است كه آيا بي

گردد؟ پاسـخ ايـن سـوال در كشـورهاي      ثباتي درآمد نيز مي بي

ثبـاتي قيمـت    هرچند كـه منـابع بـي   . گيرنده قيمت مثبت است

هـا  ثباتي قيمتها و مقادير كالا ، در بي)هاي عرضه و تقاضا تكانه(

ثبـاتي درآمـد    كنند اما در مجمـوع بـه بـي    نقش متفاوتي ايفا مي

در كشورهاي گيرنده قيمت در هر . شود توليدكنندگان منجر مي

حالتي كه صادر كننده كالاي تجاري و يـا غيـر تجـاري باشـند     

گيـرد يكـي    ثباتي قيمت در دو شرايط مختلف صـورت مـي   بي

در . ثبـاتي عرضـه   ثباتي تقاضا و ديگري در زمـان بـي   هنگام بي

                                                   
8. Hirschman (1958) 
9. Friedmam (1954 ) 
10. Import Substitution Strategy 
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ثباتي تقاضا قيمتها و مقادير داراي رابطـه مسـتقيم بـا     شرايط بي

ثبـاتي درآمـدي    ثباتي قيمت بـه نفـع بـي    همديگر هستند لذا بي

ثبـاتي موجـب افـزايش     به بيان ديگر در اين حالـت بـي  . است

ترين حالت اين  ثباتي عرضه محتمل در هنگام بي. شود درآمد مي

توانـد منجـر بـه تثبيـت درآمـد       ت مـي ثبـاتي قيم ـ  است كه بـي 

ثبـاتي قيمـت بـه ازاي بعضـي مقـادير       بـي . توليدكنندگان شـود 

  . سازد هاي قيمتي تقاضا توليدكنندگان را منتفع مي كشش

چگـونگي تـأثير    ،پرسش دوم در اين نوع تجزيه و تحليـل      

ثباتي بر رفاه توليدكنندگان است؟ مطالعات گذشته در پاسـخ   بي

مازاد كالاي مارشال اسـتفاده   سنتي شده از مفهوم به پرسش ياد

در ادبيات اقتصادي اخيـر از تجزيـه و تحليـل هزينـه      .اند كرده

در ايـن حالـت هزينـه     ،به اين ترتيب. فايده استفاده شده است

ريسك به عنوان ميزانـي كـه توليدكننـدگان جهـت اجتنـاب از      

 )جهـت پوشـش پرميـوم ريسـك    (ثباتي از طريق طرح بيمه  بي

هزينه ريسك نيـز بـه   . شود تمايل به پرداخت دارند، تعريف مي

بـه عنـوان   . نحوه رفتار و نگرش بنگاه به ريسـك بسـتگي دارد  

مثال چنانچه بنگاه ريسـك گريـز باشـد، هزينـه ريسـك داراي      

اما وجود هزينه بالاي ريسـك بـه   . همبستگي مثبت با آن است

ونـد چنـين   بايست فرآينـد تثبيـت بـه لحـاظ ر     اين معنا كه مي

المللـي اجـرا    هايي هم در سطح ملي و هم در سطح بـين  هزينه

  .باشد گردد، نمي

  

  :بررسي تأثير صادرات بر رشد اقتصادي -2-2

هاي صـادراتي نسـبت   دهد بنگاهبراساس شواهدي كه نشان مي

وري بـالاتري دارنـد،    هاي غيرصادراتي خلاقيت و بهرهبه بنگاه

د مشاركت در بازارهاي صادراتي بسياري از اقتصاددانان معتقدن

: 2004لر، رتبلالوك و گ( ها به همراه دارد منافعي را براي بنگاه

هاي صادراتي به ويژه در اقتصادهاي درحال توسعه  بنگاه ).397

هاي فني خريـداران خـارجي خـود بهـره      توانند از تخصصمي

هاي غيرصادراتي از دسترسـي بـه چنـين دانـش      ببرند اما بنگاه

معمولاً ارتباط ). 67: 2000او و همكاران، ( اندبهره بي تخصصي

هاي صادركننده و خريداران خارجي بسـيار فراتـر از    بين بنگاه

خريداران خارجي محصولات بـا  . معامله و انجام قرارداد است

خواهنـد، بـراي    تر از صادركنندگان مـي بهتر و هزينه كم كيفيت

وي براي انتقال دانش به هاي ق ها انگيزهآنرسيدن به اين هدف 

خريــداران ). 320: 1993بانـك جهـاني،  ( صـادركنندگان دارنـد  

در مــورد  هــاي كالاهــا، اطلاعــاتخــارجي جديــدترين طــرح

هاي فني جهت بهبود فرآيند و همكاري هاي جديد توليد روش

از طريق ارسال مهندسان يا ديگـر كاركنـان فنـي بـراي     (توليد 

رفتن به خطـوط توليـد و آمـوزش    ها يا حتي  بازديد از كارخانه

را به صورت رايگان در اختيار ) چگونگي انجام كار به كارگران

هاي صادراتي با دستيابي بـه  بنگاه.  دهند صادركنندگان قرار مي

وري بالاتري نسبت به توانند به بهره چنين دانش و اطلاعاتي مي

او ( ندكنند، برس همتايان خود كه تنها در بازار داخلي فعاليت مي

  ).65ص : 2000و همكاران، 

  

  :ثباتي صادرات هاي بي شاخص -2-3

هـاي متعـددي    توان از طريق شـاخص  ثباتي را مي بطور كلي بي

شـود كـه   بدست آورد كه ذيلاً به چندين مورد از آن اشاره مـي 

عمدتاً در كشورهاي در حال توسعه مورد استفاده قـرار گرفتـه   

  :است

تغير زمان در رگرسيون لگـاريتم  انحراف معيار ضريب م)  الف

  :صادرات بر زمان 

tebtatXLn ++=  

Xt :صادرات در زمانt   

  :رگرسيون ضريب تغييرات درآمدهاي صادراتي ) ب

tvtataaLogX +++=
2

210  

  :ميانگين/انحراف معيار روند صادرات

0Inst c v=  

صادراتي واقعـي   ميانگين قدر مطلق تفاوت بين درآمدهاي)  ج

  :از روند

∑
=

−

−

−
=

n

t
t

tt

X

XX

n
Inst

1

.
1

 ,  t= 1, 2,…, n
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N  تعداد سالهاي مورد مطالعه است؛  

tX درآمد واقعي صادرات؛  

tX
−

  .روند درآمد صادراتي 

ميانگين حسابي قدر مطلق مقادير تغييرات يك سري زماني ) د

  :آن متغير نسبت به روند زماني 

1

1 1
.

100

−

∑
=

−−−

−=
n

n

t
b

t
XtX

X

Inst  

b     ضريب متغير روند است كه مي تـوان آن را از طريـق رابطـه

  .زير محاسبه نماييم

btatX +=  

  .قدرمطلق انحراف صادرات از ميانگين متحرك پنج ساله ) ه

2



















−

−
−∑

=

tX

tXtX

Inst  

t
X   ارزش صادرات  

tX
−

 متوسط ارزش صادرات طي تحليل سري زماني  

و مطالعـات   يـران ا يبا توجه به ساختار اقتصـاد  يقتحق يندر ا

كاندسـن و پـارمز     يزمـان  يسـر  يلتحل همانندصورت گرفته، 

 ـ يينشاخص جهت تع يناز ا) 1975(  يصـادرات ط ـ  يثبـات  يب

 اولـين بـار   شـاخص  يـن ا.دوره مورد مطالعه استفاده شده است

  . شد يشنهادپ يزمان يها يسر يلتحل يبرا )1992( وط لاتوس

هـا   شاخص يگراست كه د ينشاخص ا يناستفاده از ا يلدل

 ـ . انـد  شـده  يطراح ـ يغالباً جهت مطالعات مقطع در  ينهـم چن

فرض شده است  يثبات يب يها محاسبه شاخص راغلب موارد د

 بـوده و لـذا    يروند قطع ـ يدارا يصادرات يدرآمدها يركه مقاد

به  يصادرات يدرآمدها يواقع يرو مقاد يروند قطع يانتفاوت م

  .استفاده شده است يثبات يب يبرا ياريعنوان مع

  

 ـ  خـود  يالگـو  -2-4 گســترده  يعيبــا وقفـه تـوز   يونرگرس

)ARDL( :  

شده توسط پسـران و   يمعرف يكاز تكن يقجهت ارائه مدل تحق

مـون  كـه بـه آز  ) 2001(  2پسران و همكـاران ) 1997( 1پسران

) ARDL(» گسـترده   يعيتـوز  يبا وقفه هـا  »يخود همبستگ«

روش نسـبت بـه    يـن ا. باشـد اسـتفاده شـده اسـت     يمعروف م

از  يوهانسـن همانند انگل گرنجـر و   عيهمجم يسنت يهايكتكن

روش انگـل گرنجـر    يكهبطور. برخوردار است يا عمده يايمزا

. ردكـاربرد دا  يـر دو متغ يانم يروابط همجمع يبررس يتنها برا

درجـه   يكانباشته از  يستيبا يم يرهاروش متغ يندر ا ينهمچن

 يايمزا يبترت ينبد. كاربرد دارد يرچند متغ يادو  يو برا باشند

 .باشد يمترتب م ARDLجهت روش  يرز

توانـد   يم ـ) ARDL( يعيبا وقفه توز يونروش خود رگرس - 1

كوچـك   يها در نمونه يدار يمدل را از نظر معن يرهايمتغ يرتأث

ها به عنوان مثـال   روش يرسا يكهدر حال يدنما يينه وضوح تعب

  .دارد يازن يبزرگتر يها به نمونه ياز نظر آمار يوهانسنروش 

 يردر سا) يانباشتگ يكساندرجه ( ي يكسانوجود همبستگ - 2

 يدر روش همجمع ـ يكهبوده در حال يالزام يهمجمع يروشها

)ARDL ( ــتگ ــه همبس ــر از درج ــرف نظ ــان،ص ــ ي يكس  ينب

 يـز را ن I(1), I(0)يرهـاي از متغ يبيتوان ترك يمدل  م يرهايمتغ

 جـام بـه ان  يسـازد تـا لزوم ـ   يامر ما را قادر م ينمتصور بود و ا

بـه  . يممدل نداشته باش ـ يرهايمتغ يواحد برا يشهر يهآزمون اول

 يهدهد كه ممكن است فرض ينشان م يتجرب يجنتا يگرعبارت د

با  يمورد بررس يرهايغاز مت يواحد در تعداد يشهصفر وجود ر

و  يندروش لامس يريو بكارگ يلحاظ نمودن شكست ساختار

و عـدم   يـد ترد ودبه علت وج ـ ينبنابرا. رد شود) 1997( 3پاپل

روش بـا   ينتوان از ا يها م داده ييدر مورد خواص مانا يناناطم

مطالعـات   يگـر از طرف د. استفاده نمود يخاطر بالاتر يناناطم

دهـد كـه بـا در نظـر گـرفتن       ينشان م يرو نص 4يبهمن اسكوئ

و  يهمجمع ـ آزمـون قـدم در هـر    ينبه عنوان اول ييآزمون مانا

كـه   ADFيآزمونهـا  يـل مختلـف از قب  ياز روشـها  يريگ بهره

مـدل را در   يرهـاي در متغ يفرض عدم وجود شكست ساختار

 يمنجر شـود بطـور   يمتفاوت يجممكن است به نتا يردگ ينظر م
                                                   
1. Pesaran and Pesaran (1997)  
2. Pesaran et al. (2001)   
3. Lumsdaine, R. L., D.H. Papell (1997) 
4. Bahmani-Oskoee & Nasir (2004)  
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 يكه سـر  يواحد شود در حال يشهر يدارا يزمان يسر يك كه

مانـا   يشكسـت سـاختار   يـك مورد نظر ممكن است در طول 

 يابهامات آزمونها ARDLروش  يريبكارگ يبترت ينبد .شود

داده  يبـرا  يحت يمناسب يارمختلف را مرتفع نموده و كاربرد بس

  .را در برخواهد داشت I(1)و  I(0)مختلط  يها

زا و  درون يرهـاي عداد متغدر رابطه با ت يقمورد تحق يكتكن - 3

 ينهبه يها وقفه ييندر الگو لحاظ شود و يا تع يدزا كه با برون يا

 يـاري روند و عـرض از مبـدأ محقـق را     يرو لحاظ نمودن متغ

د ذكـر شـده منجـر    رموا ينهبه انتخاب به يبررس يجهنموده و نت

در رابطه بـا   يريگ يمتصم يوهانسندر روش  يكهدر حال. شوديم

 .بعهده محقق است موارد ينا

 ARDLينـد پسـران و پسـران، فرآ   يهبر اساس نظر يطوركل به

  .شود يو ارائه م يينتع يرتوسط روابط ز

)1(  
 

1

( , ) ( , )
k

t i i i t t t
i

L P y B L q x S w U
=

∑ ′∅ = + +
 

مسـتقل هسـتند    يرهـاي متغ Xitوابسـته و   يـر متغ Ytدر آن  كه

ــه و »  L«عبــارت ــردار  Wtعملكــرد وقف اســت كــه  SX1يب

شده در الگو شامل عـرض از   يينتع شياز پ يرهايمتغ يانگرنما

برونـزا   يرهـاي متغ يرو سا يروند زمان ي،مجاز يرهايمبدأ، متغ

 يـار مقـدار حـداقل  مع   يلهمعمولاً به وس ينهطول وقفه به. است

) SBC( يـزين ب زدشـوارت  يارمع ايو ) AIC( يكيآكائ ياطلاعات

ضـرائب بلنـد   ) ARDL( يبا اسـتفاده از الگـو  . شود يم يينتع

 .تــوان محاسـبه كــرد  يآنهـا را م ـ  يارهــايانحـراف مع مـدت و  

  .باشد يقابل  برآورد م يربلند مدت ازرابطه ز يها كشش

)2  (        1,2,...,K∀=
1

ˆ ˆ ˆ...

ˆ ˆ ˆ1 ...
iio ori

i

i t p

B B B
θ

+ + +

− ∅ − ∅ − − ∅

)  

 يـين تع يـر رابطـه ز  يلهوس ـبـه   يـز بلند مـدت ن  يهمجمع بردار

  :كه شود يم

)3(                                                  1,2,...,n∀ =  

2 2

ˆ ˆ ˆ ˆ.....
t i it t k kt t

y x x x Eθ θ θ θ− − − − =
o

 

  :رابطه جمله ثابت برابر است با دراين

 )4      (                           
1 2

ˆ
ˆ

ˆ ˆ ˆ1 ..... p

B
θ =

− ∅ − ∅ ∅

o

o

  

را بر اساس وقفه  و تفاضل مرتبه اول ) 1(توان رابطه  يم اكنون

كرده  سييبازنو Wtيزون Xttو.... و  Yt ،Xktو  Xit يرهايمتغ

  :نشان داد يررابه صورت ز ARDLو رابطه كوتاه مدت 
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1
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  :شود يم يفتعر يربه صورت ز خطا يحجمله تصح يتنها در و

)5(   
                          1

ˆ
k

t t it t
i

EC y x wθ
=

′= − − Ψ∑  

  

روابـط بلنـد    يينپسران جهت تع يها كرانه يهمجمع آزمون

  )Boamt test( رهايمتغ ينمدت ب

وبا آزمون  يرنافذ را به صورت ز يخطا يحرابطه با تصر ينا در

توان به روابـط   يعدم قبول آن همواره م ياصفر و قبول  يهفرض

راسـتا براسـاس    يـن در ا. بـرد   يمدل پ يرهايمتغ ينمدت ب بلند

 و نصـير  ياسكوئ يو بهمن) 2001(مطالعات پسران و همكاران 

 يـر به صورت ز ARDLيالگو يخطا يحتصح يالگو) 2004(

  .باشد يم

 )6 (  

1 1
1 0

3 1

1 2 3

1 1 2 3
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z t x t t
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مـدت و   برعدم وجود رابطه بلنـد  يمبن H0يهمرحله فرض دراين

باشد مورد آزمـون قـرار خواهـد     مي  H0كه خلاف  H1يهفرض

زده سـپس   ينتخم ـ OLSروش  يقرا ازطر) 6(معادله . گرفت

 يبـه عبـارت   .يمده ـ يرار مق يمورد بررس Fبا استفاده از آزمون 

 ـ   Fآماره   ارانپسـران و همك ـ  يجـدول بنـد   يبـا مقـدار بحران

 يها يونرگرس يبرا يمقدار بحران ينا .شود يم يسهمقا) 2001(

روند باشد  ياعرض از مبدأ و  يكه الگو دارا يمختلف در حالت

  يــهكل يمقــداربحران يــنا يقــتدرحق. انــد محاســبه شــده 
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را  I(1)و  I(0) را بـر اسـاس   رهـا ياحتمـال متغ  يها يبند طبقه

جدول  يحد بالائ دارمحاسبه شده ازمق F هاگرآمار يرد،گيم دربر

شود و اگر آماره  يرد م يصفر نبود همجمع يهباشد فرض گتر بزر

F صفر  يهصورت فرض ينكمتر باشد درا يينمحاسبات از حد پا

كـه   يدر حـالت  يـت توان رد كرد  و در نهايرا نم ينبود همجمع

 يجهنت يردقرار گ ينييو پا يدو حد بالائ ينب يمحاسبات Fر مقدا

 يهمجمع ـ يروش مناسب برا يكحالت  ينمبهم است و در ا

 ARDLيالگــو) ECM( يخطــا يحتصــح ياســتفاده از الگــو

.است

  

  

  :يمصنوع يعصب يها شبكه 2-5

در  .شـود  ياز چند نرون حاصل م ـ يبياز ترك يشبكه عصب يك

نـرون   يـك از  يهـر ورود  يجابه  يه،تك لا يعصب يها شبكه

 يشود و وزنها نقش اتصال هر نرون به نرون خروج ياستفاده م

 يعصـب  يهـا  آموزش شبكه يدر علم اقتصاد برا. يكنندم يفارا ا

در . يشودآموزش با نظارت استفاده م يرويعموماً از ن يمصنوع

مـورد نظـر را بـه شـبكه قسـمت       يهايورود يادگيرينوع  ينا

بدسـت آمـده را بـا     يخروج ،و در چرخه اعمال كرده يبررس

ــوب مقا يخروجــ ــ يســهمطل ــد يم ــت  . كن ــوق جه مراحــل ف

شـود تـا    يبار تكرار م ينبدست آمده چند يفضا يساز حداقل

پـس از آمـوزش مناسـب    . ها حاصـل شـود   وزن يرمقاد ينبهتر

 يرهايمتغ ينيب يشتوان از آنها جهت پ يم ،يستمس يشبكه عصب

كنـون آنهـا را     تـا  يسـتم كه س هايي مورد نظر توسط اعمال داده

  .مشاهده نكرده استفاده كرد

 يپسماند خطا برا يتماز الگور ،يهپرسپترون چندلا يها شبكه در

شود كه با فرض داشتن تابع خطا در  يشبكه استفاده م يادگيري

  :باشد بصورت زير مي يهلا شبكه پرسپترون چند
2

)( 2/1 e
t

=ε
  

  :باشد يم يرون دلتا به شرح  زقان يها يافته تعميم

ttt WWW ∆+=+ )( 1  
  :عبارتند از tنشده در زمان  يحتصح يمقدار خطا كه

kjkt Pew η=∆  

  :مورد نظر برابر است با يمقدار خطا درنهايت

kkk ade −=  
مقـدار   ak يادگيري،مطلوب نرخ  يمقدار خروج dkدر آن  كه

وزن مربوطه  wمشاهده شده،  يخطا ek ،بدست آمده يخروج

  .است  jاز نرون  يو خروج kبه نرون  يورود Pkjو 

 يمقالـه بـرا   يـن مورد استفاده در ا يا يهچند لا يعصب شبكهدر 

بـه  ) LM(  يتماز الگـور  يتم،الگـور  يـادگيري سـرعت   يشافزا

  .استفاده شده است يرصورت ز

kkkkkk eJJJWW ′+′−= −
+

1

1
][ µ  

عدد ثابت،  يكµ ، ينژاكوب يسماتر J بردار وزن، wدر آن  كه

e  بردار خطا وI باشد يواحد م يسماتر.  

  

  لوژي تحقيقومتد  -3

ثباتي صـادرات   بيني تأثيرات بي در اين تحقيق به بررسي و پيش

خود توضيح برداري با  بر رشد اقتصادي با استفاده از دو الگوي

 .پـردازيم  ه عصـبي مصـنوعي مـي   هاي گسترده و نيز شـبك  وقفه

هاي مورد استفاده در ايـن مـدل از سـالنامه آمـاري بانـك       داده

 1389تـا   1355مركزي جمهوري اسلامي ايران طـي سـالهاي   

 1355هاي مورد استفاده آمارهاي سـالهاي   از بين داده. باشد مي

بـا  . داري تئوري انتخاب شده است جهت آزمون معني 1384تا 

هـاي فــوق بـراي آزمـون مــدل شـبكه عصــبي      اسـتفاده از داده 

بينـي و   براي پيش 1389تا  1385هاي سالهاي  مصنوعي از داده

هـم اكنـون، در ايـن     .آزمون عملكرد سيستم استفاده شده است

 ثبـاتي  اثـر بـي   بينـي  بخش به ارائه مدل پيشنهادي جهـت پـيش  

  .پردازيم صادرات بر رشد اقتصادي مي

صنوعي تك لايه قـادر بـه   هاي عصبي م از آنجايي كه شبكه

هـاي   در اينجـا از شـبكه   ،بيني با توان مناسب نيستند انجام پيش

هاي مياني  عصبي مصنوعي چند لايه با توابع غيرخطي  در لايه

  .ايم بيني مورد نظر استفاده نموده براي انجام دقيق پيش

ثبـاتي صـادرات،    هاي مدل پيشنهادي عبارتند از بـي  ورودي

م پــول، مخــارج دولــت و صــادرات  و گــذاري، حجــ ســرمايه

خروجي مـدل شـبكه عصـبي مصـنوعي نيـز رشـد اقتصـادي        
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در اين حالت سيستم با توجه به وروديهاي ذكر شـده  . باشد مي

بيني تعيين خواهـد   ميزان رشد اقتصادي را به عنوان نتيجه پيش

  .نمود

سازي مدل شبكه عصبي مصنوعي بـا اسـتفاده از نـرم     شبيه

لايـه   10مـدل شـبكه از   . انجام شـده اسـت   2010افزار متلب 

مخفي تشكيل شده است كه از تابع انتقال غيرخطي در وروديها 

از . و از تابع انتقال خطي براي خروجيهـا اسـتفاده شـده اسـت    

هاي ارائه شده براي تعيين تعـداد   ها و روش آنجايي  كه فرمول

هاي عصبي مصنوعي عمومـاً از كليـت    شبكه يها وزن و ها لايه

هـاي   لايه يها اصي برخوردار نيستند، براي تعيين تعداد نرونخ

شود و با  هاي سعي و خطا استفاده مي مياني و خروجي از روش

 2و ميانگين خطـاي مطلـق   1مقايسه ريشه ميانگين مربعات خطا

مقدار كمتـر ريشـه ميـانگين مربعـات خطـا       كه هر كدام ،نتايج

 انگين مربعات خطـا ريشه مي معيار. شود داشته باشد انتخاب مي

  :ميانگين خطاي مطلق عبارتند ازو 

n

yy

RMSE

n

i

ii∑
=

−

= 1

2)(
)

    , 
  n

yy

MAE

n

i

ii∑
=

−

= 1
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بدين ترتيب مدل اصلي مورد استفاده در اين تحقيق به صورت 

  :باشد زير مي

Y=β0 +βlχ+β2I+β3M+β4G+β5Vl 

  :به طوري كه

:Y  توليد ناخالص ملي  

 X: صادرات

گذاري سرمايه  :I 

جم پولح  :M 

 G: مخارج دولت

ثباتي صادرات بي:  Vl 

در برآورد مدل فوق از رابطه لگاريتمي به جهت موزون نمودن 

ها  ها و مرتفع نمودن مشكلات ناشي از ناهمساني واريانس داده

خطي بين متغيرهاي توضيحي استفاده شده است و بـراي   و هم

 افـزار نيـز از نـرم    خود رگرسيون با وقفه تـوزيعي  تخمين مدل

                                                   
1. Root Mean Squared Error.(RMSE) 
2. Mean Absolute Error. (MAE) 

Microfit 4 گردد استفاده مي.  

  

 نتايج تجربي -4

 :ARDLنتايج الگوي  –الف

خود رگرسيون با وقفه توزيعي مبتنـي   تجزيه و تحليل از روش

و بلند مدت و تصحيح خطا است كه از  بر تفسير معادلات پويا

. طريق معيار شوارتز براي تعيين مقدار بهينه استفاده شده اسـت 

متغيـر وابسـته    معادله اي كه در آن(ادله پويا نتايج حاصل از مع

مبـين  ) به شكل با وقفه در سمت راست معادله ظاهر مي شـود 

باشـد و همچنـين درسـتي     وجود رابطه بلند مدت در مدل مـي 

تصريح شده مدل و عدم وجود خود همبستگي و وجود توزيع 

  .باشد هاي عمده مدل مي نرمال در جملات پسماند از ويژگي
  

  ثباتي صادرات بر رشد اقتصادي تأثير بي): 1(جدول 

  نام متغير  ضريب  انحراف معيار  )احتمال( tآماره

2.355(0.027) 0.073 0.172 Y(-1) 

7.767(0.000) 0.022 0.172 I 

3.561(0.002) 0.066 0.235 G 

2.488(0.020) 0.091 0.226 G(-1) 

-2.327(0.028) 0.053 -0.123 G(-2) 

-0.589(0.561) 0.084 -0.049 M 

-0.592(0.559) 0.127 -0.075 M(-1) 

2.654(0.014) 0.079 0.208 M(-2) 

6.033(0.000) 0.018 0.107 X 

-2.386(0.025) 0.005 -0.011 V1 

7.446(0.000) 0.385 2.807 C 

0.996 
R-Bar-

Squared 
0.997 R-Squared 

874.784 (0.000) F (10, 25) 

  هاي تحقيق يافته: منبع
  

 Fآمــاره  ،شــود مشــاهده مــي )1(گونــه كــه در جــدول  انهمــ

كنـد و   داري كليه ضرايب بـرآورد شـده مـدل را رد نمـي     معني

. باشد برخوردار مي 0,99ضريب تعيين مدل هم از مقدار بالاي 

دهـد كـه متغيـر     در مورد معني داري ضرايب، نتايج نشـان مـي  

. ي داردثباتي صادرات تأثير معنادار و منفي بر رشـد اقتصـاد   بي

هـاي دولـت و وقفـه اول     گـذاري، هزينـه   اثر متغيرهاي سرمايه
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باشد امـا   هاي دولت بر رشد اقتصادي مثبت و معنادار مي هزينه

هـاي دولـت تـأثير معنـاداري بـر رشـد        وقفه دوم متغير هزينـه 

اثر متغير حجم پـول و وقفـه اول آن بـر رشـد     . اقتصادي ندارد

ه دوم آن اثر مثبت و معناداري باشد اما وقف اقتصادي معنادار نمي

تـأثير متغيـر صـادرات نيـز بـر رشـد       . بر رشـد اقتصـادي دارد  

  .باشد اقتصادي مثبت و معنادار مي

  ARDLبرآورد رابطه بلند مدت با استفاده از روش  ):2(جدول 

  نام متغير  ضريب  انحراف معيار )احتمال( tآماره

7.873(0.000) 0.026 0.208 I 

10.260(0.000) 0.039 0.408 G 

30.680(0.000) 0.003 0.101 M 

6.580(0.000) 0.019 0.129 X 

-2.405(0.024) 0.005 -0.013 V1 

9.156(0.000) 0.378 3.464 C 

  هاي تحقيق يافته: منبع

نتايج برآورد بلند مدت اين الگـو نشـان   ) 2(با توجه به جدول 

داري  گذاري اثر مثبت و معنـي  دهد كه ضريب متغير سرمايه مي

توان گفت كه سرمايه  به عبارت ديگر مي .بر رشد اقتصادي دارد

و رشد اقتصادي دو عامل مكمل هستند و هنگامي كه موجودي 

رشـد اقتصـادي    ،سرمايه در اقتصاد ايران در حال افزايش است

تـوان در   همين نتيجه را نيز مـي  ،از طرف ديگر .يابد افزايش مي

م پـول و عوايـد ناشـي از    رابطه با تأثير مخـارج دولـت، حج ـ  

صادرات كالا و خدمات نيز مشاهده نمود اين در حـالي اسـت   

ثباتي صادرات بر روي رشد اقتصادي اثـر منفـي و    كه متغير بي

 ،به عبـارت ديگـر   .مي باشد 0,013داري دارد و مقدار آن  معني

ثبــاتي صـادرات، رشــد   يـك درصـد افــزايش در تغييـرات بـي    

  .خواهد داد درصد كاهش 1,3اقتصادي را 

  )ECM(برآورد رابطه كوتاه مدت  ):3(جدول 

 نام متغير ضريب انحراف معيار )احتمال( tآماره

7.76 (0.000) 0.022 0.172 dI 

3.56 (0.001) 0.066 0.235 dG 

-0.58 (0.58) 0.083 0.049 dM 

6.03 (0.000) 0.017 0.107 dX 

-2.38 (0.020) 0.004 -0.01 dV1 

-11.34 (0.000) 0.072 -0.828 C 

-11.139 (0.000) 0.075 -0.828 ECM 

  هاي تحقيق يافته: منبع

با بررسي ضريب جملـه تصـحيح خطـا    ) 3(با توجه به جدول 

رشـد اقتصـادي را    ،توان اظهار داشت كه اگـر يـك شـوك    مي

از % 83تأثير قرار دهـد در هـر دوره كوتـاه مـدت تقريبـاً       تحت

همپنـين  . شـود  دت تصحيح مـي انحراف از رابطه تعادلي بلند م

زايـي   دهنده درون دار بودن ضريب جزء تصحيح خطا نشان معنا

بررسي ديگر ضرايب كوتاه مدت الگوي . باشد متغير وابسته مي

دهد كه در كوتاه مدت  ي نشان ميدتأثير صادرات بر رشد اقتصا

دار  ثباتي صادرات داراي علامـت منفـي و معنـي    نيز ضريب بي

ده  ،بـه عبـارت ديگـر    .اسـت  -0,01برابر با  است و مقدار آن

مدت نيـز   ثباتي صادرات در كوتاه درصد افزايش در تغييرات بي

رشد اقتصادي را يك درصد كاهش خواهد داد و در اين راسـتا  

ثباتي صـادرات بـر    شود كه جهت تغيير تأثيرات بي ملاحظه مي

 مـدت  مدت نيز منطبق بر تـأثيرات بلنـد   رشد اقتصادي در كوتاه

گردد نتيجـه تـأثير تغييـرات     در ادامه ملاحظه مي. باشد مدل مي

گذاري، مخارج دولت و صادرات نيز منطبق بر تأثير اين  سرمايه

متغيرها در بلند مدت بر رشد اقتصـادي بـوده و همگـي داراي    

مـدت   دار بر رشد اقتصـادي در كوتـاه   مثبت و معني گذاري تأثير

شـود   حجم پول ملاحظه مـي بوده است ليكن در رابطه با متغير 

تأثير معناداري بر رشد اقتصادي  داراي مدت اين متغير در كوتاه

  .باشد نمي

  :نتايج شبكه عصبي مصنوعي -ب 

اي بـراي   لايه در اين قسمت كارآيي شبكه عصبي مصنوعي چند

خود رگرسيون بـا   بيني نرخ رشد اقتصادي در مقابل روش پيش

قـانون كلـي بـراي    .  گيـرد  وقفه توزيعي مورد بررسي قرار مـي 

هاي عصـبي انتخـاب درصـدي از     بيني در شبكه آموزش و پيش

بينـي اسـت كـه     ها براي آمـوزش و درصـدي بـراي پـيش     داده

بيني  بايست اين درصد براي آموزش به مراتب بيشتر از پيش مي

باشـد و   باشد و عموما بسته به مسئله تحت بررسي متفاوت مي

گونه كه  براي مثال همان. آيد ياز طريق سعي و خطا به دست م

ها بـراي آمـوزش    داده% 70اشاره شده است، از  2-5درقسمت 

بـراي  . شـود  بيني استفاده مـي  براي پيش% 30شبكه عصبي و از 

ها  داده% 80شبكه عصبي استفاده شده  دراين قسمت، تقريبا از 
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بيني استفاده شده اسـت كـه    براي پيش% 20براي آموزش و از 

بـراي  . براساس سـعي و خطـا بدسـت آمـده اسـت     اين مقدار 

بررسي دقت شبكه از دو معيار ريشـه ميـانگين مربعـات خطـا     

  .شود وميانگين خطاي مطلق استفاده مي

در شكل يك، ميـزان تمـايز نـرخ رشـد واقعـي و نـرخ رشـد        

بيني شده در شبكه عصبي  به صورت خط رگرسيون نشان  پيش

  .داده شده است

  

  
رشد واقعي و نرخ رشد پيش بيني شده در شبكه  تمايز نرخ ):1(شكل 

  عصبي  

وري  شـود ميـزان بهـره    همانطوري كه در اين شكل مشاهده مي

باشد كـه نشـان دهنـده     مي% 99شبكه آموزش اجرا شده تقريباً 

. كارآيي بالاي سيستم براي پيش بيني نرخ رشد اقتصادي است

كـه طبـق    1با توجه به معيار ميانگين مربعات خطا) 2(در شكل 

  : رابطه زير

n

yy

MSE

m

i
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)

 
ــت   ــده اس ــبكه نشــان داده ش ــارايي ش ــي شــود ك ــف م . تعري

هاي اوليه  شود يادگيري شبكه در دوره همانطوريكه مشاهده مي

با خطاي ميانگين مربعات خطا بالايي مواجه اسـت امـا هرچـه    

كند و بـه سـمت تعـداد سـالهاي      ها افزايش پيدا مي تعداد دوره

كند ميزان خطـا بـه شـدت     مي حركت) دوره 38(بررسي مورد 

                                                   
1. Mean Square Error. 

×  10-6  ام تقريباً بـه  38 هاي كاهش يافته به نحوي كه در دوره
  .رسد مي 87/9 6

 

  
  كارآيي شبكه عصبي ):2(شكل 

  

با توجه به توضـيحات داده شـده در قسـمت دوم مـروري بـر      

) 3(، در شـكل  LMهاي عصبي مصنوعي براي الگوريتم  شبكه

و اعتباربخشـي   luسيستم گراديان كارآيي الگـوريتم   µميزان 

  .شبكه چند لايه عصبي مصنوعي نشان داده شده است
  

  
  اعتباربخشي شبكه چند لايه عصبي مصنوعي ):3(شكل 

 

ام برابـر   38كه ميـزان گراديـان در مرحلـه     دهد نتايج نشان مي

ــزان  3,285 ــه  درµو مي ــر  38مرحل ــزان 0,001ام براب و مي

نتايج فوق به خوبي نشان دهنده . اعتبارسنجي شبكه صفر است

اي  هاي عصـبي مصـنوعي چنـد لايـه     كارآيي و مطلوبيت شبكه

  .بيني نرخ رشد اقتصادي است جهت پيش
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و شبكه  ARDLبيني رشد اقتصادي با دو روش  مقايسه پيش ):4(جدول 

  عصبي

 مقادير واقعي سال

 ادير پيش بيني شدهمق

 ARDLروش 

روش شبكه 

 عصبي

1385 13.0560 13.0201 13.0471 

1386 13.1205 13.1037 13.1186 

1387 13.1871 13.1208 13.1532 

1388 13.2520 13.1928 13.2313 

1389  13.3169 13.2687 13.3019 

 يافته هاي تحقيق: منبع

هاي حاصل از  يبين شود پيش مشخص مي )4(با توجه به جدول 

رويكرد شبكه عصبي در مقايسه بـا روش خـود رگرسـيون بـا     

  . باشد تر مي وقفه توزيعي به واقعيت نزديك
  

  هاي مختلف مقادير معيارهاي ارزيابي عملكرد در روش ):5(جدول 

  RMSE MSE MAE MAPE روش پيش بيني

 0.00134 0.0174 0.00041 0.02016 شبكه عصبي

ARDL 0.15063 0.02269 0.0436 0.00287 

  هاي تحقيق يافته: منبع 

  :گيري و پيشنهاد نتيجه -5

هاي اين تحقيق بر اساس روش خود رگرسـيون بـا وقفـه     يافته

دهـد كـه اثـر     مـي  نشان 1355 –1389در دوره زماني  توزيعي

ثباتي صادرات روي رشد اقتصادي منفي است كه البتـه ايـن    بي

مـدت اسـت بـه     ن در بلنـد اثر در كوتاه مدت متفاوت از اثـر آ 

ــأثير ــه ت ــد طوريك ــذيري آن در بلن ــتر از   پ ــواره بيش ــدت هم م

در ادامـه ايـن مطالعـه مشـخص گرديـد كـه       . مدت است كوتاه

 GMDHبينـي رشـد اقتصـادي از طريـق شـبكه عصـبي        پيش

همواره نسبت بـه روش خـود رگرسـيون بـا وقفـه تـوزيعي از       

جه به مطالـب  ترتيب با تو بدين. برتري بيشتري برخوردار است

  :گردد ذكر شده و ساختار اقتصادي ايران پشنهاد مي

روي رشـد   ثبـاتي صـادرات   بـا توجـه بـه تـأثير منفـي بـي       - 1

. سـاز در ايجـاد آن ضـروري اسـت     اقتصادي، رفع عوامل سبب

يكــي از ايــن عوامــل فضــاي نامســاعد مبــادلات بازرگــاني و  

هـاي   باشـد كـه بـا بهبـود شـاخص      گذاري در ايران مي سرمايه

گذاران،  طروحه توسط بانك جهاني از قبيل حمايت از سرمايهم

تـوان فضـاي    تسهيل در امر صدور مجوز و تثبيت نرخ ارز مـي 

علاوه بر اين افزايش ثبـات  . مبادلات بازرگاني را بهبود بخشيد

گـذاري داخلـي و كنتـرل     سياسي و اقتصادي و افزايش سرمايه

در مبادلات بازرگاني تورم نيز از عوامل مهم در امر ايجاد ثبات 

 .مي باشد

از آن جا كه بسياري از موانع و مشكلات ايجاد شده در امر  - 2

صادرات ناشي از نامساعد بودن قـوانين و مقـررات پيچيـده و    

لذا با برطرف نمودن موانـع قـانون    ،باشد مراحل اجرايي آن مي

منـدي از تجربيـات سـاير     تجارت و حذف مراحل زايد و بهره

ن بخشي از مشكلات بـازار فـروش خـارجي را    توا كشورها مي

 .برطرف نمود

با توجه به پيامـد مثبـت آزاد سـازي تجـاري و حركـت از      

اقتصاد بسته به سمت اقتصاد باز فعاليت در زمينه رقابتي شـدن  

هاي نسـبي موجـود بـا هـدف      صنايع داخل و استفاده از مزيت

دن گيري از تجربيات كشورهاي  موفق در زمينه جهاني ش ـ بهره

اي در راسـتاي ثبـات سياسـت  مبـادلات      تواند قـدم عمـده   مي

  .بازرگاني و صادرات باشد
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