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  باشد. ) ميISCن اسلام (پايگاه استنادي علوم جهااز  (IF = 1.370) تأثيراين فصلنامه داراي ضريب 

  

حـائز رتبـه اول ضـريب    هـاي رشـد و توسـعه اقتصـادي      فصـلنامه پـژوهش  ، 1396بنـدي نشـريات علمـي در سـال      اساس رتبهبر 
  در بين تمام مجلات علمي پژوهشي و علمي ترويجي اقتصادي كشور گرديد. (IF =1.370) تأثير

نشريه برتـر  ، اين فصلنامه به عنوان تنها 1392و فناوران برتر سال  همچنين در چهاردهمين جشنواره ملي تجليل از پژوهشگران
الي  1392هاي  ملي هفته پژوهش و تجليل از پژوهشگران برگزيده سال يها انتخاب گرديد و نيز در جشنواره در زمينه علوم انساني

  ه است.تقدير قرار گرفتپژوهشي دانشگاه پيام نور مورد -به عنوان مجله برتر علمي همواره اين فصلنامه 1398
 
  
  

)، مركز Magiran)، بانك اطلاعات نشريات كشور (ISCاين فصلنامه از اولين شماره در پايگاه استنادي علوم جهان اسلام (
و پايگاه مجلات تخصصي  )EBSCOو ( )EconLitجهاني (ي ها )، پايگاهSIDاطلاعات علمي جهاد دانشگاهي (

)Noormags.نمايه شده است (  
  
  



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  

  

  
 

 
 
 
 
 
 
 



  



  

 
 



  
  

  شرايط تدوين و پذيرش مقاله و چگونگي ارسال آن
  

  محورهاي پذيرش مقاله
 مباحث توصيفي و كيفي رشد، توسعه و توسعه اقتصادي -1

  مباحث تحليلي و كمي رشد، توسعه و توسعه اقتصادي -2
  از ديدگاه اسلام نظريه پردازي رشد، توسعه و توسعه اقتصادي -3
  نظريه پردازي رشد، توسعه و توسعه اقتصادي در ايران -4
  توسعه حال ها و راهبردهاي رشد، توسعه و توسعه اقتصادي در ايران و كشورهاي در سياست -5
  اي و ملي بررسي موردي توسعه محلي، منطقه -6
  توسعه حال هاي رشد، توسعه و توسعه اقتصادي در ايران و كشورهاي در راهبرد -7
  توسعه و كشورهاي اسلامي حال بررسي تطبيقي رشد و توسعه اقتصادي در كشورهاي در -8
  و رشد و توسعه اقتصادي هاي اقتصادي (كشاورزي، صنعت، خدمات و ...) بخش -9

  هاي نوين اقتصاد رياضي و اقتصادسنجي در جهت حل مسائل رشد، توسعه و توسعه اقتصادي كاربرد تكنيك -10
  الملل و رشد و توسعه اقتصادي جهاني شدن، تجارت بين -11
  ساير موضوعات مرتبط در حوزه اقتصاد توسعه و توسعه اقتصادي -12
  

  شرايط پذيرش مقاله
  االف) محتو

 در جهت اهداف و محورهاي فصلنامه باشد. -1

  و پژوهشي داشته باشد.  جنبه علمي -2
 سنده يا نويسندگان باشد.هاي نوي ها و پژوهش حاصل مطالعات، تجربه -3

به طور همزمان براي سـاير  يا  به چاپ نرسيده  در هيچ يك از نشريات داخلي و خارجي يا مجموعه مقالات سمينارها و مجامع علمي -4
در  مجلات ارسال نشده باشد (در ضمن تا سه ماه بعد از ارسال مقاله به اين فصلنامه از ارسال آن به مجله ديگر خـودداري فرمائيـد  

  غير اين صورت ضمن حذف مقاله از پذيرش مقالات بعدي معذوريم).
  



  

  شكل ظاهري) ب
مقاله شامل عنوان، معرفي نويسنده يا نويسندگان (آدرس محل كار، تلفن، نمابر و پست الكترونيكـي)، چكيـده فارسـي و انگليسـي،      -1

ها و فهرسـت   گيري، پيوست ها، نتيجه ش، چارچوب نظري، يافته، مقدمه، پيشينه، روJELبندي  واژه)، طبقه 7تا  3هاي كليدي ( واژه
 منابع باشد.

  ) مطابق نمونه مقاله تدوين شود.21*  7/29(رحلي  A4در اندازه كاغذ  Microsoft Word 2003-2007افزار  نرماستفاده از  -2
 ,Bottom:2cm, Top:3.5cm, Outside:2.5cmصـفحه  يناز طـرف متن مقالات  يها فاصلهو  Mirrorبه صورت صفحات  -3

Inside:3cm  ،1سـانتيمتر، فاصـله دو سـتون     8هاي راست و چپ كاغذ، عرض هر ستون  مقاله دو ستوني با فاصله مساوي از لبهبوده 
  .شود تايپ مي چهار حرف تورفتگي پاراگرافسانتيمتر، فاصله سطرها سينگل (تك فاصله) و با 

 Bقلم فارسي با  نام نويسندگان ، توضيحات10ضخيم  B Zar، نام نويسندگان با قلم 12م ضخي B Zarبا قلم  فارسي عنوان مقاله -4

Zar  ا قلم لاتين ب عنوان مقالهو  9نازكTimes New Roman  نام نويسندگان بـا قلـم   13ضخيم ،Times New Roman 
  باشد. 10نازك  Times New Romanلاتين  نام نويسندگان توضيحاتو  11نازك 

بـا قلـم    و متن چكيده فارسي 10ضخيم  B Zarفارسي با قلم  كلمه. عنوان چكيده 250اكثر  حد و 100حداقل كلمات چكيده تعداد  -5
B Mitra عنوان چكيده لاتين با قلم 10 نازك ،Times New Roman  با قلـم   لاتين و متن چكيده 9ضخيمTimes New 

Roman باشد 9 نازك.  
داخلـي   اصـلي  تيترهاي .11نازك  Times New Roman قلم با لاتين هاي متن براي ،12 نازك B Mitra قلم با مقاله فارسي متن -6

 باشد. 12نازك  B Mitraو فونت متن مقاله با قلم  12 ضخيمB Mitra ، تيترهاي فرعي با قلم 12ضخيم  B Zarمقاله با قلم 

  ن به اين صورت درج شود:) باشد، يعني منابع مورد استفاده در متAPAروش ارجاع داخل متون ( -7
. در صورت تكرار بلافاصله همان منبع كلمـه  )11: 1375(مظفر، نام خانوادگي نويسنده يا نويسندگان، تاريخ انتشار و شماره صفحه 

  همان با شماره جلد و صفحه آورده شود.
  آيد. مي "گيري بحث و نتيجه"در بخش پاياني مقالات در همه نشريات، زير عبارت  -8
 B Mitra, 11, boldدر پـايين هـر مـورد بـا قلـم       "شكلو " "نقشه"و  "نمودار"در بالاي هر مورد و  ،"جدول"هاي  اژهو -9

 Bهـا بـه قلـم     آيد. توضـيح جـداول، نمودارهـا، و نقشـه     هاي يادشده شمارة آنها به عدد و پس از عدد نقطه مي آيد. پس از واژه مي

Mitra, 11.نازك باشد ،  
 ,B Mitra, 10: بـا قلـم  "مأخذ"در پايين هر مورد سمت چـپ، واژه  شود،  ذكر مي تصوير يا نقشه مأخذ در مواردي كه -10

bold ا قلم   ، نازك باشد.B Mitra, 10و توضيح آن ب
 ,B Mitra، نازك و پانوشت فارسي با قلمTimes New Roman, 9: پانوشت انگليسي با قلم پانوشتدر صورت استفاده از  -11

  .، نازك باشد10
  فهرست منابع در آخر مقاله بر حسب حروف الفبايي نام خانوادگي نويسنده، به شكل زير تنظيم گردد: -12

الف) كتاب: نام خانوادگي و نام نويسنده، سال انتشار، نام كتاب، نام مترجم، محل انتشار، نام ناشر، شماره چاپ، تاريخ انتشار، شـماره  
  جلد.

  ويسنده، سال انتشار، عنوان مقاله، نام نشريه، محل انتشار، شماره مجله و شماره صفحات. ب) مقاله: نام خانوادگي و نام ن



ج) مجموعه مقالات: نام خانوادگي و نام نويسنده، سال انتشار، عنوان مقاله، نام و نام خانوادگي گردآورنده، عنوان مجموعه مقـالات،  
  سال، شماره صفحات.

  ان صفحه آورده شود.هاي توضيحي در پايان هم نوشت د) پي
  چيدمان و نگارش جهت منابع فارسي و منابع لاتين انتهاي مقالات: مثال نحوه

 انـرژي  مصرف بين تييعلّ رابطة بررسي"). 1392( محمد نيا، دانشو  اعظم قزلباش،؛ محمد طاهر احمدي شادمهري، 
دو . "آن آسـه  عضـو  كشـورهاي  در برداري خطاي تصحيح مدل مبناي بر پانل هاي داده از استفاده با: اقتصادي رشد و

  .157-180، 6بيستم، شماره سال ، اي فصلنامه اقتصاد و توسعه منطقه
Baek, J. & Kim, H. S. (2011). “Trade Liberalization, Economic Growth, Energy 
Consumption and the Environment: Time Series Evidence from G-20 Economies”, 
Journal of East Asian Economic Integration, 15(1), 3-32. 

ها، پرسشنامه يا خروجي كامپيوتري را به ضميمه  و تجربي استفاده شده، لازم است داده هاي كمي  ر آنها از روشكليه مقالاتي كه د -13
  .مقاله ارسال نمايند

 

  نحوه ارسال مقاله
 http://egdr.journals.pnu.ac.ir سايت فصلنامه به آدرسمراجعه به  - 1

 ثبت نام در سامانه - 2

 ه عبور شخصيورود به سامانه با كلمه كاربري و كلم - 3

 .مطالعه راهنماي نويسندگان و تنظيم مقاله بر اساس آن - 4

 انتخاب گزينه ارسال مقاله. - 5

 ارسال مقاله. - 6

  ارسال مقاله به آدرس الكترونيكي شما ارسال خواهد شد. فرايندشايان ذكر است كه نامه اعلام وصول به محض تكميل 
  

  ساير نكات
 يسندگان ارتباطي ندارد.ترتيب مقالات به ارزش علمي يا شخصيت نو -

 مسئوليت محتواي مقالات به عهده نويسندگان است و چاپ مقاله لزوماً به معناي تأييد آن نيست. -

  فصلنامه در ويراستاري، تلخيص و تنظيم مطالب مقاله آزاد است. -
 مقالات دريافت شده در صورت پذيرش يا عدم پذيرش، مسترد نخواهد شد. -

 



  نور پيامدانشگاه  يپژوهشـ  يعلم اتي نشرياخلاقمنشور 
  

را ترسيم نشريات در  هاپژوهشي و چاپ آن ـ هاي علمي هاي مربوط به انجام فعاليت اي است كه برخي حدود اخلاقي و مسئوليت اين منشور تعهدنامه
  كند تا از بروز تخلفات پژوهشي آگاهانه يا ناآگاهانه توسط نويسندگان مقالات پيشگيري نمايد.  مي

مصوب معاونت پژوهش و فناوري وزارت علوم، تحقيقات و فناوري ايران، موازين  “موازين اخلاق پژوهش منشور و”برگرفته از اين منشور 
  .است حوزه نشريات علمي ـ پژوهشيالمللي، و تجربيات موجود در  انتشاراتي پذيرفته شده بين

  
  . مقدمه1

ي مرتبط در زمينه چاپ را ها موظف هستند تمام اصول اخلاق پژوهشي و مسئوليت نشريات انردبيرتحريريه و س هيئت اعضاي نويسندگان، داوران،
تحريريه و  هيئتاعضاي گيري در مورد قبول يا رد مقاله توسط  و تصميم تقالام دانسته و به آن متعهد باشند. ارسال مقاله توسط نويسندگان، داوري

 نشريات ها، هر يك از اين افراد به اين اصول و مسئوليت در صورت احراز عدم پايبنديِو  باشد حقوق ميمنزله دانستن و تبعيت از اين  سردبير به
  د. ندان هرگونه اقدام قانوني را حق خود مي

  
  )Authors’ Responsibilities( . وظايف و تعهدات نويسندگان2

 جم، مطابق استاندارد مجله آماده شده باشد.مقالات ارسالي بايد در زمينه تخصصي مجله بوده و به صورت علمي و منس  
  مقالات ارائه شده بايستي پژوهش اصيل(Original Research) /اشد. دقت در پژوهش، گزارش قاله بمنويسندگان نويسنده

  دارندة تحقيقات ساير افراد، در مقاله الزامي است.در برها و ذكر منابعِ  صحيح داده
 خود هستند.دقت محتواي مقالات صحت و  مسئول گاننويسند ه/نويسند 

  چاپ مقاله به معني تأييد مطالب آن توسط مجله نيست.. 1نكته 
 ارسال مجدد” نويسندگان حق (Duplicate Submission)“  يك مقاله را ندارند. به عبارت ديگر، مقاله يا بخشي از آن نبايد در هيچ

  ان داوري و چاپ باشد.ديگري در داخل يا خارج از كشور چاپ شده يا در جري  مجله
  انتشار همپوشان ”نويسندگان مجاز به(Overlapping Publication)“ هاي  ها و يافته نيستند. منظور از انتشار همپوشان، چاپ داده

  اي به عنوان جديد است. مقالات پيشين خود با كمي تغيير در مقاله
 /دهي الب ديگران، آنها را با ارجاعند در صورت نياز به استفاده از مطا نويسندگان موظفنويسنده (Citation) پس نياز صورت در و دقيق 

 گيرد، مي قرار استفاده مورد ديگري پژوهشگر هاي نوشته عين كه هنگامي. نمايند استفاده نياز مورد منابع از صريح، و كتبي اجازه كسب از
  )، استفاده شود.“ ”ه (علائم نقل قول مستقيم، نظير گذاشتن آن داخل گيوم و ها روش از بايد

 نامي غير از  نبودنو  (پس از اخذ تأييد از نامبردگان) بايست نسبت به وجود نام و اطلاعات تمام نويسندگان نويسنده مسئول مقاله مي
 پژوهشگران درگير در انجام پژوهش و تهيه مقاله اطمينان حاصل كند. 

  خودداري شود.“ (Ghost Authorship) لف واقعيؤم”و حذف )“ Gift Authorship( لف افتخاريؤم” درج عبارتاز . 2نكته 

 را مطالعه و نسبت به ارائه آن و جايگاه خود در مقاله به توافق  نويسنده مسئول مقاله موظف است از اينكه همه نويسندگان مقاله، آن
  اند، اطمينان حاصل كند. رسيده

  هاي مالي يا  هاي مالي يا مكاني مقاله را جلب كرده و تمامي پشتيبان ليه پشتيبانارسال مقاله به منزله آن است كه نويسندگان رضايت ك
  اند. مكاني مقاله را معرفي نموده



 /را در جريان آن قرار داده، نسبت به  ، متوليان نشريهدقتي در مقاله خود هر گونه خطا و بي به هنگام وجودند ا نويسندگان موظفنويسنده
  را بازپس گيرند. اصلاح آن اقدام يا مقاله

  /جهت سال پس از چاپ آن در نشريه مربوط،  ، تا يكها و اطلاعات خام مورد استفاده در تهيه مقاله نمونه ملزم به حفظنويسندگان نويسنده
 .نشريه هستندالات احتمالي خوانندگان ؤپاسخ گويي به انتقادات و س

  
   رفتار غيراخلاقي انتشاراتي و پژوهشي. 3

 Research and Publication( يانتشاراتي و پژوهش يراخلاقيرفتار غ”سندگان موظف به احتراز از نوينويسنده/ 

Misconduct( “.زير محرز از موارد  يكييا پس از آن، وقوع  نشرياتك از مراحل ارسال، داوري، ويرايش، يا چاپ مقاله در ياگر در هر  هستند
  .دارد را  آن با قانوني برخورد نشريه حق و شده حسوبم يپژوهش و انتشاراتي يراخلاقيغ رفتار گردد،
 ها  جعل داده(Fabrication): آزمايشگاهي، هاي ساختگي به عنوان نتايج  ها يا نتيجه ي و ارائه دادهغيرواقع مطالب گزارش از است عبارت

  .از اين تخلف استهايي  نمونه ،مطالعات مختلف جايي نتايج هنداده است يا جاب يآنچه رو يرواقعيهاي شخصي. ثبت غ مطالعات تجربي و يافته
 ها  تحريف داده(Falsification): نحوي كه سبب هاست به پژوهشي يا تغيير و حذف داده فرايندمعناي دستكاري مواد، ابزار و  ها به تحريف داده 

 باشند. گردد تا نتايج پژوهش با نتايج واقعي تفاوت داشته مي

 سرقت علمي(Plagiarism) : استنادات يا  ها، عبارات، ادعا ملاحظه از كلمات، ايده دانسته يا بي غيرعمدي،رقت علمي به استفاده س
  شود. ديگران بدون قدرداني و توضيح و استناد مناسب به اثر، صاحب اثر يا سخنران ايده گفته مي

 دخل و تصرف  كار گيرد و پس از پايان پژوهش، با ش بهفرد ديگري را براي انجام پژوه ،نويسندگان/منظور آن است كه نويسنده جاره علمي:ا
 اندكي آن را به نام خود به چاپ رساند.

 :سسه، مركز يا گروه آموزشي يا پژوهشي است كه نقشي در اصل پژوهش مربوطه ؤنويسندگان به م/منظور انتساب غيرواقعي نويسنده انتساب غيرواقعي
  اند. نداشته

  
  )Reviewers’ Responsibility(. وظايف داوران 4

 باشند:  بايست نكات زير را در نظر داشته داوران در بررسي مقالات، مي

 منظور بهبود، ارتقاء كيفي و محتوايي مقالات. به بررسي كيفي، محتوايي و علمي مقالات 

 مقاله با تخصص داور) و معرفي داور  رساني به سردبير نشريه مبني بر پذيرفتن يا نپذيرفتن داوري (به لحاظ مرتبط نبودن حوزه موضوعي اطلاع
  جايگزين در صورت پذيرفتن داوري.

  و شود  وسيله آن حاصل يا روابط شخصي در آن مشاهده مي هاي خاص به مقالاتي كه منافع اشخاص، موسسات و شركتضرورت در نپذيرفتن
 مقالاتي كه در انجام، تجزيه و تحليل يا نوشتن آن مشاركت داشته است.همچنين 

 اي، شخصي، صنفي، نژادي، مذهبي و غيره  وري مقالات بايستي بر اساس مستندات علمي و استدلال كافي انجام شده و از اعمال نظر سليقهدا
 در داوري مقالات خودداري گردد.

 .ارزيابي دقيق مقاله و اعلام نقاط قوت و ضعف مقاله به صورتي سازنده، صريح و آموزشي 

 گرانيت حقوق ديو رعا يا به اخلاق حرفه يبنديو پا يمند ، علاقهيوقت شناس، يي، پاسخگويريپذ تيمسئول. 

 .عدم اصلاح و بازنويسي مقاله بر اساس سليقه شخصي 



  

 يادآوري موارد همچنين  و هايي كه در مقاله استفاده شده است دهي كامل مقاله به كليه تحقيقات، موضوعات و نقل قول اطمينان از ارجاع حصول
 .تحقيقات چاپ شده مرتبطدر ارجاع نشده 

 .احتراز از بازگويي اطلاعات و جزئيات موجود در مقالات براي ديگران 

 اعتبارسازي  ديگران يا براي انتقاد يا بي هاي خود يا د آن به نفع يا عليه پژوهشيم جديا مفاهيها  داور حق ندارد قبل از انتشار مقاله، از داده
 د.رادن ،توسط مجله چاپ شده است آنچهفراتر از را  انتشار جزئياتحق س از انتشار مقاله، داور نويسندگان استفاده كند. همچنين پ

 ت علمي يا دانشجويان تحصيلات تكميلي ئبه فرد ديگري از جمله همكاران هي جز با مجوز سردبير مجله، داوري يك مقاله را هداور حق ندارد ب
 مك نموده بايد در گزارش داوري به سردبير ذكر و در مدارك مجله ثبت گردد.خود بسپارد. نام هر كسي كه در داوري مقاله ك

 ر مجله داور اجازه تماس مستقيم با نويسندگان در رابطه با مقالات در حال داوري را ندارد. هرگونه تماس با نويسندگان مقالات فقط از طريق دفت
 انجام خواهد گرفت.

 نشريه. سردبير به مربوطه مستندات ارسال و “يپژوهش و انتشاراتي يراخلاقيغ رفتار”گزارش  تلاش براي ارائه 

  )Editorial Board Responsibilities( هيريتحر ئتيه ياعضا و ري. وظايف سردب5
 را هدف اصلي خود قرار دهند. سردبير و اعضاي هيئت تحريريه مجله بايد حفظ نشريه و ارتقاء كيفيت آن 

 المللي بكوشند و چاپ مقالات از  ايد در جهت معرفي هرچه بيشتر نشريه در جوامع دانشگاهي و بينسردبير و اعضاي هيئت تحريريه ب
 المللي را در اولويت كار خود قرار دهند. هاي ديگر و مجامع بين دانشگاه

 خواهي و افراط شوند. سردبير و اعضاي هيئت تحريريه نبايد در چاپ مقالات خود دچار حس سهم 

 هيئت تحريريه مجله است. يانتخاب داوران و قبول يا رد يك مقاله پس از كسب نظر داوران بر عهده سردبير و اعضا اختيار و مسئوليت  
 نظر، متخصص و داراي انتشارات متعدد، و همچنين داراي روحيه  صاحب يا هيئت تحريريه مجله بايستي از نظر حرفه يسردبير و اعضا

 و يجد صورت به و باشندگران يت حقوق دياي و رعا بندي به اخلاق حرفهيطرفي، پا يانصاف و ب قت جويي،يري، پاسخگويي، حقيت پذيمسئول
  .نمايند مشاركت آن مداوم بهبود و مجله اهداف به نيل راستاي در مسئولانه

 روز  هرا ب ور مرتب بر اساس عملكرد داوران آنرود كه يك بانك اطلاعاتي از داوران مناسب براي مجله تهيه و به ط هيئت تحريريه انتظار مي ياز سردبير و اعضا
  نمايند.

 اهتمام ياخلاق التزام و ،يكار و يعلم تجربة سرآمدي، تخصصي، زمينه به توجه باسته يهيئت تحريريه بايستي در انتخاب داوران شا يسردبير و اعضا 
  .ورزند

 برخورد  زيرآميتحق يا اساس يب مغرضانه، هاي داوري باف جلوگيري، و يو ضع يسطح يها يق و مستدل استقبال، از داوريهاي عم سردبير مجله بايد از داوري
  .كند

 و محرمانه نگاه داشتن اسامي يمقالات به عنوان اسناد علم يو اسناد داوريهيئت تحريريه مجله بايد نسبت به ثبت و آرش ايسردبير و اعض ،
  داوران هر مقاله اقدام لازم را انجام دهند.

 هيئت تحريريه مجله موظف به اعلام سريع نتيجه تصميم گيري نهايي در مورد پذيرش يا رد مقاله به نويسنده مسئول هستند.ي ضاسردبير و اع  
 گران قراردادن و بحث يار ديهيئت تحريريه مجله بايد كليه اطلاعات موجود در مقالات را محرمانه تلقي نموده و از دراخت يسردبير و اعضا

  گران احتراز نمايند.يبا دات آن يدرباره جزئ
 ند از بروز تضاد منافع ( هيئت تحريريه مجله موظف يسردبير و اعضاConflict of interestsبا توجه به هرگونه ارتباط ي) در روند داور ،

  .كنند يريبگذارد، جلوگ تأثيركه ممكن است به طور بالقوه بر پذيرش و نشر مقالات ارائه شده  يو مال ي، دانشگاهي، تجاريشخص



 شود را با دقت و  داوران يا به هر نحو ديگر گزارش مياز سوي پژوهشي كه  سردبير مجله موظف است آثار متهم به عدول از اخلاق انتشاراتي و
  اقدام نمايد. در اين خصوصت بررسي نموده و در صورت نياز يجد

 رخ  “رفتار غير اخلاقي انتشاراتي و پژوهشي”شود در آنها اي كه مشخص  سردبير مجله موظف است نسبت به حذف سريع مقالات چاپ شده
  رساني شفاف به خوانندگان و مراجع نمايه نمايي مربوطه اقدام نمايد. داده است و اطلاع

 رساني شفاف به خوانندگان، براي مقالات  ند نسبت به بررسي و چاپ سريع اصلاحيه و اطلاعا هيئت تحريريه مجله موظف يسردبير و اعضا
  اي كه در آنها خطاهايي يافت شده است، اقدام نمايند. پ شدهچا

  هاي انتشاراتي  هيئت تحريريه مجله بايد به طور مستمر نظرات نويسندگان، خوانندگان، و داوران مجله در مورد بهبود سياست يسردبير و اعضا
  و كيفيت شكلي و محتوايي مجله را جويا شوند.

  
  منابع
  پژوهش مصوب معاونت پژوهش و فناوري وزارت علوم، تحقيقات و فناوري موازين اخلاق منشور و. 1

2. Committee on Publication Ethics, COPE Code of Conduct, www.publicationethics.org. 
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  ريسخن سردب
  

مي كشور شد. خدا را تقديم جامعه عل هاي رشد و توسعه اقتصادي فصلنامه پژوهشقبل از فرارسيدن فصل پائيز، چهلمين شماره 
شاكريم كه انتشار به موقع، به عنوان يكي از اهداف فصلنامه، تاكنون محقق شده و اميد است در ادامه نيز با استفاده از ظرفيت دست 

  اندركاران فصلنامه، اعضاء محترم هيئت تحريريه، داوران و نويسندگان محترم محقق گردد.
دي همچنان پاسخگويي دائمي، سريع و شايسته را در دستور كار خود قرار داده است و هاي رشد و توسعه اقتصا فصلنامه پژوهش

ترين زمان ممكن تقليل دهد. علاوه بر اين، در مورد مقالاتي كه براي چاپ  كند فاصله دريافت تا پذيرش مقالات را به كوتاه تلاش مي
كند تا  ا به عنوان يك اصل در نظر داشته و اين امكان را فراهم ميشوند اعلام دقيق نظر داوران به نويسندگان محترم ر پذيرفته نمي

  محققان ارجمند بتوانند با بهبود مقاله خود بر اساس نظر داوران، شرايط چاپ مقاله را در ساير نشريات اقتصادي فراهم نمايند.
محققان، اعضاء محترم هيئت علمي  بود كه براي 37/1به  043/1از  تأثير هاي ديگر فصلنامه افزايش ضريب يكي از موفقيت

  ها و دانشجويان محترم تحصيلات تكميلي حائز اهميت است.  دانشگاه
هاي رشد و توسعه اقتصادي، در سال جاري  فصلنامه پژوهش تأثيرهاي پايگاه استنادي علوم جهان اسلام، ضريب  بر اساس گزارش

را كسب نمود. اين موفقيت حاصل لطف  37/1 تأثيرختصاص داد و ضريب هاي اقتصادي به خود ا رتبه اول كشور را در بين فصلنامه
  نمايند. دوستان و نويسندگان ارزشمندي است كه مقالات وزين خود را براي چاپ در اين فصلنامه ارسال مي
له در اين فصـلنامه را  كنيم ارسال مقا ضمن آرزوي روزهاي بهتر براي همه عزيزان، مجدداً از همه اساتيد و دانشجويان گرامي دعوت مي

 در اولويت خود قرار داده و پاسخگويي سريع را به عنوان يكي از حقوق خود از فصلنامه مطالبه نمايند.

 
                پور محمدرضا لطفعلي
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  :دهيچك
اثر وضع ماليات سـبز در قالـب سـناريوهاي مختلـف      در اين مطالعه به بررسي

هـاي فسـيلي (نفـت گـاز، بنـزين و       انـرژي  %) بر مصرف20% و 10%، 5(پايه، 
ايران بـا مـدل تعـادل     در اي و رفاه اجتماعي گازطبيعي)، انتشار گازهاي گلخانه

كاليبراسـيون  شد.  ) پرداختهRDCGEپذير پوياي بازگشتي ( عمومي محاسبه
و سـناريوي پايـه    1390مدل با بكارگيري ماتريس حسابداري اجتماعي سـال  

همچنـين، جهـت تجزيـه و تحليـل      ) صورت پـذيرفت. اعمال ماليات سبز% 0(
استفاده شد. نتايج نشان داد كه همراه بـا افـزايش    Matlabافزار  ها از نرم داده

داخلي وارد شـود،   وليد ناخالصتنرخ وضع ماليات سبز، اگر يك شوك مثبت بر 
شود. همچنـين،   از روند افزايش مصرف نفت گاز، گاز طبيعي و بنزين كاسته مي

هاي فسيلي مورد بررسي كـارايي   % ماليات سبز، مصرف انرژي5% و 0با اعمال 
% ماليات سبز، مصرف گاز طبيعي و بنزين كـارايي داشـته،   10نداشته، با اعمال 
% ماليـات سـبز، مصـرف    20ايي نـدارد. بـا اعمـال    گـاز كـار   ليكن مصرف نفت

هاي فسيلي مورد بررسي كارايي خواهد داشت. همـراه بـا افـزايش نـرخ      انرژي
داخلـي وارد شـود، از رونـد     توليد ناخـالص وضع ماليات سبز، اگر يك شوك بر 

شـود و بـه منظـور كـاهش انتشـار       افزايش انتشار گازهاي آلاينده كاسـته مـي  
بايست نرخ ماليـات سـبز بـيش از     فرايند رشد اقتصادي، مي گازهاي آلاينده در

% بـه  0% اعمال شود. در نهايت، همراه با افزايش نرخ وضع ماليات سـبز از  10
داخلـي وارد شـود، رفـاه     توليـد ناخـالص  % اگر يك شـوك بـر   20% و %10، 5

% افـزايش  1% و مجـدداً كمتـر از   1%، بـيش از  1اجتماعي به ترتيب، كمتـر از  
% ماليات سـبز، بهتـرين   10د. لذا در ميان سناريوهاي مورد بررسي، وضع ياب مي

  .باشد سناريو جهت افزايش رفاه اجتماعي مي
  

الگوي مصرف انرژي، ماليات سبز، رفاه اجتماعي،  :يديكل يها واژه
  .پذير پوياي بازگشتي تعادل عمومي محاسبه

  .JEL D58 ،H23 ،Q52:يبند طبقه

 

Abstract: 
In this study the effects of levying various green taxes 
(base, 5%, 10% and 20%) on Iran’s fossil energy 
consumption (oil gas (OG), natural gas (NG) and gasoline 
(GA)), pollutant gas emission and social welfare was 
studied using a Recursive Dynamic Computable General 
Equilibrium (RDCGE) model. In order to RDCGE 
calibration, the Iran’s social accounting matrix (SAM)) 
and base scenario was used. Required data was gathered 
from central bank of Iran (CBI), Iran’s statistic center and 
ministry of energy during 2008-2016 seasonality. Also, 
for data analyzing Matlab software was applied. Results 
indicate that in while increasing green tax, a positive 
shock of economic growth (1%), reduces the increasing 
trend of OG, NG and GA. Also, levying 0% and 5% green 
tax couldn’t make the consumption of mentioned energies 
efficient, levyeing 10% green tax makes the consumption 
of NG and GA efficient and levying 20% green tax makes 
the consumption of mentioned energies efficient. In 
addition, while increasing green tax, a positive shock of 
economic growth (1%), reduces the increasing trend of 
gas pullotants emission and in orther to decreasing gas 
pollutants emission during economic growth, 10% green 
tax should be levy. Finally, while increasing green tax 
from 0% to 5%, 10% and 20%, a positive shock of 
economic growth (1%) increases the social welfare, less 
than 1%, more than 1% and less than 1%, respectively. 
Therefore, between studied scenarios, levying 10% green 
tax is the best for increasing social welfare. 
. 
Keywords: Energy Consumption, Green Tax, Social 
Welfare, RDCGE. 
JEL: D58, H23, Q52. 
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  مقدمه -1
در دنياي كنوني حركت به سمت توسعه اقتصادي بدون در نظر 

رسد. انرژي در كشورهاي در  گرفتن انرژي غيرممكن به نظر مي
حال توسعه علاوه بر نقش خود به عنوان عامل اصلي توليد، بـه  

شـود، لـذا لـزوم     نيز محسـوب مـي  عنوان يك منبع درآمد ملي 
حركت به سمت رشد اقتصادي در كشورهاي در حال توسـعه از  
يك سـو و نقـش اساسـي انـرژي در ايـن راه از سـوي ديگـر،        

دهنده اهميت شناخت عوامل اثرگذار بر مصرف و مديريت  نشان
هـاي   . در فعاليـت )140: 1398(قائـد و همكـاران،    انرژي است

به عنوان نيـروي محركـه از جايگـاه    توليدي و خدماتي، انرژي 
اي در رشـد و   مهمي برخوردار است و در مجموع، اهميت ويـژه 

). انـرژي  105: 1397زاده و مداح،  توسعه اقتصادي دارد (حسين
هـاي مهـم در توليـد كالاهـا و خـدمات       به عنوان يكي از نهاده

محسوب شده و نقـش مهمـي را در طـرف عرضـه و تقاضـاي      
. از نقطه نظر تقاضا، )100: 1397(قزوينيان،  دكن اقتصاد ايفا مي

انــرژي بــه عنــوان يكــي از عوامــل مــؤثر در تصــميمات       
كنندگان براي حداكثر كردن مطلوبيت مطرح بـوده و در   مصرف

هاي توليد،  تواند به همراه ساير نهاده طرف عرضه اقتصاد نيز مي
نظير موجودي سرمايه و نيروي كار، نقش اساسـي و مهمـي در   

و توســـعه اقتصـــادي كشـــورها و همچنـــين ارتقـــاي  رشـــد
). 125: 1396استانداردهاي زندگي ايفا كند (جباري و همكاران، 

 هـاي  سـوخت  ويـژه  بـه  انرژي، رويه بي از طرف ديگر، مصرف

 ضعف آن بر علاوه و اقتصادي اهداف رشد تحقق براي فسيلي

 زيسـت  آلودگي محيط افزايش باعث انرژي مصرف در كارآيي

گـاز   انتشـار  هوا، آلودگي مهم عوامل از كه طوري به ؛ شود مي
 اي گلخانـه  گازهاي انواع مهمترين از يكي كه دي اكسيدكربن

ــت ــاران،   اس ــويي و همك ــه ،)170: 1397(اب ــرف  نتيج مص
 و خـدماتي  تجاري، توليدي، هاي بخش در فسيلي هاي سوخت

). بـر  151: 1397باشد (مجدزاده طباطبائي و هاديان،  خانگي مي
، منـابع آلاينـده   WHO(1اساس آمار سازمان جهاني بهداشت (

 65ميليـون نفـر شـده كـه      7/3در فضاي باز باعث مرگ و مير 
باشـد (سـازمان    درصد از اين ميزان، مربوط بـه قـاره آسـيا مـي    

ات سـلامت  تـأثير ). به گزارش مؤسسـه  2017جهاني بهداشت، 
)HEI(2  اي درصد جمعيت جهان در مناطقي با هـو  90بيش از

). 2017ات سـلامت،  تـأثير كننـد (مؤسسـه    ناسالم زنـدگي مـي  
دهد كه آلودگي هـوا بـه    بررسي اخير بانك جهاني نيز نشان مي

باشـد   تنهايي چهارمين عامل مرگ و مير زودرس در جهان مـي 
                                                      
1. World Health Organization 
2. Health Effects Institute 

آمارهاي گزارش آژانس آخرين براساس . 3)2017(بانك جهاني، 
نهـايي انـرژي   ، سرانه مصرف 2017در سال  4المللي انرژي بين

هاي كشاورزي، خانگي، تجاري و عمومي، حمل  ايران در بخش
برابـر متوسـط    4/1و  6/1، 0/2، 4/3و نقل و صنعت به ترتيـب  
. همچنـين، بـر   5)2017المللي انـرژي،   جهاني است (آژانس بين

اساس آخرين آمار منتشر شده مربوط به ترازنامه انرژي، مصرف 
يون تن معادل نفت خام در سـال  ميل 23/151انرژي در ايران از 

 1395ميليون تن معادل نفت خـام در سـال    43/187به  1387
اي و آلاينـده   رسيده است. علاوه بر اين، انتشار گازهاي گلخانه

ميليون تن در  96/598به  1387ميليون تن در سال  31/535از 
). بـا توجـه بـه    1395رسيده است (ترازنامه انـرژي،   1395سال 

، به دليل گسـترش اثـرات جـانبي منفـي ناشـي از      مطالب فوق
مصرف انرژي از جمله آلـودگي هـوا و اثـرات زيـان بـار آن بـر       

دولت اقتصاد، محيط زيست و سلامت جامعه، ضروري است كه 
هاي اقتصادي مانند ماليات سبز اين اثرات را بـه   از طريق انگيزه

 ـ )155: 1397(رافعـي و صـيادي،    سطح بهينه رساند ه . ايـن پاي
شـود،   هاي محيط زيستي اعمال مـي  مالياتي كه بر انواع آلودگي

كنـد، بلكـه بـه دليـل كـاهش       دار نمـي  نه تنها كارايي را خدشه
هاي ناشـي از آلـودگي، فايـده اجتمـاعي را نيـز افـزايش        هزينه
شود  دهد. لذا اين نوع ماليات اصطلاحاً ماليات سبز ناميده مي مي

ليات سبز بر پايه هزينه اعمـال  ). ما79: 1397(تركي و دهمرده، 
شود، از اين رو گستردگي بسياري داشته و درآمد مناسـبي را   مي

توانـد جانشـين    براي دولت به همراه دارد، به همين جهـت مـي  
زايـي   هاي مالياتي گردد. اين نكته از يكسو اثر اختلال ساير پايه
 هاي ديگر را كاهش داده و از سوي ديگر براي جامعه به ماليات

دليل كـاهش آلـودگي فوايـد بسـياري دارد. لـيكن، در قـوانين       
توان آن را به ماليات سـبز مـرتبط   ه مالياتي ايران، موردي كه ب

هاي ماليـاتي   ساخت مشاهده نشده است؛ تنها در بخش معافيت
هايي كـه صـنايع خـود را از     تمهيداتي براي مؤسسات و شركت

كننـد،   تقـل مـي  شهرهاي بزرگ به مناطق كمتر توسعه يافته من
ها و مؤسساتي كه در امر  ديده شده است. همچنين براي شركت

هاي توليد و كـاهش آلـودگي    تحقيق و توسعه براي بهبود روش
هاي قابـل   ها به عنوان هزينه هايي انجام دهند، اين هزينه هزينه

: 1394قبول مالياتي در نظر گرفته خواهد شد (عامري و ميري، 
 داراي سبز ماليات اجتماعي و اقتصادي ار). از طرف ديگر، آث49

 احتمـالي  آثـار  بينـي  و پـيش  مطالعه لذا است، اي گسترده دامنه

                                                      
3. World Bank 
4. International Energy Agency 
5. International Energy Agency (IEA)  (2017) 
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باشـد. همچنـين، اكثـر     ضروري مـي  امري مختلف هاي سياست
هـاي   مطالعات انجـام شـده در ايـن حـوزه بـا اسـتفاده از مـدل       

ــبه    ــومي محاس ــادل عم ــنجي، تع ــتا و در   اقتصادس ــذير ايس پ
پـذير پويـا صـورت     الت تعادل عمومي محاسـبه ترين ح پيشرفته

هاي اقتصادسـنجي اثـرات ماليـات     مدل پذيرفته است. ليكن در
هـاي   شـوند. مـدل   نمـي  بررسي اقتصاد هاي بخش ساير بر سبز

هـاي بـين زمـاني و     تعادل عمومي پويا نيز، بـه دو دسـته مـدل   
هاي بين زماني مبتني بر فـرض   شوند. مدل بازگشتي تقسيم مي

شـود عـاملين    شد بهينه هسـتند كـه در آن فـرض مـي    نظريه ر
بينـي كامـل را دارنـد كـه در بسـياري از       اقتصادي قابليت پيش

شرايط اقتصادي و خصوصاً در كشورهاي در حال توسعه، صادق 
هـاي   نيست. از اين رو، بسياري از كارشناسان معتقدند كه مـدل 

ري برخوردار تر بوده و از قابليت اعتماد بيشت بازگشتي واقع بينانه
. لذا در ايـن مطالعـه   1)220: 2013باشند (دكالو و همكاران،  مي

(پايـه،   مختلـف  به بررسي اثر ماليات سبز در قالب سـناريوهاي 
گاز، بنزين  هاي فسيلي (نفت %) بر مصرف انرژي20% و %10، 5

اي و رفـاه اجتمـاعي در    و گاز طبيعي)، انتشار گازهـاي گلخانـه  
پـذير پويـاي    مـدل تعـادل عمـومي محاسـبه    ايران با استفاده از 

  شود. پرداخته مي RDCGE(2بازگشتي (
  
  ادبيات موضوع -2

اصـلاح ماليـات    تأثيراي به بررسي  در مطالعه 3ميگوئل و مانزانو
سبز بر اقتصاد اسپانيا با استفاده از يك مدل تعادل عمومي پويـا  

)DSGE     در چارچوب تشكيل درآمـد خنثـي پرداختنـد. نتـايج (
ي از اين است كه در صورت وجـود سـهام محـيط زيسـت،     حاك

سود سهام بستگي به نوع اصلاحات، اندازه و نحـوه اجـراي آن   
اي موجب ايجـاد سـود    كه، اصلاحات يك مرحله دارد، به طوري

هـاي كـارآيي بـالا در     سهام بيشتري به همـراه اعمـال هزينـه   
م و اصلاحات به صورت تدريجي، تنها سود سهامدت شده  كوتاه

را افزايش داده و ايـن درآمـد در بلندمـدت وجـود      مدت كوتاهدر 
  ). 52: 2011، ميگوئل و مانزانو(نخواهد داشت 
اي به تجزيه و تحليل طـرف   در مطالعه 4تاكشيياوبستر و آ

هـاي   ات ماليـات تـأثير هـاي فسـيلي و    عرضه و تقاضاي انرژي
زيســت محيطــي در قالــب اقتصــاد ملــي و اقتصــاد بــاز كشــور 

سـتانده پرداختنـد. نتـايج     -ستان با استفاده از تكنيـك داده انگل

                                                      
1. Decaluwé et al. (2013) 
2. Recursive Dynamic Computable General Equilibrium  
3. Miguel & Manzano  (2011) 
4. Webster & Ayatakshi (2013) 

حاصل از اين بررسي حاكي از اين اسـت كـه ايـن سياسـت در     
مدت تغييري در قيمت كالاهاي نهايي ايجاد نكـرده (كـه    كوتاه

ها در بازار جهاني است)، اما بر  اين امر به دليل تعيين اين قيمت
گـذار اسـت. كـاهش    رتأثيهـاي توليـدي    ميزان سودآوري بنگاه

حاشيه سود، دو انگيـزه اساسـي را بـراي توليدكننـدگان فـراهم      
هـاي   خواهد كرد. از يك سو، آنان را بـه اسـتفاده از تكنولـوژي   

زيست تشويق كرده و از سوي ديگر، از منـابع   دار محيط دوست
 توليد در جهت توليد كالاهايي كـه آسـيب كمتـري بـه محـيط     

، تاكشـي ياوبسـتر و آ (خواهند كـرد  كند، استفاده  زيست وارد مي
2013 :1423(.   

اي بــا اســتفاده از تئــوري  در مطالعــه 5چانــگ و همكــاران
ته در يالكتريس ـ ها، اثرات تخصـيص مضـاعف ماليـات بـر      بازي

هاي تحقيق نشان داد  . يافتهندصنعت برق تايوان را بررسي كرد
 كه اعمال مقدار مشخص ماليات بر برق مصرفي و باز توزيع آن

هـا باعـث    الب كمك هزينه تحقيق و پژوهش بـه نيروگـاه  قدر 
: 2014، چانـگ و همكـاران  ( ،گـردد  افزايش رفاه اجتماعي مـي 

918 .(  
اصـلاح ماليـات    تـأثير اي به بررسـي   در مطالعه 6اوئسلاتي

محيطي و سياست پرداخت عمومي بر روي رشد و رفـاه،   زيست
ر اقتصـاد  در چارچوب يك مدل تعادل عمومي پوياي تصادفي د

زاي دو  انگلستان پرداخت. براي اين منظور، از مـدل رشـد درون  
بخشي استفاده كرد كه در آن تعاملات بين سلامتي، آمـوزش و  
محيط زيست در نظر گرفته شـده اسـت. نتـايج نشـان داد كـه      
اصلاحات مالياتي (در جهت افزايش ماليات) همراه با يك تغيير 

ممكن است رشد و رفـاه را   متناسب در ساختار پرداخت عمومي،
  ).  3: 2015، اوئسلاتي(در بلندمدت بهبود بخشد 

اي به تحليل تقاضاي انرژي بـرق و سـاير    در مطالعه 7مولر
ها در بخش صنعت و تجـارت بـا هـدف بررسـي امكـان       انرژي

هاي زيست محيطي به منظور جايگزين كردن  استفاده از ماليات
وستدار محيط زيست با ساير انرژي الكتريسيته به عنوان نهاده د

ها در هشت زيربخش صنعت كشور دانمـارك طـي دوره    انرژي
پرداخت. بـراي ايـن منظـور بـا اسـتفاده از روش       2011-1966
هـا   جمعي، روابط تقاضاي بلندمـدت بـه تفكيـك زيـربخش     هم

هـاي   هاي نسبي برق و ساير نهاده برآورد شده و اثر تغيير قيمت
ف آنها بررسي گرديده است. نتـايج  انرژي بر جانشيني بين مصر

دهد  پركشش بودن تقاضاي انرژي در پنج زيربخش را نشان مي

                                                      
5. Chang et al. (2014) 
6. Oueslati (2015) 
7. Moler (2017) 
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و نتايج حاصل از آزمون واكنش آني، امكان اسـتفاده از ماليـات   
هـاي فسـيلي را    به منظور جايگزين نمودن برق با سـاير انـرژي  

  ). 99: 2017، مولر(كند  تأييد مي
ليات كربن بر توليد، رفـاه و  ما تأثيربه بررسي  1ويسه و لين
پرداختند. نتايج نشان داد كـه بـا   در چين زيست  آلودگي محيط

هـاي   رغـم كـاهش توليـد در بخـش     اعمال ماليات كربن، علـي 
مختلف از جمله برق، رفاه افزايش يافته و ماليات كربن، آلودگي 

، ويسـه و لـين  (دهـد   % كـاهش مـي  5/62محيطي را تا حـدود  
2018 :119.(  

اي به بررسـي آثـار رفـاهي و     و همكاران در مطالعهمقيمي 
محيطي ماليات سبز و كاهش يارانه سوخت در ايـران بـا    زيست

استفاده از مدل تعادل عمومي قابل محاسبه پرداختند. براي اين 
و مـدل   1380سـتانده سـال    - منظور، با استفاده از جدول داده

يطـي دو  مح تعادل عمومي قابل محاسبه، آثار رفـاهي و زيسـت  
سياست وضع ماليات سبز و كاهش يارانه سوخت بررسـي شـده   

ــا اســتفاده از تكنيــك   افــزار و نــرم MCP اســت. همچنــين، ب
GAMS محيطـي و بـدون    ، تغييرات رفاه با لحاظ آثار زيسـت

محيطي، تغيير در تقاضـاي انـرژي و تغييـرات     لحاظ آثار زيست
در قالــب پــنج ســناريوي  CH و CO2 ،NOXســهم آلاينــده 

مالياتي ارزيابي شدند. نتايج نشان داد كـه بـا وضـع ماليـات بـر      
هـاي فسـيلي    اي و مصـرفي سـوخت   سوخت، تقاضـاي واسـطه  

  ). 80: 1390، مقيمي و همكاران(يابد  كاهش مي
ماليات سبز  تأثيراي به ارزيابي  اسلامي و هاديان در مطالعه

از هاي مختلف اقتصادي كشور ايران با استفاده  بر اشتغال بخش
مدل تعادل عمومي قابل محاسبه پرداختند. براي اين منظور، در 
اين مطالعه تلاش شده تـا بـا اسـتفاده از مـاتريس حسـابداري      

و مدل تعادل عمومي قابل محاسـبه، آثـار    1384اجتماعي سال 
هـاي انـرژي    سياست وضـع ماليـات سـبز بـر تقاضـاي حامـل      

ريو بـر سـطح   هاي نفتي و گاز طبيعي در قالب هفت سنا فرآورده
دهد كـه بـا وضـع     اشتغال در ايران بررسي شود. نتايج نشان مي

هاي انرژي، اشتغال به شدت كاهش يافته است.  ماليات بر حامل
% بـدليل  15 همچنين، در حالت اعمال شوك يكباره و بيشتر از

عدم توانايي جايگزيني عوامل با يكديگر اشتغال بسيار متـأثر از  
ولي در حالت شوك تدريجي كمتـر از   سياست ماليات سبز بوده

، اسـلامي و هاديـان  (شـود   % اين شاخص كمتـر متـأثر مـي   15
1393 :49 .(  

اي به ارائه مدلي جهت تعيين  حيدري و همكاران در مطالعه

                                                      
1. Wesseh & Lin (2018) 

محيطي پرداختند. آنها با اسـتفاده   هاي زيست نرخ بهينه ماليات
هـاي عـددي، تخصـيص     از بازي استاكلبرگ و تجزيـه تحليـل  

ماليات در بازار برق ايران را بررسي نمـوده و نـرخ بهينـه     مجدد
ماليات بر برق را تعيين كردند. بر اساس نتايج تحقيق، اگر نـرخ  

ريال بر هر كيلو وات سـاعت باشـد، توليـد و     26/2ماليات برق 
هـاي تحقيـق و توسـعه     مصرف برق بهينه خواهد بود و هزينـه 

ي عمل خواهد كرد هاي كاهنده آلودگي به خوب جهت تكنولوژي
  ). 69: 1394 ،حيدري و همكاران(

سازي  اي به شبيه ميمي و عليزاده ملفه در مطالعهص جعفري
ماليات سبز بر رشـد اقتصـادي ايـران بـا كـاربرد روش تعـادل       
عمومي قابل محاسبه پرداختند. نتايج به دست آمـده نشـان داد   

در  كه افزايش نرخ ماليات سبز بـه عنـوان ماليـات غيرمسـتقيم    
دهد. همچنين در  تمامي سناريوها، رشد اقتصادي را افزايش مي

همه سناريوها با لحاظ اثر مثبت كاهش آلودگي، تغييـرات رشـد   
اقتصادي مثبت است و ميزان آن با افزايش نرخ ماليات افزايش 

  ). 58: 1395، صميمي و عليزاده ملفه جعفري(يابد  مي
ليـات سـبز بـر    ات ماتـأثير سـازي   تركي و دهمرده به مـدل 

هاي سلامت با اسـتفاده از الگـوي تعـادل عمـومي قابـل       هزينه
محاسبه پرداختند. براي اين منظور مدل ارائه شده بـا مـاتريس   

ايران كاليبره شده و متغيرهـاي   1390حسابداري اجتماعي سال 
زاي مدل با تكنيك مسائل مكمل خطـي و بـا اسـتفاده از     درون
ايج نشـان داد كـه بـا افـزايش     افزار گمـز محاسـبه شـد. نت ـ    نرم
هـاي سـلامت ناشـي از كـاهش      هاي ماليات سـبز، هزينـه   نرخ

يابـد. همچنـين،    آلودگي هوا به طور قابل تـوجهي كـاهش مـي   
هاي سلامت از جمله مرگ  ات بر شاخصتأثيرارزيابي مالي اين 

، 62و مير، بيماري و اثرات ديگر ناشي از آلودگي هوا به ترتيـب  
 ). 83: 1397، تركي و دهمرده(ورد شد % برآ6/11و  4/26

دهـد   مرور مباني نظري و ادبيات موضوع تحقيق نشان مـي 
محيطي و مصرف انرژي  هاي زيست كه ايران به لحاظ شاخص

هاي سبز  باشد. لذا اعمال ماليات از جايگاه مناسبي برخوردار نمي
رويه انرژي در كشور، موجـب   تواند ضمن كاهش مصرف بي مي

منفي ناشـي از انتشـار گازهـاي آلاينـده شـود. از       كاهش اثرات
دهـد كـه تـاكنون     طرف ديگر، مرور مطالعات پيشين نشان مـي 

هاي سـبز   مطالعه جامعي در كشور به بررسي همزمان اثر ماليات
هاي فسيلي، انتشـار گازهـاي آلاينـده و رفـاه      بر مصرف انرژي

ام از طرف ديگـر، اكثـر مطالعـات انج ـ   اجتماعي نپرداخته است. 
هـاي اقتصادسـنجي، مـدل     شده در اين حوزه با استفاده از مدل

ترين حالت مـدل   پذير ايستا و در پيشرفته تعادل عمومي محاسبه
پذير پوياي ساده صورت پذيرفتـه اسـت.    تعادل عمومي محاسبه
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  :عبارتند ازيرها كه در معادلات فوق متغ ي به طور
  

 VAj  ام jارزش افزوده بخش 

 FDhj  ام jام توسط بخش  hتقاضا براي عامل توليد 

 j Yjستاده ناخالص بخش 

اي توسطعنوان نهاده واسطهكه به iتوليد بخش 
 Xij  شود مصرف مي jبخش 

 PNj  ام jقيمت ارزش افزوده بخش 

 Wh دستمزد عوامل توليد

 PSj قيمت عرضه

 PQi  الاي مركبقيمت ك

 Yhoh درآمد خانوار

 FSh  ام hمقدار عرضه عامل اوليه 

 GOVTH  هاي انتقالي دولت به خانوارها پرداخت

 REMIT  خالص وجود دريافتي از خارج

 EXR  نرخ ارز

 Ci  ام iمقدار مصرف خانوارها از كالاي بخش 

 TAXdir ماليات مستقيم بر درآمد خانوارها

 SAVhoh  انداز خانوارها پس

 TAXind.j  ماليات غيرمستقيم در هر بخش

TARIFFj تعرفه واردات

 Eoil درآمد دولت ناشي از صادرات نفت

 Yg  كل درآمد دولت

 PMj  قيمت داخلي واردات

 Mj مقدار واردات

 GDTOT كل مخارج دولت

 SAVg انداز دولت پس

 Gi مخارج دولت

 SAVf  انداز خارجي پس

 IDi گذاري سرمايه

SAVING  انداز ل پسك

INVEST  گذاري كل سرمايه

 PEi  قيمت داخلي صادرات

 Qi  كالاي مركب

 Di  كالاي توليد شده داخلي

 PDi قيمت كالاي توليد شده داخلي

 Ei  مقدار صادرات

PINDEX  شاخص قيمت

  :عبارتند ازپارامترهاي مدل همچنين 
  

 j و i ها انديس بخش

 h  روي كار و سرمايه)انديس عوامل اوليه توليد (ني

 bj پارامتر كارايي در تابع توليد

نسبت به  jپارامتر سهم در تابع توليد يا كشش توليد بخش 
h hjنهاده 


 

براي توليد يك  iضريب كمينه نياز به نهاده واسطه بخش 
 axij  ستاده) –(ضرايب فني داده jواحد ستاده ناخالص بخش 

ياز به ارزش افزوده براي توليد يك واحد ضريب كمينه ن
 ستاده ناخالص

ayj 

پارامتر سهم در تابع مطوبيت يا سهم هر كالا در سبد 
ci مصرفي خانوار


 

 txj نرخ ماليات بر فروش

 td نرخ ماليات مستقيم

 tmj نرخ تعرفه واردات

gi پارامتر سهم مخارج دولت در هر بخش


 

 Shoh انداز بخش خصوصي تمايل متوسط به پس

 Sg انداز دولت تمايل متوسط به پس

i  iگذاري بخش  سهم سرمايه پارامتر
 pwei قيمت جهاني صادرات

 pwmi قيمت جهاني واردات

i پارامتر كارايي در تابع توليد كالاي مركب
 mi تر سهم در تابع آرمينگتونپارام

 di پارامتر سهم در تابع آرمينگتون

mi توان تابع آرمينگتون يا پارامتر مربوط به كشش جانشيني

i كشش تابع آرمينگتون

i پارامتر كارايي تابع انتقال

ei سهم در تابع انتقالي پارامتر

 di سهم در تابع انتقالي پارامتر

ei توان تابع انتقالي يا پارامتر مربوط به كشش انتقالي

i كشش انتقالي
i وزن قيمت در هر بخش

  
 بـراي  اقتصـادي  هـاي  بخـش  كه شود مي علاوه بر اين، فرض

 اسـتفاده  هاي اوليه عنوان نهاده به سرمايه و كار نيروي از توليد

هـاي   نهـاده  بـر  افـزون  مـدل،  به واقعيت بخشي براي كنند. مي
 نيـز  را اي هاي واسـطه  نهاده ها، بخش كه شود فرض مي اوليه،
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 دو بـه  مراحـل توليـد   راحتـي،  براي برند. يم كار به توليد براي

 مرحله در شود شود. فرض مي تقسيم مي پاييني و بالايي مرحله

 نيـروي  تركيـب  از 1مركب) اوليه عامل (يا ارزش افزوده پايين،

آيـد   دست مي به 2داگلاس - كاب فناوري توليد با سرمايه و كار
 ارزش تركيـب  از ناخـالص  سـتاده  بـالا،  مرحلـه  ). در1(معادله 

 توليـد  ،3ليونتيـف  فناوري توليد با اي هاي واسطه نهاده و افزوده

 را خـود  سود تابع بخش هر مرحله، دو اين به توجه شود. با مي

). 5و  4، 3، 2(معـادلات   كنـد  بيشـينه مـي   توليـدش  بـه  نسبت
 (نيروي توليد عوامل كه شود فرض مي مطالعه اين در همچنين

 است. پـس  ثابت عوامل عرضه و تعادل بوده در سرمايه) و كار

و  كـار  نيـروي  تقاضـاي  كـل  در تغييـري  ماليات سبز، در تغيير
 بـه  بخشي از توليد عوامل انتقال تنها و نمي كند ايجاد سرمايه

 بخـش  مصـرف  محاسـبه  گيـرد. بـراي   مي صورت ديگر بخش

سـبد   مصرف كننـدگان  كه شود فرض مي (خانوارها)، خصوصي
 مطلوبيت آنها بيشينه كه كنند انتخاب مي طوري را خود مصرفي

 و كـار  (نيـروي  توليـد  عوامـل  محل عرضه شود. درآمد آنها از
 و خانوارهـا  بـه  دولـت  هاي انتقـالي  پرداخت اضافه به سرمايه)
). 6(معادلـه   آيـد  دسـت مـي   بـه  خـارج  از دريافتي وجوه خالص

 توليد كالاي مصرف آنها از مقدار به بستگي خانوارها مطلوبيت

 داگلاس -كاب تابع يك مطلوبيت، دارد. تابع بخش هر در شده

 خالص خـانوار  درآمد با برابر كه بودجه قيد به توجه با كه است

 اسـت،  انـداز)  پس و مستقيم ماليات مقدار منهاي خانوار (درآمد

 بـه  خـانوار  مصـرف  معادلـه  اين، به با توجه شد. خواهد بيشينه

 بـر  ماليـات  لاعمـا  با دولت ). همچنين7(معادله  آيد دست مي

 ) و9خانوار (معادله  درآمد بر مستقيم ماليات )،8(معادله  فروش

 صادرات از حاصل درآمد اضافه به )10واردات (معادله  بر تعرفه

 از تـابعي  دولـت  ). مخارج11(معادله  كند مي درآمد نفت كسب

 اسـت،  زا بـرون  متغيري ها كه بخش همه در دولت مخارج كل

 هـر  در گـذاري  ). سـرمايه 12معادلـه  ( اسـت  شده گرفته درنظر

 برابـر  كـه  است گذاري سرمايه كل از ) تابعي13(معادله  بخش

 اندازهاي پس مجموع از و بود خواهد )14(معادله  انداز كل پس

 به خارجي انداز پس و )16دولتي (معادله  )،15(معادله  خصوصي

 زا فرض برون متغيري صورت به خارجي انداز آيد. پس مي دست

 كنـد.  مـي  برقـرار  را تجـاري  تراز ارز، نرخ بنابراين و است شده

گـذاري خواهـد بـود     انداز برابر با كل سرمايه همچنين، كل پس
                                                      
1. Composite Primary Factor 
2. Cobb-Douglas 
3. Leontief 

 كشور كه شود مي فرض خارجي تجارت بخش ). در17(معادله 

 بازارهـاي  هـاي  روي قيمـت  يتأثير كشور يعني است. كوچك

 ثابت ادراتص و واردات هاي جهاني قيمت ندارد. بنابراين جهاني

 باز اقتصاد يك براي مدل ). هنگامي كه19و  18است (معادله 

 ملاحظات در برخي كردن لحاظ به نياز شود، گرفته مي نظر در

 در شده عرضه و صادراتي وارداتي، كالاهاي بين جانشيني مورد

 كالاهـاي  بـين  عمـومي  تعـادل  هاي دارد. در مدل وجود داخل

بـراي   شـده  توليـد  كالاهـاي  بـين  همچنين و داخلي و وارداتي
 وجود تفاوت داخلي فروش براي شده توليد كالاهاي و صادرات

 شده عرضه و وارداتي كالاهاي كه مجموع شود فرض مي دارد.

 سازد. ايـن  را مي 5آرمينگتون) (كالاي 4مركب كالاي داخل، در

 نهـايي  مصارف اي و واسطه هاي نهاده عنوان به مركب كالاي

 جانشـين  واردات كه شود گيرد. فرض مي ر ميقرا استفاده مورد

 واحـد  كه يـك  معني اين به است؛ داخلي توليدات براي ناقص

 داخلـي  كـالاي  واحـد  يـك  از بيش با تواند وارداتي مي كالاي

اسـت.   مشـهور  فرضيه آرمينگتـون  فرضيه به شود. اين جانشين
 تـابع كشـش   يـك  صورت به داخلي توليد و واردات بين رابطه

 ). بـا 20شود (معادلـه   نمايش داده مي 6)CESيني (جانش ثابت

 و واردات بـراي  تقاضـا  توابـع  سـازي،  بيشـينه  مسئله به توجه
 دسـت  ) بـه 22) و (21هـاي (  صورت معادله به داخلي توليدات

 ناقص طور به صادرات كه شود فرض مي آمد. همچنين خواهد

 توليـد  و صـادرات  بين است. رابطه داخلي توليد به تبديل قابل

بيان  CET(7انتقالي ( ثابت كشش تابع يك اساس بر نيز داخلي
 توابـع  بيشـينه سـازي،   مسـئله  به توجه ). با23شود (معادله  مي

هـاي   رابطه به صورت ترتيب به داخلي كالاي و صادرات عرضه
 چهـار  در تعـادل  ايجاد آمد. براي خواهد دست ) به25) و (24(

عامـل   خـارجي،  ارز مركـب،  كـالاي  سـرمايه،  كار، نيروي بازار
 بـازار،  هـر  در تقاضـا  و عرضـه  تسـاوي  بـراي  تعـديل كننـده  

 در دستمزد، نرخ كار، بازار نيروي در هستند. هاي مربوطه قيمت

 مركـب،  كـالاي  بـازار  در سـرمايه،  رانـت  يا بهره سرمايه، بازار

 كننده تعديل عوامل ارز نرخ ارز، بازار در و مركب قيمت كالاي

 بـا  حـل  راه بي نهايت ). چون28و  27، 26 هاي (معادله هستند

 كـه  ايـن  از اطمينـان  براي دارد، وجود مشابه نسبي هاي قيمت

 است، تعادلي حل راه هم آن و باشد داشته وجود حل يك راه تنها

                                                      
4. Composite Good 
5. Armington Good 
6. Constant Elasticity of Substitution 
7. Constant Elasticity of Transformation 
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 معادلـه،  ايـن  شود. در مي قيمت استفاده كننده نرمال معادله از

 بـه  نسبت هاي ديگر قيمت تغييرات و بوده ثابت قيمت شاخص

). با توجـه بـه وابسـتگي    29(معادله  شود سنجيده مي قيمت اين
اقتصاد كشور به درآمدهاي نفتي، وارد كـردن بخـش نفـت بـه     

هاي مختلفي براي وارد كردن بخـش   مدل ضروري است. روش
از مطالعـات، ايـن بخـش را     اي دسـته نفت به مدل وجـود دارد.  

ازي سـود  مانند بخش بنگاه در نظر گرفته و از فرض حداكثرس ـ
اي ديگـر، از يـك    كنند، دسـته  براي تبيين روابط آن استفاده مي

گيرنـد. در   سازي اين بخش بهـره مـي   زا جهت مدل فرايند برون
مطالعه حاضر، جهت تابع توليـد بخـش نفـت از روش حـداكثر     
كننده سود استفاده نشد. زيرا جريان توليد نفت وابسته به ذخـاير  

سـرمايه و نيـروي كـار نداشـته و      نفتي بوده، ارتباط چنداني بـا 
هاي دولتي بـه دنبـال    شركت ملي نفت ايران مانند ساير شركت

باشـد. لـذا توليـد نفـت و درآمـدهاي       حداكثر كردن سـود نمـي  
صادرات آن به صورت يك فراينـد خودرگرسـيون مرتبـه يـك     

)AR(1):مدل سازي شده است (  
)30(  

)Yln()Y)ln(-(1)Ln(Y oil
1tyoil

oil
yoil

oil
t   

),0(N yoilyoil
t

yoil
t    

فرض بر اين است كه انباشت ذخاير صندوق توسعه ملي در هر 
  باشد: دوره بر اساس رابطه زير مي

)31(  
 ttndt

oil
tF1-tt ZNDFY+NDF=NDF 

  
  كه: به طوري
NDFt-1     مانده ذخاير صندوق توسعه ملي از دوره قبـل كـه بـه

  دوره جاري منتقل شده است
F يسهم صندوق از درآمدهاي نفت  
Ft تسهيلات اعطايي صندوق به بخش خصوصي  

nd     درصدي از خالص بدهي بخش خصوصـي بـه صـندوق
  شود.  كه در هر دوره به صندوق بازپرداخت مي

Zt گذاري آن بخش از منابع صـندوق كـه    سود حاصل از سپرده
  به بخش خصوصي تخصيص داده نشده است.

يـايي انباشـت ذخـاير صـندوق     به عبارت ديگر، بررسي دقيق پو
درصـد از   Fتوسعه ملي بدين صورت است كه در هـر دوره  

شود. صـندوق در هـر دوره    درآمدهاي نفتي به صندوق واريز مي
هـاي خصوصـي، تعـاوني و     از منـابع را بـه بخـش    Ftبه ميزان 

هاي تجـاري تسـهيلات اعطـا     عمومي غيردولتي از طريق بانك
درصد از منابع صندوق در هر Fچنانچه فرض كنيم  كند. مي

 شود، خواهيم داشت دوره به بخش خصوصي تسهيلات داده مي

  ):35: 1395(صيادي و همكاران، 
  
)32  (  

tFt NDFF    
علاوه بر اين، خالص بدهي بخـش خصوصـي بـه صـندوق بـه      

  صورت زير خواهد بود:
)33(  

tndt1tt NDF)rd1(NDND     
كه خالص بدهي بخش خصوصي بـه صـندوق شـامل     به طوري

) كـه بـه دوره   1tNDمانده انباشت خالص بدهي دوره قبل (
شود، به علاوه اصل و فرع تسهيلات دريـافتي   جاري منتقل مي

tFrd( از صندوق )1(     منهاي بازپرداخـت تسـهيلات بـه (
tndوره (صندوق در هر د NDباشد.  ) ميrd     نيـز نـرخ سـود

باشـد. عـلاوه بـر ايـن،      تسهيلات اعطايي صندوق به بخش مي
 *rشود كه به مانده ذخاير صندوق در هر دوره، سـود   فرض مي
  ):36: 1395گيرد (صيادي و همكاران،  تعلق مي

)34( 

Zt = *NDFt  
 

 پـذير پويـاي   مدل تعـادل عمـومي محاسـبه    -3-2
  )RDCGEبازگشتي (

 از مختلف هاي سياست آثار تحليل و تجزيه به مربوط مطالعات در
 تعادل روش دو از اقتصادي هاي بخش بر اثرات ماليات سبز جمله

 اثـرات  روش اول توان بهره جست. در مي عمومي تعادل و جزيي

 قـرار  بررسـي  مورد بخش يك درون و خرد سطح در ماليات سبز

 گرفتـه  ناديده اقتصادي سيستم ها و بخش ينب ارتباط گيرد و مي

 ديگـر  بـا  تنگاتنگي مطالعه ارتباط مورد بخش چنانچه و شود مي

 نتـايج  هـا  مـدل  اين از استفاده باشد، داشته اقتصادي هاي بخش

 گمراهـي  موجـب  و گذاشـت  نخواهـد  اختيـار  در و كامل درست

شد. لـيكن   خواهد هاي اقتصادي سياست تبيين در گذاران سياست
 اقتصادي يك مختلف يها بخش عمومي، تعادل تحليل روش رد

 هر كه شوند مي ديده پيوسته هم اي به مجموعه صورت به كشور

 هاي اقتصـادي  بخش ساير ها، بخش از اين يكي در تغييري گونه

 از يكي اساسي از طور به روش اين دهد. در قرار مي تأثير تحت را
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 مـاتريس  تانده،س ـ - داده جملـه  از اقتصـادي  كـلان  هـاي  مـدل 

هاي تعـادل عمـومي قابـل     و مدل SAM(1اجتماعي ( حسابداري
شـود.   به عنوان چارچوب تحليـل اسـتفاده مـي    CGE(2محاسبه (
 حل براي 1970 دهه در محاسبه قابل عمومي تعادل هاي تكنيك

 مطالعـات  سازي شبيه همچنين و بازار و مقادير ها قيمت زمان هم

مـدل   كردنـد. اولـين   پيـدا  توسـعه  ي،رقـابت  بازار اقتصاد به مربوط
CGE  تحليـل  بـراي  3)1960( يوهانســن توســط كـاربردي 

 بـه  نـروژ  اقتصاد در منابع تخصيص و رشد به مربوط موضوعات

 را براي CGEمدل  اولين 4)1978روبينسون ( و آدلمن رفت. كار

 تحليـل  بـراي  كردند. مدل آنها تدوين توسعه حال در كشور يك

 هـاي  شد. پيشرفت استفاده كره در فقر د ودرآم توزيع موضوعات

 باعـث  حل مسئله، هاي مالگوريت و محاسبات قدرت در پي در پي

 شـد. ايـن   ها سياست تحليل براي CGEهاي  مدل وسيع كاربرد

 عمـومي،  ماليـه  امور در قوي تحليلي ابزار كه كردند ثابت ها مدل

 يطبيع ـ منـابع  كـلان و  اقتصاد اقتصادي، توسعه جهاني، تجارت
 بيشـتر،  پيشـرفت  . بـا )220: 2013دكـالو و همكـاران،   هسـتند ( 

 بـراي  اي طـور گسـترده   بـه  عاملي چند و بخشي چند هاي مدل

 پديـده  سـاختاري،  تغييرات و رشد شدن، صنعتي تجارت، ارزيابي

 شـد. مزيـت   اسـتفاده  اقتصـادي  كلان توزيع و شهرنشيني، ثبات

 اجازه ادداناناقتص به كه است آن عمومي تعادل هاي مدل بزرگ

 چارچوب در را زا برون عوامل يا سياستي اثرات تغييرات تا دهد مي

 و اقتصادي هاي تمام بخش با كه كنند تحليل و بررسي سيستمي
 عمـومي  تعـادل  هـاي  مدل عمده است. برتري مرتبط جهان كل

 بـه  هـا  مدل اين نبودن وابسته اقتصادسنجي، هاي به مدل نسبت

 محكم خردي اين چارچوب بر ت. افزوناس زماني هاي سري داده

 سـازي  بهينـه  رفتـار  كامـل  طـور  به كه عمومي تعادل هاي مدل

 ها مدل اين به را امكان اين كند، مي توصيف را عاملان اقتصادي

 بنـابراين  و باشـند  تري داشـته  قوي تحليلي هاي پايه كه دهد مي

 يحترج نيز ستانده - هاي داده مدل بر سنجي، هاي مدل بر افزون

) CGEمحاسـبه (  قابـل  عمـومي  تعـادل  هـاي  داده شوند. مـدل 
از  آمـده  دسـت  بـه  حل راه كه هستند اقتصادي گسترده هاي مدل
نمايش  اقتصادي بازارهاي تمام در را همزمان عمومي تعادل آنها،
 وار دايره جريان حساب از جامع چارچوب يك ها مدل دهد. اين مي

). در مدل 55: 2001(لافگرين، كند  مي ارائه اقتصاد ها در پرداخت
                                                      
1. Social Accounting Matrix (SAM) 
2. Computable General Equilibrium 
3. Johansen  (1960) 
4. Adelman & Robinson (1978) 

)، پويايي RDCGEپذير پوياي بازگشتي ( تعادل عمومي محاسبه
كـه عـاملين    مبتني بر فرض انتظارات تطبيقي اسـت. بـه طـوري   

هـاي   كنند شرايط جاري اقتصاد در تمـام دوره  اقتصادي فرض مي
هـاي   ها يك سري مدل آتي اقتصاد حاكم است. در واقع اين مدل

هـاي زمـاني مختلـف     قابل محاسبه ايسـتا در دوره تعادل عمومي 
اي به وسيله معـادلات رفتـاري بـراي     هستند كه ارتباط بين دوره

ــاي درون ــرمايه و روزآمدســازي   متغيره ــد انباشــت س ــي مانن زاي
شـود.   زايي مانند عرضـه نيـروي كـار برقـرار مـي      متغيرهاي برون

ه و عرضـه  زا با معادله انباشت سرماي ذخيره سرمايه به شكل درون
هاي زمـاني تغييـر    زا در فاصله بين دوره نيروي كار به شكل برون

كند. از آنجا كه يك مدل پويـاي بازگشـتي در هـر زمـان بـه       مي
اي  تـوان اجـزاء درون دوره   شـود، مـي   اي حل مي شكل يك دوره

اي (بخـش پويـا) مـدل را از يكـديگر      (بخش ايسـتا) و بـين دوره  
  .  )220: 2013 دكالو و همكاران،تفكيك كرد (

  
  بخش ايستاي مدل -3-2-1

رفتـار   اسـاس  بـر  محاسـبه  قابـل  عمـومي  تعـادل  هـاي  مـدل 
 گيـرد.  مـي  شـكل  توليدكننـده  و كننـده  مصـرف  سـازي  بهينـه 

 نيـز  توليدكننـده  مطلوبيت و كردن بيشينه پي در كننده مصرف

جـدول   دارد. هزينـه  كردن كمينه يا سود كردن بيشينه در سعي
 نهادها و توليد عوامل ها، فعاليت با ارتباط در را مدل جزئيات زير

 دسـترس  قابـل  هاي داده بر منطبق دهد. اين جزئيات مي نشان

 كشـاورزي،  بخش سه شامل ها فعاليت باشد. مي SAMجدول 

 و كـار  نيـروي  عامـل  دو از كـه  بوده خدمات معدن و صنعت و
 ها،خانوار شامل نيز كنند. نهادها مي استفاده توليد سرمايه براي

  باشد: خارج مي دنياي و دولت
  

  جزئيات مدل تحقيق .1 جدول
  زيرمجموعه  مجموعه
  كشاورزي، صنعت و معدن و خدمات  ها فعاليت

  نيروي كار و سرمايه  عوامل توليد
  خانوارها، دولت و دنياي خارج  نهادها

  

سـناريوي مـورد بررسـي در مطالعـه      چهـار  ،2همچنين جدول 
متفـاوت وضـع ماليـات سـبز بـر       هـاي  حاضر را در قالـب نـرخ  

  دهد: گاز، بنزين و گاز طبيعي) نشان مي هاي فسيلي (نفت انرژي
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  سناريوهاي مطالعه .2 جدول

نرخ ماليات سبز   سناريو
  اهداف  منابع انرژي  (درصد)

  گاز نفت  0 0
  بنزين

  گازطبيعي

  مصرف انرژي
انتشار گازهاي 

  آلاينده
  رفاه اجتماعي

1 5  
2 10  
3 20  
  
  بخش پويا و كاليبراسيون مدل -3-2-2

 عمـومي،  تعـادل  هاي مدل سازي مدل در مهم هاي گام از يكي

 فراينـد  از است عبارت كردن مدل است. كاليبره كردن كاليبره

 بـه  مدل يك پوياي ايستا و معادلات پارامترهاي مقادير تعيين

 مدل(اصطلاحاً  شده كاليبره مدل از استفاده با بتوان كه اي گونه

 براي را زا درون متغيرهاي مقادير عددي) شكل به شده تصريح

 معادلات پارامترهاي كه زماني واقع، در كرد. پايه بازتوليد سال

 متغيرهاي مقدار مدل، معادلات حل سيستم از شد، تعيين مدل

 هـاي  داده با مجموعـه  بايد كه آيد مي دست به مدل زاي درون

 ـ علاوه باشد. سازگار پايه سال  معـادلات  پارامترهـاي  ايـن،  رب

 بين معادلات حل از كه شود تعيين اي گونه به بايد پوياي مدل

 مدل متغيرهاي بهينه مسير مدل بخش ايستاي به نسبت زماني

 پايه سال براي اين متغيرها مقادير كه شود استخراج اي گونه به

 زمينه كاليبره در موجود ادبيات باشد. سازگار هاي موجود داده با

 مسئله دو بر عمدتاً محاسبه قابل عمومي تعادل هاي مدل كردن

  يافته است: تمركز
  ايستا؛ CGEهاي  مدل كردن كاليبره الف) فرايند

 شـرايط  در پويـا  هـاي  مـدل  كردن كاليبره با مرتبط مسائل ب)

  ). 375: 2002، 1پايدار (ارندت و همكاران بلندمدت تعادل
 پايـه  هاي سال داده آيا هاينك به بسته پويا، CGE هاي مدل در

 بـراي  حالـت  سـه  نـه،  يا دارند قرار بلندمدت شرايط تعادلي در

فرض  اول حالت گرفت: در در نظر توان مي مدل كردن كاليبره
 در پايـه  و سـال  هسـتند  موجـود  پايـه  هاي سـال  داده شود مي

كردن  كاليبره صورت، اين قراردارد. در بلندمدت تعادلي وضعيت
 مدل پوياي و ايستا معادلات پارامترهاي عيينت شامل تنها مدل

 معـادلات  مجموعـه  در پايه هاي سال كه داده نحوي به است،

 بـين  معـادلات  از حـل  حالـت،  اين كنند. در صدق پويا و ايستا

 فـرض  ايـن  آيـد.  دست مـي  به پايه هاي سال داده مدل، زماني

                                                      
1. Arndt et al. (2002) 

 نه فرض اين با زيرا كند؛ آسان مي را مدل كردن فرايند كاليبره

 متغيرهاي تمامي بلكه شوند، پايه بازتوليد مي هاي سال داده تنها

 شـود  مي فرض سوم و دوم حالت است. در معلوم هاي بعد دوره

 بـه  نـدارد. نسـبت   بلندمدت قرار تعادلي وضعيت در اقتصاد كه

داشـته   وجود مدل كردن كاليبره براي پايه سال هاي داده اينكه
 كـه  اسـت  اين اول آيد. حالت مي وجود به حالت دو نه، يا باشد

 كـردن  كـاليبره  شرايط اين است. در پايه موجود هاي سال داده

 نحـوي  بـه  پويا و معادلات ايستا پارامترهاي تعيين شامل مدل

صـدق   مـدل  معادلات مجموعه در پايه سال هاي داده كه است
 نـامعلوم  هـاي بعـد   دوره هـاي  داده مقادير شرايط، اين كنند. در

 تعيـين  نحـوي  به بايد پويا معادلات اين، پارامترهاياست. بنابر

 و شوند بازتوليد پايه هاي سال همزمان آنها داده حل از كه شوند
حركـت كنـد (بـويز و     بلندمـدت  تعـادلي  مسير سمت به اقتصاد

 وجود پايه هاي سال داده سوم، حالت ). در12: 2008، 2فلوراكس

 ايـن  ندارد. در قرار تتعادلي بلندمد مسير در نيز اقتصاد و ندارد

 تعيـين پارامترهـاي   شـامل  تنهـا  نه مدل كردن كاليبره حالت،

هـاي   داده پايگـاه  بايـد  بلكه است، مدل پوياي و ايستا معادلات
 پايه هاي سال داده بايد شرايط اين شود. در توليد پايه نيز سال

 پويـاي  و ايسـتا  معـادلات  در مجموعه كه شود توليد نحوي به

 پويـا  CGEهاي  كردن مدل كاليبره بنابراين، كند. صدق مدل

شـامل   نـدارد،  قـرار  بلندمـدت  تعادل در اقتصاد كه شرايطي در
 و ايسـتا  هـاي  مـدل  كـردن  كاليبره در كه است هايي پيچيدگي

نـدارد. زيـرا    وجود بلندمدت تعادلي وضعيت در پوياي هاي مدل
 اي از مجموعه شامل تنها نه پايه سال در پويا CGEيك مدل 

 اسـت، بلكـه   زمـان  از دوره يـك  بـه  مربـوط  هاي معلـوم  داده

 در برمـي گيـرد   را نامعلومي و هاي مجهول داده از اي مجموعه

 تعيين مقادير است. بنابراين، هاي آتي دوره تمامي به مربوط كه

 فراينـد  از بخشـي  مـدل  پارامترهاي محاسبه براي متغيرها آتي

ين و همكـاران،  رود (لافگـر  مـي  شـمار  بـه  كردن مدل كاليبره
2001 :55 .(  

تعـادلي   شـرايط  معمـولاً در  موجـودي،  متغيرهـاي  كـه  آنجـا  از
مقـدار   بلندمـدت  تعـادلي  مسير از خارج در ندارند، قرار بلندمدت

 كـاليبره  در كند. بنابراين، مي تغيير بعد به دوره دوره يك از آنها

 زمان طول در رفتار مدل كه شوند تعيين پارامترهايي بايد كردن

 CGEمـدل   از اسـتفاده  بـا  بتـوان  كه دهند، نشان  نحوي به را
: 2013كـرد (دكـالو و همكـاران،     بازتوليد را پايه سال هاي داده

                                                      
2. Boys & Florax (2008) 
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 فرمول  مدل شماره

t,it,i1t,i  انباشت سرمايه )35( QINVKD)1(KD   

)36( 
تقاضاي 

  گذاري سرمايه
INV
K

t

t,i
i

t,i

t,i
)

U

R
.(

KD

QINV   

)37( 
هزينه استفاده 

ir.(PINVU(  از سرمايه tt   

)38( 
رشد عرضه 
t_n1.(QFSQFS(  نيروي كار t,11t,1   

)39( 
گذاري  سرمايه

t,iitt كل INV.PINVINV   
  

در اين تحقيق از مـاتريس حسـابداري اجتمـاعي    علاوه بر اين، 
ه هاي مجلس شوراي اسلامي اسـتفاد  مركز پژوهش 1390سال 

بخشي بوده و از به روز كـردن   71شد كه يك ماتريس متقارن 
ــدول داده ــال   -ج ــارن س ــتانده متق ــا   1380س ــق آن ب و تلفي

به دست آمده است. همچنـين، در   1390هاي ملي سال  حساب
اين ماتريس، بخش كشاورزي، صنعت و خدمات به ترتيـب بـه   

نيـز   زيربخش تقسيم شده اند. علاوه بر اين، نهادها 42و  25، 4
ها، دولت و دنياي خارج بوده و خانوارهـا   شامل خانوارها، شركت

نيز به مشتمل بر دو گروه خانوارهـاي شـهري و روسـتايي و در    
باشـند. در مطالعـه حاضـر،     هـاي جمعيتـي مـي    بردارنده دهـك 

هاي ياد شده در سه بخش اصلي صنعت، كشاورزي و  زيربخش
ده است. مـاتريس  خدمات و خانوارها نيز در يك گروه تجميع ش

ارائـه شـده    3در جـدول   1390 حسابداري اجتماعي كلان سال
  .است
بـراي   فصـلي  صورت هاي مربوط به برآورد مدل تحقيق به داده

مركزي جمهوري اسلامي ايران، مركز  بانك از 1387-95دوره 
گردآوري شـد. عـلاوه بـر ايـن، جهـت       آمار ايران و وزارت نيرو

  استفاده شد. Matlabافزار  از نرم ها نيز تجزيه و تحليل داده
  

  1390ماتريس حسابداري اجتماعي كلان ايران در سال . 3 جدول
 جمع ورودي دنياي خارج انباشت سرمايه نهادها توليد لعوام توليد  باحس

  243/605/495/11  906/1/247/823    074/117/641/3  0  627/722/744/3 توليد
  264/074/233/6  887/802/23  0  0  0  377/271/209/6 عوامل توليد
  199/735/431/7  266/467/4  0  746/237/085/1  622/806/212/6  564/223/129 نهادها

  860/734/699/2  0  0  860/734/699/2  0  0 انداز پس
  400/093/935/1  0    520/645/5  642/267/20  674/387/412/1 دنياي خارج
  966/242/795/29  400/093/935/1    199/735/431/7  642/074/233/6  243/605/495/11 جمع ورودي

  هاي مجلس شوراي اسلامي مركز پژوهشمأخذ: 
  

  نتايج برآورد مدل -4
 برآورد روش ،CGEهاي  مدل حل در مهم بسيار مسايل از يكي

 دليل به كاليبراسيون، روش از است كه استفاده موجود پارامترهاي

 با صادسنجي،اقت به روش نسبت كمتر اطلاعات به نياز و سادگي

بـر ايـن    اسـت.  بوده رو سازان روبه مدل سوي از فراواني استقبال
اساس، مدل كاليبره شد. مقادير كاليبره شده و پارامترهاي مدل بر 

 4پايه در جـدول   و سناريوي 1390سال  SAMاساس ماتريس 
  .ارائه شده است

يعنــي  IRF(1در ادامــه بــه بررســي توابــع واكــنش آنــي ( 
گاز، بنزين و  هاي فسيلي (نفت مصرف انرژيي چگونگي اثرپذير

                                                      
1. Impulse Response Function 

از شـوك  اي و رفاه اجتماعي  گاز طبيعي)، انتشار گازهاي گلخانه
مثبت رشد اقتصادي، در قالب سـناريوهاي وضـع ماليـات سـبز     

هاي ياد شده در ايـران   %) بر مصرف انرژي10% و 5%، 1(پايه، 
اگر يك شود. توابع واكنش آني بيانگر اين است كه  پرداخته مي

شوك يا تغيير ناگهاني به انـدازه يـك انحـراف معيـار در رشـد      
هـاي فسـيلي،    آن بر مصـرف انـرژي   تأثيراقتصادي ايجاد شود، 

انتشار گازهاي آلاينده و رفـاه اجتمـاعي در قالـب سـناريوهاي     
  وضع ماليات سبز چگونه خواهد بود. 
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  )0رفاه اجتماعي به رشد اقتصادي (سناريوي  IRF. 17 نمودار

 
  )1رفاه اجتماعي به رشد اقتصادي (سناريوي  IRF .18 نمودار

  
  )2اجتماعي به رشد اقتصادي (سناريوي رفاه  IRF .19 نمودار

  
  )3رفاه اجتماعي به رشد اقتصادي (سناريوي  IRF .20 نمودار

توان بيان داشت كه همراه با افـزايش نـرخ    يبه طور كلي م
هاي فسيلي، اگر يك شوك مثبت  وضع ماليات بر مصرف انرژي
ناخـالص داخلـي وارد    %) بر توليد1به اندازه يك انحراف معيار (

شـود.   شود، از روند افـزايش مصـرف گـاز طبيعـي كاسـته مـي      
طبيعـي   % ماليات سبز، مصـرف گـاز  5% و 0همچنين، با اعمال 

كارايي نداشته (شدت مصرف انرژي بيش از يـك) و بـا اعمـال    
% ماليات سبز، مصرف گـاز طبيعـي كـارايي خواهـد     20% و 10

  داشت (شدت مصرف انرژي كمتر از يك). 
فزايش نرخ وضـع ماليـات بـر مصـرف     همچنين، همراه با ا

هاي فسيلي، اگر يك شوك مثبت به اندازه يك انحـراف   انرژي
داخلي وارد شـود، از رونـد افـزايش     توليد ناخالص%) بر 1معيار (

% و 5%، 0شود. همچنين، بـا اعمـال    گاز كاسته مي مصرف نفت
گاز كارايي نداشته (شدت مصرف  % ماليات سبز، مصرف نفت10

% ماليـات سـبز، مصـرف    20از يـك) و بـا اعمـال    انرژي بيش 
گاز كارايي خواهد داشت (شـدت مصـرف انـرژي كمتـر از      نفت

  يك).
اين، همراه با افزايش نرخ وضع ماليات بر مصرف  علاوه بر

هاي فسيلي، اگر يك شوك مثبت به اندازه يك انحـراف   انرژي
ش ناخالص داخلي وارد شـود، از رونـد افـزاي    %) بر توليد1معيار (

% 5% و 0شـود. همچنـين، بـا اعمـال      مصرف بنزين كاسته مي
ماليات سبز، مصرف بنزين كارايي نداشته (شدت مصرف انـرژي  

% ماليـات سـبز، مصـرف    20% و 10بيش از يك) و بـا اعمـال   
  بنزين كارايي خواهد داشت (شدت مصرف انرژي كمتر از يك). 

صرف از طرف ديگر، همراه با افزايش نرخ وضع ماليات بر م
هاي فسيلي، اگر يك شوك مثبت به اندازه يك انحـراف   انرژي
داخلي وارد شـود، از رونـد افـزايش     توليد ناخالص%) بر 1معيار (

% و 0شود. همچنين، با اعمال  انتشار گازهاي آلاينده كاسته مي
% ماليات سبز، بـا افـزايش رشـد اقتصـادي، انتشـار گازهـاي       5

يابد. ليكن بـا اعمـال    يش ميآلاينده بيش از رشد اقتصادي افزا
% ماليات سبز، با افـزايش رشـد اقتصـادي، انتشـار گازهـاي      10

يابد. در نهايـت،   آلاينده تقريباً معادل رشد اقتصادي افزايش مي
% ماليات سبز، با افـزايش رشـد اقتصـادي، انتشـار     20با اعمال 

يابـد. لـذا بـه     گازهاي آلاينده كمتر از رشد اقتصادي كاهش مي
كاهش انتشار گازهاي آلاينده در فرايند رشـد اقتصـادي،   منظور 

  % اعمال شود.10بايست نرخ ماليات سبز بيش از  مي
% نرخ ماليات سبز، 5% و 0در نهايت، در سناريوهاي اعمال 

توليـد  %) بر 1اگر يك شوك مثبت به اندازه يك انحراف معيار (
يش % افـزا 1داخلي وارد شود، رفاه اجتمـاعي كمتـر از    ناخالص

هـاي يـاد شـده،     %). زيرا نرخ95/0% و 91/0يابد (به ترتيب،  مي
جهت كاهش اثرات منفـي اجتمـاعي ناشـي از انتشـار گازهـاي      

باشند. ليكن همراه با افزايش نرخ ماليات سبز  آلاينده كافي نمي
يابد. زيرا اثـرات مثبـت    %، رفاه اجتماعي افزايش مي5% به 0از 

يشـتر از اثـرات منفـي ناشـي از     كاهش انتشار گازهاي آلاينده ب
باشـد.   كننـدگان مـي   وضع ماليات بـر توليدكننـدگان و مصـرف   

%، اگـر يـك   10همچنين، با اعمال وضع ماليـات سـبز معـادل    
 توليد ناخـالص %) بر 1شوك مثبت به اندازه يك انحراف معيار (
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يابـد   % افـزايش مـي  1داخلي وارد شود، رفاه اجتماعي بـيش از  
ياد شده، جهت كاهش اثرات منفي اجتماعي %). زيرا نرخ 03/1(

باشـد. در نهايـت، بـا     ناشي از انتشار گازهاي آلاينده كافي مـي 
%، اگر يك شوك مثبـت بـه   20اعمال وضع ماليات سبز معادل 

داخلـي وارد   توليـد ناخـالص  %) بـر  1اندازه يك انحراف معيـار ( 
%) و در 98/0% افـزايش يافتـه (  1شود، رفاه اجتماعي كمتـر از  

%، رفاه اجتمـاعي كـاهش   10قايسه با وضع نرخ ماليات معادل م
يابد. زيرا اثرات مثبت كاهش انتشار گازهاي آلاينده كمتر از  مي

ــدگان و      ــر توليدكنن ــات ب ــع مالي ــي از وض ــي ناش ــرات منف اث
باشد. لذا در ميان سناريوهاي مورد بررسـي،   كنندگان مي مصرف

زايش رفـاه  % بهتـرين سـناريو جهـت اف ـ   10نرخ ماليـات سـبز   
 باشد. اجتماعي مي

  
    گيري بحث و نتيجه -5

% و 10%، 5در اين مطالعه سناريوهاي اثـر ماليـات سـبز (پايـه،     
گـاز، بنـزين و گـاز     هـاي فسـيلي (نفـت    %) بر مصرف انرژي20

اي و رفاه اجتماعي در ايـران بـا    طبيعي)، انتشار گازهاي گلخانه
يـاي بازگشـتي   پـذير پو  استفاده از مدل تعادل عمومي محاسـبه 

)RDCGEافزار  ) و نرمMatlab سازي شد. كاليبراسيون  شبيه
و  1390مدل با بكارگيري ماتريس حسـابداري اجتمـاعي سـال    

هـاي فسـيلي)    % اعمال ماليات سبز بـر انـرژي  0سناريوي پايه (
هـاي تحقيـق    صورت پذيرفت. بر اين اسـاس مهمتـرين يافتـه   

  از: عبارتند
هـاي   اليات بر مصرف انرژيهمراه با افزايش نرخ وضع م  .أ 

%) 1فسيلي، اگر يك شوك مثبت به اندازه يك انحراف معيـار ( 
داخلـي وارد شـود، از رونـد افـزايش مصـرف       توليد ناخـالص بر 
% 10% و 5%، 0شـود. همچنـين، بـا اعمـال      گاز كاسته مي نفت

گـاز كـارايي نداشـته (شـدت مصـرف       ماليات سبز، مصرف نفت
% ماليـات سـبز، مصـرف    20ال انرژي بيش از يـك) و بـا اعم ـ  

گاز كارايي خواهد داشت (شـدت مصـرف انـرژي كمتـر از      نفت
  يك). 

هاي  همراه با افزايش نرخ وضع ماليات بر مصرف انرژي   .ب 
%) 1فسيلي، اگر يك شوك مثبت به اندازه يك انحراف معيـار ( 

داخلي وارد شود، از روند افزايش مصـرف گـاز    توليد ناخالصبر 
% ماليـات  5% و 0ود. همچنـين، بـا اعمـال    ش طبيعي كاسته مي

سبز، مصرف گازطبيعي كارايي نداشـته (شـدت مصـرف انـرژي     
% ماليات سبز، مصـرف گـاز   20% و 10بيش از يك) و با اعمال 

طبيعي كارايي خواهد داشـت (شـدت مصـرف انـرژي كمتـر از      
  يك). 

هاي  همراه با افزايش نرخ وضع ماليات بر مصرف انرژي   .ج 
%) 1شوك مثبت به اندازه يك انحراف معيـار ( فسيلي، اگر يك 

داخلي وارد شود، از روند افزايش مصرف بنزين  توليد ناخالصبر 
% ماليـات سـبز،   5% و 0شـود. همچنـين، بـا اعمـال      كاسته مي

مصرف بنزين كارايي نداشته (شدت مصرف انرژي بيش از يك) 
% ماليـات سـبز، مصـرف بنـزين كـارايي      20% و 10و با اعمال 

  د داشت (شدت مصرف انرژي كمتر از يك). خواه
هـاي   همراه با افزايش نرخ وضع ماليات بر مصرف انرژي  .د 

%) 1فسيلي، اگر يك شوك مثبت به اندازه يك انحراف معيـار ( 
داخلـي وارد شـود، از رونـد افـزايش انتشـار       توليـد ناخـالص  بر 

% 5% و 0شود. همچنـين، بـا اعمـال     گازهاي آلاينده كاسته مي
بز، با افزايش رشد اقتصادي، انتشـار گازهـاي آلاينـده    ماليات س

% 10يابـد. لـيكن بـا اعمـال      بيش از رشد اقتصادي افزايش مي
ماليات سبز، با افزايش رشد اقتصادي، انتشـار گازهـاي آلاينـده    

يابد. در نهايت، با اعمال  تقريباً معادل رشد اقتصادي افزايش مي
ي، انتشـار گازهـاي   % ماليات سبز، با افـزايش رشـد اقتصـاد   20

يابـد. لـذا بـه منظـور      آلاينده كمتر از رشد اقتصادي كاهش مي
كــاهش انتشــار گازهــاي آلاينــده در فراينــد رشــد اقتصــادي،  

  % اعمال شود.10بايست نرخ ماليات سبز بيش از  مي
% نرخ ماليات سـبز، اگـر يـك    5% و 0در سناريوهاي اعمال   .ه 

 توليـد ناخـالص  ) بـر  %1شوك مثبت به اندازه يك انحراف معيـار ( 
يابـد (بـه    % افـزايش مـي  1داخلي وارد شود، رفاه اجتماعي كمتر از 

هاي ياد شـده، جهـت كـاهش     %). زيرا نرخ95/0% و 91/0ترتيب، 
اثـرات منفــي اجتمــاعي ناشــي از انتشـار گازهــاي آلاينــده كــافي   

%، 5% بـه  0باشند. ليكن همراه با افزايش نرخ ماليـات سـبز از    نمي
يابد. زيـرا اثـرات مثبـت كـاهش انتشـار       ي افزايش ميرفاه اجتماع

گازهاي آلاينده بيشتر از اثرات منفـي ناشـي از وضـع ماليـات بـر      
باشد. همچنين، با اعمال وضع  كنندگان مي توليدكنندگان و مصرف

%، اگر يـك شـوك مثبـت بـه انـدازه يـك       10ماليات سبز معادل 
شود، رفاه اجتماعي  داخلي وارد توليد ناخالص%) بر 1انحراف معيار (

%). زيرا نـرخ يـاد شـده، جهـت     03/1يابد ( % افزايش مي1بيش از 
كاهش اثرات منفي اجتماعي ناشي از انتشار گازهاي آلاينده كـافي  

%، اگـر  20باشد. در نهايت، با اعمال وضع ماليات سـبز معـادل    مي
 توليد ناخالص%) بر 1يك شوك مثبت به اندازه يك انحراف معيار (

%) 98/0% افزايش يافته (1وارد شود، رفاه اجتماعي كمتر از  داخلي
%، رفاه اجتماعي كاهش 10و در مقايسه با وضع نرخ ماليات معادل 

يابد. زيرا اثرات مثبت كاهش انتشار گازهـاي آلاينـده كمتـر از     مي
 اثرات منفي ناشـي از وضـع ماليـات بـر توليدكننـدگان و مصـرف      
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سناريوهاي مورد بررسي، نرخ ماليات  باشد. لذا در ميان كنندگان مي
 باشد. % بهترين سناريو جهت افزايش رفاه اجتماعي مي10سبز 

هاي تحقيق  علاوه بر اين، نتايج مطالعه حاضر با بخشي از يافته
هـاي   ماليـات  تـأثير ) كه بـه بررسـي   2013تاكشي (ياوبستر و آ

محيطي در انگلستان پرداخته و دريافتند كه اين سياسـت   زيست
گـذار اسـت، همخـواني دارد.    تأثيرهـاي توليـدي    بر رفاه بنگـاه 
هـاي تحقيـق مطالعـه حاضـر بخشـي از نتـايج        همچنين، يافته

اصـلاح ماليـات    تأثير) را كه به بررسي 2015اوئسلاتي (مطالعه 
محيطي بـر روي رشـد و رفـاه در انگلسـتان پرداختـه و       زيست

لندمـدت بهبـود   دريافت كه اصلاحات مالياتي رشد و رفاه را در ب
از طرف ديگر، نتايج مطالعه حاضـر بـا    كند. بخشد، تأييد مي مي

) كه به بررسـي  2018هاي تحقيق ويسه و لين ( بخشي از يافته
در زيسـت   ماليات كربن بر توليد، رفـاه و آلـودگي محـيط    تأثير

رغم كاهش توليد  پرداخته و دريافتند كه ماليات كربن، عليچين 
لــودگي زيســت محيطــي را كــاهش هــاي مختلــف، آ در بخــش

هـاي مطالعـه حاضـر     دهد، همخواني دارد. در نهايت، يافتـه  مي
) را كـه بـه   1390مقيمـي و همكـاران (  بخشي از نتايج مطالعه 

پرداختـه و   محيطـي ماليـات سـبز    بررسي آثار رفاهي و زيسـت 
اي و  كه با وضع ماليات بـر سـوخت، تقاضـاي واسـطه    دريافتند 

  كند. ، تأييد مييابد كاهش مي هاي فسيلي مصرفي سوخت
تـوان نكـات زيـر را بـه صـورت       اما با توجه به نتايج تحقيق مي

  پيشنهاد به كار گرفت: 
 توسـعه  اصـلي  اركان از يكي عنوان به زيست محيط حفظ

 سياسي و فرهنگي اجتماعي، اقتصادي، ابعاد ساير كنار در پايدار،

 بـر  عـلاوه  كـه  است برخوردار اي ويژه جايگاه از توسعه جامعه،

 در ايـران،  اسـلامي  جمهـوري  اساسـي  قـانون  در آن تصـريح 

 چشـم  سـند  جمله از نظام، بالادستي و اسناد هاي كلان برنامه

هـاي   سـال  است. طـي  گرفته قرار تأكيد مورد نيز ساله 20 انداز
 از گسـترده  بـرداري  بهـره  بر مبتني اقتصادي كشور رشد اخير،

 جبـران  خسـارات  ايجـاد  عـث با امـر  اين كه بوده طبيعي منابع

 جملـه  از متعـددي  مشـكلات  و زيست شده محيط به ناپذيري

اسـت.   داشـته  همراه به كشور براي را آب كمبود و هوا آلودگي
 دستيابي جهت ها در سياست ترين هزينه كم و كاراترين از يكي

هـاي سـبز    ماليـات  موجـود،  شـرايط  از گـذار  و سـبز  اقتصاد به
 برخوردار توجهي هاي قابل مزيت از ستيسيا ابزار باشد. اين مي

 اهداف زيست تواند صحيح مي كارگيري به صورت در كه است

  سازد.  محقق توأم صورت به را اجتماعي و اقتصادي محيطي،
با توجه به اينكه نتايج تحقيق نشان داد كه اعمال ماليـات سـبز   

هـاي فسـيلي    رويـه انـرژي   تواند منجر به كاهش مصرف بي مي

ز، گازطبيعي و بنزين)، كاهش انتشار گازهـاي آلاينـده و   گا (نفت
 ماليـات  نظام اعمـال  از گيري افزايش رفاه اجتماعي شود، بهره

 از عنـوان يكـي   بـه  كشـور  ماليـاتي  نظـام  در چـارچوب  سـبز 

 باشد. ضروري مي غيرمستقيم هاي ماليات

 درآمدهاي افزايش ضمن هاي سبز همچنين، اعمال ماليات

 از حفاظت بر تواند مي جهت دو از اقتصادي تاثرات مثب و دولت
 درآمـد  از اسـتفاده  بـا  دولـت  باشـد: اولاً  زيست اثرگذار محيط

 را خود حفاظتي هاي تواند سياست مي سبز، ماليات اخذ از حاصل
 سياست اين اعمال ثانياً پيگيري كند، زيست محيط خصوص در

 اهشك منظور به كند مي را ترغيب توليدي هاي بخش مالياتي،

 كـارگيري  بـه  تكنولـوژي،  بـه تغييـر   نسـبت  خـود،  هاي هزينه

 در هـا  آلاينـده  انتشـار  نتيجه كاهش در و توليد نوين هاي شيوه

  كنند.  اقدام توليد خود فرايند
هاي سبز و پـاك   تكنولوژي به عبارت ديگر، حركت به سمت

به ويژه در بخش توليد (با اهرم فشار اعمال ماليات سبز) باعـث  
كـه   طـوري  كه كشور در مسير رشد پايدار قرار گيرد. بهشود  مي

هـاي   جويي در مصرف انرژي، با تكيه بـر پتانسـيل   ضمن صرفه
هاي تجديدپذير،  گذاري در بخش انرژي موجود و تشويق سرمايه

تواند در مسير توسعه پايدار و رشد اقتصـاد سـبز قـرار     كشور مي
هاي  به سوختگيرد تا بدين ترتيب از وابستگي شديد اقتصادي 

فسيلي و در نهايت ميزان آلودگي زيست محيطي كاسته شود. از 
 باعـث  توانـد  مـي  كشور در سبز هاي ماليات طرف ديگر، اعمال

 و بازسـازي  به كمك همچنين و زيست محيط افزايش كيفيت
 از يكـي  عنـوان  بـه  هـا  باشـد. ايـن ماليـات    طبيعي احياء منابع

 توجـه  مـورد  اخيـر  هاي لطي سا سياستي، ابزارهاي ترين بهينه

 ايـن  صـحيح  كارگيري به است. گرفته قرار كشورها از بسياري

 با آن ضعف و قوت شناسايي نقاط و علمي اصول با مطابق ابزار
 كشور براي را اي گسترده منافع تواند مي جهاني، تجربيات مرور

باشـد. در ايـن راسـتا، جهـت اعمـال و اجـراي        داشته همراه به
  شود: ت سبز، پيشنهادات زير ارائه ميصحيح نظام ماليا

 و عامه باشد معتبر بايست مي محيطي (سبز) زيست ماليات

ايـن نـوع    اعمـال  متعهـد بـه   دولت كه شوند متقاعد بايد مردم
قابـل   عـين  در محيطـي  زيسـت  هـاي  ماليات است. نرخ ماليات
 يابند افزايش به تدريج اوقات گاهي است لازم بودن بيني پيش

 ماليـات سـبز   هاي شده برسند. همچنين، نرخ علاما سطح به تا

 واقعـي  رشـد  و تـورم  نظير برخي عوامل با متناسب بايست مي

محـيط   از حفاظـت  بـراي  شـهروندان  تغيير ترجيحـات  اقتصاد،
يابند. علاوه  آلودگي تغيير كاهش هزينه بر نوآوري اثر و زيست

 از ديـده  آسـيب  هـاي  بخـش  جبران دشواري به توجه بر اين، با
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 از حاصـل  اسـت درآمـدهاي   بهتـر  محيطـي،  زيسـت  خسارات

 زيست هاي آسيب با انطباق منظور محيطي به زيست هاي ماليات
 ... بـه  و ها بيمارستان يافته افزايش هاي هزينه محيطي، جبران

از  حاصـل  درآمـدهاي  اختصـاص  اوقـات  شود. گاهي گرفته كار
 هـاي  ههزين ـ تأمين مانند هايي زمينه در محيطي زيست ماليات

 بـه  توانـد  مـي  محيطـي،  هاي زيست نوآوري يا ها يارانه عمومي

كند. از طرف ديگـر، بـه    كمك ماليات پذيرش سياستي افزايش
منظور ايجاد مشاركت حـداكثري و افـزايش پـذيرش سياسـت     

 از منـدي  بهـره  و شـفاف  ارتباطات اعمال ماليات سبز، برقراري

اسـت. در   ريضـرو  سبز هاي ماليات طراحي در نظرات ذينفعان

 تـدوين  سـبز،  هـاي  ماليات عمده هاي مزيت به توجه نهايت، با

بـر   اثرگـذاري آنهـا   نحـوه  بينـي  پـيش  ها و ماليات اين صحيح
 در دارد. اهميت كشور مختلف هاي بخش هاي اقتصادي فعاليت

هـاي   در حوزه ويژه به فرابخشي جامع مطالعات انجام راستا، اين
 وضـعيت  از در آنهـا  وري رهبه ـ نظـر  از كشور كه انرژي و بآ

 اين قرار گيرد كه اولويت در بايستي باشد، نمي برخوردار مناسبي

 در همـاهنگي آنهـا   و مختلف هاي دستگاه همكاري نيازمند امر

 شـرايط و  بـا  متناسـب  سـبز  هـاي  ماليـات  صـحيح  طراحـي 

  باشد. كشور مي هاي محدوديت
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  ده:يچك
هـاي   هاي تجديدناپذير در كنار افزايش گسترده فعاليـت  مصرف گسترده انرژي

اي داشـته اسـت.    اقتصادي در چند دهه اخير پيامدهاي زيست محيطي گسترده
افزايش دماي زمين، تغييرات آب و هوايي، بـالا آمـدن سـطح آب درياهـا و در     

. طـي  شوند محسوب مي المللي از جمله اين پيامدها نهايت تشديد منازعات بين
اي در راسـتاي اسـتفاده بيشـتر از     كشورها تـلاش گسـترده  ساليان اخير برخي 

ها در راسـتاي   اند. اين تلاش هاي تجديدپذير را شروع نموده هاي انرژي پتانسيل
هـاي   هـا و همچنـين رعايـت توافقنامـه     مزاياي بيشتر اسـتفاده از ايـن انـرژي   

 يـر اخ يها دهه ين بوده است. در واقع طيالمللي براي كاهش دماي كره زم بين
 يلهـدف مهـم تبـد    يـك جهان به  ياكثر اقتصادها يبراي اقتصادپايدار رشد 

 يكـاهش انتشـار گازهـا    يـا  يـت هدف، تثب ينبه ا يابي دستلازمه شده است. 
بـر منـابع    يمبتن ياقتصاد يها امر مستلزم گذار از فعاليت يناي است. ا گلخانه

 طيمح ـ تـأثير بـا   يو مصـرف  هـا  يبر فناور يمبتن يها اليتبه فع يندهآلا يانرژ
هـاي فنـي، مصـرف     اثـر نـوآوري   هدف اين مطالعه بررسي .تر است كم ستيز

منتخـب   يكشورها در CO2هاي تجديدپذير و رشد اقتصادي بر انتشار  انرژي
) بـا اسـتفاده از رويكـرد    IRENA( تجديدپـذير  يها انرژي يالملل ينآژانس ب

 1990- 2016هاي تركيبي طي دوره زمـاني   ضرايب بلندمدت داده ايستا، پويا و
 تأثيرهاي تجديدناپذير  بود. نتايج اين مطالعه نشان داد كه نوآوري فني و انرژي

هـاي تجديدپـذير بـر انتشـار      داشته است اما اثر انـرژي  CO2مثبتي بر انتشار 
CO2 شـار  رشد اقتصـادي نيـز بـر انت    تأثير دار بوده است. منفي و معنيCO2 

  باشد. دار مي مثبت و معني
  

، CO2هاي تجديدپذير، نوآوري فنـي، انتشـار    انرژي :يديكل يها واژه
  .پانل ديتا
 . JEL P28،Q55 ،F64:يبند طبقه

 
 

 

Abstract: 
The widespread consumption of non-renewable energy, 
along with the widespread increase in economic activity 
over the past few decades, has had broad environmental 
implications. These consequences include rising global 
temperatures, climate change, rising sea levels, and 
ultimately escalating international disputes. In recent 
years, some countries have begun extensive efforts to 
make more use of renewable energy potentials. These 
efforts have been in line with the greater benefits of 
using these energies as well as observing international 
agreements to reduce global temperatures. Indeed, in 
recent decades sustainable economic growth has become 
an important goal for most of the world's economies. To 
this end is necessary to stabilize or reduce greenhouse 
gas emissions. This necessitates the transition from 
polluting energy-based economic activities to less 
environmentally-friendly, technology-based and 
consumer-friendly economic activities. CO2 was 
selected by the International Renewable Energy Agency 
(IRENA) in selected countries using a static, dynamic, 
and long-term coefficient of combined data over the 
period 1990–2016. The results of this study showed that 
technical innovations and non-renewable energies had a 
positive effect on CO2 emissions, but the effect of 
renewable energies on CO2 emissions was negative and 
significant. Also, the effect of economic growth on CO2 

emission is Positive and significant.  
 
Keywords: Renewable Energy, Technical Innovation, 
CO2 Emission, Data Panel. 
JEL: P28, Q55, F64. 
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  مقدمه -1
 ياكثـر اقتصـادها   يبراي اقتصادپايدار رشد  يراخ يها دهه طي

بـه   يابي دستلازمه شده است.  يلهدف مهم تبد يكجهان به 
 يناي است. ا گلخانه يكاهش انتشار گازها يا يتهدف، تثب ينا

 يبر منابع انـرژ  يمبتن ياقتصاد يها امر مستلزم گذار از فعاليت
هـا و   يبـر فنـاور   يمبتن ـ يدارپا ياقتصاد يها به فعاليت يندهآلا

؛ 2007، 1(اسـترن  تـر اسـت   كـم  يسـت ز يطمح تأثيربا  يمصرف
 يـت انسـان اهم  يبـرا  يشـه هم يعتطب). 230: 2011، 2فاكسن

بـه حفاظـت از تنـوع     يدشـد  يـاز ن يلدل ينداشته است و به هم
هدف،  ينبه ا يابي دست يراه برا يكوجود داشته است.  يستيز

ست. از آنجا كه انتشار كـربن  ااي  لخانهگ يكاهش انتشار گازها
بررسـي عوامـل    اي دارد گلخانـه  يگازهـا  يددر تول ينقش مهم

، 3اي اهميت فراوانـي دارد (بيـك   مؤثر بر انتشار گازهاي گلخانه
). يك اثر مسـتقيم  50: 2018، 4، داسيلوا و همكاران353: 2016

اي گرم شـدن كـره زمـين بـوده اسـت. همـين        گازهاي گلخانه
 يهــا مصــرف انــرژي بــراي گســترش ياصــل يــلدلع موضــو

، 6، نـاين و كاكينكـا  651: 2018، 5(ليـو و خيـو   است يدپذيرتجد
 يكقرن حاضر  ورود بهاز زمان ييرات اقليمي تغ). 1052: 2019

از مطالعـات   ياري، بس ـيلدل ينبوده است. به هم يچالش اساس
 يـت كه باعـث بـرهم خـوردن موجود    CO2لزوم كاهش انتشار 

، 7انـد (دوكـان و سـيكر    را مورد بحث قرار دادهشده است انسان 
اشـاره دارد كـه    يـت واقع يـن ه اتجربي ب ياتادب). 1076: 2016
 يانتشـار گازهـا   يعامـل اصـل   اقتصـادي و رشد  انرژي مصرف
: 2018، لو و خو، 105: 2017، 8(جارك و پيرينو اي است گلخانه

) 2008( 9اقتصاددانان اكولوژيـك هماننـد نـاير و آيـرس    ). 649
كننـد كـه در مـدل بيـوفيزيكي رشـد، انـرژي تنهـا و         بيان مـي 

ترين عامل رشد است. به طوري كه از نظر آنها نيروي كـار   مهم
اي هستند كه براي استفاده بـه انـرژي    و سرمايه، عوامل واسطه

دارند. در حالي كه از نظر برخي از اقتصاددانان نئوكلاسيك  نياز
ي كـه  تـأثير ، انرژي از طريق )2011( 10مانند برندت و دنيسون

گذارد، به طور غيرمسـتقيم بـر رشـد     بر نيروي كار و سرمايه مي
 اثري بـر رشـد اقتصـادي نـدارد     اقتصادي مؤثر است و مستقيماً

                                                      
1. Stern (2007) 
2. Foxon (2011) 
3. Baek (2016) 
4. Da Silva et al. (2018) 
5. Liu & Xiao (2018) 
6. Nguyen & Kakinaka (2019) 
7. Dogan & Seker (2016) 
8. Jarke & Perino (2017) 
9. Nair & Ayres (2008) 
10. Berndt & Denison (2011) 

. اين اقتصـاددانان معتقدنـد كـه    )138: 1398(قائد و همكاران، 
اي است و عوامل اساسـي توليـد تنهـا     انرژي يك نهاده واسطه

ر، سرمايه و زمين هستند. اما مصرف بي رويه انـرژي،  نيروي كا
رشـد اقتصـادي    هـدف هاي فسيلي براي تحقق  به ويژه سوخت

(قزوينيـان و   سبب افزايش آلودگي محـيط زيسـت شـده اسـت    
محيطي گرم شدن كـره   پيامدهاي زيست .)95: 1397همكاران، 

اي  زمين و تغييرات اقليمي كره زمين و انتشار گازهـاي گلخانـه  
ها را در مورد مصرف انرژي تجديد ناپـذير افـزايش داده    رانينگ

است و اقبال عمـومي بـه اسـتفاده از انـرژي تجديدپـذير رواج      
هاي انرژي تجديدپذير  ترين ويژگي بيشتري يافته چرا كه از مهم

ــار دي  ــاهش انتش ــت از    ك ــه حفاظ ــك ب ــربن و كم ــيد ك اكس
 . مصـرف )68: 1397(ابـوي و همكـاران،    زيسـت اسـت   محيط
تواند  عنوان منابع انرژي ايجاد شده مي تجديدپذير بههاي  انرژي
اي،  هاي روزافـزون را در مـورد انتشـار گازهـاي گلخانـه      نگراني

قيمت بالا، انرژي فرار و وابستگي بـه منـابع انـرژي خـارجي را     
  ).20: 2017، 11خوشنويس يزدي و شكوري( كاهش دهد

اثـرات   يـزي در زمينـه  برانگهمچنين رويكردهـاي چـالش   
 يـان در جر يراخ يها سال يدر ط يست،ز يطبر مح يفن ينوآور

 يفن ـ يكه نـوآور  دهد يزا نشان م رشد درون ياتبوده است. ادب
در بلندمدت داشته باشد. بر  يست،ز يطبر مح يتواند اثر مثبت يم

بـه   يفن ينوآور يدگاه،د يناساس استدلال اقتصاددانان موافق ا
اطلاعـات و   ينـه كاهش هز يقطر از يرمستقيمو غ يمطور مستق

انـداز و   پـس  يشافـزا  يد،عوامل تول يور بهره يشمبادلات، افزا
ي گـذار  سـرمايه  يشافـزا  سـبب منـابع،   يصتخص يانبهبود جر

. در مقابل يست داردز يطبر مح ياثرات مثبت يجهو در نت شود مي
 يفن ـ يباورند كه نوآور ايناقتصاددانان بر از  يبرخ يدگاه،د ينا
اگـر   كننـد  بيان ميبرساند. آنها  يبآس يستز يطند به محتوا يم

باعـث   يجـه منابع و در نت يصباعث بهبود در تخص يفن ينوآور
انداز گردد، ممكـن اسـت نـرخ پـس انـداز       پس يبازده يشافزا

امر منجـر بـه بحـران اعتبـارات شـده و از       ينكه ا يابدكاهش 
صـدمه وارد   يسـت، ز يطبـه مح ـ  ي،گـذار  كاهش سرمايه يقطر
  ).431: 2016و سيكر،  (دوگان كند يم

 چـالش از  يكـي  يسـت ز يطمح ـ با توجه به اينكـه آلـودگي  
 ،امــروز اســت يــايموضــوعات مــورد بحــث در دن برانگيزتــرين 

هـا،   . روشاند بحث كرده مسئله يناز محققان در مورد ا ياريبس
هاي مورد بررسـي مختلـف، نتـايج متناقضـي      رويكردها و نمونه
ها در اين زمينه همچنـان ادامـه دارد.    بررسي ارائه كرده است و

                                                      
11. Khoshnevis Yazdi & Shakouri (2017) 
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 اتتـأثير  با توجه به ايـن موضـوع هـدف ايـن مطالعـه بررسـي      
بـر  و رشـد اقتصـادي    تجديدپـذير  يهـا  و انـرژي  يفن ـ ينوآور
 ـ يكشورها در يستز يطمح يآلودگ  ـ ينمنتخب آژانس ب  يالملل
) با استفاده از رويكـرد ايسـتا،   IRENA( تجديدپذير يها انرژي
هـاي تركيبـي طـي دوره زمـاني      ضـرايب بلندمـدت داده  پويا و 
  باشد.  مي 2016-1990

  
  مباني نظري -2

هاي گذشته بررسي رابطه بين رشد اقتصادي و كيفيت  طي دهه
هـا بـوده    محيط زيست مورد توجـه اقتصـاددانان و اكولوژيسـت   

اثبات اين پديده بودند كه وقتي سطح  به دنبالاست. آنها اغلب 
شـود و وقتـي    ت كيفيت محيط زيست بدتر مـي درآمد پايين اس

يابد و از سطح آستانه عبور كند، سطح آلودگي  درآمد افزايش مي
 -Uيابد. اگر پديده مذكور وجود داشته باشـد رابطـه    كاهش مي

شكل معكوس بين سطح رشد اقتصادي و آثار زيسـت محيطـي   
برقرار است كه در ادبيـات اقتصـاد محـيط زيسـت بـه منحنـي       

هـاي   معروف است. در سـال  (EKC)طي كوزنتس زيست محي
 1شاهد ظهور فرضيه منحني زيسـت محيطـي كـوزنتس    1990

)EKC(     ــتفاده از ــا اس ــدام ب ــر ك ــه ه ــاتي ك ــيل مطالع ، و س
هاي متفاوت درصدد آزمايش اين فرضيه برآمدند، بوديم.  آلاينده

توسـط گروسـمن و    EKC اولين مجموعه از مطالعات تجربـي 
منظور ارزيابي اثـرات زيسـت محيطـي     به 1991كروكر درسال 

. را انجـام دادنـد   مطالعـه ايـن  ، 2تجارت آزاد آمريكـاي شـمالي  
را بـراي دي اكسـيد    EKC) فرضيه 1991گروسمن و كروكر (

ــتفاده از   ــا اس ــق ب ــيگار و ذرات معل ــوگرد، دود س ــاي  داده گ ه
 3م نظارت جهاني زيست محيطـي گيري شده توسط سيست اندازه

ي سرانه در مقيـاس برابـري قـدرت خريـد     و توليد ناخاص داخل
 1977-1988كشور در طول دوره زمـاني   32شهر در  52براي 

. براي دي اكسـيد گـوگرد و دود سـيگار    ندمورد بررسي قرار داد
دلار بـرآورد   5000تـا   4000نقطه برگشت را در درآمـد سـرانه   

نمود و در رابطه با ذرات معلق دريافت كه حتي در سطوح پايين 
يابنـد. بـه هـر صـورت در سـطوح       ي همواره كاهش مـي درآمد

 دلار هر سه آلاينده مجـدداً  15000تا  10000درآمدي بالاتر از 
را  EKC) فرضـيه  1992شافيك و بنديوپاديا ( يابند. كاهش مي

شاخص تخريب زيست محيطي مختلـف شـامل عـدم     10براي 
بهداشت مناسب، جنگل زدايي، ضايعات  دسترسي به آب سالم و

                                                      
1. Environmental Kuznets Curve 
2. NAFTA  
3. Global Environmental Monitoring System(GEMS)  

هاي گوگرد و انتشار كربن برآورد نمودنـد. نمونـه    ي، اكسيدشهر
بـود و از   1990تـا  1960كشور در بـازه زمـاني    149آنها شامل 

چنـد   درجه دوم و فرم تـابع  -خطي، لگاريتمي -توابع لگاريتمي
اي درجه سوم لگاريتمي استفاده نمودند. آنها دريافتند كـه   جمله

طور يكنواخـت   سب بهعدم دسترسي به آب سالم و بهداشت منا
هـاي   يابد و ضايعات شهري، اكسـيد  با افزايش درآمد كاهش مي

يابـد امـا    گوگرد و انتشـار كـربن در طـول زمـان افـزايش مـي      
طـور كلـي،    زدايي مستقل از سـطوح درآمـدي اسـت. بـه     جنگل
 4000تـا   300هاي هوا با نقطه برگشت در سطح درآمـد  آلاينده

س مطابقت داشت. پانايوتو دلار با فرضيه زيست محيطي كوزنت
هاي مقطعي نتايج مشابهي را با نقطـه   ) با استفاده از داده1995(

هـا بـه    براي اين آلاينده 5000تا  3000برگشت درآمد در دامنه 
زدايـي بـا نقطـه     نين دريافـت كـه جنگـل   چدست آورد. وي هم

را تأييـد   EKCدلارفرضـيه   800برگشت درآمد سرانه در حدود
  كند.  مي

زرگي از مطالعات نيز بر ارتبـاط بـين مصـرف انـرژي و     بخش ب
رابطـه بـين   اند.  هاي زيست محيطي متمركز بوده انتشار آلاينده

هاي نفتي در  مصرف انرژي و رشد اقتصادي از زمان بروز شوك
ميلادي توسط محققان مورد مطالعه قرار گرفته اسـت.   70دهه 

ماننـد   هاي نفتي، مسائل زيسـت محيطـي   علاوه بر بروز شوك
تر شدن كره زمـين، نـابودي و اتمـام     تغييرات آب و هوايي، گرم
جملـه عـواملي بودنـد كـه ضـرورت       منابع طبيعي و سـوختي از 

بررسي رابطه بين رشد اقتصادي و مصرف انـرژي را دو چنـدان   
كرد. يكي از دلايل اصـلي گـرم شـدن كـره زمـين، انتشـار        مي

اي  زهـاي گلخانـه  گا اي است كه ميـزان انتشـار   گازهاي گلخانه
رابطه مستقيم با ميزان مصرف انرژي كشورها دارد حـال آنكـه،   
انرژي به عنوان يكي از عوامـل توليـد و موتـور محركـه رشـد      

هـا   رود، بنابراين اگر كنترل انتشار آلاينـده  اقتصادي به شمار مي
رشد كشورها را كاهش دهد، تناقض در اهداف كشـورها ايجـاد   

) 2008( كولوژيك هماننـد نـاير و آيـرس   شود. اقتصاددانان ا مي
كننـد كـه در مـدل بيـوفيزيكي رشـد، انـرژي تنهـا و         بيان مـي 

ترين عامل رشد است. به طوري كه از نظر آنها نيروي كـار   مهم
اي هستند كه براي استفاده بـه انـرژي    و سرمايه، عوامل واسطه

 نياز دارند. در حالي كه از نظر برخي از اقتصاددانان نئوكلاسيك
ي تأثير، انرژي از طريق )5124: 2011( 4مانند برندت و دنيسون

گذارد، بـه طـور غيرمسـتقيم بـر      كه بر نيروي كار و سرمايه مي
اثـري بـر رشـد اقتصـادي      رشد اقتصادي مؤثر است و مستقيماً

                                                      
4. Berndt & Denison (2011) 
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اي  ندارد. اين اقتصاددانان معتقدند كه انرژي يك نهـاده واسـطه  
ي كـار، سـرمايه و زمـين    است و عوامل اساسي توليد تنها نيـرو 

هاي فسـيلي   هستند. اما مصرف بي رويه انرژي، به ويژه سوخت
براي تحقق اهداف رشد اقتصادي سبب افزايش آلودگي محـيط  

برخـي از صـاحب نظـران اقتصـادي، ماننـد       زيست شده اسـت. 
) بر اين باورنـد كـه انـرژي و سـرمايه بـا      1975( 1و وود برندت

كنند كه پـس   را ايجاد مي Gيد يكديگر تركيب شده و عامل تول
آيـد. در ايـن    از تركيب آن با نيروي كار، محصول به دست مـي 

 Q=f [G(K,L),L]تابع توليد به صـورت:   صورت شكل كلي
خواهد بـود. در چـارچوب مكتـب نئوكلاسـيك نيـز، اسـترن و       

هــاي  )، رابطــه بــين مصــرف انــرژي و فعاليــت2004( 2كلولنــد
  :اند يد زير بيان كردهاقتصادي را به صورت تابع تول

(Q1 …, Qm) = f (A, X1,… , Xn, E1, …, Ep) 

هاي توليدي از  ، نهاده1X، توليد كالاها و خدمات، 1Qكه در آن 
، وضـعيت  Aهاي انرژي و  ، حامل1Eقبيل سرمايه، نيروي كار، 

ي كل عوامل است. در تابع فوق، ور تكنولوژيكي يا شاخص بهره
به وسيله عواملي از قبيل جانشـيني   رابطه بين انرژي و توليدكل

ها، تغييرات تكنولوژيكي، تغيير تركيـب   بين انرژي و ديگر نهاده
قـرار   تـأثير عوامل انرژي و تغيير تركيب محصول توليدي تحت 

در  يركـن اساس ـ  يـك بـه عنـوان    يتوسـعه اقتصـاد  گيرد.  مي
 يهر كشور مطرح اسـت و امـروزه انـرژ    يها ياستمجموعه س

در هـر جامعـه    يتوسعه اقتصاد يو ضرور ياصلاز عوامل  يكي
و بـه   يبه انرژ يوابستگ يت،شود. رشد روز افزون جمع مي يتلق

موجـب   يليفس ـ يهـا  يانرژ يژهبه و يتبع آن رشد مصرف انرژ
 ينتـر  از مهم يكيشده است.  يطيمح يستش مشكلات زيافزا

هـوا در اثـر انتشـار و نشـت      يآلـودگ  يبخش انرژ يها يآلودگ
اسـت.   يليفس ـ يهـا  از احتـراق سـوخت   يناش يندهلاآ يگازها
كـربن، ذرات   يدمونوكس يتروژن،ن يدهايگوگرد، اكس يدهاياكس

 يكـربن از جملـه گازهـا    يداكس ـ يهـا و د  يـدروكربن معلق، ه
 يبخش انـرژ  يها اي هستند كه در اثر فعاليت و گلخانه يندهآلا

. آينـد  بـه وجـود مـي    يـدروكربني ه يها احتراق سوخت يژهبه و
ســبب بــارش  NOxو  S0x ،COماننــد  يا ينــدهآلا يازهــاگ

 يبـرا  يو سـلامت  يبروز مخـاطرات بهداشـت   يدي،اس يها باران
و  يا منطقـه  يدگاهاز د شوند و عمدتاً موجودات مي يرانسان و سا

اي  گلخانه يكه گازها يدر صورت يرند؛گ يمورد توجه قرار م يمل
آب و هـوا و   ييـر تغ يـده كـربن سـبب بـروز پد    يداكس يمانند د
باشـند   يم يتحائز اهم يشوند و از بعد جهان مي يجهان يشگرما
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 يناش ـ ي). برخلاف آلـودگ 312: 1382 ي،انرژ يزير (دفتر برنامه
به جا  يبر سلامت يصو قابل تشخ يهوا كه اثرات فور يااز آب 

ضرر اسـت   يب يكربن به طور مقطع يداكس يگذارد، انتشار د مي
  .دهد قرار مي تأثيررا تحت  يستز يطو در بلندمدت مح

ارتباط بين مصرف انـرژي و تخريـب محـيط     3تماير و كن
چند پس از انقلاب  كنند كه هر زيست را به اين صورت بيان مي

هاي اخير بـا اسـتفاده بيشـتر از انـرژي،      صنعتي به ويژه در دهه
وري عوامل توليد افزايش يافته است اما اسـتفاده از   متوسط بهره
اش باعث تخريـب بـيش از    ات آلوده كنندهتأثيراطر انرژي به خ

يش محيط زيست گرديده است تا حدي كـه بخـش انـرژي را    پ
 لـذا، . داننـد  مـي  زيست محيط شرايط در تغيير سهامدار بيشترين

 زيسـت  محـيط  سياسـت  و انـرژي  سياست كرد عنوان توان مي
  .)2485: 2007ت، ماير و كن(گ با يكديگر دارند تنگاتن اي رابطه

برخي مطالعات تجربي نيز برقراري منحني زيست محيطي 
الملـل و انتقـال صـنايع آلـوده      كوزنتس را ناشي از تجارت بـين 

الملـل شـرايطي را    دانند. بدين صورت كه، تجارت بين كننده مي
كند كه در آن صنايع آلاينده از مناطق توسـعه يافتـه    فراهم مي

  ل شوند.(آلوده) به سمت مناطق با آلودگي كمتر منتق
نيز قابل مصرف انرژي و اردات و رابطه بين، ز منظر نظريا

يك كشور نيازمند شبكه  هوزيع كالاهاي وارداتي بتوجيه است. ت
حمل و نقل براي توزيع واردات است و اين شبكه حمل و نقـل  

كالاهـاي   ،مچنـين ه. كنـد  مـي گيـري   انرژي سـوخت  وسيله به
بر مصـرف انـرژي اثـر     دتوان مي تركيب كالاهابسته به وارداتي 
يخچـال و غيـره    الاهاي وارداتي بادوام مانند اتومبيل،كبگذارد. 

كاربران بزرگ انرژي هستند و افزايش در اين نوع از كالاهـاي  
، افــزايش خواهــد دادقاضــا بــراي انــرژي را افــزايش توارداتــي 

به صـورت   CO2مصرف انرژي نيز به نوبه خود بر ميزان توليد 
  ).459: 2009(سادورسكي،  گذارد مي تأثيرمثبتي 

هاي اخيـر و بـا افـزايش گـرايش بـه اسـتفاده از        طي سال
و  CO2ها بر انتشار  هاي تجديدپذير، اثر اين نوع از انرژي انرژي

 يانـرژ قـرار گرفتـه اسـت.     كيفيت محيط زيسـت مـورد توجـه   
 يشود، به انواع مي يدهنام يزن يرپذ برگشت ي، كه انرژيدپذيرتجد

بـر خـلاف    ي،آن نـوع انـرژ   يـد كه منبع تول يندگو يم ياز انرژ
آن را دارد كـه توسـط    يت)، قابليلي(فس يدناپذيرتجد يها يانرژ
بـه   يـا كوتاه مجدداً بـه وجـود آمـده     يبازه زمان يكدر  يعتطب

با توجه بـه اينكـه منـابع     يراخ هاي شود. در سال يدتجد يعبارت
ابع مورد توجه قرار من ينرو به اتمام هستند ا يدناپذيرتجد يانرژ

                                                      
3. Myer & Kent (2007) 
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 يشدر كنار افزا يطيمح يستز ييراتدرباره تغ ياند. نگران گرفته
ها، باعث  دولت يتنفت و حما يدروزافزون نفت و اوج تول يمتق

 يتجـار  و يبـردار  شود كه بهره مي ينيرشد روزافزون وضع قوان
. به عنوان كنند يم يقرا تشو يدپذيرمنابع سرشار تجد ينا يساز

بـه   يـاز بـرداري ن  اندازي و بهـره  راه يبرا يباد يها ينتوربمثال 
 يكـي الكتر يدر قبـال انـرژ   ينندارند، بنـابرا  يگونه سوخت يچه
 يـن از ا يبـردار  كننـد. بهـره   ينم ـ يجادا يميمستق يآلودگ يدتول
ذرات  يـوه، گـوگرد، ج  يداكس ـ يد ،كـربن  يداكس ـ يها د ينتورب

كنـد. در   ينم ـ ليـد گونه عامل آلوده كننـده هـوا تو   يچه يامعلق 
 يبـرق بـاد   يهـا  ينشبكه توسط تـورب  يازكه برق مورد ن يزمان
 يناز ا يافتهها كاهش  يروگاهن يرسا يديبرق تول ،شود مي يقتزر

 ييجــو هــا صــرفه يروگــاهن يــنا يليرو در مصــرف ســوخت فســ
بـه شـبكه، از    يبـرق بـاد   يقتزر يزانگردد كه با توجه به م يم

 .كاسته خواهد شدت يسز يطمح يها يندهانتشار آلا

در كـاهش   تواننـد نقـش مهمـي    مـي  ي نيزفن يها ينوآور
) 300: 2013، (تنـگ و تـن   داشـته باشـند   يليفس ـ يها سوخت

و توسـعه اثـر    قي ـنشان دادند كه مخارج تحق نياز محقق يبرخ
فنـگ،   ؛60: 2015، داشته اسـت (لـوتز   يدر رشد اقتصاد يمثبت

و توسـعه و   قي ـدر مخـارج تحق  يگـذار  ). سرمايه5126: 2011
را كـاهش دهـد    CO2توانـد انتشـار    يم ـ يوژدر تكنول راتييتغ

در  ينقش مهم ـ يفن يها ينوآور نيبنابرا ).573: 2002(جونز، 
د. كن ـ مـي  فـا يا يانـرژ  ييو بهبـود كـارا   يمصرف انـرژ  كاهش

 طيبـر مح ـ  يفن ـ يدرباره اثرات نـوآور  يزبرانگي بحث اتينظر
 ري ـاخ هـاي  سال يدر ط يو مصرف انرژ يرشد اقتصاد ست،يز

كـه   دهـد  مـي  نشـان  زا رشد درون ـاتيبوده است. ادب انيدر جر
 يرشد اقتصاد ست،يز طيبر مح ياثر مثبت تواند يم يفن ينوآور

 اسـتدلال بلندمـدت داشـته باشـد. بـر اسـاس       يو مصرف انرژ
و  ميبه طـور مسـتق   يفن ينوآور دگاه،يد ناي موافق داناناقتصاد

اطلاعــات و مبــادلات،  نــهيكــاهش هز قيــاز طر ممســتقيريغ
 انجري بهبود و انداز پس شيافزا د،يعوامل تول وري بهره شيافزا

 جـه يو در نت يگـذار  سـرمايه  شيمنابع، موجبات افـزا  صيتخص
 يو مصـرف انـرژ   يرشد اقتصاد ست،يز طيبر مح ياثرات مثبت

 ناي بر داناناز اقتصاد يبرخ دگاه،يد ني. در مقابل اخواهد داشت
 يرشد اقتصاد ست،يز طيبه مح تواند يم يفن يآورباورند كه نو

 يفن نوآوري اگر كه معتقدند هابرساند. آن بيآس يو مصرف انرژ
 ـشي ـباعـث افزا  جـه يمنـابع و در نت  صيباعث بهبود در تخص ـ

 ابـد، ي كـاهش  انداز گردد، ممكن است نرخ پس انداز سپ يبازده
هش كـا  قي ـاز طرامر منجر به بحران اعتبارات شـده و   نيكه ا

 يو مصرف انرژ يرشد اقتصاد ست،يز طيبه مح ،يگذار سرمايه

بـراي بيـان    ).431: 2016و سـيكر،   (دوگان كند يصدمه وارد م
هـاي فنـي بـر انتشـار دي اكسـيد كـربن از        مثبت نوآوري تأثير
هـاي تحقيـق و توسـعه كمـك گرفتـه       هاي رشد و هزينـه  مدل
افزايش توليد هاي تحقيق و توسعه از طريق  شود. زيرا هزينه مي

بر انتشار گازهاي  غيرمستقيم و سرمايه و مصرف انرژي به طور
هاي رشد به نقش تحقيـق و   گذارند. در مدل مي تأثيراي  گلخانه

توسعه، به عنوان موتور رشد اقتصادي تأكيد شده است. تحقيـق  
اي جديـدي معرفـي    دهد تا كالاهاي سـرمايه  و توسعه اجازه مي

بيشتر و بهتري در توليد نسبت بـه   گردند كه ممكن است نقش
اي موجود، داشته باشند. به دليل آنكه محصول  كالاهاي سرمايه

اي يا كيفيـت كالاهـاي    تابعي از انواع مختلف كالاهاي سرمايه
اي است پس اگر تابع توليد بازدهي نزولي نسبت به هـر   سرمايه

 زا وجـود خواهـد   ها داشته باشـد، آنگـاه رشـد درون    يك از نهاده
داشت. اين نگرش توسط رومر، بارو و سالاي مارتين ارائه شـده  
است. كمك دوم تحقيق و توسعه بر رشد اقتصـادي ايـن اسـت    

شـود.   كه باعث ايجاد اثرات جانبي در موجودي علم و دانش مي
توان گفت كه بوجود آمدن اثـرات جـانبي از طريـق     بنابراين مي

دهي ثابـت بـه   هاي تحقيق و توسـعه، سـبب ايجـاد بـاز     فعاليت
گــذاري در تحقيــق و توســعه شــده و باعــث افــزايش   ســرمايه

شـوند. يكـي از    موجودي علم و دانش در يـك نـرخ ثابـت مـي    
توانـد از   زا مـي  هاي جالب اين مدل آن است كه رشد درون يافته

گــذاري در كالاهــاي  طريــق انباشــت دانــش و بــدون ســرمايه
العـات تجربـي   اي فيزيكي ايجاد شود. از طرف ديگر مط سرمايه

ارتباط قوي بين نرخ رشد توليد ناخالص ملي با سرمايه فيزيكي 
منظور ايجـاد چنـين ارتبـاطي بايـد      كنند. بنابراين به را تأييد مي

دهنـد،   هاي فيزيكي را كه به رشد واكنش مـي  بعضي از سرمايه
ترين مدلي كه توسط بـارو و   وارد مدل نمود. در اين بخش ساده

اثرات مثبـت  به شود. با توجه  شده، ارائه مي سالاي مارتين بيان
توان گفـت كـه نـوآوري     هاي فني بر رشد اقتصادي مي نوآوري

هـاي انـرژي را    تقاضا براي نهـاده  ،فني از طريق گسترش توليد
را فــراهم  CO2دهنــد و زمينــه افــزايش انتشــار  افــزايش مــي

  كنند. مي
 

  ادبيات موضوع -3
رتبـاط بـين تخريـب محـيط     بـه بررسـي ا   1لي جايانتاكوماران و

زيست، تجارت، مصرف انرژي و توليد ناخالص داخلي در چين و 
تـوزيعي   هـاي  وقفـه  بـا  بازگشـتي  خود الگوي از استفاده هند با

                                                      
1. Jayanthakumaran & Liu (2012) 
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)ARDL پردازند. براسـاس نتـايج    مي 1971-2007) طي دوره
منفي  طور بهبه دست آمده، سطح بالاي انتشار دي اكسيد كربن 

قـرار داده اسـت    تأثيريد دو كشور را تحت و معناداري ميزان تول
   ).457: 2012لي، جايانتاكوماران و (

 GDPارتباط بين انتشار دي اكسـيدكربن سـرانه،    1اومري
را مورد بررسـي   MENAسرانه و مصرف انرژي در كشورهاي 

قرار داد. نتايج نشان داد كه مصرف انرژي سرانه اثر مثبت روي 
  ). 660: 2013اومري، (ا دارد انتشار سرانه براي همه كشوره

اسـتان در كشـور چـين را طـي دوره      30و همكـاران   2ژائو
با استفاده از اقتصادسنجي فضايي پانلي تجميعـي   2010-1991

مورد بررسي قرار دادند و به اين نتيجه رسيدند كه توليـد سـرانه   
منفي و معنادار روي شدت انتشار دي اكسيدكربن  تأثيرها  استان

هاي انـرژي مثبـت اسـت     ريز فضايي آلودگي و شوكدارد و سر
  ). 49: 2014(ژائو و همكاران، 

براي هفـت كشـور آمريكـاي مركـزي از      3آپرِگيس و پاين
) اصلاح شـده و مـدل تصـحيح    OLSحداقل مربعات معمولي (

-1980خطاي برداري براساس آزمون عليت گرنجر طـي دوره  
نـرژي و عوامـل   كنند. نتـايج نشـان داد كـه ا    استفاده مي 2010

گذار است. همچنين، يك  تأثير CO2اقتصادي بر ميزان انتشار 
 دعليت مثبت بين رشد اقتصادي و تخريب محيط زيسـت وجـو  

   ).281: 2015، آپرِگيس و پاين(دارد 
شهباز و همكاران به بررسـي رابطـه بـين حمـل و نقـل و      

بـا   1980-2012 طـي دوره ي  پاكستاندر كشور  CO2انتشار 
) ARDLتوزيعي ( هاي وقفه با بازگشتي خود از الگوي استفاده

پردازند. براساس نتـايج بـه    ) ميVECM( و مدل تصحيح خطا
شده اسـت.   CO2دست آمده، حمل و نقل باعث افزايش انتشار 

همچنين، رابطه دو طرفه مثبتي بين حمل و نقل و انتشـار گـاز   
CO2  585-578: 2015، شهباز و همكاران(وجود دارد.(   
لاحي و همكاران در مطالعه خود فرضـيه منحنـي زيسـت    ف

محيطي كوزنتس را با استفاده از اطلاعـات سـري زمـاني و بـا     
گيري از روش غيرخطي انتقال ملايم آزمون كردند. در اين  بهره

براي اقتصاد ايران تأييد نشد اما در مقابل  EKC مطالعه فرضيه
دي اكسيدكربن  رابطه مثبت غيرخطي بين درآمد سرانه و انتشار

  ).  73-93: 1391سرانه اثبات شد (فلاحي و همكاران، 
هـاي   فطرس و همكاران در مطالعه اي با اسـتفاده از مـدل  

هاي گسـترده رابطـه بـين آلـودگي هـوا،       خودرگرسيوني با وقفه

                                                      
1. Omri (2013)  
2. Zhao et al. (2014) 
3. Apergis & Payne (2015) 

شدت انرژي و بازبودن اقتصاد ايـران را ارزيـابي كردنـد. نتـايج     
نادار ميان شدت انـرژي  تحقيق حاكي از وجود رابطه مثبت و مع

و آلودگي هوا و ارتباط مثبت بين باز بودن اقتصاد و آلودگي هوا 
  ). 51-72: 1391در بلندمدت است (فطرس و همكاران، 

ــاران ــواني و همك ــزان   پهل ــي مي ــه بررس ــأثيرب ــعة  ت توس
هاي حمل و نقل بر رشد اقتصادي با استفاده از مـدل   زيرساخت

هـاي منتخـب ايـران طـي دوره      هاي تابلويي بـراي اسـتان   داده
ــي 1390-1379 ــر شــاخص   م ــايج نشــان داد متغي ــد. نت پردازن

 مثبـت دارد  تـأثير زيرساخت حمـل و نقـل بـر رشـد اقتصـادي      
   ).103-132: 1392، پهلواني و همكاران(

گسترش تجـارت و رشـد    تأثيربه بررسي  سخيمحمدي و 
كشــور منطقــه  11اقتصــادي بــر كيفيــت زيســت محيطــي در 

هاي معتبـر   پردازند. آزمون مي 1980-2010ه طي دوره خاورميان
ــا اثــرات ثابــت را از ميــان مــدل  هــاي  اقتصادســنجي، مــدل ب

رگرسيوني اثرات تجميعي، اثرات ثابت و اثـرات تصـادفي مـورد    
هاي پانـل پويـا، هـر كـدام از      تأييد قرار داد. به علت وجود داده

 5با  وست-بوند و نيووي -، آرلانوGMMهاي رگرسيوني  مدل
وقفه مجاز برآورد شده است. نتايج نشان داد درآمد سرانه داراي 

هـاي   دار بر ميزان آلـودگي اسـت و افـزايش    مثبت و معني تأثير
بيشتر درآمـد سـرانه باعـث كـاهش آلـودگي زيسـت محيطـي        

  ). 55: 1392سخي، محمدي و (شود  مي
تجـارت،   تـأثير اي بـه بررسـي    محمدي و سخي در مطالعه

ري خارجي و توسـعه انسـاني بـر شـاخص عملكـرد      گذا سرمايه
محيط زيست پرداختند. براي اين منظور كشورهاي مورد مطالعه 

بندي بانك جهـاني   بر اساس درآمد ناخالص ملي و طبق تقسيم
به دو گـروه بـالاي درآمـدي و پـايين درآمـدي تقسـيم بنـدي        

دهد كه آزادسازي تجـاري در   اند. نتايج رگرسيون نشان مي شده
رهاي با درآمد بالا باعث افزايش شاخص عملكـرد محـيط   كشو

زيست و در كشورهاي با درآمد پـايين باعـث كـاهش شـاخص     
عملكرد محيط زيست شده اسـت. از ايـن رو، فرضـيه پناهگـاه     

شـود. در هـر    آلودگي در گروه كشورهاي با درآمد پايين رد نمي
اري دو گروه از كشورها، شاخص توسعه انساني اثر مثبت و معناد

بر شـاخص عملكـرد زيسـت محيطـي دارد و از ايـن رو، ارتقـا       
شاخص سرمايه انساني از طريق افزايش آگاهي عمومي و سطح 

هاي انسـاني   تواند باعث كاهش اثرات مخرب فعاليت دانش، مي
   ).70: 1392، محمدي و سخي(روي محيط زيست شود 

به بررسي اثر تغييـر قيمـت سـوخت     انگيزان و همكاران دل
 نزين، نفت، گاز) بـا اسـتفاده از روش حـداقل مربعـات پايـدار     (ب
)RLS(   اي در بخـش حمـل و    بر ميزان توليد گازهـاي گلخانـه
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دهد كه  پردازند. نتايج نشان مي مي 1370-1392نقل طي دوره 
گذاري در بخش حمـل و نقـل بـه كـل      با افزايش سهم سرمايه

عناداري افزايش ها به طور م گذاري، ميزان انتشار آلاينده سرمايه
  ). 44-77: 1393، انگيزان و همكاران دل(يافته است 
رشـد اقتصـادي،    تـأثير بـه بررسـي    پور و همكاران لطفعلي

تجارت و توسعه مالي بـر كيفيـت محـيط زيسـت در ايـران بـا       
) در ARDL( هـاي تـوزيعي   استفاده از مدل خودتوضيح با وقفه

و  مـدت  كوتاهط پردازند. رواب مي 1349-1390طول دوره زماني 
بلندمدت بين متغيرهـاي مـدل بـرآورد شـده و مـورد تجزيـه و       
تحليل قرار گرفته است. نتايج نشان داد رشـد اقتصـادي سـبب    

لطفعلــي پــور و (افــزايش تخريــب محــيط زيســت شــده اســت 
  ). 61-76: 1393، همكاران

(رشـد اقتصـادي،    مهدوي عادلي و نظري به بررسي مـدل 
ــرژي و محــيط زيســت)  ــتفاده از روش  د E3 ان ــا اس ــران ب ر اي

GMM  پردازند. نتايج نشان داد اثر  مي 1353-1392طي دوره
مصرف انرژي و آلودگي محيط زيست بر رشد اقتصادي مثبت و 

داري  دار است. همچنين، رشد اقتصادي اثر مثبـت و معنـي   معني
، مهدوي عادلي و نظري(بر آلودگي محيط زيست در ايران دارد 

1393 :40-19.(  
رشـد   ،يمصـرف انـرژ   تـأثير رابي و همكاران به بررسـي  ت
 رانياي در ا گلخانه يبر انتشار گازها يو تجارت خارج ياقتصاد

دهـد   نتايج به دست آمده نشان ميپرداختند.  ARDLبا روش 
مصرف سرانه انرژي، توليد ناخالص داخلي سرانه واقعي و درجه 

زان انتشـار سـرانه   دار بر مي ي مثبت و معناتأثيرباز بودن اقتصاد 
دهـد عـدم    اكسيدكربن دارند. همچنين نتايج نشان مـي  گاز دي

تعادل در سطح انتشار گـاز دي اكسـيد كـربن پـس از گذشـت      
حدود دو سال به واسطه تغيير متغيرهاي سطح مصـرف انـرژي،   

شود. با  توليد ناخالص داخلي و درجه باز بودن اقتصاد تعديل مي
كـربن در   اكسـيد  سـرانه انتشـار دي  توجه به روند رو به افزايش 

محيطي جديـدي   هاي زيست كشور ايران، نياز به اعمال سياست
-84، 1394(ترابي و همكـاران،   براي حفظ محيط زيست است

63.(  
وند بـا اسـتفاده از روش يوهانسـون و مـدل تصـحيح       آدينه

گذاري مسـتقيم خـارجي و    خطاي برداري به بررسي اثر سرمايه
شار دي اكسيد كربن در كشورهاي عضو اوپك تجارت باز بر انت

گـذاري   پرداخت. نتايج حاصل از برآوردها نشان داد كه سـرمايه 
مثبت بر آلـودگي هـوا    تأثيرمستقيم خارجي و آزادسازي تجاري 

  ).  70: 1395وند،  در دو كشور ايران و ونزوئلا داشته است (آدينه
 اقتصـادي و  بـه بررسـي رابطـه رشـد     احمديان و همكاران

زيست در منتخبي از كشورهاي در حال  شاخص تخريب محيط
با استفاده از روش پانل پويا مبتني بـر   كشور) 32 (شامل توسعه
پردازند. نتايج نشـان   مي 2002-2013طي دوره  GMMروش 

داري ميـان رشـد اقتصـادي و تخريـب      داد رابطه مثبت و معني
ايـن  محيط زيست (كاهش كيفيت محيط زيست) وجود دارد. به 

معنا كه افزايش شاخص تخريب محيط زيست، رشـد اقتصـادي   
ياماموتو نيـز نشـان   -دهد. ضمناً نتايج آزمون تودا را افزايش مي

داد رابطه يك طرفه از شاخص تخريب محيط زيست بـه رشـد   
  ).17-28: 1396، احمديان و همكاران(اقتصادي وجود دارد 

هاي مختلفـي   با توجه به آنچه بيان شد اين مطالعه از جنبه
 تـأثير با مطالعات پيشين متفاوت است از جملـه اينكـه بررسـي    

نوآوري فني بر محيط زيست در مطالعـات داخلـي مـورد توجـه     
اي از كشـورهاي بـا انتشـار بـالا و      نبوده است. همچنين نمونـه 

پائين دي اكسيد كربن انتخاب شده است تا بتوان اثر متغيرها را 
دي اكسيد كربن نيز مشاده كـرد كـه   در انتشارهاي بالا و پايين 
ن دي اكسيد كـربن تمركـز وجـود    يدر مطالعات پيشين بر ميانگ

ترين متغيرهاي  داشته است. همچنين تلاش شده است تا اصلي
  در مدل تحقيق مورد بررسي قرار بگيرد. CO2مؤثر بر انتشار 

  
  روش شناسي -4

 1و تيلـر  مدل ارائه شده در اين تحقيق تلفيقي از دو مدل كوپلند
باشـد كـه از مبـاني     ) مـي 2018( 2و همچنين چن و لي )2003(

اند. بر اين اسـاس دو كـالاي    استفاده كرده adhocخرد و مدل 
x  وy اند كه هر كدام داراي توابـع توليـدي    در نظر گرفته شده

هستند كه بازده نسبت به مقياس ثابت دارنـد. ايـن دو كـالا در    
توليـدي متفـاوت هسـتند يعنـي      شدت انتشار آلودگي در فرايند

در طـي فراينـد توليـدي     CO2باعث توليـد آلـودگي    xكالاي 
كالايي پـاك اسـت كـه هـيچ      yشود در صورتي كه كالاي  مي

كنـد. بـر اسـاس     گونه آلودگي را در فرايند توليدي ايجـاد نمـي  
دي اكسـيد   (IPCC)گزارش هيئت ميان دولتـي تغييـر اقلـيم    

اي را بـه خـود اختصـاص     انـه درصد كل گازهاي گلخ 76كربن 
داده است. كه به عنوان شاخص محيط زيسـت در نظـر گرفتـه    

عامـل اصـلي    CO2شده است چرا كه اعتقاد بر اين اسـت كـه   
هاي اوليه براي توليد كالا سـرمايه   گرم شدن زمين است. نهاده

)K)و نيروي كار (Lباشد. همچنـين قيمـت كـالاي     ) ميx   يـا
كالاي پاك براي سـادگي نرمـال    است و قيمت pكالاي آلوده 

بـه صـورت    yفرض شده است. در اين حالت تابع توليد كالاي 
                                                      
1. Copeland & Taylor (2003)  
2. Chen  & Lei (2018) 
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  : زير است
)1(  

Y=H(Ky,Ly) 
  تابعي فزاينده و مقعر است.  Hكه 

هـا   كنـد. اگـر بنگـاه    را ايجاد مـي  CO2آلودگي  xتوليد كالاي 
كنـيم هـر واحـد     كاهش آلودگي را تقبل نكننـد مـا فـرض مـي    

 xكنـد و محصـول    را ايجـاد مـي   eلودگي محصول يك واحد آ
تـابعي   Fشـود. كـه    نشان داده مـي  F(Kx,Lxوسيله رابطه ( به

رامحصول بـالقوه در نظـر    Fتوانيم  باشد. مي فزاينده و مقعر مي
خواهـد   F  CO2≥بگيريم اگر كاهش آلودگي اتفاق بيافتد آنگاه

  باشد: به صورت زير مي xبود .تابع توليد كالاي 
)2(  

X= CO2
a(F(Kx,Lx))

1-a 

تواند با اسـتفاده از   باشد. يك بنگاه مي بين صفر و يك مي aكه 
هاي كمتر آلوده كننـده آلـودگي را    عوامل توليد بيشتر و تكنيك

كاهش دهد و محصول خود را حفظ كند. همچنين در اين مدل 
شـود و   فرض شده كه قوانين آلودگي از طرف دولت وضـع مـي  

 tاي هر واحد نشر آلودگي مواجه است. بر tبنگاه با قيمتي برابر 
تواند بيانگر ماليات بر آلودگي باشـد كـه قيمـت آن در بـازار      مي

يا كالاي آلاينده در اين اقتصـاد يـك    xگردد. كالاي  تعيين مي
كالاي سرمايه بر در نظر گرفته شده كه افزايش ميزان سـرمايه  

دهـد   را كاهش مـي  yرا افزايش و توليد كالاي  xتوليد كالاي 
باشد. نهايتاً اينكـه مـدل بـر     يك كالاي كاربر مي yزيرا كالاي 

 ريزي شده است.  اساس يك اقتصاد باز برنامه

با لحاظ كردن عوامل توليد، قيمت و سياست مبارزه بـا آلـودگي   
  شود.  توابع توليد دو كالا به صورت زير بازنويسي مي

)3(  
X=x(p,t,k,L) 

)4(  
Y=y(p,t,k,L) 

دست اوردن تابع درآمد ملي فرض شده كه بازارهـا  به منظور به 
رقابتي هستند و بخش خصوصي ارزش درآمد ملي را براي هـر  

كند. اگر درآمـد   ماكزيمم مي (CO2)سطح از آلودگي مشخص 
نشان داده شود از طريق مسئله بهينـه يـابي زيـر بـه      Gملي با 

  آيد: دست مي
)5(  

G(p,k,L, CO2)=max(x,y) [px+y:(x,y)€T(k,L, 
CO2)] 

)T         بيانگر سـطح تكنولـوژي موجـود اسـت). تـابع درآمـد ملـي
كند كه به صورت روابط زير نشان  مشخصات مفيدي را ارائه مي

  شود: داده مي
)6(  

t=
பୋ

பେ୓ଶ
, r=

డீ

డ௄
, W=

డீ

డ௅
, X=

డீ

డ௉
 

=tكه مهمترين رابطه، رابطه 
பୋ

பେ୓ଶ
دهـد   باشد كه نشان مي مي 

لي ايجاد يك واحد آلودگي مساوي با اثر درآمد ملـي  قيمت تعاد
باشـد. بـدين معنـي كـه اگـر       يك واحد افزايش در آلودگي مـي 

وسـيله مقـدار توليـد     آلودگي بيشتر را اجازه دهيم درآمد ملي بـه 
 CO2يابد. اگر اثرات كاهش آلـودگي   نهايي آلودگي افزايش مي

برابــر  را در نظــر بگيــريم آنگــاه هزينــه اقتصــادي كــردن نيــز
t=

பୋ

பେ୓ଶ
دهـد كـه    خواهد بود. اين رابطه همچنين نشـان مـي   

قيمت يك واحد انتشار آلودگي مساوي با هزينه نهـايي كـاهش   
باشد. همچنـين ايـن رابطـه معكـوس تقاضـا بـراي        آلودگي مي

در آلـودگي   Gآلودگي است كه شيب منفي دارد به دليل اينكـه  
CO2  .مقعر است  

كننـد كـه    دت آلـودگي را انتخـاب مـي   ها ش از طرف ديگر بنگاه
=eهاي توليدشان را حداقل كند.  هزينه

஼ைଶ

௫
 اشـاره بـه انتشـار    

آلودگي در هر واحد محصول دارد. سـهم مطالبـات آلـودگي در    
=aمقدار توليد برابر با 

௧஼ைଶ

௣௫
باشد. بنابراين در يـك راه حـل    مي 

  دروني رابطه زير را داريم:
)7(  

e=	
஼ைଶ

௫
	= 

௔௣	

௧
	≤1 

رود كـاهش   شدت آلودگي زماني كه ماليات بر آلودگي بالا مـي 
) pيابد و شدت آلودگي زماني كه قيمت كالاي آلوده كننده ( مي

يابد زيرا هزينـه فرصـت منـابع اسـتفاده      رود افزايش مي بالا مي
  رود. شده در كاهش آلودگي بالاتر مي

ارد كـردن تـابع توليـد    مي توانيم تابع تقاضـاي آلـودگي را بـا و   
  كالاي آلاينده به صورت زير به دست آوريم:

)8(  
co2=e(p/t)x(p,t,k,L) 

وسيله معكوس كـردن   اين رابطه مرتبط با آن چيزي است كه به
=tرابطه 

பୋ

பେ୓ଶ
شـويم   ) متوجه مي8به دست آورديم. از رابطه ( 

باشـد:   كه شيب منحني تقاضاي آلودگي به دو دليل نزولـي مـي  
هـا بيشـتر    يابـد بنگـاه   كاهش مي tي كه ماليات بر آلودگي زمان

 eكنند و هم به دليـل اينكـه شـدت آلـودگي      آلودگي ايجاد مي
يابد و هم به دليل اينكه ماليات كمتـر بـر آلـودگي،     افزايش مي

  كند.  لاينده را بيشتر ترغيب ميآتوليد كالاي 
 شود از طرفي رشد اقتصادي باعث افزايش درآمد واقعي مي

تواند مقياس اقتصاد را افزايش دهـد. بنـابراين مـا     و بنابراين مي
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گيري مقياس اقتصاد داريم. در اين اقتصاد فرضـي   نياز به اندازه
دو كالايي مقياس اقتصادي بـه وسـيله رابطـه زيـر بـه دسـت       

  آيد: مي
)9(  

S=P0
xx+P0

yy 
P0كه 

x  وP0
y هـاي جهـاني در سـال پايـه      بيانگر سطح قيمت

) و برابر 9هاي سال پايه در معادله ( قرار دادن قيمت باشد. با مي
) براي نوشـتن آلـودگي   9توان از معادله ( گرفتن آنها با واحد مي

  به صورت زير استفاده كرد:
)10(  

co2=ex=eɸxs 
)11(  

ɸX=Px
0x/s=x/s 

در توليد كـل و بـا در نظـر     xبيانگر سهم كالاي آلوده  x/Sكه 
قيمـت صـنعت آلـوده     ɸشد و با هاي سال پايه مي گرفتن قيمت

) وابسته به شـدت  CO2باشد. بنابراين ميزان آلودگي ( كننده مي
)، سـهم كـالاي آلاينـده در اقتصـاد و مقيـاس      eنشر آلـودگي ( 

  باشد.  ) ميsاقتصادي (
اگر اقتصاد مقياس خود  .دهد اثرات مقياس را نشان مي sعبارت 

و روش توليـد  را با ثابت نگه داشتن تركيب كالاهاي توليد شده 
  يابد.  افزايش دهد آلودگي افزايش مي

وسـيله تغييـر    كند كـه بـه   اثرات تركيبي را بيان مي x/sعبارت 
سهم كالاي آلاينده در درآمد ملي بـه دسـت آمـده اسـت. اگـر      
مقياس اقتصادي و شدت نشر آلودگي ثابت در نظر گرفته شـود  

ي آلاينـده  آنگاه اقتصادي كه منابع بيشتري را براي توليد كـالا 
  دهد آلودگي بيشتري خواهد داشت.  اختصاص مي

e دهد با ثابت نگه داشتن تمـام مـوارد    اثر تكنيكي را نشان مي
ديگر كاهش در شدت نشر آلودگي بـه وسـيله تكنولـوژي و بـا     

هاي كاراي كاهش آلـودگي باعـث كـاهش در     استفاده از روش
كنولـوژي  ت تأثيرگوياي  eشود كه عبارت  ميزان آلودگي كل مي

باشد كه ما آن را براي بيان  مي CO2بر كيفيت زيست محيطي 
  دهيم. نشان مي CRبهتر با نماد 

با توجه به مباني نظـري مطـرح شـده در ايـن قسـمت تـلاش       
شود تا اثر انرژي تجديدپذير و نوآوري فني بـر روي انتشـار    مي

CO2  ،بررسي شود. عوامل مؤثر بر آلودگي شامل اثرات مقياس
ي و ساختاري است. بر اين اساس در مدل اسـتفاده شـده   تكنيك

انرژي تجديدپذير و تجديدناپذير به عنوان اثر تركيبي و نوآوري 
فني به عنوان اثر تكنيكي و توليد ناخالص داخلي، به عنوان اثـر  

  اند. مقياس در نظر گرفته شده
CO2=f(NRE,RE,CR,PGDP,X)            )12(  

ز متغيرهـاي كنتـرل در نظـر گرفتـه     به عنوان بـرداري ا  Xكه 
توانـد توسـعه مـالي،     شود كه بر اساس مطالعـات قبلـي مـي    مي

  گذاري خارجي، جمعيت و ... در نظر گرفته شود. سرمايه
گيرد بـه   بنابراين مدلي كه در اين مطالعه مورد برررسي قرار مي

  صورت زير است:
)13(  

CO2=Ɵ0t+Ɵ1tNREit+Ɵ2tREit+Ɵ3tCRit+Ɵ4tTR-
it+Ɵ5tPOPit+Ɵ6tPGDPit+Ɵ7t 
FINAit+Ɵ8tFDIit+μit  

  ) نشان داده شده است:1) در جدول (1شرح متغيرهاي مدل (
  ليست متغيرها و منبع آنها. 1جدول 

  منبع  تعريف متغير  متغير
انتشار دي اكسيد 

  )CO2كربن (
ناشي از مصرف  CO2كل 

 EIA (2019)  انرژي (برحسب تن)

ي ناخالص داخليدتول
 )PGDPسرانه (

  (رشد اقتصادي)

توليد ناخالص داخلي سرانه 
به قيمت ثابت بر حسب دلار 

  2010سال 
WDI (2018) 

گذاري مستقيم  سرمايه
  )FDIخارجي (

گذاري  خالص ورودي سرمايه
مستقيم خارجي به صورت 

 GDPدرصدي از 
WDI (2018) 

تجارت بر حسب درصدي از   )TRتجارت خارجي (
GDP  WDI (2018) 

ني شاخص نوآوري ف
)CR(  

منبع اين شاخص 
) 2018(چن و لي (
  است).

شاخص نوآوري فني (كل 
مخترعين كاربردي) بر 

 حسب نفر
WDI (2018) 

مصرف انرژي 
(تجديدناپذير) 

)NRE(  

هاي اوليه  مصرف كل انرژي
(نفت، گاز و زغال سنگ) 
 (تجديد ناپذير) بر حسب تن

BP-
statistical 

review 
(2019) 

كل مصرف انرژي 
  )REذير (تجديدپ

هاي  مصرف كل انرژي
  تجديدپذير بر حسب تن

BP-
statistical 

review 
(2019) 

  )Finaتوسعه مالي (
اعتبارات داخلي به بخش 

خصوصي به صورت 
 GDPدرصدي از 

WDI (2018) 

 WDI (2018)  اندازه جمعيت (نفر)  )POPجمعيت كل (

  هاي تحقيق يافتهمأخذ: 
وآوري فني در نظـر گرفتـه   تعداد مخترعان به عنوان جايگزين ن

هاي دولتي و صنعتي را در كشـف   شده است زيرا علاقه سازمان
و  2018دهـد. (چـن و لـي،     هـاي جديـد نشـان مـي     تكنولوژي

  ).2015، 1سوهاگ و همكاران

                                                      
1. Sohag et al. (2015)     



  هاي فني و رشد اقتصادي بر انتشار دي اكسيد كربن هاي تجديدپذير و نوآوري بررسي تأثير انرژي و همكاران: عوديمس           44

 

 كشورهاي منتخب مورد مطالعه

كشـور منتخـب از    30نمونه مورد مطالعه در اين تحقيق شـامل  
) IRENAهاي تجديدپذير ( رژيالمللي ان كشورهاي آژانس بين

است. ليست كشورها به صورت  2016تا  1990طي دوره زماني 
  زير است:

  ليست كشورهاي مورد مطالعه. 2جدول 
 مكزيك تايلند ژاپن لمانآ فرانسه يونان

 ارژانتين مصر مالزي پرتغال سوئد ايسلند

 فيليپين روسيه ايران هند دانمارك ايرلند

 پرو انگليس تركيه شبنگلاد نروژ اسپانيا

 امريكا هلند اندونزي چين فنلاند ايتاليا

  ي تحقيقها يافتهمأخذ: 
 GMMدر اين مطالعه براي برآورد مدل از روش اثرات ثابـت،  

  استفاده خواهد شد كه به صورت زير است:  FMOLSو 
  

  1ثابت اثر مدل
در مدل اثر ثابت، شيب رگرسيون در هـر مقطـع ثابـت اسـت و     

از مقطعي به مقطـع ديگـر متفـاوت اسـت. در ايـن       جمله ثابت
هـا وجـود دارد و فـرض     داري ميان مقطـع  شرايط اختلاف معني

 تـرين  سـاده  دركند.  ها با زمان تغيير نمي شود ضرايب مقطع مي

 :باشد برقرار زير رگرسيوني رابطه كنيم مي فرض حالت
yit = Xit β + Ui 

 يك آن براي انتو مي .است كلي مبدأ از عرض بدون مدل اين

 :گرفت نظر در نيز كلي مبدأ از عرض
yit = α + Xit β + Ui  

          زيـاد (i) در اينجا فـرض ميشـود كـه تعـداد افـراد يـا مقـاطع        
(i = 1,…,N)  تـوانيم  مي ت.ثابت اس و محدود زماني دوره و 

  :دبگيري نظر در را زير ساختارUit  خطا جمله رايب
Uit  = µi + Vit          

 باقيمانـده  خطاي جمله  Vitو مشاهده غيرقابل فردي اثر iµكه 

 در .نيست همبسته Xitبا  Vitشود كه  مي فرض اينجا در. است

 اسـت؛  شـده  تشكيل بخش دو از خطا جمله بندي، فرمول اين

 زمـان  طـول  در امـا  دارد تفاوت افراد براي) iµ( نخست بخش

 Xit حيمتغيرهـاي توضـي   بـا  توانـد  مـي  بخش اين ت.اس ثابت
 طــور بــه) Vit( دوم بخــش د.نباشــ يــا باشــد همبســته

 يعني( كند مي تغيير افراد براي و زمان طول در غيرسيستماتيك

 ها iµ ثابت اثرات مدل در). كند مي تغيير زمان و افراد از مستقل

 Vit و شـوند  برآورد بايد كه كنيم مي فرض ثابتي پارامترهاي را
                                                      
1. Fixed Effects Model 

௏ߪ ,IID(0 سـان يك و مسـتقل  توزيـع  كه است پسماند
ଶ) دارد .

 هـا باشـد.   tهـا و   iبراي تمام  Vitمستقل از  Xit شود مي فرض
 مـثلاً  كه دانست مناسب حالاتي براي توان را مي ثابت اثر مدل

N  يا  كنيم، انتخاب موجود هاي بنگاه از ميان مشخصبنگاهN 
 ازاسـتان   N يـا  كنـيم،  انتخـاب  آسيا كشورهاي ميان از كشور

 بـه  منحصـر  ما استنتاج و كنيم انتخاب مي را كشور ياه استان

 N بـه  اسـت  مشـروط  حالت اسـتنتاج  اين در د.باش فرد N اين
هـاي   بنگاه خاص، كشور خاص يا استان خـاص. يكـي از روش  

نشان دادن اثر مقطعي روش متغيرهاي مجـازي اسـت. شـكل    
  ):30: 1384انواري، (زراءنژاد و  كلي آن به شرح زير است

Yit = α1 + α2DUM2 +  ∑ βiXit + eit  
، مسـتقل  متغيرهـاي  از بـرداري  دهنده نشان Xit رابطه اين در

DUM مقطعـي  اثـر  دادن نشـان  براي ،مجازي متغير نشانگر ،
Yit و وابسته متغيرهاي از برداري eit است.  معادله خطاي جمله
 كـه  شـود  فرض مي دارند، ثابت شيب كه ثابت اثر يها مدل در

 و اسـت  همسان مقاطع بين همچنين و مقطع ود در هر خطاها
 براي عبارتي به نداشته باشد وجود آن اجزاء بين خودهمبستگي

  :باشيم داشته i ≠ j وs  t≠ر ه
Cov(ɛit و ɛjs) = 0 Var(ɛit) = σ2 

  
 هاي تركيبي پويا  داده

هاي تركيبي، متغير وابسته به صـورت   هنگامي كه در مدل داده
مناسب  OLSشود ديگر برآوردهاي وقفه در طرف راست ظاهر 

)). يكـي  1995و بالتاجي ( 3، آرلانو و بوند2نخواهند بود (هشيائو
هـا   هاي تركيبـي درك بهتـر پويـايي    از منابع و كاربردهاي داده

توسط محقق است. روابـط پويـا بـا حضـور متغيرهـاي وابسـته       
  شود.  سازي مي دار در ميان متغيرهاي توضيحي مدل وقفه

1

1, ..., 1,...,
it it it ity y X u

i N t T

    

 
                                   

از  itUاسكالر هستند. بـا فـرض اينكـه     و  ityكه در آن 
به عبارتي تنها يـك    كند، مدل جزء اخلال يك طرفه تبعيت مي

رات ثابت است، ست و آن الگوي اث ها عامل موجب تفاوت مقطع
  داريم: 

itiit vU   
IID~i),(كـــه در آن 

2
   و),(~ 2

vit IIDv  
كه در بين مقاطع و در هر مقطع مسـتقل از يكديگرنـد. مسـئله    
                                                      
2. Hsiao (1995) 
3. Arrelano & Bond (1995) 
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دار در ميان  خود همبستگي به دو دليل حضور متغير وابسته وقفه
مقـاطع   متغيرهاي توضيحي و اثـرات مقطعـي نامتجـانس بـين    

اسـت، آشـكار    iتابعي از itUگردد. از آنجايي كه آشكار مي
 1t,iyبنابراين متغير  است، iنيز تابعي از  1t,iyاست كه 

ز به عنوان يك متغير توضيحي در سـمت راسـت معادلـه بـا ج ـ    
دار شـدن و   همبسته است و اين خود سـبب تـورش  itUخطاي

بـه  itUگردد. حتي اگـر  مي OLSناسازگار بودن تخمين زننده 
نيز با فرض  GLSصورت سريالي همبسته نباشد تخمين زننده 

دار خواهد  هاي تركيبي پويا تورش اثرات تصادفي براي مدل داده
بـا توجـه بـه ماهيـت مـدل درايـن        ).56: 1388ريشمي، بود (اب

تواند تابعي از مقادير  براساس ادبيات مي CO2تحقيق كه انتشار 
گذشته خود نيـز باشـد، بـدين منظـور تخمـين معادلـه از روش       
تركيبي پويا نيز صورت خواهد گرفت. بنابراين بـه دليـل وجـود    

بـه   وقفه متغيـر وابسـته در سـمت متغيرهـاي توضـيحي، بايـد      
 1اندرســون و هشــيائو 2SLSاي  هــاي بــرآورد دو مرحلــه روش

) متوسـل شـد. روش   1992آرلانـو و بانـد (   GMM) يا 1981(
2SLS   ،ممكــن اســت بــه دليــل مشــكل در انتخــاب ابزارهــا
هاي بزرگ براي ضرايب به دسـت دهـد و برآوردهـا از     واريانس

توسـط   GMMدار نباشـند. بنـابراين روش    لحاظ آماري معنـي 
نو و باند براي حل اين مشكل پيشنهاد شده است كه در اين آرلا

مطالعه نيز به همين صورت مورد برآورد قرار خواهد گرفـت. در  
براي رفع همبسـتگي   )GMMروش گشتاورهاي تعميم يافته (

متغير وابسته با وقفه و جمله خطا، وقفه متغيرها به عنـوان ابـزار   
رود. همچنين از  اي به كار مي دو مرحله GMMدر تخمين زن 

بستگي به معتبـر   GMM  آن جايي كه سازگاري تخمين زننده
رو بـراي آزمـون ايـن     كـار رفتـه دارد از ايـن    بودن ابزارهاي بـه 

 2پيشنهاد شده توسط آرلانو و بوند، بلندل و بوند  موضوع از آماره
 Jشود. اين مسئله با استفاده ازآزمون   استفاده مي 3و آرلانو و باور

گيرد كه اعتبار كل ابزارهاي به كار رفتـه را   زمون قرار ميمورد آ
صفر حاكي از عدم همبسـتگي    سنجد. در اين آزمون فرضيه مي

  ابزارها با اجزاء اخلال است.
  

   FMOLSتخمين ضرايب بلندمدت به روش 

تـوان   يم ـ ،يمورد بررس يرهايمتغ يبا فرض وجود هم انباشتگ

                                                      
1. Anderson & Hsiao (1981) 
2. Blundell & Bond 
3. Arellano & Bover  

 ـ  يبه بررس  يهـا  پرداخـت. روش  هـا ريمتغ نيروابط بلندمـدت ب
عـدم   اي ـو، اگر چه جهت آزمـون وجـود   ئوستر لاند و كا ،يدرون

 ـ  استفاده مـي  رهايمتغ نيب يوجود رابطه هم انباشتگ  يشـوند، ول
 يهـا  در مـدل  مـدت  كوتـاه  اي ـبلندمدت  بيضرا نيقادر به تخم

پانل در صورت وجـود   يها . در مدلستنديپانل ن يخطا حيتصح
 نيجهـت تخم ـ  يمختلف ـ يهـا  زن نيتخم ،يرابطه هم انباشتگ

) OLS( يمانند حداقل مربعـات معمـول   يهم انباشتگ يبردارها
و ) FMOLS( 4شـده كامـل   ليتعـد  يحداقل مربعـات معمـول  
روش .وجــود دارد )DOLS( 5ايــپو يحــداقل مربعــات معمــول

FMOLS ،ــ ــروش ناپارامتر كي ــتگ  كي ــه همبس ــت ك  ياس
 يرهـا يول متغتفاضل مرتبه ا ومدل  يخطا ياجزا نيب ياحتمال
ــ ــا يحيتوض ــر  ب ــود ض ــحيح    بيوج ــور تص ــه منظ ــت، ب ثاب

 ــ ياليســر يخودهمبســتگ ــرار م ــبه ق ــورد محاس ــد يرا م و  ده
  .كند مي حيتصح يكيرا به صورت ناپارامتر OLSزن  نيتخم

  
  علائم انتظاري متغيرها

با توجه به مباني نظـري و مطالعـات تجربـي، علائـم انتظـاري      
  متغيرها به صورت زير است:

  علائم انتظاري ضرايب. 3 جدول

علائم   متغير
  انتظاري

  +  ) (رشد اقتصادي)PGDPي سرانه (ناخالص داخل يدتول
  +  )FDIگذاري مستقيم خارجي ( سرمايه

  +  )TRتجارت خارجي (
  -  )CRشاخص نوآوري فني (

  +  )NREمصرف انرژي (تجديدناپذير) (
  -  )REكل مصرف انرژي تجديدپذير (

  +  )Finaتوسعه مالي (
  +  )POPجمعيت (

  هاي تحقيق يافتهمأخذ: 
  آمار توصيفي

براي ارائـه يـك نمـاي كلـي از خصوصـيات مهـم متغيرهـاي        
محاسبه شده، در جدول زير برخي از مفاهيم آمار توصيفي ايـن  
متغيرها، شامل ميانگين، ميانه، انحراف معيار، حداقل و حـداكثر  

  و توزيع متغيرها ارائه شده است.
  
  

                                                      
4. Fully Modified OLS 
5. Dynamic OLS 
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 آمار توصيفي متغيرهاي تحقيق. 4جدول 

  J-bاحتمال   حداقل  حداكثر  انحراف معيار  ميانگين  متغيرها
  CO2(  35/205  04/208  6/947  9/1  000/0انتشار دي اكسيد كربن (

  PGDP(  2/24224  51/21145  1/91617  48/399  000/0ي سرانه (ناخالص داخل يدتول
  FDI(  33/3  84/6  44/87  67/5-  000/0گذاري مستقيم خارجي ( سرمايه

  TR(  81/70  92/45  76/704  75/13  000/0تجارت خارجي (
  CR(  64/4363  24/94  00/51736  00/16  000/0شاخص نوآوري فني (

  NRE(  004/91  38/89  36011  00/0  000/0مصرف انرژي (تجديدناپذير) (
  RE(  876/0  39/1  72/14  87/191  000/0كل مصرف انرژي تجديدپذير (

  Fina(  20/76  18/46  20/312  16/9  000/0توسعه مالي (
  POP(  70542428  142000000  1371220000  254826  000/0جمعيت (

 683 683 683 683  683  تعداد مشاهدات

  هاي تحقيق يافتهمأخذ: 
  

هـاي توصـيفي    با توجه به نتـايج بـه دسـت آمـده از آمـاره     
 كليه متغيرهـا از توزيـع  توان بيان كرد كه  متغيرهاي تحقيق مي

برا برخوردار هسـتند.  -با توجه به نتايج آزمون جارگ غير نرمال
دهـد كـه    همچنين معيارهاي پراكندگي محاسباتي نيز نشان مي

اند. ميـانگين توليـد    ها پراكندگي زيادي داشته تا حد زيادي داده
دلار بوده اسـت. بيشـترين    24657ناخالص سرانه واقعي حدود 

 399ترين مقدار آن  دلار و كمهزار  91مقدار درآمد سرانه حدود 
گــر  دلاري بيــان 21371دلار بــوده اســت كــه انحــراف معيــار 

پراكندگي بالاي اين متغير در بين كشورهاي مورد مطالعه بـوده  
گذاري مستقيم خارجي نيز  است. ميانگين ورودي خالص سرمايه

بوده است كه به ترتيب بيشترين و  GDPدرصد از  33/3حدود 
درصـد بـوده اسـت.     -67/5و  44/87آن حـدود  ترين مقدار  كم

 70نيـز حـدود    GDPتجارت خارجي بـه صـورت درصـدي از    
درصـد   704درصد بوده است. بيشترين مقدار نيز برابر بـا حـدد   

بوده اسـت.   2011بوده است كه متعلق به كشور ايسلند در سال 
ميليـون نفـر    70ميانگين جمعيت كشورهاي مورد بررسي حدود 

 1ترين كشور مورد بررسي با حدود  چين پرجمعيتبوده است كه 
ميليون نفر بوده است. ميانگين اعتبارات پرداختي  370ميليارد و 

  درصد بوده است.  76به بخش خصوصي نيز حدود 
 بررسي پايايي متغيرهاي تحقيق 

پايايي متغيرهاي پژوهش، به اين معنـي اسـت كـه ميـانگين و     
وواريـانس متغيرهـا بـين    واريانس متغيرهـا در طـول زمـان و ك   

در صـورتي كـه متغيرهـاي     هاي مختلف ثابت بوده اسـت.  سال
هاي سري زمـاني و چـه در    تحقيق پايا نباشند؛ چه در مورد داده

هاي تركيبي باعث بروز مشكل رگرسيون كاذب خواهد شد.  داده

هاي لـوين،   در اين تحقيق براي بررسي پايايي متغيرها از آزمون
هـاي   شده است. نتايج به دست آمده از آزمون لين و چو استفاده

اي، در جـدول   فوق براي هر كدام از متغيرها به صورت مقايسـه 
  ) ارائه شده است.5شماره (
نتايج حاصل آزمون پايايي متغيرهاي تحقيق (روش لين و . 5جدول 

 لوين و چو)

سطح/   متغيرها
ايستايي يا نا   احتمال  ي آزمون آماره  تفاضل اول

  ايستايي

CO2  
 ناايستا  99/0  47/2 سطح

 ايستا  00/0  -47/21 تفاضل

PGDP  ناايستا  00/1  001/20 سطح 

 ايستا  00/0  -050/9 تفاضل

FDI  ايستا  00/0 -57/6 سطح 

 -  - - تفاضل

TR  ايستا  00/0 -34/2 سطح 

 -  - - تفاضل

CR  ناايستا  00/1 39/14 سطح 

 ايستا  00/0  -60/16 تفاضل

NRE  ناايستا  00/1 21/6 سطح 

 ايستا  00/0  -34/18 تفاضل

RE  ناايستا  00/1 31/13 سطح 

 ايستا  00/0 -36/5 تفاضل

POP  ناايستا  13/0 -09/1 سطح 

 ايستا  00/0  -73/11 تفاضل

Fina 
 ناايستا 07/0 -40/1 سطح

 ايستا  00/0 -65/6 تفاضل

  نتايج تحقيقمأخذ: 
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فقـط متغيرهـاي   بر اساس نتايج آزمون لين، و لوين و چاو، 
FDI  وTR      ــار ــك ب ــا ي ــا ب ــه متغيره ــتند و بقي ــتا هس ايس
شوند. از آنجا كه برخي متغيرهاي تحقيق  گيري ايستا مي تفاضل

گيـري   بـار تفاضـل   ايستا و برخي ديگر ناايستا هستند كه با يك
ايستا شده است؛ بنابراين لازم است قبل از برآورد مـدل آزمـون   

رد رگرسـيون كـاذب جلـوگيري    همجمعي انجام شود تا از بـرآو 
  ) ارائه شده است.6شود. نتايج آزمون همجمعي در جدول (

   نتايج آزمون همجمعي كائو و فيشر. 6جدول 
 آزمون همجمعي كائو

 احتمال آماره آزمون  
  30/3- 00/0  

 آزمون همجمعي فيشر

  احتمال  آماره آزمون  فرضيه
آماره آزمون

حداكثر مقادير 
  ويژه فيشر

  احتمال

عدم وجود 
  00/0 88/31  00/0 88/31  همجمعي

حداكثر يك رابطه 
  00/0 2/168  99/0 79/20  همجمعي

حداكثر دو رابطه 
  00/0 6/372  00/0 6/372  همجمعي

حداكثر سه رابطه 
  00/0 2/684  00/0 0/1239  همجمعي

حداكثر چهار 
  00/0 7/451  00/0 9/865  رابطه همجمعي

حداكثر پنج رابطه 
  00/0 0/299  00/0 1/588  همجمعي

حداكثر شش 
  00/0 1/217  00/0 2/383  رابطه همجمعي

حداكثر هفت 
  00/0  0/190  00/0 0/240  رابطه همجمعي

حداكثر هشت 
  00/0 3/140  00/0 3/140  رابطه همجمعي

  نتايج تحقيقمأخذ: 
گر رد فرضيه صـفر مبنـي بـر عـدم      نتايج آزمون همجمعي بيان

ئو و فيشر اسـت. بنـابراين   هاي همجمعي كا همجمعي در آزمون
شود. در ادامه ابتدا  وجود همجمعي در مدل برآوردي پذيرفته مي

تا و پويا برآورد خواهد شـد و در ادامـه   سمدل تحقيق به روش اي
  شود. تحقيق برآورد مي لبا استفاده از رگرسيون كوانتايل مد

  هاي پانلي هاي تشخيصي در داده آزمون
ــتفاد   ــورد اس ــدل م ــين م ــراي تعي ــي از  ه در دادهب ــاي تركيب ه

  شود: هاي مختلف به شرح زير استفاده مي آزمون

  آزمون چاو و هاسمن
كارگيري مدل اثرات ثابت در مقابـل   براي تعيين به 1آزمون چاو

شود. فرضيات  (مدل يكپارچه شده) انجام مي 2ها تلفيق كل داده
  اين آزمون به صورت زير است:

H0: Pooled Model  
H1: Fixed Effects Model 

كند كه تمام اثرات ثابت برابر صـفر اسـت.    فرض صفر بيان مي
انجـام داد. ايـن يـك آزمـون      F آمـاره توان با  اين آزمون را مي

ي چاو است كه با مجموع مجذورات پسماند حالـت مقيـد    ساده
)RRSS     از انجام حداقل مربعـات معمـولي روي مـدل تلفيـق (

يدي است كه قيـد برابـري   شده (بدون اثرات ثابت، كه حالت مق
ها را اعمال كنيم) و مجمـوع مجـذورات پسـماند    μ براي  صفر

با اثـرات ثابـت    3LSDV) كه برآورد URSS( ديمق ريغحالت 
انجام گيرد. براي آزمون چاو، ابتدا مدل اثر ثابت زماني تخمـين  

بـه  شود. نتايج آزمون  شود و سپس آزمون چاو انجام مي زده مي
  است. ) آمده 7ول (خلاصه در جد صورت

  تلفيقي اي پانلي يها دادهروش  صيتشخي برا چاو آزمون. 7جدول 

مقدار محاسبه  آزمون (چاو)
 Fي  شده

P-Value  نتيجه  

 H0رد   0000/0  22/436  

  نتايج تحقيقمأخذ: 
هـاي   با توجه به مقدار احتمـال فرضـيه صـفر آزمـون رد و داده    

 شود. ه ميهاي تلفيقي پذيرفت تركيبي در برابر داده

همچنين براي تعيين استفاده از مدل اثر ثابت در مقابل اثـر  
شـود. بـه عبـارت ديگـر،      تصادفي، آزمون هاسـمن انجـام مـي   

هاي تركيبي آزمـون   ترين آزمون براي تعيين نوع مدل داده رايج
هاسمن است. آزمون هاسمن بر پايه وجود يا عدم وجود ارتبـاط  

و متغيرهـاي مسـتقل    بين خطاي رگرسيون تخمـين زده شـده  
مدل شكل گرفته است. اگر اين ارتباط وجود نداشته باشد، مدل 

ي  دهنـده  نشـان  H଴اثر تصادفي كاربرد خواهد داشـت. فرضـيه   
 Hଵعدم ارتباط متغيرهاي مستقل و خطاي تخمـين و فرضـيه   

هـا از   ي وجود ارتباط است. البته چنانچه تعداد مقطع دهنده نشان
تـوان   مدل كمتر باشد از مدل اثر تصادفي نمي تعداد ضرايب در

استفاده كرد. براي انجام آزمون هاسمن ابتدا مدل را به صـورت  
شـود.   اثر تصادفي تخمين زده و سپس آزمون هاسمن انجام مي

است كـه بيـانگر تأييـد      ) آمده8نتايج آزمون هاسمن در جدول (
  اثرات ثابت در برابر اثرات تصادفي است.

                                                      
1. Chaw Test 
2. Pooled Model  
3. Least Square Dummy Variables 
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روش اثرات ثابت يا  صيتشخي براهاسمن  مونآز. 8جدول 
  تصادفي

مقدار محاسبه   آزمون هاسمن
 Fي  شده

P-Value  نتيجه  

 H0رد   000/0  27/51  

  نتايج تحقيقمأخذ: 
  نتايج برآورد مدل -5

نتايج برآورد مـدل در ادامـه بـا اسـتفاده از روش ايسـتا و پويـا       
)GMM:برآورد شده است (  

د كـه مـدل بـرآوري از نظـر     ده ـ ) نشان مي9نتايج جدول (
آمـاره   .هاي آماري در وضعيت آماري مناسبي قـرار دارد  شاخص

F    بيانگر معناداري كل رگرسيون است. به عبارتي ايـن فرضـيه
تواننـد صـفر باشـند رد     كه ضرايب متغيرهاي مستقل مدل مـي 

نيـز   Jدار است. همچنـين آمـاره    شود و كل رگرسيون معني مي
اي مــورد اســتفاده اســت. نتــايج روش گــر اعتبــار ابزارهــ بيــان

FMOLS گـر پايـداري ضـرايب بـه دسـت آمـده در        نيز بيان
  ). 9بلندمدت است (جدول 

هاي تجديدپذير بر انتشـار   براساس نتايج برآوردي اثر انرژي
CO2 دار بوده است. نتـايج روش   منفي و معنيFMOLS   نيـز

بيانگر اين موضـوع اسـت كـه ايـن ضـرايب در بلندمـدت نيـز        
 يـز ن يرپـذ  برگشت ي، كه انرژيدپذيرتجد يانرژدار هستند.  عنيم
آن  يـد كه منبع تول يندگو يم ياز انرژ يشود، به انواع مي يدهنام

 يـت )، قابليلي(فس ـ يدناپذيرتجد يها يبرخلاف انرژ ي،نوع انرژ
بـه   كوتاه مجدداً يبازه زمان يكدر  يعتآن را دارد كه توسط طب

با توجـه   يراخ هاي شود. در سال يدتجد يبه عبارت ياوجود آمده 
منـابع   ينرو به اتمام هستند ا يدناپذيرتجد يبه اينكه منابع انرژ

 يطيمح يستز ييراتدرباره تغ ياند. نگران مورد توجه قرار گرفته
 يتنفت و حما يدروزافزون نفت و اوج تول يمتق يشدر كنار افزا

ه شـود ك ـ  مـي  ينيها، باعـث رشـد روزافـزون وضـع قـوان      دولت
را  يدپـذير منـابع سرشـار تجد   يـن ا يساز يتجار و يبردار بهره
 يبـرا  يبـاد  يهـا  ينتـورب . بـه عنـوان مثـال    كننـد  يم يقتشو
ندارنـد،   يگونـه سـوخت   يچبـه ه ـ  يـاز بـرداري ن  اندازي و بهره راه

 يجـاد ا يميمستق يآلودگ يدتول يكيالكتر يدر قبال انرژ ينبنابرا
 يد ،كـربن  يداكس ـ يهـا د  ينتورب يناز ا يبردار كنند. بهره ينم

گونه عامل آلوده كننده  يچه ياذرات معلق  يوه،گوگرد، ج يداكس
شـبكه توسـط    يـاز كه برق مـورد ن  يكند. در زمان ينم ليدهوا تو
 يرسـا  يـدي شـود بـرق تول   مـي  يـق تزر يبـرق بـاد   يها ينتورب

 يـن ا يليرو در مصرف سوخت فس يناز ا يافتهها كاهش  يروگاهن
برق  يقتزر يزانگردد كه با توجه به م يم ييوج ها صرفه يروگاهن

ت كاسـته  يس ـز يطمح ـ يهـا  ينـده به شبكه، از انتشـار آلا  يباد
  خواهد شد.

ــدول (  ــايج ج ــاس نت ــرژي 9براس ــرف ان ــر مص ــاي  ) اث ه
رابطـه  دار بوده است.  مثبت و معني CO2تجديدناپذير بر انتشار 

هـاي   بين مصرف انرژي و رشد اقتصادي از زمـان بـروز شـوك   
ميلادي توسـط محققـان مـورد مطالعـه قـرار       70ي در دهه نفت

هـاي نفتـي، مسـائل زيسـت      گرفته است. علاوه بر بروز شـوك 
تـر شـدن كـره زمـين،      محيطي مانند تغييرات آب و هوايي، گرم

نابودي و اتمام منابع طبيعي و سوختي از جمله عواملي بودند كه 
را دو  ضرورت بررسي رابطه بين رشد اقتصادي و مصرف انرژي

كرد. يكي از دلايل اصـلي گـرم شـدن كـره زمـين،       چندان مي
اي اســت كــه ميــزان انتشــارگازهاي  انتشــار گازهــاي گلخانــه

اي رابطه مستقيم با ميزان مصرف انـرژي كشـورها دارد    گلخانه
حال آن كه، انرژي بـه عنـوان يكـي از عوامـل توليـد و موتـور       

ن اگـر كنتـرل   رود، بنـابراي  محركه رشد اقتصادي به شـمار مـي  
ها رشد كشورها را كاهش دهد، تناقض در اهداف  انتشار آلاينده

شود. اقتصـاددانان اكولوژيـك هماننـد نـاير و      كشورها ايجاد مي
كننـد كـه در مـدل بيـوفيزيكي رشـد،       بيان مي) 2008( 1آيرس

ترين عامل رشد است. به طـوري كـه از نظـر     انرژي تنها و مهم
اي هسـتند كـه بـراي     وامل واسـطه آنها نيروي كار و سرمايه، ع

استفاده به انـرژي نيـاز دارنـد. در حـالي كـه از نظـر برخـي از        
ي كه بـر نيـروي   تأثيراقتصاددانان نئوكلاسيك انرژي از طريق 

گذارد، به طور غيرمستقيم بـر رشـد اقتصـادي     كار و سرمايه مي
اثـري بـر رشـد اقتصـادي نـدارد. ايـن        مؤثر اسـت و مسـتقيماً  

اي اسـت و   معتقدند كه انرژي يـك نهـاده واسـطه   اقتصاددانان 
عوامل اساسي توليد تنها نيروي كار، سرمايه و زمين هستند. اما 

هاي فسيلي براي تحقـق   رويه انرژي، به ويژه سوخت مصرف بي
اهداف رشد اقتصادي سبب افزايش آلودگي محيط زيست شـده  

در مجموعـه   يركن اساس يكبه عنوان  يتوسعه اقتصاد است.
از  يكـي  يهر كشور مطـرح اسـت و امـروزه انـرژ     يها استيس

 يدر هـر جامعـه تلق ـ   يتوسعه اقتصـاد  يو ضرور يعوامل اصل
و بـه تبـع    يبه انرژ يوابستگ يت،شود. رشد روز افزون جمع مي

موجـب   يليفس ـ يهـا  يانـرژ  يـژه بـه و  يآن رشد مصرف انرژ
 ينتـر  از مهم يكيشده است.  يطيمح يستش مشكلات زيافزا

هـوا در اثـر انتشـار و نشـت      يآلـودگ  يبخش انرژ يها يآلودگ
اسـت.   يليفس ـ يهـا  از احتـراق سـوخت   يناش يندهآلا يگازها
كـربن، ذرات   يدمونوكس يتروژن،ن يدهايگوگرد، اكس يدهاياكس

                                                      
1. Nair & Ayres (2008) 
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 يكـربن از جملـه گازهـا    يداكس ـ يهـا و د  يـدروكربن معلق، ه
 يبخش انـرژ  يها اي هستند كه در اثر فعاليت و گلخانه يندهآلا

  .آيند به وجود مي يدروكربنيه يها احتراق سوخت يژهبه و

 GMM, Fix effect, FMOLSنتايج برآورد به روش . 9جدول 

 Fix Effect GMM FMOLS  متغير

 Tآماره  ضريب Zآماره  ضريب Tآماره  ضريب 

CO2(-1) -  -  666/0  59/61  -  -  
PGDP  0158/0  725/7  000634/0  47/2  105/0  73/1  
FDI 619/0  72/4  543/0  72/1  605/0  32/16  
TR 290/0  28/11  676/0  60/9  048/0-  665/0  
CR 00095/0  12/2  000634/0  15/5  000599/0  38/4  
RE  105/10 -  43/13-  335/0-  72/2-  01/10-  85/46-  

NRE 921/1  23/40  854/0  66/35  88/1  29/13  

POP 
00000845/

0  71/12  00000707/0-  285/0-  00000876/0  85/42  

FINA 0308/0 -  11/1-  197/0  35/4  035/0  48/4  
C 77/7  44/1  -  -  -  -  

R2 = 99/0  ارزيابي مدل               

Prob (F-statistic) = 0000/0    
Prob (J-statistic) = 47/0    

AR(2) (prob)=  65/0  
R2 = 99/0      

Long-Run Variance = 28/22  

نتايج تحقيقمأخذ: 
نيز مثبـت و   CO2براساس ساير نتايج اثر تجارت بر انتشار 

و توسعه همه جانبه در تمـام  شد اقتصادي دار بوده است. ر معني
شـوند، داراي   جوامع در عين حال كه اهـداف مثبتـي تلقـي مـي    

اثرات جانبي منفي نيز هستند، اما شدت و ضعف اين اثـرات بـا   
توجه به درجه توسعه يافتگي متفاوت خواهد بود. اثـرات جـانبي   
فوق بر ساختارهاي سياسي، فرهنگي، اجتماعي و حتي وضعيت 

ار است و تغييرات مثبت يـا منفـي را شـكل    محيط زيست اثرگذ
ــي ــرات    م ــه اث ــوط ب ــات اقتصــادي مباحــث مرب ــد. در ادبي ده

سازي و تجارت آزاد بر وضعيت كلان اقتصـادي در كنـار    جهاني
بر متغيرهاي فرهنگـي، سياسـي و    جهانيساير اثرات اين پديده 

برانگيز  در محافل آكادميك از جمله موضوعات چالش اجتماعي
آيد. در ساليان اخير موضوعي كه توجه زيادي را بـه   يبه شمار م

خود جلب كرده، بحـث اثـرات جـانبي منفـي جهـاني سـازي و       
اي كه با ارائه فرضيه  تجارت آزاد بر محيط زيست است، به گونه

سهم عظيم تجارت و نقش پر رنـگ   )PHH( 1پناهگاه آلودگي،
افتـه و  از كشورهاي توسـعه ي  ها جهاني سازي در انتقال آلاينده

تـر توسـعه يافتـه و در     رو به كشورهاي عقب مانـده و كـم   پيش
بـر  . مواردي به كشورهاي در حال توسعه، نمايان تر شده اسـت 

تـر   يافتـه ، هر چه كشورها توسعه فرضيه پناهگاه آلودگياساس 
را بـر   يتر يرانهگ سخت يطيمح يستز يشوند، استانداردها مي

                                                      
1. Pollution Haven Hypothesis 

 ينـده آلا يعرو، صنا يناز ا اساس استدلال بالا وضع خواهند كرد.
باشند  يدتول يبرا ييبالا يها ينهمتحمل هز يدكشورها با يندر ا

 يـت اولو يافتهتر توسعه  كم ورهايو در مقابل، از آنجا كه در كش
بـدون توجـه بـه مسـائل      ياقتصـاد  يعگذاران، رشد سر ياستس
در  يافتـه توسعه  يكشورها يندهآلا يعاست، صنا يطيمح يستز

 يـادي در حال توسعه با اقبـال ز  يا يافتهمتر توسعه ك يكشورها
كارخانجـات   يطيشرا يناست كه در چن يعيشوند. طب مواجه مي

نـه تنهـا    يافتهتوسعه ن يمجدد در كشورها يابي كانبا م يندهآلا
منجر به ضرر و  كه قبلاً يطيمح يستز يمملزم به پرداخت جرا

 ينا يشده از سو ارائه يلاتبلكه تسه يستند،ن شده ميآنها  يانز
 يـق طر ين. بـد يـد افزا يكلان آنها م يكشورها بر كسب سودها

 يسـت ز انيندر حـال توسـعه بـا قـو     يـا  يافتهتوسعه ن يكشورها
 يبه پناهگاه يافتهتوسعه  يتر نسبت به كشورها يمملا يطيمح
 ـ . شـوند  مـي  يلتبـد  يندهآلا يعصنا يبرا  ـ ينتجـارت ب را  يالملل
 يدهنـده منحن ـ  يحمـل توض ـ عوا ينتـر  از مهـم  يكـي تـوان   مي

 يحجم تجـارت آلـودگ   يشكه با افزا يكوزنتس دانست. هنگام
 يستز يطمح يفيتك ياس،اثر مق يابد، يم يشافزا يستز يطمح

 يـا  يباثر ترك يقتجارت از طر يگرد يدهد. از سو را كاهش مي
 يـن خواهد شـد بـه ا   يستز يطمح يفيتموجب بهبود ك ياثر فن
 ينقـوان  يباز تجـارت، بـه تصـو    يناش درآمد يشكه افزا يبترت
 يســتز يطمحــ يو كــاهش آلــودگ يدترشــد يطــيمح يســتز
رو متغير درجه باز بودن اقتصاد (كه به صـورت   ينانجامد. از ا يم
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 GDPمجمــوع صــادرات و واردات كالاهــا و خــدمات بــه     
 يمــؤثر بــر آلــودگ يبــه عنــوان عــامل يــزگيــري شــده) ن انــدازه

   گرفته است. ارمورد آزمون قر يزهوا ن زيست يطمح
بــر انتشـار مثبــت و   يخـارج  ميمســتق يگـذار  ســرمايهاثـر  

مسائل محيط زيست و تجارت خصلتي چند دار بوده است.  معني
بعدي و پيچيده دارند به طوري كه مشـكلات زيسـت محيطـي    

هاي توليـد، الگـوي تجـارت، مكـان يـابي       يك كشور بر هزينه
كشور اثرگـذار   هاي صنعتي و منافع حاصل از تجارت آن فعاليت

است. يكـي از موضـوعاتي كـه در حـوزه اقتصـادي، مطالعـات       
مختلفي را در اين خصوص بـه خـود اختصـاص داده بررسـي و     

 ايـن  گيـري  شكل اوج. است بوده آزمون فرضيه پناهگاه آلودگي
 آن، اهميـت  دليـل  بـه  اما گردد مي باز 90 دهه اوايل به فرضيه
وضـوع تعـدادي از   م گيآلود پناهگاه فرضيه اخير هاي سال طي

مطالعات قرار گرفته اسـت كـه در ايـن خصـوص نتـايج قابـل       
توجهي هم به دست آمده است. اهميت بررسي ايـن فرضـيه در   

كشورهايي با سياست زيست محيطي  كند بيان مياين است كه 
نسبتاً ضعيف، در توليد صنايع آلاينده مزيت دارند كه در بسياري 

رانه نيز پايين است. اما به تـدريج  از اين كشورها سطح درآمد س
 ،شـود  كه رشد اقتصادي باعث افـزايش كالاهـا و خـدمات مـي    

هاي حمايت از محيط زيست نيز تقـدم بيشـتري يافتـه و     انگيزه
گـردد كـه يكـي از     هاي سياستي بيشتر مي اهميت آن در برنامه

هاي كاهش آلودگي و حمايت از محيط زيست، انتقال صنايع  راه
تري دارند. اين مسئله از  مناطقي است كه آلودگي كم آلاينده به

تواند رخ  گذاري مستقيم خارجي مي طريق تجارت آزاد و سرمايه
به طور مثبت بـا   يافته،توسعه  يدر كشورها FDIخروج . بدهد

در  يمـرتبط اسـت و آلـودگ    يطيمح يستز يها ياستشدت س
 يارگـذ  در حال توسعه به طور مثبت با ورود سـرمايه  يكشورها
وجـود دارد كـه    ياريبس يلباشد. دلا مرتبط مي يخارج يممستق

 يطـي مح يسـت ز ينبالاتر و قوان يكند چرا شدت آلودگ مي يانب
 يشدر حال توسعه وجود دارد: اول، با افـزا  يدر كشورها يفضع

 ينبنابرا يابد، مي يشافزا يستز يطمح يفيتك يدرآمد تقاضا برا
كننــد. در  يمــ حمايــت يداًرا شــد يســتز يطمحــ ينآنهــا قــوان
 يو وابستگ ييندرآمد پا يلدر حال توسعه افراد به دل يكشورها
. يسـتند ن يسـت ز يطخواستار بهبود فوانين مح يست،ز يطبه مح

 ييراتيدر حال توسعه مرتبط با تغ يكشورها يدوم، رشد اقتصاد
باشـد.   يم يبه اقتصاد صنعت يآنها از اقتصاد كشاورز يشتدر مع
كـه   يابـد  يم ـ يشدر بخش صنعت افـزا  يگذار يهسرما ين،بنابرا

. از گـردد  يم ـ يطـي مح يسـت ز يتتر شدن وضع يممنجر به وخ
 ينقـوان  يعـدم اجـرا   يـا توان بـه ضـعف    عوامل مؤثر مي يگرد

بر اساس مطالعات صورت گرفته بـه  . اشاره كرد يطيمح يستز
(توليـد كـالاي    گذاري مسـتقيم خـارجي   سرمايه تأثيرطور كلي 
 1زان تخريب محـيط زيسـت بـه سـه اثـر مقيـاس،      آلوده) بر مي

اثر مقيـاس اشـاره دارد بـه    د. شو خلاصه مي 3و تكنيك 2تركيب
گسـترش توليـد و بـازدهي فعاليـت      افزايش در مقياس اقتصاد،

گـذاري   اقتصادي كه ممكن است به دنبال بهبود و ورود سرمايه
 GDP ايــن اثــر از طريــق متغيــر مســتقيم خــارجي رخ دهــد.

چگونگي تغيير در ميـزان انتشــار را بــه    شود و ي ميگير اندازه
كند  هاي اقتصادي بيان مي ازاي تغييـر مقيـاس و حجـم فعاليت

اثر تركيبي به عنوان يـك تغييـر   . و به تمركز آلودگي اشاره دارد
شـدت فراوانـي  در در سطح انتشـار آلودگي در ارتبـاط بـا تغيير

گذاري مستقيم خـارجي بـه    شود. ورود سرمايه عوامل معرفي مي
 هاي اقتصادي بـه  كشور ميزبان، تغييرات ساختاري را در فعاليت

هـاي رقــابتي مختلــف در     آورد كه بستگي به مزيـت  وجود مي
  .بازارهـاي جهاني دارد

هاي فني بـر انتشـار دي اكسـيد كـربن نيـز در       اثر نوآوري
دار بـه دسـت آمـده اسـت. در      تلف مثبت و معنـي خهاي م مدل
طور كه در بخش ادبيات نظري بيان شد  سير اين نتيجه همانتف

هاي فنـي و   شود. نوآوري تا حد زيادي بر نظريات رشد تأكيد مي
تـرين متغيرهـاي توضـيح     هاي تحقيق و توسعه از اساسي هزينه

دهنده رشد در كنار متغيرهاي سـرمايه، نيـروي كـار و تجـارت     
هـاي جديـد در    ريها و نـوآو  هستند. نوآوري از طريق خلق ايده

هاي توليد و كمك به افزايش توليد چـه در مرحلـه    زمينه روش
توليد و چه در مرحله مصرف بـر مصـرف انـرژي و بـه تبـع آن      

  مؤثر است. CO2افزايش انتشار 
نيـز مثبـت و    CO2(رشد اقتصادي) بـر انتشـار    GDPاثر 
محـيط   -GDPدار بوده است. به طور كلي تغييرات رابطه  معني

توان بـه دو مجموعـه از    ضمن توسعه اقتصادي را مي زيست در
فاكتورهاي رفتاري و ساختاري نسبت داد. فاكتورهاي ساختاري 

زا،  به تغيير ساختار هسته يك اقتصاد از كشاورزي كمتر آلـودگي 
زا و بازگشت مجدد به خدمات كمتـر آلاينـده    به صنعت آلودگي

اي فزاينـده  مربوط است. فاكتورهاي رفتاري نيز به كشش تقاض
نسبت به خدمات زيست محيطي مربوط است كه بـر طبـق آن،   
تمايل به پرداخت بيشتر براي كيفيت زيسـت محـيط در نتيجـه    

گيـري ميـزان    يابد. مقايسـه و انـدازه   افزايش درآمد، افزايش مي
ــا فاكتورهــاي  تأثير ــاري در مقايســه ب ــذاري فاكتورهــاي رفت گ
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است. ارتباط درآمـد  ساختاري نيازمند يك مدل ساختاري صريح 
هـا بـا    ها را از خريد كالا و كيفيت محيط زيست در سطح خانوار

هـاي آب در مقابـل    اي زيست محيطي (از قبيل صافي مشخصه
هاي آب، تهويه هوا در مقابل آلاينـده هـوا، مهـاجرت و     آلاينده

تـوان   جابجايي به سمت مناطق با آلـودگي كمتـر و غيـره) مـي    
رود كه مخارج مربوط بـه كالاهـاي بـا     ياستنتاج نمود. انتظار م

كيفيت زيست محيطي بالاتر همگام با افزايش درآمـد خانوارهـا   
به طور متناسب افزايش يابد. ارتباط بين كيفيت محـيط زيسـت   

ترين موضوع مورد توجه در كشورهاي در حـال توسـعه) و    (مهم
اي باشد ولي ايـن رابطـه يكنواخـت     تواند به هر شيوه درآمد مي

هاي اوليه درآمد منجر به تخريب كيفيـت هـواي    . افزايشاست
اي از درآمد ادامه  شود و اين تخريب تا يك حد آستانه بيشتر مي

  خواهد داشت.
براساس ساير نتايج اين مطالعه، جمعيت اثر مثبـت (اگرچـه   

داشته است. اثر افزايش جمعيت بر انتشار  CO2ناچيز) بر انتشار 
افـزايش جمعيـت و   روشـن اسـت.   دي اكسيد كربن نيز بسـيار  
اي اثرات مستقيم بـر كيفيـت محـيط     تمركز آن در سطح منطقه
فقـر و فرسـايش محـيط زيسـت در       زيست دارد. رشد جمعيـت، 

كشورهاي رو به رشد دوري باطل را ايجاد كرده است. ايـن دور  
قـرار داده و   تـأثير باطل كيفيت زندگي مـردم را بشـدت تحـت    

يـابي بـه    را بـراي دسـت  توسـعه  درحـال   هاي كشورهاي تلاش
آب، خاك، هـوا و جانـداران   . نتيجه گذارده است توسعه پايدار بي

همـه   تـأمين چهار منبع طبيعي و مهم و مورد نياز هسـتند كـه   
نيازهاي آدمي به وجود آنها وابسته است. رشد سريع جمعيت به 

. خواهـد شـد  كاهش ميزان سرانه قابل كشت و كمبود آب منجر
ها و مراتع و افـت كيفيـت آب از    نابودي جنگلفرسايش خاك، 

 فشـار  كلـي،  بـه طـور  سـت.  ا ها آثار جانبي افزايش شمار انسان
 آثـار  و انجامـد  مـي  فقـر  و زيسـت  محـيط  فرسايش به جمعيت

گذارد. اين افزايش بي  مي جاي بر ناخوشايندي در محيط زيست
طريق عواملي مانند مصـرف بيشـتر، گسـترش     زرويه جمعيت ا

مل و نقل عمومي، افزايش مصرف انرژي و ... انتشـار  وسايل ح
  دهد. دي اكسيد كربن را افزايش مي
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هــاي فنــي، مصــرف  هــدف ايــن مطالعــه بررســي اثــر نــوآوري
 در CO2هاي تجديدپـذير و رشـد اقتصـادي بـر انتشـار       انرژي

 ـ ينمنتخب آژانس ب يكشورها  تجديدپـذير  يهـا  انـرژي  يالملل
)IRENA ( با استفاده از رويكرد ايستا، پويا و ضرايب بلندمدت

بود. نتايج ايـن   1990-2016هاي تركيبي طي دوره زماني  داده

هـاي تجديـد    هاي فنـي، و انـرژي   مطالعه نشان داد كه نوآوري
داشته است اما  CO2ناپذير و رشد اقتصادي اثر مثبتي بر انتشار 

دار بـود.   في و معنيمن CO2هاي تجديدپذير بر انتشار  اثر انرژي
با توجه به اثر مثبت مصرف انرژي تجديدناپذير بر افزايش دمـا،  

سـازگار نبـودن   و همچنـين   هاي فسـيلي  كاهش مصرف انرژي
منابع انرژي تجديدپذير با سيستم فعلي انرژي جهاني به عنـوان  

 .پيشـنهاد نمـود   و افزايش دمـا  جهت كاهش آلودگي كاريراه
هاي نـو   ه منظور توسعه توليد انرژيهاي مناسب ب اتخاذ سياست

به عنوان راهكاري در زمينـه كـاهش    دتوان و تجديدپذير نيز مي
آلودگي محيط زيست مورد توجه قرار بگيرد. با توجه به افزايش 
جمعيت شهرنشين و اثر مثبت آن بر انتشار دي اكسيد كـربن و  

هــاي كــاهش رشــد جمعيــت در  دمــاي هــوا، توســعه سياســت
  تواند مورد توجه قرار بگيرد.  مطالعه مي كشورهاي مورد

ي تجديدناپـذير،  مصـرف انـرژ   همچنين با توجه بـه اينكـه  
داري بـر   مثبـت و معنـي   تأثيرنوآوري فني و توليد سرانه واقعي 

و درآمـد   يدهد كه مصـرف انـرژ   ينشان م ،داشته CO2انتشار 
دهـد كـه    ينشان مو همچنين  داشته باشد تواند يتي ميچه اهم

ي آلـودگ  داراي يدر اقتصـادها  يانـرژ  منابع حفظ يها ياستس
اثـر   سـودمندتر باشـد.   يسـت ز يطمح ـ يممكن است بـرا  تر كم

نيـز منفـي و از لحـاظ     CO2هاي تجديدپذير بـر انتشـار    انرژي
دهد كشورهاي با حجـم   دار بوده است كه نشان مي آماري معني

 هـاي  ياسـت بـا اتخـاذ س   يـد باتوليد دي اكسـيد كـربن بـالاتر،    
هـا   يرسـاخت ز يش، افـزا يو انـرژ  يستز يطتر مح يرانهگ ختس
 يانـرژ  يگزينو بهبود استفاده از منابع جا يانرژ يور بهره يبرا

از  يشـتري ب يـزان هـا هسـتند، م   يندهاز انتشار آلا يكه نسبتاً عار
  كربن خود را كاهش دهند.

براساس ساير نتايج اين تحقيـق، نـوآوري فنـي بـر انتشـار      
CO2 در اين خصـوص لازم اسـت بـا    داشته است.  مثبتي تأثير

ــوژي  ــاي تكنول ــور،    ارتق ــرژي در كش ــع ان ــد و توزي ــاي تولي ه
هـاي انـرژي، ارتقـاي اسـتانداردهاي فنـي و       سازي قيمت واقعي
هـاي پـاك، و    محيطي توليدات صنايع، استفاده از انـرژي  زيست
بـا  كـه   هـاي نـوين بـا آلاينـدگي كمتـر      گيري از فنـاوري  بهره

سازي  به همراه دروني ت محيطي سازگار باشدهاي زيس شاخص
هاي محيط زيست شرايطي فـراهم   هاي اجتماعي آلاينده هزينه

شود تا افزايش رفاه ناشي از رشد درآمد ملي با كمتـرين هزينـه   
شـود ارزيـابي    همچنين پيشنهاد ميمحيطي همراه باشد.  زيست
ليد، هاي نوين تو هاي زيست محيطي يا استفاده از فناوري پروژه

هاي نـوين همگـام    همراه با ارزيابي زيست محيطي اين فناوري
  .باشد تا از آثار منفي زيست محيطي آن كاسته شود
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  ده:يچك
در اين تحقيق رابطه بين رشد اقتصـادي، شـدت انـرژي و توسـعه مـالي در      

هاي كشاورزي، صنعت و معدن و خدمات از اقتصاد ايران بررسي شده  بخش
 1353ها در دوره  هاي سري زماني سالانه بخش است. به اين منظور، از داده

بـا وقفـه   هاي خودرگرسيون  جهت تحليل روابط، روش .استفاده شد 1395تا 
) به كـار  SVAR) و خودرگرسيون برداري ساختاري (ARDLتوزيع شده (
شدت  تأثيردهد كه  نشان مي ARDLنتايج رابطه بلندمدت مدل گرفته شد. 

هاي صنعت و معدن و خدمات منفي و معنادار  انرژي بر رشد اقتصادي بخش
تصادي و در بخش كشاورزي مثبت و معنادار است. اثر توسعه مالي بر رشد اق

هاي كشاورزي و صنعت و معدن مثبت و معنادار اسـت، در حـالي كـه     بخش
مثبت توسعه مالي بر رشد اقتصادي در بخش خدمات، ضريب  تأثيرعلي رغم 

اين متغير به لحاظ آماري معنادار نيست. همچنين، بر اسـاس نتـايج تجزيـه    
 رشد شدت انرژي و توسعه مالي سـهم زيـادي از   SVARواريانس در مدل 

انـد. بـه طـور     هاي مختلف اقتصاد ايران داشته نوسانات رشد اقتصادي بخش
مشابه، رشد اقتصادي و توسعه مالي نيز سهم قابل توجهي از نوسانات شدت 

انـد. در نهايـت، شـدت انـرژي بيشـترين سـهم را از        ها داشـته  انرژي بخش
نوسانات توسعه مالي در بخش صنعت داشته است، در حالي كه سـهم رشـد   

  قتصادي از نوسانات توسعه مالي در بخش خدمات نيز قابل توجه است.ا
  

هاي  رشد اقتصادي، شدت انرژي، توسعه مالي، بخش :يديكل يها واژه
  اقتصاد ايران

  .JEL O11 ،Q43 ،E44:يبند طبقه

 

Abstract: 
This study investigates the relationship between 
economic growth, energy intensity and financial 
development in the agricultural, industry and mining and 
services sectors of the Iranian economy. For this 
purpose, annual time series data of the sectors during the 
period from 1974 to 2016 were used. To analyze the 
relationships, Autoregressive Distributed Lags (ARDL) 
and Structural Vector Autoregressive (SVAR) methods 
were used. The results of the long-run relationship of the 
ARDL model show that the impact of energy intensity 
on the economic growth of industry and mining, and 
services sectors is negative and significant and positive 
and significant in agriculture sector. The effect of 
financial development on economic growth in 
agriculture sector and industry and mining sector is 
positive and significant, while despite the positive 
impact of financial development on economic growth in 
services sector, the coefficient of this variable is not 
statistically significant. Furthermore, based on the 
results of variance decomposition in SVAR model, 
energy intensity growth and financial development 
growth have had a large share of economic growth 
fluctuations in different sectors of Iranian economy. 
Similarly, economic growth and financial development 
have also played a significant part in the energy intensity 
fluctuations of the sectors. Finally, energy intensity has 
the largest share of fluctuations in financial development 
in industry sector, while the economic growth has also 
played a considerable part in the fluctuations of financial 
development in the services sector. 
 
Keywords: Economic Growth, Energy Intensity, 
Financial Development, Sectors of Iranian Economy. 
JEL: O11, Q43, E44. 
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  مقدمه -1
رشد اقتصادي نمادي از پيشرفت است كه به رشد تكنولـوژي و  

گـردد. تجربـه    وري هر كشـوري برمـي   افزايش در ظرفيت بهره
رشد  اقتصادهاي در حال توسعه و نوظهور نشان دهنده همگامي

هـاي مصـرف و توليـد انـرژي و فراينـد       اقتصادي با رشد بخش
: 1397(ابـويي و همكـاران،    توسعه مـالي در ايـن كشورهاسـت   

. انرژي يك واسطه معمول و عامل شتاب دهنده در فرايند )169
شــود و بــه عنــوان يــك عامــل غيرقابــل  توليــد محســوب مــي

: 2002، 1شـود. (آيـرس و وار   پوشي در اقتصاد منظـور مـي   چشم
) در مدل فيزيولوژيكي رشد، انرژي را اسـاس و بنيـاد بقـاي    93

اند و از آن به عنوان شاهراه توسعه اقتصـادي   بشر معرفي نموده
) 250: 1975، 2برند. در مقابل افرادي مثل (برندت و وود نام مي

افزايش در مصرف انرژي را منـوط بـه فراينـد رشـد اقتصـادي      
: 1397(قائـد و همكـاران،    انـد  دانسته و رابطه را برعكس ديـده 

. انرژي سهم زيادي از تجارت دنيـا را در اختيـار داشـته و    )139
كنـد. از   نوسانات آن رشد اقتصـادي كشـورها را مخـدوش مـي    

) نحـوه  2528: 2010، 3طرفي برخي محققين نظير (سادورسكي
هاي انـرژي انـدوز را    گذاري بر تكنولوژي مالي در سرمايه تأمين

كنند. به اين ترتيب،  ت كنترل نوسانات معرفي ميابزاري در جه
ارتباط توسعه مالي و شدت انرژي نيز به ساختار و سيستم مـالي  
ــا     ــخت (ب ــالي س ــتم م ــك سيس ــتگي دارد. در ي ــورها بس كش
مشخصاتي از جمله سقف نرخ بهـره، ذخـاير مـورد نيـاز و يـك      
برنامه اعتباري مستقيم) ممكن است فرايند توسعه مالي تخريب 

هاي زيادي از ناحيه كمبود جـذب   . زيرا ممكن است، آسيبشود
). 55: 2004، 4سرمايه متحمل شود (كريستوپولوس و تسيوناس

پــذير  در مقابــل، يــك سيســتم مــالي توســعه يافتــه و انعطــاف
كنـد. مطالعـه    گذاري بيشتري را ايجـاد مـي   هاي سرمايه فرصت
را دهد كه يك سيسـتم مـالي كـا    ) نشان مي56: 2009، 5(فانگ

ها بـراي ايـن توليـدات از     كند و نهاده توليد بيشتري را خلق مي
يابد. بنابراين توسعه مالي يـك   جمله تقاضاي انرژي افزايش مي

شود. در اين ارتباط  عامل مهم اثرگذار بر شدت انرژي لحاظ مي
، 7)، (فـون تانـگ  87: 2002، 6افرادي مثل (ميلنيك و گلدمبرگ

، 8)، (شهباز و همكاران2528: 2010)، (سادورسكي، 371: 2009
                                                      
1. Ayres & Warr (2002) 
2. Berndt & Wood (1975) 
3. Sadrosky (2010) 
4. Christopoulos & Tsionas (2004) 
5. Fung (2009) 
6. Mielnik & Goldemberg (2002) 
7. FoonTang (2009) 
8. Shahbaz et al. (2013) 

، 10العابـدين و همكـاران   ) و (زيـن 483: 2013، 9)، (لي8: 2013
) يك رابطه يك طرفه از سـمت توسـعه مـالي بـر     841: 2015

مصرف انرژي را نتيجه گرفتند. در مقابل افرادي مثل (كاكـار و  
) رابطـه  297: 2013، 12) و (تانگ و تان469: 2011، 11همكاران

اي نيـز   انـد. عـده   ف انرژي به توسعه مالي ديدهرا از سمت مصر
انـد   رابطه مصرف انرژي و توسعه مالي را دو طرفه نتيجه گرفته

: 2012توان به مطالعات (مهرآرا و موسـايي،   كه از آن جمله مي
) اشـــاره نمـــود. 566: 2013، 13) و (موداكـــار و همكـــاران92

اقتصادي همچنين بسياري بر اين باورند كه توسعه مالي با رشد 
ــاط اســت.  ــز در ارتب ــراي  ني ــابع ب ــز من ــالي در تجهي بخــش م

سازي ساز و  گذاري، تشويق ورود سرمايه خارجي و بهينه سرمايه
هـاي اقتصـاد، نقـش مهمـي ايفـا       كار تخصيص منابع به بخش

رود هرچه نظام مالي و  . انتظار مي)142: 1397(فشاري،  كند مي
ي اقتصـاد بيشـتر   هـا  تـر باشـد، رشـد بخـش     پولي توسعه يافته

، 15و (حســن و همكــاران )321: 2003، 14.(كالدرون و ليــوباشــد
مثبت توسعه مالي بر رشد اقتصـادي تأكيـد    تأثير) بر 88: 2011
هاي توسـعه مـالي در كشـورهاي در     كنند و معتقدند فرصت مي

حال توسعه نسبت به كشورهاي صنعتي بيشتر هسـتند. بـا ايـن    
) وجـود دارد  6: 2012، 16لـين وجود مطالعاتي نظير (گريس و رد

كه ارتباط منفي بين توسـعه مـالي و رشـد اقتصـادي را نتيجـه      
گرفتند. به اين ترتيب پويايي روابط بين رشد اقتصـادي، شـدت   
انرژي و توسعه مالي توجه زيادي را در ادبيات اقتصادي به خود 

  معطوف كرده است.
آنچه از مطالب مـذكور مشـخص اسـت، هـر چنـد كـه عمـده        

عات پيشين و تحقيقات انجام شده بر وجود رابطه بين رشد مطال
انـد، امـا    اقتصادي، مصرف انرژي و توسـعه مـالي تأكيـد كـرده    

مطالعات زيادي نيز در جهت متضاد با آنهـا نيـز موجـود اسـت.     
) 913: 2013، 17برخي از محققين از جملـه (عمـري و كوهـالي   

بـه لحـاظ    بنـدي كشـورها   دليل برخي از تضاد نتايج را در دسته
اند، و به اين منظور اثر متقابل اين سه متغيـر را در   درآمدي ديده

سه دسته درآمدي، كشورهاي با درآمد بالا، كشورهاي با درآمـد  
متوسط و كشورهاي با درآمد پايين بررسي نمودنـد. بـه اعتقـاد    
ايشان مصرف انرژي در تمـامي سـطوح درآمـدي اثـر مثبـت و      
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ارد، امـا مصـرف انـرژي تنهـا در     معناداري بر رشد اقتصـادي د 
كشورهايي با درآمد بالا اثر مثبتي بـر توسـعه مـالي دارد، حـال     

اي  آنكه در كشورهاي با درآمـد متوسـط و پـايين چنـين رابطـه     
وجود ندارد. به اين ترتيب ارتباط اين سه متغير اقتصـادي هنـوز   

هاي اقتصاد  مبهم است. به همين ترتيب، ممكن است در بخش
كه توزيع درآمد در آنها متقـارن نيسـت، رابطـه سـه     يك كشور 

گانه رشد اقتصادي، شدت انرژي و توسعه مالي نتـايج متفـاوتي   
حاصل كند. از جملـه دلايـل ديگـر كـه منجـر بـه تنـاقض در        

ي پيرامـون    تحقيقات پيشين شده است، مي توان به نگرش كمـ
ژي در مقوله انرژي اشاره نمود. با توجه به اينكه اسـتفاده از انـر  

كشورهاي مختلف با توجه به درجه توسعه يافتگي آنها متفـاوت  
رو كـارايي   است و كشورها سطح توسعه يكساني ندارند، از ايـن 
بنــابراين  ايـن عامــل در كشـورهاي مختلــف يكسـان نيســت.   

ريزي براي توليد و توجه به جايگاه انرژي در تابع توليـد و   برنامه
با دقت بسيار بالايي انجام سهم اين عامل بر رشد محصول بايد 

گيرد. در حالي كه برخـي تحقيقـات نظيـر شـهباز و همكـاران،      
گيرنـد،   مصرف انرژي را به عنوان يك نهاده توليد در نظـر مـي  

) 93: 2002) و (آيـرس و وار،  415: 2002، 1(كومل و همكـاران 
بر نقش فيزيولوژيكي انرژي توجه نموده و كار مفيـد حاصـل از   

دهند. اين  ين ترموديناميك را مورد نظر قرار ميانرژي تحت قوان
، 2در حالي است كه برخي محققـين نظيـر (كلولنـد و همكـاران    

) بـه بعـد كـارايي    15: 2014، 3كيموراو (فومين  ) و301: 2000
فني و كيفيت انرژي و البته عكس آن يعني شدت انرژي توجـه  

  اند.  نموده
انـرژي بـا    در تحقيق حاضر گزينه سوم، يعني رابطه شـدت 

رشد اقتصادي و توسعه مالي مورد بررسي و تحليل قرار خواهـد  
گرفت. شدت انرژي از نسبت مصرف انرژي به توليـد ناخـالص   

شود و شاخصي است كـه هـم كميـت و هـم      داخلي حاصل مي
دهـد. ايـن متغيـر شـامل      كيفيت انرژي را مورد نظـر قـرار مـي   
ق پيشرفت سطح رود از طري اطلاعات فراواني است و انتظار مي

و رابطه معكوسي با توليـد داشـته    تأثيرتكنولوژي و كارايي فني 
باشد. چرا كه كاهش شدت انـرژي بـه معنـي توليـد بيشـتر بـا       

اي  مصرف انرژي كمتر خواهد بود، پس اگـر ايـن متغيـر رابطـه    
منفــي و معنــادار بــا توليــد داشــته باشــد، حكايــت از پيشــرفت 

با مقدار انـرژي كمتـر اسـت.    تكنولوژي و توليد محصول بيشتر 
همچنين همانطور كه رابطه بين انرژي، رشد اقتصادي و توسعه 

                                                      
1. Kummel et al. (2002) 
2. Cleveland et al. (2000) 
3. Phoumin & Kimura (2014) 

مالي به سطح درآمد و توسـعه كشـورها بسـتگي دارد، در يـك     
هاي  تواند در بخش اقتصاد نظير ايران نيز رابطه اين متغيرها مي

) پويايي ارزش افـزوده حقيقـي،   1مختلف يكسان نباشد. شكل (
نسبت اعتبارات اعطـايي بـه ارزش افـزوده (بـه     شدت انرژي و 

هـاي كشـاورزي،    عنوان شاخص توسعه مالي) هر يك از بخش
 1395تـا   1353صنعت و معدن و خدمات را براي دوره سـالانه  

هـاي   دهد. تحقيق حاضر در تـلاش اسـت تـا كاسـتي     نشان مي
موجود در ارتباط با ادبيات اقتصادي حول اين ارتباط سه گانه را 

هاي اقتصـاد ايـران شـامل بخـش كشـاورزي،       العه بخشبا مط
در چارچوب  1395تا  1353صنعت و معدن و خدمات طي دوره 

  هاي اقتصادسنجي سري زماني پر كند. مدل
  مابقي اين مقاله به صورت زير سازماندهي شده است:

در بخش دوم، ادبيات موضـوع در قالـب مطالعـات تجربـي     
شـدت انـرژي و توسـعه مـالي     پيرامون ارتباط رشد اقتصادي با 

آمده است. در بخش سوم مـدل مفهـومي تحقيـق و معـادلات     
شوند. در بخش چهـارم اقتصادسـنجي    مربوط به آن تصريح مي

هـاي تحقيـق آمـده اسـت. در بخـش پـنجم معـادلات و         مدل
شـوند و نتـايج آن تجزيـه و     هاي تصريح شده بـرآورد مـي   مدل

ج رابطـه بلندمـدت   تحليل خواهد شد. اين بخش بر اساس نتـاي 
و همچنين تجزيه واريانس خطاي پيش بيني در  ARDLمدل 

شـود. در بخـش    تجزيه و تحليـل مـي   SVARچارچوب مدل 
ي جهـت حـوزه   هانهايي نيز بر اساس نتـايج تحقيـق پيشـنهاد   

  شود. گذاري مطرح مي سياست
  

  ادبيات موضوع  -2
در  بـه ترتيـب  توان  داخلي و خارجي را مي تجربي خلاصه مطالعات

. مطالعـه  با اولويت مطالعات داخلي مشاهده نمـود  )2) و (1( جداول
حاضر نسبت به اين مطالعات از چند جهـت داراي نـوآوري اسـت:    
اولاً، اكثر مطالعات پيشين رابطه دو به دو رشد اقتصادي با مصـرف  
انرژي، رشد اقتصادي با توسعه مالي و مصرف انرژي با توسعه مالي 

د. در مقابل در تحقيق حاضر رابطه سه گانـه ايـن   ان را بررسي نموده
متغير تحت بررسي است. ثانياً، در اكثر اين مطالعات رابطه مصـرف  
انرژي با رشد اقتصادي يا توسعه مالي بررسي شده است، در حـالي  

دهـد و بـر    كه اين متغير تنها بعد مقداري انرژي را مد نظر قرار مي
ارد. ثالثاً، عمده اين مطالعـات  تكنولوژي و كيفيت انرژي تأكيدي ند

هاي اقتصاد  اند و در سطح بخش در سطح كلان كشورها انجام شده
هـا   اند. در حالي كـه تفـاوت در سـطح درآمـد بخـش      انجام نگرفته

تواند بر رابطه سه گانه رشد اقتصادي، شـدت انـرژي و توسـعه     مي
  مالي اثرگذار باشد.
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   هاي اقتصاد ت انرژي و توسعه مالي بخشارزش افزوده حقيقي، شد. 1شكل 

 1396هاي مربوط به شدت انرژي از ترازنامه انرژي  سايت بانك مركزي و داده هاي نمودار ارزش افزوده حقيقي و توسعه مالي از وب دادهمأخذ: 
  اند. دريافت شده

  خلاصه مطالعات داخلي .1جدول 
  نتيجه  سال  محقق

  1387  عصاري و همكاران
منفي توسعه مالي بر رشد اقتصادي در كشورهاي نفتي عضـو اوپـك   تأثيرحكايت ازاز اين تحقيق،نتايج حاصل

عصـاري و  ( داشته است، در حالي كه همين رابطه در كشورهاي در حـال توسـعه غيرنفتـي، مثبـت بـوده اسـت      
  )141: 1387، همكاران

دار متغيرهـاي سـهم بخـش     معنـي  تأثيرنيز حكايت از  نتايج در مورد تجزيه عوامل اصلي اثرگذار بر شدت انرژي  1387  سيف
  )177: 1387، سيف( خدمات، مساحت نسبي كشورها و رتبه توسعه انساني كشورها بر شدت انرژي داشته است
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  1388  پور اكبريان و حيدري
رابطـه  منفي دارند، اما در بلندمدت با كمي اغمـاض ايـن    تأثيرمدت بر رشد اقتصاديهاي مالي در كوتاهشاخص

هاي توسعه مالي و رشد اقتصادي وجود دارد كه به عقيده ايشان حـاكي از نبـود نظـارت دقيـق در      ميان شاخص
  )43: 1388، اكبريان و حيدري پور( سيستم بانكي بر تسهيلات اعطايي است

فـر و   سـليمي ( ژي بـوده اسـت  پايين بودن قيمت انرژي، ساختار اقتصادي و رشد شهرنشـيني عامـل شـدت انـر      1389  فر و همكاران سليمي
  )1: 1389، همكاران

  1389  گلي و اشرفي
نتايج تحقيق حكايت از آن دارد كه اثر ساختاري تقريباً ثابت و اثر شدتي روند صعودي داشته اسـت. اثـر شـدتي    

هاي اقتصادي است. به عبارت ديگر با فـرض ثبـات    نشان دهنده تغيير در شدت انرژي مستقل از تركيب فعاليت
  )35: 1389، گلي و اشرفي( كند هاي اقتصادي، مصرف انرژي به ازاي همان توليد قبلي تغيير مي كيب فعاليتتر

  1389  ديلمي نژاد و استاد 
نتايج اين تحقيق حكايت از وجود يك رابطه علّيت گرنجري يك سويه از مصـرف انـرژي بـه ارزش افـزوده در     

مل و نقل داشته است. به اين ترتيب مصرف انرژي عامـل توليـد   ها و ح ها، نيروگاه شگاهيهاي صنعت، پالا بخش
  )125:1389،ديلمي نژاد و استاد( است.

  1390  فطرس و همكاران
مثبتـي بـر مصـرف انـرژي تجديدپـذير سـرانه        تـأثير متغير رشد اقتصادي و تغييرات فناوري به طـور معنـاداري   
كاهش) متغيرهاي موردنظر مصرف انرژي تجديدپذير كشورهاي مورد بررسي داشتند. به اينصورت كه با افزايش (

يابد. در بلندمدت نيز رابطه هم انباشتگي بين رشد اقتصـادي و لگـاريتم    در اين كشورها نيز افزايش (كاهش) مي
  )81: 1390، فطرس و همكاران( مصرف انرژي تجديدپذير سرانه در اين دو گروه از كشورها وجود داشت

 هاي توسعه مالي بر رشد اقتصادي را در ايران در طـي  شاخصمعنادار  تأثير ،تايج حاصل از سه مدل برآورد شدهن  1390  حسيني و همكاران
  )32: 1390، حسيني و همكاران( كنند مورد بررسي تأييد مي دوره

 ابراهيمي و( باشد ف انرژي ميمثبت و معنادار توسعه بازارهاي مالي بر مصر تأثيرنتايج اين تحقيق نشان دهنده   1391  آل مراد ابراهيمي و

  )159: 1391، مراد آل

  1392  محمدزاده و همكاران
در بلندمدت توسعه مالي، توليد ناخالص داخلي سرانه، جمعيت شهرنشين بر مصرف انرژي اثر مثبـت داشـته و در   

د، امـا توسـعه   مستقيمي بر مصرف انرژي دارن تأثيرمدت نيز توليد ناخالص داخلي سرانه، جمعيت شهرنشين  كوتاه
  )77: 1392، محمدزاده و همكاران( گذارد داري بر مصرف انرژي به جا نمي مالي اثرمعني

  1392  اسدي و اسماعيلي
مثبت رشد اقتصادي، شاخص توسعه مالي، شاخص صنعتي شدن و شهرنشيني بـر  تأثيرنتايج برآورد مدل، بيانگر

مدت از توسـعه   آزمون علّيت گرنجر، رابطه علّيت كوتاه مصرف انرژي در بلندمدت است. همچنين بر اساس نتايج
  )17: 1392، اسدي و اسماعيلي( شود مالي به مصرف انرژي مي

: 1393محمـدي و همكـاران،   ( مثبت و معنادار باز بودن تجاري بر توسعه مالي داشته است تأثيرنتايج حكايت از   1393  محمدي و همكاران
25(  

ايج اين تحقيق نشان داد كه توليد ناخالص داخلي سرانه در كشورهاي غيرنفتي نسبت به كشورهاي نفتـي اثـر   نت  1394  همكاران خورسندي و
  )15: 1394، همكاران خورسندي و( تري بر مصرف سرانه انرژي دارد مثبت بزرگ

  1394  همكاران فرازمند و
رابطـه بلندمـدت بـا مصـرف     هاي توسعه مالي و رشد اقتصادي داراي شاخص باندARDLبر اساس نتايج مدل

انرژي بودند. بر اساس آزمون علّيت تودا و ياماموتو نيز يك رابطه علّيت يك طرفه از توسعه مالي و رشد اقتصـاد  
  )33: 1394، همكاران فرازمند و( به مصرف انرژي تأييد شده است

  1395  آهنگري و كامران پور
شـوند. اثـر توسـعه     فزوده موجب افزايش مصرف انرژي مـي مدت، رشد توسعه مالي و ارزش ادر بلندمدت و كوتاه

، آهنگـري و كـامران پـور   ( مالي بر افزايش مصرف انرژي در بخش صنعت بيشتر از بخش كشاورزي بوده اسـت 
1395 :269(  

كنند  انرژي تأييد مينتايج اثر مثبت و معنادار توسعه بازار مالي، توليد ناخالص داخلي و شدت انرژي را بر مصرف   1396  حميدي و همكاران
  )150: 1396(حميدي و همكاران، 

  )197: 1396دارد (هراتي و همكاران،  تأثيرمعكوس بر مصرف انرژي  Uتوسعه مالي از طريق بازار پول به شكل   1396  هراتي و همكاران

  1397  مرتضوي و همكاران
سرمايه و توليـد ناخـالص داخلـي بـا مصـرف      دارد كه ارتباط معنادار و مثبت ميان برآورد رابطه بلندمدت بيان مي

در هر سه بخش كشاورزي، صنعت و معدن و  GDPانرژي وجود دارد. همچنين كشش مصرف انرژي نسبت به 
  )1: 1397خدمات مثبت و معنادار است (مرتضوي و همكاران، 
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  خلاصه مطالعات خارجي .2جدول 
 نتيجه  سال  محقق
  )19: 1999، گالي( لندمدت منفي و معنادار و مؤثر بر تغيير روند شدت انرژي خواهد بودضريب توان دوم درآمد در ب  1999  1گالي

دهد كه افزايش درآمد سرانه ايالتي و افـزايش قيمـت انـرژي، شـدت انـرژي را در بلندمـدت و       نتايج تحقيق وي نشان مي  2008  2مت كالف
  )1: 2008، مت كالف( دهد مدت كاهش مي كوتاه

 فنگ و

 انـد  مثبت و معنادار بر شدت انـرژي داشـته   تأثيرمنفي و معنادار و ساختار مصرف انرژي تأثيردر بلندمدت ساختار اقتصادي  2009  3همكاران
  )56: 2009، همكاران فنگ و(

: 2010 ،سادورسـكي ( مثبت و معنادار توسعه بازار مالي و درآمد بر رشد مصرف انـرژي بـوده اسـت   تأثيرنتايج نشان دهنده  2010  سادورسكي
2528(  

  2011  4سادورسكي
، GDPاي بانـك بـه    هـاي سـپرده   هاي بـانكي ماننـد نسـبت دارايـي    دهد، زماني كه از شاخصنتايج اين تحقيق نشان مي

هاي توسعه مالي استفاده شده است، توسعه  به عنوان شاخص GDPو تعهدات نقدي به  GDPهاي سيستم مالي به  سپرده
  )999: 2011، سادرورسكي( بر مصرف انرژي نمونه انتخابي داشته است مثبت و معناداري تأثيرمالي 

 شهباز و

  2013  همكاران
مثبتي بر رشد اقتصادي چين دارند. علاوه بر  تأثيرالملل مصرف انرژي، توسعه مالي، سرمايه، صادرات، واردات و تجارت بين

شد اقتصادي چين است. در حالي كه بـين مصـرف   اين نتايج نشان دهنده يك رابطه يك سويه از طرف مصرف انرژي به ر
  )8: 2013، همكاران شهباز و( انرژي و توسعه مالي و همچنين رابطه بين مصرف انرژي و تجارت رابطه دو طرفه است

 عمري و

  2013  كاهولي

رفـه معنـادار   گذاري مستقيم خارجي و رشد اقتصادي يك رابطه دو طدر كشورهاي با درآمد بالا بين مصرف انرژي، سرمايه
 بر قرار است.

گذاري  در كشورهاي با درآمد متوسط بين مصرف انرژي و رشد اقتصادي رابطه متقابل معنادار، بين رشد اقتصادي و سرمايه
گذاري مستقيم خـارجي   مستقيم خارجي رابطه دو طرفه معنادار برقرار است. همچنين يك رابطه يك سويه از طرف سرمايه

گذاري مستقيم خارجي رابطـه دو طرفـه    در كشورهاي با درآمد پايين، رشد اقتصادي و سرمايه دارد.به مصرف انرژي وجود 
  )913: 2013، كاهولي عمري و( دارند

 فومين و

تقاضـاي  –مدت شـدت انـرژي    در كوتاه اي با سطح درآمد دارد. يك رابطه موازنه -نتيجه تقاضاي انرژي در–شدت انرژي   2014  كيمورا
  )15: 2014، كيمورا فومين و( از قيمت انرژي و درآمد كشورها است ثرأمت -انرژي

 صديق و

  2015  5مجيد
انباشتگي ايشان حكايت از رابطه بلندمدت بين رشد اقتصادي، مصرف انرژي، تجارت و توسـعه مـالي داشـته    نتايج مدل هم

 صديق و( بتي بر رشد اقتصادي داشته استمث تأثيرهاي ايشان، توسعه مالي، انرژي و تجارت  است. همچنين بر اساس يافته

  )658: 2015، مجيد
زين العابدين و 

الملل و توسـعه   ، تجارت بينFDIنتايج اين تحقيق حكايت از وجود سه رابطه بلندمدت از طرف متغيرهاي توضيحي شامل   2015  همكاران
  )841: 2015، العابدين و همكاران زين( مالي به سمت مصرف انرژي است

شود، در حالي كه مصرف انرژي در  در كشورهاي در حال توسعه و بازارهاي نوظهور مصرف انرژي با افزايش درآمد زياد مي  2015  6چانگ
  )28: 2015، چانگ( يابد اي درآمد افزايش مي اقتصادهاي پيشرفته بعد از نقطه آستانه

شهباز و 
  2017  7همكاران

جمعي رشد اقتصادي، توسعه مالي و مصرف انرژي در حضـور عـدم تقـارن    نتايج براي اقتصاد هندوستان، نشان دهنده هم
دارد. به طور مشابه، يك  تأثيردهد كه تنها يك شوك منفي مصرف انرژي بر رشد اقتصادي  است. علّيت نامتقارن نشان مي

  )199: 2017دارد (شهباز و همكاران،  تأثيرشوك منفي به توسعه مالي نيز بر رشد اقتصادي 

هاي چين به ترتيب مثبت و معنادار و منفي و معنادار  هاي توسعه مالي بر رشد اقتصادي استانمصرف انرژي و شاخصتأثير  2018  8و لي اويانگ
  )238: 2018بوده است (اويانگ و لي، 

ارن و 
  2019  9همكاران

ف انـرژي تجديدپـذير در   يك رابطه تعادلي بلندمدت بين توسعه مالي، رشد اقتصادي و مصرDOLSبر اساس نتايج مدل
رشد اقتصادي و توسعه مالي بر مصرف انرژي تجديدپذير مثبت و معنادار بـوده اسـت    تأثيرهندوستان وجود دارد. جايي كه 

  )189: 219(ارن و همكاران، 
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  روش شناسي -3
  مدل مفهومي و تصريح معادلات -3-1

ارتباط بين متغيرهاي تحقيق حاضر به صورت مدل مفهـومي را  
) تبيين نمود. يك اقتصـاد توليـدي   2توان به صورت شكل ( مي

شود كه در آن محصـول بـا تكنولـوژي ثابـت      در نظر گرفته مي
نسبت بـه مقيـاس توليـد بـه ميـزان سـرمايه و نيـروي كـار و         
همچنين توليد دانش وابسته است. در اين اقتصاد، توليد دانـش  

يي توسط هر يك از فرايندهاي سـاختاري شـدت انـرژي (كـارا    
انرژي)، توسعه مالي (اعطاي اعتبار) و تجـارت (انتقـال دانـش)    

شود. از طرفي رشد محصـول افـزايش درآمـد در ايـن      خلق مي
ــراي همــه    ــه همــراه دارد كــه از طرفــي تقاضــا ب اقتصــاد را ب

دهد و از طـرف ديگـر    محصولات از جمله انرژي را افزايش مي
ثر اسـت و  انداز بر توسـعه مـالي مـؤ    هم به واسطه افزايش پس

همچنين به دليـل سـرريزهاي توليـد، تجـارت كشـور را متـأثر       
كند. بخشي از ايـن رشـد بـه واسـطه تحريـك هـر يـك از         مي

متغيرهاي شدت انرژي، توسعه مالي و تجـارت از طريـق توليـد    
دانــش و در يــك مكانيســم بــازخوردي مثبــت بــه اقتصــاد بــر 

نرژي (نسـبت  گردد. علاوه بر اين از آنجا كه تغيير در شدت ا مي
مصرف انرژي به محصول) به معني تغيير در نسـبت هزينـه بـه    
درآمد كارگزاران اقتصادي است بر توسعه مالي مـؤثر اسـت و از   
طرفي به دنبال فرايندهاي مالي در رابطه بـا افـزايش تقاضـاي    

توسـعه مـالي قـرار     تـأثير اي تحـت   هاي واسطه كالاها و نهاده
م توسـعه مـالي و هـم شـدت     خواهد گرفت. در اين اقتصاد، ه ـ

تورم يا رشد سـطح   تأثيرها بستگي دارند.  انرژي به سطح قيمت
هـا از طريـق تغييـر در نـرخ بهـره حقيقـي بـر مبـادلات          قيمت
ها و تسهيلات) بازار اعتبار و در نتيجه توسعه مالي مـؤثر   (سپرده

هـا از طريـق تغييـر در     است. از طرفي تورم و رشد سطح قيمت
ژي، تقاضاي انرژي و در نتيجه شدت انـرژي را  قيمت نسبي انر

  كند. متأثر مي
هاي پـولي اتخـاذ شـده در     از آنجا كه نرخ تورم به سياست

زا در  گردد. لذا اين عامل به صـورت بـرون   بانك مركزي باز مي
نظر گرفته شده است و به صـورت غيرمسـتقيم بـر محصـول و     

  شود.  تخصيص مجدد منابع نيز مؤثر واقع مي
  

  

  
   مدل مفهومي تحقيق. 2شكل 

  

توسـعه   انـرژي و  شـدت  تـأثير براي بررسي به اين ترتيب، ابتدا 
: 2013به تبعيت از (شـهباز و همكـاران،    رشد اقتصادي مالي بر

   شود: در نظر گرفته ميداگلاس زير  - تابع كاب )8
ܻ ൌ ఈଶ݁௨ܮఈଵܭܣ )1                                        (     
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بـه ترتيـب    ܮو  	ܭ،حقيقـي داخلـي  توليد ناخالص  ܻجايي كه 
تابع فوق بـا  . سرمايه و نيروي كار هستندموجودي نشان دهنده 

كمــي تغييــر نســبت بــه مــدل معرفــي شــده توســط (شــهباز و 
) تصريح شده است، جايي كـه در تحقيـق   11: 2013همكاران، 

شـود، در   ر نظر گرفته نمـي رو انرژي به عنوان يك نهاده د پيش
مقابل شدت انرژي از طريق تابع تكنولوژي به تـابع توليـد وارد   

جــزء اخــلال كــه فــرض  ݑبيــانگر تكنولــوژي و  ܣ. شــود مــي
) اسـت. كشـش محصـول    IIDداراي توزيع نرمال و ( ،شود مي

باشد.  مي 2ߙ و 1ߙهاي سرمايه و كار به ترتيب  نسبت به نهاده
 -ب ازدهي ثابت نسبت به مقياس تـابع كـا  با توجه به ويژگي ب

توانـد بـه صـورت     مـي  يا دانـش داگلاس مورد نظر، تكنولوژي 
و  الملــل زا توســط ســطوح توســعه مــالي و تجــارت بــين  درون

تعيـين شـود. توسـعه مـالي و تجـارت       همچنين شـدت انـرژي  
گـذاري   الملل از طريـق تشـكيل سـرمايه، تشـويق سـرمايه      بين

 ر مديريت منجر به انتقال تكنولوژيمستقيم خارجي و مهارت د
وري و كارايي تبديل انرژي از طريق دانش ايجاد  و افزايش بهره

و ارتقـاء رشـد    شده يا منتقل شده بر شدت انـرژي مـؤثر بـوده   
تـوان   ميتابع تكنولوژي را  جايي كه. را به همراه دارداقتصادي 

  :نمودبه صورت زير معرفي 
)2(  

ሻݐሺܣ ൌ ∅. ܴܶሺݐሻఋଵܦܨሺݐሻఋଶܫܧሺݐሻఋଷ           
باز بودن  	ܴܶپارامتر ثابت و مستقل از زمان است.  	∅جايي كه
. بـا  شدت انرژي هسـتند  ܫܧو  بيانگر توسعه مالي 	ܦܨتجاري،

داگلاس معادلـه زيـر بـه     -ب جايگزيني معادله فوق در تابع كا
  آيد: دست مي

)3(  
ܻሺݐሻ ൌ
∅. ܴܶሺݐሻఋଵܦܨሺݐሻఋଶܧሺݐሻఋଷܭሺݐሻఈଵܮሺݐሻଵିఈଵ݁௨ሺ௧ሻ  

، 2شـهباز و لـين  () و 1963: 2010، 1لين و اسميت( به پيروي از
تغيير سطح توليد و موجودي سرمايه به صـورت   با) 473: 2012

ــرانه و  ــه   س ــوق معادل ــه ف ــاريتم از دو طــرف معادل ــرفتن لگ گ
  شود: رگرسيوني زير حاصل مي

)4(  
௧ݕ݈݊ ൌ ଵߚ ൅ ௧ܦܨி݈݊ߚ ൅ ோ݈ܴ݊ܶ௧்ߚ ൅
௧ܫܧாூ݈݊ߚ ൅ ௄݈݊݇௧ߚ ൅        ௧ݑ

بـه ترتيـب نشـان     ௧݇و  ௧ܮ، ௧ ،ܴܶ௧ܦܨ، ௧ܫܧ، ௧ݕجايي كـه  
انـرژي،   شـدت ، سـرانه  دهنده، توليـد ناخـالص داخلـي حقيقـي    

به بخش خصوصي به عنوان شـاخص توسـعه    اعتبارات اعطايي
                                                      
1. Lean & Smyth (2010) 
2. Shahbaz & Lean (2012) 

 سـرمايه حقيقـي  موجودي و  ، نيروي كارتجاري باز بودنمالي، 
  لگاريتمي هستند. هستند. كليه متغيرها به صورت سرانه

در مرحله دوم شدت انرژي، تابعي از رشـد اقتصـادي و توسـعه    
مالي خواهد بود. در اين بخش به تبعيـت از (فـومين و كيمـورا،    

ــرژي   )15: 2014 ــابع  ௧ܫܧفــرض شــده كــه شــدت ان يــك ت
و ساير متغيرهاست. اين فرض در مطالعـات   ௧ݕغيريكنواخت از 

) نيز به كار رفتـه اسـت، كـه بـر     94: 1999پيشين مثل (گالي، 
رابطه غيريكنواخـت بـين تقاضـاي كـل انـرژي و درآمـد بـين        

تأكيد داشته است. اين فرض بـر ايـن    1990تا  1973هاي  سال
قيقت استوار است كه شـدت انـرژي، تمايـل بـه افـزايش بـا       ح

هاي با درآمد پـايين و كـاهش بـا     محصول در كشورها يا بخش
بـه ايـن    هاي با درآمـد بـالا دارد.   محصول در كشورها يا بخش

معادله رگرسيوني زير براي شدت انرژي به صـورت زيـر   ترتيب 
  شود: تصريح مي

)5(  
௧ሻܫܧሺ݃݋݈ ൌ ଴ߚ ൅ ሺ݃݋ଵ݈ߚ ௧ܲሻ ൅ ௧ݕ݃݋ଶ݈ߚ ൅
௧ሻଶݕ݃݋ଷሺ݈ߚ ൅ ௧ሻܦܨሺ݃݋ସ݈ߚ ൅      ௧ߝ

و  ݐدرآمـد سـرانه در زمـان     ௧ݕشدت انرژي،  ௧ܫܧدر اين مدل 
௧ܲ  هـا هسـتند. تفـاوت عمـده ايـن معادلـه        نيز شاخص قيمـت

) در ايـن اسـت   15: 2014رگرسيون با معادله (فومين و كيمورا، 
از جزء پسماند جدا شده و در مـدل   ௧ܦܨكه متغير توسعه مالي 

سيون منظور شده است. همچنـين عـلاوه بـر رابطـه فـوق      ررگ
توان اثبات كرد كه شدت انرژي در حقيقت همـان تقاضـاي    مي

تـوان اشـاره    انرژي است، چرا كه در اين زمينه به معادله زير مي
  كرد:

)6(  
௧ሻܫܧሺ݃݋݈ ൌ ௧ܧ݃݋݈ െ        ௧ݕ݃݋݈

توان براي تقاضاي انرژي بـه صـورت    ) را مي5بنابراين معادله (
  زير بازنويسي نمود:

)7(  
௧ܧ݃݋݈ െ ௧ݕ݃݋݈ ൌ ଴ߚ ൅ ሺ݃݋ଵ݈ߚ ௧ܲሻ ൅
௧ݕ݃݋ଶ݈ߚ ൅ ௧ሻଶݕ݃݋ଷሺ݈ߚ ൅ ௧ሻܦܨሺ݃݋ସ݈ߚ ൅   ௧ߝ

از سمت چپ معادله فوق بـه   ௧ݕ݃݋݈زايي،  براي پرهيز از درون
رود و در نهايـت معادلـه تقاضـاي انـرژي بـه       سمت راست مـي 

  صورت زير خواهد بود:
)8(  

௧ܧ݃݋݈ ൌ ଴ߚ ൅ ሺ݃݋ଵ݈ߚ ௧ܲሻ ൅ ሺߚଶ ൅ 1ሻ݈ݕ݃݋௧ ൅
௧ሻଶݕ݃݋ଷሺ݈ߚ ൅ ௧ሻܦܨሺ݃݋ସ݈ߚ ൅         ௧ߝ
بر اساس معادله اخير نقطه موازنه در معادلات اخير از رابطه زير 

  آيد: به دست مي
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 Uو يـا   Uتوانـد شـكل    كه، ايـن نقطـه موازنـه مـي     به طوري
ଶߚሺمعكوس به خود بگيرد كه بـه علامـت ضـرايب     ൅ 1ሻ  و

  ي دارد.بستگ ଷߚ
زيـر   مدل )2013عمري و كوهالي ( ازسوم با اقتباس در مرحله 

  شود: توسعه مالي تصريح ميرا براي 
)10(  

௧ܦܨܮ ൌ ଴ߙ ൅ ௧ܫܧܮଵߙ ൅ ௧ݕܮଶߙ ൅ ௧݇ܮଷߙ ൅
௧ܥܪܮସߙ ൅ ܮହߙ ௧ܲ ൅ ௧ܴܶܮ଺ߙ ൅    3௧ݑ

نسبت اعتبارات اعطايي به بخش خصوصي به ، ܦܨدر تابع فوق
GDP   ݕتوسـعه مـالي،    شـاخص به عنـوان	توليـد ناخـالص   ، 
، موجـودي سـرمايه سـرانه   ، ݇، شدت انرژي، ܫܧ، سرانه حقيقي
بـاز بـودن    ܴܶو  هـا  شـاخص قيمـت   ܲ سرمايه انسـاني،  ܥܪ

اثـرات  جهت برآورد فوق عادله باشند. به اين ترتيب م ميتجاري 
افزايش درآمد سرانه حقيقي (رشد اقتصادي) و شدت انـرژي بـر   

شود كـه در آن هريـك از متغيرهـا بـه      توسعه مالي طراحي مي
 شود. صورت لگاريتمي به كار گرفته مي

برآورد هاي اقتصادسنجي تحقيق،  در ادامه، پس از معرفي روش
بخـش   3ي هر يك از براهاي معرفي شده در اين قسمت  مدل

  شود. كشاورزي، صنعت و معدن و خدمات انجام مي
  
 هاي اقتصادسنجي تحقيق مدل -3-2

    ARDLالگوي باند (كرانه)  -3-2-1
يك الگوي تصحيح خطـاي   	OLSآزمون باند بر اساس تخمين

از مـدل   جمعي بنا شده است. ) براي تحليل همUECMنامقيد (
ARDL پويـا ( تـوان يـك مـدل تصـحيح خطـاي       ميECM (

مدت را با تعـادل   هاي كوتاه پويايي ECMاستخراج نمود. مدل 
كنـد.   بلندمدت بدون از دست دادن اطلاعات بلندمدت ادغام مي

ي ا) براي اجـر 289: 2001، 1بر اساس روش (پسران و همكاران
، سـه گـام ضـروري اسـت. گـام      ARDLرويكرد آزمون بانـد  

ن متغيرهـاي معادلـه   نخست، تعيين وجود رابطه بلندمدت در بي
است. رابطه بلندمدت بين متغيرها با استفاده از آزمـون ضـرايب   

داري  شود. در اينجـا از آزمـون معنـي    تعيين مي Fيا آزمون  والد
مشترك براي فرض صفر، يعني عدم وجود رابطـه بلندمـدت از   
طريق صفر قرار دادن تمام متغيرها با وقفـه بهينـه (بـر اسـاس     

شـود. در   شوارتز و آكائيـك)، اسـتفاده مـي    معيارهاي اطلاعاتي
كند كـه ضـرايب تمـام متغيرهـا در      مقابل فرض ديگر بيان مي

                                                      
1. Pesaran et al. (2001) 

وقفه بهينه، مخالف صفر هستند. در اين مرحله بر اساس سطوح 
محاسباتي، با مـورد   F%)، آماره 10% و 5%، 1معناداري مرسوم (

مربوط به مقادير بحراني باند كـه توسـط (پسـران و همكـاران،     
شـود. ايـن مقـادير     ) تعيين شده است، مقايسه مـي 289: 2001

و  I(0)و پـائيني   I(1)هاي بـالايي   بحراني شامل مرز يا كرانه
ــام    ــه تم ــه طــوري ك ــداد متغيرهــاي توضــيحي هســتند؛ ب تع

جمعـي دو جانبـه را در    هـاي ممكـن متغيرهـا و هـم     بندي طبقه
بـالايي   تخمين زده شده، بيشـتر از كرانـه   Fبرگيرند. اگر آماره 

مقدار بحراني باشد، آنگاه فرضيه صـفر، مبنـي بـر عـدم وجـود      
تخمـين زده شـده    Fرابطه بلندمدت رد خواهد شد. اگـر آمـاره   

كمتر از كرانه پائيني مقدار بحراني باشـد، آنگـاه فرضـيه صـفر،     
تواند رد شود. اگر آمـاره   مبني بر عدم وجود رابطه بلندمدت، نمي

F  يي و پـائيني قـرار گيـرد، تصـميم     محاسباتي بين كرانه بـالا
قطعي نخواهد بود. در اين آزمـون مرتبـه انباشـتگي متغيرهـاي     

اي بايـد شـناخته شـود. در ايـن      براي هر نتيجـه  d(Iتوضيحي (
باشـند، بـر اسـاس كرانـه پـائيني       I(0)وضعيت، اگـر متغيرهـا   

گـام دوم، تخمـين روابـط     جمع خواهنـد بـود و بـر عكـس.     هم
دير آنهاست. اين مرحلـه تنهـا در صـورتي    بلندمدت و تعيين مقا

شود كه در گام اول، رابطه بلندمدت وجود داشته باشـد.   اجرا مي
مدت از ضرايب تفاضل مرتبه  سرانجام در گام سوم، رابطه كوتاه

  آيند. به دست مي ARDLاول متغيرهاي مدل 
  
  SVARمدل  -3-2-2

: 1989، 3بلانچـارد و كـواه  و () 49: 1986، 2هبرنانك ـ(اولين بـار  
هاي نظري روي آثار همزمـان   ) با درنظر گرفتن محدوديت655
هـاي   ها، اين الگـو را توسـعه دادنـد. مزيـت عمـده مـدل       شوك

SVAR   هـاي   نسبت بـه مـدلVAR      اوليـه ايـن اسـت كـه
هاي  آنها شناسايي تكانه غيرمقيد كه در VARبرخلاف الگوي 

وهـاي  گيرد، الگ اي صورت مي ساختاري به طور ضمني و سليقه
SVAR صريح داراي يك منطق اقتصـادي مبتنـي بـر     طور به

هـا اسـت. پـس بـا      يتدمباني نظري براي اعمال قيود و محـدو 
آيند.  هاي ساختاري به دست مي ها، شوك اعمال اين محدوديت

توانند براي ايجاد توابع واكـنش آنـي و تجزيـه     ها مي كاين شو
تغيرهـاي مختلـف   واريانس به منظور ارزيابي آثار پويا بـرروي م 

ابتدا يك بـردار   SVARجهت توصيف مدل . بكار گرفته شوند
K ݕ نظير بعدي سري زماني௧  شـود و يـك    گرفتـه مـي  درنظر

شـود كـه    . فرض ميشود در وقفه بهينه برآورد مي VARمدل 
                                                      
2. Bernanke (1986) 
3. Blanchared & Quah (1989) 
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تقريب  pبتواند با يك بردار خودرگرسيوني مرتبه محدود  ௧ݕ
مترهـاي مـدل خودرگرسـيون    شود. هدف، آگـاهي از پارا زده 

اولا بـه تعـداد متغيرهـاي     در ايـن مـدل،   .باشد ساختاري مي
هـاي سـاختاري وجـود دارد.     موجود درمدل ساختاري، شـوك 

. باشند به طور متقابل ناهمبسته مي هاي ساختاري شوك ثانياً
كه متغيرهاي موجـود درسيسـتم،    شود ميفرض  در اين مدل

ــين  توســط اخــتلالات ايجــاد شــده در گذ  ــته و حــال تعي ش
هـاي سـاختاري تبـديل     شوند. اين اخـتلالات بـه شـوك    مي
كه در برآورد تابع واكنش آني و تجزيه واريانس بـه  شوند  مي

  .)218: 1998، 1(كيليانروند  كار مي
  
  نتايج برآورد مدل   - 4

هـاي تصـريح شـده در     اين بخش از تحقيق به بـرآورد مـدل  
صنعت و معـدن  هاي قبل براي سه بخش كشاورزي،  قسمت

و همچنين خدمات اختصاص دارد. اين بخش طيـف وسـيعي   
شود. به طور ويژه قبـل از   ها و برآوردها را شامل مي از آزمون

هاي مورد نظر، وضعيت مانايي متغيرهـاي مـدل    برآورد مدل
شود. سپس بـرآورد معادلـه رگرسـيون بـا روش      مشخص مي

م خواهـد  سازگار و مبتني بر وضـعيت مانـايي متغيرهـا انجـا    
شـود و   گرفت. پس از برآورد ابتدا رابطه بلندمدت گزارش مي

بينـي و   بـراي مشـاهده پـيش    	SVARدر نهايت يك الگوي 
پويايي مدل در پاسخ بـه وقـوع يـك شـوك از طـرف سـاير       
متغيرهاي مدل با استفاده از ابـزار تجزيـه واريـانس بررسـي     

  شود. مي
  
  مانايي متغيرهاي مدل - 1- 4

هــاي رگرســيون بــا  يكــي از پــيش فــرض مانــايي متغيرهــا
هاي سري زمـاني اسـت. اگـر متغيرهـاي سـري زمـاني        داده

ساكن نباشند، ممكن است مشكلي به نـام رگرسـيون كـاذب    
ها در ايـن بخـش بـر     بروز كند. با توجه به اينكه تحليل داده

گيـرد، لـذا آزمـون     ها صورت مـي  داده ياساس لگاريتم طبيع
شـود. در   متغيرها انجام ميطبيعي  ريشه واحد نيز بر لگاريتم

) ADFفـولر تعمـيم يافتـه (    –تحقيق حاضر از روش ديكـي  
ها استفاده شده  جهت آزمون ريشه واحد يا ساكن پذيري داده

است. نتايج ايـن آزمـون در سـطح و تفاضـل مرتبـه اول در      
  ) آمده است:3جدول (

  

                                                      
1. Kilian (1998) 

 در سطح و تفاضل مرتبه اول ADFآزمون ريشه واحد . 3جدول 

  متغير
آماره محاسباتي 

ADF  
(در سطح و با 
 عرض از مبدأ)

آماره محاسباتي 
ADF  

(در سطح و بدون 
  عرض از مبدأ)

آماره محاسباتي 
ADF  

(در تفاضل اول و 
  با عرض از مبدأ)

  بخش كشاورزي
ln

va 
541/1-   **987/2-   ***

625/6-  
lnEI 306/1-  314/0-   ***113/7-  
lnFD 347/0-  776/1   **101/3-  
lnTR  *653/2-  492/0-   ***552/4-  
lnk 958/0-  345/2-   ***725/5-  
lnp 397/0-  953/0   ***634/4-  
lnhc 226/1-  145/1-   ***029/4-  

  بخش صنعت و معدن
ln

va 
803/1-  671/0-   ***

608/6-  
lnEI 887/0-  281/1   ***963/6-  
lnFD 103/0  289/2   **330/3-  
lnTR  *653/2-  492/0-   ***552/4-  
lnk 824/1-  *869/1-   ***220/5-  
lnp 397/0-  953/0   ***634/4-  
lnhc 179/2-   ***175/4-   ***058/5-  

  بخش خدمات
ln

va 
 *818/2-  777/0   ***

982/3-  
lnEI  *616/2-  793/2   ***351/5-  
lnFD 120/2  944/7   ***421/4-  
lnTR  *653/2-  492/0-   ***552/4-  
lnk 504/2-  127/1-   ***208/6-  
lnp 397/0-  953/0   ***634/4-  
lnhc 245/0  *788/1-   **236/3-  

% 5%، 10توضيح: نمادهاي *، ** و *** به ترتيب بيانگر سطح معناداري 
  % هستند.1و 

  هاي تحقيق يافتهمأخذ: 
)، برخـي متغيرهـا   3بر اساس نتايج حاصل شده از جـدول ( 

در سـطح سـاكن   ، در دو بخش كشاورزي و خدمات lnvaنظير 
بوده و برخي ديگر از متغيرها داراي ريشه واحـد هسـتند. كليـه    
متغيرها در تفاضل مرتبه اول سـاكن هسـتند. بـه ايـن ترتيـب      

جهت برآورد معادلات تحقيق در چنـين   OLSاستفاده از روش 
حالتي منجر به رگرسيون كاذب خواهد شد. امـا از آنجـايي كـه    

تواننـد   اول نيز ساكن هستند، مـي كليه متغيرها در تفاضل مرتبه 
انباشتگي يـا هـم جمعـي دو جانبـه داشـته       با يكديگر رابطه هم

). به اين دليل معـادلات  289: 2001باشند (پسران و همكاران، 
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  برآورد خواهند شد. ARDLتحت بررسي با استفاده از روش 
  

  ها رشد اقتصادي بخش -4-2
لـين و  از( هاي قبل مـدل رگرسـيون زيـر، بـه تبعيـت      در بخش
به منظور ، )473: 2012، شهباز و لين() و 1936: 2010، اسميت

هاي مختلف اقتصـاد ايـران شـامل     برآورد رشد اقتصادي بخش
  كشاورزي، صنعت و معدن و خدمات ارائه شد:

)11(  
௧ܽݒ݈݊ ൌ ଴ߙ ൅ ௧ܫܧଵ݈݊ߙ ൅ ௧ܦܨଶ݈݊ߙ ൅
ଷ݈ܴ݊ܶ௧ߙ ൅ ସ݈݊݇௧ߙ ൅   1௧ݑ

سرانه (بـه ازاي هـر واحـد نيـروي      ارزش افزوده، ܽݒ جايي كه
نســبت اعتبــارات ، ܦܨ، هــر بخــش ، شــدت انــرژيܫܧ، كــار)

(غيـر سـرانه) بـه عنـوان      	ܣܸاعطايي به بخش خصوصـي بـه  
، ݇ باز بـودن تجـاري و   ܴܶدر هر بخش، توسعه مالي شاخص
هـر  (به ازاي هر واحـد نيـروي كـار) در    سرانه ايه سرم موجودي

بـه لگـاريتمي بـودن     ݈݊بخش از اقتصاد ايـران هسـتند. نمـاد    
تـا   1353زمـان را بـراي دوره   نيـز   ݐانديس ها اشاره دارد.  داده

) دو 11دهد. بـراي تطـابق بيشـتر بـه معادلـه (      نشان مي 1395
حميلـي  كه به ترتيب براي دوره جنگ ت D2و  D1متغير دامي 

شوند. براي متغيـر   اي اشاره دارند، اضافه مي هاي هسته و تحريم
-1367هـاي جنـگ تحميلـي (    عدد يك براي سـال  D1دامي 
ها در نظر گرفته شده اسـت.   ) و عدد صفر براي بقيه سال1359

اي  هاي تحـريم هسـته   نيز عدد يك براي سال D2براي متغير 
در نظـر گرفتـه   هـا   ) و عدد صفر براي بقيه سـال 1394-1387(

) جهـت بـرآورد رشـد    11شده اسـت. بـه ايـن ترتيـب معادلـه (     
  كند: ها به صورت زير تغيير مي اقتصادي بخش

)12(  
௧ܽݒ݈݊ ൌ ଴ߙ ൅ ௧ܫܧଵ݈݊ߙ ൅ ௧ܦܨଶ݈݊ߙ ൅
ଷ݈ܴ݊ܶ௧ߙ ൅ ସ݈݊݇௧ߙ ൅ ଵܦଵߛ ൅ ଶܦଶߛ ൅         1௧ݑ

) بـا  12به وضعيت مانايي متغيرهـا معادلـه رگرسـيون (    با توجه
شود، به اين منظور، ابتدا درجه وقفـه   برآورد مي ARDLروش 

بـا اسـتفاده از يكـي از     ARDLهر يـك از متغيرهـا در مـدل    
) و AIC)، آكائيـك ( SICمعيارهاي اطلاعـاتي نظيـر شـوارتز (   

ي ها شود. در اين تحقيق وقفه ) تعيين ميHQICحنان كوئين (
در ادامـه   تعيين شده است. SICاز طريق معيار  ARDLمدل 

تصـريح شـده    ARDLهـاي   وجود رابطه بلندمدت براي مـدل 
هاي اقتصـاد ايـران در    ) مخصوص هر يك از بخش12(معادله 
هـاي   ) با استفاده از آزمون بانـد در وقفـه بهينـه مـدل    4جدول (

ARDL شود. بررسي مي  
محاسـباتي در آزمـون    F)، آمـاره  4بر اساس نتايج جدول (

در دو بخش كشاورزي و خـدمات در   ARDLفوق براي مدل 
درصد از مـرز   10درصد و براي بخش صنعت در سطح  5سطح 

) بزرگتر است، لذا در اين سطوح از معنـاداري رابطـه   I1بالايي (
  ) برقرار است.12بلندمدت بين متغيرهاي معادله (

رآورد درآمد سرانه بررسي وجود رابطه بلندمدت در ب. 4جدول 
  هاي اقتصاد ايران با آزمون باند بخش

سطح 
  معناداري

بخش صنعت و   بخش كشاورزي
  بخش خدمات  معدن

ARDL 
(1,0,4,0,0) 

ARDL 
(1,0,1,0,0)  

ARDL 
(1,0,1,1,0)  

F محاسباتي:  
17/4  

F محاسباتي:  
89/3  

F محاسباتي:  
88/4  

I1 I0  I1  I0  I1  I0  

10/0  52/3  45/2  52/3  45/2  52/3  45/2  

05/0  01/4  86/2  01/4  86/2  01/4  86/2  

01/0  06/5  74/3  06/5  74/3  06/5  74/3  
  هاي تحقيق يافتهمأخذ: 

را بـراي   ARDLتوان رابطه بلندمدت مـدل   به اين ترتيب مي
هاي اقتصاد ايـران بـه صـورت     ) در هر يك از بخش12معادله (
  ) نشان داد.5جدول (

موجودي سرمايه بر  تأثيرمدت دهند، در بلند نتايج نشان مي
شدت انرژي  تأثيرها مثبت و معنادار است.  رشد اقتصادي بخش

هاي صنعت و معدن و خدمات منفـي و   بر رشد اقتصادي بخش
معنادار و در بخش كشاورزي مثبت و معنادار حاصل شده است. 
نتايج حاصل شده در بخش صنعت و معدن و خدمات هم راسـتا  

) است. اثر توسعه مالي بر 2018، 1همكارانبا مطالعه (ديچمن و 
هاي كشاورزي و صنعت و معـدن مثبـت و    رشد اقتصادي بخش

مثبت توسعه مالي بـر   تأثيرمعنادار است، در حالي كه علي رغم 
رشد اقتصادي در بخش خدمات، ضريب ايـن متغيـر بـه لحـاظ     
آماري معنادار نيست. ايـن نتـايج همسـو بـا مطالعـات (دهقـان       

)، (صـديق و  8: 2013)، (شهباز و همكـاران،  81: 1394شباني، 
) و در تضاد با مطالعات (عصاري و همكاران، 658: 2015مجيد، 
باشـد. اثـر بـاز     ) مـي 238: 2018) و (اويانگ و لي، 141: 1387

ها معنادار نيست، در حالي  بودن تجاري بر رشد اقتصادي بخش
بخـش   كه ضريب اين متغير در بخش كشاورزي منفـي و در دو 

) در هـر  ECMديگر مثبت است. ضريب تصحيح خطاي مدل (
سـه بخـش منفـي و معنـادار اسـت و نشـان از هـم انباشــتگي        

                                                      
1. Deichmann et al. (2018) 
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مـدت بـه سـمت رابطـه      متغيرهاي مدل و تعديل رابطـه كوتـاه  
 ECMيك شوك دارد. همچنين ضريب  وقوعبلندمدت در اثر 

شاخصي براي پايداري مدل تعادلي در نظر گرفته شود. معكوس 
دهد كه پس از وقـوع يـك    ضريب مدت زماني را نشان مي اين

شوك متغيرها به مقدار تعادلي خود در بلندمدت باز گردند. ايـن  
دوره (در اينجا هـر دوره معـادل    2زمان براي بخش كشاورزي 

دوره و بخـش   5/2يك سال اسـت)، بخـش صـنعت و معـدن     
  دوره خواهد بود. 5خدمات حدود 

) لازم اسـت تـا نسـبت بـه     5پس از تفسير نتـايج جـدول (  
درستي نتايج اطمينان حاصل شـود. بـه ايـن ترتيـب، در ادامـه      

هاي تشخيصي شامل آزمون ناهمساني واريـانس بـروش    آزمون
 –)، آزمون خودهمبسـتگي بـروش   BPGگادفري ( –پاگان  –

) انجـام  JBبـرا (  –) و آزمـون نرمـاليتي جـاركو    LMگادفري (
 گرفته است.

هاي  دت در برآورد درآمد سرانه در بخشرابطه بلندم. 5جدول 
  مختلف اقتصاد ايران

  متغير
بخش صنعت و  بخش كشاورزي

  بخش خدمات  معدن
ARDL 

(1,0,4,0,0) 
ARDL 

(1,0,1,0,0) 
ARDL 

(1,0,1,1,0) 
lnk 

 ***506/0  
)180/0(  

*372/0 
)195/0(  

**454/0 
)186/0(  

lnEI   **574/0  
)283/0(  

***538/0- 
)175/0(  

***532/0- 
)132/0(  

lnFD   ***089/0  
)031/0(  

***062/0 
)021/0(  

004/0 
)025/0(  

lnTR  162/0-  
)117/0(  

110/0 
)174/0(  

328/0 
)252/0(  

D1  055/0-  
)074/0(  

173/0 
)123/0(  

056/0- 
)113/0(  

D2  086/0-  
)069/0(  

***191/0 
)065/0(  

129/0- 
)094/0(  

C 
 ***639/5-  

)006/2(  
029/0 

)685/1(  
216/0- 

)433/1(  

ECM   ***504/0-  
)143/0(  

**403/0- 
)148/0(  

***199/0- 
)092/0(  

% 5%، 10توضيح: نمادهاي *، ** و *** به ترتيب بيانگر سطح معناداري 
  % هستند.1و 

  هاي تحقيق يافتهمأخذ: 
ــون   ــفر در آزم ــرض ص ــانس   BPGف ــاني واري ــر همس ب

بر عدم وجـود   LMپسماندهاي حاصل از رگرسيون، در آزمون 
بـر نرمـال بـودن     JBخودهمبستگي بين پسماندها و در آزمون 

خواهـد   دلالـت  ز بـرآورد مـدل رگرسـيوني   پسماندهاي حاصل ا

ها دلالت بـر   داشت. بنابراين، پذيرش فرض صفر در اين آزمون
  درستي برآوردهاي صورت گرفته دارد.

) فرض صـفر در هـر سـه آزمـون     6بر اساس نتايج جدول (
BPG ،LM  وJB شـود، لـذا برآوردهـاي صـورت      پذيرفته مي

عت و معدن و هاي كشاورزي، صن گرفته از رشد اقتصادي بخش
صحيح هسـتند. عـلاوه بـر ايـن،      ARDLهاي  خدمات با مدل

حكايت از ثبـات ضـرايب در بـرآورد مـدل      QUSUMآزمون 
ARDL .در هر سه بخش دارد  

در برآورد درآمد  ARDLهاي  هاي تشخيصي مدل آزمون. 6جدول 
  هاي اقتصاد ايران سرانه در بخش

هاي  آزمون
  تشخيصي

بخش صنعت و   بخش كشاورزي
  بخش خدمات  دنمع

ARDL 
(1,0,4,0,0) 

ARDL 
(1,0,1,0,0)  

ARDL 
(1,0,1,1,0)  

 BPGآماره 
517/1  

] 182 /0[ 

584/1  
] 167 /0[ 

624/1  
] 150 /0[ 

 LMآماره 
242/1  

] 275 /0[  
120/0  

] 731 /0[  
198/1  

] 282 /0[  

  JB  194/1آماره 
] 550 /0[  

433/2  
] 296 /0[  

002/0  
] 998 /0[  

در هر آزمون بيانگر مقايسه سطح احتمـالي خطـاي    [ ]اخل توضيح: اعداد د
به ترتيب  JBو  BPG ،LMاست. نمادهاي  05/0آزمون با سطح معناداري 

پاگـان و گـادفري، آزمـون     –هاي ناهمساني واريانس بـروش   معرف آزمون
  برا هستند. –گادفري و آزمون نرماليتي جاركو  –خودهمبستگي بروش 

  هاي تحقيق يافتهمأخذ: 
، SVARهاي  در ادامه اين بخش با استفاده از برآورد مدل

هـاي   بيني رشد اقتصادي هر يك از بخش واريانس خطاي پيش
كشاورزي، صنعت و معدن و همچنين خدمات در پاسخ به وقوع 

دوره (در  10و  5، 1هـاي سـاختاري پـس از     هر يك از شـوك 
گيـري   تحقيق حاضر هر دوره معـادل يـك سـال اسـت) انـدازه     

) خلاصـه شـده اسـت.    7شود. نتايج اين بخـش در جـدول (   يم
 SVARو  VARشود كه پيش شرط اجـراي مـدل    يادآور مي

اين است كه همه متغيرهاي مدل ساكن يا مانا باشند. از آنجايي 
كه تمامي متغيرهاي ايـن مـدل در حالـت لگـاريتم طبيعـي در      

 توان نتيجه گرفت كـه نـرخ   تفاضل مرتبه اول ساكن بودند، مي
رشد همه متغيرهاي اين مدل ساكن است (چرا كـه نـرخ رشـد،    
برابر با تفاضل از لگاريتم طبيعي يـك متغيـر اسـت). همچنـين     

برآورد شده در هر سه بخش اقتصـاد ايـران    SVARهاي  مدل
  باشند. در وقفه بهينه انجام شده و داراي شرايط ايستايي مي

ــانس خطــاي پــيش  ــايج تجزيــه واري ي بينــي رشــد اقتصــاد نت
دهد كه شوك وارد شـده بـه    هاي اقتصاد ايران نشان مي بخش
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 10و  5، 1هـاي   رشد شدت انرژي و رشد توسعه مـالي، در دوره 
بيني رشـد اقتصـادي    ساله، بيشترين واريانس را در خطاي پيش

كننـد. سـهم رشـد شـدت      هاي اقتصاد ايران ايجاد مي در بخش
شـاورزي  انرژي از خطاي پيش بيني رشد اقتصادي در بخـش ك 

هــا و در بخــش خــدمات كمتــر از بقيــه  بيشــتر از ســاير بخــش
ها است، در حالي كه سهم رشد توسـعه مـالي از خطـاي     بخش
بينـي رشـد اقتصـادي در بخـش خـدمات بيشـتر از سـاير         پيش
هاي اقتصـاد   ها و در بخش كشاورزي كمتر از بقيه بخش بخش

ك وارد ايران بوده است. پس از اين دو متغير، در بلندمدت، شـو 
شده به رشـد موجـودي سـرمايه بيشـترين نوسـان را در رشـد       

  هاي اقتصاد ايران ايجاد كرده است. اقتصادي بخش
بيني رشد اقتصادي  تجزيه واريانس خطاي پيش. 7جدول 

هاي ساختاري از  هاي اقتصاد ايران در پاسخ به وقوع شوك بخش
د شدت طرف متغيرها (رشد باز بودن تجاري، رشد توسعه مالي، رش

  SVARانرژي و رشد سرمايه سرانه، رشد محصول) در مدل 
  D(lnva) D(lnk)  D(lnEI)  D(lnFD)  D(lnTR)  دوره

  بخش كشاورزي
1  102/49  673/0  416/46  487/3  320/0  
5  826/43  397/8  467/41  085/4  223/2  
10  811/43  408/8  454/41  083/4  242/2  

  بخش صنعت و معدن
1  742/24  414/0  367/41  368/33  107/0  
5  470/22  692/4  444/39  442/28  950/4  
10  350/22  915/4  280/39  203/28  250/5  

  بخش خدمات
1  382/39  571/5  567/22  006/29  472/3  
5  164/34  584/13  310/12  072/29  868/10  
10  262/31  569/13  387/12  681/32  100/10  

  هاي تحقيق يافتهمأخذ: 
  

  شدت انرژي -4-3
ش سوم، مدل رگرسيون غيـر خطـي زيـر، بـا اقتبـاس از      در بخ

جهـت بـرآورد    )،15: 2014فومين و كيمـورا،  ) و (1999(گالي، 
هاي مختلف اقتصاد ايران شامل كشـاورزي،   شدت انرژي بخش

  صنعت و معدن و خدمات ارائه شد:
)13(  

௧ܫܧ݈݊ ൌ ଴ߚ ൅ ଵ݈݊ܤ ௧ܲ ൅ ௧ܽݒଶ݈݊ߚ ൅

௧ܽݒଷ݈݊ߚ
ଶ ൅ ௧ܦܨସ݈݊ߚ ൅    2௧ݑ

 1395تـا   1353بعد زمـان را بـراي دوره    ݐانديس اينجا نيز در 
هـا   شـاخص قيمـت   ௧ܲدهد، علاوه بر نمادهاي قبلي،  نشان مي

بخش  3در اين معادله براي هر يك از  ସߚتا  ଴ߚضرايب  است.
 ـ   ا اسـتفاده از  كشاورزي، صنعت و خدمات به صـورت جداگانـه ب

بـه   ݈݊شـود. نمـاد    هاي زماني بـرآورد مـي   اقتصادسنجي سري
  ها اشاره دارد. لگاريتمي بودن داده

) يك متغير دامي بـا نمـاد   13براي تطابق بيشتر به معادله (
DUMMY  هـاي انـرژي    كه به آزادسازي قيمت برق و حامـل

عـدد   DUMMYشود. براي متغير دامي  اشاره دارند، اضافه مي
هـاي   هاي پس از آزادسازي قيمت برق و حامـل  براي سال يك

هـا در نظـر    ) و عدد صفر براي بقيـه سـال  1386-1395انرژي (
) به صورت زير تغيير 13گرفته شده است. به اين ترتيب معادله (

  كند: مي
)14(  

௧ܫܧ݈݊ ൌ ଴ߚ ൅ ଵ݈݊ܤ ௧ܲ ൅ ௧ܽݒଶ݈݊ߚ ൅
௧ܽݒଷ݈݊ߚ

ଶ ൅ ௧ܦܨସ݈݊ߚ ൅ ܻܯܯܷܦߠ ൅      2௧ݑ
) بـا روش  14بر اساس مانايي متغيرها، معادلـه رگرسـيون (  

ARDL شود. بنابراين، ابتدا درجه وقفه هـر يـك از    برآورد مي
تعيــين  SICبــا اســتفاده از معيــار  ARDLمتغيرهــا در مــدل 

هـاي   در ادامه نيز وجـود رابطـه بلندمـدت بـراي مـدل      شود. مي
ARDL   ) مخصـوص هـر يـك از    14تصريح شـده (معادلـه ((

) با استفاده از آزمـون بانـد   8هاي اقتصاد ايران در جدول ( بخش
 شود: بررسي مي ARDLهاي  در وقفه بهينه مدل

بررسي وجود رابطه بلندمدت در برآورد شدت انرژي . 8جدول 
  هاي اقتصاد ايران با آزمون باند بخش

سطح 
  معناداري

صنعت و بخش   بخش كشاورزي
  بخش خدمات  معدن

ARDL 
(1,0,1,0,0) 

ARDL 
(3,2,4,4,3)  

ARDL 
(1,3,4,4,0)  

F  :محاسباتي
064/4  

F  :محاسباتي
842/16  

F  :محاسباتي
15/10  

I1 I0  I1  I0  I1  I0  

10/0  52/3  45/2  52/3  45/2  52/3  45/2  

05/0  01/4  86/2  01/4  86/2  01/4  86/2  

01/0  06/5  74/3  06/5  74/3  06/5  74/3  

  هاي تحقيق يافتهمأخذ: 
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محاسباتي در آزمون فوق  F، آماره 8بر اساس نتايج جدول 
در دو بخش صنعت و معدن و خـدمات در   ARDLبراي مدل 

درصد از مرز  10درصد و در بخش كشاورزي در سطح  5سطح 
 ) بزرگتر است، لذا در اين سطوح از معناداري رابطـه I1بالايي (

) برقرار است. به اين ترتيـب  14معادله (بلندمدت بين متغيرهاي 
بخـش   3) در هـر  14توان رابطه بلندمدت را بـراي معادلـه (   مي

  ) نشان داد:9اقتصاد ايران به صورت جدول (
هاي  رابطه بلندمدت براي برآورد شدت انرژي در بخش. 9جدول 

  مختلف اقتصاد ايران

  متغير
بخش صنعت و  بخش كشاورزي

  بخش خدمات  معدن

ARDL 
(1,0,1,0,0) 

ARDL 
(3,2,4,4,3)  

ARDL 
(1,3,4,4,0)  

lnP 
007/0  

)145/0(  
***972/0- 
)271/0(  

033/0 
)030/0(  

lnva   **881/2-  
)342/1(  

040/3 
)702/2(  

***881/2- 
)690/0(  

lnva2   **377/0-  
)190/0(  

**094/1 
)467/0(  

**393/0- 
)158/0(  

lnFD  110/0-  
)101/0(  

***012/1 
)242/0(  

*035/0 
)021/0(  

DUMMY   **287/0-  
)125/0(  

**101/0 
)042/0(  

019/0- 
)026/0(  

C 
418/1  

)143/2(  
121/1- 

)951/4(  
740/0 

)746/0(  

ECM   ***410/0-  
)109/0(  

***494/0- 
)090/0(  

***939/0- 
)092/0(  

% 5%، 10توضيح: نمادهاي *، ** و *** به ترتيب بيانگر سطح معناداري 
  % هستند.1و 

  هاي تحقيق يافتهمأخذ: 
دهـد كـه اثـر     ) نشان مي9نتايج رابطه بلندمدت در جدول (
هاي كشاورزي و خـدمات   درآمد سرانه بر شدت انرژي در بخش

 اين نتيجه در راسـتاي مطالعـه (فـومين و    .منفي و معنادار است
درآمد سرانه بر شـدت   تأثير) است. در مقابل 15: 2014كيمورا، 

انرژي بخش صنعت و معدن مثبت و معنادار حاصل شده اسـت.  
نتيجـه حاصـل شــده همسـو بــا نتـايج مطالعــه (سـليمي فــر و      

هـا بـر    باشد. همچنين اثر شاخص قيمت ) مي1:1389همكاران، 
نتـايج  شدت انرژي بخش صنعت و معدن منفي و معنادار است. 

حاصل شده همسو با نتـايج مطالعـه (سـليمي فـر و همكـاران،      
) 15: 2014)و در تضاد بـا مطالعـه (فـومين و كيمـورا،     1: 1389
هـا بـر شـدت انـرژي      باشد. در مقابـل اثـر شـاخص قيمـت     مي

هاي ديگر مثبت بوده اسـت، هـر چنـد كـه ضـريب آنهـا        بخش

معنادار نشده است. همچنـين توسـعه مـالي در بخـش صـنعت      
داراي اثر مثبت و معنـاداري بـر شـدت انـرژي ايـن بخـش در       

هـاي (اسـدي و    بلندمدت اسـت. ايـن نتيجـه مشـابه بـه يافتـه      
) اســت و 2528: 2010(سادروســكي،  و )17: 1392اســماعيلي، 

) است. همچنين ضـريب  2018مغاير با مطالعه پن و همكاران (
هـا،   بخـش  ARDL) در هـر سـه مـدل    ECMتصحيح خطا (

ادار است، به اين معني كه اولاً، بين متغيرها در هـر  منفي و معن
سه بخش رابطه هم انباشتگي وجود دارد، ثانياً، در هر دوره اثـر  
وقوع يك شوك تعديل شده و متغيرها در بلندمـدت بـه حالـت    

  رسند. تعادلي مي
پس از تفسير نتايج ايـن بخـش لازم اسـت تـا نسـبت بـه       

يـن ترتيـب، در ادامـه    درستي نتايج اطمينان حاصل شـود. بـه ا  
ــانس   آزمــون هــاي تشخيصــي شــامل آزمــون ناهمســاني واري

)BPG) آزمون خودهمبستگي ،(LM ) و آزمون نرمـاليتي (JB (
بـر اسـاس   . ) آمده اسـت 10انجام گرفته و نتايج آن در جدول (

و  BPG ،LM) فرض صفر در هر سه آزمـون  10نتايج جدول (
JB گرفتـه از شـدت   شود، لـذا برآوردهـاي صـورت     پذيرفته مي

هـاي كشـاورزي، صـنعت و معـدن و خـدمات بـا        انرژي بخش
صـحيح هسـتند. عـلاوه بـر ايـن، آزمـون        ARDLهـاي   مدل

QUSUM   حكايت از ثبات ضرايب در برآورد مـدلARDL 
   در هر سه بخش داشته است.

، SVARهاي  در ادامه اين بخش با استفاده از برآورد مدل
انـرژي هـر يـك از    بينـي رشـد شـدت     واريانس خطـاي پـيش  

هاي كشاورزي، صنعت و معـدن و همچنـين خـدمات در     بخش
و  5، 1هـاي سـاختاري پـس از     پاسخ به وقوع هر يك از شوك

) 11شود. نتايج اين عمليات در جـدول (  گيري مي دوره اندازه 10
و  VARشود كه پيش شرط اجراي مـدل   يادآور ميآمده است. 

SVAR اكن يا مانا باشند. اين است كه همه متغيرهاي مدل س
تحـت   SVARهـاي   جايي كه اين شرط براي متغيرهاي مدل

برآورد شده در  SVARهاي  همچنين مدل بررسي برقرار است.
هر سه بخش در وقفه بهينه انجام شده و داراي شرايط ايستايي 

  باشند. مي
بيني رشد شـدت انـرژي    نتايج تجزيه واريانس خطاي پيش

دهد كه شوك وارد شـده بـه    ن ميهاي اقتصاد ايران نشا بخش
ســاله، بيشــترين  10و  5، 1هــاي  رشــد درآمــد ســرانه، در دوره
هاي  بيني رشد شدت انرژي در بخش واريانس را در خطاي پيش

كنند. سهم رشد درآمد سـرانه از خطـاي    اقتصاد ايران ايجاد مي
بيني رشد شدت انرژي در بخش صنعت و معدن بيشـتر از   پيش

هـا اسـت،    ر بخش خدمات كمتر از بقيه بخشها و د ساير بخش
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بينـي رشـد    در حالي كه سهم رشد توسعه مالي از خطـاي پـيش  
مـدت در بخـش صـنعت و معـدن و در      شدت انـرژي در كوتـاه  

ها بـوده اسـت.    بلندمدت در بخش خدمات بيشتر از ساير بخش
هـا   نكته قابل توجـه اينكـه در بلندمـدت رشـد شـاخص قيمـت      

سان شدت انرژي بخـش خـدمات داشـته    بيشترين سهم را از نو
  است. 

در برآورد  ARDLهاي  هاي تشخيصي مدل آزمون. 10جدول 
  هاي اقتصاد ايران شدت انرژي بخش

هاي  آزمون
  تشخيصي

بخش صنعت و   بخش كشاورزي
  بخش خدمات  معدن

ARDL 
(1,0,1,0,0) 

ARDL 
(3,2,4,4,3)  

ARDL 
(1,3,4,4,0)  

 BPGآماره 
563/1  

] 179 /0[ 

005/1 
] 501 /0[ 

560/1 
] 165 /0[ 

 LMآماره 
011/1  

] 321 /0[  
158/0  

] 692 /0[  
141/1  

] 298 /0[  

 JBآماره 
213/0  

] 898 /0[  
866/2 

] 238 /0[  
893/0 

] 639 /0[  
در هر آزمون بيانگر مقايسه سطح احتمـالي خطـاي    [ ]توضيح: اعداد داخل 

به ترتيب  JBو  BPG ،LMاست. نمادهاي  05/0آزمون با سطح معناداري 
پاگـان و گـادفري، آزمـون     –هاي ناهمساني واريانس بـروش   معرف آزمون

  برا هستند. –گادفري و آزمون نرماليتي جاركو  –خودهمبستگي بروش 
  هاي تحقيق يافتهمأخذ: 

بيني رشد شدت انرژي  تجزيه واريانس خطاي پيش. 11جدول 
از طرف  هاي ساختاري هاي اقتصاد در پاسخ به وقوع شوك بخش

متغيرها (رشد شاخص قيمت، رشد توسعه مالي و رشد درآمد سرانه و 
  SVARرشد شدت انرژي) در مدل 

 D(lnEI)  D(lnva)  D(lnFD)  D(lnP)  دوره

  بخش كشاورزي
1  607/55  504/41  394/2  492/0  
5  189/45  954/39  234/7  620/7  
10  994/44  730/39  251/7  023/8  

  بخش صنعت و معدن
1  051/31  815/43  268/17  865/7  
5  750/34  485/41  767/15  997/7  
10  796/34  343/41  727/15  131/8  

  بخش خدمات
1  283/66  447/19  055/10  213/4  
5  353/39  605/15  793/19  247/25  
10  483/37  602/15  164/22  749/24  

  هاي تحقيق يافتهمأخذ: 

  ها توسعه مالي بخش -4-4
 )،2013پيروي از عمري و كوهالي ( بهاين تحقيق،  آخرين مدل

هاي مختلف اقتصاد ايران شامل  توسعه مالي بخشجهت برآورد 
كشاورزي، صـنعت و معـدن و خـدمات بـه صـورت زيـر ارائـه        

  شود: مي
)15(  

௧ܦܨ݈݊ ൌ ଴ߜ ൅ ௧ܽݒଵ݈݊ߜ ൅ ௧ܫܧଶ݈݊ߜ ൅ ଷ݈݊݇௧ߜ ൅
௧ܥܪସ݈݊ߜ ൅ ହ݈݊ߜ ௧ܲ ൅ ଺݈ܴ݊ܶ௧ߜ ൅         3௧ݑ

تـا   1353بعد زمـان را بـراي دوره    ݐدر معادله فوق نيز انديس 
دهد و علاوه بر نمادهاي معرفي شده قبلـي در   نشان مي 1395

ايـن   ଺ߜتـا   ଴ߜسرمايه انساني است. ضـرايب   ܥܪاين معادله 
صنعت و خدمات بخش كشاورزي،  3معادله نيز براي هر يك از 

هاي زمـاني   به صورت جداگانه با استفاده از اقتصادسنجي سري
 هـا اشـاره دارد.   به لگاريتمي بودن داده ݈݊شود. نماد  برآورد مي

) با سـاختار اقتصـاد ايـران، يـك     15براي تطابق بيشتر معادله (
هـاي شـبكه    كـه بـه تحـريم    D_SWIFTمتغير دامي با نماد 

ت بـراي ايـران اشـاره دارنـد، اضـافه      المللي بـانكي سـوئيف   بين
عـدد يـك بـراي     D_SWIFTشـود. بـراي متغيـر دامـي      مي
) و عـدد صـفر بـراي بقيـه     1391-1394هاي اين تحريم ( سال
) بـه  15ها در نظر گرفته شده است. به اين ترتيب معادلـه (  سال

  كند: صورت زير تغيير مي
)16(  

௧ܦܨ݈݊ ൌ ଴ߜ ൅ ௧ܽݒଵ݈݊ߜ ൅ ௧ܫܧଶ݈݊ߜ ൅ ଷ݈݊݇௧ߜ ൅
௧ܥܪସ݈݊ߜ ൅ ହ݈݊ߜ ௧ܲ ൅ ଺݈ܴ݊ܶ௧ߜ ൅
ܶܨܫܹܵ_ܦ߮ ൅   3௧ݑ

) بـا  16معادلـه رگرسـيون (   ،با توجه به وضعيت مانايي متغيرهـا 
شود. بنابراين، ابتدا درجـه وقفـه هـر     برآورد مي ARDLروش 

 SICاسـتفاده از معيـار   بـا   ARDLيك از متغيرهـا در مـدل   
هاي  در ادامه نيز وجود رابطه بلندمدت براي مدل شود. تعيين مي
ARDL   ) مخصـوص هـر يـك از    16تصريح شـده (معادلـه ((

) با استفاده از آزمون باند 12هاي اقتصاد ايران در جدول ( بخش
  شود. بررسي مي ARDLهاي  در وقفه بهينه مدل

بانـد در هـر سـه بخـش     محاسـباتي در آزمـون    Fمقدار آمـاره  
درصـد از مـرز    1كشاورزي، صنعت و معدن و خدمات در سطح 

) بزرگتر است، لذا در اين سـطح از معنـاداري رابطـه    I1بالايي (
  ) برقرار است.16بلندمدت بين متغيرهاي معادله (

) در 16توان رابطه بلندمدت را بـراي معادلـه (   به اين ترتيب مي
  ) نشان داد:13ورت جدول (هاي اقتصاد به ص هر يك از بخش
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بررسي وجود رابطه بلندمدت در برآورد توسعه مالي . 12جدول 
  هاي اقتصاد ايران با آزمون باند بخش

سطح 
معنادار
  ي

بخش صنعت و  بخش كشاورزي
  بخش خدمات  معدن

ARDL 
(1,2,1,0,2,0,2

) 

ARDL 
(1,0,0,0,0,0,0

) 
ARDL 

(1,0,0,2,2,2,2
) 

F  :محاسباتي
392/5  

Fاسباتي:مح
884/10  

F:محاسباتي
21/12  

I1 I0  I1  I0  I1  I0  

10/0  87/2  75/1  23/3  12/2  59/3  53/2  

05/0  24/3  04/2  61/3  45/2  00/4  87/2  

01/0  05/4  66/2  43/4  15/3  90/4  60/3  

  هاي تحقيق يافتهمأخذ: 
هاي  رابطه بلندمدت براي برآورد توسعه مالي در بخش. 13جدول 

  رانمختلف اقتصاد اي

  متغير
بخش صنعت و  بخش كشاورزي

  بخش خدمات  معدن
ARDL 

(1,2,1,0,2,0,
2) 

ARDL 
(1,0,0,0,0,0,

0) 
ARDL 

(1,0,0,2,2,2,
2) 

lnva 
 ***334/2-  

)784/0(  
460/0 

)641/0(  
364/1 

)418/1(  

lnEI   **912/0  
)425/0(  

*554/1- 
)859/0(  

658/0- 
)913/0(  

lnk   *607/0  
)377/0(  

*909/1- 
)952/0(  

***684/4- 
)031/1(  

lnHC   ***342/3  
)877/0(  

**066/2 
)844/0(  

168/1- 
)114/1(  

lnP  429/0  
)273/0(  

***888/0 
)218/0(  

*649/0- 
)387/0(  

lnTR  228/0-  
)277/0(  

***176/1 
)351/0(  

***446/1 
)169/0(  

D_SWIF
T 

109/0-  
)238/0(  

249/0 
)248/0(  

**277/0 
)132/0(  

ECM   **178/0-  
)076/0(  

**146/0- 
)044/0(  

***539/0- 
)093/0(  

% 5%، 10توضيح: نمادهاي *، ** و *** به ترتيب بيانگر سطح معناداري 
  % هستند.1و 

  هاي تحقيق يافتهمأخذ: 
) بـراي توسـعه   13نتايج برآورد رابطه بلندمدت در جـدول ( 

دهـد كـه در بلندمـدت،     هاي اقتصاد ايران نشان مي مالي بخش
درآمد سرانه حقيقي بخش كشاورزي (متغيري كه افـزايش   تأثير

شــود) بــر توســعه مــالي بخــش  آن رشــد اقتصــادي تلقــي مــي
كشاورزي منفي و معنادار است. ضريب اين متغيـر در بلندمـدت   

ها مثبت است، هر چند كـه بـه لحـاظ آمـاري      براي ساير بخش
شود. اين نتيجه در راستاي مطالعه  رابطه معناداري مشاهده نمي

بـر  ) بوده اسـت. شـدت انـرژي    913: 2013(عمري و كوهالي، 
توسعه مالي بخش كشـاورزي اثـر مثبـت و معنـاداري دارد، در     

هـاي صـنعت و    حالي كه اثر اين متغير بر توسـعه مـالي بخـش   
معدن و خدمات منفي است. اگر چه ضـريب بخـش خـدمات از    

ها نيز بـر   موجوي سرمايه بخش تأثيرنظر آماري معنادار نيست. 
 ـ   تأثيرتوسعه مالي آنها مشابه  ن ضـريب  شدت انـرژي اسـت. اي

هـاي   هـا معنـادار شـده اسـت و بـراي بخـش       براي همه بخش
كشاورزي، صنعت و معدن و خدمات به ترتيب مثبـت، منفـي و   
منفي برآورد شده است. اين نتيجـه نزديـك بـه نتـايج مطالعـه      
عمري و كوهالي براي كشورهاي كـم درآمـد و كشـورهاي بـا     

هـاي   . سرمايه انساني بر توسعه مالي بخـش استدرآمد متوسط 
كشاورزي و صنعت و معدن مثبت و معنادار است. اين نتيجـه از  

) حمايـت  913: 2013هـاي مطالعـه (عمـري و كوهـالي،      يافته
كند. اثر شاخص قيمت نيز همانند سرمايه انساني بر توسـعه   مي

هاي كشاورزي، صنعت و معدن و خدمات به ترتيـب   مالي بخش
ربوطـه در  مثبت، مثبت و منفي اسـت، در حـالي كـه ضـريب م    

 تـأثير بخش كشاورزي معنادار نشده است. نتايج حاصل شـده از  
هـاي صـنعت و    منفي شاخص قيمت بر توسعه مـالي در بخـش  

: 2011، 1معدن و خدمات همسو با مطالعه (سـيتاناه و همكـاران  
) حاصل شده است. در نهايت باز بودن 1: 2014، 2) و (بژالاوا27

منفي داشته است،  أثيرتتجاري بر توسعه مالي بخش كشاورزي 
علي رغم اينكه ضريب اين متغير معنادار نشده است. در مقابـل  

هاي صنعت و معدن و  اثر باز بودن تجاري بر توسعه مالي بخش
خدمات مثبت و معنادار شده است. اين نتيجه همسو بـا مطالعـه   

) و (سيتاناه 4: 2014)، (بژالاوا، 25: 1393(محمدي و همكاران، 
ــاران، ــريب   26: 2011 و همك ــت ض ــين، علام ــت. همچن ) اس

) در هر سه بخش منفي و معنادار اسـت و  ECMتصحيح خطا (
حكايت از وجود رابطه هـم انباشـتگي ميـان متغيرهـا و تعـديل      

مدت به سمت رابطـه بلندمـدت در اثـر وقـوع يـك       رابطه كوتاه
  شوك دارد.

پس از تفسير نتايج ايـن بخـش لازم اسـت تـا نسـبت بـه       
ج اطمينان حاصل شـود. بـه ايـن ترتيـب، در ادامـه      درستي نتاي

ــانس   آزمــون هــاي تشخيصــي شــامل آزمــون ناهمســاني واري
                                                      
1. Seetanah et al. (2011) 
2. Bzhalava (2014) 
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)BPG) آزمون خودهمبستگي ،(LM ) و آزمون نرمـاليتي (JB (
) آمده است كه بر اسـاس  14انجام گرفته و نتايج آن در جدول (
پذيرفتـه   JBو  BPG ،LMآنها فرض صفر در هر سه آزمـون  

هاي  برآوردهاي صورت گرفته از توسعه مالي بخششود، لذا  مي
 ARDLهـاي   كشاورزي، صنعت و معـدن و خـدمات بـا مـدل    

حكايـت از   QUSUMصحيح هستند. علاوه بر ايـن، آزمـون   
در هر سه بخش داشـته   ARDLثبات ضرايب در برآورد مدل 

   است.
، واريـانس  SVARهاي  در نهايت با استفاده از برآورد مدل

هـاي   رشـد توسـعه مـالي هـر يـك از بخـش      بيني  خطاي پيش
كشاورزي، صنعت و معدن و همچنين خدمات در پاسخ به وقوع 

ــوك  ــك از ش ــر ي ــس از   ه ــاختاري پ ــاي س دوره  10و  5، 1ه
) آمـده  15شود. نتايج ايـن عمليـات در جـدول (    گيري مي اندازه

و  VARشود كـه پـيش شـرط اجـراي مـدل       يادآور مياست. 
SVAR رهاي مدل برقرار است. عـلاوه  يعني مانايي همه متغي

برآورد شـده در هـر سـه بخـش در      SVARهاي  بر اين، مدل
  باشند. وقفه بهينه انجام شده و داراي شرايط ايستايي مي

  

  هاي اقتصاد ايران در برآورد توسعه مالي بخش ARDLهاي  هاي تشخيصي مدل آزمون. 14جدول 

  هاي تشخيصي آزمون
  بخش خدمات  بخش صنعت و معدن  بخش كشاورزي

ARDL (1,2,1,0,2,0,2) ARDL (1,0,0,0,0,0,0)  ARDL (1,0,0,2,2,2,2)  

 BPGآماره 
946/0 

] 531 /0[ 

898/0  
] 529 /0[ 

308/1  
] 270 /0[ 

 LMآماره 
586/1 

] 219 /0[  
064/0  

] 801 /0[  
527/1  

] 229 /0[  

 JBآماره 
262/2 

] 322 /0[  
783/0  

] 675 /0[  
189/0  

] 909 /0[  
بـه ترتيـب معـرف     JBو  BPG ،LMاسـت. نمادهـاي    05/0در هر آزمون بيانگر مقايسه سطح احتمالي خطاي آزمون با سطح معناداري  [ ]: اعداد داخل توضيح
  برا هستند.  –گادفري و آزمون نرماليتي جاركو  –پاگان و گادفري، آزمون خودهمبستگي بروش  –هاي ناهمساني واريانس بروش  آزمون

  هاي تحقيق يافتهمأخذ: 
  

هاي ساختاري از طرف متغيرها (رشد باز  هاي اقتصاد در پاسخ به وقوع شوك بيني رشدتوسعه مالي بخش تجزيه واريانس خطاي پيش. 15جدول 
 SVARبودن تجاري، رشد توسعه مالي، رشد شدت انرژي و رشد سرمايه سرانه، رشد محصول) در مدل 

  D(lnFD)  D(lnva)  D(lnk)  D(lnHC) D(lnTR)  D(lnEI)  D(lnP)  دوره
  بخش كشاورزي

1  591/49  905/1  961/2  170/9  481/27  234/8  065/0  
5  603/37  479/1  563/4  619/22  659/20  411/11  662/1  
10  454/37  490/1  545/4  692/22  581/20  385/11  848/1  

  بخش صنعت و معدن
1  163/66  386/0  698/0  906/0  909/7  702/23  233/0  
5  641/39  914/5  749/2  027/4  356/23  529/22  782/1  
10  535/39  955/5  757/2  058/4  282/23  438/22  971/1  

  بخش خدمات
1  480/53  066/17  727/2  290/0  569/11  043/2  821/12  
5  661/47  453/14  165/3  681/2  650/16  667/2  719/12  
10  564/47  421/14  159/3  863/2  605/16  688/2  695/12  

  هاي تحقيق هيافتمأخذ: 
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بيني رشـد توسـعه مـالي     نتايج تجزيه واريانس خطاي پيش
دهد كه در بخش كشـاورزي،   هاي اقتصاد ايران نشان مي بخش

شوك وارد شده از رشد باز بودن تجاري و رشد سرمايه انسـاني  
بيشترين سهم را در نوسان رشد توسعه مالي اين بخـش ايجـاد   

و متغيـر سـهم قابـل    رشد شدت انرژي پـس از ايـن د   كنند. مي
توجهي از نوسانات توسعه مالي بخش كشاورزي داشته است. در 
بخش صنعت، شوك وارد شده به رشد شـدت انـرژي بيشـترين    

مـدت   سهم را در نوسانات رشد توسعه مالي اين بخش در كوتـاه 
كند. در حالي كه در بلندمـدت سـهم رشـد بـاز بـودن       ايجاد مي

ي بيشـتر از سـاير متغيرهـا    تجاري در نوسانات رشد توسعه مـال 
است. رشد درآمد سرانه اين بخش (رشد نسبت ارزش افزوده به 
تعداد شاغلين) سهم بيشتري از بقيه متغيرها در نوسـانات رشـد   
توسعه مالي بخـش صـنعت و معـدن داشـته اسـت. در بخـش       

مدت بيشترين نوسان در رشد توسعه مالي به  خدمات و در كوتاه
رشد اقتصادي است، جايي كـه رشـد    واسطه شوك وارد شده به
درصد از نوسانات رشد توسعه مالي  17اقتصادي بخش خدمات 

هـا.   اين بخش را توضيح مي دهد. پس از آن رشد سطح قيمـت 
رشد باز بـودن تجـاري سـهم قابـل تـوجهي از ايـن نوسـانات        

اند. در بلندمدت به ترتيب رشد بـاز بـودن تجـاري، رشـد       داشته
قيمت بيشـترين سـهم را در نوسـانات     اقتصادي و رشد شاخص
  .اند رشد توسعه مالي داشته

  
  گيري نتيجهبحث و  -5

در اين تحقيق يك اقتصاد توليدي در نظر گرفته شد كـه در آن  
محصول با تكنولوژي ثابت نسبت به مقيـاس توليـد بـه ميـزان     
سرمايه و نيروي كار و همچنين توليد دانش وابسته است. توليد 

يـك از فراينـدهاي سـاختاري شـدت انـرژي      دانش توسط هـر  
(كارايي انرژي)، توسعه مالي (اعطاي اعتبار) و تجـارت (انتقـال   

شود. از طرفي رشد محصول افزايش درآمـد در   دانش) خلق مي
اين اقتصاد را به همـراه دارد كـه از طرفـي تقاضـا بـراي همـه       

دهد و از طـرف ديگـر    محصولات از جمله انرژي را افزايش مي
انداز بر توسـعه مـالي مـؤثر اسـت و      واسطه افزايش پس هم به

همچنين به دليـل سـرريزهاي توليـد، تجـارت كشـور را متـأثر       
كند. بخشي از ايـن رشـد بـه واسـطه تحريـك هـر يـك از         مي

متغيرهاي شدت انرژي، توسعه مالي و تجـارت از طريـق توليـد    
دانــش و در يــك مكانيســم بــازخوردي مثبــت بــه اقتصــاد بــر 

علاوه بر اين از آنجا كه تغيير در شدت انرژي (نسـبت   گردد. مي
مصرف انرژي به محصول) به معني تغيير در نسـبت هزينـه بـه    
درآمد كارگزاران اقتصادي است بر توسعه مالي مـؤثر اسـت و از   

طرفي به دنبال فرايندهاي مالي در رابطه بـا افـزايش تقاضـاي    
مـالي قـرار    توسـعه  تـأثير اي تحـت   هاي واسطه كالاها و نهاده
  خواهد گرفت. 

 تـأثير نشـان داد كـه    ARDLمـدل   بلندمدتنتايج رابطه 
هـاي صـنعت و معـدن و     شدت انرژي بر رشد اقتصادي بخـش 

خدمات منفي و معنادار و در بخش كشـاورزي مثبـت و معنـادار    
هاي كشـاورزي و   است. اثر توسعه مالي بر رشد اقتصادي بخش

در حـالي كـه علـي رغـم     صنعت و معدن مثبت و معنادار است، 
مثبت توسعه مالي بر رشـد اقتصـادي در بخـش خـدمات،      تأثير

ضريب اين متغير به لحاظ آماري معنادار نيسـت. همچنـين، بـر    
رشـد شـدت    SVARاساس نتايج تجزيـه واريـانس در مـدل    

انرژي و توسعه مالي سهم زيـادي از نوسـانات رشـد اقتصـادي     
د. به طور مشـابه، رشـد   ان هاي مختلف اقتصاد ايران داشته بخش

اقتصادي و توسعه مالي نيز سهم قابل توجهي از نوسانات شدت 
اند. در نهايت، شدت انرژي بيشترين سهم  ها داشته انرژي بخش

را از نوسانات توسعه مـالي در بخـش صـنعت داشـته اسـت، در      
حالي كه سهم رشد اقتصادي از نوسانات توسعه مالي در بخـش  

 است.خدمات نيز قابل توجه 

گـذاران   زير براي سياسـت  هايدر راستاي نتايج تحقيق پيشنهاد
  شود: ارائه مي

با توجه به اثر مثبت و معنـادار موجـودي سـرمايه (سـرانه)،      -1
توسعه مالي و شدت انرژي بر افزايش درآمد سرانه حقيقي (رشد 
اقتصادي) بخش كشاورزي و با در نظر گرفتن توان مالي پـائين  

ن بخش، پيشنهاد به افـزايش حجـم اعتبـارات    توليدكنندگان اي
گـذاري بـر خريـد     ارزان قيمت به اين بخش در راستاي سرمايه

  شود.  هاي كشاورزي مي ماشين آلات و تكنولوژي
با توجه به اثر مثبت و معنـادار موجـودي سـرمايه (سـرانه)،      -2

توسعه مالي بر درآمد سـرانه حقيقـي (رشـد اقتصـادي) بخـش      
مات و همچنين اثر منفي شدت انرژي اين صنعت و معدن و خد

ها بر درآمد سرانه، پيشنهاد به افزايش حجم اعتبارات بـه   بخش
ها در راستاي سرمايه گذاري بر خريد ماشـين آلات و   اين بخش
هـاي   هاي مدرن و انرژي اندوز و بازسازي تكنولـوژي  تكنولوژي

شود. در طول دوره تحت بررسي بخش زيادي از  كم مصرف مي
هاي قديمي و با مصرف بالاي انرژي  ايع كشور از تكنولوژيصن

 شوند. برند كه موجب افزايش شدت انرژي مي بهره مي

هـاي   نظر به اينكه اثر سرمايه انساني بر توسعه مالي بخـش  -3
مثبـت و معنـادار بـر توسـعه مـالي ايـن        تـأثير كشاورزي داراي 

شود كـه در   ها است، لذا پيشنهاد به انجام فرايندهايي مي بخش
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آن، افزايش تعداد شاغلين با تحصـيلات دانشـگاهي در بخـش    
 كشاورزي افزايش يابد. 

مثبت و معنادار باز بودن تجاري بـر توسـعه    تأثيربا توجه به  -4

هاي صنعت و معدن و خدمات پيشنهاد بـه كـاهش    مالي بخش
  .گردد ها مي هاي صادراتي در اين بخش ها و مشوق تعرفه

 
  منابع
توسعه  تأثير"). 1395پور، سعيده ( ي، عبدالمجيد و كامرانآهنگر

هاي صنعت  مالي و ارزش افزوده بر مصرف انرژي در بخش
فصلنامه مطالعات اقتصـادي كـاربردي   . "و كشاورزي ايران

  .269-286، 19، سال پنجم، شماره ايران
توسـعه  "). 1391ابراهيمي، محسن و آل مراد جبدرقي، محمود (

 ."D8و مصرف انرژي در كشورهاي گـروه   بازارهاي مالي
، سـال بيسـتم،   هاي اقتصادي ها و سياست فصلنامه پژوهش

  .159-174، 61شماره 
). 1397زبـه ( ، روابويي مهريزي، عطيه؛ فريدزاد، علي و بـالونژاد 

هـاي   سنجش آثار توزيعي ناشي از افزايش قيمـت حامـل  "
. "سـتانده -هـاي قيمتـي داده   مقايسه مدل :انرژي در ايران

هــاي رشــد و توســعه  فصــلنامه علمــي پژوهشــي پــژوهش
 .167-187، 30، شماره 8، دوره اقتصادي

بررسـي وجـود   "). 1392اسدي، علـي و اسـماعيلي، سـيدميثم (   
 ."رف انرژي و توسـعه مـالي در ايـران   بطه پويا ميان مصرا

، سال يكم، شـماره  هاي راهبردي و كلان فصلنامه سياست
3 ،38-17.  

اقبالي، عليرضا؛ گسكري، ريحانه؛ مرادي، مهـديس و پرهيـزي،   
بررسي شدت انرژي در كشورهاي نفتي و "). 1394هادي (
  .1-20، 110، شماره تحقيقات اقتصادي. "غيرنفتي

 تأثيربررسي "). 1388ري پور، سيدمحسن (اكبريان، رضا و حيد
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، 3، سال نهم، شـماره  پژوهشنامه اقتصادي ."1386-1345
63-43.  
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بررسي رابطه توسعه مـالي و رشـد اقتصـادي در    "). 1390(

هـا و   فصـلنامه پـژوهش  . "في متغيرهاي جديدايران با معر
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توسـعه مـالي بـر     تـأثير تحليـل  "). 1396دهقان شباني، زهـرا ( 
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ــرد داده ــايي  رويك ــاي فض ــابلويي پوي ــاي ت ــلنامه . "ه فص

، سـال هفـتم، شـماره    هاي رشد و توسعه اقتصادي پژوهش
27 ، 94-81.  
بررسـي رابطـه   "). 1389رضـا (  يننژاد، رضا و استاد، حس ديلمي
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، دوره هاي رشد و توسعه اقتصـادي  علمي پژوهشي پژوهش
  .135-150، 31، شماره 8
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  ده:يچك
برابري قدرت خريد همچنان موضوع مهم و مورد توجه محققان در مباحـث  

الملل است. اهميت اعتبار اين نظريه نه تنها بـه دليـل مطالعـات     اقتصاد بين
 PPPگـذاران اسـت. نظريـه     تجربي بلكه به خاطر اهميت آن براي سياست

المللي كالاها، انتظار بر  بيانگر اين است كه به دليل وجود آربيتراژ در بازار بين
آن است كه نرخ ارز حقيقي در بلندمدت به سطح تعادلي و ثابت خود برگردد. 

ها و مطالعات انجام شده در نهايت محققان به اين نتيجـه   با توجه به بررسي
كلان كه مباحث سياسي زيادي يكي از مباحث مطرح در اقتصاد  كه رسيدند

باشـد كـه نـرخ ارز حقيقـي رفتـاري       نـرخ ارز مـي   ،را به خود ربط داده است
  دهد.  غيرخطي از خود نشان مي

 با توجه به اهميت موضوع در اين تحقيق بر آن شديم بـه بررسـي سـنجش   
ــارن ــون نامتق ــري آزم ــدرت براب ــدل  ق ــتفاده از م ــا اس ــد ب  غيرخطــي خري

. در اين چارچوب برابري قـدرت  ي توزيعي بپردازيمها وقفه با خودرگرسيوني
امريكـا در   و انگليس سعودي، عربستان نروژ، خريد ايران با كشورهاي ژاپن،

 هـاي  دهد كه شـوك  بررسي شد. نتايج نشان مي 1396تا  1360دوره زماني 
 قيمتي در بلندمدت اثر نامتقارني بر برابري قدرت خريد در كشورهاي ژاپـن، 

كه در كشورهاي نروژ و انگلستان متقـارن   آمريكا دارند؛ در حالي و عربستان
 اثر عربستان و ژاپن در قيمتي هاي شوك مدت، است. علاوه بر اين در كوتاه

هـاي    كه اثر شوك خواهند گذاشت؛ در حالي خريد قدرت برابري بر نامتقارني
مـدت رد   خريد در كوتـاه  قدرت برابري قيمتي در نروژ، انگلستان و آمريكا بر

   .شود مي
  

آزمون برابري قدرت خريد، مدل غيرخطي  :يديكل يها واژه
)NARDLنرخ ارز ،(.  

  .JEL C11،C22  ،F31:يبند طبقه
  
  

  

Abstract: 
Purchasing power parity remains an important issue for 
scholars in the international Economics. The validity of 
this theory is important not only for empirical studies 
but also for policy makers. The PPP theory express that 
due to arbitrage in the international commodity market, 
the real exchange rate is expected to return to its 
equilibrium level in the long run. Finally, the researchers 
concluded that one of the major macroeconomic issues 
that has been linked to many political debates is the 
exchange rate, which is a non-linear real exchange rate 
behavior. 
Given the importance of the subject in this study, we 
decided to investigate the asymmetric measurement of 
purchasing power parity test using nonlinear auto 
regressive distributed lag model. In this context, Iran's 
purchasing power parity with Japan, Norway, Saudi 
Arabia, Britain and the United States was examined 
during the period from 1981 to 2017. The results show 
that in the long run, price shocks have an asymmetric 
effect on purchasing power parity in Japan, Saudi 
Arabia, and the United States, while they are symmetric 
in Norway and the United Kingdom. Moreover, in the 
short run, price shocks in Japan and Saudi Arabia will 
have an asymmetric effect on purchasing power parity, 
while the effect of price shocks in Norway, England and 
the US on purchasing power parity will be rejected in 
the short run. 

 
Keywords: Purchasing Power Parity Test, Non-Linear 
Model (NARDL), Exchange Rate. 
JEL: C11, C22, F31. 
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  مقدمه - 1
الملـل اسـت كـه     نرخ ارز يكي از مباحث مطرح در اقتصاد بـين 

هـا دامـن زده اسـت     مباحث سياسي زيادي را نيز در طـي قـرن  
). در حالت كلي اعتقاد بر اين است 91: 2017، 1(ايكه و اوهيامبو

تواند اثرات شگرفي بر اقتصـاد هـر    كه عدم مديريت نرخ ارز مي
. يكــي از )33: 1397ن، (راعــي و همكــارا كشــور داشــته باشــد

ترين سؤالاتي كه در مورد نرخ ارز وجود دارد  ترين و متداول مهم
اين است كه چگونه بايد آن را تعديل كرد و اينكه آيا تعديل آن 

هاي اتخاذي براي نرخ ارز بستگي دارد يا خير (تيلور  به سياست
) 2004). براساس مطالعـه تيلـور و تيلـور (   136: 2004، 2و تيلور

هـاي   كانيسم تعديل نرخ ارز در كشورهايي كه به دنبال رژيـم م
. )138: 1397(فشـاري،   ثابت نرخ ارز هستند، بسيار مهم اسـت 

چنين كشورهايي بايد از نرخ ارز بلندمدت خود مطلع باشـند. بـه   
هاي نسبتاً شناور نرخ  همين ترتيب كشورهايي كه به دنبال رژيم

ييرات در نـرخ ارز اسـمي و   ارز هستند، نيز نياز به درك سطح تغ
 . 3دارندواقعي انتظاري خود 

هاي ارز به سمت  براساس ديدگاه اين دسته از محققان نرخ
 PPP(4يك سطح تعيين شده از طريق برابـري قـدرت خريـد (   
گـذاران   قابل تعديل هستند. اين نظريه به اقتصاددانان و سياست

را تعيـين   المللي خود كند تا سطح تعادلي كلان و بين كمك مي
). براين اساس اينكه تعديل نرخ 136: 2004كنند (تيلور و تيلور، 

تعيـين   PPPارز به سمت يك تعادل خـاص از طريـق نظريـه    
شود يا خير؛ بدون شك از مباحث اساسي و ضـروري اسـت    مي

                                                      
1  . Iyke & Odhiambo (2017) 
2. Taylor & Taylor (2004) 

 *Pاسـت كـه در آن    RER=(P*e)/Pفرمول محاسبه نرخ ارز حقيقـي   3.

هاي داخلـي   سطح عمومي قيمت Pهاي خارجي،  بيانگر سطح عمومي قيمت
) بــه معنــي P(يــا كــاهش  *Pبيــانگر نــرخ ارز اســمي اســت. افــزايش  eو 

رزان شدن كالاي داخلي) و در نتيجه منجـر بـه   شدن كالاي خارجي (ا گران
گيـري و سـپس    شـود. بـا لگـاريتم    افزايش صادرات (يا كاهش واردات) مـي 

 توان به رابطه گيري از آن مي ديفرانسيل

 (RER’/RER) = (P*’/P*) + (e*’/e)-(P’/P) .رابطه فوق بيـان   رسيد
را بـه انـدازه    كند كه براي ثابت بودن نرخ ارز حقيقي بايد نرخ ارزاسـمي  مي

تفاوت نرخ داخلي تورم داخلي و تورم خارجي تغيير داد. با توجه به رابطه بـه   
توان انتظار داشت كه نرخ ارز حقيقي روند نزولي هنگامي كه  دست آمده، مي

نرخ اسمي ارز ثابت (به دليل وفور درآمد نفتي) است، داشته باشـد چـرا كـه    
ست. هنگامي كـه نـرخ اسـمي ارز    شكاف تورم داخلي و خارجي قابل توجه ا

كند، نرخ ارز حقيقي نيز  ثابت به دليل كاهش درآمدهاي نفتي جهش پيدا مي
   كند. به ميزان شكاف تورم داخلي و خارجي تعديل نشده، جهش پيدا مي

4  . Purchasing Power Parity 

  كه بايد در مطالعات تجربي مورد بررسي قرار گيرد. 
رقـراري  در مـورد ب  5اولين بـار توسـط كاسـل    PPPمفهوم 

حداقل در بلندمدت مطـرح شـد.    LOOP(6قانون قيمت واحد (
هـاي   ايده اوليه و مهم اين نظريه اين است كه در غياب هزينـه 

معامله و موانع تجاري، سبدهاي يكسان از كالاها يا خـدمات را  
بايد به قيمت مشابه معامله كرد. بنابراين نرخ ارز حقيقي بين دو 

هـاي آنهـا نخواهـد بـود      تكشور چيزي جز سـطح نسـبي قيم ـ  
). با توجه به اهميت ايـن نظريـه مطالعـات    414: 1918(كاسل، 

اند تا اعتبار اين نظريه را آزمـون كننـد كـه     متعددي سعي نموده
هاي آنها عمدتاً متفاوت از يكديگر است. براين اساس باور  يافته

اي  غالب اين است كه نظريه برابري قدرت خريد بيشـتر پديـده  
) 1996( 7مدت. به عنوان مثـال روگـوف   است تا كوتاهبلندمدت 

گرچه تعداد انـدكي از محققـان نظريـه    «كند كه:  چنين بيان مي
مـدت در نظـر    اي كوتـاه  برابري قدرت خريد را به عنوان رابطـه 

اند اما غالب محققان آن را به عنوان لنگري براي نرخ ارز  گرفته
بـراي بررسـي    PPPاعتبار نظريـه  ». اند بلندمدت در نظر گرفته

كارايي سياست كاهش ارزش پول از اهميـت بـالايي برخـوردار    
). علاوه بر اين نظريه 161: 2015، 8آلانا-است (كاپورال و جيل

PPP  المللـي و روابـط    پيامدهاي قابل توجهي در مبادلات بـين
تجاري دارد. اگر اين نظريـه بـراي تعـدادي از كشـورها برقـرار      

طـور بـالقوه از آربيتـراژ كالاهـاي      به باشد، بدين معني است كه
  معامله شده با شركاي تجاري خود سودي نخواهند برد. 

اثرات مهمي بر كارايي  PPPعلاوه بر نكات مذكور، اعتبار 
گذارد. طبق تعريـف، بـازار ارز در صـورتي     بازار نرخ ارز برجا مي

هـاي ارز مـنعكس كننـده اطلاعـات در      كارا خواهد بود كه نرخ
 ـ ؛ 227: 2012، 9خزعلـي و همكـاران  -ازار باشـند (آل دسترس ب

). اين بدان معني است كه 180: 2015، 10كاتوسيمي و همكاران
هـاي   بيني نـرخ  گران به صورت سيستماتيك قادر به پيش معامله

طـور مسـتقيم بـا     رو اعتبار اين نظريه به ارز نخواهند بود. از اين
برقـرار باشـد    PPPكارايي بازار ارز خارجي مرتبط است. وقتـي  

طـور سيسـتماتيك    گـذاران بـه   بدين معنـي اسـت كـه سـرمايه    
هاي ارز بـراي ايجـاد سـودهاي كـلان      توانند از تفاوت نرخ نمي

                                                      
5.Cassel (1918)  
6  . Law of One Price 
7  . Rogoff (1996) 
8  . Caporale & Gil-Alana (2015) 
9  . Al-Khazali et al. (2012) 
10  . Katusiime et al. (2015) 
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و بازارهاي  PPP). نظريه 147: 2004بهره ببرند (تيلور و تيلور، 
ارز خارجي كارآمد ارتباط مستقيمي با بخش خصوصي خصوصـاً  

ها و بـا بخـش عمـومي     ميمبيني تص در مديريت ريسك و پيش
باشـد. از   خصوصاً در مورد مداخله در تغييـرات نـرخ ارز دارا مـي   

منظر بخش عمومي نيز تورم عاملي اثرگذار و مهـم بـر ميـزان    
: 2016( 1شـود. لوتيـان   مداخلات براي تغيير نرخ ارز، تلقي مـي 

كند كه نظريه برابري قدرت خريد تنها كاربردي از  ) بيان مي12
ت واحد نيست بلكه نمايشـي از رفتـار تعـادلي سـطح     قانون قيم

هاي ارز (و نرخ تغيير آنهـا) اسـت. از ايـن منظـر      ها و نرخ قيمت
هاي تورمي قادر به اثرگـذاري بـر ايـن     توان گفت كه شوك مي

نظريه است كه صحت يا عدم صحت آن نياز به بررسي بيشـتر  
توانـد از   دارد. از سوي ديگر اين ارتباط لزوماً خطي نبوده و مـي 

روندي غيرخطي تبعيت كند كه اين خود، در صورت عدم مدنظر 
تواند منجر به گمـراه شـدن محقـق و     قرار دادن در تخمين، مي

گذار نسبت به نظريه برابري قدرت خريد شود. از طرفي  سياست
دهد كه نظريه برابـري قـدرت    بررسي مطالعات داخلي نشان مي
ي بررسي شده است كـه در  شمار خريد تنها در مطالعات انگشت

) بـه بررسـي   151: 1392بين آنها تنها مطالعه پدرام و دهنوي (
ــون     ــتفاده از آزم ــا اس ــه صــورت غيرخطــي ب ــن موضــوع ب اي

انـد. از ايـن جهـت تفـاوت      اي اقدام كـرده  خودرگرسيون آستانه
 برابـري  مطالعه حاضر با اين مطالعه در ايـن اسـت كـه آزمـون    

 بـا  ل غيرخطـي خودرگرسـيون  خريـد بـا اسـتفاده از مـد     قدرت
شود؛ در چارچوب اين روش امكان  بررسي مي توزيعي هاي وقفه

شـود. در   هاي مثبت و منفي نـرخ ارز فـراهم مـي    بررسي شوك
شود: در بخش دوم ادبيات  ادامه مطالعه به صورت زير دنبال مي

موضوع در دو قسمت مباني نظري و پيشينه تحقيق ارائـه شـده   
م روش تحقيـق آورده شـده اسـت.    است. سپس در بخـش سـو  

هـاي تحقيـق اختصـاص     بخش چهارم اين مطالعه نيز به يافتـه 
گيـري و ارائـه    يافته است. در نهايـت در بخـش پايـاني نتيجـه    

  پيشنهادهاي سياستي آورده شده است.
  

  ادبيات موضوع -2
  مباني نظري -2-1

برابري قدرت خريد همچنان موضوعي مورد توجـه محققـان در   
الملل است. اهميت اعتبار اين نظريه نه تنهـا   تصاد بينمباحث اق

                                                      
1  . Lothian (2016) 

به دليـل مطالعـات تجربـي بلكـه بـه خـاطر اهميـت آن بـراي         
نـرخ   PPPگذاران است. براساس شرط برابري، نظريـه   سياست

كنـد امـا    هاي داخلي و خارجي مرتبط مي ارز تعادلي را به قيمت
 ـ   جهت عليّت را بيان نمي رخ ارز كند. جهت عليّت رابطـه بـين ن

هاي داخلي و خارجي را تعيين خواهـد كـرد. بـه     تعادلي و قيمت
بيانگر اين است كـه اخـتلالات    PPPعنوان مثال ديدگاه پولي 
هاي ارز منتقل خواهـد شـد    ها به نرخ پولي ناشي از سطح قيمت

) بـراي بررسـي عليّـت    258: 1995( 3). پيپنگر108: 2003، 2(زو
فروشي سوئيس در  اي عمدهه فرانسه و قيمت -نرخ ارز سوئيس

از آزمون عليّـت گرنجـر اسـتفاده كـرده و      1988تا  1973دوره 
ها به نـرخ ارز پيـدا كـرد.     شواهدي دال بر وجود عليّت از قيمت

) كه عليّت بين ين 915: 1999( 4اين يافته توسط مطالعه چنگ
كـرد، تأييـد شـد.     بررسي مي 1951-1994و دلار را براي دوره 

هـاي مصـرفي    كه عليّت بلندمـدتي از قيمـت   وي نتيجه گرفت
دلار وجــود دارد. خولــدي و  -ژاپــن بــه نــرخ ارز يــن -آمريكــا

ها و نـرخ ارز دلار   ) عليّت گرنجري بين قيمت1990( 5سهرابيان
 1988تـا   1973آمريكا در آلمان، يـن و دلار كانـادا را در دوره   

اي از  همورد بررسي قرار دادند. آنها دريافتند كه عليّت يك طرف ـ
فروشي كانادا برقرار است كـه تأييـد    هاي عمده نرخ ارز به قيمت

باشد. براي آلمان و ژاپن نيز عليّت بين  مي 6كننده نتيجه اينزيگ
  هاي ارز دوطرفه است. فروشي و نرخ هاي عمده قيمت

بيانگر اين است كـه بـه دليـل     PPPدر حالت كلي، نظريه 
كالاها، انتظار بر آن اسـت كـه   المللي  وجود آربيتراژ در بازار بين

نرخ ارز حقيقي در بلندمدت به سطح تعادلي و ثابت خود برگردد 
). ايـن بـدين معنـي    2623: 2017(بهمني اسكويي و همكاران، 

است كه نرخ ارز حقيقي در بلندمدت روندي خودبازگشتي و مانا 
دارد. از اين منظر وجود نرخ ارز حقيقي نامانا نشان دهنـده ايـن   

هـاي   اي بلندمدت بين نـرخ ارز اسـمي و قيمـت    كه رابطهاست 
اعتبار نـدارد.   PPPداخلي و خارجي وجود ندارد، بنابراين نظريه 

توان براي تعيين نرخ ارز تعـادلي   در اين حالت اين نظريه را نمي
تـوان از   نمـي  PPPاعتبـاري   به كار برد. همچنين در صورت بي

اده كرد و اين خود نيازمند رويكرد پولي براي تعيين نرخ ارز استف
برقرار باشد. شواهد تجربي در مورد مانـايي   PPPاين است كه 

                                                      
2  . Xu (2003) 
3  . Pippenger (1995) 
4  . Cheng (1999) 
5  . Kholdy & Sohrabian (1990) 
6  . Einzig 
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نرخ ارز فراوان اما ناكافي است. مطالعـاتي چـون تيلـور و تيلـور     
 2)، لوتيـان و تيلـور  611: 2003( 1)، پيل و ونيتيس148:  2004(

)، بهمنـي اسـكويي و   93: 2002( 3)، سارنو و تيلور496: 1996(
)، هـي و  76: 2013( 4)، چانگ و تزانـگ 528: 2008ان (همكار
: 2014)، و بهمنـي اسـكويي و همكـاران (   606: 2013( 5چانگ
) شواهد نظري و تجربي زيـاد و مناسـبي در ايـن زمينـه     1432

وجود تمام اين مطالعات بر ميانگين رفتـار   اند. با اين فراهم كرده
بـر نـرخ ارز    ها نرخ ارز حقيقي بدون در نظر گرفتن اثرات شوك

اند. به عبارت بهتر سـرعت تعـديل نـرخ ارز     حقيقي متمركز شده
حقيقي به سمت تعادل خود، بـدون در نظـر گـرفتن بزرگـي يـا      
علامت شوك، ثابت در نظر گرفته شده است. در نتيجه استفاده 

هاي ريشـه واحـد، رد فـرض     هايي، نتيجه آزمون از چنين روش
يقـي خواهـد بـود. بهمنـي     هـاي ارز حق  صفر ريشه واحد در نرخ

) اطلاعات مناسـبي را هـم از   523: 2008اسكويي و همكاران (
 PPPجنبه نظري و هـم تجربـي در مـورد نـرخ ارز حقيقـي و      

  فراهم نمودند. 
هـا و مطالعـات انجـام شـده در نهايـت       با توجه به بررسـي 

محققان به ايـن نتيجـه رسـيدند كـه نـرخ ارز حقيقـي رفتـاري        
هاي ريشه واحد  رو آزمون دهد. از اين مي غيرخطي از خود نشان

توانـايي   ADF(6يافتـه (  فـولر تعمـيم   شرطي چون آزمون ديكي
هـاي   اندكي در كشف تغييرات نرخ ارز حقيقي دارد. وجود تعديل

غيرخطي از نرخ ارز حقيقي در مطالعات نظري اخير مورد توجـه  
هـاي   قرار گرفته است و دليـل آن نيـز تاكيـد بـر نقـش هزينـه      

امله، مداخلات دولت در بازار ارز خارجي، تغييرات سـاختاري،  مع
هاي متفاوت تعديل و ... است. بنابراين نبايد تعجب كرد  سرعت

كه چرا بسياري از مطالعات گذشته كه مبتني بـر آزمـون ريشـه    
انـد (بهمنـي    تأييـد واقـع نشـده   اند، رد شـده و مـورد    واحد بوده

). برخي از مطالعات شواهدي 2630: 2017اسكويي و همكاران، 
انـد.   تجربي دال بر غيرخطي بودن تعـديل نـرخ ارز پيـدا كـرده    

ــاران (  ــكويي و همك ــي اس ــتفاده از  1433: 2014بهمن ــا اس ) ب
بــراي كشــورهاي  PPPهــاي ســاختاري بــه آزمــون  شكســت

طالعه بررسي ايـن نظريـه بـراي    آفريقايي پرداختند. هدف اين م

                                                      
1. Peel & Venetis (2003) 
2  . Lothian & Taylor (1996) 
3. Sarno & Taylor (2002) 
4. Chang & Tzeng (2013) 
5. He & Chang (2013) 
6. Augmented Dickey-Fuller 

كره جنوبي،  كشور نوظهور شامل برزيل، چين، هند، اندونزي، 11
مكزيك، فيليپين، لهستان، روسيه، آفريقاي جنوبي و تركيه بود. 

هاي مثبت و منفي نيز از  هاي ساختاري، شوك علاوه بر شكست
ر جمله عوامل اثرگذار بر نرخ ارز و در نتيجه اعتبار يا عدم اعتبـا 

شوند كه با توجه به وجود اثرات نامتقـارن   تلقي مي PPPنظريه 
هاي مثبت و منفي بررسي اين اثـرات بـه صـورت خطـي      شوك

اعتبـاري نظريـه    منجر به تصـريح غلـط مـدل و در نتيجـه بـي     
PPP رو مطالعه حاضر برآن است تا با استفاده  خواهد شد. از اين

اي ه ـ بـه بررسـي اثـرات شـوك     NARDLاز روش غيرخطي 
  بپردازد.  PPPمثبت و منفي قيمت بر نظريه 

  
  پيشينه تحقيق -2-2

طور گسترده در مطالعـات مـورد بررسـي قـرار      پيشينه تحقيق به
گرفته است كه در دو قسمت مطالعات خـارجي و داخلـي ارائـه    

  شود. مي
  مطالعات خارجي

بـا كـاربرد مـدل غيرخطـي رگرسـيون انتقـال        7فركسو و باربسا
-2004برابـري قـدرت خريـد در دوره زمـاني      ملايم به بررسي

پرداختند. نتايج آنها بيانگر آن است كه نرخ ارز حقيقي بـا   1959
كننـده از رفتـاري غيرخطـي     متغير انتقال شاخص تورم مصـرف 

كـه دور از تعـادل اسـت،     كند؛ علاوه بـراين هنگـامي   تبعيت مي
ود ش ـ ماند و با حالتي انفجاري به برابري نزديـك مـي   پايدار مي

  ).82: 2004(فركسو و باربسا، 
به بررسي  FISTARبا استفاده از مدل  8بينامر و همكاران

. نتـايج  ندبرابري قدرت خريد در كشورهاي شمال آفريقا پرداخت
توان حافظـه بلندمـدت و غيرخطـي را در     دهد كه نمي نشان مي

بـر ايـن برابـري     كليه نرخ ارزهاي شمال آفريقا پذيرفت. علاوه
د در كشور تـونس را رد كردنـد (بينـامر و همكـاران،     قدرت خري

2009 :141.(  
به  10با بكار بردن آزمون ريشه واحد ضريب لاگرانژ 9اصلان

بررسي اعتبار برابري قدرت خريد در اتحاديه كشورهاي جنـوب  
) پرداخـت. نتـايج وي برابـري قـدرت     ASEAN( 11شرق آسيا

انـدونزي،   خريد را در بلندمدت براي شش كشور اتحاديه يعنـي 
                                                      
7. Freixo & Barbosa (2004) 
8. Benamar et al. (2009) 
9. Aslan (2010) 
10. Lagrange Multiplier 
11. The Association of Southeast Asian Nations 
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كند (اصلان،  مالزي، ميانمار، فيليپين، سنگاپور و تايلند تأييد مي
2010 :1441.(  

با اسـتفاده از آزمـون ضـريب لاگرانـژ و      1كولا و همكاران
-1998هاي بازار رسمي و سياه نـرخ ارز طـي بـازه زمـاني      داده

كشور خاورميانـه و   13به بررسي برابري قدرت خريد در  1970
 13كشور از  8پرداختند. آنها برابري قدرت را براي  شمال آفريقا

  ).10: 2011كشور تأييد نمودند (كولا و همكاران، 
با اسـتفاده از آزمـون ريشـه واحـد      2واسكونسلوس و جونيور

، 1994-2014هاي ماهانه دوره زمـاني   خطي و غيرخطي و داده
آزمون برابري قدرت خريد را در هفت كشـور امريكـاي لاتـين    

كردند. نتايج نشان داد كه بر اساس آزمون ريشـه واحـد    بررسي
شـود؛   در كشورهاي شيلي و پرو تأييد مـي  PPPخطي، فرضيه 

همچنين بر اساس آزمون ريشـه واحـد غيرخطـي نيـز فرضـيه      
PPP  ،تنها در كشور مكزيك تأييد شد (واسكونسلوس و جونيور
2016 :121 .(  

 PPPاي به بررسي توضـيح حقيقـي معم ـ   3فورد و هوريوكا
پرداختنــد. ايــن مقالــه نشــان داد كــه بازارهــاي مــالي جهــاني 

توانند به تنهايي به انتقال خالص سـرمايه مـالي و مقايسـه     نمي
نرخ واقعي بهره در كشورهاي مختلف دست يابند و ادغـام هـر   
دو بازار جهاني و مالي بـراي دسـتيابي بـه درآمـدهاي خـالص      

برابري در كل كشور مورد سرمايه و نرخ بهره واقعي براي ايجاد 
جايي و تغيير) در يـك   نياز است. بنابراين اصطكاك (موانع جابه

تواند انتقال خـالص سـرمايه بـين كشـورها را      يا هر دو بازار مي
را مبنـي   1980، 4هاي فولدستين و هوريوكـا  مختل كند (و يافته

انداز تأييد كند) و مـانع   پس -گذاري بر همبستگي بالاي سرمايه
شود. افـزون بـر ايـن     يجاد نرخ بهره حقيقي بين كشورها مياز ا

تواند اين موضـوع را   اصطكاك در بازارهاي كالاهاي جهاني مي
هـاي واقعـي ارز بـراي مـدت طـولاني       توضيح دهد كه چرا نرخ

 PPPاست و همچنين امكان توضيح معمـاي   PPPمتفاوت از 
  ).  12: 2016را نيز مهيا كرده است (فورد و هوريوكا، 

با طراحـي يـك مـدل تعـادل عمـومي پويـاي        5ليا و ونگ
تصــادفي بــه بررســي نقــش نــرخ ارز در ارجحيــت در مصــرف 

زا بـه مـدل    هـاي بـرون   كالاهاي داخلي در هنگـام ورود تكانـه  
                                                      
1. Kula et al. (2011) 
2. Vasconcelos & Junior (2016) 
3. Ford & Horioka (2016) 
4. Feldstein & Horioka (1980) 
5. Lia & Wang (2016) 

پرداختند. نتايج آنها بيانگر آن است كه مصرف كالاهاي داخلـي  
 تواند ميزان تغييـرات نـرخ   در هر كشوري به صورت جداگانه مي

زا  هاي برون ارز و به تبع آن رابطه مبادله را در هنگام ورود تكانه
 ).32: 2016الشعاع قرار دهد (ليا و ونگ،  تحت

اي برابري قـدرت خريـد را    در مطالعه 6اسكويي و وو بهمني
مورد بررسي قرار دادند. در اين مقالـه   OECDكشور  34براي 

واحد كوانتيل هاي شديد و ملايم با هم در آزمون ريشه  شكست
در طي  OECDدر هر يك از كشورهاي  PPPتركيب شده و 

مورد بررسي قرار گرفته است. نتـايج   2016تا  1994بازه زماني 
كشور اتريش، شـيلي، اسـتوني،    18اين مطالعه نشان داد كه در 

فنلاند، فرانسه، آلمان، ايتاليـا، كـره، مكزيـك، هلنـد، نيوزيلنـد،      
سوئد، سـوئيس، تركيـه و انگلسـتان     لهستان، پرتغال، اسلووني،

PPP 2622: 2017اسكويي و وو،  وجود دارد (بهمني .(  
هـاي ارز حقيقـي را در منطقـه     ايكه و اوهيامبو پايداري نرخ

. در واقع ايـن مقالـه   ندپولي آفريقاي غربي مورد بررسي قرار داد
براي كشورهاي مورد بررسي برقرار اسـت را مـورد    PPP اينكه

هـاي   دهـد و در ايـن راه از تركيبـي از تكنيـك     ميبررسي قرار 
هاي زماني متفاوت بهره بـرده اسـت.    سري زماني در طول دوره

همانند برخي از مطالعات انجام شده در اين زمينه، ايـن مطالعـه   
براي اين كشورها برقرار  PPPنيز به اين نتيجه دست يافت كه 

ريقاي غربـي  نيست و اين دلالت بر اين دارد كه منطقه پولي آف
توانند از مبادلـه و   طور بالقوه مي از زماني كه كشورهاي عضو به

منـد شـوند، بـا     گذاري آربيتراژي با ديگر كشـورها بهـره   سرمايه
  ).101: 2017چالش جدي مواجه شده است (ايكه و اوهيامبو، 

هـاي ريشـه    بـا اسـتفاده از آزمـون    7گوريش و تيراش اوغلو
 BRICSدر كشورهاي  PPP واحد غيرخطي به بررسي آزمون

(كه شامل برزيل، روسيه، هند، چين، آفريقاي جنوبي اسـت) در  
پرداختند. نتـايج آنهـا نظريـه برابـري      1993-2015دوره زماني 

قدرت خريد در كشورهاي برزيل و آفريقاي جنوبي را تأييد و در 
  ). 417: 2018ساير كشورها رد نمود (گوريش و تيراش اوغلو، 

هـا را در اسـپانيادر    هاي ارز و قيمت نرخ 8اراناكسالا و همك
دوره استاندارد طلا مورد بررسـي قـرار دادنـد. در ايـن مطالعـه      

هاي ريشه واحد خطي  مانايي نرخ ارز حقيقي با استفاده از آزمون
هاي قيمت مصرف كننده و عمده  و غيرخطي و استفاده از سري

                                                      
6. Bahmani-Oskooee & Wu (2017) 
7. Güris & Tirasoglu (2018) 
8. Aixala et al. (2019) 
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مدت احتمالي  هفروشي آزمون شد. نتايج نشان داد انحرافات كوتا
شـود؛   هاي نرخ ارز حقيقـي در بلندمـدت تصـحيح مـي     در سري

: 2019برقرار است (اكسـالا و همكـاران،    PPPبنابراين نظريه 
5.(  

  مطالعات داخلي
 آن تفاوت و خريد قدرت برابري نرخ از استفاده ميراحسني موارد

 هنظري واقع، كند كه در بازار را بررسي كرده و بيان مي ارز نرخ با
 نسـبت  بـين  بلندمـدت  رابطـه  كننـده  بيـان  خريد قدرت برابري
 تـوان  نمـي  آن از و اسـت  بـاز  اقتصاد يك در ارز نرخ و ها قيمت
 هرچـه  حال، با اين. نمود استفاده كشورها در ارز نرخ تعيين براي

 بيشـتر  بـازار  ارز نرخ و خريد قدرت برابري شاخص بين اختلاف
 در حالي اين. است كشور در ملاحظه قابل تورم معناي به باشد،
 در حـال  و توسـعه  در حـال  كشورهاي در اختلاف اين كه است
: 1390است (ميراحسـني،   يافته توسعه كشورهاي از بيشتر گذار
209.(  

 هـاي  وقفه با خودتوضيح تقوي و مرادي با استفاده از روش
 اسـاس  بـر ) دلار -ريـال ( ارز نرخ به برآورد) ARDL( گسترده
 آنهـا  پولي پرداختند. نتايج رويكرد و خريد درتق برابري فرضيه
 رويكـرد  از شـده  برگرفتـه  مـدل  بينـي  پـيش  دقت كه داد نشان
 معيارهاي كمترين از پول، خريد قدرت برابري فرضيه از حاصل
 و MSE معيـار  دو هـر  اسـاس  بـر ( بينـي  پيش خطاي محاسبه

RMSE (بهتـرين  عنوان به را آن توان مي لذا و بوده برخوردار 
نمود (تقوي و  انتخاب دلار -ريال ارز نرخ بيني پيش جهت لمد

  .)51: 1391مرادي، 
 واحـد  ريشه هاي آزمون كارگيري به شهبازي و همكاران با

ايـران را مـورد    هـاي  اسـتان  در قيمت شاخص همگرايي پانلي،
 تجـاري  موانع بودن بررسي قرار دادند. آنها بيان كردند كه كمتر

 نظريـه  برقـراري  امكان كشور، يك قمناط بين در غيرتجاري و
 كشـور  يك داخل در را واحد قيمت قانون و خريد قدرت برابري
... و اقتصـادي  جغرافيـايي،  شـرايط  دليـل  كند؛ اما بـه  مي مطرح
 قـرار  نيـز  محلـي  هـاي  شـوك  تأثير تحت ها قيمت است ممكن
 در قيمـت  هاي شاخص همگرايي كه آنها نشان داد نتايج. گيرند
 بـا  و دارد بسـتگي  پايـه  اسـتان  انتخـاب  بـه  وركش ـ هاي استان

 محلـي،  شوك يك اثر در واحد قيمت قانون از انحراف پيدايش
اســت (شــهبازي و  ســال 5/1 حــدود در همگرايــي عمــر نيمــه

  ).126: 1391همكاران، 

پدرام و دهنوي به بررسـي آزمـون تئـوري برابـري قـدرت      
 و ارز ايه ـ نـرخ  نامتقـارن  رفتـار  خريد با اسـتفاده از الگوسـازي  

 شـده  ارائـه  اي لحظه اي آستانه و اي آستانه همگرايي هاي آزمون
-1390( زمـاني  بـازه  بـراي ) 2001( سيكلوس و اندرس توسط
 قـدرت  برابـري  تئوري آنها نشان داد كه نتايج پرداختند.) 1339
 بلندمـدت  خريـد  قدرت برابري تعديل فرايند برقرار بوده و خريد
: 1392است (پـدرام و دهنـوي،    نامتقارن تعادل سطح به نسبت
155(.  

 بـا  ايـران  ارز واقعـي  نـرخ  سـازي  فتاحي و نظيفي به مـدل 
 ماركف پرداختنـد. نتـايج   بازگشتي خود چرخشي مدل از استفاده

 رژيـم  در ارز نـرخ  مانـدن  مـدت  ايـران،  در كـه  آنها نشـان داد 
 همچنين. است نوسان كم رژيم در ماندن مدت از كمتر پرنوسان

 را بررسـي كردنـد.   خريد قدرت برابري نظريه آزمون امكان آنها
 در منظمـي  رونـد  و رابطـه  وجود خريد، قدرت برابري نظريه در

 1 عدد به بالفعل واقعي ارز نرخ هاي داده نبودن همگرا و ها داده
 در كـه  داد نشـان  نتـايج  همچنـين . شـد  نظريـه  ايـن  رد باعث
 كـه  اسـت  منظمـي  رونـد  داراي واقعي ارز نرخ ايران، هاي داده

 ايـن  و باشـد  مـي  نيـز  خريـد  قـدرت  برابـري  نظريه رد از حاكي
 حقيقي متغيرهاي بلندمدت در تنها كه است اين بيانگر موضوع،

  .)175: 1393هستند (فتاحي و نظيفي،  مؤثر واقعي ارز نرخ بر
 قـدرت  برابري نظريه تجربي حقيقت و لاريجاني به بررسي

 پرداختند. در اين راستا ساختاري شكست لحاظ با ايران در خريد
 كه استرازيكيچ لي و اندروز زيوت واحد ريشه هاي آزمون آنها از

 اسـتفاده  دارد، وجـود  سـاختاري  شكسـت  لحـاظ  امكان آنها در
 نـرخ  متغيـر  براي واحد ريشه آنها، فرضيه نتايج براساس كردند.
 لـي  و انـدروز  زيـوت  واحد ريشه آزمون از استفاده با ارز حقيقي

 رد واحـد  ريشـه  وجـود  بر مبني آزمون، صفر فرضيه يچاسترازيك
 عدم. است پايا ارز حقيقي نرخ كه گرفت نتيجه توان نمي و نشد

 نظريـه  برقـراري  فرضيه رد معناي به نيز ارز حقيقي نرخ پايايي
 از اطمينـان  بـراي  ادامـه  در. است ايران در خريد قدرت برابري
 سـيكنن  نباشـتگي ا هـم  آزمون از واحد، ريشه هاي آزمون نتايج

كردنـد.   اسـتفاده  پويا معمولي مربعات حداقل روش و لوتكيپول
 و كـرده  تأييـد  را واحـد  ريشـه  هاي آزمون نتايج نيز رويكرد اين

نيسـت   برقـرار  ايران در خريد قدرت برابري داد كه نظريه نشان
  .)151: 1394(حقيقت و لاريجاني، 

 آزمـون  گرنجـر،  خالويي و همكاران با اسـتفاده از تكنيـك  
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بـه   LSTAR غيرخطـي   مـدل  از اسـتفاده  انباشتگي و بـا -هم
 پـول  بـا  ايران پول برابري در خريد قدرت برابري نظريه آزمون

 روپيـه  امارات، درهم همسايه (شامل تجاري شركاي از منتخبي
 آنها نشان داد كه شواهد عراق) پرداختند. نتايج دينار و پاكستان

 برابـري  بـراي  خريـد  درتق برابري تئوري پذيرش جهت كافي
 روپيـه  بـا  ايـران  ريـال  همچنـين  و امـارات  درهم با ايران ريال

 پـول  بـا  ايـران  پـول  برابـري  تئـوري  لذا و برقرار بوده پاكستان
 خريـد  قدرت برابري تئوري اما كردند؛ را تأييد مذكور كشورهاي

 آزمــون نتــايج كردنــد. رد را كشــورهاي عــراق و ايــران بــراي
 نامتقـارن  همگرايـي  رابطـه  يك وجود نيز LSTARغيرخطي 

نتايج آنهـا   تأييد نمود. را نسبي هاي قيمت سطوح و ارز نرخ بين
 تعـادلي  ارز نـرخ  از بيشـتر  ارز نرخ كه زماني بيانگر آن است كه

 و كـرده  حركـت  تعـادلي  نرخ سمت به بيشتري سرعت با باشد،
  .)95: 1394شود (خالويي و همكاران،  مي تعديل

ــا اســتفاده از آزمــونرضــازاده و همكــ  واحــد ريشــه اران ب
 قـدرت  برابري نظريه بررسي به سوئيچينگ -ماركوف غيرخطي

 غيرخطـي  واحـد  ريشـه  آزمـون  از راستا، اين خريد پرداختند. در
 واحـد  ريشـه  آزمـون  كنار در) MSADF( سوئيچينگ ماركوف
 اسـتفاده  خريـد  قدرت برابري نظريه بررسي براي ADF خطي
 قدرت برابري برقراري عدم از حاكي ADF نآزمو نتايج. كردند
 اين اعتبار MSADF آزمون كه است حالي در اين است؛ خريد
 قـرار  تأييـد  مـورد  ايـران  اقتصـاد  درها  دوره برخي در را تئوري

 آزمـون  از آمـده  دسـت  به كنند كه نتيجه آنها بيان مي. دهد مي
 ارز بـازار ، هـا  سـال  اغلب در كه چرا است انتظار قابل غيرخطي،

اسـت (رضـازاده و همكـاران،     داشـته  قـرار  دولـت  كنترل تحت
1397 :72(.  

  
 روش تحقيق -3

ــراي بررســي نامتقــارن رابطــه  2001انــدرس و ســيكلوس ( ) ب
  كنند: بلندمدت برابري قدرت خريد رابطه زير را تصريح مي

)1(  

0 1 1 2 2t t t te p p u       
به ترتيب بيـانگر لگـاريتم نـرخ     tP,2و  te ،1,tPكه در آن 

ارز، لگاريتم سـطوح قيمـت داخلـي و لگـاريتم سـطوح قيمـت       
جمعـي نامتقـارن و    خارجي است. در اين چارچوب، آزمـون هـم  

) قـادر بـه   2014( 1غيرخطي ارائه شده توسط شـين و همكـاران  
بين متغيرهاسـت. بعـلاوه    جمعي غيرخطي و نامتقارن تعيين هم

مدت و بلندمدت متغيرهاي مستقل بر  اين روش بين اثرات كوتاه
شود. حتي اگر تمام ايـن مـوارد    متغيرهاي وابسته تمايز قائل مي

يا يـك مـدل انتقـال ملايـم      VECMرا بتوان از طريق مدل 
ها از مسئله همگرايي ايجـاد   آزمايش كرد اما هنوز هم اين مدل

برنـد. عـلاوه بـر ايـن      زدياد تعداد متغيرها رنج ميشده به دليل ا
هاي تصـحيح خطـا كـه درجـه همبسـتگي       برخلاف ديگر مدل

ايـن   NARDLهاي زمـاني بايـد يكسـان باشـد، مـدل       سري
هـاي مختلفـي از همبسـتگي را     محدوديت را برداشـته و درجـه  

). همچنـين،  61: 2016، 2داند (وان هوانگ و همكاران مجاز مي
ب طول وقفـه مناسـب بـراي متغيرهـا، بـه حـل       از طريق انتخا

كند (شين و همكـاران،   مسئله همبستگي چندگانه نيز كمك مي
)، مدل تصـحيح خطـاي   2014). شين و همكاران (303: 2014

  كنند: نامتقارني به صورت زير پيشنهاد مي
)2(   
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بـــراي ضـــرايب  i=1,2,…,8بـــه ازاي  i، 2در معادلـــه 
رونـد.   بـراي ضـرايب بلندمـدت بـه كـار مـي       iمدت و  كوتاه

مدت براي ارزيابي اثرات آنـي   شود كه تحليل كوتاه يادآوري مي
رود. در مقابـل   تغييرات متغير برونزا بر متغير وابسته به كـار مـي  

رعت تعديل گيري زمان واكنش و س تحليل بلندمدت براي اندازه
گيـرد. در ايـن    به سمت سطح تعادلي مـورد اسـتفاده قـرار مـي    

           مطالعــه از آزمــون والــد بــراي بررســي عــدم تقــارن بلندمــدت
)    ــاه مــدت ( ) و كوت     همــه (

به ترتيـب نمـايش    qو  pمتغيرها استفاده شده است. همچنين 
عداد وقفه بهينه براي متغير وابسته و متغيرهاي مسـتقل  دهنده ت

قابـل تعيـين اسـت.     AIC(3است كه از طريق معيار آكاييـك ( 

                                                      
1. Shin et al. (2014) 
2. Van Hoang et al. (2016) 
3. Akaike Information Criterion 
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هاي جزئـي مثبـت و منفـي بـراي      متغيرهاي مستقل به مجموع
هايشان تجزيه خواهنـد شـد. ايـن تجزيـه بـه       افزايش و كاهش

  صورت زير خواهد بود:

1 1

max( ,0)
t t

t j j
j j

x x x 

 

      

  و 

1 1

min( ,0)
t t

t j j
j j

x x x 

 

      

,1نمايش دهنـده متغيرهـاي    tXكه  2,,t tP P    اسـت. بـراي
جمعـي بلندمـدت نامتقـارن شـين و همكـاران       آزمون وجود هم

انـد كـه در واقـع يـك آزمـون       ) آزمون مرزي ارائه كرده2014(
ون مـورد  مشترك از سطوح وقفه همـه رگرسورهاسـت. دو آزم ـ  

) و 1998( 1بنرجـي و همكـاران   tاستفاده واقع شده است: آماره 
 tهـاي آمــاره   ). در آزمـون 2001پسـران و همكـاران (   Fآمـاره  

0فرض صفر    0در مقابل فرض  كه  است. در حالي
0فـرض صـفر    Fهـاي آمـاره    در آزمون      

است. اين دو آماره در مطالعه حاضر مورد اسـتفاده قـرار گرفتـه    
جمعـي رد شـود،    است. اگر فرض صفر مبني بر عدم وجـود هـم  

  آنگاه يك رابطه بلندمدت بين متغيرها وجود خواهد داشت. 
 
 هاي تحليل يافته -4

هـاي ارز: يـك    خريد به تفكيك براي نـرخ  قدرت برابري آزمون
ن نروژ، ريال سـعودي، پونـد انگلـيس و دلار    صد ين ژاپن، كرو
تـورم   هاي مورد تحليل عبارتنـد از:  شود. داده امريكا بررسي مي

كشورهاي ايران، ژاپن، نـروژ، عربسـتان سـعودي، انگلسـتان و     
هـاي ارز، يكصـد يـن ژاپـن، كـرون نـروژ، ريـال         امريكا؛ و نرخ

 ـ   سعودي، پونـد انگلـيس، دلار امريكـا. كليـه داده     ا هـا مـرتبط ب
است كـه از تارنمـاي بانـك مركـزي      1396تا  1360هاي  سال

جمهوري اسـلامي ايـران و تارنمـاي بانـك جهـاني اسـتخراج       
اند. لازم به ذكر است كه كشورهاي فـوق بـه دليـل آنكـه      شده
هاي آنها در دسترس بود، انتخـاب شـدند. عـلاوه بـر ايـن       داده
ه بـا  هاي نرخ ارز به صـورت روزانـه در دسـترس بودنـد ك ـ     داده

  گيري به سالانه تبديل شدند.   ميانگين
 متغيرهـا  ايسـتايي  مرتبـه  اسـت  لازم مدل تخمين از پيش

) 1( جـدول  در ايسـتايي  آزمـون  نتـايج . گيـرد  قرار ارزيابي مورد

                                                      
1. Banerjee et al. (1998) 

 يـك  متغيرها از بنابراين. متغيرها است كليه ايستايي عدم بيانگر
 كليـه  تفاضـل  كـه  داد نشـان  نتـايج  و شـد  گيري تفاضل مرتبه

  .است ايستا متغيرها
  )ADF(يافته  تعميم فولر ديكي واحد ريشه آزمون .1جدول 

 كشور متغير

آزمون ريشه واحد روي 
 سطح

آزمون ريشه واحد روي 
 تفاضل

كميت 
كميت  احتمال بحراني

 احتمال بحراني

ورم
م ت

اريت
 لگ

-13/1 ايران  51/0  11/3-  03/0  
-00/2 ژاپن  28/0  66/3-  01/0  
-02/1 نروژ  72/0  46/4-  00/0  

عربستان 
 سعودي

38/0-  89/0  97/1-  04/0  

83/1 انگلستان  99/0  66/3-  00/0  
-26/2 امريكا  19/0  80/3-  00/0  

 ارز
نرخ

تم 
گاري

 ل

-56/0 ژاپن  86/0  17/5-  00/0  
-59/0 نروژ  85/0  72/4-  00/0  

عربستان 
 سعودي

32/1-  60/0  93/5-  00/0  

-60/0 انگلستان  85/0  65/4-  00/0  
-61/0 امريكا  84/0  66/3-  01/0  

  تحقيق هاي يافته: مأخذ
 بـا  خودرگرسـيوني  ) به تخمين روابـط غيرخطـي  2جدول (

پـردازد.   وقفه به تفكيك كشورهاي مـورد بررسـي مـي    با توزيع
هاي مرتبط با كشورهاي ژاپن، عربستان،  براي تخمين R2آماره 

، 94/0، 99/0، 95/0نروژ، انگلستان و امريكـا بـه ترتيـب برابـر     
% اسـت و  90ها، بيشتر از  تخمين R2است. آماره  98/0و  92/0

اين موضوع نشان دهنده آن است كه متغيرهاي مسـتقل مـدل   
دهنـد. جـزء    % از تغييرات متغير وابسته را توضيح مي90بيش از 

% است كه باقيمانده الگـو (كـه توسـط    10خطاي مدل كمتر از 
دهـد.   ه نشده است) را توضيح مـي متغيرهاي مستقل توضيح داد

هـاي مـرتبط بـا     واتسون براي تخمـين  -همچنين آماره دوربين
كشورهاي ژاپن، عربستان، نروژ، انگلستان و امريكا بـه ترتيـب   

 -است. آمـاره دوربـين   87/1و  90/1، 87/1، 08/2، 14/2برابر 
اسـت كـه    2ها مقداري نزديك به عدد  واتسون در كليه تخمين

متغيـر   هـاي پـژوهش اسـت.    خودهمبستگي تخمينبيانگر عدم 
»Cointeq «     در هر تخمين بيـانگر ضـريب تصـحيح خطـا از
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مدت به بلندمدت است. ضريب تصـحيح خطـاي تخمـين     كوتاه
كشورهاي ژاپن، عربستان، نروژ، انگلستان و امريكا بـه ترتيـب   

هـاي   بـا آمـاره   -36/0و  -32/0، -57/0، -92/0، -50/0برابر 
اسـت كـه    04/0و  04/0، 00/0، 00/0، 00/0يب احتمال به ترت
 خطا تصحيح ضريب آنكه به توجه داري آن است. با بيانگر معني

)ECt-1 (قدر و است معنادار و منفي هاي تخمين، كليه مدل در 
 روش اصـول  با آنها سازگاري است، يك از تر كوچك آن مطلق

 هـم  تعـادل  از اگر كه معني بدين شوند؛ مي تأييد خطا، تصحيح
گشـت. در ادامـه    خواهند باز تعادل سمت به دوباره شوند، خارج

به تفكيك كشورهاي ژاپن، عربستان، نروژ، انگلستان و امريكـا  
  شود. تفسيرهاي مربوط به هر تخمين ارائه مي

انباشتگي در مورد كشور ژاپـن   هاي هم نتايج تخمين ژاپن:
ال دهـد كـه در بلندمـدت آمـاره احتم ـ     ) نشان مـي 2در جدول (

هاي قيمتي مثبت و منفي در كشور ژاپن به ترتيـب برابـر    شوك
دار  توان گفت در بلندمدت اثر معنـي  است، لذا مي 01/0و  53/0

شـود، امـا    رد مي خريد قدرت هاي قيمتي مثبت بر برابري  شوك
خريد تأييد  قدرت هاي قيمتي منفي بر برابري  دار شوك اثر معني

قيمتـي منفـي در ژاپـن    شود. در واقـع يـك درصـد شـوك      مي
خريد ميان دو  قدرت درصد تغيير در برابري 61تواند موجب  مي

كه شـوك قيمتـي    كشور ايران و ژاپن در بلندمدت شود در حالي
خريـد ميـان دو    قـدرت  داري بر برابري مثبت در ژاپن اثر معني

ــوع       ــن موض ــدارد. اي ــدت ن ــن در بلندم ــران و ژاپ ــور اي كش
 در قيمتـي  هـاي  شوك بلندمدت، ي آن است كه در دهنده نشان
علاوه بر اين در . دارند خريد قدرت برابري بر نامتقارني اثر ژاپن

اسـت لـذا    00/0بلندمدت آماره احتمال متغير تورم ايـران برابـر   
بـر   داخلـي  قيمت دار سطوح توان گفت در بلندمدت اثر معني مي

 كه يك شود به طوري ايران و ژاپن تأييد مي خريد قدرت برابري
 43/0توانـد موجـب    ايـران مـي   قيمت درصد افزايش در سطوح
هـاي   خريد شود. نتـايج تخمـين   قدرت درصد كاهش در برابري

دهـد كـه آمـاره احتمـال      مدت نشان مـي  انباشتگي در كوتاه هم
هاي قيمتـي مثبـت و منفـي     تغييرات تورم ايران، تغييرات شوك

تـوان   مـي اسـت، لـذا    00/0و  52/0، 46/0ژاپن به ترتيب برابر 
هـاي    دار تغييـرات تـورم و شـوك    مدت اثر معنـي  گفت در كوتاه

دار  شود، اما اثر معنـي  رد مي خريد قدرت قيمتي مثبت بر برابري
شود. در  خريد تأييد مي قدرت هاي قيمتي منفي بر برابري  شوك

تواند  واقع يك درصد تغييرات در شوك قيمتي منفي در ژاپن مي

مـدت   خريد در كوتاه قدرت ر برابريدرصد تغييرات د 31موجب 
كه تغييرات دو متغير تورم و شوك قيمتي مثبت در  شود در حالي
خريد ميان دو كشور ايـران   قدرت داري بر برابري ژاپن اثر معني

ي آن است  دهنده مدت ندارند. اين موضوع نشان و ژاپن در كوتاه
 بـر  ينامتقـارن  اثـر  ژاپن در قيمتي هاي شوك مدت، كوتاه كه در
  . دارند خريد قدرت برابري

انباشـتگي در مـورد كشـور     هـاي هـم   نتايج تخمين عربستان:
دهـد كـه در بلندمـدت آمـاره      ) نشان مـي 2عربستان در جدول (

ان بـه  تهاي قيمتي مثبت و منفي در كشور عربس ـ احتمال شوك
توان گفت در بلندمـدت   است، لذا مي 46/0و  00/0ترتيب برابر 

 خريـد  قـدرت  هاي قيمتي مثبـت بـر برابـري     دار شوك اثر معني
 هاي قيمتي منفي بر برابري  دار شوك شود، اما اثر معني تأييد مي

شود. در واقع يك درصد شوك قيمتي مثبت  خريد رد مي قدرت
 قدرت درصد تغيير در برابري 61/4تواند موجب  در عربستان مي

ر خريد ميان دو كشـور ايـران و عربسـتان در بلندمـدت شـود د     
داري بـر   كه شوك قيمتـي منفـي در عربسـتان اثـر معنـي      حالي

خريــد ميــان دو كشــور ايــران و عربســتان در   قــدرت برابــري
 ي آن اسـت كـه در   دهنـده  بلندمدت ندارد. اين موضـوع نشـان  

 برابري بر نامتقارني اثر عربستان در قيمتي هاي شوك بلندمدت،
ه احتمال متغير علاوه بر اين در بلندمدت آمار. دارند خريد قدرت

توان گفت در بلندمـدت اثـر    است لذا مي 00/0تورم ايران برابر 
ايـران و   خريـد  قـدرت  بر برابـري  داخلي قيمت دار سطوح معني

كـه يـك درصـد افـزايش در      شود به طـوري  عربستان تأييد مي
درصـد افـزايش در    87/1توانـد موجـب    ايران مي قيمت سطوح
  خريد شود. قدرت برابري

دهد  مدت نشان مي انباشتگي در كوتاه هاي هم يننتايج تخم
كه آماره احتمال تغييرات تورم ايران از دوره جاري تـا سـه دوره   

ــر  ــي   05/0و  11/0، 00/0، 00/0قبــل براب ــه معن اســت كــه ب
هـاي جـاري و    مدت تورم دوره دار تغييرات كوتاه اثرگذاري معني

درصـد  قبل بر تغييرات قدرت خريد است. در اين چارچوب يك 
تواند موجب  افزايش تغييرات دوره جاري تورم دوره در ايران مي

دار قدرت خريد بين ايران و عربستان بـه   افزايش تغييرات معني
شود. همچنين يك درصد افزايش تغييـرات   درصد  89/1ميزان 

توانـد موجـب كـاهش تغييـرات      تورم ايـران در دوره قبـل مـي   
 62/1سـتان بـه ميـزان    دار قدرت خريد بـين ايـران و عرب   معني

هـاي قيمتـي مثبـت     شود. آماره احتمال تغييـرات شـوك   درصد 
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 قـدرت  كشور عربستان از دوره جاري تا سه دوره قبل بر برابري
اسـت كـه بـه     00/0و 08/0، 91/0، 00/0خريد به ترتيب برابر 
هاي قيمتي مثبت كشور  دار تغييرات شوك معني اثرگذاري معني

و دو دوره قبـل بـر تغييـرات قـدرت     هاي جـاري   عربستان دوره
خريد اسـت. در ايـن چـارچوب يـك درصـد افـزايش تغييـرات        

تواند  هاي قيمتي مثبت كشور عربستان در دوره جاري مي شوك
دار قـدرت خريـد بـين ايـران و      موجب كـاهش تغييـرات معنـي   

شـود. همچنـين    درصد در همان دوره  35/4عربستان به ميزان 
هـاي قيمتـي مثبـت كشـور      شـوك يك درصد افزايش تغييرات 

توانـد موجـب كـاهش تغييـرات      عربستان در دو دوره قبـل مـي  
 60/0دار قدرت خريد بـين ايـران و عربسـتان بـه ميـزان       معني

هـاي   شود. آماره احتمـال تغييـرات شـوك    درصد در دوره جاري 
قيمتي منفي كشور عربستان از دوره جاري تا سه دوره قبـل بـر   

 00/0و  00/0، 00/0، 45/0رتيب برابـر  خريد به ت قدرت برابري
هاي قيمتـي   دار تغييرات شوك است كه به معني اثرگذاري معني

هـاي قبـل، دو دوره قبـل و سـه      منفي كشور عربستان در دوره
دوره قبل بر تغييرات قدرت خريد است. در ايـن چـارچوب يـك    

هاي قيمتي منفي كشور عربسـتان   درصد افزايش تغييرات شوك
دار قـدرت   تواند موجب كاهش تغييـرات معنـي   ل ميدر دوره قب

درصـد در دوره   34/69خريد بين ايران و عربسـتان بـه ميـزان    
هـاي   جاري شود. همچنين يك درصد افزايش تغييـرات شـوك   

توانـد موجـب    قيمتي منفي كشور عربستان در دو دوره قبل مـي 
دار قدرت خريد بين ايران و عربستان بـه   افزايش تغييرات معني

شود. همچنين يك درصد  درصد در دوره جاري  62/174يزان م
هاي قيمتي منفي كشور عربستان در سه  افزايش تغييرات شوك

دار قدرت خريـد   تواند موجب كاهش تغييرات معني دوره قبل مي
درصـد در دوره جـاري    25/107بين ايران و عربستان به ميزان 

  شود.  
مـورد كشـور نـروژ در     انباشتگي در هاي هم نتايج تخمين نروژ:

دهد كه در بلندمـدت آمـاره احتمـال تـورم      ) نشان مي2جدول (
توان گفت در بلندمـدت اثـر    است؛ لذا مي 07/0كشور نروژ برابر 

شود. علاوه بـر ايـن    رد مي خريد قدرت دار تورم بر برابري معني
است لـذا   04/0در بلندمدت آماره احتمال متغير تورم ايران برابر 

بـر   داخلـي  قيمت دار سطوح فت در بلندمدت اثر معنيتوان گ مي
كه يك  شود به طوري ايران و نروژ تأييد مي خريد قدرت برابري

 84/13توانـد موجـب    ايران مـي  قيمت درصد افزايش در سطوح

هـاي   خريد شود. نتايج تخمـين  قدرت درصد افزايش در برابري
مـال  دهـد كـه آمـاره احت    مدت نشان مـي  انباشتگي در كوتاه هم

هـاي قيمتـي نـروژ در ايـن      تغييرات تورم ايران، تغييرات شوك
است، لـذا   17/0و  11/0، 38/0دوره و دوره قبل به ترتيب برابر 

 قـدرت  دار آنها بر برابـري  مدت اثر معني توان گفت در كوتاه مي
  شود.  رد مي خريد

انباشـتگي در مـورد كشـور     هـاي هـم   نتايج تخمين انگلستان:
دهـد كـه در بلندمـدت آمـاره      ) نشان مـي 2ل (انگستان در جدو
اسـت،   01/0هاي قيمتي در كشور انگلستان برابر  احتمال شوك

دار تـورم انگلسـتان بـر     توان گفت در بلندمدت اثر معنـي  لذا مي
شود؛ در واقع يك درصـد افـزايش    تأييد مي خريد قدرت برابري

درصـد كـاهش در    35/5توانـد موجـب    تورم در انگلسـتان مـي  
خريد ميان دو كشور ايـران و ژاپـن در بلندمـدت     قدرت ريبراب

شود. علاوه بر اين در بلندمدت آماره احتمال متغير تـورم ايـران   
دار  تـوان گفـت در بلندمـدت اثـر معنـي      است لذا مي 00/0برابر 
ايـران و انگلسـتان    خريـد  قدرت بر برابري داخلي قيمت سطوح

 قيمـت  در سطوحكه يك درصد افزايش  شود به طوري تأييد مي
 قـدرت  درصـد افـزايش در برابـري    51/1تواند موجب  ايران مي

مدت نشـان   انباشتگي در كوتاه هاي هم خريد شود. نتايج تخمين
دهد كه آماره احتمال تغييرات تورم ايـران و تغييـرات تـورم     مي

توان گفـت   است، لذا مي 19/0و  53/0انگلستان به ترتيب برابر 
دار تغييــرات تــورم و تغييــرات تــورم  مــدت اثــر معنــي در كوتــاه

  شود.  رد مي خريد قدرت انگلستان بر برابري
انباشتگي در مورد كشـور امريكـا    هاي هم نتايج تخمين امريكا:

دهـد كـه در بلندمـدت آمـاره احتمـال       ) نشان مـي 2در جدول (
هاي قيمتي مثبت و منفي در كشور ژاپن به ترتيـب برابـر    شوك

دار  توان گفت در بلندمدت اثر معنـي  مياست، لذا  01/0و  03/0
تأييـد   خريـد  قـدرت  هاي قيمتي مثبت و منفي بر برابري  شوك
شود. در واقع يـك درصـد شـوك قيمتـي مثبـت در امريكـا        مي
خريد ميـان   قدرت درصد تغيير در برابري 35/5تواند موجب  مي

دو كشور ايران و امريكا در بلندمدت شود. همچنين يك درصـد  
درصد تغيير  51/1تواند موجب  منفي در امريكا مي شوك قيمتي
خريــد ميــان دو كشــور ايــران و امريكــا در  قــدرت در برابــري

 ي آن اسـت كـه در   دهنـده  بلندمدت شود. ايـن موضـوع نشـان   
 برابـري  بـر  نامتقـارني  اثـر  ژاپن در قيمتي هاي شوك بلندمدت،

. شود) دارند (اثر نامتقارن توسط آزمون والد تأييد مي خريد قدرت
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علاوه بر اين در بلندمدت آماره احتمال متغير تورم ايـران برابـر   
 دار سـطوح  توان گفت در بلندمدت اثـر معنـي   است لذا مي 04/0

ايـران و امريكـا تأييـد     خريـد  قـدرت  بـر برابـري   داخلي قيمت
ايـران   قيمت كه يك درصد افزايش در سطوح شود به طوري مي
خريـد   قـدرت  در برابريدرصد افزايش  67/25تواند موجب  مي

  شود.

دهد كـه   مدت نشان مي انباشتگي در كوتاه هاي هم نتايج تخمين
هـاي قيمتـي    آماره احتمال تغييرات تورم ايران، تغييرات شـوك 

اسـت،   79/0و  99/0، 98/0مثبت و منفي ژاپن به ترتيب برابـر  
دار تغييـرات آنهـا بـر     مدت اثـر معنـي   توان گفت در كوتاه لذا مي
  شود.  رد مي خريد قدرت برابري

 نتايج هم انباشتگي .2جدول 

 روابط بلندمدت

 احتمال  ضريب  متغير  مدل كشور

 NARDL  ژاپن

11/8 عرض از مبدأ  00/0  

Log(CPI_Iran) 43/0-  00/0  

Log(CPI_Japan+) 62/9  53/0  
Log(CPI_Japan-) 47/61-  01/0  

 NARDL عربستان

43/0 عرض از مبدأ  53/0  
Log(CPI_Iran) 87/1  00/0  

Log(CPI_ Saudi Arabia+) 69/4-  00/0  
Log(CPI_ Saudi Arabia-) 73/3-  46/0  

 ARDL نروژ
-96/50 عرض از مبدأ  10/0  

Log(CPI_Iran) 84/13  04/0  
Log(CPI_ Norwey+) 79/0-  07/0  

 ARDL انگلستان
67/27 عرض از مبدأ  09/0  

Log(CPI_Iran) 51/1  00/0  
Log(CPI_ England) 35/5-  01/0  

  NARDL امريكا

-38/1 عرض از مبدأ  99/0  
Log(CPI_Iran) 67/25  04/0  
Log(CPI_US+) 35/5-  03/0  
Log(CPI_US-)  51/1  01/0  

 مدت روابط كوتاه  

 NARDL ژاپن

D(Log(CPI_Iran)) 21/0-  46/0  

D(Log(CPI_Japan+)) 85/4  52/0  

D(Log(CPI_Japan-)) 00/31-  00/0  

Cointeq(-1) 50/0-  00/0  

 NARDL  عربستان

D(Log(Saudi Arabia+(-1))) 01/0  91/0  

D(Log(Saudi Arabia+(-2))) 60/0-  00/0  

D(Log(Saudi Arabia+(-3))) 06/0  08/0  

D(Log(CPI_Iran)) 89/1  00/0  

D(Log(CPI_Iran(-1))) 62/1-  00/0  
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D(Log(CPI_Iran(-2))) 55/0  11/0  

D(Log(CPI_Iran(-3))) 72/0  05/0  
D(Log(CPI_ Saudi Arabia+)) 35/4-  00/0  

D(Log(CPI_ Saudi Arabia-)) 19/8  45/0  

D(Log(CPI_ Saudi Arabia-(-1))) 34/69-  00/0  

D(Log(CPI_ Saudi Arabia-(-2))) 62/174  00/0  

D(Log(CPI_ Saudi Arabia-(-3))) 25/107 -  00/0  

Cointeq(-1) 92/0-  00/0  

 ARDL  نروژ

D(Log(CPI_Iran)) 45/0  38/0  
D(Log(CPI_Norwey)) 96/13-  11/0  

D(Log(CPI_Norwey(-1))) 00/13-  17/0  
Cointeq(-1) 57/0-  00/0  

  ARDL انگلستان
D(Log(CPI_Iran)) 75/1-  53/0  

D(Log(CPI_ England)) 49/0  19/0  
Cointeq(-1) 32/0-  04/0  

  NARDL  امريكا

D(Log(CPI_Iran)) 05/9  98/0  
D(Log(CPI_US+)) 75/1-  99/0  
D(Log(CPI_US-)) 49/0  79/0  

Cointeq(-1) 36/0-  04/0  
     

R2
Japan= 95/0  R2 Saudi = 99/0  R2

Norwey= 94/0  R2 England = 92/0  R2
US= 98/0  

94/0=Adj_R2
 

Japan 
99/0=Adj_R2

 

Saudi 
92/0=Adj_R2

 Norwey 91/0=Adj_R2
 

England 
97/0=Adj_R2

 

US 
D-W Test Japan 

14/2=  
D-W Test Saudi 

08/2=  
D-W Test Norwey  87/1=  

D-W Test England 

90/1=  
D-W Test US

87/1=  

تحقيق هاي يافته: مأخذ
هاي بدست آمـده از ايـن قسـمت مشـخص      براساس يافته

مـدت و   اپن و عربستان هم در كوتاهاست كه شوك قيمتي در ژ
هم بلندمدت اثر نامتقارني بر برابـري قـدرت خريـد دارد. بـراي     
كشور ژاپن شوك مثبت قيمت منجر به افزايش و شوك منفـي  
قيمت منجر به كاهش برابري قدرت خريد در اين كشـور شـده   
اســت. در مــورد كشــور عربســتان شــوك مثبــت و منفــي، در  

برابري قدرت خريد براي اين كشـور   بلندمدت، منجر به كاهش
مدت نيز يك شوك منفي قيمت تا سه دوره  شده است. در كوتاه

قبل بر قيمت دوره جاري اثرگذار اسـت. ايـن حالـت بـراي اثـر      
شوك مثبت قيمت در ايران نيز تا سـه دوره قبـل بـراي كشـور     
عربستان برقرار است. بررسي كشورهاي نروژ و انگلستان نشان 

برابري قدرت خريد با ايران بـراي ايـن كشـورها از    دهد كه  مي

رو اثر يـك شـوك مثبـت و     كند. از اين روندي خطي تبعيت مي
منفي قيمت متقارن بوده و در بلندمدت شوك مثبـت قيمـت در   
ايران منجر به افزايش برابري قـدرت خريـد خواهـد شـد (ايـن      

دست مدت نيز برقرار است). اين نتيجه با نتيجه ب حالت در كوتاه
) در حالـت خطـي   2013( 1آمده از مطالعه كومار تيواري و شهباز

يكسان است. به عبارتي نتايج اين مطالعه نشان داد كـه نظريـه   
PPP  ــك ــورهاي هن ــراي كش ــنگاپور،   ب ــتان، س ــگ، عربس كن

انگلستان و آمريكا در مقابل هند برقرار است امـا وجـود رابطـه    
ورهاي مطرح در كشور هند نسبت به كش PPPغيرخطي نظريه 
هـاي نـروژ منجـر بـه      يك شوك منفي قيمـت  شده تأييد نشد.

مدت و بلندمدت شـده و در   كاهش برابري قدرت خريد در كوتاه
                                                      
1. Kumar Tiwari & Shahbaz (2013) 
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شـود. ايـن    مدت اين شوك از يك دوره قبل نيز متاثر مـي  كوتاه
نتايج با نتايج بدست آمده براي انگلستان در بلندمدت همراسـتا  

كشـور انگلسـتان حـاكي از    مـدت بـراي    است اما نتـايج كوتـاه  
ها بر برابري قدرت خريـد اسـت. در    دار نبودن اثرات شوك معني

دهـد   نهايت نتايج بدست آمده براي كشور آمريكا نيز نشان مـي 
كه شوك مثبت قيمت در ايران منجر به افزايش برابري قـدرت  

مدت و بلندمدت شده و همچنـين شـوك مثبـت     خريد در كوتاه
ر به كـاهش و شـوك منفـي قيمـت در     قيمت براي آمريكا منج

آمريكا منجر به افزايش برابري قدرت خريد در بلندمدت شـده و  
   معني است. مدت بي اين اثرات براي كوتاه

  
  گيري بحث و نتيجه -5

گــذاران  هــاي مهــم سياســت نــرخ ارز همــواره يكــي از دغدغــه
اقتصادي كشور بـوده اسـت و همـواره مباحـث چالشـي حـول       

خ ارز در جريان بوده است. تغييـرات نـرخ ارز   چگونگي تعيين نر
اي از تحـولات در اقتصـاد داخلـي و خـارجي      منجر به مجموعه

دهد.  قرار مي تأثيرشود كه برآيند آن كاركرد اقتصاد را تحت  مي
 نسبي سطح بيانگر در واقع كشور دو بين حقيقي ارز نرخ مفهوم
ي قـدرت  برابـر   دهنده آنهاست كه برقراري آن نشان هاي قيمت

   خريد است.
را  خريد قدرت مطالعه حاضر تلاش نمود تا اعتبار نظريه برابري

براي كشور ايران بررسـي نمايـد. نتـايج نشـان داد كـه شـوك       
قيمتي در ژاپن و عربستان اثر نامتقارني بر برابري قدرت خريـد  
دارد. بررسي كشـورهاي نـروژ و انگلسـتان نيـز نشـان داد كـه       

ايران براي اين كشورها از روندي خطـي   برابري قدرت خريد با

رو اثر يك شـوك مثبـت و منفـي قيمـت      كند. از اين تبعيت مي
متقارن بوده و در بلندمدت شوك مثبت قيمت در ايـران منجـر   
به افـزايش برابـري قـدرت خريـد خواهـد شـد. شـوك منفـي         

هـاي نـروژ منجـر بـه كـاهش برابـري قـدرت خريـد در          قيمت
مدت ايـن شـوك از يـك     ه و در كوتاهمدت و بلندمدت شد كوتاه

شود. در نهايت نتايج بدست آمـده بـراي    دوره قبل نيز متاثر مي
كشور آمريكا نشان داد كه شوك مثبت قيمت در ايران منجر به 

مـدت و بلندمـدت شـده و     افزايش برابري قدرت خريد در كوتاه
همچنين شوك مثبت قيمت براي آمريكـا منجـر بـه كـاهش و     

ت در آمريكا منجر به افـزايش برابـري قـدرت    شوك منفي قيم
معنـي   مـدت بـي   خريد در بلندمدت شده و اين اثرات براي كوتاه

  است.
 آمريكاسـت،  يهـا  شرايط سياسي كشور كه ناشي از تحريم

گذار را مجبور به  كشاند كه سياست اقتصاد كشور را به سمتي مي
 كنـد. در شـرايط   كشـور مـي   ارزي حذف دلار از چرخه مبادلات

 معـاملات  گردونـه  از عملـي  طـور  بـه  دلاري كنوني معـاملات 
هـا   سـاير ارز  روي بر معاملات عمده و شده حذف ايران تجاري

شود. در اين چارچوب عدم آگـاهي از عوامـل بيرونـي     انجام مي
هاي منفي و مثبت تورم در كشورهاي طرف تجاري  مانند شوك

ن چارچوب شود؛ در اي گذار مي هاي برنامه سياست باعث شكست
با توجه خروج دلار از مبادلات تجاري ايران و گرايش به سمت 

دهـد   مبادله با واحد پولي كشور مقابل، نتايج تحقيق پيشنهاد مي
هنگام انعقاد قرارداد به شرايط تورمي كشور مقابل توجه نمـوده  

 و ريسك چنين قراردادهايي را در نظر بگيرند.
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  ده:يچك
شك شرايط اقتصاد كلان و چگونگي ارتباط متغيرهاي اقتصاد كـلان بـر    بي

عملكرد اقتصادي كشورها اثرگذاري زيـادي دارد. شـناخت ايـن روابـط بـه      
كند اقتصاد كلان را بهتر مديريت كنند. از ايـن رو،   گذاران كمك مي استسي

نـرخ سـود و    ،در اين مطالعه به بررسي رابطه ميان رشد اقتصادي، نرخ تورم
نرخ ارز در كشورهاي مسلمان منتخب (بحرين، بنگلادش، مصـر، انـدونزي،   

ي ايـن  شـود. بـرا   ايران، مالزي، پاكستان، كويت، عمان و قطر) پرداخته مـي 
اسـتفاده شـده اسـت. در ايـن مطالعـه از       Panel VARمنظـور از روش  

اسـتفاده گرديـده    2000-2016هاي پانلي كشورهاي منتخب طي دوره  داده
ها مانا هستند و مدل پايدار بود. طبق  است. طبق نتايج بدست آمده تمام داده

د گرنجري نرخ تورم، نرخ ارز و نـرخ سـود علـت گرنجـري رش ـ     علّيتنتايج 
اقتصادي؛ نرخ تورم، رشد اقتصادي و نرخ ارز علت گرنجري نرخ سود؛ نـرخ  
تورم، رشد اقتصادي و نرخ سود علت گرنجري نرخ ارز بودند و تنها نرخ تورم 

هاي نـرخ ارز، نـرخ    هاي آني شوك علت گرنجري نداشت. بر اساس واكنش
د و رشـد  سود، و تورم بر رشد اقتصادي اثر مثبت داشتند. نرخ ارز، نـرخ سـو  

مدت و ناچيز مثبت بر روي خود داشتند. نرخ ارز،  اقتصادي اثرات بسيار كوتاه
اند. در نهايت اثر نـرخ   نرخ تورم و رشد اقتصادي بر نرخ سود اثر منفي داشته

نرخ تورم و رشد اقتصادي اثـر منفـي بـر رشـد      و سود بر نرخ ارز نامشخص
  .اقتصادي داشتند

  

 يكشورها، نرخ ارز، نرخ سود ،ياقتصادتورم، رشد  :يديكل يها واژه
  .مسلمان
  .JEL E31 ،F31 ،E43:يبند طبقه

 

Abstract: 
Macroeconomic conditions and the relationship of 
macroeconomic variables have a major impact on the 
economic performance of countries. Understanding 
these relationships helps policymakers manage 
macroeconomics better. Therefore, this study examines 
the relationship between economic growth, inflation, 
interest rate and exchange rate in selected Muslim 
countries (Bahrain, Bangladesh, Egypt, Indonesia, Iran, 
Malaysia, Pakistan, Kuwait, Oman and Qatar). 
Therefore Panel VAR method was used for this purpose. 
The study used panel data from selected countries over 
the period 2000–2016. According to the results, all 
variables are stationary and the model was stable. 
According to Granger causality results inflation rate, 
exchange rate and interest rate were the cause of 
economic growth; inflation rate, economic growth and 
exchange rate were the cause of economic growth rate; 
inflation rate, economic growth and interest rate were 
the cause of exchange rate and only inflation had not the 
Granger's causality.  
Exchange rate, interest rate, and inflation had positive 
effects on economic growth based on impulse-response 
functions. Exchange rate, interest rate, and economic 
growth had very short-term and negatively positive 
effects on themselves. Exchange rate, inflation and 
economic growth have had a negative effect on the 
interest rate. Finally, the effect of interest rate is unclear 
on exchange rate and inflation rate and economic growth 
had negative effect on economic growth. 
 
Keywords: Inflation, Economic Growth, Exchange 
Rate, Interest Rate, Muslim Countries. 
JEL: E31, F31, E43. 
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  مقدمه -1
اند عملكرد مناسب متغيرهاي اقتصاد  امروزه اقتصاددانان پذيرفته

هقان منشـادي  كلان شرط لازم براي رشد اقتصادي بالاست (د
). در تعريف محيط اقتصاد كـلان چنـد   172: 1392و پوررحيم، 

شـود. ايـن    متغير اساسي در كانون توجه بوده و بر آنها تأكيد مي
(راعـي   متغيرهاي اساسي عبارتند از نرخ تورم، نرخ ارز، نرخ سود

. ايـن متغيرهـا عـلاوه بـر ايـن كـه بـا        )40: 1397و همكاران، 
  گذارند. مي تأثيرنهايتاً بر رشد اقتصادي يكديگر تعامل دارند، 

گري مالي سخت شده  براي نمونه، در شرايط تورمي واسطه
گــذاري  و جريـان اطلاعـاتي مربــوط بـه بـازده واقعــي سـرمايه     

باشند. از اين رو تـورم،   تر شده و كمتر در دسترس مي نامشخص
 تـأثير گذاري و رشد اقتصادي را تحت  كارايي بازار مالي، سرمايه

). از سويي ديگر، نـرخ  51: 1393دهد (هاديان و ايزدي،  قرار مي
ارز به عنوان يكي از مهمترين متغيرهاي اقتصاد كلان و اثرگذار 

. )48: 1397(برقعــي و محمــدي،  باشــد بــر رشــد و تــورم مــي
هـا و   آشفتگي و نوسان نرخ ارز سبب عدم تعادل در تراز پرداخت

). همچنـين نـرخ   5: 1390شود (تـوكلي و همكـاران،   اقتصاد مي
ســود يكــي از مهمتــرين متغيرهــاي كــلان اقتصــادي در      

گــذاري بــه عنــوان هزينــه اجــاره ســرمايه از ديــدگاه   سياســت
گـذار محسـوب    گذار و هزينه فرصـت از ديـدگاه سـپرده    سرمايه

شود. اقتصادها و به ويژه اقتصادهاي پيشرفته به شدت تحت  مي
رعت نسبت به تغييرات آن هاي سود قرار داشته و به س نرخ تأثير

: 1392دهنـد (دهقـان منشـادي و پـوررحيم،      واكنش نشان مي
توان بيان داشت تغييرات داخلـي و   بندي مي ). در يك جمع178

هاي ارز به دليل  خارجي تورم منجر به نوسان در نرخ سود و نرخ
هـاي ارز بـه تغييـرات تـورمي      محدوديت تعديل نرخ سود و نرخ

گذارد و ايـن   مي تأثيرارت و جريان سرمايه منجر شده كه بر تج
شـود. تـورم بـالا و     به نوبه خود منجر به نوسـان در توليـد مـي   

ــأثيرپرنوســان، از طريــق  ــر نــرخ ســود و نــرخ ارز، نوســان   ت ب
دهد  هاي رونق و ركود را افزايش مي هاي سرمايه و دوره جريان
  ).60-61: 2016، 1(حسين

مؤثر بر رشـد اقتصـادي   با توجه به اهميت شناسايي عوامل 
بـه   پـژوهش هـاي اقتصـادي، ايـن     براي اجراي بهينه سياسـت 

بررسي ارتباط متغيرهاي اقتصاد كـلان بـه صـورت گروهـي در     
پردازد. در  در كشورهاي اسلامي مي Panel-VARقالب مدل 

مبـاني نظـري و    از مختصـر  توضـيح  ضـمن  ادامه اين پژوهش
عات داخلي و خارجي به ارتباط بين متغيرهاي مورد مطالعه، مطال

                                                      
1. Hossain (2016) 

ــر شــده اســت   ــه ذك ــق در ادام ــوان پيشــينه تحقي  ســپس. عن
 هـاي بعـدي ارائـه    بخـش  در تحقيـق  هاي يافته و شناسي روش
به ذكر مهمتـرين   مبحث آخرين عنوان به گيري نتيجه اند و شده

  پردازد. مي هاشنهادينتايج به دست آمده از مطالعه و پ
  
  ادبيات موضوع -2
 كـلان  اقتصـاد  اساسـي  متغيرهـاي  بين ،رينظ مباني اساس بر

 روابـط  اقتصـادي  رشـد  و سـود  نـرخ  ارز، نـرخ  تورم، نرخ شامل
 بحث متغيرها اين ارتباط هاي كانال ادامه در. دارد وجود متقابلي

  .شود مي
  
  ارتباط تورم و رشد اقتصادي -2-1

توان بر اساس منحنـي   تبيين رابطه تورم و رشد اقتصادي را مي
تـورم و توليـد    بينكرد. بر اساس منحني فيليپس، فيليپس بيان 

زاده  (اشتغال) رابطه مثبت وجود دارد (جعفـري صـميمي و قلـي   
) بـا  1977( 3) و فريـدمن 1976( 2)، اما فلپس45: 1386كناري، 

وارد نمودن انتظارات تورمي در منحني فيليپس، رابطه مثبـت و  
ادعا  4، لوكاسدر ادامه. بلندمدت بين تورم و توليد را نفي كردند

هاي پولي اعـلام شـده، بـين     صورت اجراي سياستدر كرد كه 
  .)491: 1376تورم و توليد رابطه وجود ندارد (برانسون، 

هـاي متفـاوتي در رابطـه بـا      هاي رشد نيز ديدگاه در تئوري
ــي   ــه م ــادي ملاحظ ــد اقتص ــورم و رش ــال،   ت ــراي مث ــود. ب ش

خنثي اسـت،   ) معتقد است اثر پولي بر رشد1967( 5سيدروسكي
) اثر مثبت تورم بر رشـد را ثابـت نمـود    1965( 6اما جيمز توبين

) دامنه اثر توبين را محدود نمـوده  1981( 7(اثر توبين). استاكمن
هـاي   و اثر منفي تورم بر رشد اقتصادي را عمدتاً مربوط به مدل

  ).69: 1388داند (صفدري و پورشهابي،  پيش پرداخت نقدي مي
  
 تورم و نرخ ارز ارتباط نرخ -2-2

كنند افزايش نرخ ارز  ) بيان مي1991( 8الوگوسكوفيس و اسميت
منجر به افزايش توليد صنايع صادركننده شده و در نتيجـه نـرخ   

يابــد. كــاهش نــرخ بيكــاري منجــر بــه   بيكــاري كــاهش مــي
گيري انتظارات افـزايش دسـتمزد اسـمي شـده و از ايـن       شكل

                                                      
2. Pheleps (1976) 
3. Friedman (1977) 
4. Lucas 
5. Sidrauski (1967) 
6. Tobin (1965) 
7. Stockman (1981) 
8. Alogoskoufis & Smit (1991) 
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ي (مانـدگاري) تـورم در   ها و پايـدار  طريق باعث افزايش قيمت
» گـذار نـرخ ارز  «شود. از سوي ديگر، طبق تئوري  بلندمدت مي

شود  افزايش نرخ ارز موجب افزايش قيمت كالاهاي وارداتي مي
باشـند   اي مي و با توجه به اينكه بسياري از آنها كالاهاي واسطه

هاي توليدي اثر نـامطلوب برجـاي گذاشـته و     تواند بر بخش مي
  ).159: 1394نژاد،  تسريع كند (اسلاملوئيان و خليلرشد تورم را 

  
 ارتباط نرخ تورم ونرخ سود بانكي -2-3

) معروف 1977( 1ها در اين زمينه به اثر فيشر از مهمترين نظريه
كند كه در بلندمدت  فيشر استدلال مي .)50: 1971است (بايلي، 

) را يـك  iخ بهره اسـمي ( نر ،)pيك واحد افزايش در تورم (
) ثابـت  rواحد افزايش خواهد داد و ميزان نـرخ بهـره واقعـي (   

  ): 26: 1392ماند (ابونوري و همكاران،  مي
)1(    

,pi r     1        
ه شـرح  آلفرد مارشال رابطه بين نرخ بهره اسمي و نرخ تورم را ب

  كند:  زير بيان مي
)2(  

r i p ip                                    
نـرخ بهـره    iنشانگر نـرخ بهـره حقيقـي،     rكه در اين رابطه 

اثر تقاطعي دو متغير نرخ بهره اسمي  ipنرخ تورم و  pاسمي، 
و نرخ تورم است. بنابراين از ديدگاه مارشال نرخ بهـره اسـمي و   
نرخ تورم رابطه مسـتقيم بـا هـم دارنـد (احمـدي شـادمهري و       

  ).208: 1390همكاران،
  
  ارتباط نرخ سود (بهره) با رشد اقتصادي -2-4

افـزايش  )، 1973بر اساس الگوي توسعه مالي مكينـون ـ شـاو (   
دهـد. در   نرخ بهـره، تقاضـاي كـل بـراي پـول را افـزايش مـي       

گـذاري بـه توليـد ناخـالص داخلـي را       صورت نسبت سرمايه اين
؛ 104: 1396تـر خواهـد سـاخت (محمـدي و محمـودي،       بزرگ
). همچنين بررسي آثار نـرخ بهـره   7: 1392و همكاران،  غفاري

بطـه  ) بـه شـكل را  1980( 2بر رشد اقتصادي نيز توسـط فـراي  
) g ( | Y,f I r   ،ــه ــن معادل ــد. در اي ــه گردي ــد  gارائ تولي

نيز نرخ بهره است. وارمـن   rدرآمد سرانه و  Yناخالص ملي، 
) نيز رابطـه نـرخ بهـره بـا رشـد اقتصـادي را       1994( 3و تيرلوال

),رت صـو  به ) , ,g fg f r x s s     بيـان كردنـد كـه در آنr 

                                                      
1. Fisher Effect (1977) 
2. Fry (1980) 
3. Warman & Thirlwall (1994) 

 fsانــداز داخلــي و  پــس gsمخــارج دولتــي و  xنــرخ بهــره، 
: 1396انداز خارجي دولت هسـتند (محمـدي و محمـودي،     پس
109.(  

  
 ارتباط نرخ ارز با رشد اقتصادي -2-5

، اگـر مجمـوع مقـدار قـدر مطلـق      4بر اساس شرط مارشال لرنر
كشش تقاضا و عرضه ارز يك كشور بيشتر از يك باشد بازار ارز 
از ثبات نسبي برخوردار است و افزايش نرخ ارز يا كاهش ارزش 

هاي جاري را بهبود بخشد (تـوكلي   تواند كسري حساب پول مي
تر بودن مجموع ايـن   ). در صورت كوچك7: 1390ران، و همكا
ها، با افزايش ارزش پـول ملـي (كـاهش نـرخ ارز)، تـراز       كشش

شود. با افزايش نـرخ ارز و كـاهش ارزش پـول     تجاري بهتر مي
يابـد و در صـورت كـاهش     داخلي، هزينـه واردات افـزايش مـي   

گذاري داخلي كـاهش و در   اي، سرمايه واردات كالاهاي سرمايه
يابـد (ميرانـي و همكـاران،     پي آن تقاضاي كل نيز كاهش مـي 

1393 :149.(  
 
  ارتباط نرخ ارز با نرخ سود -2-6

المللي فيشـر، زمـاني كـه نـرخ بهـره       بين تأثيربر اساس تئوري 
باشد، از ارزش پول رايـج   تر از نرخ بهره خارجي مي داخلي پايين

نـرخ بهـره   خارجي كاسته خواهد شد زيرا با فراتر رفـتن ميـزان   
رو  خارجي از نرخ بهره داخلي، پول رايج خارجي با افت بها روبـه 

  ).202: 1396خواهد شد (خواجه محمدلو و خداويسي، 
  
مدل كوچك تورم اقتصـاد كـلان، نـرخ سـود     -2-7

  واقعي و نرخ ارز و توليد واقعي
در اين بخش يك مدل اقتصـاد كـلان كوچـك بـراي بررسـي      

  )، نرخ ارز واقعـي RIR، نرخ سود واقعي ()( رابطه بين تورم
)RER) و توليد ناخالص داخلي واقعي (Y  شـود.   ) بحـث مـي

هاي كينزي را در نظـر   يك مدل اقتصادي باز با برخي از ويژگي
سطح تقاضـاي كـل بسـتگي دارد.    بگيريد. در مدل، خروجي به 

تقاضاي كل با تغييرات نرخ سود واقعي، نـرخ ارز واقعـي تغييـر    
  توان بيان كرد: كند. خروجي واقعي را به صورت زير مي مي

)3(  
Y A NX                                      

جـذب داخلـي (مصـرف و     Aتوليد واقعي است،  Yجايي كه 
صادرات خالص است. جذب داخلـي بـه    NXگذاري) و  سرمايه

                                                      
4. Marshall Lerner 
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عنوان يك تابع فزاينده از درآمد واقعي و يـك تـابع كاهشـي از    
شود. صادرات خالص يك تابع فزاينـده   نرخ سود واقعي بيان مي

  ) و تابع كاهشي از نرخ ارز واقعي است.FYاز درآمد خارجي (
)4(  

( , )A A Y RIR                                  
)5(  

( , )FNX NX RER Y   
هاي بالا، توليد واقعـي بـه صـورت زيـر بيـان       با استفاده از فرم

  شود: مي
)6(  

( , , )FY Y RIR RER Y                             

نرخ تورم تابعي كاهشـي از نـرخ ارز حقيقـي و نـرخ ارز اسـمي      
است. به طور مستقيم، با افزايش قيمت كالاهاي خارجي نسبت 

دهد  به كالاهاي داخلي، تقاضاي كالاهاي داخلي را افزايش مي
دهـد. ايـن    هاي توليد داخلي را افزايش مي دستمزدها و هزينه و

شود تا زمـاني   كالاهاي داخلي ميعامل منجر به افزايش قيمت 
كه نرخ ارز واقعي به سطح اصلي آن كه همـان نـرخ تعـادل آن    

تواند به عنوان يك متغير سياست پـولي   است برسد. نرخ ارز مي
  فعاليت كند. بر اين اساس، نرخ تورم به شرح زير است:

)7(  
( , , )RER Y NER   

رخ ارز اسمي اسـت. در ايـن معادلـه، توليـد     ن NERجايي كه 
تواند يك پروكسي براي تقاضاي حقيقـي پـول    ) ميYواقعي (

باشد. افزايش عرضه پول يا كـاهش نـرخ ارز، تـورم را كـاهش     
 تــأثيردهــد.  دهــد و افــزايش توليــد، تــورم را كــاهش مــي مــي

حت يـك معادلـه   هاي اقتصادي جهاني بر تورم داخلي ت فعاليت
  تواند به شرح زير باشد: سيستم ثابت نرخ ارز است، كه مي

)8(  
( , , , )FRER Y NER Y   

FY  درآمد واقعي خارجي است. در بلندمدت، نرخ ارز واقعي فقط
مـدت، ممكـن اسـت     به متغيرهاي واقعي بستگي دارد. در كوتاه

نرخ ارز واقعي بـه   .پولي قرار گيردمتغيرهاي مالي و  تأثيرتحت 
عنوان يك تابع مستقيم درآمد واقعي و نرخ تورم و درآمد واقعي 

باشد. افزايش درآمد واقعي خارجي، نسبت به درآمـد   خارجي مي
دهد يا ارز خارجي افزايش  داخلي، ارزش پول ملي را كاهش مي

 تـأثير كنـد. افـزايش تـورم بـر نـرخ ارز واقعـي        ارزش پيدا مـي 
  گذارد:  مي

)9(  

( , , )FRER RER Y Y   
توان به صـورت   با استفاده از معادله فيشر نرخ سود واقعي را مي

  زير بيان كرد:
)10(  

RIR NIR    
در كشورهاي در حال توسعه، پاسخ نـرخ سـود اسـمي بـه نـرخ      
واقعي يا انتظاري تورم پائين است. بنابراين نرخ سود واقعـي در  

كند. مدل ساختاري كه در بـالا   لاف جهت نرخ تورم عمل ميخ
تواند ساده شده و به عنوان چهار معادله فرم كاهش  ذكر شد مي

  ).62: 2016يافته مشخص شود (حسين، 
)11(  

( , , )FY Y RIR RER Y  
)12(  

( , , , )FRER Y NER Y   
)13(  

( , , )FRER RER Y Y  
)14(  

RIR NIR    
  

  پيشينه تحقيق -2-8
مطالعاتي چند در خصوص ارتباط بين متغيرهاي اقتصـاد كـلان   

يسـي بـا روش   و خداو خواجه محمدلوانجام شده است. از جمله 
VAR  ي بـر نـرخ   منف ـ تأثيرنرخ تورم  ،در بلندمدتنشان دادند

 زار نرخ ،مدت در كوتاه ي بر آن ندارد.تأثيرنرخ ارز بهره دارد اما 
 ي بـر آن نـدارد  تـأثير  نرخ تورمبر نرخ بهره دارد اما  مثبت تأثير

  . )199-221: 1396يسي، و خداو خواجه محمدلو(
در آشكار كردند هـم   VARبا روش ي محمود و يمحمد
 ينرخ بهره و تورم اثر منف ي،اسلاميرغهم و  ياسلام يكشورها
 ـ يدبر تول ي، محمـود  و يمحمـد (سـرانه دارنـد    يناخالص داخل
1396 :138-103.(   
و تورم باعـث   يكاريبگيري كردند  نتيجه نيا ستودهو  يسيرئ

يـا،  ن و ستوده يسيرئ( شود در بلندمدت مي يكاهش رشد اقتصاد
1395 :4(.   

 و Panel-VARبا رهيافت  ي و همكارانجواهرده مطالعه
 يگـذار  عرضـه پـول، سـرمايه   حـاكي اسـت    D8كشورهاي  در

بـر رشـد    ياثـر مثبت ـ  يدن تجـار و درجه باز بو يخارج يممستق
) خلاصه شده 1ساير مطالعات داخلي در جدول (ي دارد. اقتصاد
  . )39-65: 1395ي و همكاران، جواهرده( است
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  مرور اجمالي مطالعات داخلي. 1جدول 

  نتايج  روش يا مدل  پژوهشگر

: 1395عيسوي و مويدفرد، 
224-207.  VAR  

نه منفي و اثر ديگر متغيرها مانند قيمت رابطه شاخص توليدكننده و نرخ سود سالا
كل سهام و نرخ ارز واقعي مثبت بوده است و رابطه نرخ تـورم بـا پرداخـت عقـود     

  دار نبوده است. اسلامي معني
:1395غفاري و همكاران، 

ي ذارگ ـ هاي بانكي باعث كاهش تسهيلات بانكي، سرمايهافزايش نرخ سود سپرده  تعادل عمومي پوياي كينزي  .132-109
  دهد. و توليد ناخالص داخلي بدون نفت شده در نتيجه رشد اقتصادي را كاهش مي

: 1392و همكاران،  غفاري
31-1.  DSGE  دهد بلكـه   افزايش نرخ سود تسهيلات بانكي نه تنها رشد اقتصادي را افزايش نمي

  گردد. باعث كاهش رشد اقتصادي مي

جلودار،  فر و آملي احسان
  هشيائو علّيتش رو  .113-101: 1393

باشد. درباره رابطـه   از نرخ سود بانكي به رشد اقتصادي ميعلّيتعدم وجود رابطه
تري عدم وجـود   علي از رشد اقتصادي به نرخ سود بانكي نيز، نتايج به شكل قوي

  دهد. اين رابطه را نشان مي
:1392ابونوري و همكاران، 

52-23.  
انباشتگي وهاي هممدل

  لندمدت رابطه مثبت معنادار بين نرخ سود اسمي و نرخ تورم وجود دارد.در ب  تصحيح خطا

دهقان منشادي و پوررحيم،
1392: 192-171.  VAR  ثباتي اقتصاد كلان در ايران به عنوان مانع جدي براي رشد واقعي و استمرار آن بي

  كند. عمل مي
:1388فر و دهقاني،  محنت

تورم در ايران صرفاً يك رابطه پولي نيست و با شكاف توليد ناخالص داخلي ريشه  مدل خودرگرسيون برداري  .112-93
  نيز ارتباط دارد.

تويه و همكاران، سلطان
  اثر تورم بر رشد اقتصادي در تمام سطوح تورمي منفي و معنادار بوده است.  مدل رگرسيون خطي غلتان  .1- 20: 1391

عطركار روشن و قرهي، 
1391 :109-89.  

سيوني با مدل خودرگر
 (ARDL)هاي توزيعي  وقفه

  ها دارد. منفي بر سطح عمومي قيمت تأثيردر بلندمدت رشد اقتصادي 

احمدي شادمهري و 
  .203-243: 1390همكاران، 

گرنجري و  علّيتآزمون 
  هشيائو علّيت

از تغييرات نرخ بهره بـه   علّيتاند رابطه  در كشورهايي كه مورد بررسي قرار گرفته
تورم وجود دارد، اما در ديگر كشورها تغيير نرخ بهره علت تغيير نـرخ  تغييرات نرخ 
  تورم نيست.

:1390توكلي و همكاران، 
1 -13.  

روش سيستم معادلات شبه
  نوسانات نرخ ارز اثر مثبت و معناداري بر توليد در كشور داشته است.  گارچ - مرتبط 

هاي تحقيق يافتهمأخذ: 
سي ارتباط بين متغيرهاي برخي مطالعات خارجي نيز به برر

بـا مطالعـه    1يلـوس و م يگراسواقتصاد كلان پرداختند. از جمله 
يتاليا نتيجه گرفتند تـورم متغيـري   و ا اتريشهاي دو كشور  داده
: 2017يلـوس،  و م يگراسو( اهميت براي رشد اقتصادي است كم

101-91( .  
نـرخ  با بررسي ارتبـاط متغيرهـاي    2مطالعه اناري و كلاري

با اتكا به نتـايج   ي وناخالص داخل يدنرخ تورم و تول ي،جهانبهره 
د كن ـ مـي  يـت حما يكسـل و و يشرف هاي نظريهاز  VARروش 

   .)129-144: 2016(اناري و كلاري، 
 يطمح گيرد يك نتيجه مي SVARحسين بر اساس روش 

                                                      
1. Švigir & Miloš (2017) 
2. Anari & Kolari (2016) 

كمـك   ياسـلام  يبه توسعه بخش مـال  يبا ثبات كلان اقتصاد
: 2016(حسـين،   شـود  مـي  يادكه منجر به رشد اقتص ـ دكن مي
73-56(.   

نـرخ ارز  نشـان دادنـد    VARبـا روش   3اقبال و همكـاران 
در پاكستان دارد (اقبـال   و تورم يدبر رشد تول مثبت تأثيريقي حق

  ). 259-265: 2014و همكاران، 
 يشكه تورم باعث افزاحاكي است  4مطالعه ساميه و اورابي

   .)341-354: 2013ابي، (ساميه و اور شود ميدر اردن نرخ بهره 
رابطه منفي قـوي بـين نـرخ    كنند  ادعا مي 5يو و همكارانان

يـو و  ان( رشد توليد ناخالص داخلي و نرخ تورم در غنا وجـود دارد 
                                                      
3. Iqbal et al. (2014) 
4. Saymeh & Orabi (2013) 
5. Enu et al. (2013) 
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  . )310-318: 2013همكاران، 
با مـدل تصـحيح خطـا بـراي كشـور       1داتا و موخوپادهياي

رشـد   بـه از تـورم   عليّـت مـدت   كوتاه سازند در مالزي آشكار مي
اقتصادي وجود دارد، اما در بلندمدت رشد اقتصادي باعث تـورم  

  .)415-419: 2011(داتا و موخوپادهياي،  شود مي
شده بررسي ارتبـاط   با توجه به مباني نظري و تجربي مطرح

ميان متغيرهاي اقتصاد كـلان اهميـت زيـادي دارد. از ايـن رو،     
و نرخ ارز بـا   بررسي رابطه نرخ تورم، نرخ سودهدف اين مطالعه 

  رشد اقتصادي در كشورهاي مسلمان است.
  
 روش شناسي -3

كشور اسلامي (بحرين، بنگلادش، مصر،  10اين پژوهش براي 
اندونزي، ايران، مالزي، پاكستان، كويت، عمان و قطـر) در بـازه   

اين مطالعه بـا  انجام گرفته است.  2000-2016هاي  زماني سال
كشورها و دغدغه مشترك ايـن  توجه به اشتراكات فرهنگي اين 

كشورها در خصوص اقتصاد اسلامي اهميت دارد. همچنـين در  
هـاي جديـد اقتصادسـنجي، ماننـد الگـوي       اين مطالعه، از روش

Panel-VAR  شـود.   براي بررسي ارتباط متغيرها استفاده مـي
هـاي كشـورهاي    دهد كه اولاً با تلفيق داده اين روش امكان مي

لف از مشاهدات بيشتري استفاده شود، هاي مخت مختلف در سال
هاي پانل بهـره گرفتـه شـود و ثالثـاً ارتبـاط       ثانياً از مزاياي داده

دوسويه متغيرهاي كـلان بـه صـورت همزمـان بررسـي شـود.       
مطالعه حاضر جزء معدود مطالعات داخلي است كـه بـه بررسـي    

ايـن الگـو بـراي    پـردازد.   مـي  Panel-VARموضوع با روش 
پويـاي بـين متغيرهـا مناسـب اسـت. الگوهـاي       بررسي ارتباط 

Panel-VAR  كنـد كـه ارتبـاط بـين      اين امكان را ايجاد مـي
متغيرها در مقاطع گوناگون مورد بررسي قرار گيـرد. بـه كمـك    

توان ارتباط بين متغير وابسته را با مقادير گذشـته   اين روش مي
آن و همچنين مقادير گذشته سـاير متغيرهـا تبيـين كـرد. فـرم      

بـه صـورت زيـر     Panel-VARصه شـده اقتصادسـنجي   خلا
  باشد: مي

)15(  
( )it it i itX L X u                            

)بـرداري از متغيرهـاي وابسـته و     itXجايي كـه   )L   يـك
ــه  ــد جمل ــاتريس چن ــه  م ــر وقف ــا عملگ ــورت   اي ب ــه ص اي ب

( ) ( ) ( ) ... ( )p
pL L L L     1 2

1 2 ،iu  ــرداري از بــ
بـردار اجـزاي اخـلال     itاثرات خـاص (انفـرادي) كشـورها و    

                                                      
1. Datta & Mukhopadhyay (2011) 

  هستند. 
توان به صورت مشترك با اثـرات   ) را مي15(  پارامترهاي معادله

ها با  ثابت يا به صورت مستقل بعد از به كار گرفتن برخي تبديل
بت بـا اسـتفاده از روش حـداقل مربعـات معمـولي بـه       اثرات ثا

صورت معادله به معادله تخمين زد. بـا توجـه بـه وجـود متغيـر      
وابسته بـا وقفـه در سـمت راسـت سيسـتم معـادلات، تخمـين        

دار شـود   بـزرگ تـورش   Nپارامترها ممكن است حتي با وجود 
بـزرگ   Tزماني كـه   ). اگرچه كه تورش1418: 1981، 2(نيكل

سازي جودسـون   كند، اما نتايج شبيه شود به سمت صفر ميل مي
T) در 1999( 3و اوون  دهد.  تورش معناداري را نتيجه مي 30

منظـور   بـه  GMMهاي متفاوتي بر اسـاس روش   تخمين زننده
) پيشنهاد شده است. 15هاي سازگار در معادله ( محاسبه تخمين

هـاي   از ميانگين داده ،يا تفاضل داده 4انحراف از تعامد منظور به
شود. به اين ترتيب كـه بـا    ) استفاده مي6(فرايند هلمرت 5پسين

هـاي   تبديل همه متغيرهاي مدل بـه انحـراف از ميـانگين داده   
شود. اگر مقادير سري مورد نظر بـه   پسين اثرات ثابت حذف مي

ــورت  )ص , , ..., )M
it it it itX X X X  1 Mو مقــادير آتــي   2

itX 
ــورت        ــه ص ــا ب ــانگين آنه ــند، مي ــردار باش ــن ب ــي از اي جزئ

( )

iT m
m is
it

is t

XX T t
 

 
1

دوره  iTآيد كـه در آن   به دست مي 
 tاسـت و   iهاي دسترس براي سري كشـورهاي   آخر از داده

mنيز نشانگر زمان است. انحراف از تعامد اجزاي اخلال 
it   نيـز

  آيد. بنابراين داريم: به همين ترتيب به دست مي
)16(  

( )m M m
it it it itX X X   

)17(  
( )m m m

it it it it      
)كه در دو رابطه فوق  )

( )
i

it
i

T t
T t   1  است. بايد توجه

داشت كه براي آخرين داده در دسـترس، ايـن تبـديل غيرقابـل     
محاسبه است؛ زيرا مقدار و ارزش داده بعـدي بـراي بـه دسـت     
آوردن ميانگين پسين، در اختيار نيست. شكل تبديل شده رابطه 

  ) به صورت زير خواهد بود:15(
)18(  

( )it it itX L X       

                                                      
2. Nickell (1981) 
3. Judson & Owen (1999) 
4. Orthogonal 
5. Forward Mean 
6. Helmert 
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) در آن كـــــــــــــــــــــه , ,..., )M
it it it itX X X X  1 2    و

( , , ..., )M
it it it it     1 2    .هستند 

مزيت تبديل هلمرت براي از بين بردن اثرات ثابت نسـبت بـه روش   
 يها بين داده 1گيري مرتبه اول اين است كه در دومي شكاف تفاضل

دهـد، امـا در    هاي پانلي نامتوازن بيشتر خود را نشان مي پانلي در داده
شكلي ندارد و بنابراين استفاده از آن براي پانل نـامتوازن  اولي چنين م

تر است. اين تبديل در واقع يك انحراف عمـودي اسـت، بـه     مناسب
كه هر مشاهده به صورت انحراف از ميانگين وزني مشـاهدات   طوري

شود. اگر اجزاي اخلال رابطه، همبسته نباشند و داراي  بعدي بيان مي
هـاي   ت خطاي تبديل شده بايـد ويژگـي  واريانس ثابتي باشند، جملا

مشابهي داشته باشند و بنـابراين بـا ايـن تبـديل مشـكل ناهمسـاني       
شـود (بوبتانـه و    واريانس و وجـود همبسـتگي سـريالي ايجـاد نمـي     

  ).402- 405: 2013همكاران، 
متغيرهـاي مـورد    تـوان  بر اساس روش شناسي مطرح شده مـي 

) نمـايش  2جـدول ( را به صورت  Panel-VARاستفاده در الگوي 
داد. اين متغيرها در بسـياري از مطالعـات پيشـين، همچـون مطالعـه      

) استفاده شدند. لازم به ذكر است كه در اين 10- 12: 2016(حسين، 
فـدرال رزرو  پژوهش متغيرهاي رشد اقتصاد جهان و رشد نـرخ بهـره   

از هاي مورد ني زا در نظر گرفته شدند. داده زا و ساير متغيرها درون برون
  آوري شدند.  اين تحقيق همگي از سايت بانك جهاني جمع

 معرفي متغيرها. 2جدول 

 واحد نماد  متغير
 درصد  INF  تورم

 درصد RIR  نرخ سود واقعي
 درصد REER  نرخ واقعي مؤثرارز
 درصد GDP  رشد اقتصادي

 World Growth  رشد اقتصاد جهان
(WG) درصد 

رشد نرخ بهره فدرال رزرو (نماينده
  رخ بهره جهاني)ن

Federal Funders 
Rate (FF)  درصد  

  هاي تحقيق يافتهمأخذ: 
  

 نتايج برآورد مدل -4

پيش از برآورد مدل، لازم است مانـايي تمـام متغيرهـاي مـورد     
هاي نامانـا   ها آزمون شود، زيرا استفاده از داده استفاده در تخمين

، از تواند منجر به رگرسيون كاذب شـود. بـراي ايـن منظـور     مي
استفاده شده اسـت. نتـايج در    )IPSآزمون آيم، پسران و شين (

دهد كه فرضـيه صـفر مبتنـي بـر نامانـايي       ) نشان مي3جدول (
  شود، يعني كليه متغيرهاي مدل مانا هستند.  متغيرها رد مي

                                                      
1. Gap 

 نتايج آزمون ريشه واحد آيم، پسران و شين. 3جدول 

مقدار   متغيرها نام متغير
  آماره

سطح 
  احتمال

ضعيت و
  مانايي

  INF 25/3- 00/0  )0(I  نرخ تورم
  RIR 58/5-  00/0  )0(I نرخ بهره واقعي
نرخ ارز واقعي 

  REER 54/2-  00/0  )0(I  مؤثر

  GDP 86/3-  00/0  )0(I  رشد اقتصادي
رشد جهاني 

  GW 28/7-  00/0  )0(I  اقتصاد

نرخ بهره خارجي 
(نرخ بهره فدرال 

  رزرو)
FR 96/3-  00/0  )0(I  

   هاي تحقيق تهيافمأخذ: 
با توجـه بـه اينكـه ممكـن      Panel VARقبل از برآورد مدل 

هاي زماني و متغيرهـا رفتارهـاي غيرخطـي از خـود      است سري
شود. اين آزمون براي  استفاده مي 2BDSنشان دهند، از آزمون 

هـاي زمـاني اسـتفاده     بررسي روابط خطي يا غيرخطي در سري
همبستگي كـه تصـادفي    شود. آزمون فوق بر مبناي انتگرال مي

بودن فرايند ايجادكننده يك سـري زمـاني را در مقابـل وجـود     
نمايـد. نتـايج    كند، عمل مي همبستگي كلي در آن را ارزيابي مي

اين آزمون براي متغيرهاي نرخ تورم، نرخ بهره واقعي، نـرخ ارز  
) گزارش شـده اسـت.   4واقعي مؤثر و رشد اقتصادي در جدول (

 4ه حداكثر ابعاد در نظر گرفتـه شـده برابـر    لازم به ذكر است ك
  است.

  BDSنتايج آزمون . 4جدول 

نرخ ارز  نرخ تورم  ابعاد
  واقعي مؤثر

نرخ بهره 
  رشد اقتصادي  واقعي

2  006982/0-  
)16/0(  

004130/0  
)09/0(  

0000623/0-  
)94/0(  

0000495/0  
)93/0( 

3  002844/0-  
)12/0(  

008170/0  
)06/0(  

000187/0-  
)92/0(  

000148/0  
)91/0(  

4  004243/0-  
)08/0(  

012003/0  
)04/0(  

000375/0-  
)90/0(  

0000196/0-  
)99/0(  

  است. BDSنكته: اعداد داخل پرانتز مقادير احتمال مربوط به آزمون 
  هاي تحقيق يافتهمأخذ: 

بـا توجــه بــه نتــايج جــدول، فرضــيه صــفر ايــن آزمــون يعنــي  
ل (غيرخطي بودن غيرتصادفي بودن سري در مقابل فرضيه مقاب

هاي فوق رفتـار   توان گفت سري شود. لذا مي سري) پذيرفته مي
  دهند. خطي از خود نشان مي

                                                      
2. Brock, Dechert and Scheinkman 



  ...ارتباط متغيرهاي نرخ تورم، نرخ ارز و نرخ سود بانكي با رشد اقتصادي در قالب مدل و همكاران: اميري                       100

 

  تعيين وقفه بهينه مدل. 5جدول 
MQIC MAIC  MBIC  J pvalue  CD  lag 

0948/108-  67141/56-  6022/183-  8093657/0  9687639/0  1  
34474/65-  06249/31-  683/115-  4210068/0  9658255/0  2  

40888/27-  26775/10-  57801/52-  1520493/0  9302027/0  3  

  )3حداكثر وقفه: ( تحقيقمحاسبات مأخذ: 
  Panel VARتخمين مدل . 6جدول 

Interval] [95% Conf  P>|z|  z Std. Err. Coef.    
827903/0  5629283/0  000/0  29/10  0675968/0  6954157/0  GDP LI.  

GDP  

4230376/0  0763791/0 005/0 82/2 0884349/0 2497084/0 INF  
LI. 

1259067/0  0430869/0 000/0 00/4 0211279/0 0844968/0 RIR  
LI. 

1027146/0  0058785/0- 081/0 75/1 0277028/0 0484181/0 REER  
LI. 

95785/1  140416/1 000/0 43/7 208533/0 0484181/0 WGLI.  
3131343/0  3307938/0- 957/0 05/0- 1642704/0 0088297/0- FFLI.  
2717292/0 0453367/0-  162/0  40/1  0808856/0  1131963/0  GDP  

LI. 

INF  

037093/1  6154924/0 000/0 68/7 1075533/0 8262929/0 INF  
LI. 

0450227/0  0091586/0- 194/0 30/1 0138205/0 017935/0 RIR  
LI. 

0872462/0  0473197/0- 561/0 58/0 0343287/0 0199633/0 REER  
LI. 

5543102/0  3031721/0- 566/0 57/0 2187495/0 1255691/0 WGLI.  
5800748/0  0221319/0 034/0 12/2 142335/0 3011034/0 FFLI.  
280884/1- 555071/2-  000/0  990/5-  3250537/0  917977/1-  GDP  

LI. 

RIR  

9539307/0-  765866/2- 000/0 02/4- 4622369/0 859898/1- INF  
LI. 

0488885/0  1197973/0- 410/0 82/0- 0430329/0 0354544/0- RIR  
LI. 

0264358/0  5332312/0- 076/0 77/1- 1427748/0 2533977/0- REER  
LI. 

415336/5-  291076/9- 000/0 44/7- 9887272/0 353206/0- WGLI.  
175884/2  5966712/0 264/0 12/1 7072974/0 7896062/0 FFLI.  
135348/1- 085367/2- 000/0 64/6- 2423564/0 610358/1- GDP  

LI. 

REER 

4380218/0-  583879/1- 001/0 46/3- 292316/0 010951/1- INF  
LI. 

0998836/0-  3677153/0- 001/0 42/3- 0683257/0 2337994/0- RIR  
LI. 

8615447/0  440061/0 000/0 05/6 1075233/0 6508028/0 REER  
LI. 

2786024/0-  494242/2- 014/0 45/2- 5652246/0 386422/1- WGLI.  
3785279/0  736472/1- 208/0 26/1- 5395506/0 6789725/0- FFLI.  

تحقيقمحاسبات مأخذ: 
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تعيين وقفه بهينه  Panel VARاولين گام در برآورد مدل 
مدل است. براي اين منظور از آمارهاي اطلاعاتي تعـديل شـده   

در  استفاده شده اسـت. نتـايج   3و هنان كوئين 2رتز، شوا1آكائيك
شود در  طور كه ملاحظه مي همان) گزارش شده است. 5جدول (

و  MBIC ،MAICوقفــه يــك مــدل داراي كمتــرين مقــدار 
MQIC باشد. همچنـين فـرض    و بنابراين وقفه بهينه مي است

دهنده اين است كه  معتبر رد نشده است كه نشان Jصفر آزمون 
نيـز در وقفـه    CDاً قابل تشخيص است. مقدار آماره مدل دقيق

يك بالاترين مقدار را دارد كه بدين معني است كه مدل در اين 
  وقفه داراي كمترين وابستگي مقطعي است.

با يـك وقفـه انجـام     Panel VARتخمين مدل در ادامه 
مدت متغيرهاي توضيحي بر  دهنده اثر كوتاه شده است كه نشان

مقـدار دوره قبـل    تـأثير ت. بـه بيـان ديگـر،    متغير وابسـته اس ـ 
مــدت متغيرهـاي توضــيحي را بــر متغيـر وابســته نشــان    كوتـاه 

  شده است. درج )6نتايج در جدول (دهد. اين  مي
گردد وقفـه اول نـرخ    ) مشاهده مي6( براي نمونه در جدول

داراي اثر مثبت و معناداري بـر   2497084/0تورم نيز با ضريب 
د. به بيان ديگر يك واحد افزايش در نـرخ  باش رشد اقتصادي مي

ــه   ــورم در يــك دوره منجــر ب واحــد افــزايش در رشــد  25/0ت
شود. ساير ضرايب  اقتصادي كشورهاي مسلمان در دوره بعد مي

بـر رشـد   اقتصـاد   يرشد جهـان از اثر مثبت نرخ سود، نرخ ارز و 
اقتصادي، اثر مثبت رشد اقتصادي، نرخ سود و نرخ ارز بـر نـرخ   

اثر منفي رشد اقتصادي كشور، رشد جهاني اقتصاد و نـرخ   تورم،
 تـأثير تورم بر نرخ سود، اثر مثبت نرخ بهره خارجي بر نرخ سود، 

منفي رشد اقتصادي، نرخ تورم، نرخ سود، رشد جهاني اقتصـاد و  
كننـد؛ همـه ايـن آثـار      نرخ سود خارجي بر نرخ ارز حكايت مـي 
باشـد و در واقـع اثـر     مي مربوط به ارتباط دوره فعلي با دوره بعد

نرخ بهـره خـارجي    تأثيردهند. در ضمن،  مدت را نشان مي كوتاه
  بر رشد اقتصادي معنادار نيست. 

قبــل از بيــان نتــايج مربــوط بــه آزمــون پايــداري مــدل و 
نتـايج آزمـون   و تجزيـه واريـانس،    IRFهاي مربوط به  تحليل

 دهد كه بين متغيرهاي توضـيحي هيچگونـه   همخطي نشان مي
) ارائه شده 7در جدول ( VIFارتباطي وجود ندارد. نتايج آزمون 

   است.
دهـد بـين    نشـان مـي   VIFگونه كـه نتـايج آزمـون     همان

در مرحلـه بعـد،   خطي وجود نـدارد.   متغيرها هيچگونه رابطه هم
                                                      
1. Modified Akaike Information Criterion 
2. Modified Schwarrtz Information Criterion 
3. Modified Hannan-Quinn Information Criterion 

) انجـام  8آزمون ثبات مدل يا پايـداري مـدل در جـدول (   نتايج 
پذير است و شـامل   شده كه به اين اشاره دارد كه مدل معكوس

تواند براي تفسـير   نهايت بردار ميانگين متحرك است كه مي بي
العمل آنـي و تجزيـه واريـانس بـه كـار رود. نتـايج        توابع عكس

) نشان داده شده است؛ با توجـه بـه   1مدل در نمودار ( 4پايداري
اينكه مقادير ويژه اين مدل كمتر از يك بوده و ريشـه مـاتريس   

دايره واحد قرار گرفته است، لذا شـرط ثبـات    كامپانين در داخل
  برقرار است. Panel VAR(پايداري) در مدل 

  نتايج آزمون همخطي بين متغيرهاي مدل. 7جدول 
VIF VIF  متغير

1
  

WG 54/1  65/0  
FF  47/1  67/0  

INF  21/1  82/0  
RIR  20/1  83/0  
GDP  19/1  83/0  

REER  08/1  92/0  
  VIF 28/1ميانگين 

  تحقيقمحاسبات مأخذ: 
  آزمون پايداري مدل. 8جدول 

Eigenvalue stability condition  
  Eigenvalue  

Modulus  Imaginary  Real  
7126731/0  083092/0-  7078126/0  
7126731/0  083092/0  7078126/0  
4059636/0  1862539/0-  3607159/0  
4059636/0  1862539/0  3607159/0  

All the eigenvalues lie inside the unit circle.  
PVAR satisfies stability condition. 

  تحقيقمحاسبات مأخذ: 

 
  نمودار تعيين پايداري مدل. 1نمودار 

  تحقيقمحاسبات مأخذ: 
                                                      
4. Eigen Value 
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پس از مشخص شدن مانايي و انتخاب وقفه بهينه يك (بر 
تز) آزمـون گرنجـري را انجـام    اساس معيارهاي آكائيك و شوار

)، بـا توجـه بـه    9طبق نتايج گزارش شده در جـدول ( دهيم.  مي
دو نرخ تورم، نرخ سـود، و نـرخ ارز    -ارزش احتمال آزمون كاي

 ଴ܪدر بلندمدت علت گرنجري رشد اقتصادي هستند و فرضيه 
مبني بر اينكه تورم، نرخ سود و نـرخ ارز علـت گرنجـري رشـد     

شـود؛ هـيچ كـدام از متغيرهـاي رشـد       ، رد مياقتصادي نيستند
اقتصادي، نرخ سود و نرخ ارز علت گرنجري نرخ تورم نيسـتند؛  
نرخ تورم و نرخ ارز علت گرنجري نرخ سود هستند. در نهايـت،  
متغيرهاي رشد اقتصادي، نرخ تورم و نرخ سود علـت گرنجـري   

  نرخ ارز هستند.
 گرنجري عليّتآزمون . 9جدول 

panel VAR-Granger causality Wald test
Ho: Excluded variable does not Granger-cause 

Equation variable 
Ha: Excluded variable Granger-causes Equation 

variable 
Prob > 
chi2  df  chi2  Equation \ 

Excluded 
     GDP 
005/0 1  973/7 INF  
000/0  1  994/15 RIR  
081/  1  055/3 REER  
000/0  3  164/21 ALL  
     INF 
162/0  1  958/1 GDP  
194/0  1  684/1 RIR  
561/0  1  338/0 REER  
381/0  3  070/3 ALL  
     RIR 
000/0  1  816/34 GDP  
000/0  1  190/16 INF  
076/0  1  150/3 REER  
000/0  3  811/51 ALL  

        REE
R 

000/0  1  151/44 GDP  
001/0  1  961/11 INF  
001/0  1  709/11 RIR  
000/0  3  168/54 ALL  

   محاسبات تخمينمأخذ: 
نشـان داده  العمل آنـي   ) بر اساس توابع عكس2در نمودار (

شود كه اگر يك تغيير ناگهـاني (شـوك) در يـك متغيـر رخ      مي
دهـد، اثـر آن بــر روي خـود متغيـر و ديگــر متغيرهـا در طــول      

  هاي مختلف چه مقدار خواهد بود. دوره

العمل آني متغيرها بوده و  ط پررنگ وسط بيانگر عكسخطو
هاي مثبت و منفي براي انحـراف   هاي بالا و پايين، كرانه حاشيه

درصــد  95هــاي آنــي در ســطح اطمينــان  العمــل معيــار عكــس
بـار   1000با  1سازي مونت كارلو باشند كه با استفاده از شبيه مي

  تكرار محاسبه شده است. 
هـاي اول،   مايـان اسـت در سـتون   طور كه در شكل ن همان

دوم، سوم و چهارم متغيرهاي وابسته به ترتيب از چپ به راست 
، نــرخ تــورم )RIR، نــرخ ســود ()REERعبارتنــد از نــرخ ارز (

)INF(  ) و رشد اقتصـاديGDP(     بايـد توجـه داشـت كـه در .
دهد و پـس از آن   رديف اول شوك نرخ ارز در دوره صفر رخ مي

شـود. اثـر    وك ديگـري ايجـاد نمـي   هـا هـيچ ش ـ   در طول دوره
REER هاي خودش  از شوكREER   اي  بوده است بـه گونـه

كنـد؛ بنـابراين يـك     كه بعد از چند دوره به سمت صفر ميل مي
شـود. بـر    مـي  REERباعث افزايش  REERشوك مثبت در 

مـدت بـوده    اساس نمودار فوق اثر اين شوك تا حـدودي كوتـاه  
شـود.   مثبت شـوك حـذف مـي   نحوي كه بعد از چند دوره اثر  به

اي كـه ايـن    منفي است، به گونه RIRبر  REERشوك  تأثير
مدت بـوده و پـس از يـك دوره كوتـاه بـه       صورت كوتاه روند به

هـاي   گردد. با اندك نوسانات در تفاضل نرخ سطح تعادلي باز مي
بهره داخـل و خـارج از كشـور نقـل و انتقـال سـرمايه صـورت        

كند كـه ارزهـاي    المللي فيشر بيان مي بين تأثيرگيرد. تئوري  مي
خارجي با نرخ بهره نسبتاً بالا به سمت كم بهـا شـدن خواهنـد    
رفت زيرا نرخ بهره اسمي بالا منعكس كننده نـرخ تـورم مـورد    

كند كه تغييـرات   انتظار است. اين تئوري همچنين مشخص مي
اي بـين دو كشـور بـه سـمت يكسـان كـردن        در نرخ ارز نقطه

 REERشـوك   تـأثير رخ بهره اسمي خواهد رفت. تغييرات در ن
با افزايش نرخ نيز مطابق انتظارات مثبت است. چرا كه  INFبر 

ارز ميزان خالص صادرات افزايش خواهد يافت امـا بايـد توجـه    
ي توليد را افـزايش دهـد   ها تواند هزينه داشت كه اين عامل مي

 صـورت  هـا بـه   تواند منجـر بـه افـزايش قيمـت     كه اين خود مي
 تدريجي و ايجاد تورم شود. همچنين اثرات شوك متغير نرخ ارز

 GDPبـر   REERشـوك   تـأثير مانـد.   مدت پايدار مي دركوتاه
كنـد؛ بـا    مثبت بوده كه بعد از چند دوره به سمت صفر ميل مـي 

تنزل ارزش پول رايج يك كشور، قيمت كالاهاي خارجي نسبت 
 ـ تر مي به كالاهاي داخلي، گران المللـي بهبـود    ينشود و رقابت ب

هاي اقتصادي باشد.  تواند بهبود فعاليت يابد. نتيجه نهايي مي مي
شود و به سـمت   اثرات شوك نرخ ارز بعد از چند دوره پايدار مي

                                                      
1. Monte Carlo 
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  .شود رشد اقتصادي رد ميمنفي نرخ ارز بر  تأثيرپس فرضيه ما مبني بر  كند. صفر ميل مي
  

 
  هاي آني نمودار تحليل واكنش. 2نمودار 

  تحقيقمحاسبات مأخذ: 
مدت  ابتدا در يك دوره كوتاه REER بر RIRشوك  تأثير

مدت ديگرمنفـي و بعـد از    مثبت سپس در يك دوره بسيار كوتاه
آن مثبت شده است و در نهايت در حدود چنـد دوره بـه سـمت    

تر از نرخ  زماني كه نرخ بهره داخلي پايينثبات پيش رفته است. 
زش پول رايج خارجي كاسته خواهد شد بهره خارجي باشد، از ار

زيرا با فراتر رفتن ميزان نرخ بهره خارجي از نرخ بهـره داخلـي،   
از  RIR تـأثير پول رايج خارجي با افت بها روبه رو خواهد شـد.  

مثبت است. در يك دوره بسـيار   RIRهاي ناشي از خود  شوك
مدت اين اثر منفي شده است و سپس اثـر شـوك از بـين     كوتاه
 از INFرود. واكـنش   ود و بـه سـمت پايـداري پـيش مـي     ر مي

مثبت بوده است كه بعـد از پـنج دوره    RIRهاي ناشي از  شوك
توانـد سـبب    افـزايش نـرخ بهـره مـي    رود.  اثر شوك از بين مي
) 2002برززينا (-ها شود. بر طبق نظر برزوزا افزايش سطح قيمت

ش پـول  تواند نرخ بهره واقعي را به ميـزان كـاهش ارز   تورم مي
شـود.   كاهش دهد. اثر اين شوك بعـد از چنـد دوره حـذف مـي    

مثبت بوده است كه  RIRهاي ناشي از  از شوك GDPواكنش 

. كنـد  مدت به سمت صفر ميـل مـي   بعد از يك دوره بسيار كوتاه
ــاهش       ــب ك ــي موج ــره حقيق ــرخ به ــي ن ــزايش غيرمنطق اف

هـاي اقتصـادي و    هاي جديـد و سـوددهي بنگـاه    گذاري سرمايه
شـود كـه نتيجـه نهـايي آن      مالي مي تأمينهاي  يش هزينهافزا

تضــعيف بخــش توليــد، كــاهش اشــتغال و عــدم تحقــق رشــد 
منفـي   تأثيرشود. در اين بخش فرضيه ما مبني بر  اقتصادي مي

  شود. نرخ سود بر رشد اقتصادي نيز رد مي
منفـي بـوده    INF هاي ناشـي از  از شوك REERواكنش 

رود. بـا   ح اثر شوك از بـين مـي  است و پس از پنج دوره به سط
كاهش ارزش پول ملي يك كشور يا به عبـارتي افـزايش تـورم    

كند. ايـن عامـل باعـث افـزايش      ميزان واردات افزايش پيدا مي
شود كه در نهايت منجر بـه افـزايش    تقاضا براي ارز خارجي مي

 INF ي ناشـي از هـا  از شوك RIRواكنش  نرخ ارز خواهد شد.
از هفت الي هشت دوره اثر شوك تورم از  منفي بوده است، پس

گـردد. بـا    رود و نرخ سود به سطح پايدار خـود بـاز مـي    بين مي
ن براي جلوگيري از كـاهش  اراگذ افزايش يافتن نرخ تورم سپرده
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ند، بـراي جلـوگيري از   رآو ها هجوم مي ارزش پول خود به بانك
 هـا نـرخ سـود را بـه     هـا، بانـك   هاي مردم از بانك خروج سپرده

  دهند. صورت دستوري افزايش مي
مثبت بوده كه بعد از  INFهاي خود  از شوك INFواكنش 

 INFكند؛ يك شوك مثبـت در   دو دوره به سمت صفر ميل مي
شود. بر اسـاس نمـودار فـوق اثـر ايـن       مي INFباعث افزايش 

اي  مدت بوده به نحـوي كـه بعـد از دوره    شوك تا حدودي كوتاه
از  GDPشـود. واكـنش    حـذف مـي  مدت اثر مثبت شوك  كوتاه
مثبت بوده است كه بعد از چنـد دوره   INF هاي ناشي از شوك

بـا توجـه    كند. رود و به سمت صفر ميل مي اثر شوك از بين مي
به مباني نظري كه ارائـه شـده اسـت بسـياري از اقتصـاددانان      
اعتقاد به ارتباط منفي تورم و رشد اقتصادي دارنـد. برخـي نيـز    

كـه بـا افـزايش رشـد اقتصـادي، ميـزان صـادرات        اعتقاد دارند 
ايـن باعـث كـاهش     و يابـد  افزايش و ميزان واردات كاهش مي

عرضـه ارز   ،شود. از طرفي بـا رشـد اقتصـادي فـراوان     تورم مي
تواند منجر به كاهش تورم شود. از  يابد و اين امر مي افزايش مي
صورت  افزايش تقاضا چه به صورت خارجي و چه به ،طرف ديگر

 شود. داخلي باعث افزايش تورم مي

منفي بوده است، اثر  GDP هاي از شوك REERواكنش 
اي بلندمـدت ادامـه داشـته اسـت و پـس از       اين شوك در دوره

چندين دوره اثر شوك از بين رفته و نرخ ارز افزايش يافته است. 
فزايش يافتن رشد اقتصادي ميزان صادرات افزايش و ميـزان  ابا 

يابد و اين امر باعث كاهش نـرخ ارز خواهـد    واردات كاهش مي
اثـر   .منفي بـوده اسـت   GDP هاي از شوك RIRشد. واكنش 

گذار بوده است و پس از يـك دوره  تأثيراين شوك در بلندمدت 
 GDP هـاي  از شـوك  INFواكنش  طولاني از بين رفته است.

نيز مثبت بوده است، با توجه به مباني نظري كه ارائه شده است 
از اقتصاددانان اعتقـاد بـه ارتبـاط منفـي تـورم و رشـد       بسياري 

اقتصادي دارند، برخي نيز اعتقاد دارند كه با افزايش يافتن رشـد  
اقتصــادي ميــزان صــادرات افــزايش و ميــزان واردات كــاهش 

شود. واكنش تورم به رشـد   اين باعث كاهش تورم مي و يابد مي
ر كوتاه پايدار اي است كه بعد از يك دوره بسيا اقتصادي به گونه

هاي  از شوك GDPواكنش كند.  شده و به سمت صفر ميل مي
مثبت بوده كه بعد از يك دوره كوتاه به سمت صفر  GDP خود

 GDPباعث افـزايش   GDPكند؛ يك شوك مثبت در  ميل مي
شود. بر اسـاس نمـودار فـوق اثـر ايـن شـوك تـا حـدودي          مي

ثـر مثبـت شـوك    مدت بوده به نحوي كه بعد از اين دوره ا كوتاه
 شود. حذف مي

بينـي، سـهم    با اسـتفاده از تجزيـه واريـانس خطـاي پـيش     

متغيرهاي موجود در الگو از تغييرات هر يك از متغيرها در طول 
بيني  شود. روش تجزيه واريانس، خطاي پيش زمان مشخص مي

زايـي متغيرهـا    يا درجه برون 1گرنجر عليّتقدرت نسبي زنجيره 
كنـد. منظـور از محاسـبه     گيـري مـي   نـدازه در ماوراي نمونه را ا

شاخص تجزيه واريانس اين است كه مشـخص شـود بـه طـور     
نسبي ميزان سهم و اهميت تكانه ناشي از هر متغير، در تغييرات 
خود نسبت به تغييرات ساير متغيرها چقدر است. به بياني ديگر، 

ــانس، ســهم شــوك ــر  در روش تجزيــه واري هــاي وارد شــده ب
بيني يك متغير  ف الگو در واريانس خطاي پيشمتغيرهاي مختل
گيـري سـهم متغيرهـاي رشـد      بـراي انـدازه  شـود.   مشخص مي

نرخ ارز بـه تجزيـه واريـانس     و اقتصادي، تورم، نرخ سود واقعي
بينـي   پردازيم، نتايج حاصل از تجزيه واريانس خطـاي پـيش   مي

سـاله در جـدول    10براي متغيرهاي مورد مطالعه در يـك دوره  
  آورده شده است.) 10(

بيني هر سال بر اساس خطاي  با توجه به اينكه خطاي پيش
شـود، طـي دوره مـورد بررسـي خطـاي       سال قبل محاسبه مـي 

هاي جدول فوق، ميزان  يابد. ستون بيني همواره افزايش مي پيش
هاي مختلـف را نشـان    بيني به دليل شوك درصد واريانس پيش

درصـد باشـد.    100بـا  دهد كه مجموع هر سطر بايـد برابـر    مي
مـدت) صـد در    مطابق نتايج به دست آمده، در دوره اول (كوتـاه 

گيرد  صد توضيحات در رشد اقتصادي توسط خودش صورت مي
متغيرهـاي مسـتقل، در    تـأثير اما با افزايش دوره مورد بررسـي  

يابــد. در دوره دوم  دهــي رشــد اقتصــادي افــزايش مــي توضــيح
در رشـد اقتصـادي توسـط     درصد از واريانس خطا 8760272/0
 0988148/0درصـد توسـط نـرخ تـورم،      0150933/0خود آن، 

درصـد توسـط نـرخ ارز     0100647/0درصد توسط نرخ سـود و  
شود. بنابراين با تغيير يك دوره سهم ساير متغيرهـاي   توجيه مي

ــرخ ســود در توضــيح رشــد اقتصــادي   توضــيحي بخصــوص ن
يابـد. در   ش مـي كشورهاي مسلمان طي دوره مورد بررسي افزاي

درصـد توسـط نـرخ تـورم و      0256759/0دوره دهم (بلندمدت) 
درصد توسط  0266699/0درصد توسط نرخ سود،  1293819/0
درصد توسط نرخ رشد اقتصادي توجيـه   8182722/0نرخ ارز و 

مـدت، صـرفاً نـرخ سـود      رسـد در كوتـاه   شود. لذا به نظر مي مي
هاي مسلمان در دوره گذاري بالايي بر رشد اقتصادي كشورتأثير

مــورد بررســي دارد. ولــي بــا گذشــت زمــان و در بلندمــدت، از 
گــذاري نــرخ ســود كاســته شــده و نــرخ ارز و نــرخ تــورم  تأثير
گذاري بيشتري بر رشد اقتصادي كشورهاي مسلمان دارند.تأثير

                                                      
1. Granger 
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  آزمون تجزيه واريانس. 10جدول 
Forecast-error variance decomposition  

Impulse variable  Response |  
variable | 

and Forecast 
horizon REER  RIR  INF  GDP  

      GDP  
0  0 0 0  0    
0  0 0 1  1    

0100647/0 0988148/0 0150933/0 8760272/0  2    
0188399/0 1269639/0 0226667/0 8315295/0  3    
0237364/0 1294751/0 0243864/0 8224021/0  4    
0257634/0 1288917/0 0243554/0 8209895/0  5    
0264462/0 1289166/0 0243787/0 8202585/0  6    
026639/0 1291501/0 0246706/0 8195402/0  7    
0266787/0 1293046/0 0250581/0 8189587/0  8    
0266777/0 1293672/0 0254089/0 8185461/0  9    
0266699/0 1293819/0 0256759/0 8182722/0  10    

       INF  
0  0 0 0  0    
0  0 9990885/0 0009115/0  1    

0010443/0 003209/0 9943597/0 001387/0  2    
0027877/0 0059268/0 9897788/0 0015066/0  3    
0045768/0 0070821/0 9869896/0 0013515/0  4    
0060767/0 0073262/0 9851766/0 0014205/0  5    
0071946/0 0072652/0 9838087/0 0017315/0  6    
0079637/0 0071693/0 9827365/0 0021304/0  7    
0084621/0 0071099/0 981931/0 002497/0  8    
0087697/0 0070861/0 9813625/0 0027817/0  9    
0089521/0 0070827/0 9809841/0 0029809/0  10    

       RIR  
0 0 0 0  0    
0  7877362/0 1325205/0 0797499/0  1    

0139949/0 582947/0 254405/0 1486531/0  2    
0274846/0 5208551/0 3118092/0 1398511/0  3    
0359538/0 4954376/0 3365157/0 1320929/0  4    
0403589/0 4830891/0 3448408/0 1317111/0  5    
0424188/0 4774751/0 346617/0 1334891/0  6    
0433393/0 4751542/0 3465077/0 1349988/0  7    
0437437/0 4742582/0 3461142/0 135884/0  8    
0439182/0 4739263/0 3458208/0 1363347/0  9    
0439912/0 4738047/0 3456555/0 1365487/0  10    

       REER  
0 0 0 0  0    

8494366/0 070669/0 0072426/0 07266517/0  1    
6263123/0 0530632/0 070892/0 2497325/0  2    
4768653/0 0792627/0 1372566/0 3066154/0  3    
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3998167/0 0976143/0 1916178/0 3109513/0  4    
3603186/0 105374/0 232599/0 3017085/0  5    
3394521/0 1074258/0 2613649/0 2917572/0  6    
3281509/0 1072608/0 2802974/0 2842909/0  7    
3219559/0 1065338/0 2921018/0 2794084/0  8    
3185605/0 1058494/0 2991391/0 2764511/0  9    
3167163/0 105355/0 3031763/0 2747525/0  10    

تحقيقمحاسبات مأخذ: 
مطابق نتايج به دست آمده در ارتباط با تجزيه واريـانس در  

درصــد از  0009115/0مــدت)  نــرخ تــورم، در دوره اول (كوتــاه
 9990885/0واريانس خطا در نرخ تورم توسط رشد اقتصادي و 

ا در نرخ تورم كه بيشـترين مقـدار اسـت،    درصد از واريانس خط
توسط خود نرخ تـورم صـورت پذيرفتـه اسـت. ايـن ميـزان در       

يابد.  و سهم نرخ سود و نرخ ارز افزايش مي هبلندمدت تغيير كرد
درصد از واريانس خطا در نرخ تـورم   00029809/0در بلندمدت 

درصـد از واريـانس خطـا     9809841/0توسط رشـد اقتصـادي،   
درصد توسـط نـرخ سـود و     0070827/0رخ تورم، توسط خود ن

  شود. درصد توسط نرخ ارز توجيه مي 0089521/0
مطابق نتايج به دست آمده در ارتباط با تجزيه واريـانس در  

درصــد از  0797499/0مــدت)  نــرخ ســود، در دوره اول (كوتــاه
 1325205/0واريانس خطا در نرخ سود توسط رشـد اقتصـادي،   

درصد نيز توسط نرخ سود  7877362/0 درصد توسط نرخ تورم،

و  ههاي بلندمدت اين ميزان تغييـر كـرد   شود. در دوره توجيه مي
اي  يابد. به گونه سهم رشد اقتصادي و نرخ ارز بيشتر افزايش مي

درصد از واريانس خطا در نرخ سود توسط رشد  1365487/0كه 
 4738047/0درصد توسط نـرخ تـورم،    3456555/0اقتصادي، 

درصـد توسـط نـرخ ارز     0439912/0توسط نرخ سـود و  درصد 
  شود. توجيه مي

در نهايت مطابق نتايج به دست آمده در ارتبـاط بـا تجزيـه    
 07266517/0مـدت)،   واريانس در نرخ ارز، در دوره اول (كوتـاه 

درصـد توسـط نـرخ     0072426/0درصد توسط رشد اقتصـادي،  
 درصـد  8494366/0درصد توسط نرخ سود و  070669/0 ،تورم

شــود. ايــن ميــزان در دوره دهــم  توســط نــرخ ارز توجيــه مــي
درصد توسط رشد اقتصـادي،   2747525/0(بلندمدت) به ميزان 

درصد توسـط   105355/0درصد توسط نرخ تورم،  3031763/0
  .شود درصد توسط نرخ ارز توجيه مي 3167163/0نرخ سود و 

  

  منابع
محمـدي، تيمـور    ابونوري، عباسعلي؛ سجادي، سميه السادات و

رابطه بين نرخ تورم و نرخ سود سپرده بـانكي در  "). 1392(
ــران  ــداري اي ــتم بانك ــالي و  . "سيس ــت م ــلنامه سياس فص

 .23-52، 3، شماره اقتصادي

رابطـه  "). 1393فر، محمدحسين و آملي جلـودار، زهـرا (   احسان
بين نرخ سود بانكي و رشد اقتصادي در كشورهاي منتخب 

سال  ،هاي ماليه اسلامي پژوهش ،"ائواسلامي با روش هشي
  .101-113، 3دوم، شماره 

احمدي شادمهري، محمد طاهر؛ فلاحي، محمدعلي و خسروي، 
هشيائو بين نرخ بهره و تـورم   عليّتآزمون "). 1390سميه (

فصـلنامه علمـي پژوهشـي    . "براي گـروه كشـورهاي منـا   
سـال اول، شـماره   هاي رشد و توسـعه اقتصـادي،    پژوهش

 .203-243سوم، 

بررسـي رابطـه   "). 1394نژاد، زهـرا (  اسلاملوئيان، كريم و خليل
فصـلنامه  . "انحرافات نرخ ارز و مانـدگاري تـورم در ايـران   

 .153-191، 21، شماره تحقيقات مدلسازي

هـاي اقتصـاد    تئـوري و سياسـت  "). 1376برانسون، ويليـام.اچ ( 
، چـاپ هشـتم،   نشـر نـي  . ترجمه عبـاس شـاكري،   "كلان

  تهران.
 عبـور  زاني ـم"). 1397( مـور يتي، محمدو  سادات نيمت ،يبرقع

 بر وارد يها تكانه شرط به واردات متيق شاخص به ارز نرخ
: آن بـر  هـا  تكانـه  اري ـمع انحـراف  در ريي ـتغ تـأثير  و اقتصاد

فصـلنامه  . "يتصـادف  ياي ـپو يعموم تعادل يالگو افتيره
، دوره هاي رشد و توسعه اقتصـادي  علمي پژوهشي پژوهش

  .45-60، 31، شماره 8
 تـأثير "). 1390فيـروزه، نگـين و كريمـي، فـرزاد (    توكلي، اكبر؛ 
هاي نرخ ارز بر رشـد اقتصـادي و نـرخ تـورم ايـران       نوسان

سومين همايش ملي اقتصاد، دانشگاه آزاد . ")1388-1340(
 .13-1، اسلامي خميني شهر

). 1386زاده كنــاري، صــديقه ( صــميمي، احمــد و قلــي جعفــري
رابطه تورم و رشد اقتصاد در كشـورهاي در حـال    بررسي"

 .45-58، 63شماره  مجله نامه مفيد،. "توسعه
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جواهردهي، سمانه؛ دشتبان فـاروجي، سـحر و وراهرامـي، ويـدا     
بررسي رابطه بين رشد اقتصادي، توسـعه بخـش   "). 1395(

بانكي و متغيرهـاي كـلان اقتصـادي بـا اسـتفاده از روش      
Panel-VAR كشـورهاي گـروه    ؛ مطالعه مـورديD8" .

دوره  هاي اقتصادي سابق)، فصلنامه اقتصاد مقداري (بررسي
 .39-65، 4، شماره 12

بررسـي  " .)1396( ، حسـن خداويسـي ، علـي و  خواجه محمـدلو 
ارتبــاط نــرخ ارز، نــرخ تــورم و نــرخ بهــره تحــت رويكــرد 

فصـلنامه مطالعـات    ."هاي فيشـر در اقتصـاد ايـران    تئوري
  .199-221 ،24، شماره 6، دوره ناقتصادي كاربردي ايرا

رابطه بـين  "). 1392دهقان منشادي، محمد و پوررحيم، پروين (
فصـلنامه  . "ثباتي اقتصاد كلان و رشد اقتصادي در ايران بي

، سـال بيسـت و يكـم،    هاي اقتصادي ها و سياست پژوهش
 .171-192، 67شماره 

 ـيا ؛رضا ،يراع ). 1397( ردادي ـتي، احمـد و  جـواد  محمـد  ،يروان
 يپـول  استيس دهنده انتقال يها كانال و يپول يها شوك"
 و مسـكن  متيق ارز، نرخ كانال بر ديتأك با: رانيا اقتصاد در

رشـد و   يهـا  پـژوهش فصلنامه علمي پژوهشي  ."اعتبارات
 .29-44، 31شماره  ،سال هشتم ،يتوسعه اقتصاد

بررسي اثرات نرخ "). 1395نيا، سلمان ( رئيسي، محمود و ستوده
ســومين . "ورم و بيكــاري بــر رشــد اقتصــادي در ايــرانتــ

-1، هاي نوين در علوم انساني المللي پژوهش كنفرانس بين
12. 

 ريــام ان،يو رســائ ،ياكبــر ،عســكرمير ؛محدثــه ه،يــســلطان تو
 رانيدر ا يتورم و رشد اقتصاد نيرابطه ب يبررس" .)1391(

 يهـا  پـژوهش . "غلتـان  يخط ونيبا استفاده از مدل رگرس
 .1-20، 14سال ششم، شماره  ،يو بانك يپول

اثـر نااطمينـاني   "). 1388صفدري، مهدي و پورشهابي، فرشيد (
، سـال  مجله دانش و توسعه. "تورم بر رشد اقتصادي ايران

 .65-87، 29شانژدهم، شماره 

بررسي رابطـه  "). 1391عطركار روشن، صديقه و قرهي، آزاده (
تصـادي در  هـا و رشـد اق   حجم پول، سطح عمـومي قيمـت  

فصـلنامه  . ")58-1389ايران در طول دوره پس از انقلاب (
 .89-109، 19، سال ششم، شماره علوم اقتصادي

اثـر متغيرهـاي   "). 1395عيسوي، محمـود و مويـدفرد، احمـد (   
-دوفصلنامه علمـي . "كلان بر بانكداري بدون ربا در ايران

، 2، سـال نهـم، شـماره    پژوهشي مطالعات اقتصاد اسـلامي 
224-207. 

رنجبرفلاح،  ي وعل ي،سور ؛سعادت مهر، مسعودغفاري، هادي؛ 
ــأثيربررســي "). 1392( محمدرضــا ــرخ ســود  ت ــزايش ن اف

تسهيلات بانكي بـر رشـد اقتصـادي ايـران در قالـب يـك       
فصـلنامه  . "الگوي تعادل عمومي پوياي تصادفي نئوكينزي

  .1-31، 13، شماره 10دوره  اقتصاد مقداري،
رنجبرفلاح،  ي وعل ي،سور ؛ت مهر، مسعودسعادغفاري، هادي؛ 
ــأثيربررســي "). 1395( محمدرضــا ــرخ ســود  ت ــزايش ن اف

. "يـران كـلان اقتصـاد ا   يرهـاي بـر متغ هاي بـانكي   سپرده
، 18، شــماره 5، دوره مطالعــات اقتصــادي كــاربردي ايــران

132-109.  
بررسـي اثـرات   "). 1396محمدي، حسين و محمودي، مهدي (

غيرهـاي منتخـب اقتصـاد كـلان در     متقابل نرخ بهره بـا مت 
فصلنامه تحقيقات مدل . "كشورهاي اسلامي و غيراسلامي

 .103-138، 28، شماره سازي اقتصادي

رشــد  يبررســ" .)1388تــورج ( ي،و دهقــان وســفي فــر، محنــت
فصـلنامه   ."راني ـو اثـر آن بـر تـورم در اقتصـاد ا     ينگينقد

 سال هفدهم، شماره ،ياقتصاد يها استيو س يها پژوهش
49 ،112-93. 

ميرانــي، نينــا؛ خانيــان، زينــب و ســلماني بيشــك، محمدرضــا  
تحليل تجربي نوسانات قيمت نفت و نرخ ارز بـر  "). 1393(

گذاري پيشـرفت   فصلنامه سياست. "رشد اقتصادي در ايران
 .143-166، 6، شماره 3، سال اقتصادي دانشگاه الزهرا

سي نقش تورم در برر"). 1393هاديان، ابراهيم و ايزدي، بهنام (
فصلنامه . "اثربخشي توسعه مالي بر رشد اقتصادي در ايران

  .45-72، 15، شماره تحقيقات و توسعه اقتصادي
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  ده:يچك

ز بودن تجاري، نرخ تـورم،  سرمايه انساني، با تأثير در اين پژوهش به بررسي
دوره  وري كل عوامـل پرداختـه شـده اسـت.     رابطه مبادله بر بهره و نرخ ارز

مـدت و   جهـت بررسـي رابطـه كوتـاه     و 1360-1391زماني مـورد مطالعـه   
ــه  اســت. شــدهاســتفاده  ARDLبلندمــدت از روش  ــرآورد معادل ــايج ب نت

مطلب است كه سرمايه انسـاني، بـاز بـودن     وري كل عوامل، مؤيد اين بهره
وري كل عوامل و متغيرهاي تورم،  مثبت بر بهره تأثيراقتصاد و رابطه مبادله 

وري كل عوامـل دارد. در ضـمن هرچـه اقتصـاد      منفي بر بهره تأثيرنرخ ارز 
نسبت به تجارت خارجي بازتر باشد و هر چه نيروي انساني جامعـه آمـوزش   

  وري كل عوامل بيشتر است. تر باشد، بهره ديده
  

 تجاري، بازبودن وري كل عوامل توليد، بهره :يديكل يها واژه
  .هاي توزيعي وقفه با روش خود همبسته هاي انساني، سرمايه
  .JEL E6 ،O32 ،C50:يبند طبقه

 

 

Abstract: 
This article aims to investigate the effect of trade 

openness, human capital and exchange relation on total 

productivity of production factors in Iran. Using time 

series data during 1981 to 2012, the effect of trade 

openness, human capital, and exchange relation on total 

productivity of production factor has been estimated 

through the application of auto regressive distributed lag 

model (ARDL). The results of the research indicate that 

the variables of trade openness, human capital, and 

exchange relation have positive effects on total 

productivity of production factors. On the other hand, 

inflation and exchange rate have negative effects on total 

productivity of production factors. 

 
Keywords: Total Factor Productivity, Openness, 

Human Capital, Auto Regressive Distributed Lag 

Model. 
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  مقدمه - 1
 بـه  وري بهـره  ارتقـاء  اهميت توسعه حال در كشورهاي اكثر در

 كشور درباشد.  مطرح مي توسعه عوامل از مهمترين يكي عنوان

 جمعيـت)،  بـودن  جمعيت (جوان سني تركيب به توجه با نيز ما

عـدم   پنهـان،  بيكاري و كاري كم بالا، نسبتاً بيكاري نرخ وجود
 وجـود  عـدم  توليـد،  واحـدهاي  كامـل  هـاي  ظرفيت از استفاده

 بـه  توجـه  و اقتصـادي  هاي اكثر بخش در مناسب تارهايساخ

 پيشـرفت  و سـاز توسـعه   زمينه عنوان به آن ارتقاء و وري بهره

. مطالعه حاضـر  )120: 1397(سخنور،  گردد مطرح مي اقتصادي
با در نظر گرفتن متغير سرمايه انساني، بـه بررسـي نقـش ايـن     

ادلـه، در  عامل در كنار دو متغير بـاز بـودن تجـاري و رابطـه مب    
وري كل عوامل توليد در ايـران بـراي دوره زمـاني     ارتقاي بهره

هـاي در   هاي انساني در كشور سرمايه پردازد. مي 1391تا  1360
وري  حال توسعه و توسعه يافته اثر مثبت و معنـاداري بـر بهـره   

هاي فقير سرمايه انساني به همراه باز  كل عوامل دارد. در كشور
وري كـل   يافتن به اثر مثبت بـه بهـره   بودن اقتصاد جهت دست

كيفيـت نيـروي انسـاني،    . عوامل يك رابطه متقابل با هم دارند
وري است. امروزه به اهميت  مهمترين عامل مؤثر در بهبود بهره

گذاري انساني و اعتلاي كيفيت نيـروي كـار بـه عنـوان      سرمايه
تر براي توليد كارآمـد هاي اصلي و اساسي  ها و راه يكي از زمينه

وري و تسريع رشد اقتصـادي   افزايش بهره)، 733: 1998، 1(سن
تـوان گفـت كـه     هاي اقتصادي مي اند. در بررسي جامعه پي برده

، 2ها منابع جديد مولد ثـروت هسـتند (رونينـگ و كيرنـي     انسان
)، مشروط بـر آنكـه سـرمايه انسـاني بحسـاب آينـد.       16: 1998

سـت. در واقـع   سرمايه انساني يـك مفهـوم كـاملاً اقتصـادي ا    
وري و توليـد بيشـتر و ايجـاد     تواند موجب بهـره  خصوصيات مي

بـاز   .)21: 1388 ن،او همكـار  نـايبي ( درآمد و رفاه بيشتر شـود 
ــراد را از طريــق ايجــاد    ــز ديگــري اف ــودن بيشــتر از هــر چي ب

 دهـد،  قـرار مـي   تأثيرهاي تجاري و مشاغل جديد تحت  فرصت
ــزايي     ــهم بس ــراد س ــتگي اف ــايي و شايس ــتفاده از  توان در اس

هاي شغلي جديد در رويارويي با بازارهـاي جهـاني ايفـا     موقعيت
بـه طـور خلاصـه    . )237: 1387 ،همكـاران (طيبـي و   كنـد  مي

سرمايه انساني نقش مهمي در شـكوفايي افـراد، بهبـود سـطح     
هـاي توليـد،    ظرفيـت  زندگي و درآمد، افزايش دانش و مهـارت، 

جه به اينكه دنيا تحـولات  رشد اقتصادي وكاهش فقر دارد با تو
داري محض مشـاهده   جديدي را در حوزه مبارزه با نظام سرمايه

كند اهميت نيروي انساني بيش از گذشته و بيش از هر دوره  مي
                                                      
1. Sen (1998) 
2. Ronning & Kearney (1998) 

. )119: 1397(معتمـدي و رحمـاني،    كنـد  و زماني نمود پيدا مي
ها ايـن منطـق را    ها و دولت ها به خانواده اين دستاوردها و يافته

گذاري بخش زيادي از منابع خود را بـر روي   د كه سرمايهده مي
تحصيلات و آموزش نيروي انساني قرار دهند كـه مهمتـرين و   

با اشـاره بـه مطالعـات متعـدد      3ماندلترين منبع هستند.  كمياب
كند كه سرمايه گذاري در توسعه منابع انسـاني، بـويژه    ثابت مي

ه نتايج ارزشـمند  هاي بهداشتي ب روي آموزش ابتدايي و مراقبت
ــي    ــر م ــد منج ــب درآم ــد و كس ــه تولي ــدل   در زمين ــود (مان ش

بايد توجه داشـت نگـرش اقتصـادي بـه     ). بالاخص 650:1998
آموزش نيروي كـار) هـم    (بر روي تحصيلات و سرمايه انساني

. وري كشور و هم ضـامن موفقيـت اقتصـادي اسـت     براي بهره
اد، اسـتفاده  تر بودن فضـاي اقتص ـ  آزادي بيشتر تجاري و رقابتي

بيشتر از تكنولوژي مدرن، افزايش تقاضا براي كارگران مـاهر و  
تلاش براي آموزش آنها را بـه دنبـال دارد. بنـابراين كمتـر بـاز      
بودن تجاري يك كشور امكان بهبود و افـزايش سـهم سـرمايه    

ت س ـعـدم اجـراي سيا  . همچنين گيرد ن كشور ميآانساني را از 
ي پولي و مـالي يـا اصـلاحات    ها مناسب و هماهنگ با سياست

شـود   ساختاري نامتناسب كه خود باعث نوسـانات نـرخ ارز مـي   
تواند اثرات نامطلوبي همچون تورم، كاهش توليـد، افـزايش    مي

يكي از . بيكاري و تشديد كسري بودجه را به همراه داشته باشد
وري كل عوامل توليد در ايران  دلايل پايين بودن نرخ رشد بهره

ودن نرخ رشد نيروي كار ماهر و نرخ رشـد سـرمايه   هماهنگ نب
تـوان   نمـي  فيزيكي اسـت. بـدون پـرورش نيـروي كـار مـاهر،      

. دادقـرار   تـأثير وري كل عوامل توليد را به طور مؤثر تحت  بهره
بنابراين با توجه به اينكه نـرخ رشـد سـرمايه فيزيكـي در اكثـر      

مـاهر   كمتر از نرخ رشد نيروي كـار  1359هاي بعد از سال  سال
رابطـه   ،)67 :1390 ،(بهبـودي و منتظـري شـوركچالي    باشد مي

وري نسبي كـل عوامـل    مثبت و چشمگيري بر بهره تأثيرمبادله 
دارد. اين رابطه، همچنين نشان دهنده ميـزان منـافع يـا زيـان     

 بـه  توجـه  المللي است. بـا  ناشي از تغييرات سطح مبادلات بين

 رشد بر آن دار معني ريگذاتأثيرعوامل و  كل وري اهميت بهره

اقتصادي، ارائه يك رويكرد مفهـومي و تجربـي بـراي افـزايش     
وري كل عوامل توليد و دست يابي بـه رشـد اقتصـادي بـا      بهره

گذاري بيشتر بر منابع انساني و تربيت نيروي كار ماهر و  سرمايه
متخصص و همچنين افزايش صادرات كالاهـاي سـاخته شـده    

الملل در ايران با اسـتفاده از   صاد بينصنعتي جهت رقابت در اقت
درجه باز بودن اقتصاد، رابطه مبادله و سـرمايه انسـاني بـر     تأثير

                                                      
3. Mundle (1998) 
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با توجه به توضيحات  وري كل عوامل توليد ضروري است. بهره
تعيين اثر باز بـودن اقتصـاد بـر    حاضر  اهداف تحقيقارائه شده، 

 ه مبادلـه بـر  تعيين اثر رابط، وري كل عوامل توليد در ايران بهره
هـاي   تعيـين اثـر سـرمايه   و  وري كل عوامل توليد در ايران بهره

بـود و بـدين    وري كل عوامـل توليـد در ايـران    بهره انساني، بر
هاي  سرمايه تأثير، باز بودن اقتصاد تأثيرمنظور به سؤالاتي نظير 

بـر  نـرخ تـورم    تـأثير نرخ ارز و  تأثيررابطه مبادله،  تأثير، انساني
در تحقيق و پاسخ داده شد.  كل عوامل توليد در ايرانوري  بهره

يك از متغيرها  هاي گذشته اكثرا به طور جداگانه اثر هر پژوهش
وري كل عوامل مورد تجزيه و تحليل قرار گرفته است و  بر بهره

رابطـه   و سعي نشده است كه سرمايه انساني، باز بودن تجـاري 
در مطالعـه  ر دهنـد.  با هم مورد تجزيـه و تحليـل قـرا    را مبادله

وري كل عوامل، اثـر   علاوه بر محاسبه بهرهحاضر سعي شده تا 
(سرمايه انساني، باز بودن تجـاري و   وري سه متغير مهم بر بهره

توجـه بـه وارد كـردن     رابطه مبادله) مورد بررسي قرار گيرد. بـا 
و بررسـي  متغيرهاي متفاوت ديگر ماننـد نـرخ تـورم و نـرخ ارز     

وري كـل عوامـل، مطالعـه حاضـر از      ا بـر بهـره  گذاري آنهتأثير
و نـوآوري آن را   شـده  مطالعات مشـابه در ايـن زمينـه متمـايز    

  سازد.  مشخص مي
  
  مباني نظري -2
  پيشينه تحقيق در ايران -2-1

 توليد عوامل كل وري بهره بر صادرات متنوع سازي تأثيربررسي 
ر رشد اقتصادي نشان داده كه متنوع سازي صـادرات بـه طـو    و

وري كـل عوامـل توليـد و سـرمايه      معناداري باعث رشـد بهـره  
وري  انساني،موجودي سرمايه فيزيكي و درجه باز بودن بـا بهـره  

  كل عوامل توليد رابطه مثبت دارد. 
توليـدي   صـنايع  اقتصـادى  رشـد  بر وري بهره تأثيربررسي 

 بـه  بررسى، مورد هاى سال در ايران صنايع ايران، نشان داده كه
 آن، از درصـد  6/16كـه   داشته رشد درصد 34/12سط متو طور
 بـوده  بخـش  ايـن  در عوامل توليـد  كل وري بهره رشد از ناشى
برابري درآمـدي: مـورد   . بررسي اثر باز بودن تجارت بر نـا است

ايران و شركاي تجاري نشان داد كه باز بودن تجارت نـابرابري  
را در كشــورهايي كــه از نيــروي كــار تحصــيل كــرده كمتــري 

  ). 13: 1390دهد (طيبي و ملكي،  رخوردارند، افزايش ميب
ــي ــره بررس ــل وري به ــل ك ــران در عوام ــارچوب در اي  چ
رشد نشان داد كه لحاظ كـردن سـرمايه انسـاني در     حسابداري

مدل رشد هال و جونز نتوانسته است بر قدرت توضـيحي مـدل   

وري كـل عوامـل توليـد در     سولو، در تجزيه منابع رشـد و بهـره  
  ). 49: 1390بيفزايد (بهبودي و منتظري شوركچالي،  ايران

هاي بزرگ صنعتي ايـران نشـان داد    مطالعه موردي كارگاه
مثبـت و معنـاداري بـر     تـأثير موزش آكه سرمايه انساني از نوع 

وري كـــل و پيشـــرفت فنـــي عوامـــل دارد (امينـــي و  بهـــره
  ). 105 :1390مصلي،

وري كل  هرههاي تجاري و درآمدهاي نفتي بر ب اثر سياست
عوامل كشورهاي منتخب اوپك نشان داد كه درجه بـاز بـودن،   

گذاري خارجي، سـرمايه انسـاني،    شدت سرمايه، انباشت سرمايه
وري كـل   هاي تحقيق و توسعه اثر مثبـت بـر روي بهـره    هزينه

هاي حاصل از صـادرات نفتـي    عوامل توليد دارد. از طرفي درآمد
وري كـل عوامـل    بر بهـره منفي  تأثيردر كشورهاي عضو اوپك 

اي از  اي و سـرمايه  توليد دارد، افزايش واردات كالاهاي واسـطه 
تـر   كانال افزايش شدت سرمايه و بكـارگيري فنـاوري پيشـرفته   

شود  وري نيروي كار كشورهاي منتخب مي موجب افزايش بهره
  ).  141: 1390(مبارك و محمدلو، 

 اقتصاد مهم هاي بخش در توليد عوامل كل وري بهره رشد

توسعه نشان داد كه رشد  سوم و دوم اول، يها طي برنامه ايران
 مـورد  دوره طي كشاورزي بخش در توليد عوامل كل وري بهره

 وري بهـره  رشد و بوده مثبت فناوري و تغييرات از ناشي مطالعه

تغييـرات   از ناشـي  نيـز  نقـل  و حمل بخش در توليد عوامل كل
 معـدن  و صنعت بخش در هك حالي در بوده منفي ولي فناوري

 ارتقـاي  باعث فناوري و تغييرات فني كارايي تغيير عامل دو هر

بخـش   اين در وري بهره رشد و شده توليد عوامل كل وري بهره
اسـت. روش   بـوده  بـالاتر  بسـيار  ديگـر  بخـش  دو بـه  نسـبت 

وري كل  همگرايي آزمون باند، تعامل بين سرمايه انساني و بهره
ن نشان داد كه سرمايه انساني اثـر مثبـت و   عوامل توليد در ايرا

: 1389وري دارند (احمـدي و همكـاران،    دار بر سطح بهره معني
). بررسي اثر درجه باز بودن اقتصاد، جمعيت شاغل، سـرمايه  31

وري نيروي كار در  انساني و شدت سرمايه بر روي مديريت بهره
اني و اقتصاد ايران نشان داد كه درجه بـاز بـودن، سـرمايه انس ـ   

داري بـر روي   مثبـت و معنـي   تـأثير شدت سرمايه در بلندمدت 
وري نيـروي كـار دارد و جمعيـت شـاغل رابطـه منفـي بـا         بهره
وري نيروي كار دارد (محمدونـد ناهيـدي و نسـيم جـابري      بهره

  ). 89:1389خسروشاهي، 
هاي كـلان اقتصـاد در    بررسي اثر باز بودن تجاري بر متغير

مـدت افـزايش درجـه بـاز بـودن       كوتـاه  ايران نشان داد كـه در 
دهد.  تجاري، رشد اقتصادي را افزايش داده و تورم را كاهش مي

مدت بر روي رشد اشـتغال منفـي    اين افزايش در كوتاه تأثيراما 
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   ).1: 1389است (اسلاملوئيان و همكاران، 
 يهـا  بخـش  توليـد  عوامـل  كـل  وري بهـره  رشـد  مقايسه
 بيشـترين  ارتباطـات داراي  شنشان داد كه بخ ايران اقتصادي

 و رسـتوران  بازرگـاني،  بخـش  و عوامل كل وري بهره رشد نرخ
 بـين  در عوامل كل وري رشد بهره نرخ كمترين داراي هتلداري

 اسـت. اثـر   بررسـي  مـورد  دوره طـول  در اقتصادي يها بخش

سـرمايه   و الملـل  بـين  تجـارت  خـارجي،  مستقيم گذاري سرمايه
ايـران نشـان داد كـه     اقتصـاد  مـل عوا كـل  وري بهره بر انساني
تحقيـق   سرمايه انباشت داخلي، توسعه و تحقيق سرمايه انباشت

 بـاز  شـاخص ، شـدت سـرمايه  ، انساني سرمايه، توسعه خارجي و
 متغيرهـاي  و تـورم  نرخ، واقعي ارز نرخ المللي، بين ذخاير بودن،

 كل وري بهره روي بر اسلامي انقلاب و جنگ تحميلي موهومي
دارند. رابطه سـرمايه انسـاني و رشـد اقتصـادي بـا       رتأثي عوامل

هاي  تأكيد بر نقش توزيع تحصيلات نيروي كار مورد ايران سال
ــدگي ســال  1379-1345 ــزايش پراكن ــه اف هــاي  نشــان داد ك

تحصيل شاغلان داراي اثر منفي بر رشد اقتصادي است (نيلي و 
  ). 1: 1382نفيسي، 

صـادي ايـران طـي    برآورد سهم سرمايه انساني در رشد اقت
نشـان داد كـه اولا، همـواره در تمـام      1345-1380هـاي   سال

معادلات عامل سرمايه انساني يك عامل با ثبات و معنادار بوده 
گـذاري در سـرمايه    كه ضريب آن مثبـت اسـت. ثانيـاً، سـرمايه    

هـا و   هـا، مهـارت   انساني از طريق آموزش موجب توسعه توانايي
اي دسـتيابي بـه رشـد و توسـعه     شود كه بر اكتساب تجاربي مي

 ،يصـادق ( اقتصادي پايـدار از اهميـت خاصـي برخـوردار اسـت     
  .)79: 1382 ،عمادزاده

  
  مباني نظري -2-2

وري نيـروي   وري كل عوامل، برآيند بهـره  با توجه به اينكه بهره
ن برابـر بـا ميـانگين وزنـي     آكار و سرمايه است و ميزان رشـد  

در نتيجـه،   ؛ار و سرمايه استوري نيروي ك هاي رشد بهره ميزان
وري كل عوامـل، همـان عوامـل مـؤثر در      عوامل مؤثر در بهره

كشورهاي مختلف جهـان   وري نيروي كار و سرمايه است. بهره
كنند  باشند و تلاش مي به دنبال افزايش توانايي اقتصاد ملي مي

اياي ايسـتا  مزتا حجم تجارت خارجي خود را افزايش دهند تا از 
مند گردند. يكي از مسيرهايي كـه كشـورهاي    ن بهرهو پوياي آ

مختلف جهان در راستاي افـزايش تجـارت خـارجي خـود طـي      
 شـاخص نمايند روي آوردن به آزادسازي تجاري است كه با  مي

(محمدونـد ناهيـدي و    شـود  ده مـي اقتصادسنجيدرجه باز بودن 
  . )91: 1389خسروشاهي، 

ن و ممارسـت  تجارت روشي كارا براي معرفي فنـاوري نـوي  
تواند آثار مثبتـي بـر    براي مديريت در اقتصاد داخلي بوده كه مي

وري داشته باشد. رقابت از طريـق تجـارت همچنـين     رشد بهره
هـايي   ها نسبت به شركت تواند منجر به كارايي بيشتر شركت مي

كنند. زيرا آنهـا مجبـور    شوند كه فقط در بازار داخلي فعاليت مي
 ،(مبـارك و محمـدلو   ي داخلـي هسـتند  هـا  به رقابت با شـركت 

نگـر بـه اهميـت     اگر چه راهبردهاي تجاري برون. )148: 1390
هـاي   ات بر رشد تأكيد دارنـد و پيشـنهاد كـاهش حمايـت    رصاد

تجاري براي افزايش جريان كالا و خدمات را به داخـل اقتصـاد   
در  ؛1)667: 1995 لـپمن، ه و گروسـمن ( كنـد  داخلي مطرح مـي 
توانـد بـر توليـد و     درات تنها متغير نيست كه مياقتصاد آزاد، صا

وري كل داخلي اثر گذارد، بلكه واردات نيز راهي براي ورود  بهره
ايـن موضـوع بـراي     .فناوري خارجي به اقتصـاد داخلـي اسـت   

هـاي چنـد    كشورهاي در حال توسعه كه توانايي جـذب شـركت  
 ـ مليتي را دارند، اهميت بيشـتري مـي    ،(مبـارك و محمـدلو   دياب

) متنـوع سـازي صـادرات    1990طبق نظر رومـر ( . )147: 1390
وري كـل عوامـل توليـد، رشـد      تواند از طريق افزايش بهـره  مي

 ،و همكـاران  (آذربايجـاني  قـرار دهـد   تـأثير اقتصادي را تحـت  
هـا، فـراهم آوردن    مقابله با كسري تـراز پرداخـت  . )179: 1390

ايي و مزيت نسبي در توليد محصولات صادراتي، محصـول كـار  
ــالقوه،  TFPافــزايش  ــات موجــود و ب ، اســتفاده بهينــه از امكان

افزايش رقابت بـين توليدكننـدگان، بهبـود كيفـي محصـولات،      
اسـتفاده از ســطوح بــالاي فنـاوري پيشــرفته، ارز آوري، جــذب   

گذاري خـارجي و گسـترش بازارهـاي داخلـي از جملـه       سرمايه
كميجاني و ( رود مزاياي گسترش و توسعه صادرات به شمار مي

ــ ــبب تغ . )41: 1380ي،ميرجلال ــادرات س ــعه ص ــر دادن يتوس ي
ين به صـنايع  يوري پا ها و منابع با بهره تخصيص منابع از بخش

هايي هدايت  شود و منابع را به سوي فعاليت وري بالا مي با بهره
. )175: 1390 كند كه بيشترين عملكرد را دارند (آذربايجاني، مي

هـاي   اي براي اتحاد سياسـت  ند انگيزهتوا سياست باز تجاري مي
زا و اعمال چارچوب نظامند براي مـديريت كـلان    كمتر اختلال

اقتصادي به منظور حفظ ثبات كلان اقتصادي و افزايش قـدرت  
هاي داخلي در بازار جهاني باشـد و افـزايش قـدرت     رقابت بنگاه

مثبــت بــر رشــد اقتصــادي دارد. همچنــين ايــن  تــأثيررقابــت 
تـر را فـراهم    هـاي بـزرگ   مكان دسترسـي بـه بـازار   ها ا سياست

تواننـد بـا واردات    كند و در كشـورهاي در حـال توسـعه مـي     مي
اي به رشـد اقتصـادي بـالاتر و در     اي و سرمايه كالاهاي واسطه

                                                      
1. Grossman & Helpman  (1995) 
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: 1390و محمدلو،  (مبارك وري بالاتري دست يابند نهايت بهره
يــه از نظــر گروســمن و هلــپمن، تجــارت آزاد از ســه زاو. )148

اي بـراي تسـهيل اطلاعـات     تواند به عنـوان وسـيله   مختلف مي
كه شـامل   وب گرددسوري مح فناوري و نوآوري و افزايش بهره

باعث افزايش كه افزايش تماس توليد كنندگان داخلي و خارجي 
واردات ، گـردد  احتمال انتقال تكنولوژي به توليـد كننـدگان مـي   

هـايي   ه تكنولـوژي اي باعث افزايش دسترسي ب كالاهاي واسطه
ارتباط و  باشد در بازارهاي داخلي موجود نمي شود كه معمولاً مي

بين صادركنندگان داخلي و خريـداران خـارجي باعـث تسـهيل     
هـاي جديـد    هاي جديد مديريت فرايند توليد و ايده انتقال روش

شود كه به نوبه خـود امكـان كپـي     اي مي براي توليدات واسطه
هـاي مختلـف    ت مربوط بـه تكنولـوژي  كردن و افزايش اطلاعا

مزيـت  "ريكـاردو در نظريـه معـروف    . آورد جديد را فـراهم مـي  
كند كه مزيت نسبي زماني وجود دارد كـه   خود بيان مي "نسبي

نيروي كار نسبي مـورد نيـاز بـراي توليـد كالاهـا در دو كشـور       
به علت صادرات ناشي از مزيـت نسـبي در يـك    . متفاوت است
هاي صادر كننده افـزايش   يروي كار در بخشوري ن كشور، بهره

ترين نظريه سنتي كه  اصلي شود. يافته و باعث افزايش توليد مي
به بررسي ارتباط بين تجارت و قيمت نسبي كالاها و همچنـين  

ه ي ـپـردازد، نظر  يد در بـين كشـورها مـي   قيمت نسبي عوامل تول
ترين حالت طبق ايـن نظريـه هـر     هكچرواوهلين است. در ساده

كنـد كـه در توليـد آن از عامـل      ي را صـادر مـي  يشور كالاهـا ك
تر توليد به طور نسبي بيشتر استفاده شده باشد. بنـابراين،   فراوان

تجارت باعث افزايش قيمت نيروي كـار در كشـورهايي خواهـد    
شد كه داراي فراواني نسبي كـار هسـتند (كشـورهاي در حـال     

ورهايي كه سـرمايه  باز بودن تجارت، نابرابري را در كش توسعه).
فراوان و زمين زراعـي فراوانـي نسـبت بـه نيـروي كـار دارنـد،        

 .)34: 1390،دهد (طيبي و ملكي افزايش مي

  
  وش تحقيق و تصريح مدلر -3

در اين تحقيق به بررسي اثر باز بودن تجـاري، رابطـه مبادلـه و    
-1391وري كل عوامل توليد طـي دوره   سرمايه انساني بر بهره

و تمامي آمارهاي مـورد نيـاز    ر ايران پرداخته شددر كشو 1360
) است. بـه منظـور بررسـي اثـر بـاز      1376به قيمت ثابت (سال 

وري كـل   بودن تجاري، رابطه مبادله و سرمايه انساني بـر بهـره  
  گردد: عوامل توليد، از مدل زير استفاده مي

)1  ( 
1 2 3 4 5

6 7inf

Lntfp a a LnH a Lnopen a Ln tot a Lnex

a Ln D 
     

   

  ز: متغيرهاي مدل عبارتند ا
)tfp :(دوري كل عوامل تولي بهره  

:H سرمايه انساني   
:open درجه باز بودن اقتصاد   

Tot: رابطه مبادله   
:Ex نرخ حقيقي ارز  
:Inf نرخ تورم  

  است.  : متغير مجازيDو 
سـرمايه انسـاني، بـاز بـودن      تـأثير در اين پژوهش بـه بررسـي   

وري كل عوامل  تجاري، نرخ تورم، نرخ ارز، رابطه مبادله بر بهره
عبــارت اســت از  مطالعــه آمــاري جامعــه پرداختــه شــده اســت.

خـالص داخلـي، موجـودي    ناآمارهاي كـلان مربـوط بـه توليـد     
سرمايه فيزيكي، نيـروي كـار شـاغل، سـرمايه انسـاني، رابطـه       

ايـن اطلاعـات   كه باز بودن اقتصاد  و مبادله، نرخ تورم، نرخ ارز
به صورت سري زماني بوده است. جهت بررسي عوامـل تعيـين   

گيـري از   وامـل توليـد، در آغـاز بـا بهـره     وري كل ع كننده بهره
  ر محاسبه شد:وري كل عوامل به صورت زي شاخص بهره

)2(  

LTFP LY LK LL    t يا 

t t

Y
TFP

L K   

, , , , , ,t L K Y TFP     وري كـل   به ترتيـب بيـانگر بهـره
فيزيكي، نيـروي   موجودي سرمايه عوامل، توليد ناخالص داخلي،

، كشش توليد ناخالص داخلي نسبت به سرمايه، كشش توليد كار
بـراي   باشـد.  ناخالص داخلي نسبت به نيروي كـار و زمـان مـي   

برآورد رابطه توليد، احتياج به تصريح شـكل تبعـي توابـع توليـد     
 .شدداگلاس استفاده  -داريم. در اين پژوهش، از تابع توليد كاب

كل عوامل، بـه   وري جهت محاسبه بهره TFPبر اساس فرمول 
از ايـن رو، جهـت    تعيين سهم عامل كار و سرمايه نيـاز داريـم.  

محاسبه اقدام به برآورد تابع توليد با حضور دو متغيـر توضـيحي   
L  وK باز بودن اقتصاد از نسـبت   تأثيرايم. جهت بررسي  نموده

Xمجموع صادرات و واردات به توليد ناخالص داخلي  M

GDP



گيري، شاخص شـدت   تفاده شده است. كه اين شاخص اندازهاس
سـرمايه انسـاني از نسـبت     تأثيرجهت بررسي  باشد. تجاري مي

 100شاغلين داراي تحصيلات عالي به كل شـاغلين ضـرب در   
گيري، انـدازه گيـري بـر     استفاده شده است. كه اين نحوه اندازه

رابطـه   تأثيرجهت بررسي  باشد. اساس فرمول سهم شاغلان مي
مبادله از نسبت شاخص قيمـت كالاهـاي صـادراتي بـه قيمـت      

مربوط به  Dمتغير مجازي  كالاهاي وارداتي استفاده شده است.
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و مقـدار يـك    1367تـا   1360جنگ با مقدار صفر براي سـال  
در ايـن پـژوهش بـراي انـدازه گيـري       ها است. براي بقيه سال

. شـد فاده از شاخص ديويژيـا اسـت   )TFP( وري كل عوامل بهره
سـاكن پـذيري يـا    ، از هاي سري زماني قبل از استفاده از متغير

جهت در نظـر گـرفتن    .شدساكن ناپذيري آنها اطمينان حاصل 
وقوع حـوادثي نظيـر   به دليل  ساكن پذيري و شكست ساختاري

هـاي زمـاني    شـود كـه در سـري    باعث مـي كه جنگ و انقلاب 
تاندارد آزمـون  هـاي اس ـ  آزمون ازشكست ساختاري به وجود آيد 

روش خـود همبسـته بـا وقفـه      زهمچنـين ا . استفاده شـد  پرون
بـــروز مشـــكلات جهـــت جلـــوگيري از ) ARDLتـــوزيعي (

هـاي اسـتاندارد همجمعـي     هاي مقدماتي همراه بـا روش  آزمون
 استفاده شد.

در اين تحقيق، آمار و اطلاعات مـورد نيـاز بـراي محاسـبه     
مـاري سـري زمـاني    هاي آ وري كل عوامل به داده شاخص بهره

توليد ناخالص داخلي، جمعيت شاغل، موجودي سرمايه ثابت نياز 
است. آمارهاي موجودي سـرمايه و توليـد ناخـالص داخلـي بـر      

هاي ملي ايران كه  از حساب 1376هاي ثابت سال  حسب قيمت
. شده استآوري  شود جمع توسط بانك مركزي ايران منتشر مي
ــاني   ــرمايه انس ــاغل و س ــت ش ــاغلين داراي  (ن جمعي ــبت ش س

تحصيلات عالي به كل شاغلين) از طريق مركـز آمـار ايـران و    
درجه باز بودن تجاري (جمع ارزش صادرات و واردات به توليـد  
ناخالص داخلي)، نـرخ حقيقـي ارز، نـرخ تـورم و رابطـه مبادلـه       
(نسبت شاخص قيمت كالاهاي صادراتي به وارداتـي) از طريـق   

ها به صـورت سـاليانه و    داده ت.بانك مركزي به دست آمده اس
  باشد.  مي 1360-1391هاي  دوره مورد بررسي سال

 
  نتايج -4
  آزمون ساكن پذيري متغيرها(ريشه واحد) -4-1

نتايج حاصل از آزمون ساكن پذيري متغيرها بـا   4،3،2،1جداول 
دهنـد.   تعمـيم يافتـه را نشـان مـي     فولر-استفاده از روش ديكي

يرهاي مـدل در سـطح و در حالـت بـا     نتايج آزمون بر روي متغ
از ميان كليـه   آمده است. 2و  1عرض از مبدأ و روند، در جدول 

متغيرهاي مدل، متغيرهاي نرخ تورم، درجه باز بـودن اقتصـاد و   
  باشند. رابطه مبادله در سطح ساكن مي

شـود قـدر    مشاهده مي 4،3،2،1هاي طور كه در جدول همان
فتـه محاسـبه شـده بـراي     فـولر تعمـيم يا  -مطلق آمـاره ديكـي  

متغيرهاي نرخ تورم، درجه باز بودن اقتصـاد و رابطـه مبادلـه در    
تر است و  سطح و روند، از قدرمطلق مقادير بحراني جدول بزرگ

وري كـل عوامـل توليـد،     براي متغيرهاي تعداد شـاغلين، بهـره  

گيـري   سرمايه انساني و نرخ ارز اين آماره بعد از يك بار تفاضل
شـود؛ در نتيجـه سـاكن بـودن      مقـادير بحرانـي مـي    تر از بزرگ

موجـودي سـرمايه بـا دو بـار      رسد و متغير متغيرها به اثبات مي
 شود. تفاضل گيري ساكن مي

نتايج آزمون ساكن پذيري متغيرها در سطح و با عرض از . 1جدول 
  باشند) صورت لگاريتمي ميه (متغيرها ب مبدأ

  نتيجه آزمون  آماره آزمون  نام متغير
  غيرساكن  -50/1  موجودي سرمايه
  ساكن  -99/4  تعداد شاغلين

  غيرساكن  -47/1  توليد ناخالص داخلي
  غيرساكن  -67/0  وري كل عواملبهره

  غيرساكن  34/3  سرمايه انساني
  ساكن  -79/3  باز بودن اقتصاد
  ساكن  -60/3  رابطه مبادله
  غير ساكن  -76/1  نرخ ارز
  ساكن  -74/3  نرخ تورم

  -57/3درصد  5اني در سطحمقدار بحر
  هاي تحقيق يافتهمأخذ: 

با عرض از  ها در سطح و نتايج آزمون ساكن پذيري متغير. 2جدول 
 مبدأ و روند

  نتيجه آزمون  آماره آزمون  نام متغير
  غيرساكن  -29/2  موجودي سرمايه
  غير ساكن  34/1  تعداد شاغلين

  غيرساكن  -18/2  توليد ناخالص داخلي
  غيرساكن  -80/0  عواملوري كل بهره

  غيرساكن  23/0  سرمايه انساني
  ساكن  -09/3  باز بودن اقتصاد
  ساكن  -55/3  رابطه مبادله
  غيرساكن  -70/0 نرخ ارز
  ساكن  -22/3 نرخ تورم

  -97/2درصد  5مقدار بحراني در سطح
  هاي تحقيق يافته: مأخذ

اول و نتايج آزمون ساكن پذيري متغيرها در تفاضل مرتبه . 3جدول 
 با عرض از مبدأ

  نتيجه آزمون  آماره آزمون  نام متغير
  غيرساكن  -50/1  موجودي سرمايه
  ساكن  -99/4 تعداد شاغلين

  ساكن  -29/3 توليد ناخالص داخلي
  ساكن  -14/5  وري كل عوامل بهره

  ساكن  -70/3 سرمايه انساني
  ساكن  -77/4 نرخ ارز

  -97/2درصد  5مقدار بحراني در سطح 
  هاي تحقيق يافته مأخذ:
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دهـد متغيرهـايي كـه در سـطح سـاكن       نشان مي 3جدول 
گيـري مرتبـه اول از ايـن متغيرهـا سـاكن       اند، بـا تفاضـل   نبوده
  .اند شده

نتايج آزمون ساكن پذيري متغيرها در تفاضل مرتبه دوم و . 4جدول 
  با عرض از مبدأ

  نتيجه آزمون  آماره آزمون  نام متغير
  اكنس  -99/4 موجودي سرمايه

  -58/3درصد  5مقدار بحراني در سطح 
   هاي تحقيق يافتهمأخذ: 

  
  آزمون شكست ساختاري -4-2

هـاي جنـگ در اقتصـاد ايـران      هـاي سـال   به دليل وجود شوك
هـايي كـه    ممكن است متغيرها ساكن نباشند بنـابراين در سـال  

تواند در عرض از مبدأ تابع روند،  شكست ساختاري رخ داده، مي
وند يا هم عرض از مبدأ و هم شيب تابع روند تغييـر  شيب تابع ر

ايجاد نمايد. براي انجـام آزمـون شكسـت سـاختاري از آزمـون      
استفاده شده است. وضعيت متغيرها اين امكان را فـراهم   1پرون
 .كند كه بتوان به تغيير در هر يك از حالات ممكنه پـي بـرد   مي

جدول بيشتر باشد  t஡ෝمحاسباتي از  t஡ෝدر صورتي كه قدرمطلق 
آنگاه شكست ساختاري، علت ساكن نبودن متغير مورد بررسـي  

باشد. نتايج حاصل از انجام آزمـون شكسـت سـاختاري كـه      مي
 5شـود در جـدول    موجب تغيير در عرض از مبدأ تابع رونـد مـي  

  آمده است.
نتايج آزمون شكست ساختاري در حالت تغيير در عرض از  .5جدول 

  دمبدأ تابع رون
  متغيرها t஡ෝ λمحاسباتي t஡ෝجدول نتيجه

 1/0 -78/1 -68/3  غير ساكن
توليد ناخالص 

 داخلي

 موجودي سرمايه 1/0 -70/2 -68/3 غير ساكن

 تعداد شاغلين 2/0 -50/1 -78/3 غير ساكن

 1/0 -28/1 -68/3 غير ساكن
وري كل  بهره

 عوامل

 سرمايه انساني 2/0 - 3 -78/3 غير ساكن

 نرخ ارز 1/0  -86/2 -68/3 ساكنغير 

  هاي تحقيق يافتهمأخذ: 
با توجه به نتايج به دست آمده از آزمون شكست سـاختاري  

توان بيان كرد كه شكسـت   در حالت عرض از مبدأ تابع روند مي

                                                      
1. Perron 

باشد بنـابراين فرضـيه    ساختاري علت ساكن نبودن متغيرها نمي
رد. سـپس  تـوان رد ك ـ  صفر مبني بر وجود ريشـه واحـد را نمـي   

آزمون شكست ساختاري با تغيير در شيب و عرض از مبدأ تـابع  
 ) آمده است.6شود كه نتايج آن در جدول ( روند انجام مي

نتايج آزمون شكست ساختاري در حالت تغيير در عرض از  .6 جدول
  مبدأ و شيب تابع روند

 نتيجه
 جدول
t஡ෝ 

 محاسباتي
t஡ෝ 

λ متغيرها  

 1/0 06/2- -75/3 غير ساكن
توليد ناخالص 

 داخلي

 موجودي سرمايه 1/0 - 7/2 -75/3 غير ساكن

 تعداد شاغلين 2/0 -70/1 -99/3 غير ساكن

 1/0 -42/1 -75/3 غير ساكن
وري كل بهره

 عوامل

 سرمايه انساني 2/0 - 3 -99/3 غير ساكن

 نرخ ارز 1/0 - 2/3 -75/3 غير ساكن

  هاي تحقيق يافتهمأخذ: 
جدول  t஡ෝمحاسباتي از  t஡ෝتر بودن قدرمطلق  كبا توجه به كوچ

توان بيان كرد كه شكست سـاختاري، علـت سـاكن نبـودن      مي
ها نبوده اسـت و تمـامي متغيرهـا غيـر سـاكن در سـطح        متغير
  باشند. مي
  
وري كـل   نتايج جهت بـرآورد شـاخص بهـره    -4-3

 عوامل

ير وابسته برآورد ضرايب عوامل توليدي براي اقتصاد متغ .7جدول 
 توليد ناخالص داخلي

  احتمال tآماره   ضريب  متغير
  000/0  71/9  64/0 موجودي سرمايه
  000/0  01/3  45/0 تعداد شاغلين
  03/0  -28/2  -89/3 عرض از مبدأ

  هاي تحقيق يافته: مأخذ
نتيجه تخمين بر پايه روش حداقل مربعات معمـولي نشـان   

بـالاي   tد (مقدار ده دهد كه مدل برازش خوبي را نشان مي مي
بالا) ضـريب نيـروي كـار در مـدل فـوق نشـان        R2ضرايب و 

دهد كه نيروي كـار و توليـد داراي رابطـه مثبـت هسـتند و       مي
باشد. به عبارت ديگر كشش توليدي نيـروي   مي 45/0مقدار آن 

است. ضريب سرمايه نيز رابطه مثبتي را نشان  45/0كار برابر با 
باشـد. بـه عبـارت ديگـر كشـش       مي 64/0دهد و مقدار آن  مي

باشـد. حـال بـا اسـتفاده از      مـي  64/0توليدي سرمايه برابـر بـا   
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وري كل محاسبه  هاي توليدي نيروي كار و سرمايه بهره كشش
  شود. مي
تخمين مدل بر اساس الگوي خودهمبسته بـا   -4-4

  هاي توزيعي و نتايج حاصل از آن وقفه
بـه يكسـان سـاكن    با توجه به اينكه همه متغيرهـا در يـك مرت  

هـاي   نيستند، براي برآورد مدل از الگوي خودهمبسـته بـا وقفـه   
بيزين، وقفـه بهينـه   -. بر اساس معيار شوارتزشداستفاده  توزيعي
  انتخاب شد.  2مدل 

  
  مدت  برآورد الگوي پوياي كوتاه -4-4-1

هـاي تـوزيعي    در تخمين مدل در الگوي خود همبسته بـا وقفـه  
) ارائـه  8مـدت آن بـه صـورت جـدول (     ابتدا مدل پوياي كوتـاه 

بيـزين   -شود كه وقفه بهينه متغيرها بر اساس معيار شـوارتز  مي
باشد. نتايج الگـوي پويـا نشـان     ) مي1و0و0و0و0و0به صورت (

  دار هستند. درصد معني 5ها در سطح  دهد كه همه متغير مي
نتايج مدل بيانگر آن است كه با يك درصد تغيير در سـطح  

درصـد   48/0وري سـال جـاري    سال قبل، بهـره  وري يك بهره
وري سال جاري هـر   كند و به علت رابطه مثبت با بهره تغيير مي

وري سـال   وري سال گذشـته بيشـتر باشـد بهـره     چه سطح بهره
جاري بيشتر خواهد بود. متغير سـرمايه انسـاني بـدون وقفـه در     

بـر اسـاس ضـريب بـرآوردي كشـش       .مدل ظاهر شـده اسـت  
) يــك درصــد افــزايش در 024/0يه انســاني (وري ســرما بهــره

درصد افزايش  024/0وري كل را به اندازه  سرمايه انساني، بهره
هاي  دهد. مثبت بودن كشش سرمايه انساني مطابق با نظريه مي

اقتصــادي اســت و بــا يــك درصــد تغييــر در ســرمايه انســاني، 
كند و به علت رابطه مثبـت بـا    درصد تغيير مي 024/0وري  بهره
وري  وري هر چه سطح سرمايه انسـاني بيشـتر باشـد بهـره     رهبه

هرقدر نيـروي كـار از آمـوزش بيشـتري      بيشتر خواهد بود. زيرا،
منبع بهتري براي بهره جويد و هر چه اين آموزش مفيدتر باشد، 

بهبـود در   .)733:1998آيـد (سـن،    توليد كارآمـدتر بشـمار مـي   
بيشـتري خواهـد    تـأثير وري  كيفيت نيروي كار در افزايش بهره

درجه باز بودن اقتصاد بدون وقفه در مـدل ظـاهر شـده     داشت.
وري درجـه بـاز    است و بر اساس ضريب برآوردي كشش بهـره 

) يك درصد افزايش در درجـه بـاز بـودن اقتصـاد،     14/0بودن (
دهـد. مثبـت    درصد افزايش مـي  14/0وري كل را به اندازه  بهره

هـاي   بق بـا نظريـه  بودن كشش درجه بـاز بـودن اقتصـاد مطـا    
اقتصادي است و روشـي كـارا بـراي معرفـي فنـاوري نـوين و       

توانـد آثـار    ممارست براي مديريت در اقتصاد داخلي بوده كه مي
با يك درصد تغييـر در بـاز    .وري داشته باشد مثبتي بر رشد بهره

كنـد و بـه علـت     درصد تغيير مـي  14/0وري  بودن اقتصاد، بهره
هر چه سطح باز بـودن اقتصـاد بيشـتر     وري رابطه مثبت با بهره

رابطه مبادلـه بـدون وقفـه در     وري بيشتر خواهد بود. باشد بهره
مدل ظاهر شده اسـت و بـر اسـاس ضـريب بـرآوردي كشـش       

) يـك درصـد افـزايش در رابطـه     04/0وري رابطه مبادله ( بهره
دهـد.   درصد افزايش مي 04/0وري كل را به اندازه  مبادله، بهره

وري بــه رابطــه مبادلــه مطــابق بــا  شــش بهــرهمثبــت بــودن ك
هاي اقتصادي اسـت. و بـا يـك درصـد تغييـر در رابطـه        نظريه

كنـد و بـه علـت رابطـه      درصد تغيير مي 04/0وري  مبادله، بهره
وري هـر چـه سـطح رابطـه مبادلـه بيشـتر باشـد         مثبت با بهره

وري بيشتر خواهد بود. زيرا تخريب رابطه مبادله با افـزايش   بهره
اف ميان كشورهاي فقير و غني و انتقال ثروت، موجب بدتر شك

هاي كشورهاي توسعه نيافتـه و در نتيجـه،    شدن موازنه پرداخت
ــاتواني آنهــا در  ــأمينن ــابع لازم جهــت ســرمايه ت گــذاري و  من

  گردد. وري مي بهره
متغير نرخ ارز بدون وقفه در مدل ظـاهر شـده اسـت و بـر     

) يـك  05/0نـرخ ارز (  وري اساس ضريب برآوردي كشش بهـره 
درصد  05/0وري كل را به اندازه  درصد افزايش در نرخ ارز، بهره

 05/0وري  دهد. با يك درصد تغيير در نرخ ارز، بهره افزايش مي
وري هـر چـه    كند و به علت رابطه منفي با بهره درصد تغيير مي

وري بيشتر خواهـد بـود. نـرخ ارز     سطح نرخ ارز كمتر باشد بهره
وري كل عوامـل رابطـه دارد،    تر بهره لا با سطوح پايينحقيقي با

گردد و  زيرا اين امر باعث افزايش واردات و كاهش صادرات مي
وري كـل عوامـل    در نتيجه از اين طريق موجـب كـاهش بهـره   

  خواهد شد.
متغير نرخ تورم بدون وقفه در مدل ظاهر شـده اسـت و بـر    

) 028/0وري نـرخ تـورم (   اساس ضريب برآوردي كشـش بهـره  
وري كـل را بـه انـدازه     يك درصد افزايش در نرخ تـورم، بهـره  

دهد. مثبـت بـودن رابطـه مطـابق بـا       درصد افزايش مي 028/0
هاي اقتصادي است. با يك درصـد تغييـر در نـرخ تـورم،      نظريه
كند و به علت رابطه منفـي بـا    درصد تغيير مي 028/0وري  بهره
وري بيشـتر   د بهـره وري هر چه سطح نرخ تورم كمتـر باش ـ  بهره

خواهد بود. در حقيقت افزايش تورم به علت افزايش نااطمينـاني  
هـا، سـبب كـاهش توليـد و      مـالي بنگـاه   تـأمين هـاي   و هزينه

وري را بـه طـور معكـوس     شود؛ يعني تـورم، بهـره   وري مي بهره
دهد و در واقع كانال اثرگذار تورم هـر آنچـه    قرار مي تأثيرتحت 

ي تـورم  منف اثرمنجر به كاهش توليد شود. باشد، در نهايت بايد 
تر منعكس شـده   وري پايين بر توليد به احتمال زياد در رشد بهره

  است.
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وري كـل   هاي جنگ اثر منفي بر روي بهـره  متغير مجازي سال
  عوامل دارد.

وري كل  نتايج حاصل از آزمون الگوي پوياي تابع بهره. 8 جدول
 ARDL)1 و 0 و 0 و 0 و 0 و0عوامل توليد (

 احتمال tآماره ضريب  متغير
وري كل عوامل  بهره

 توليد با يك وقفه
48/0  32/3  003/0  

 07/0 93/1 024/0 لگاريتم سرمايه انساني
 002/0 54/3 14/0 لگاريتم باز بودن تجاري
 006/0 99/2 04/0  لگاريتم رابطه مبادله
 04/0 -17/2 -05/0 لگاريتم نرخ ارز
 04/0 -14/2 -028/0 لگاريتم نرخ تورم
 06/0 -97/1 -001/0 متغير مجازي
 018/0 55/2 84/1 عرض از مبدأ

R2: 90/0  
F-Stat: 000/0(34/26  

D.W: 24/2  
)64/0 (55/0=F عدم خودهمبستگي سريالي 

)105/0 (84/2 =F وجود فرم تبعي مناسب 

)66/0 (81/0= F وجود توزيع نرمال 

)19/0 (47/0=F  ناهمساني واريانس 
  هاي تحقيق يافتهمأخذ: 

شود، علامت ضرايب تخمـين زده   همان گونه كه ملاحظه مي
شده با مباني نظري سازگار است و تمامي آنهـا از نظـر آمـاري در    

باشد و به  مي 90/0برابر با  R2درصد معني دارند. شاخص  5سطح 
وري كل  درصد از تغييرات متغير وابسته (بهره 90معني آن است كه 

آماره  وليد) توسط متغيرهاي مستقل توضيح داده شده است.عوامل ت
F 1باشـد و در سـطح    داري كل رگرسـيون مـي   دليلي براي معني 

فرضيه صفرمبني بر صفر بودن همه ضرايب الگو  ي،دار درصد معني
  كند. را رد مي
هاي آزمون تشخيص و فرم ساختاري مدل، نشان دهنده  آماره

شكست سـاختاري اسـت. بـا     فروض كلاسيك و عدم وجود تأمين
ــه آزمــون خــود همبســتگي ســريالي   ، مــدل داراي LMتوجــه ب

است و  55/0)64/0آزمون ( Fهمبستگي سريالي نيست؛ زيرا آماره 
فرضيه صفر مبنـي بـر عـدم وجـود مشـكل خـود همبسـتگي رد        

 BJشود. مدل از نظر نرمال بودن نيز مشـكلي نـدارد و آمـاره     نمي
است و فرضيه صفر مبني بر  84/2)105/0آزمون نرماليتي برابر با (

شـود. نتـايج آزمـون     توزيع نرمـال جمـلات پسـماند پذيرفتـه مـي     
RESET دهد كه فرم تابع مشكل تصريح ندارد و  رمزي نشان مي

است و فرضيه صفر مبنـي بـر    81/0) 66/0آزمون برابر با ( Fآماره 
شـود. همچنـين، مـدل فاقـد واريـانس       شكل تبعي صحيح رد نمي

اسـت و   47/0)19/0آزمون برابر بـا (  Fساني است؛ زيرا، آماره ناهم
  شود. فرضيه صفر مبني بر واريانس ناهمساني رد نمي

  آزمون وجود رابطه بلندمدت -4-4-2
براي اطمينان از اينكـه رابطـه بلندمـدت حاصـل از ايـن روش      
كاذب نباشـد، از روش ارائـه شـده توسـط پسـران و همكـاران       

  كنيم.  بلندمدت را آزمون مي )، وجود رابطه1999(
0 اگر فرضيه 1 2 3 4 5 6: 0H             رد شود

محاسـبه   Fشـود. آمـاره    وجود رابطه بلندمدت در مدل تأييد مي
درصـد از مقـادير    1باشـد كـه در سـطح     مي 03/6شده برابر با 

تـر   ) بـزرگ 1999بحراني ارائه شده توسط پسران و همكـاران ( 
گيرد. لذا وجـود رابطـه بلندمـدت در     ياست و خارج از آن قرار م

  شود. مدل تأييد مي
  آزمون وجود رابطه بلندمدت .9جدول 

محدوده مقادير بحراني 
   Fآماره  درصد1در سطح 

I(1)              
I(0) 

    
781/4             
516/3  03/6  F(LTFP|LH,LOPEN,

LTOT,LEX,LINF) 

  هاي تحقيق فتهيامأخذ: 
) ارائـه شـده اسـت. در    10تخمين ضرايب بلندمدت در جـدول ( 
دار  % معنــي10% و 5% و 1بلندمــدت همــه متغيرهــا در ســطح 

دهند كه درجه باز بودن اقتصاد، سـرمايه   هستند. نتايج نشان مي
وري  انساني و رابطه مبادله در بلندمدت داراي اثر مثبت بر بهـره 

؛ و نرخ ارز و نرخ تورم اثـر منفـي بـر    باشند كل عوامل توليد مي
وري كل عوامل دارند و بيانگر اين است كه نـه تنهـا ايـن     بهره

شوند بلكه اثـر   وري نمي متغيرها در بلندمدت باعث افزايش بهره
منفي و كاهنده نيز روي آن دارند. متغير جهـت گيـري تجـاري    

 ـ   ر كه شامل متغيرهاي باز بودن اقتصاد و رابطه مبادلـه اسـت اث
 وري كل عوامل دارد. مثبت و معناداري بر بهره

  نتايج حاصل از برآورد بلندمدت مدل .10 جدول
  احتمال tآماره  ضريب  متغير

  05/0  05/2  47/0 لگاريتم سرمايه انساني
  028/0  34/2  27/0 لگاريتم باز بودن تجاري
  021/0  46/2  29/0  لگاريتم رابطه مبادله
  097/0  -72/1  -097/0 لگاريتم نرخ ارز
  02/0  -56/2  -55/0 لگاريتم نرخ تورم
  06/0  -93/1  -02/0 متغير مجازي
  000/0  09/7  56/3 عرض از مبدأ

  هاي تحقيق يافتهمأخذ: 
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اسـت و  47/0بلندمـدت   ضريب متغيـر سـرمايه انسـاني در   
دهد افـزايش يـك درصـدي سـرمايه انسـاني باعـث        نشان مي
گـردد.   ليـد مـي  وري كل عوامـل تو  درصدي بهره 47/0افزايش 

ــزايش بهــره  ــود  ســرمايه انســاني باعــث اف ــق بهب وري از طري
هاي مديريت، اشاعه فرهنـگ كـار در جامعـه، بـه منظـور       شيوه

وري، و پرداخــت يارانــه ســود  افــزايش ســطح اشــتغال و بهــره
گذاران خصوصي و تعاوني در زمينـه ايجـاد    تسهيلات به سرمايه

نظـور توسـعه كمـي و    هاي آزاد فني و حرفه اي، به م آموزشگاه
هـاي   اي نيـروي كـار و آمـوزش    هاي فني و حرفه كيفي مهارت

مثبـت و   تـأثير درجه باز بـودن اقتصـاد    شود. متنوع مهارتي مي
ضـريب  وري كل عوامـل كشـور دارد.    چشمگيري بر روي بهره
دهـد   است و نشان مـي 27/0بلندمدت  درجه باز بودن اقتصاد در

اقتصـاد باعـث افـزايش    افزايش يك درصدي درجه بـاز بـودن   
گردد. باز بودن تجـاري   وري كل عوامل مي درصدي بهره 27/0

موجب ايجاد فضاي رقابتي براي صنايع داخلي از طريق توسـعه  
كـارا از عوامـل توليـد     گيـري  بهـره هاي توليد جديد يـا   تكنيك

تـري   شود و همچنين باز بودن تجاري موجب انتخاب وسـيع  مي
هـاي   اي بـا قيمـت   هـاي واسـطه   هدر مورد كيفيت بـالاي نهـاد  

هاي اقتصادي گرديده كه اين امـر موجـب    تر براي فعاليت پايين
 رابطـه مبادلـه در   ضـريب  گردد. وري كل عوامل مي بهبود بهره
دهـد افـزايش يـك درصـدي      است و نشان مـي 29/0 بلندمدت

وري كل عوامل  درصدي بهره 29/0رابطه مبادله باعث افزايش 
هاي خارجي است  شوك تأثيره مبادله بيانگر گردد. رابط توليد مي

وري  مثبت و چشـمگيري بـر بهـره    تأثيرزيرا بهبود رابطه مبادله 
موجب بهبود صـادرات و واردات يـا    تأثيركل عوامل دارد و اين 

جهـت افـزايش نقـش     گـردد.  به عبارت ديگر تراز تجـاري مـي  
ز وري كل عوامل در رشد اقتصادي، بهبـود رابطـه مبادلـه ا    بهره

 طريق توسعه صادرات محصولات صنعتي امكـان پـذير اسـت.   
دهـد   است و نشان مـي  09/0بلندمدت  متغير نرخ ارز درضريب 

درصـدي   09/0افزايش يك درصـدي نـرخ ارز باعـث كـاهش     
گردد. نرخ ارز حقيقـي بـالا بـا سـطوح      وري كل عوامل مي بهره
عـث  وري كل عوامل رابطه دارد، زيـرا ايـن امـر با    تر بهره پايين

گردد و در نتيجـه از ايـن    افزايش واردات و كاهش صادرات مي
ضـريب   وري كل عوامل خواهد شـد.  طريق موجب كاهش بهره

دهـد افـزايش    است و نشان مـي 5/0متغير نرخ تورم دربلندمدت 
وري  درصـدي بهـره   5/0يك درصدي نرخ تورم باعث كـاهش  

تباه گردد. تورم بالا ممكن است منجر به درك اش كل عوامل مي
هـاي   هاي نسبي، منحرف كردن علايم و نشـانه  از سطح قيمت

گـذاري را غيركارآمـد    هـاي سـرمايه   قيمتي شود؛ بنابراين برنامه

شود كه كارگزاران اقتصادي نتوانند به  كند. اين امر باعث مي مي
ات تـأثير  آيـد.  وري پـايين مـي   طور كارا عمل كنند و سطح بهره

تـوان   مـي و عوامل منفي اسـت  وري كل  نرخ تورم بر روي بهره
نتيجه گرفت كه ايجاد ثبات اقتصادي از طريق اتخـاذ سياسـت   

تعيـين   تـأثير كلان اقتصـادي در راسـتاي كـاهش نـرخ تـورم      
  وري كل عوامل دارد. اي بر بهره كننده

  
  برآورد الگوي تصحيح خطا -4-4-3

مـدت   در ادامه به برآورد الگوي تصحيح خطا كه نوسانات كوتـاه 
دهـد   ا را به مقـادير تعـادلي بلندمـدت آنهـا ارتبـاط مـي      متغيره

شود. براي تنظيم الگوي تصحيح خطا، كـافي اسـت    پرداخته مي
كه جملات خطاي مربـوط بـه رگرسـيون هـم جمعـي بـرآورد       
ضرايب بلندمدت الگو را با يك وقفه زماني به عنوان يك متغير 

لگـو  توضيح دهنده در كنار تفاضل مرتبه اول سـاير متغيرهـاي ا  
كنـيم. الگـوي    قرار داده شود. سپس ضرايب الگو را برآورد مـي 

وري  مدت ميان بهره تصحيح خطاي مدل كه بيانگر ارتباط كوتاه
آورده شـده   11 باشـد، در جـدول   و متغيرهاي مستقل الگو مـي 

  است.
  نتايج حاصل از برآورد الگوي تصحيح خطاي مدل .11 جدول

  احتمال tآماره   ضريب  متغير
  07/0  93/1  024/0 م سرمايه انسانيلگاريت

  002/0  54/3  14/0 لگاريتم باز بودن تجاري
  006/0  99/2  04/0  لگاريتم رابطه مبادله
  04/0  -17/2  -05/0 لگاريتم نرخ ارز
  041/0  -14/2  -028/0 لگاريتم نرخ تورم
  06/0  -97/1  -001/0 متغير مجازي
  01/0  55/2  84/1 عرض از مبدأ
  002/0  -56/3  -51/0 خطا ضريب جمله تصحيح

R2: 61/0  
F-Stat )000/0(79/60=  

D.W: 21/2  
  هاي تحقيق يافتهمأخذ: 

دهد، هماننـد الگـوي    همان گونه كه نتايج جدول نشان مي
مدت نيز از علائم مورد انتظار برخـوردار   بلندمدت، ضرايب كوتاه

% به لحـاظ  5% و 1باشند و همچنين همه ضرايب در سطح  مي
باشند. آنچه در مدل تصـحيح خطـا بـيش از     دار مي يآماري معن

ضريب جمله تصحيح اسـت كـه نشـان     همه حائز اهميت است،
دهنده سرعت تعديل فرايند عـدم تعـادل بـه سـمت تعـادل در      

ملاحظـه   11همـان طـور كـه در جـدول      باشـد.  بلندمـدت مـي  
دار و داراي علامت منفي است چـون   شود، اين ضريب معني مي
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دار  بين صفر و منفي يك قرار دارد و معنـي  1اجمله تصحيح خط
است. وجود رابطه همجمعي بلندمدت بين متغيرها، از اين روش 

شود. با توجه به اينكه ضريب جمله تصـحيح خطـا    نيز تأييد مي
رسيم كه ضـريب   به اين نتيجه مي ،برآورد شده است 51/0برابر

نظر  اين ضريب از .است 51/0مدت  جمله تصحيح خطا در كوتاه
باشد و نشان دهنده سرعت تعـديل تعـادل    آماري نيز معنادار مي

مدت به سمت تعادل بلندمدت است. در واقع ايـن ضـريب    كوتاه
درصد از عـدم تعـادل در دوره    51دهد كه در هر دوره  نشان مي
و بـيش از دو دوره لازم اسـت تـا     شود (تصحيح) مي بعد تعديل

مـدل بـه تعـادل     مـدت تصـحيح گـردد و    خطاي تعـادل كوتـاه  
بـا   بلندمدت باز گردد. بنابراين تعـديل بـه سـمت تعـادل نسـبتاً     

از ميـان متغيرهـاي موجـود در     گيرد. سرعت متوسط صورت مي
وري كل عوامل با بازبودن اقتصاد، سرمايه انسـاني و   مدل، بهره

نرخ ارز و نرخ تورم ارتبـاط منفـي    با رابطه مبادله ارتباط مثبت و
بر ارتبـاط مثبـت بـين بـاز بـودن اقتصـاد و        فرضيه مبني دارد.
فرضـيه مبنـي بـر     گـردد.  وري كل عوامل توليد تأييـد مـي   بهره

وري كل عوامـل توليـد    ارتباط مثبت بين سرمايه انساني و بهره
فرضيه مبني بر ارتباط مثبت بين رابطه مبادلـه و   گردد. تأييد مي

بـر   فرضـيه مبنـي   گـردد.  وري كل عوامل توليد تأييـد مـي   بهره
وري كـل عوامـل توليـد تأييـد      ارتباط منفي بين نرخ ارز و بهره

وري  فرضيه مبني بر ارتباط منفي بين نرخ تورم و بهره گردد. مي
اين مطالعه جهت بررسي رابطه  گردد. كل عوامل توليد تأييد مي

هاي  مدت و بلندمدت از روش خود همبسته برداري با وقفه كوتاه
هاي  هاي ايستايي سري . ابتدا ويژگيتوزيعي استفاده كرده است

 بررسـي  يافتـه  تعمـيم  فـولر  –زماني با استفاده از آزمون ديكي 
 I(0)و  I(1)دهد كه كليـه متغيرهـا    نتايج نشان مي .است شده

نيستند،  I(1)دهد كه چون كليه متغيرها  هستند. نتايج نشان مي
 براي بررسي همجمعي (رابطه بلندمدت) متغيرها در ايـن حالـت  

هاي توزيعي، براي بـرآورد   از روش خود همبسته برداري با وقفه
در ايـن   شـود.  رابطه پويا، بلندمدت و تصحيح خطا اسـتفاده مـي  

هاي تـوزيعي بـراي    حالت از روش خود همبسته برداري با وقفه
شـود و   برآورد رابطه پويا، بلندمدت و تصحيح خطا اسـتفاده مـي  

مدت و  بودن اقتصاد در كوتاهدرجه باز  اند: نتايج زير حاصل شده
وري كـل عوامـل    داري بر روي بهـره  بلندمدت اثر مثبت و معني

مـدت و بلندمـدت اثـر مثبـت و      سرمايه انسـاني در كوتـاه   دارد.
 رابطـه مبادلـه در   وري كل عوامل دارد. داري بر روي بهره معني
وري  داري بر روي بهـره  مدت و بلندمدت اثر مثبت و معني كوتاه

                                                      
1. ECM 

مدت و بلندمدت اثر منفـي و   نرخ تورم در كوتاه ل دارد.كل عوام
و بيشـترين اثـر    داشتهوري كل عوامل  داري بر روي بهره معني

مـدت و بلندمـدت اثـر     وري دارد. نرخ ارز در كوتـاه  بر روي بهره
نتـايج   وري كـل عوامـل دارد.   داري بر روي بهـره  منفي و معني

ين مطلب اسـت كـه   وري كل عوامل، مؤيد ا برآورد معادله بهره
مثبـت بـر    تأثيرسرمايه انساني، باز بودن اقتصاد و رابطه مبادله 

منفـي بـر    تأثيروري كل عوامل و متغيرهاي تورم، نرخ ارز  بهره
چه اقتصـاد نسـبت بـه     وري كل عوامل دارد. در ضمن هر بهره

تجارت خارجي بـازتر باشـد و هـر چـه نيـروي انسـاني جامعـه        
وري كـل عوامـل بيشـتر اسـت.      رهتـر باشـد، به ـ   آموزش ديـده 

(از  مثبـت ثبـات اقتصـادي    تـأثير همچنين نتايج برآورد بيـانگر  
طريق كاهش نرخ تورم)، ايجاد رشد و توسعه پايدار اقتصـادي و  

 وري كل در رشد اقتصادي كشور است. افزايش نقش بهره

  
  گيري   بحث و نتيجه -5

وري، از  امروزه دستيابي بـه رشـد اقتصـادي از راه ارتقـاء بهـره     
آيـد. ارتقـاء    هـاي اقتصـادي كشـور بشـمار مـي      مهمترين هدف

آيد و در  هاي توليد بدست مي وري با استفاده بهينه از عامل بهره
نيل به رشد اقتصادي مستمر و توسعه پايدار نقشي مهم را ايفـا  

امروزه همه كشورهاي توسعه يافته و در حـال توسـعه    نمايد. مي
ــت   ــه اهمي ــران ب ــه اي ــرهاز جمل ــوان يكــي از   وري، به ــه عن ب

هــاي توســعه اقتصــادي و كســب برتــري رقــابتي در  ضــرورت
المللي تاكيد دارند زيرا در دنياي كنوني رقابت در  هاي بين عرصه
هاي جهاني ابعاد ديگر به خود گرفتـه و نيـل بـه سـطح      صحنه
هـا را تشـكيل    هاي اصلي اين رقابـت  يكي از پايه وري بالا بهره
وري نقش مهم و مؤثري در رشد توليد و  بهره دهد. همچنين مي

افزايش رقابت پذيري در اقتصاد ايران دارد. در اين بخش، ابتـدا  
گيرد و شواهد  نتايج به دست آمده مورد تجزيه و تحليل قرار مي

ها با تحقيقات قبلـي   مربوط به رد يا قبول فرضيه و ارتباط يافته
ها در  ايي حاصل از يافتهنه گيري نتيجهگردد. به عبارتي  ارائه مي

هاي آماري و منطبق  شود كه مبتني بر يافته اين قسمت ذكر مي
ي نيـز بـراي   هايباشد. سپس پيشنهاد با روش اجراي تحقيق مي
رشد اقتصادي از دو طريق ايجاد  شود. تحقيقات بعدي مطرح مي

يكـي از طريـق انباشـت عوامـل توليـد (نيـروي كـار،         شود: مي
وري كل عوامل توليد  يگري از طريق رشد بهرهسرمايه و ...) و د

وري كل عوامل توليد، با استفاده  است. از سويي ديگر رشد بهره
وري كل  شود، بنابر اين رشد بهره بهينه از منابع توليد حاصل مي

كننده  تأمينعوامل توليد علاوه بر اينكه يكي از مهمترين منابع 
 منابع توليد منجر شدهرشد اقتصادي است، به استفاده بهينه از 
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تجارت روشي كارا  كند. و رشد و توسعه اقتصادي را تضمين مي
براي معرفي فناوري نوين و ممارست براي مديريت در اقتصـاد  

وري داشته باشد.  تواند اثار مثبتي بر رشد بهره داخلي بوده كه مي
لات كـه  آلات و ابزارآاي وارداتي نظير، ماشين  كالاهاي واسطه

وري نيروي كار را  توانند بهره ارنده فناوري نوين بوده، ميدر بر د
افزايش دهند. پيامد اين فناوري قابل رويت، افزايش در انباشت 

وري بـالاتر   هاي انساني خواهد بود.در ايـن حالـت بهـره    سرمايه
نيروي كـار منجـر بـه افـزايش انگيـزه توليـد كننـدگان بـراي         

ش در واردات به اقتصاد بكارگيري فناوري خارجي از طريق افزاي
وري باعـث   شود. درك رابطه بين واردات و رشد بهره داخلي مي

شود كه منبـع مهمـي از اطلاعـات بـراي تحليـل سياسـت        مي
ن به عنوان وسـيله كليـدي   آتجاري در اختيار قرار دهد. زيرا از 

يـاد   هايي كـه بايـد بـه كشـور وارد شـود،      براي ارزيابي فناوري
مدت و بلندمـدت   جهت بررسي رابطه كوتاه اين مطالعه شود. مي

هاي توزيعي استفاده كرده  از روش خود همبسته برداري با وقفه
هاي زماني بـا اسـتفاده از    هاي ايستايي سري است. ابتدا ويژگي

نتايج نشان  .است شده بررسي يافته تعميم فولر –آزمون ديكي 
شـان  هسـتند. نتـايج ن   I(0)و  I(1)دهد كه كليـه متغيرهـا    مي
نيسـتند، بـراي بررسـي     I(1)دهد كه چـون كليـه متغيرهـا     مي

همجمعــي (رابطــه بلندمــدت) متغيرهــا از روش خــود همبســته 
هاي توزيعي براي برآورد رابطه پويا، بلندمـدت و   برداري با وقفه

دهـد   نتايج اين مطالعه نشان مـي  شود. تصحيح خطا استفاده مي
بر حسب ضـريب نسـبت   كه متغير باز بودن اقتصاد در ايران كه 

ات و واردات به توليد ناخـالص داخلـي بـه دسـت     رمجموع صاد
مـدت و بلندمـدت اثـر مثبـت و معنـا داري بـر        آيد، در كوتاه مي
وري كل عوامل دارد. بنـابراين، يـك اقتصـاد بـازتر، داراي      بهره
وري كل عوامل بالاتر است. همچنين نتايج بيانگر آن است  بهره

مدت و بلندمدت اثـر مثبـت و    اني در كوتاهكه متغير سرمايه انس
وري كل عوامل دارد. سـرمايه انسـاني باعـث     معنا داري بر بهره

هـاي مـديريت، اشـاعه     وري از طريق بهبود شـيوه  افزايش بهره
فرهنگ كـار در جامعـه، بـه منظـور افـزايش سـطح اشـتغال و        

متغيـر نـرخ ارز اثـر منفـي و معنـاداري بـر        شـود.  وري مي بهره
تـر بـا    ري كل عوامل دارد. بنابراين، نرخ ارز حقيقي پـايين و بهره

وري كل عوامل همراه اسـت، زيـرا ايـن امـر      سطوح بالاتر بهره
گردد و در نتيجـه از   باعث كاهش واردات و افزايش صادرات مي

 وري كـل عوامـل خواهـد شـد.     اين طريق موجب افزايش بهره
ثـر مثبـت و   مـدت و بلندمـدت ا   متغير رابطـه مبادلـه، در كوتـاه   

وري كـل عوامـل دارد. متغيـر نـرخ تـورم در       داري بر بهـره  معنا
وري كـل عوامـل دارد.    مدت و بلندمدت اثر منفي بر بهـره  كوتاه

وري كـل عوامـل    اين يافته يعني تورم بـالاتر، همـراه بـا بهـره    
تر، ممكن است توضيحي براي ارتباط بين تـورم بـالاتر و    پايين

شـود   ورت تجربـي مشـاهده مـي   رشد اقتصادي كمتر كه به ص ـ
انجامـد و در   باشد. يعني تورم بالاتر به رشد اقتصادي كمتر مـي 

در ضـمن   شـود.  وري كل عوامل مـي  نتيجه موجب كاهش بهره
هرچه اقتصاد نسبت به تجارت خـارجي بـازتر و هرچـه نيـروي     

تر باشـد و نـرخ تـورم كـاهش يابـد       انساني جامعه آموزش ديده
تورم بالا ممكن است منجر بـه درك   بد.يا وري افزايش مي بهره

هـاي نسـبي، منحـرف كـردن علايـم و       اشتباه از سطح قيمـت 
گذاري را غير  هاي سرمايه هاي قيمتي شود؛ بنابراين برنامه نشانه

شود كه كـارگزاران اقتصـادي    كند. اين امر باعث مي كارآمد مي
 .آيـد  وري پايين مـي  نتوانند به طور كارا عمل كنند و سطح بهره

وري كـل عوامـل منفـي اسـت      ات نرخ تورم بر روي بهـره تأثير
توان نتيجه گرفت كه ايجاد ثبات اقتصادي از طريـق اتخـاذ    مي

تعيين  تأثيرسياست كلان اقتصادي در راستاي كاهش نرخ تورم 
دولت با از ميان برداشتن  وري كل عوامل دارد. اي بر بهره كننده

ر سـطح كـلان شـامل    موانع ورود به بازارهـاي خـارجي كـه د   
شود كه درجـه بـاز بـودن اقتصـاد را افـزايش       هايي مي سياست

تواند در اقتصاد مداخله مؤثر داشته باشد زيرا كاهش  دهد، مي مي
موانع تجاري از طريق افزايش صادرات باعث رشد اقتصـادي و  

افـراد تحصــيل كــرده   شــود. وري در كشـور مــي  افـزايش بهــره 
باشـند، و از   نش بيشتري را دارا مي(سرمايه انساني) مهارت و دا

وري به پيشـرفت در   آنجايي كه توسعه اقتصادي و افزايش بهره
وري  دانش فني و علمي نياز دارد، احتمالا توسعه و افزايش بهره

نتايج حاصل از  انساني بستگي خواهد داشت.به انباشت سرمايه 
 )،165: 1390( ها با تحقيقات آذربايجاني و همكاران اين فرضيه

ــي (  ــي و ملك ــد85: 1390طيب ــدي )، محمدون ــابري و ناهي  ج
)، 1: 1389)، اسلاملوئيان و همكـاران ( 89: 1389( خسروشاهي

)، 129: 2000( 2سن حاجي )،605: 2011( 1برومنت و همكاران
  مطابقت دارد.) 51: 2014( 3آراجو و همكاران

  
 هاپيشنهاد -5-1

هــاي  سياسـت تشــويق و گسـترش صــادرات يكـي از سياســت   
وري است كـه در چـارچوب اسـتراتژي بـاز بـودن       افزايش بهره
براي موفقيت اين سياست اقدامات زير توصيه  .گنجد اقتصاد مي

 گردد:  مي

                                                      
1. Berument et al. (2011) 
2. Senhadji (2000) 
3. Araujo et al. (2014) 
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ها (مانند حمل و نقل)  گذاري جهت ايجاد زير ساخت سرمايه
سسـات  ؤهـا و م  (مانند آزمايشگاه هاي ذيربط سازمانو و نهادها 

بـين بـردن موانـع بـر سـر راه       )، ازاستاندارد و تحقيقات صنعتي
صادرات و گسترش آنها، اسـتفاده از تكنولـوژي برتـر در توليـد     
كالاهاي صادراتي و ارتقاي كيفيت كالاهاي صادراتي و كنتـرل  

به موقع مواد اوليه و كالاهاي  تأمينآن، ايجاد تسهيلات جهت 
اي مورد نيـاز كالاهـاي صـادراتي، تربيـت      سرمايه اي و واسطه

  ي انساني متخصص و كارآفرين.نيرو
هـايي چـون تحصـيلات     دولت با به اجـرا گذاشـتن برنامـه   

اي و گسـترش امكانـات آموزشـي،     هـاي حرفـه   رايگان، آموزش
 تواند سرمايه انساني را افزايش دهد. درماني و بهداشتي مي

تنوع كالاهاي صادراتي برمبناي اصل مزيت نسبي افزايش 
گري از جمله صادرات غيرنفتـي  يابد و به درآمدهاي مطمئن دي

توانـد باعـث بهبـود رابطـه      نيز توجه شود، زيرا اين امر هم مـي 
تلاطم رابطه مبادله كالايي و  تأثيرمبادله شود و هم تا حدودي 

وري كاهش دهـد. همچنـين    شاخص قيمت صادرات را بر بهره
با توجه به اثر شاخص قيمت حقيقي واردات بر رشـد اقتصـادي،   

گـذاري و رشـد توليـد كالاهـاي      شود، زمينه سرمايه پيشنهاد مي
 اي در داخل كشور تقويت شود. اي و واسطه سرمايه

تجارت، موتـور رشـد و توسـعه در جوامـع امـروزي اسـت،       
از  گيـري  بهـره (خـارجي) بـا فـراهم آوردن امكـان      تجارت آزاد

هاي مقياس، تكنولوژي پيشرفته، امكان تخصـيص   جويي صرفه
توانـد   ايش رقابـت در توليـد محصـولات مـي    بهينه منابع و افـز 

وري عوامـل توليـد و رسـيدن بـه رشـد       موجبات افزايش بهـره 
هـاي   هـا و فنـاوري   اقتصادي را فراهم آورد، اما جذب تكنولوژي

مدرن و پيشرفته در جريان تجـارت و انطبـاق آنهـا بـا شـرايط      
گـذاري در منـابع انسـاني و تربيـت      داخلي توليد نياز به سـرمايه 

 ي انساني ماهر، متخصص و كارآمد دارد.نيرو

ثباتي رابطه  حتي با وجود تنوع صادراتي، در برخي موارد بي
مبادله غيرقابل اجتناب بوده و حتـي كشـورهاي صـنعتي را نيـز     

كنـد، بنـابراين بـا مـديريت صـحيح بايـد ايـن         دچار مشكل مي
ترين آسيب را به بدنه  اي هدايت كرد كه كم نوسانات را به گونه

هـاي مـديريت ريسـك ناشـي از      قتصاد وارد كنـد. يكـي از راه  ا
ثباتي رابطه مبادله، نهادينـه كـردن صـندوق ذخيـره ارزي و      بي

استفاده مناسب از منابع اين صـندوق اسـت. ايـن صـندوق بـه      
عنوان يك تثبيت كننـده خودكـار، از ورود مسـتقيم درآمـدهاي     

زا  هـاي بـرون   نفتي و آسـيب پـذيري اقتصـاد در مقابـل شـوك     
 كند. جلوگيري مي

لازمست تا سطح آموزش و مهارت كاركنان هر ساله ارتقاء 
پيدا كرده و زمينه افزايش كارايي آنان فراهم شود. علاوه بر اين 

وري نيروي كـار   از آنجايي كه حقوق و دستمزد بر افزايش بهره
مثبتي داشته است لازم است مديران شركت به اين عامل  تأثير
هـاي لازم   توجه خاص مبـذول نماينـد و راهكـار    گذارتأثيرمهم 

  اجرايي جهت تشويق به موقع و لازم كاركنان را فراهم آورند.
ــي  ــنهاد م ــه    پيش ــالي در زمين ــابع م ــه من ــود ك ــايي  ش ه

مثبتـي داشـته    تأثيروري شركت  گذاري شود كه بر بهره سرمايه
تر با موضوع  هايي كه ارتباط نزديك باشد به خصوص در فعاليت

ت شـركت دارد. ايـن امـر از يـك طـرف باعـث افـزايش        فعالي
وري شركت و از سوي ديگر باعث كاهش قيمت تمام شده  بهره

 خواهد شد.
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  ده:يچك
روي كـار و سـرمايه بـر رشـد     عوامل سـنتي توليـد نظيـر ني ـ    تأثيرعلاوه بر 

وري نيز همواره مورد توجه اقتصاددانان رشـد و توسـعه    بهره تأثيراقتصادي، 
قرار داشته است. با توجه به نقش بنيادي بخش صنعت به عنوان پيشـقراول  

وري ايـن بخـش    توسعه اقتصادي كشور، شناسـايي عوامـل مـؤثر بـر بهـره     
رشد توليد ناخـالص ملـي فـراهم     تواند زمينه را براي ارتقاي سهم آن در مي

متغيـر ماليـات را بـر     تـأثير نمايد. بر اين اساس، مطالعه حاضر سعي دارد تـا  
) 1390-94وري شاغلان صنايع توليدي ايران طي برنامه پنجم توسعه ( بهره

ريزان و محققان  مورد ارزيابي قرار دهد. موضوعي كه كمتر مورد توجه برنامه
ت. علاوه بر آن، اين مقاله كوشيده است تا ارتباط حوزه صنعت قرار داشته اس

گذاري در بخش صنعت و جبران خدمات مزد بگيران  متغيرهايي نظير سرمايه
وري شـاغلان صـنايع توليـدي ايـران      ها) را با بهـره  (حقوق و مزايا و پاداش

مورد نظـر از سـالنامه آمـاري كشـور و       هاي بررسي نمايد. در اين راستا، داده
هاي توليـدي كشـور اخـذ گرديـده و بـا اسـتفاده از        مارگيري از بنگاهنتايج آ
وري  هاي ده نفر كاركن و بيشتر، شاخص بهـره  هاي ارزش ستانده بنگاه داده

شاغلان صنايع توليدي ايران محاسبه شده است. سپس ارتباط ارزش ماليات 
قي هاي تلفي گيري از روش داده وري شاغلان با بهره اخذ شده و شاخص بهره

دهد كـه در سـطح    (پانل ديتا) مورد ارزيابي قرار گرفته است. نتايج نشان مي
درصد ضرايب متغيرهاي ماليات و جبران خدمات مزد بگيـران   5داري  معني

وري كل نيروي كار بـوده و همچنـين    داراي ارتباطي مثبت و معنادار با بهره
مثبـت بـر    يرتـأث درصد داراي  10گذاري در سطح معنا داري  ضريب سرمايه

وري  متغير وابسته بوده است. به عبارت ديگر، همراه با افزايش ماليات، بهـره 
هاي ماليـاتي   شاغلان نيز ارتقا يافته و صنايع توليدي به منظور جبران هزينه

هاي آن را پوشـش دهنـد.    وري بخشي از هزينه اند تا با افزايش بهره كوشيده
وري شاغلان در بخش  پذيري بهرهرتأثياما بر مبناي ضريب برآوردي، شدت 

 . صنعت از ماليات ضعيف است
  

، پانل ديتا، ماليات روشبرنامه پنجم توسعه،  :يديكل يها واژه
  .وري نيروي كار بهره
  .JEL L16 ،D24 ،J21:يبند طبقه

 
 

 

Abstract: 
In addition to the impact of traditional factors of 
production such as labor and capital on economic 
growth, the impact of productivity has always been the 
focus of growth and development economists. Given the 
fundamental role of the industry sector as a driver of the 
country's economic development, identifying the factors 
affecting the productivity of this sector can provide a 
basis for enhancing its share in GDP growth. 
Accordingly, the present study attempts to evaluate the 
impact of industry taxation on productivity of Iranian 
manufacturing industries during the Fifth Development 
Plan (2011-2015). In addition, this paper attempts to 
examine the relationship between variables such as 
investment in industry and compensation of payroll 
services (salaries and benefits) with total labor 
productivity. In this regard, the desired data were 
obtained from the statistical yearbook of the country and 
the results of the censuses of the country's 
manufacturing firms and the total labor productivity 
index was calculated by using the output data of firms. 
Then, the relationship between tax value and total labor 
productivity index is evaluated using integrated data 
panel data method. The results show that at the 
significant level of 5%, coefficients of tax variables and 
compensation of wage earners have a positive and 
significant relationship with productivity and also the 
investment coefficient at the significant level of 10% has 
a positive effect on the dependent variable. In other 
words, with the increase in taxation, the productivity of 
the entire workforce has also increased, and 
manufacturing industries have sought to offset some of 
its costs by increasing productivity. But based on the 
coefficient of estimation, the severity of tax on the 
impact of industrial productivity is weak.  

  
Keywords: Fifth Development Plan, Panel Data 
Method, Corporate Tax, Labor Productivity. 
JEL: L16, D24, J21. 
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  مقدمه - 1
امروزه با كم رنگ شدن مرزهاي اقتصادي، رقابت در صحنه 

وري پايه  تري يافته و تلاش براي بهبود بهره جهاني ابعاد گسترده
دهد. براي اينكه صنايع بتوانند در  اصلي اين رقابت را تشكيل مي

خود اقدام كنند، لازم است كه وري  جهت رشد و بهبود بهره
وري را شناسايي كرده و سپس  عوامل مؤثر در زمينه بهبود بهره

 فيروزانبر اساس اهميت آنها، اقدامات مناسب را به عمل آورند (
  ).110: 1394و همكاران، 

يافته و   هاي رشد اقتصادي در كشورهاي توسعه بررسي مؤلفه
وري عوامـل   ايش بهـره دهد كه سهم افز در حال توسعه نشان مي

(سـخنور،  گذاري پيشـي گرفتـه است   توليد از سهم افزايش سرمايه
وري بـه   توان گفت كه امـروزه بهـره   مي ،. در حقيقت)115: 1397

ثروت ملل تبديل گرديده اسـت و ارتقـاي مسـتمر آن بـه عنـوان      
 شـود  مـي هاي اقتصـادي و مـديريتي شـناخته     شرط بقاي سيستم

ررسي عملكرد كشورهايي كه طي دو دهه ب). 63: 2011 ،1(ساتايه
اند حكايت از آن دارد كه اكثر ايـن   گذشته رشد چشمگيري داشته

هـاي   از طريق يكي از مهمترين كانال را عمدتاً كشورها، اين رشد
انـد، بـه طـوري كـه      وري به دست آورده رشد، يعني افزايش بهره

گـذاري جديـد در ايـن رشـد در مقايسـه بـا نقـش         نقش سـرمايه 
    ).43: 1379 (امامي ميبدي،وري آن اندك بوده است  هرهب

در  :شـود  رشد توليد در بخش صنعت از دو طريق ممكن مـي 
افزايش توليد با به كـارگيري عوامـل توليـد بيشـتر بـا       ،روش اول

سهم اصـلي و   ،در طريق دوم .گردد ثابت بودن فناوري حاصل مي
يشـرفته و  هـاي پ  عمده در افزايش توليـد بـا بـه كـارگيري روش    

بـه دليـل   . در ايـران  گـردد  مي تأمينوري بالا  كارآمد توليد با بهره
محدوديت سـرمايه بـه عنـوان يكـي از عوامـل توليـد در بخـش        

ــد از ،صــنعت ــزايش تولي طريــق اول را در درازمــدت محــدود  اف
وري  توجه به روش دوم يعني بالا بردن بهـره  از اين رو،سازد،  مي

ب ناپــذير بــراي افــزايش عرضــه عوامــل توليــد ضــرورتي اجتنــا
  ).118: 1391(باقرزاده، محصولات صنعتي است 

اهميت اين موضوع تا آنجا اسـت كـه برنامـه پـنجم توسـعه      
اي داشـته   وري صنعتي تأكيـد ويـژه   ) نيز بر رشد بهره1390- 94(

 قانون برنامه پنجم توسعه، در 79است. براي مثال، مطابق با ماده 
 در سـوم  يـك  بـه  اقتصادي رشد در وري بهره سهم ارتقاء راستاي
 راهبـري،  سياسـتگذاري،  ريـزي،  برنامـه  منظـور  به و برنامه پايان
 كـار،  نيـروي  جمله از توليد عوامل كليه وري بهره ارزيابي و پايش

 بـه  ايـران  وري بهـره  ملـي  سازمان خاك، و آب و انرژي سرمايه،

                                                      
1. Satayeh 

 نـات امكا از اسـتفاده  بـا  معاونـت  به وابسته دولتي مؤسسه صورت
 شـامل  كشـور  وري بهـره  جـامع  برنامـه  تـا  شود مي ايجاد موجود
 وري، بهـره  ارتقـاء  اجرائي نظام و وري بهره استانداردهاي  شاخص

هـاي   بخـش  كليـه  درهـا   مسـئوليت  وهـا   نقش توزيع دربرگيرنده
 و دولتــيهــاي  بخــش از اعــم فرهنگــي و اقتصــادي اجتمــاعي،
هـاي   بخش تمامي براي الاجراء لازم برنامه صورت به غـيردولتي،

    نمايد. تدوين يادشده،
 موظفنـد  اجرائيهاي  دستگاه بر اساس مفاد همين ماده، تمام

 اقتصـادي  رشـد  بـر  آن اثر و وري بهره تغييرات برنامه دوم سال از
هـا   سياست و نمايند منتشر مستمر طور به را خود بخش به مربوط

  كنند.   ييشـناسا را وري بهره رشد بر اثرگذار متغيرهاي و
وري عـاملي   از اين رو، شناسايي عوامل مؤثر بـر رشـد بهـره   

است كه در قانون برنامه پنجم توسعه به عنوان سياستي راهبردي 
اي از حيـث   مورد هـدف گـذاري قـرار گرفتـه و از جايگـاه ويـژه      

. )123: 1397(معتمـدي و رحمـاني،   گذاري برخوردار است سياست
يران در حوزه شناسايي عوامـل  بررسي مطالعات صورت گرفته در ا

وري صنعتي نمايانگر اين مطلب است كـه بـا وجـود     مؤثر بر بهره
وري كمتـر مـورد    متغير ماليات بر بهـره  تأثيرمباني نظري موجود، 

توانـد   توجه پژوهشگران قرار گرفته است. با اين وجود، ماليات مي
 گـذار باشـد. ماليـات   تأثيروري صـنعتي   از طرق مختلف بـر بهـره  

هاي توليدي براي  كاهش انگيزه بنگاه طريق از تواند مي ها شركت
وري كـل   بهـره  وري بر گذاري در ابداعات ارتقا دهنده بهره سرمايه

چنانچه نـرخ ماليـات    گذارد. همچنين، تأثير) TFP( 2عوامل توليد
ها بالاتر از نرخ جبران كننده ضررهاي بنگـاه باشـد،    بر سود بنگاه

ها داشته  ي منفي بر ريسك پذيري بنگاهثيرتأاست  ممكن ماليات
 يهــا انگيـزه  توانــد هــا مـي  بــر شـركت  ماليـات  باشـد. ســرانجام، 

 مصـرف  هزينـه  افـزايش  بـا  را فيزيكـي  سرمايه در گذاري سرمايه
  .  )2: 2008، 3آرنولد و اسچيولنسدهد ( كاهش سرمايه

با اين وجود، مطالعـات تجربـي موجـود در ايـران كمتـر بـه       
انـد.   وري صنايع توليدي اهتمام ورزيده ماليات بر بهره تأثيربررسي 

از اين رو مطالعه حاضر كوشيده است تا ايـن موضـوع را در مـورد    
صنايع توليدي ايران طي برنامـه پـنجم توسـعه مـورد ارزيـابي و      

توان ديگر متغير مؤثر بر سطح  كنكاش قرار دهد. علاوه بر آن مي
امروزه بـا توجـه بـه    رشمرد. وري را دستمزد وحقوق و مزايا ب بهره

و معيشت زندگي، ايـن حقـوق و    تأميننياز اقتصادي انسان براي 
تواند نقش بسزايي در انگيـزه كاركنـان ايفـا     دستمزد است كه مي

وري شود (فيروزان سرنقي و همكاران،  و موجب افزايش بهره كند
                                                      
2. Total Factor Productivity (TFP) 
3. Arnold & Schwellnus 
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گذاري نيز از ديگـر متغيرهـايي اسـت     ). متغير سرمايه112: 1394
تواند از طريق انباشت سرمايه فيزيكي و ايجاد سـرريزهاي   يكه م

وري بازي كند (معتمدي و  دانش نقش مهمي در فرايند رشد بهره
 5). بر اين اساس، مطالـب مقالـه حاضـر در    119: 1397رحماني، 

بخش تنظيم شده است. پـس از مقدمـه، در بخـش دوم، ادبيـات     
شناسـي  موضوع بيـان خواهـد شـد. بخـش سـوم نيـز بـه روش        

اختصاص دارد و سپس در بخش چهارم بـه نتـايج بـرآورد مـدل     
گيـري   ايم. بخش پاياني نيز در برگيرنـده بحـث و نتيجـه    پرداخته

  باشد. مي
  
  ادبيات موضوع- 2
  مباني نظري - 1- 2

تعيين عوامل مؤثر بر رشد اقتصادي همواره مورد توجه 
لگوهاي ، ا1980اقتصاددانان بوده است. تا قبل از نيمه دوم دهه 

زا مطرح بودند. در اين نظريات، نرخ رشد بلندمدت  رشد برون
نرخ رشد جمعيت، تغييرات تكنولوژيكي  تأثيراقتصادي تنها تحت 

ها در زمينه ساخت  نخستين گامو انباشت سرمايه قرار داشت. 
برداشته شد. در مدل  1950هاي رياضي رشد، در دهه  مدل

يه به عنوان دو نهاده توليد نئوكلاسيكي سولو نيروي كار و سرما
در نظر گرفته شده بود. بازده نسبت به مقياس ثابت فرض شده و 
بازدهي نهايي هر دو نهاده كار و سرمايه نيز نزولي در نظر گرفته 
شده بود. در اين مدل، رشد از طريق انباشت سرمايه صورت 
گرفته ولي روند رشد، در صورت نبودن محرك خارج از مدل 

يراد مكانيسم و ساز و كار اگشت.  زا)، محدود مي ون(محرك بر
اين امر بدان  .زا بودن موتور رشد آن است ، برونسولو رشدمدل 

شود و مستقل از  معناست كه نرخ رشد خارج از الگو تعيين مي
هاي تابع توليد و رفتار متغيرهاي سياسي، از  ترجيحات، ويژگي

نرخ رشد اقتصادي به  ،جمله متغير سياست مالياتي است. بنابراين
زا بودن عوامل تعيين كننده آن از طريق متغيرهاي  علت برون

هاي رشد  چنين مدل ،از اين رو .گيرد قرار نمي تأثيرزا، تحت  درون
زايي اهميت قابل توجهي در شناسايي عوامل تعيين كننده  برون

هاي مالياتي بر رشد  از اين رو، اثرات سياسترشد ندارند. 
در اين الگو قابل بررسي نبوده است. با گذشت زمان اقتصادي 

هايي قادر به توضيح  شواهد تجربي نشان داد كه چنين نظريه
  ).42: 1380زاده، واقعيات عملي نيستند (جعفري صميمي و حسن
زا شـدت بيشـتري    اين موضوع با طرح الگوهـاي رشـد درون  

در  يافت و گرايش به اين الگوهـا را بيشـتر كـرد. تحـولات اخيـر     
زا، ابتـدا توسـط رومـر     نظريات مربوط به رشـد، يعنـي رشـد درون   

) و سپس لوكاس مطرح گشت. در اين نظريه، رشد پايـدار،  1986(
زا يا  زا يعني بدون دخالت هرگونه پيشرفت فني برون به طور درون

رشــد جمعيــت، از طريــق بهينــه كــردن تصــميمات كــارگزاران  
شـدن نـرخ بلندمـدت رشـد     زا  گـردد. بـا درون   اقتصادي ايجاد مي

هـاي   هايي ماننـد سياسـت   اقتصادي، امكان بررسي نقش سياست
مالياتي، در تعيين نرخ رشد فراهم گرديد. بـر اسـاس ايـن الگوهـا     

هـاي   نرخ رشد يكنواخت به پارامترهاي توابع مطلوبيت و سياسـت 
هـاي ماليـاتي بسـتگي دارد. بنـابراين،      اقتصادي، از جمله سياست

عوامـل مختلـف همچـون     تـأثير زا، بررسـي   رونالگوهاي رشـد د 
هـاي ماليـاتي بـر رشـد      هاي مالي دولت به ويژه سياسـت  سياست

  ).73: 1995، 1(اسكولياقتصادي را به وجود آورده است 
ها و متغيرهاي كلان  به طور كلي در خصوص ارتباط سياست

اقتصادي سه ديـدگاه عمـده كينـزي، نئوكلاسـيكي و هـم ارزي      
شود. بـر   د دارد كه در ادامه به هركدام پرداخته ميريكاردويي وجو

ها، هر نوع سياست مالي انبساطي (افـزايش   اساس ديدگاه كينزين
ها) از طريق افزايش نرخ بهره و به  مخارج دولت يا كاهش ماليات

گـذاري بخـش خصوصـي، موجـب پديـده       تبع آن كاهش سرمايه
يط انعطـاف  شود. همچنين، در شـرا  گذاري مي سرمايه 2جايگزيني

ها، سياست مالي انبساطي موجب افزايش سـطح   پذير بودن قيمت
شود.  ها، كاهش عرضه پول و افزايش نرخ بهره مي عمومي قيمت

پيامد اين عمل كاهش اثرات مثبت ناشـي از افـزايش مخـارج يـا     
هاي مالي  ها بر محصول خواهد بود. بالتبع، سياست كاهش ماليات

  .  برعكس دارند تأثيرانقباضي 
ها، تداوم اعمـال يـك سياسـت     بر اساس ديدگاه نئوكلاسيك

هاي بهـره در افـراد،    گيري انتظار افزايش نرخ مالي به دليل شكل
گـذاري و در نتيجـه منفـي شـدن ضـريب       موجب كاهش سرمايه

شود. علاوه بر اين، با كاهش مخـارج   فزاينده اين نوع سياست مي
زايش درآمد (ثـروت) را در  ها و اف دولت، افراد انتظار كاهش ماليات

شـود تـا مصـرف جـاري آنهـا       آينده داشته و همين امر سبب مـي 
  افزايش يابد.

ارزي ريكاردويي ارتباط تنگاتنگي با مفهوم انتظارات دارد.  هم
شـود تـا    ها سبب مي  بر اساس اين ديدگاه، هرگونه كاهش ماليات

ظـار  اي دولـت دارنـد انت   مردم با اطلاعي كه از محدوديت بودجـه 
ها افزايش يابد. بنابراين، با توجه به  داشته باشند تا در آينده ماليات

دهـد، مـردم در    ها ثروت افراد را كاهش مـي  اينكه افزايش ماليات
رفتار مصرفي طول عمر خود تجديد نظر كـرده و افـزايش درآمـد    

دهند.  انداز اختصاص مي ها را به پس جاري ناشي از كاهش ماليات
                                                      
1. Scully 
2. Crowding Out 
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  ي بر مصرف نخواهند داشت.تأثيرمالي  هاي لذا سياست
زا، مطالعـات   گيري نظريه رشد درون در مجموع، پس از شكل

ماليـات بـر متغيرهـاي كـلان اقتصـادي       تأثيرفراواني در رابطه با 
صورت گرفته است. اما در بسياري از موارد نتـايج مؤيـد يكـديگر    

نظـر  ماليـات بـر رشـد اقتصـادي از م     تـأثير باشند. از اين رو،  نمي
  ).2: 1388تحليل نظري مبهم است (رجبي و همكاران، 

گذاري بـر طـرف عرضـه و تقاضـاي     تأثيرها از طريق  ماليات
قـرار دهنـد.    تأثيرتوانند توليد و رشد اقتصادي را تحت  اقتصاد مي

انـد كـه ماليـات از     اگرچه مطالعات تجربي انجام شده نشـان داده 
سـرمايه فيزيكـي و    گذاري روي هايي همچون سرمايه طرق كانال

توانـد رشـد    سرمايه انساني و مخارج دولت و تخصيص منابع مـي 
توانـد   قرار دهد اما، رشد اقتصادي خود مي تأثيراقتصادي را تحت 

از طرق مختلف اتفاق بيفتد. چنانچه بخواهيم بـر اسـاس عوامـل    
كمي، رشد اقتصادي را ايجاد كنيم بايد بـه صـورت مسـتقيم و از    

امل توليد يا كشـف منـابع جديـد اقـدام كنـيم.      طريق افزايش عو
 غيرمسـتقيم چنانچه بخواهيم بر اساس عوامل كيفي يا به صورت 

رشد اقتصـادي را ايجـاد كنـيم، ايـن امـر بايـد از طريـق بهبـود         
با توجه به اينكـه   وري عوامل توليد رخ دهد. لذا در اين مقاله بهره
دنبال يافتن جواب باشد، به  وري بر رشد اقتصادي اثرگذار مي بهره

وري اثرگذار هسـت   اين سؤال هستيم كه آيا متغير ماليات بر بهره
وري داراي اثـر مثبـت باشـد     يا خير. چنانچه متغير ماليات بر بهره

وري را افـزايش داده و بـه رشـد     توان با افزايش ماليات، بهـره  مي
توان ادعا كرد كـه از   اقتصادي دست يافت. لذا در اين وضعيت مي

توانند از طريق كانال تخصـيص، منـابع رشـد     ها مي ي مالياتطرف
قـرار دهـد و از طـرف ديگـر از طريـق       تـأثير اقتصادي را تحـت  

وري منجر به رشد اقتصادي شوند. از اين رو، مطالعه  افزايش بهره
وري شـاغلان را در   ماليـات بـر بهـره    تأثيرحاضر كوشيده است تا 

توسعه بررسي كند. اگر چـه  صنايع توليدي ايران طي برنامه پنجم 
در برنامه پنجم توسعه، تغييري در نظام ماليـات سـتاني بـا هـدف     

اما در  گرفتهنصنايع صورت  وري بهرهحمايت از صنايع و يا ارتقاء 
رشـد اقتصـادي    ءوري در ارتقـا  به وضوح به نقـش بهـره   79ماده 

اشاره كرده است. از طرف ديگر، مطابق با گزارش بند الـف مـاده   
عملكرد قانون برنامه پـنجم توسـعه اقتصـادي، اجتمـاعي و      117

، جلد اول: حوزه فرابخشي، به نقش 1395فرهنگي كشور در سال 
ماليات بر توليد ناخالص داخلي تأكيـد گرديـده اسـت. از ايـن رو،     

توان برنامه پنجم توسعه را به عنـوان نقطـه عطفـي در زمينـه      مي
نموده، به همين دليل مطالعه  وري تلقي متغير ماليات بر بهره تأثير

متغيري مانند ماليات كه يكي  تأثيرحاضر كوشيده است با بررسي 
ترين متغيرهاي كلان اقتصادي بوده و بـه ويـژه از برنامـه     از مهم

پنجم توسعه به بعد نقش اين متغير، بـيش از پـيش مـورد توجـه     
 ريزان اقتصادي كشور قرار گرفته اسـت، در راسـتاي تعيـين    برنامه
  وري گام بردارد. آن بر بهره تأثير

هـاي داخلـي و سـپس مطالعـات      در ادامه، ابتدا بـه پـژوهش  
باشد، به طـور   وري مي خارجي كه مرتبط با موضوع ماليات و بهره

  مختصر اشاره شده است.
  

  پيشينه پژوهش - 2- 2
جعفري صميمي و همكاران، اثر ماليات بر ارزش افزوده را بر 

اند تا نرخ بهينه ماليات بر ارزش  وشيدهوري ارزيابي و ك بهره
افزوده را بر همين مبنا محاسبه نمايند. در اين پژوهش از مدل 

 تأثيرگيري شده و  هاي تصادفي و مدل مرز تصادفي بهره داده
مطالعه گرديده است.  1387- 1394وري طي دوره  ماليات بر بهره

بر ارزش  دهد كه افزايش سهم ماليات نتايج اين مطالعه نشان مي
منفي  تأثيرمثبتي روي بهبود كارايي توليد دارد اما  تأثيرافزوده 

روي كارايي فني و بازدهي نسبت به مقياس دارد. بر اين اساس، 
گذاري ماليات بر ارزش افزوده در ايران تا حدي تأثيرموضوع 

  ).129- 155: 1397پيچيده است (جعفري صميمي و همكاران، 
وري كل عوامـل   بهرهوه بر تعيين سرگلزهي و همكاران، علا

وري از  پـذيري بهـره   تـأثير ، توليد برمبناي رويكرد مـرز تصـادفي  
صــنعت طــي دوره  131در را  1تحقيــق و توســعهعــواملي نظيــر 

ايــن بررســي نتــايج  انــد. قــرار دادهبررســي مــورد  1378- 1392
وري عوامل در طـي دوره   بيشترين رشد بهره نمايانگر آن است كه

ه صنعت توليد قطعات و ملحقات وسايل نقليه موتوري ب مورد نظر
 گـوگرد  جزه و كمترين آن مربوط به توليد مواد شيميايي اساسي ب

وري كـل   برآورد مـدل بهـره   ،است. همچنين بودهو تركيبات ازت 
سرمايه انساني،  ،كه تحقيق و توسعه ه استعوامل توليد نشان داد

مالكيـت خصوصـي    هاي مقياس، انباشت سرمايه فيزيكـي،  صرفه
اند رونـد رشـد    ها، صادرات صنعت و شدت مانع ورود توانسته بنگاه
هـاي مـورد مطالعـه را توضـيح دهنــد.      وري در طـول سـال   بهـره 

تمامي متغيرهـا بـه   در اين پژوهش، براساس نتايج مدل برآوردي 
(سـرگلزهي   اند وري داشته مثبت بر بهره تأثيرجز شدت مانع ورود 

  ).215- 242: 1397و همكاران، 
وري  ميزان اثرگذاري عوامل مؤثر بـر بهـره  مولايي و شهاب، 

- 92هاي  طي سالرا نيروي كار در صنايع كوچك و بزرگ ايران 
از اطلاعات آماري مركز  براي اين منظور،. اند نمودهتحليل  1373

روش رگرسيوني پانل  و هاي صنعتي نه گانه آمار ايران براي گروه

                                                      
1. Research & Development (R&D) 
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بـر   گيري شـده اسـت.   بهرهچك و بزرگ صنايع كو در سطحديتا 
سرمايه فيزيكي، سـرمايه انسـاني،    تأثيراساس نتايج اين پژوهش، 

وري نيروي  سطح دستمزد واقعي، انباشت تحقيق و توسعه بر بهره
پذيري آنها در صـنايع كوچـك بيشـتر از     تأثيركار مثبت و ميزان 
منفـي   شـكاف توليـد بـالقوه و بالفعـل     اما، اثرصنايع بزرگ است. 

  ).115- 144: 1396ارزيابي گرديده است (مولايي و شهاب، 
را در  وري صـنايع ايـران   اثر آموزش عالي بـر بهـره  مهرباني، 

ي هـا  يافتهاند.  مطالعه نموده نظريه سرمايه انساني و فيلترقالب دو 
ــژوهش حــاكي از آن اســت   ــن پ ــزايش نســبي شــمار  اي كــه اف

انجاميده اسـت  وري  ههاي دانشگاهي به افزايش بهر كرده تحصيل
و ايــن مطلــب بــه طــور خــاص در مــورد ســه مقطــع كــارداني،  

ايـن مطلـب در    امـا  مشهود اسـت. كارشناسي و كارشناسي ارشد، 
: 1395موضوعيت ندارد (مهربـاني،  مقطع دكتري تخصصي  مورد
158 -137.(  

 24وري كـل   مالكيت را بـر بهـره   تأثيرصمصامي و يحيايي، 
هـاي   طي سـال  ISICاقتصادي  بخش صنعتي بر مبناي كدهاي

گذاري ابتدا تأثيراند. در اين پژوهش، اين  بررسي نموده 1379- 86
هـاي مـورد بررسـي     وري كـل بنگـاه   با رويكرد تابع توليـد، بهـره  

وري به تفكيك مالكيت خصوصي و دولتـي   محاسبه و سپس بهره
ارزيابي گرديده اسـت. براسـاس نتـايج حاصـل از ايـن پـژوهش،       

هـاي خصوصـي بـوده     هاي دولتي بيشـتر از بنگـاه   اهوري بنگ بهره
  ).101- 116: 1394است (صمصامي و يحيايي، 

را  توليـد  وري كل عوامل نخست بهرهپور و همكاران،  لطفعلي
ــا اســتفاده  ــوييروش د ازب ــدازه 1368- 83ا در دوره ژي و گيــري  ان

باز بودن تجاري به همراه مصـرف انـرژي و سـرمايه     تأثير سپس
در سـطح كـدهاي دو رقمـي     ر صـنايع بـزرگ ايـران   دانساني را 

ISIC  نتايج اين پژوهش حاكي از آن است كـه  اند. نمودهبررسي 
كل عوامل توليـد   وري بر بهرهداري  مثبت و معني تأثير اين عوامل

نـوع مهـارت و تجربـه     ازاثر سـرمايه انسـاني   داشته و همچنين، 
وري كل  بهره برصيلات تحدر قالب سرمايه انساني  تأثير ازبيشتر 

 ).95- 116: 1394پور و همكاران،  بوده است (لطفعلي

زمانيـان و همكـاران، اثـر سـرريزهاي تحقيـق و توسـعه بـر        
در صـنايع توليـدي    را از طريق وارداتوري كل عوامل توليد  بهره

اي در دوره زمـاني   دو مرحلـه  GMMاستفاده از روش ايران و با 
يج حـاكي از آن اسـت كـه اثـر     نتااند.  ارزيابي كرده 1379- 1387

انساني و انباشـت تحقيـق و توسـعه خـارجي، اثـر       يهمتقابل سرما
متقابل واردات و انباشت تحقيق و توسعه خـارجي و اثـر انباشـت    

مثبت را  تأثيرتحقيق و توسعه خارجي و داخلي به ترتيب بيشترين 
(زمانيـان و   انـد  اي ايـران داشـته   وري كل صنايع كارخانـه  بر بهره

  ).91- 108: 1393كاران، هم
هاي مربـوط بـه    با استفاده از دادهمهرگان و سلطاني صحت، 

هـاي   مخارج تحقيـق و توسـعه، هزينـه    تأثيرصنايع مختلف ايران 
هـاي   وري بخـش  بهـره  آموزشي مهارت و مزد و حقوق بـر رشـد  

اند. نتـايج ايـن مطالعـه     تعيين نموده 1373- 89در دوره را صنعتي 
هـاي تحقيـق و    توجـه مثبـت و معنـادار هزينـه    حاكي از اثر قابل 

 وري كـل صـنايع اسـت.    توسعه و آموزش و مهارت بر رشد بهـره 
بـه بررسـي اثـرات    از ايـن پـژوهش   در بخش ديگري  ،همچنين

فردي عامل تحقيق و توسـعه در صـنايع مختلـف پرداختـه شـده      
صنايع اثـر  از دهد تحقيق و توسعه در برخي  نتايج نشان مي .است
اثر منفـي و در برخـي صـنايع    مورد بررسي يك صنعت  در، مثبت

- 24: 1393(مهرگان و سلطاني صحت،  كاملاً بي معنا بوده است
1.( 

بـا  را وري كـل عوامـل توليـد صـنعت      معادله بهـره باقرزاده، 
هـاي رگرسـيوني خـود توضـيح بـرداري بـا        روش مدلاستفاده از 

و بـه كمـك مجموعـه سـري زمـاني بـين        1هـاي گسـترده   وقفه
نتـايج پـژوهش حـاكي از     است.تخمين زده  1358- 88هاي  الس

 R&Dانجـام شـده روي   گـذاري   آن است كه اثر مخارج سرمايه
 R&Dتـر از انباشـت سـرمايه     وري صنعت ضعيف داخلي بر بهره

شركاي تجاري در اين بخش است. در ضمن متغيرهـاي سـرمايه   
وري  رهمثبـت بـر به ـ   تـأثير اقتصاد داراي  بودن انساني و درجه باز
  ).117- 126: 1391(باقرزاده،  كل صنعت است

وري  بـر بهـره  را سـاختار بـازار    تـأثير خدادادكاشي و خياباني، 
. نـد نمـوده ا تحليل و بررسـي   1374- 86براي دوره  صنايع ايران

دلالت بر آن دارد كه ارتقاء رقابت بر سـطح   مطالعههاي اين  يافته
ر منفـي دارد. همچنـين،   وري اث وري اثر مثبت و بر رشد بهره بهره

مشخص گرديد كه مخارج تحقيق و توسعه در صنايع بـا سـاختار   
ورود  ،شود. عـلاوه بـر ايـن    وري مي صاري منجر به رشد بهرهحان

هاي جديد در بازارهاي انحصاري و رقـابتي بـه ترتيـب اثـر      بنگاه
. نوسانات اقتصـادي و  شته استوري دا مثبت و منفي بر رشد بهره

وري صنايع رقابتي و انحصاري به طور  نيز بر بهرهتجارت خارجي 
: 1391بوده است (خدادادكاشـي و همكـاران،   گذار  تأثيرمعناداري 

32 -5.(  
 وري بخـش صـنعت   نقش رقابت در تحولات بهـره مهرباني، 

نشـان داده اسـت   نتايج به دست آمده ايران را تبيين نموده است. 
هاي صنعتي داراي  اههاي تلفيقي مربوط به كارگ كه بر اساس داده

محيط انحصـاري و مالكيـت خصوصـي،     ،نفر كاركن و بيشتر 10

                                                      
1. Autoregressive Distributed Lag (ARDL) 
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گرديـده اسـت   وري در بخش صنعت ايـران   منجر به ارتقاي بهره
 ).171- 192: 1391(مهرباني، 

نقـش عوامـل تعيـين كننـده     اند تا  يوسفي و مبارك، كوشيده
 بـا  را ISICكدهاي دو رقمي با هاي صنعتي  وري در فعاليت بهره

 اقتصادسـنجي يـك مـدل   گيري از  و با بهرهتأكيد بر نقش نهادها 
تبيـين نماينـد.    1373- 86هـاي   لگاريتمي چند متغيره طـي سـال  

نتايج حاصل از اين مدل رگرسيون حاكي از آن است كـه در دوره  
هـاي   گذاري، مقدار صـادرات و هزينـه   مورد مطالعه ميزان سرمايه

وري  درجه وقفه بـر بهـره   انباشت دانش و تحقيق و توسعه با يك
هـاي   متغير اندازه بنگاه تأثيراند.  مثبت داشته تأثيركل عوامل توليد 

هاي مختلف صنعتي نيز مثبـت   وري در گروه توليدي بر روي بهره
متغيـر مربـوط بـه     تـأثير دار بوده اسـت. امـا    و از نظر آماري معني

اري نهادها در هر دو حالت تفكيكي و تجمعي منفي و از نظـر آم ـ 
  ).23- 43: 1391(يوسفي و مبارك،  دار بوده است معني

با استفاده از الگـوي  محمدوند ناهيدي و جابري خسروشاهي، 
) و بـا روش آزمـون   ARDLهاي گسـترده (  خود توضيح با وقفه

وري كل عوامل توليـد و   ها، رابطه بلندمدت بين بهره كرانهرويكرد 
در ايران ارزيابي  1369- 89هاي  وري نيروي كار را طي سال بهره

دهد كه رابطه بلندمـدت دو طرفـه    . نتايج مقاله نشان ميندنموده ا
وري نيروي كار وجـود دارد   وري كل عوامل توليد و بهره بين بهره

انـد (محمدونـد    شـته همديگر اثر مثبت و معنـاداري دا  اين دو برو 
  ).  137- 164: 1389ناهيدي و جابري خسرو شاهي، 

وري  ددي نيز ارتباط بين ماليـات و بهـره  مطالعات خارجي متع
 بـه  1و زابـادا  عبـدالجواد اند. بـراي مثـال،    صنعتي را بررسي نموده

 فلسـطين  صـنعتي  بخـش  وري بهره مخارج مالياتي بر تأثير تعيين
گيـري و   بهره 2015هاي سال  اند. براي اين منظور از داده پرداخته

د گرديـده اسـت.   اين ارتباط با روش حداقل مربعات معمولي برآور
 وري بهـره  بـر  ماليـات  اثـر  كـه  داده است نشان مطالعه نتايج اين

 ماهيـت  بـه  توجـه  بـا  و اسـت  كوچك كلي طور به صنعت بخش
    .)162- 167: 2019جاواد و زابادا، است ( متفاوت اقتصادي فعاليت

هـاي در سـطح بنگـاه     گيري از داده با بهره 2جمل و همكاران
هـاي صـنعتي در    وري بنگـاه  را بر بهـره ها  ماليات بر شركت تأثير

اند. نتايج ايـن مطالعـه    مورد ارزيابي قرار داده OECDكشورهاي 
بزرگـي بـر    تـأثير هـاي ماليـاتي بـالاتر     حاكي از آن است كه نرخ

وري كــل نداشــته و تقريبــاً ســريع و آنــي اســت (جمــل و   بهــره
  ).372- 399: 2018همكاران، 

                                                      
1. Abdel Jawad & Zabada (2019) 
2. Gemmell et al. (2018) 

وري ماليات بر ارزش  بهرهدر پژوهشي با عنوان برآورد  3آلان
وري بـا افـزايش رشـد     افزوده نتيجـه گرفـت كـه افـزايش بهـره     

اقتصادي در نيجريه رابطه مستقيم دارد. در اين پژوهش از كشش 
مخارج مصرف كننده نسبت به توليد ناخالص داخلي استفاده شـده  

  ).39- 47: 2017است (آلان، 
ــأثير 4حســين ــرات سياســتت ــاتي ر ات تغيي ــر گــذاري مالي ا ب

وري كل عوامل توليد كشور آمريكا مـورد ارزيـابي قـرار داده     بهره
) نشـان  VARاست. وي با استفاده از مدل خود توضيح برداري (

منفـي   تـأثير زا مخارج مالياتي  داده است كه افزايش دائمي و برون
: 2015وري كل عوامل داشته است (حسـين،   داري بر بهره و معني

107 -93.(  
 بـراي  را TFP بـر  مـالي  سياسـت  تـأثير  5اناورات و همكار

ــد نمــوده بررســي 1970- 2012 دوره در OECD كشــورهاي . ان
 طريـق  از مـالي  سياسـت  بـه  اين مطالعه نشـانگر آن اسـت   نتايج

المللـي   بـين  تجـارت  موانع كاهش وها  شركت يها ماليات كاهش
ها را فراهم نموده  جهاني براي شركت فناوري امكان دسترسي به

ــور ــه ط ــتقيم  و ب ــأثيرغيرمس ــي ت ــر مثبت (اورات و دارد  TFP ب
    .)1- 44: 2014همكاران، 

و  گـذاري  سـرمايه  بـر ها  شركت ماليات تأثير 6گاليندو و پومبو
 از اسـتفاده  بـا  مطالعه كوشيده تا اين. اند نموده تحليل وري را بهره
نظرسـنجي از   توسعه كه بـا  حال در كشور 42مربوط به  يها داده
به دست آمـده اسـت، بـه     كار و كسب باره محيطدر جهاني بانك

 يهـا  بـا انـدازه   ييهـا  اين سؤال پاسخ دهـد كـه چگونـه شـركت    
 ايـن . گيرنـد  مـي  قـرار  مختلـف  يهـا  ماليات تأثيرتحت  متفاوت،
 وري بـه  بهره و هم گذاري سرمايه هم كه داده است نشان تحقيق
 در اتتـأثير  ايـن  و اند داده پاسخ ماليات نرخ افزايش به منفي طور

بوده است (گالينـدو   از شدت بيشتري برخوردار بزرگ يها شركت
  ).161- 185: 2011و پومبو، 

ــولنيوز  ــد و اش ــك از 7آرنول ــه ي ــه نمون ــدي طبق ــده بن  از ش
كشــورهاي عضــو ســازمان توســعه و  در مختلــف هــاي شــركت

ــاري اقتصــادي ــراي )OECD( همك ــل ب ــرات تحلي ــات اث  مالي
- 2004 هـاي  سـال  طـي  اريگـذ  سرمايه و وري بهره بر ها شركت
منفـي   تـأثير نتايج اين مطالعـه حـاكي از   . اند نموده استفاده 1996
 منفـي  اثربخشـي . بوده است وري بهره ميزان بر ها شركت ماليات

 از غيـر  بـه  سـني،  طبقـات  و مختلف هاي اندازه با هاي شركت در

                                                      
3. Alan (2017) 
4. Hussain (2015) 
5. Everaert et al. (2014) 
6. Galindo & Pombo (2011) 
7. Arnold & Schwellnus (2008) 
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 جـوان  و كوچـك  هاي شركت سودآوري كاهش به منجر جوانان،
 كـه  دهـد  مـي  نشـان  نتـايج  گذاري نيز سرمايه لتحلي در. شود مي

 هزينـه  افـزايش  طريـق  از را گـذاري  سـرمايه  هـا،  شـركت  ماليات
  .  )1- 26: 2008دهد (آرنولد و اشولنيوز،  مي كاهش سرمايه مصرف

 بـر  ماليـاتي  مختلف يها گذاري سياستتأثير چگونگي 1وارتيا
 OECDوري را در سطح صنايع كشورهاي  بهره و گذاري سرمايه
 بـر  دهد كه ماليات نموده است. نتايج اين مطالعه نشان مي بررسي
 ماليـاتي  انگيـزه  مقابل، در. وري دارد بهره بر منفي تأثير ها شركت
وري  بهـره  بر مثبتي تأثير) توسعه و تحقيق( توسعه و تحقيق براي
 هسـتند و  سـودآورتر  ذاتـي  لحاظ به كه صنايع در اثرات اين. دارد

 و بيشتري بـه تحقيـق   شدت با و دارند بيشتري كارآفريني فعاليت
  ).1- 40: 2008قويترند (وارتيا،  وابسته هستند، توسعه

باشد كـه تـاكنون بـر اسـاس      نوآوري مقاله حاضر در اين مي
ماليـات بـر    تـأثير اي به بررسي  مطالعات انجام شده، كمتر مطالعه

ــره ــي    وري به ــين بررس ــه اســت. همچن ــران پرداخت ــأثيردر اي  ت
ها بـه شـاغلان    گذاري و حقوق و پرداخت ايي نظير سرمايهمتغيره

مـورد ارزيـابي قـرار     وري بهرهصنعتي نيز در كنار متغير ماليات بر 
تواند جنبه ديگر تمايز اين مطالعه با سـاير مطالعـات    گرفته كه مي

  موجود در داخل و خارج باشد.  
  
  روش شناسي   - 3

. در كنار سنجش شود در اين بخش، ابتدا مدل تحقيق معرفي مي
، از متغيرهاي جبران خدمات مزدبگيران وري بهرهمتغير ماليات بر 

گذاري نيز استفاده شده است و  در صنايع توليدي ايران و سرمايه
پرداخته شده است.  وري بهرهبه بررسي اثر اين متغيرها نيز بر 

گذاري و  با سه متغير مستقل شامل ماليات، سرمايهبنابراين مدل 
خدمات مزدبگيران در صنايع توليدي ايران تخمين زده  جبران
هاي تلفيقي  اين عوامل از روش داده تأثيرتعيين  ست. برايشده ا

شود. در ادامه به تفصيل به ذكر روش  مي گيري (پانل ديتا) بهره
تحقيق و معرفي كامل متغيرهاي مورد استفاده در مدل پرداخته 

  شده است.
  

  مدل پژوهش
با توجه به هدف آن كه بررسـي اثـر ماليـات بـر      در اين پژوهش،

بنـدي   باشد، از تقسـيم  شاغلان صنايع توليدي ايران مي وري بهره
المللي استاندارد براي بخش صنعت استفاده شده اسـت. بـراي    بين

اين منظور از كدهاي دو رقمي استفاده شده است. بنابراين صنايع 

                                                      
1. Vartia (2008) 

ايـن پـژوهش را    توليدي در سطح كدهاي دو رقمي، نمونه آماري
  باشد. صنعت مي 23دهد كه شامل  تشكيل مي

وري  براي تحليل اثر ماليـات در بخـش صـنعت بـر ميـزان بهـره      
دو رقمـي در ايـران، الگـوي     ISICشاغلان در صنايع با كدهاي 

  گردد: تجربي به صورت زير معرفي مي
)1( 

TFP = F(Tax, Investment, Wage)  
وري شـاغلان در صـنايع و    هـره ، بTFPكه در آن، متغير وابسـته  

Tax  شـاغلان   وري بهـره . باشـد  مـي  غيرمسـتقيم نشانگر ماليات
صنعتي از طريق نسبت ارزش توليد به تعداد شاغلان هـر صـنعت   
ــات   ــات، مالي ــين منظــور از مالي ــده اســت، همچن محاســبه گردي

باشد كه به صورت سرانه مورد استفاده قرار گرفتـه   مي غيرمستقيم
ماليات غيرمستقيم سرانه عبارت از نسبت ماليات  است. به عبارتي

به تعداد شاغلين صنعت است. مطابق با تعريـف ارائـه    غيرمستقيم
)، 1395شده در فصل هشتم سالنامه آماري كشور (بخش صنعت، 

تمامي وجـوهي كـه توليـد كننـدگان      غيرمستقيممنظور از ماليات 
ه حساب دولـت  داخلي از خريداران كالاهاي خود دريافت و عيناً ب

  باشد. كنند، مي واريز مي
نيز به ترتيب نشـان دهنـده    Wageو  Investmentهمچنين، 

گذاري و جبران خـدمات حقـوق بگيـران صـنايع توليـدي       سرمايه
توان آن را بـه صـورت زيـر در     با تصريح مدل ميباشد.  ايران مي

  هاي تابلويي بيان نمود: قالب مدل داده
)2( 

Ln TFP i,t = ai + β1 Ln Tax i,t + β2 Ln Investment 
i,t + β3 Ln W i,t + εi,t  

دو رقمي  ISICبه ترتيب بيانگر صنايع با كدهاي  tو  iكه در آن 
ضـرايب متغيرهـاي    هـا βعرض از مبدأ،  ai)، 1390- 94و زمان (

تواند به صـورت كشـش تفسـير     توضيحي است كه تا حدودي مي
  باشد.   جز اخلال مي i,tεشود و 

  
  متغيرها مانايي
 متغيرها ايستايي بررسي ،اقتصادسنجي فرايند نخست مرحله

 تركيبي هاي داده با متناسب آزمون دسته كلي، دو طور به است.

 نخست، دسته در شده است؛ معرفي اقتصادسنجي ادبيات به

 مقاطع بين ضرايب خودرگرسيوني در كه است آن بر فرض

تغيير  فرض بر نيمبت نيز ها آزمون دوم دسته يكسانند. مختلف
 .باشند مي مقاطع ميان در خودرگرسيوني ضرايب پذيري

 و LLCبه  ) معروف2002ديگران ( و لوين آزمون اول، گروه از
 تر رايج IPSبه  ) معروف2003ديگران ( و ايم آزمون گروه دوم، از
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 گرفته كار به تجربي مطالعات در اي طورگسترده به و هستند

 يافته تعميم فولر -ديكي تصريح بر بتنيم ها آزمون اين شوند. مي

)ADFباشند مي )3رابطه ( شكل ) به:  
)3(  

ᇞyit = αi yit-1+ ∑ β୧୨ ᇞ y୧୲ିଵ
୮୧
୨ୀଵ  + x'itδ + εit 

هاي  تعداد وقفه Piدهد.  دوره زماني را نشان مي tمقطع و  iكه 
زاي الگو را بازنمايي  بردار متغيرهاي برون x'itو  ADFانتخابي 

كند كه ضريب خودرگرسيون  فرض مي LLC. آزمون كنند مي
)α در بين همه مقاطع يكسان است. فرضيه صفر و مقابل در (

(يعني ريشه واحد وجود  αi = α = 0H :0آزمون فوق عبارتند از: 
(به معناي عدم وجود ريشه واحد)  H1: αi = α <0دارد) و 

  باشد. مي
) αiرگرسيون () به ضرايب خودIPSآزمون ايم و پسران و شين (

دهد تا آزادانه در بين مقاطع مختلف متغير باشند. فرضيه  اجازه مي
صفر (وجود ريشه واحد) و فرضيه مقابل (عدم وجود ريشه واحد) 

  ).36: 1384است (زراءنژاد و انواري، 
  

  ليمر Fآزمون 
نشان داده  αiاختلاف بين مقاطع با به منظور تعيين مدل بهينه، 

شود. اگر فرض بر اين  ن ثابت فرض ميشود كه در طول زما
هاي تركيبي  براي تمام مقاطع ثابت است، مدل داده αiباشد كه 

براي تخمين برگزيده شده و روش حداقل مربعات معمولي 
تخمين كارايي را از عرض از مبدأ و ضرايب شيب به دست 
خواهد داد. ولي اگر فرض بر اين باشد كه در بين مقاطع مختلف 

ود دارد، از روش پانل ديتا براي تخمين استفاده اختلاف وج
  شود. فروض اين آزمون به صورت زير است: مي

H0= عرض از مبدأ تمام مقاطع يكسان است    

H1= حداقل يك مقطع عرض از مبدأ متفاوت دارد 

براي تعيين وجود يا عدم وجود عرض از مبدأ جداگانه براي هر 
  شود:  استفاده ميبه صورت زير  Fيك از مقاطع از آماره 

F= 
ሺୖୖୗୗି୙ୖୗୗሻ ሺ୒ି1ሻൗ

୙ୖୗୗ ሺ୒୘ି୒ି୏ሻ⁄
 ~ F N-1, N(T-1)-K 

مشخص كننده مدل غير مقيد و علامت  URدر رابطه فوق، 
RR  نشان دهنده مدل مقيد با يك عبارت ثابت براي كليه
، تعداد متغيرهاي توضيحي لحاظ شده Kباشد. پارامتر  ها مي گروه

 Fباشد. اگر  بيانگر دوره زماني مي Tو تعداد مقاطع  Nدر مدل، 
 N) ،1 -T(N- 1جدول با درجه آزادي  Fمحاسبه شده از 

شود و در نتيجه رگرسيون  تر باشد، آنگاه فرضيه صفر رد مي بزرگ
باشد و بايد عرض از مبدأهاي مختلفي را  مقيد داراي اعتبار نمي

: 1391در برآورد لحاظ نمود (پايتختي اسكويي و طبقچي اكبري، 
18.(  
  

  آزمون هاسمن
هاي تركيبي، آزمون  ترين آزمون براي تعيين نوع مدل داده رايج

فرضيه صفر در  Fهاسمن است. اگر بعد از انجام دادن آزمون 
مقابل فرضيه مقابل رد شده باشد، مدل اثر ثابت و اگر اين ارتباط 
وجود نداشته باشد، مدل اثر تصادفي كاربرد خواهد داشت. فرضيه 

نشان دهنده عدم ارتباط بين متغيرهاي مستقل و خطاي صفر 
تخمين و فرضيه مقابل بيانگر وجود اين ارتباط است. از آنجايي 

توان به طور قاطع در مورد انتخاب مدل اثر ثابت  كه از پيش نمي
يا مدل اثر تصادفي تصميم گرفت، هاسمن آزموني پيشنهاد 

  ). 19: 1391كند (پايتختي اسكويي و طبقچي اكبري،  مي
  

 آزمون ناهمساني واريانس

هايي  راي آزمون وجود ناهمساني واريانس بين گروهي، آمارهب
 (LM) كه از جمله آن، آزمون ضريب لاگرانژ، ه شده استئارا

كلي روي مدل مورد نظر، با  OLSاست. اين آماره پس از انجام 
 Tن كه در آ، هاي تلفيقي قابل محاسبه خواهد بود استفاده از داده

واريانس حاصل از برآورد كلي  2Sهاي سري زماني،  تعداد سال
 به LMباشد. آماره  مي واريانس در تك تك صنايع 2Si مدل و

واحد  (n-1) با درجه آزادي» خي دو« طور مجانبي، داراي توزيع
 بايستيمشكل ناهمساني واريانس راي رفع . بمقطعي خواهد بود

  .نمود ادهاستف FGLSاز روش  OLSبه جاي روش 
  
  نتايج برآورد مدل   - 4

 مبـدأ  از عرض يبرابر آزمون ابتدا )،2جهت تخمين مدل شماره (
 از اسـتفاده  لـزوم  و نـه يبه مـدل  نيي ـتع منظور به ليمر) Fآزمون(

كه نتايج آن در جـدول شـماره    گرفته انجام پولينگ يا پانل روش
  ) به تصوير كشيده شده است:  1(

)، فرضـيه صـفر   1ه در جدول (بر اساس احتمال به دست آمد
ها) اسـت، رد   پولينگ بودن داده(كه مبتني بر همگن بودن مقاطع 

    هاي پانل ديتا براي برآورد مدل استفاده نماييم. شده و بايد از مدل
هاي پانلي انتخـاب   در مرحله بعد، با توجه به اينكه روش داده

 قالـب  در مورد بررسـي  مدلكه اين پرسش مطرح است گرديده، 
قابل بيـان و  و اثرات تصادفي  1هاي اثرات ثابت كدام يك از مدل

 2بدين منظور لـزوم اسـتفاده از آزمـون هاسـمن     باشد. بررسي مي
                                                      
1. Fixed Effects 
2. Hausman Test 
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  قابل توجه است.
   نتيجه آزمون ليمر براي بررسي پانل يا پولينگ بودن. 1جدول 

Depend V. (TFP) Coef. Std. Err. z P>z 

Tax 072/0 038/0  89/1 06/0 

Investment 028/0 039/0 7/0 48/0 

Wage 791/0  087/0  13/9  00/0  
Cons. 101/3  417/0  43/7  00/0  
F(21, 85) = 7/16  Prob >F=0/00 

  هاي تحقيق يافتهمأخذ: 
 

   نتيجه آزمون هاسمن. 2جدول 
χ2(1) Prob Chi2 

57/103  00/0 

  هاي تحقيق يافتهمأخذ: 
 از و) 2شـده در جـدول (  نمايـان   هاسمن آماره احتمال به توجه با

و برابـر بـا صـفر     باشـد  يم ـ درصـد  5 از تـر  كم آن زانيم كه آنجا
شـده و   رد يتصادف اثرات وجود بر يمبن صفر هيفرض لذا ،باشد مي

  .گردد لزوم استفاده از اثرات ثابت تأييد مي
  

  هاي بررسي صحت اطمينان تخمين آزمون
كلاتي مرحله سوم از روش شناسي پانل ديتا به بررسي مش

ها به منظور  همچون ناهمساني واريانس، خود همبستگي در مدل
ها اختصاص  افزايش اطمينان نسبت به نتايج حاصل از برآورد

 زماني و مقطعي سري هاي داده مانند نيز پانل هاي داده دارد. در
جملات  واريانس بين ناهمساني به مربوط هاي بحث توان مي

 پژوهش نيا .نمود مطرح را خود همبستگي همچنين و اخلال
 يينما درست نسبت آزمون ها، انسيوار يناهمسان آزمون يبرا
)LR (جدول در را آن جينتا وقرار داده  استفاده مورد را )3 (

  . است نموده منعكس
   براي بررسي واريانس ناهمساني LRنتايج آزمون . 3جدول 

 آماره  LR Chi2 احتمال
00/0  42/3963  

  تحقيقهاي  يافتهمأخذ: 
واريانس ناهمساني مدل  يبرا شده انجام آزمون آماره يبررس
بوده و  05/0 از كمتر شده محاسبهاحتمال  كه دهد يم نشان فوق

 اخلال جملات يهمسان انسيوار بر يمبن صفر هيفرضرو،  از اين
   .باشد يم يناهمسان انسيوار يدارا مدل و شده رد

س و همبستگي در پانل معمولاً در وضعيت وجود ناهمساني واريان
) مورد GLS( يافته محتمل ديتا روش حداقل مربعات تعميم

گيرد. اين روش برآوردهاي كارا و مناسبي را با  استفاده قرار مي
وجود ناهمساني واريانس، همبستگي سريالي و همبستگي 

دهد. همچنين در اين روش براي معناداري كل  مقطعي ارائه مي
و و براي معناداري متغيرها از توزيع رگرسيون از آماره كاي د

  شود. استفاده مي zنرمال و آماره 
 يناهمسان پژوهش در استفاده مورد مدل در آنجا كه از نيبنابرا
 ، از اين رو،ديگرد دييتأ ييدرستنما نسبت آزمون براساس انسيوار
 انسيوار يناهمسان مشكل كه نمود برآورد را  مدل يا گونه به ديبا

كه يكي از  بر اين اساس با توجه به آن. گردد رفبرط مدلدر 
هاي رفع مشكل ناهمساني واريانس، برآورد مدل به روش  روش

 يبرا، نيبنابرا ؛باشد ) ميGLS( 1حداقل مربعات تعميم يافته
 صورت در روش، نيا با كه شود يم استفاده روش نيا از نيتخم
  .شد خواهد رفع زين مشكل نيا مدل، در يهمبستگ خود وجود

  
  تخمين مدل تحقيق
) و وجود واريانس ناهمساني در مدل از 3با توجه به نتايج جدول (

وري صنايع توليدي  ماليات بر بهره تأثيربراي برآورد  GLSروش 
) به 4استفاده شده و نتايج حاصل از اين برآوردها در جدول (

 تصوير كشيده است.

 FGLSوش ها با استفاده از ر نتايج برآورد مدل. 4جدول 

Depend V. (TFP) Coef. Std. Err. z P>z 

Tax 357/0 054/0  63/6 00/0 

Investment 105/0 057/0 85/1 064/0 

Wage 024/1  25/0  16/4  00/0  

Cons. 05/1 17/1 90/0 368/0 

  هاي تحقيق يافتهمأخذ: 
لگـاريتمي اسـت    - از آنجا كه مدل تحقيق يك مـدل خطـي  

گـر ضـرايب    ه در جدول نتايج، نشـان بنابراين ضرايب محاسبه شد
وري كل نيروي كار نسبت بـه متغيرهـاي توضـيحي     كشش بهره

باشد. با توجـه بـه نتـايج جـدول      مورد استفاده در اين پژوهش مي
 5)، متغيرهاي ماليات و جبران خـدمات مزدبگيـران در سـطح    4(

 تـأثير شـود   طور كـه ملاحظـه مـي    باشند. همان درصد معنادار مي
وري، مثبت ارزيابي گرديده است. به عبارت ديگـر،   بهره ماليات بر

درصـد   35/0وري  با افزايش هر يك درصد ماليـات ميـزان بهـره   
يابد. اگرچه اين نتيجه قدري غافلگيركننده است اما بـا   افزايش مي

جعفري و همكاران در ايران كه در بخش مطالعات پيشين   مطالعه

                                                      
1. Generalized Least Squares 
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ند به اين دليل باشـد كـه بـا    توا كه مي ارائه گرديده همسويي دارد
هـاي   كوشند تا هزينـه  افزايش ماليات، صنايع توليدي در ايران مي

وري نيروي كار و افـزايش توليـد    ماليات را از طريق افزايش بهره
  جبران نمايند.

  
  گيري نتيجهبحث و  - 5

 بخش اقتصاد در تئوريك مباني نظر از كه وظايفي از جمله
از طرف ديگر . است اخذ ماليات ه،ذكر شد ها دولت براي عمومي

دولت به ويژه در كشورهاي در حال توسعه وظيفه حفظ و صيانت 
از توليد ملي را بر عهده داشته و در اين ميان توليدات صنعتي 

نحوه ماليات ستاني قرار گيرند. اغلب  تأثيرتواند تحت  خود مي
ايع و وري صن گذاري منفي ماليات بر بهرهتأثيرمطالعات موجود بر 

اند. اين  هاي توليدي با شدت و ضعف مختلف تأكيد داشته بنگاه
در حالي است كه بر اساس مباني نظري رشد و توسعه اقتصادي، 

وري در بلندمدت مهمترين عامل در توسعه هر كشور به ويژه  بهره
گذاري ماليات بر تأثيربخش صنعت است. از اين رو بررسي نحوه 

اي از حيث  ليدي از جايگاه ويژهوري شاغلين صنايع تو بهره
باشد. با اين وجود بررسي  گذاري مالياتي برخوردار مي سياست

دهد  مطالعات انجام شده در اين حوزه در اقتصاد ايران نشان مي
وري صنعتي مورد  ماليات بر بهره تأثيراي  كه در كمتر مطالعه

فلت توجه قرار گرفته و در اغلب موارد از پرداختن به اين مهم غ
شده است. بر اين اساس، مطالعه حاضر كوشيده است تا ارتباط 

وري شاغلين را در صنايع توليدي ايران به  بين ماليات و بهره
و براي دوره زماني مربوط به  ISICتفكيك كدهاي دو رقمي 

) مورد بررسي قرار دهد. در اين 1390- 94برنامه پنجم توسعه (
گيري  النامه آماري كشور بهرههاي ارائه شده در س راستا از داده

هاي مورد نياز، ارتباط بين  شده است. پس از جمع آوري داده
متغيرهاي مورد نظر با استفاده از روش پانل ديتا مورد تخمين 

گيري از  قرار گرفته و پس از اطمينان از مانايي متغيرها، با بهره
راي ليمر و هاسمن، روش پانل ديتا و اثرات ثابت ب Fهاي  آزمون

تخمين برگزيده شد. نتايج حاصل از تخمين مدل حاوي سه نكته 
وري كل نيروي كار  بهرهماليات بر  تأثيرقابل توجه در زمينه نحوه 

مثبت بر  تأثيراينكه طي برنامه پنجم توسعه، ماليات است. اول 
وري كل نيروي كار صنايع توليدي ايران داشته است. اين  بهره

لعات خارجي مورد بررسي در اين مطالعه نتيجه برخلاف اكثر مطا
وري كل نيروي كار نيز  بوده است. همراه با افزايش ماليات، بهره

هاي مالياتي  ارتقا يافته و صنايع توليدي به منظور جبران هزينه
هاي آن را  وري بخشي از هزينه اند تا با افزايش بهره كوشيده

ت ماليات بر گذاري مثبتأثيرپوشش دهند. دوم اينكه، عليرغم 

گذاري ضعيف و تأثيروري در ايران اما، ميزان و شدت اين  بهره
. سوم، اگرچه نتيجه پژوهش حاضر در ارتباط با كشش است بي

وري در دوره مورد بررسي  گذاري ماليات غيرمستقيم بر بهرهتأثير
توان عنوان نمود كه اين مطالعه همراستا و  مثبت است اما، مي

عه جعفري صميمي و همكاران در زمينه همسو با نتيجه مطال
گذاري مثبت ماليات بر ارزش افزوده بر كارايي توليد تأثير
ترين عوامل مؤثر بر  دستمزد، حقوق و مزايا يكي از مهم باشد. مي
باشد. اين موضوع به خصوص در  وري كل نيروي كار مي بهره

كشورهاي در حال توسعه از اهميت بيشتري برخوردار بوده به 
تواند به طور قابل  وري نيز مي ري كه با تغييرات دستمزد، بهرهطو

  توجهي تغيير يابد. 
ماليات بر  تأثيرشود  )، ملاحظه مي4طور كه در جدول ( همان
درصد معنادار  5وري، مثبت ارزيابي گرديده و در سطح  بهره
باشند. به طوري كه با افزايش هر يك درصد ماليات ميزان  مي
يابد. همچنين نتيجه مطالعه  درصد افزايش مي 35/0وري  بهره

وري شاغلين در بخش  گر اين موضوع است كه بهره حاضر بيان
صنعت نسبت به جبران خدمات مزد بگيران با كشش بوده به 
طوري كه با افزايش يك درصد تغيير در جبران خدمات مزد 

وري كل نيروي كار بيش از يك درصد  بگيران، ميزان بهره
يابد. اين نيز به دليل وابستگي زياد نيروي كار به  افزايش مي

باشد.  دستمزد به ويژه در كشورهاي در حال توسعه مي
مثبت  تأثيردرصد داراي  10گذاري نيز در سطح معناداري  سرمايه
وري كل نيروي كار است. اما نتايج برآوردي نشان  بر بهره

ري، گذا دهد كه با افزايش يك درصدي در ميزان سرمايه مي
وري كل نيروي كار كمتر از يك درصد افزايش  ميزان بهره

  يابد. مي
  

  پيشنهادهايي براي دولت و كارگزاران اقتصادي
با توجه به ضرايب برآوردي در اين پژوهش و مثبت بودن اثر 

شود در  شاغلين در بخش صنعت، پيشنهاد مي وري بهرهماليات بر 
صنايع نيز مورد توجه  وري بهرههاي مالياتي، حوزه  تنظيم سياست

وري صنايع را  تواند بهره قرار گرفته به طوري كه دولت حتي مي
ين پايه مالياتي مرسوم قرار دهد. زيرا با توجه به يمبنايي براي تع

شاغلين در بخش  وري بهرهمثبت برآورد شده اثر ماليات بر  تأثير
قرار هاي مالياتي  به عنوان يكي از پايه وري بهرهصنعت، چنانچه 

گيرد، امكان ايجاد انگيزه براي بخش صنعت براي ارتقاي سطح 
گردد.  به منظور پرداخت ماليات كمتر فراهم مي وري بهره

صنايع به عنوان  وري بهرههمچنين اين موضوع (مبنا قرارگرفتن 
تواند مورد امكان سنجي و مطالعه بيشتري از  پايه مالياتي) مي
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  قرار گيرد. گذاران مالياتي كشور سوي سياست
وري شـاغلين در بخـش    همچنين بـا توجـه بـه اينكـه بهـره     

صنعت، نسبت به جبران خدمات مزد بگيران بـا كشـش بـوده بـه     
طوري كه با افزايش يك درصـد تغييـر در جبـران خـدمات مـزد      

وري كـل نيـروي كـار بـيش از يـك درصـد        بگيران، ميزان بهره
دقيـق حقـوق و    شود در تعيين ميـزان  يابد، توصيه مي افزايش مي

    مزاياي شاغلين بخش صنعت دقت كافي به عمل آيد.

  منابع
گيـري كـارايي و    اصـول انـدازه  "). 1379امامي ميبدي، علـي ( 

تهران، مؤسسـه مطالعـات و    ."كاربردي) -وري (علمي بهره
  هاي بازرگاني. پژوهش

ــي ( ــاقرزاده، عل ــعه  "). 1391ب ــق و توس ــاط تحقي ــل ارتب تحلي
)R&Dوري كل عوامـل توليـد در    ني و بهره) سرمايه انسا

، 7، دوره فصـلنامه مـديريت صـنعتي   . "بخش صنعت ايران
  .117-126، 2شماره 

). 1391پايتختي اسكويي، سيد علي و طبقچـي اكبـري، لالـه (   
ل اقتصادسـنجي در  دقالب يك م هاي پانل در كاربرد داده"

، اقتصادسـنجي المللـي   اولين همـايش بـين  . "بخش انرژي
  . دانشگاه آزاد اسلامي، سنندج.كاربردها ها و روش

اثـر  "). 1380زاده، عليرضـا (  جعفـري صـميمي، احمـد و حسـن    
هـاي نظـري و    ماليات بر رشد اقتصادي: مروري بر تحليـل 

  .41-67، 2، شماره پژوهشنامه بازرگاني. "تجربي
جعفــري صــميمي، احمــد؛ كريمــي پتــانلار، ســعيد و اعظمــي، 

وري  ر ارزش افزوده بر بهـره اثر ماليات ب"). 1397كوروش (
و تعيين نرخ بهينه آن در اقتصاد ايران: تركيب رهيافت مرز 

، فصل نامه اقتصاد مقداري. "زا تصادفي و الگوي رشد درون
  .129-155، 3دوره، شماره 15

سـاختار   تـأثير "). 1391خداداد كاشي، فرهاد و خياباني، ناصـر ( 
هـا و   پـژوهش  فصـلنامه . "وري صـنايع ايـران   بازار بر بهره

  .5-32، 63، شماره 20. دوره، هاي اقتصادي سياست
رجبــي، مصــطفي؛ رنجبــر، همــايون و جعفــري طــادي، مولــود 

-86تحليل اثر ماليات بر رشد اقتصـادي ايـران   "). 1388(
، خميني شهر، دانشـگاه  اولين همايش ملي اقتصاد. "1370

 آزاد اسلامي.

هـاي   كـاربرد داده "). 1384زراءنژاد، منصور و انواري، ابـراهيم ( 
، دوره فصلنامه اقتصـاد مقـداري  . "تركيبي در اقتصادسنجي

  .21-52، 4، شماره 2
ــام    ــان، غلامرضــا؛ فطــرس، محمدحســن و رضــايي، اله زماني

وري كـل   يزهاي تحقيق و توسعه بر بهرهراثر سر"). 1393(
فصـلنامه علمـي   . "اي ايـران  عوامل توليد صـنايع كارخانـه  

، 5، دوره شـد و توسـعه اقتصـادي   هـاي ر  پژوهشي پژوهش
  .91-108، 17شماره 

 و دولـت  يا آسـتانه  نهيبه اندازه نييتع"). 1397( محمد، سخنور
 يا آسـتانه  پانـل  يها داده كرديرو از استفاده با آن يور بهره
فصـلنامه علمـي پژوهشـي    . "اوپـك  منتخب يكشورها در

، 32، شـماره  8، دوره عه اقتصـادي هاي رشد و توس پژوهش
124-111.  

سرگلزهي، احمدرضا؛ شهيكي تاش، محمـدنبي و كردسـنگاني،   
وري كـل   تحقيق و توسـعه بـر بهـره    تأثير"). 1397صفيه (

ــه  ــنايع كارخان ــد در ص ــل تولي ــران عوام ــلنامه . "اي اي فص
-242، 40، شـماره  11، دوره هاي مديريت عمومي پژوهش

215.  
مالكيت بـر   تأثير"). 1394ايي، سميه (صمصامي، حسين و يحي

، 10. دوره پژوهشـنامه اقتصـاد كـلان   . "هـا  وري بنگاه بهره
  .101-116، 19شماره 

تبـار، وحيـد و نيـري، فـايزه      فيروزان سـرنقي؛ توحيـد، رضـايي   
وري نيـروي   هاي بهره ارزيابي روابط بين شاخص"). 1394(

بـر   هاي بزرگ صـنعتي مبتنـي   انساني و دستمزد در كارگاه
فصـلنامه  . "هـاي بيـزي   هاي فرا ابتكاري و شبكه الگوريتم

  .109-146، 3، شماره 1دوره  مهندسي تصميم،
گزارش عملكرد قانون برنامه پنجم توسعه اقتصادي، اجتماعي و 

سـازمان  ). جلد اول: حوزه فرابخشي، 1395فرهنگي كشور (
  برنامه و بودجه كشور.

ي و حسيني، سيدسـعيد  پور، محمدرضا؛ فلاحي، محمدعل لطفعلي
وري كـل عوامـل    اثر باز بودن تجـاري بـر بهـره   "). 1394(

هــاي  فصــلنامه پــژوهش. "توليــد در صــنايع بــزرگ ايــران
  .95-116، 2، شماره 15، دوره اقتصادي

محمدوند ناهيـدي، محمدرضـا و جـابري خسروشـاهي، نسـيم      
وري نيـروي كـار در    وري كل و بهـره  رابطه بهره"). 1389(

، 2، شـماره  4، دوره صـلنامه مدلسـازي اقتصـادي   ف. "ايران
164-137.  

گـذاري   سرمايه تأثير"). 1397، تيمور (معتمدي، سيما و رحماني
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ي كـار و  وري نيرو مستقيم خارجي بر تشكيل سرمايه، بهره
فصـلنامه  . "رشد اقتصادي در كشـورهاي در حـال توسـعه   

، دوره هاي رشد و توسعه اقتصـادي  علمي پژوهشي پژوهش
 .117-132، 30، شماره 8

گـذاري   سرمايه تأثير"). 1397معتمدي، سيما و رحماني، تيمور (
وري نيروي كـار و   مستقيم خارجي در تشكيل سرمايه، بهره

فصـلنامه  . "ر حـال توسـعه  رشد اقتصادي در كشـورهاي د 
، دوره هاي رشد و توسعه اقتصـادي  علمي پژوهشي پژوهش

  .117-132، 30، شماره 8
مقايسه عوامـل مـؤثر   "). 1396مولايي، محمد و شهاب، آزاده (

وري نيروي كار در صنايع كوچـك و بـزرگ ايـران:     بر بهره
، شـماره  11، دوره وري . فصلنامه مديريت بهره"92-1373
41 ،144-511.  
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