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  باشد. مي) ISCپايگاه استنادي علوم جهان اسلام (از  (IF = 1.261) تأثيراين فصلنامه داراي ضريب 

  

ــه  ــر اســاس رتب ــدي نشــريات علمــي در ســال   ب ــژوهش، 1396بن ــاي رشــد و توســعه اقتصــادي   فصــلنامه پ ــه اول ه ــائز رتب ح
  كشور گرديد.اقتصادي در بين تمام مجلات علمي پژوهشي و علمي ترويجي  (IF =1.261) تأثير ضريب

نشريه برتـر  ، اين فصلنامه به عنوان تنها 1392همچنين در چهاردهمين جشنواره ملي تجليل از پژوهشگران و فناوران برتر سال 
انتخاب گرديد و نيز در دومين، سومين و چهارمين جشـنواره ملـي هفتـه پـژوهش و تجليـل از پژوهشـگران        در زمينه علوم انساني

  پژوهشي دانشگاه پيام نور مورد تقدير قرار گرفت-اين فصلنامه به عنوان مجله برتر علمي 1395و  1394، 1393هاي  برگزيده سال
 
  
  

)، مركز Magiran)، بانك اطلاعات نشريات كشور (ISCاين فصلنامه از اولين شماره در پايگاه استنادي علوم جهان اسلام (
) نمايه شده Noormagsپايگاه مجلات تخصصي () و EconLit)، پايگاه جهاني (SIDاطلاعات علمي جهاد دانشگاهي (

  است.
  
  



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
       
 
 
 
  

  

  
 

 
 
 
 
 
 
 



  



  

 
 



  
  

  شرايط تدوين و پذيرش مقاله و چگونگي ارسال آن
  

  محورهاي پذيرش مقاله
 مباحث توصيفي و كيفي رشد، توسعه و توسعه اقتصادي -1

  توسعه اقتصاديمباحث تحليلي و كمي رشد، توسعه و  -2
  نظريه پردازي رشد، توسعه و توسعه اقتصادي از ديدگاه اسلام -3
  نظريه پردازي رشد، توسعه و توسعه اقتصادي در ايران -4
  توسعه حال ها و راهبردهاي رشد، توسعه و توسعه اقتصادي در ايران و كشورهاي در سياست -5
  اي و ملي بررسي موردي توسعه محلي، منطقه -6
  توسعه حال هاي رشد، توسعه و توسعه اقتصادي در ايران و كشورهاي در بردراه -7
  توسعه و كشورهاي اسلامي حال بررسي تطبيقي رشد و توسعه اقتصادي در كشورهاي در -8
  و رشد و توسعه اقتصادي هاي اقتصادي (كشاورزي، صنعت، خدمات و ...) بخش -9

  قتصادسنجي در جهت حل مسائل رشد، توسعه و توسعه اقتصاديهاي نوين اقتصاد رياضي و ا كاربرد تكنيك -10
  الملل و رشد و توسعه اقتصادي جهاني شدن، تجارت بين -11
  ساير موضوعات مرتبط در حوزه اقتصاد توسعه و توسعه اقتصادي -12
  

  شرايط پذيرش مقاله
  االف) محتو

 در جهت اهداف و محورهاي فصلنامه باشد. -1

  پژوهشي داشته باشد.و   جنبه علمي -2
 هاي نويسنده يا نويسندگان باشد. ها و پژوهش حاصل مطالعات، تجربه -3

به طور همزمان براي سـاير  يا  به چاپ نرسيده  در هيچ يك از نشريات داخلي و خارجي يا مجموعه مقالات سمينارها و مجامع علمي -4
قاله به اين فصلنامه از ارسال آن به مجله ديگر خـودداري فرمائيـد در   مجلات ارسال نشده باشد (در ضمن تا سه ماه بعد از ارسال م

  غير اين صورت ضمن حذف مقاله از پذيرش مقالات بعدي معذوريم).
  



  

  شكل ظاهري) ب
مقاله شامل عنوان، معرفي نويسنده يا نويسندگان (آدرس محل كار، تلفن، نمابر و پست الكترونيكـي)، چكيـده فارسـي و انگليسـي،      -1

ها و فهرسـت   گيري، پيوست ها، نتيجه ، مقدمه، پيشينه، روش، چارچوب نظري، يافتهJELبندي  واژه)، طبقه 7تا  3هاي كليدي ( ژهوا
 منابع باشد.

  ) مطابق نمونه مقاله تدوين شود.21*  7/29(رحلي  A4در اندازه كاغذ  Microsoft Word 2003-2007افزار  نرماستفاده از  -2
 ,Bottom:2cm, Top:3.5cm, Outside:2.5cmصـفحه  يناز طـرف متن مقالات  يها فاصلهو  Mirrorبه صورت صفحات  -3

Inside:3cm  ،1سـانتيمتر، فاصـله دو سـتون     8هاي راست و چپ كاغذ، عرض هر ستون  مقاله دو ستوني با فاصله مساوي از لبهبوده 
  .شود تايپ مي چهار حرف اراگرافتورفتگي پسانتيمتر، فاصله سطرها سينگل (تك فاصله) و با 

 Bقلم فارسي با  نام نويسندگان ، توضيحات10ضخيم  B Zar، نام نويسندگان با قلم 12ضخيم  B Zarبا قلم  فارسي عنوان مقاله -4

Zar  ا قلم لاتين ب عنوان مقالهو  9نازكTimes New Roman  نام نويسندگان بـا قلـم   13ضخيم ،Times New Roman 
  باشد. 10نازك  Times New Romanلاتين  نام نويسندگان توضيحاتو  11نازك 

بـا قلـم    و متن چكيده فارسي 10ضخيم  B Zarفارسي با قلم  كلمه. عنوان چكيده 250اكثر  حد و 100حداقل تعداد كلمات چكيده  -5
B Mitra عنوان چكيده لاتين با قلم 10 نازك ،Times New Roman  با قلـم   لاتين و متن چكيده 9ضخيمTimes New 

Roman باشد 9 نازك.  
داخلـي   اصـلي  تيترهاي .11نازك  Times New Roman قلم با لاتين هاي متن براي ،12 نازك B Mitra قلم با مقاله فارسي متن -6

 باشد. 12نازك  B Mitraو فونت متن مقاله با قلم  12 ضخيمB Mitra ، تيترهاي فرعي با قلم 12ضخيم  B Zarمقاله با قلم 

  ) باشد، يعني منابع مورد استفاده در متن به اين صورت درج شود:APAروش ارجاع داخل متون ( -7
. در صورت تكرار بلافاصله همان منبع كلمـه  )11: 1375(مظفر، نام خانوادگي نويسنده يا نويسندگان، تاريخ انتشار و شماره صفحه 

  همان با شماره جلد و صفحه آورده شود.
  آيد. مي "گيري بحث و نتيجه"در بخش پاياني مقالات در همه نشريات، زير عبارت  -8
 B Mitra, 11, boldدر پـايين هـر مـورد بـا قلـم       "شكلو " "نقشه"و  "نمودار"در بالاي هر مورد و  ،"جدول"هاي  واژه -9

 Bهـا بـه قلـم     توضـيح جـداول، نمودارهـا، و نقشـه    آيد.  هاي يادشده شمارة آنها به عدد و پس از عدد نقطه مي آيد. پس از واژه مي

Mitra, 11.نازك باشد ،  
 ,B Mitra, 10: بـا قلـم  "مأخذ"در پايين هر مورد سمت چـپ، واژه  شود،  ذكر مي تصوير يا نقشه مأخذدر مواردي كه  -10

bold ا قلم   ، نازك باشد.B Mitra, 10و توضيح آن ب
 ,B Mitra، نازك و پانوشت فارسي با قلمTimes New Roman, 9: پانوشت انگليسي با قلم پانوشتدر صورت استفاده از  -11

  ، نازك باشد.10
  فهرست منابع در آخر مقاله بر حسب حروف الفبايي نام خانوادگي نويسنده، به شكل زير تنظيم گردد: -12

جم، محل انتشار، نام ناشر، شماره چاپ، تاريخ انتشار، شـماره  الف) كتاب: نام خانوادگي و نام نويسنده، سال انتشار، نام كتاب، نام متر
  جلد.

  ب) مقاله: نام خانوادگي و نام نويسنده، سال انتشار، عنوان مقاله، نام نشريه، محل انتشار، شماره مجله و شماره صفحات. 



خانوادگي گردآورنده، عنوان مجموعه مقـالات،  ج) مجموعه مقالات: نام خانوادگي و نام نويسنده، سال انتشار، عنوان مقاله، نام و نام 
  سال، شماره صفحات.

  هاي توضيحي در پايان همان صفحه آورده شود. نوشت د) پي
  چيدمان و نگارش جهت منابع فارسي و منابع لاتين انتهاي مقالات: مثال نحوه

 انـرژي  مصرف بين تييعلّ رابطة بررسي"). 1392( محمد نيا، دانشو  اعظم قزلباش،؛ محمد طاهر احمدي شادمهري، 
دو . "آن آسـه  عضـو  كشـورهاي  در برداري خطاي تصحيح مدل مبناي بر پانل هاي داده از استفاده با: اقتصادي رشد و

  .157-180، 6سال بيستم، شماره ، اي فصلنامه اقتصاد و توسعه منطقه
Baek, J. & Kim, H. S. (2011). “Trade Liberalization, Economic Growth, Energy 
Consumption and the Environment: Time Series Evidence from G-20 Economies”, 
Journal of East Asian Economic Integration, 15(1), 3-32. 

ها، پرسشنامه يا خروجي كامپيوتري را به ضميمه  اده شده، لازم است دادهو تجربي استف هاي كمي  كليه مقالاتي كه در آنها از روش -13
  .مقاله ارسال نمايند

 

  نحوه ارسال مقاله
 http://egdr.journals.pnu.ac.ir سايت فصلنامه به آدرسمراجعه به  - 1

 ثبت نام در سامانه - 2

 ورود به سامانه با كلمه كاربري و كلمه عبور شخصي - 3

 .و تنظيم مقاله بر اساس آن مطالعه راهنماي نويسندگان - 4

 انتخاب گزينه ارسال مقاله. - 5

 ارسال مقاله. - 6

  ارسال مقاله به آدرس الكترونيكي شما ارسال خواهد شد. فرايندشايان ذكر است كه نامه اعلام وصول به محض تكميل 
  

  ساير نكات
 ترتيب مقالات به ارزش علمي يا شخصيت نويسندگان ارتباطي ندارد. -

 واي مقالات به عهده نويسندگان است و چاپ مقاله لزوماً به معناي تأييد آن نيست.مسئوليت محت -

  فصلنامه در ويراستاري، تلخيص و تنظيم مطالب مقاله آزاد است. -
 مقالات دريافت شده در صورت پذيرش يا عدم پذيرش، مسترد نخواهد شد. -

 



  نور پيامدانشگاه  يپژوهشـ  يعلم ي نشرياتاخلاقمنشور 
  

را ترسيم نشريات در  هاپژوهشي و چاپ آن ـ هاي علمي هاي مربوط به انجام فعاليت اي است كه برخي حدود اخلاقي و مسئوليت اين منشور تعهدنامه
  كند تا از بروز تخلفات پژوهشي آگاهانه يا ناآگاهانه توسط نويسندگان مقالات پيشگيري نمايد.  مي

مصوب معاونت پژوهش و فناوري وزارت علوم، تحقيقات و فناوري ايران، موازين  “موازين اخلاق پژوهش منشور و”برگرفته از اين منشور 
  .است حوزه نشريات علمي ـ پژوهشيالمللي، و تجربيات موجود در  انتشاراتي پذيرفته شده بين

  
  . مقدمه1

ي مرتبط در زمينه چاپ را ها موظف هستند تمام اصول اخلاق پژوهشي و مسئوليت نشريات انسردبيرتحريريه و  هيئت اعضاي نويسندگان، داوران،
تحريريه و  هيئتاعضاي گيري در مورد قبول يا رد مقاله توسط  و تصميم تقالام دانسته و به آن متعهد باشند. ارسال مقاله توسط نويسندگان، داوري

 نشريات ها، هر يك از اين افراد به اين اصول و مسئوليت در صورت احراز عدم پايبنديِو  باشد حقوق مي منزله دانستن و تبعيت از اين سردبير به
  د. ندان هرگونه اقدام قانوني را حق خود مي

  
  )Authors’ Responsibilities( . وظايف و تعهدات نويسندگان2

  منسجم، مطابق استاندارد مجله آماده شده باشد.مقالات ارسالي بايد در زمينه تخصصي مجله بوده و به صورت علمي و  
  مقالات ارائه شده بايستي پژوهش اصيل(Original Research) /اشد. دقت در پژوهش، گزارش قاله بمنويسندگان نويسنده

  دارندة تحقيقات ساير افراد، در مقاله الزامي است.در برها و ذكر منابعِ  صحيح داده
 خود هستند.صحت و دقت محتواي مقالات  مسئول گاننويسند ه/نويسند 

  چاپ مقاله به معني تأييد مطالب آن توسط مجله نيست.. 1نكته 
 ارسال مجدد” نويسندگان حق (Duplicate Submission)“  يك مقاله را ندارند. به عبارت ديگر، مقاله يا بخشي از آن نبايد در هيچ

  ديگري در داخل يا خارج از كشور چاپ شده يا در جريان داوري و چاپ باشد.  مجله
  انتشار همپوشان ”نويسندگان مجاز به(Overlapping Publication)“ هاي  ها و يافته نيستند. منظور از انتشار همپوشان، چاپ داده

  اي به عنوان جديد است. مقالات پيشين خود با كمي تغيير در مقاله
 /دهي ند در صورت نياز به استفاده از مطالب ديگران، آنها را با ارجاعا نويسندگان موظفنويسنده (Citation) پس نياز صورت در و دقيق 

 گيرد، مي قرار استفاده مورد ديگري پژوهشگر هاي نوشته عين كه هنگامي. نمايند استفاده نياز مورد منابع از صريح، و كتبي اجازه كسب از
  )، استفاده شود.“ ”علائم نقل قول مستقيم، نظير گذاشتن آن داخل گيومه ( و ها روش از بايد

 نامي غير از  نبودنو  (پس از اخذ تأييد از نامبردگان) بايست نسبت به وجود نام و اطلاعات تمام نويسندگان نويسنده مسئول مقاله مي
 پژوهشگران درگير در انجام پژوهش و تهيه مقاله اطمينان حاصل كند. 

  خودداري شود.“ (Ghost Authorship) لف واقعيؤم”و حذف )“ Gift Authorship( لف افتخاريؤم” درج عبارتاز . 2نكته 

 نسبت به ارائه آن و جايگاه خود در مقاله به توافق را مطالعه و  نويسنده مسئول مقاله موظف است از اينكه همه نويسندگان مقاله، آن
  اند، اطمينان حاصل كند. رسيده

  هاي مالي يا  هاي مالي يا مكاني مقاله را جلب كرده و تمامي پشتيبان ارسال مقاله به منزله آن است كه نويسندگان رضايت كليه پشتيبان
  اند. مكاني مقاله را معرفي نموده



 /را در جريان آن قرار داده، نسبت به  ، متوليان نشريهدقتي در مقاله خود هر گونه خطا و بي به هنگام وجودند ا نويسندگان موظفنويسنده
  اصلاح آن اقدام يا مقاله را بازپس گيرند.

  /جهت سال پس از چاپ آن در نشريه مربوط،  ، تا يكها و اطلاعات خام مورد استفاده در تهيه مقاله نمونه ملزم به حفظنويسندگان نويسنده
 .نشريه هستندالات احتمالي خوانندگان ؤپاسخ گويي به انتقادات و س

  
   رفتار غيراخلاقي انتشاراتي و پژوهشي. 3

 Research and Publication( يانتشاراتي و پژوهش يراخلاقيرفتار غ”نويسندگان موظف به احتراز از نويسنده/ 

Misconduct( “.زير محرز از موارد  يكييا پس از آن، وقوع  نشرياتك از مراحل ارسال، داوري، ويرايش، يا چاپ مقاله در ياگر در هر  هستند
  .دارد را  آن با قانوني برخورد نشريه حق و شده محسوب يپژوهش و انتشاراتي يراخلاقيغ رفتار گردد،
 ها  جعل داده(Fabrication): آزمايشگاهي، هاي ساختگي به عنوان نتايج  ها يا نتيجه ي و ارائه دادهغيرواقع مطالب گزارش از است عبارت

  .از اين تخلف استهايي  نمونه ،جايي نتايج مطالعات مختلف هنداده است يا جاب يآنچه رو يرواقعيهاي شخصي. ثبت غ مطالعات تجربي و يافته
 ها  تحريف داده(Falsification): نحوي كه سبب هاست به پژوهشي يا تغيير و حذف داده فرايندمعناي دستكاري مواد، ابزار و  ها به تحريف داده 

 باشند. گردد تا نتايج پژوهش با نتايج واقعي تفاوت داشته مي

 سرقت علمي(Plagiarism) :  استناداتيا  ها، عبارات، ادعا ملاحظه از كلمات، ايده دانسته يا بي غيرعمدي،سرقت علمي به استفاده 
  شود. ديگران بدون قدرداني و توضيح و استناد مناسب به اثر، صاحب اثر يا سخنران ايده گفته مي

 دخل و تصرف  كار گيرد و پس از پايان پژوهش، با فرد ديگري را براي انجام پژوهش به ،نويسندگان/منظور آن است كه نويسنده جاره علمي:ا
 اندكي آن را به نام خود به چاپ رساند.

 سسه، مركز يا گروه آموزشي يا پژوهشي است كه نقشي در اصل پژوهش مربوطه ؤنويسندگان به م/منظور انتساب غيرواقعي نويسنده غيرواقعي: انتساب
  اند. نداشته

  
  )Reviewers’ Responsibility(. وظايف داوران 4

 باشند:  بايست نكات زير را در نظر داشته داوران در بررسي مقالات، مي

  منظور بهبود، ارتقاء كيفي و محتوايي مقالات. به كيفي، محتوايي و علمي مقالاتبررسي 

 رساني به سردبير نشريه مبني بر پذيرفتن يا نپذيرفتن داوري (به لحاظ مرتبط نبودن حوزه موضوعي مقاله با تخصص داور) و معرفي داور  اطلاع
  جايگزين در صورت پذيرفتن داوري.

  و شود  وسيله آن حاصل يا روابط شخصي در آن مشاهده مي هاي خاص به مقالاتي كه منافع اشخاص، موسسات و شركتضرورت در نپذيرفتن
 مقالاتي كه در انجام، تجزيه و تحليل يا نوشتن آن مشاركت داشته است.همچنين 

 اي، شخصي، صنفي، نژادي، مذهبي و غيره  هداوري مقالات بايستي بر اساس مستندات علمي و استدلال كافي انجام شده و از اعمال نظر سليق
 در داوري مقالات خودداري گردد.

 .ارزيابي دقيق مقاله و اعلام نقاط قوت و ضعف مقاله به صورتي سازنده، صريح و آموزشي 

 گرانيت حقوق ديو رعا يا به اخلاق حرفه يبنديو پا يمند ، علاقهي، وقت شناسيي، پاسخگويريپذ تيمسئول. 

 ازنويسي مقاله بر اساس سليقه شخصي.عدم اصلاح و ب 



  

 يادآوري موارد همچنين  و هايي كه در مقاله استفاده شده است دهي كامل مقاله به كليه تحقيقات، موضوعات و نقل قول اطمينان از ارجاع حصول
 .تحقيقات چاپ شده مرتبطارجاع نشده در 

  ديگران.احتراز از بازگويي اطلاعات و جزئيات موجود در مقالات براي 

 اعتبارسازي  ديگران يا براي انتقاد يا بي هاي خود يا د آن به نفع يا عليه پژوهشيم جديا مفاهيها  داور حق ندارد قبل از انتشار مقاله، از داده
 د.رادن ،توسط مجله چاپ شده است آنچهفراتر از را  انتشار جزئياتحق نويسندگان استفاده كند. همچنين پس از انتشار مقاله، داور 

 ت علمي يا دانشجويان تحصيلات تكميلي ئبه فرد ديگري از جمله همكاران هي جز با مجوز سردبير مجله، داوري يك مقاله را هداور حق ندارد ب
 خود بسپارد. نام هر كسي كه در داوري مقاله كمك نموده بايد در گزارش داوري به سردبير ذكر و در مدارك مجله ثبت گردد.

 اس مستقيم با نويسندگان در رابطه با مقالات در حال داوري را ندارد. هرگونه تماس با نويسندگان مقالات فقط از طريق دفتر مجله داور اجازه تم
 انجام خواهد گرفت.

 نشريه. سردبير به مربوطه مستندات ارسال و “يپژوهش و انتشاراتي يراخلاقيغ رفتار”گزارش  تلاش براي ارائه 

  )Editorial Board Responsibilities( هيريتحر ئتيه ياعضا و ري. وظايف سردب5
 را هدف اصلي خود قرار دهند. سردبير و اعضاي هيئت تحريريه مجله بايد حفظ نشريه و ارتقاء كيفيت آن 

 مقالات از المللي بكوشند و چاپ  سردبير و اعضاي هيئت تحريريه بايد در جهت معرفي هرچه بيشتر نشريه در جوامع دانشگاهي و بين
 المللي را در اولويت كار خود قرار دهند. هاي ديگر و مجامع بين دانشگاه

 خواهي و افراط شوند. سردبير و اعضاي هيئت تحريريه نبايد در چاپ مقالات خود دچار حس سهم 

 هيئت تحريريه مجله است. يااختيار و مسئوليت انتخاب داوران و قبول يا رد يك مقاله پس از كسب نظر داوران بر عهده سردبير و اعض  
 نظر، متخصص و داراي انتشارات متعدد، و همچنين داراي روحيه  صاحب يا هيئت تحريريه مجله بايستي از نظر حرفه يسردبير و اعضا

 و يجد صورت به و باشندگران يت حقوق دياي و رعا بندي به اخلاق حرفهيطرفي، پا يقت جويي، انصاف و بيري، پاسخگويي، حقيت پذيمسئول
  .نمايند مشاركت آن مداوم بهبود و مجله اهداف به نيل راستاي در مسئولانه

 روز  هرا ب رود كه يك بانك اطلاعاتي از داوران مناسب براي مجله تهيه و به طور مرتب بر اساس عملكرد داوران آن هيئت تحريريه انتظار مي ياز سردبير و اعضا
  نمايند.

 اهتمام ياخلاق التزام و ،يكار و يعلم تجربة سرآمدي، تخصصي، زمينه به توجه باسته يهيئت تحريريه بايستي در انتخاب داوران شا يسردبير و اعضا 
  .ورزند

 برخورد  زيرآميتحق يا اساس يب مغرضانه، هاي داوري باف جلوگيري، و يو ضع يسطح يها يق و مستدل استقبال، از داوريهاي عم سردبير مجله بايد از داوري
  .كند

 و محرمانه نگاه داشتن اسامي يمقالات به عنوان اسناد علم يو اسناد داوريهيئت تحريريه مجله بايد نسبت به ثبت و آرش ايسردبير و اعض ،
  داوران هر مقاله اقدام لازم را انجام دهند.

 در مورد پذيرش يا رد مقاله به نويسنده مسئول هستند.هيئت تحريريه مجله موظف به اعلام سريع نتيجه تصميم گيري نهايي ي سردبير و اعضا  
 گران قراردادن و بحث يار ديهيئت تحريريه مجله بايد كليه اطلاعات موجود در مقالات را محرمانه تلقي نموده و از دراخت يسردبير و اعضا

  گران احتراز نمايند.يات آن با ديدرباره جزئ
 ند از بروز تضاد منافع ( هيئت تحريريه مجله موظف يسردبير و اعضاConflict of interestsبا توجه به هرگونه ارتباط ي) در روند داور ،

  .كنند يريبگذارد، جلوگ تأثيركه ممكن است به طور بالقوه بر پذيرش و نشر مقالات ارائه شده  يو مال ي، دانشگاهي، تجاريشخص



  شود را با دقت و  داوران يا به هر نحو ديگر گزارش مياز سوي پژوهشي كه  انتشاراتي وسردبير مجله موظف است آثار متهم به عدول از اخلاق
  اقدام نمايد. در اين خصوصت بررسي نموده و در صورت نياز يجد

 رخ  “رفتار غير اخلاقي انتشاراتي و پژوهشي”اي كه مشخص شود در آنها  سردبير مجله موظف است نسبت به حذف سريع مقالات چاپ شده
  رساني شفاف به خوانندگان و مراجع نمايه نمايي مربوطه اقدام نمايد. ه است و اطلاعداد

 رساني شفاف به خوانندگان، براي مقالات  ند نسبت به بررسي و چاپ سريع اصلاحيه و اطلاعا هيئت تحريريه مجله موظف يسردبير و اعضا
  اي كه در آنها خطاهايي يافت شده است، اقدام نمايند. چاپ شده

  هاي انتشاراتي  هيئت تحريريه مجله بايد به طور مستمر نظرات نويسندگان، خوانندگان، و داوران مجله در مورد بهبود سياست يسردبير و اعضا
  و كيفيت شكلي و محتوايي مجله را جويا شوند.
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  ريسخن سردب
  

 هاي رشد و توسعه اقتصادي پژوهشجديت و اهتمام هيئت اجرايي فصلنامه باعث شد شماره سي هفت فصلنامه علمي پژوهشي 
است قبل از پايان يافتن فصل پاييز منتشر شود. انتشار به موقع اين شماره و سـه شـماره قبـل، پيـرو      1398كه مربوط به زمستان سال 

دسـت   1398ريزي شده در ابتـداي سـال    گيرد و خدا را شاكريم كه توانستيم به اهداف برنامه مي وعده داده شده در ابتداي سال، صورت
يابيم. اين موفقيت را وامدار همه نويسندگان گرامي هستيم كـه بـا دقـت و سـرعت، اصـلاحات پيشـنهادي داوران محتـرم و دبيرخانـه         

  اند. فصلنامه را انجام داده و ارسال كرده
زبـاني ايـن    ه است از درايت و تلاش مدير مسئول، مدير داخلي و كارشناس فصلنامه نام برد، چرا كه همـدلي و هـم  علاوه بر اين شايست

هاي ارزنده اعضاء محترم هيئت تحريريه،  ها و حمايت هاي روز افزون فصلنامه است. همچنين راهنمايي عزيزان عامل مهمي در موفقيت
و همچنين كارشناسان ارجمند دانشگاه در  دفتر تحقيقات و خدمات پژوهشيگرامي دير كل ممعاونت محترم فناوري و پژوهش دانشگاه، 

  اند. دستيابي به اهداف فصلنامه نقش بسزايي داشته
اند و فصلنامه موفق شد سامانه مشابهت ياب را فعال نمايد تا آثار بديع  منتشر شده DOIمقالات فصلنامه با شناسه همه  1398در سال 

  هاي نوآورانه و كاربردي در بين مقالات منتشر شده فصلنامه داراي اولويت باشد. ژگيو داراي وي
 

                پور محمدرضا لطفعلي
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  :دهيچك
كـه منجـر بـه     يعـوامل  ايآ« نكهيمطالعه عبارت است از ا نيا يسؤال اساس

به همـان شـدت و در همـان بـازه      شوند، يم ها متيق يسطح عموم شيافزا
 ي. در راسـتا »گردنـد؟  يم ـ هـا  مـت يق يمنجر به كاهش سطح عمـوم  يزمان

اثرگـذار   يعوامل اقتصاد نيعبور مهمتر يسؤال، به بررس نيبه ا ييگو پاسخ
 ـ. در اشـود  يپرداخته م رانينرخ تورم در كشور ا بر راسـتا، بـا اسـتفاده از     ني

حجم  يرهاي(كه عبارتند از متغ يماهانه عوامل اقتصاد يزمان يسر يها داده
 ـنفت خـام ا  متيق ،يناخالص داخل ديتول ،ينگينقد و درجـه بـاز بـودن     راني

 ـالغ 1387مـاه   آبان يدوره زمان ياقتصاد) ط بـه بـرآورد    1397مـاه   آبـان  تي
در هنگـام   هـا  مـت يرفتـار نامتقـارن ق   كيتفك تيكه قابل  CECMيالگو
 نيبدست آمده از ا جيو كاهش را داشته باشد، پرداخته شده است. نتا شيافزا

و نرخ تورم،  يعوامل اقتصاد انيوجود ارتباط نامتقارن م دييپژوهش ضمن تأ
داشـته   دي ـمذكور از نرخ تورم تأك يقتصادعوامل ا هيبر ناقص بودن عبور كل

 دي ـحجـم پـول و تول   يرهـا ينقـش پررنـگ متغ   جينتـا  نيا ن،ياست. همچن
در امـر كنتـرل تـورم را     قيتحق يرهايمتغ ريبا سا اسيدر ق يقيناخالص حق

مثبـت و   يهـا در قالـب اجـزا    داده هيبر تجز يمبتن ينموده و الگوساز دييتأ
بـر   تر، قيدق جيضمن ارائه نتا زي) نها متيق هشيا كا شيافزا كي(تفك يمنف
 يتعـادل  زاني ـاند كه مدت زمان بازگشت نرخ تورم بـه م  داشته ديامر تأك نيا

بـه   ،ياز عوامل اقتصاد كييا كاهش هر  شيافزا استيخود در اثر اعمال س
 ـاز هـم بـوده كـه ا    زيمتما يطور قابل توجه در امـر   سـت يبا يم ـ جـه ينت ني

 .رديمورد توجه قرار گ يتورم يگذار هدف يها يگذار استيس
  

داخلي حقيقي،  ناخالص نرخ تورم، حجم نقدينگي، توليد واژگان كليدي:
  .CECMايران، درجه باز بودن اقتصاد، الگوي  خام نفت قيمت
  .JEL E58 ،E61 ،F29:يبند طبقه

 

Abstract: 
The fundamental question of this study is whether the 
variables that generally lead to increase in the general 
price level of goods and services in an economy over a 
period of time can reduce the prices level with the same 
intensity and during the same time period? To answer this 
question, according to the stylized facts and evidence of 
Iran’s economy, the results of the most important studies 
available, and the accurate official statistics, we 
investigate the main economic factors affecting the 
inflation in Iran. In this regard, using monthly time series 
data of economic factors (which include the liquidity, 
GDP, Iran's crude oil prices, and openness) over the 
period from November 2008 to October 2018, an error 
correction model based on hidden cointegration approach, 
CECM (Crouching Error Correction Model), has been 
used to differentiate between the asymmetric behaviour of 
variables through decomposing the variables into positive 
and negative components to distinguish the accurate 
relationships between the variables when they increase 
and decrease. The results of this study, while confirming 
the existence of the significant asymmetric relationships 
between the economic factors and inflation, emphasised 
on the incomplete pass-through of all of the factors 
mentioned above into the inflation rate. Furthermore, 
these results have confirmed the crucial role of the 
liquidity and real GDP in comparison to the other research 
variables to control the inflation rate. The results also 
highlighted that the period of returning the inflation rate to 
its long-run equilibrium would be significantly different if 
the policy of increase or decrease in each of the economic 
factors occurs; consequently, this issue should be taken 
into account in inflation-targeting policies. 
 

Keywords: Inflation Rate, Liquidity, The Real Gross 
Domestic Products, Iran’s Crude Oil Price, The Openness 
Degree of Economy, CECM Approach. 
JEL: E58, E61, F29. 
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  مقدمه - 1
اساســاً، درك صــحيح مفهــوم تــورم و عوامــل اثرگــذار بــر آن از 

هـا و متعاقبـاً    ضروريات دستيابي به ثبات سـطح عمـومي قيمـت   
(كوليبـالي و   باشـد  يـك جامعـه مـي   گسترش ثبات اقتصـادي در  

است كـه نـه تنهـا     ييرهايتورم از جمله متغ. )20 :2019، 1كمپف
آثـار و   لي ـبلكـه بـه دل   نمـوده، توجه اقتصاددانان را به خود جلب 

تمايـل بسـياري جهـت     زين استمدارانيس ،آن ياجتماع يامدهايپ
 يبرخ ـدر  رو است كه دارند. از اينتورم  راتييروند تغ رصد نمودن

ت لاخادم ـ منجـر بـه افـزايش   تـورم  سطح مداوم  شيافزامواقع، 
(زريـن فـر و    ه اسـت نيـز گشـت   يدر مباحث اقتصاد استمدارانيس

ــاران،  ــه)34: 1397همك ــه    . ب ــد ك ــاددانان معتقدن ــلاوه، اقتص ع
توانـد   آورد، مـي  هايي كه تورم بر پيكره يك اقتصاد وارد مي هزينه

كند شدن رشد اقتصـادي   هاي ناشي از تر از هزينه به مراتب جدي
با توجه به اهميـت توجـه    .)156 :1396(يزداني و همكاران، باشد 

و  لاتـورم بـا  تبعـات مخـرب   به مقوله تورم، بايد اظهار داشت كه 
در نظـام   لالاخـت هاي ناشي از آن، تنها محدود به ايجاد  يثبات يب

بـه نفـع   درآمـد   عي ـبـرهم خـوردن توز   نيـز  ها و تخصيص قيمت
نبـوده،   جامعـه سطح در بگيران  ها و به زيان حقوق صاحبان دارايي

پيامدهاي اقتصادي  ات بروزموجببلكه در بخش واقعي اقتصاد نيز 
كـاهش  ، گيـري  تر شدن افـق زمـاني تصـميم    كوتاهمخربي نظير 

دار شـدن اعتبـار    خدشـه و نيـز   بلندمدت هاي گذاري سرمايهحجم 
را به همـراه   يمركز بانك ژهيبه و ياقتصاد لانگذاران ك سياست

مـوارد حـاد    تواند يم ثبات، وضعيت تورمي بيتداوم  داشته و بالتبع
بـه دنبـال داشـته    كشور را نيـز   يسياس ي اقتصادي و حتيثبات يب

    .)23 :2017، 2ويلاويسنيشيو و ميگنون- لوپزباشد (
با در نظر گرفتن ماهيت و اهميت تورم از يكسـو و نيـز ضـرورت    

هاي مختلف جامعـه،   به تبعات غيرقابل اجتناب آن در بخشتوجه 
مســئله اساســي در جهــت رفــع ايــن پيامــدها، تــلاش در جهــت 

يابي علل بروز تورم در يك اقتصاد بوده كـه در ايـن راسـتا،     ريشه
مطالعــه حاضــر نيــز درصــدد شناســايي و تحليــل عبــور عوامــل  

منظور، پـيش   باشد. به همين كننده تورم در اقتصاد ايران مي تعيين
از تبيين چارچوب اجرايي و ضرورت انجام اين مطالعه، بايد اذعان 

گيـران كـلان    گذاران و تصـميم  داشت كه دغدغه اساسي سياست
اقتصادي كشور، به ويژه در حوزه پـولي، در حـوزه كنتـرل پديـده     

 مشــخص در خصـوص   يعليرغم وجود تعريف ـتورم آن است كه 
نـدارد.   وجـود  تـورم  ايجـاد  للع خصوص در واحدي ديدگاه تورم،
 اضافه ديگر گروهي حجم پول،ه روي بي اقتصاددانان رشد از برخي

                                                      
1. Coulibaly & Kempf (2019) 
2. Lopez-Villavicencio & Mignon (2017) 

هـاي   در بازار كالا، برخي فشار هزينه و افزايش قيمت نهاده تقاضا
 ساختار اقتصادي كشور و وجـود اي ديگر  و در نهايت عده توليدي

نظير بخش توليـد، بخـش    هاي مختلف در بخش متعددتنگناهاي 
، 3سـرا ( نمايند را منشأ اصلي تورم عنوان مي المللي و... بينتجارت 

). با اين همه، آنچه در ميان عوامل اثرگذار بر نرخ تـورم  2: 2019
نمايـد، تعـدد عوامـل اقتصـادي      بيش از هر چيزي جلب توجه مي

بوده كه اين امر ضرورت بررسي اين گـروه از عوامـل را بـيش از    
ن سبب مسئله اساسي اين مطالعـه  پيش مشخص نموده و به همي

آثار عبـور عوامـل اقتصـادي از نـرخ تـورم در       و تحليلنيز تجزيه 
اقتصاد ايران بوده، تا از اين طريق بتوان ضـمن بكـارگيري يـك    
ساختار غيرخطي متناسب با ساختار سري زماني تـورم، بـه تبيـين    

اثـرات عوامـل    ماهيت مقوله عبـور و كاركردهـاي آن در تحليـل   
: 1397(حسيني غفار و همكـاران،   دي بر نرخ تورم، پرداختاقتصا

57(  .  
ــه و    ــور در تجزي ــرد عب ــارگيري رويك ــرورت بك ــاب ض در ب

سـبب   بـه هاي اين مطالعه بايد به اين نكته اشاره نمود كه  تحليل
در بخـش  كـلان اقتصـادي   هـاي   گـذاري  سياستكاركرد حياتي 

در خصوص علـل  كنترل تورم از يكسو و نيز عدم وجود اتفاق نظر 
ــورم، اقتصــاددانان همــواره درصــدد بكــارگيري    ــده ت ايجــاد كنن

تـر علـل    هاي مختلف به منظور تبيـين دقيـق   رويكردها و نوآوري
هـاي   سـازي روش  ايجادكننده تـورم در سـطوح مختلـف و بهينـه    

اند. يكي از اين رويكردها، تجزيـه و تحليـل    كنترل اين متغير بوده
عوامـل اقتصـادي) از نـرخ تـورم     عوامل مختلـف (نظيـر   » عبور«

). در حقيقـت، بكـارگيري   3: 2018، 4باشد (ويلياني و همكاران مي
رويكرد مبتني بر عبور غيرخطي عوامل اقتصادي از نرخ تورم كـه  

دهد، اين امكـان   مهمترين جنبه نوآورانه اين مطالعه را تشكيل مي
ز گيران كلان اقتصـادي كشـور ا   گذاران و تصميم را براي سياست

گـذاران   يكسو و نيز عاملان اقتصادي از ديدگاه خرد (نظير سرمايه
آورد كه با تغيير يك عامل اقتصادي، در چه  و خانوارها) فراهم مي

تغيير در آن عامل اقتصادي به   بازه زماني و با چه شدت اثرگذاري
هـا رسـوخ نمـوده تـا بـر پايـه آن بتواننـد         سطح عمـومي قيمـت  

در » عبـور «ينه نمايند. مفهـوم تئوريـك   تصميمات آتي خود را به
حقيقت به نرخي اشـاره دارد كـه در آن اثـرات ناشـي از تغييـرات      

طور ناقص يـا كامـل    شده در يك متغير، با گذشت زمان و به ايجاد
يـك  عبـور  گـردد. از سـوي ديگـر،     در متغير ديگري منعكس مي

 ـ متغير از متغير ديگر به لحاظ كمي نيز درصـد  نسـبت  صـورت   هب
بـرآورد   كشوررايج ارزش پول  ببر حس در متغيرها رييتغ(كشش) 

                                                      
3. Cerra (2019) 
4. Viliani et al. (2018) 
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  ).  136، 1393خواهد شد (نادري و همكاران، 
بر پايه اين مفاهيم، اين تحقيـق درصـدد اسـت تـا بـه طـور       
جامعي به تجزيه و تحليل ميزان عبور مهمترين عوامل اقتصـادي  

بـه كمـك    1397الـي آبـان    1380از نرخ تورم، طـي دوره آبـان   
بپـردازد. در ايـن راسـتا، در     CECMانباشتگي پنهـان   گوي همال

هـاي اقتصـادي برآمـده از ايـن مطالعـه، دو       كنار تجزيه و تحليل
هدف اساسي ديگر كه اين تحقيـق در پـي بررسـي و تحليـل آن     

باشد نيز عبارتند از اينكه آيـا عبـور عوامـل اقتصـادي از نـرخ       مي
آيا عبور عوامـل مزبـور،   تورم، كامل است يا ناقص؟ و ديگر اينكه 

بـر ايـن اسـاس    پذيرد، يا نامتقارن؟  به صورت متقارن صورت مي
بكـار گرفتـه    CECMلازم به تأكيد است كه در الگوي نامتقارن 

شده، ايده اصلي براي الگوسازي روابـط ميـان متغيرهـا، آن بـوده     
هــاي مثبــت) و كاهشــي  اســت كــه اولاً، رونــد افزايشــي (تكانــه

) متغيرهاي اقتصـادي يكـديگر را طـور متفـاوت     هاي منفي (تكانه
كنند، ثانياً، آحاد جامعه (به ويژه در اقتصـاد ايـران) رونـد     دنبال مي

تـر   ها) سـريع  ها را (در قياس با حالت كاهش قيمت افزايشي قيمت
و با چسـبندگي كمتـر بـه يكـديگر اطـلاع داده و لـذا اثرگـذاري        

ها، متفـاوت   قيمت متغيرهاي مختلف بر يكديگر در حالت افزايش
رو، در ايـن مطالعـه    ها خواهـد بـود. از ايـن    از حالت كاهش قيمت

هـا بـر مبنـاي     ضمن تفكيك حـالات افـزايش و كـاهش قيمـت    
ــوي   ــدولوژي الگـ ــه  CECMمتـ ــا بـ ــي   (يـ ــورت تجمعـ صـ

Cumulative  بـه  2002( 1) مطرح شده توسط گرنجـر و يـون ،(
حقيق از نرخ بررسي و تحليل عبور آثار تغييرات عوامل اقتصادي ت

  تورم پرداخته خواهد شد.  
 

  ادبيات موضوع   - 2
  مفهوم درجه عبور، انواع و كاركردهاي آن - 1- 2

عوامل اقتصادي با توجه به اينكه اين مطالعه درصدد بررسي عبور 
باشد، پيش از هر چيزي بايـد اذعـان داشـت كـه      از نرخ تورم مي

عوامـل  عبـور اثـرات   يكي از مهمترين عناصر تحليلي در تشـريح  
سان و «باشد. از نظر  اقتصادي از نرخ تورم، مفهوم درجه عبور مي

درجه عبور به لحاظ مفهومي بيـانگر شـدت   )، 2019( 2»همكاران
هاي داخلي بـه ازاي يـك    انتقال تغييرات در سطح عمومي قيمت

بنـدي   باشد. در يـك تقسـيم   زا مي درصد تغيير در يك متغير برون
عوامل اقتصادي (شدت عبور اثرات ايـن عوامـل    كلي، درجه عبور

توان به دو حالت درجـه عبـور كامـل و درجـه      از نرخ تورم) را مي
عبور ناقص يا جزئي تقسيم نمود. بر اين اسـاس، در صـورتي كـه    
                                                      
1. Granger & Yoon (2002) 
2. Sun et al. (2019) 

افزايش يك درصـدي در يكـي از متغيرهـاي اقتصـادي تحقيـق      
در  (مانند حجم نقدينگي) منجر به تغيير دقيقاً يـك درصـد تغييـر   

هاي داخلي گردد، عبور متغير حجم نقدينگي از تـورم   سطح قيمت
صورت كامل بوده، اما در صورتي كـه افـزايش يـك درصـدي      به

حجم نقدينگي نتواند موجبات تغيير معادل يك درصدي در سطح 
هاي داخلي را فراهم آورد (يا به بيان ديگـر تغييـر كمتـر از     قيمت

)، عبـور متغيـر حجـم    يك درصـد را در نـرخ تـورم موجـب شـود     
صورت جزئي يا ناقص خواهـد بـود (لانـگ و     نقدينگي از تورم به

). البته بايد توجه داشت كه اين امر به دنبـال  249: 2018، 3ليانگ
تحليل و بررسي ميـزان (شـدت) واكـنش نـرخ تـورم نسـبت بـه        
تغييرات در حجم نقدينگي در ابعاد زماني مختلف بـوده و درصـدد   

ها و نيز  مكتب كلاسيك يي پول كه مورد توافقتحليل پديده خنثا
و  ديــجد ينــزيهمــان اقتصــاددانان ك( متعــارف اقتصــاد انيــجر

تـر، در تحليـل    باشد. بـه بيـان روشـن    ) بوده، نميديجد كيكلاس
عبور، هدف آن است كه به كمك اين معيار بتوان ميزان و درجـه  

تـورم   تأثيرات قيمتي حاصل از تغييرات در عوامـل اقتصـادي را از  
تواننـد   برآورد و تحليل نمـود و لـذا اينكـه ايـن تغييـرات آيـا مـي       

متغيرهاي حقيقي اقتصاد را در ابعـاد زمـاني مختلـف، دسـتخوش     
گنجـد. بـه عـلاوه، در     تغيير نمايند، در رويكرد تحليلي عبور نمـي 

هـاي كـارا و اثـر بخـش در      راستاي اتخاذ تصـميمات و سياسـت  
ظـر گـرفتن شـدت عبـور يـك      هاي مختلف اقتصادي، در ن حوزه

متغير، اين امكان را فراهم خواهد آورد تا با شناسايي علـل نـاقص   
هـاي مـدوني را در جهـت     گـذاري  بودن عبور آن متغير، سياسـت 

گذاري متغيرهاي اقتصادي نظير نرخ تـورم، توليـد،    كنترل و هدف
سـان و  گذاري، حجم صادرات و واردات و... اتخـاذ نمـود (   سرمايه

  .)168: 2019 ،4همكاران
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اي نسـبتاً بلندمـدت در اقتصـاد     با توجه به اينكه تورم مزمن پديده
هـاي اخيـر يكـي از     ايران بوده و بالا گرفتن نـرخ تـورم در سـال   

ها و  ترين مشكلات كشور است، لذا همواره شناسايي ريشه اساسي
از موضوعات تحقيقاتي جـذاب در   گيري و تشديد تورم، علل شكل

هـا و علـل    اقتصاد ايران بوده است. تورم در اقتصـاد ايـران ريشـه   
هـاي   شـوك  ترين آنهـا عبارتنـد از   بسيار متنوعي داشته كه عمده

قيمت نفتي و اتكاي بيش از حد بودجـه عمـومي بـه درآمـدهاي     
ها و استقراض از بانـك مركـزي،    نفت، كسري بودجه پياپي دولت

گـذاري   هاي حمايتي دولت، سياست قيمت دينگي، سياسترشد نق
                                                      
3. Long & Liang (2018) 
4. Sun et al. (2019) 
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المللي و بحـران ارزي   هاي بين ناكارا، وابستگي به واردات، تحريم
ناشي از آن و... از ميان اين عوامل، مطالعه حاضر درصدد است تـا  
به بررسي مهمترين عوامل اقتصادي اثرگذار بر تورم بپـردازد كـه   

قتصادي اين تحقيق، عبارتند بر همين اساس، متغيرهاي منتخب ا
داخلـي و   ناخالص توليداز: درجه باز بودن اقتصاد، حجم نقدينگي، 

قيمت نفت. در ادامه به تشريح نظري ماهيت، اهميـت، كـاركرد و   
مكانيسم اثرگذاري و عبور تك تـك ايـن متغيرهـا از نـرخ تـورم      

  پردازيم.   مي
  
 بررسي آثار عبور درجه باز بـودن اقتصـاد از   - 1- 2- 2

  نرخ تورم
درجه باز بودن اقتصاد يكـى از مـؤثرترين عوامـل بـراى ايجـاد و      
افزايش رقابت پذيري و انگيزه وجود بازارهـاى رقـابتى بـوده كـه     

ها و مفاهيم درجة باز بـودن   اغلب اين مفهوم با استفاده از شاخص
گـردد. بـه    اقتصادي و مناسب بودن فضاى كسب و كار تبيين مي

بودن اقتصـاد معيـاري اقتصـادي اسـت كـه       بيان ديگر، درجه باز
المللي يك اقتصـاد را بـرآورد نمـوده و بـه      ارزش كل تجارت بين

لحاظ كمي (در اين مطالعه) از طريق نسبت مجموع صـادرات بـه   
مجموع واردات كالاها و خدمات، بدون در نظر گرفتن بخش نفت 

گـردد. ماهيـت درجـه بـاز بـودن اقتصـاد بـر مبنـاي          برآورد مـي 
الملل حاكي از آن است كه تجارت  هاي محض تجارت بين هنظري

آزاد جهاني و وجود درجه بالايي از باز بودن اقتصـادي، منجـر بـه    
افزايش سطح توليدات داخلي، درآمد و روابط مالي و تجاري يـك  

). با اين وجـود، سـؤال اساسـي    82: 1393شود (حامي،   اقتصاد مي
بـودن يـك اقتصـاد (بـه     اين است كه در صورت تغيير درجه بـاز  

عنوان مثال به واسطه تغيير يكي از اين عوامل مؤثر بر آن)، نـرخ  
  شود؟   تورم در آن چگونه دستخوش تغيير مي

در پاسخ به اين سؤال بايد اظهار داشت كه اساساً، بـاز بـودن   
گـذارد:   ها اثر مي اقتصاد از دو طريق عمده بر سطح عمومي قيمت

 ـ  از بـودن اقتصـاد و فـراهم شـدن     نخست به اين صورت كه بـا ب
بستري براي توليد و صادرات بيشتر و رشـد مبتنـي بـر صـادرات،     
منابع بيشتري در اختيار كشور قرار گرفتـه و ايـن امـر بـه كشـور      

دهد تا جايي كه مـواد اوليـه و امكانـات بـراي صـادرات       اجازه مي
ات را افزايش، درآمـدهاي ارزي و عرضـه ارز را   دراجازه بدهد، صا

ــ ــراز تجــاري و  ني ــل كســري ت ــزايش و در مقاب ــع آن اف ــه تب ز ب
هاي خارجي خود را كاهش داده و در نتيجه اين شـرايط نـه    بدهي

تنها عرضه كالا و خدمات بيشتر خواهد شـد، بلكـه قـدرت خريـد     
پول داخلي افزايش يافته و نتيجه نهايي اين شـرايط نيـز كـاهش    

، 1و همكـاران  نرخ تورم و بهبود رفـاه عمـومي خواهـد بـود (لـين     
وري،  ). علاوه بـر ايـن، بـا بـاز بـودن اقتصـاد، بهـره       137: 2017

هاي مدرن و بازدهي نسبت به مقياس توليـد   بكارگيري تكنولوژي
در كشور رشد كرده و چرخـه صـادرات در پـي آن بهبـود خواهـد      
يافت. اين امـر نيـز بـه افـزايش ارزآوري و جبـران كسـري تـراز        

ل داخلي و متعاقباً بهبود قدرت خريـد  ها، افزايش ارزش پو پرداخت
(سـاهو و   عمومي مردم و كاهش نـرخ تـورم منجـر خواهـد شـد     

  .)31: 2018، 2كومارشارما
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هـاي اخيـر در    تـرين دلايـل نابسـاماني    به طور كلي، يكي از مهم
هـاي اقتصـاد كـلان نظيـر نـرخ تـورم نيـز         بازارها كه به شاخص

رسيده، رشد شتابان حجم نقدينگي بوده است. حجم نقـدينگي در  
هـاي   بـدهي كشور در طول ساليان مختلف بـه واسـطه افـزايش    

درپي دولت و  هاي پي وجود كسري بودجهدولت به بانك مركزي، 
هـا در   تحت سيطره درآوردن بخش پـولي اقتصـاد توسـط دولـت    

اقتصاد متكي به درآمدهاي نفتي ايران، گسترش فرايند خلق پول 
هاي عامل، در دسـتور كـار قـرار دادن رشـد ضـريب       توسط بانك

فزاينده نقدينگي توسط بانـك مركـزي، وجـود سـاختار درآمـدي      
نابع مالياتي، نوسانات درآمـدهاي  ها و ناكافي بودن م ناپايدار دولت

اي را تجربه نموده كه اين امـر،   نفتي و... رشد بسيار لجام گسيخته
تبعات اصلي خود را در بروز و تقويت استعدادهاي تـورميِ اقتصـاد   

). بنـابراين،  153: 1395زاده و روشـني،   نمايان ساخته است (تقـي 
صلي آنها چه بوده تغييرات بسياري از متغيرها، فارغ از اينكه علل ا

 انـد، لـذا،   است، تبعات خود را با عبور از تورم در اقتصاد نشان داده
نكته قابل توجه آن است كه به لحاظ نظري عبـور آثـار افـزايش    
  نقدينگي چگونه از نرخ تورم ممكن و قابل استدلال خواهد بود؟

در ارتباط با تأثير سياست پـولي بـر بخـش حقيقـي اقتصـاد،      
گـذاري، توليـد و اشـتغال بـيش از سـاير       هاي سرمايهعموماً متغير

هــاي  طــور كلــي، راه گيرنــد. بــه متغيرهــا مــورد تأكيــد قــرار مــي
تأثيرگذاري نقدينگي حاصل از اتخاذ يك سياست پولي انبسـاطي  

گذاري،  انداز، سرمايه بر نرخ تورم و نيز متغيرهاي حقيقي نظير پس
هـاي   توان به كانال ميتوليد، مصرف، توليد ناخالص داخلي و... را 
هـا و اعتبـارات بـانكي     نرخ بهره، نـرخ ارز، تغييـر قيمـت دارايـي    

بندي نمود. به طور كلي، نرخ بهره حلقه ارتباطي و انتقـالي   تقسيم
آثار تغييرات سياست پولي نظير افزايش حجم نقدينگي به بخـش  

شود. بـا افـزايش حجـم نقـدينگي در      واقعي اقتصاد محسوب مي
                                                      
1. Lin et al. (2017) 
2. Sahu & Kumar Sharma (2018) 
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قراري تعـادل در  نرخ بهره (بهاي پول) به منظور براقتصاد معمولاً 
اقتصاد، كاهش يافته و سرمايه گذاري و توليد نيز (با فرض ثبـات  

يابند و متعاقباً بـا افـزايش عرضـه كـل،      ساير شرايط) افزايش مي
ابـد. در  ي قدرت خريد آحاد جامعه افزايش و نرخ تورم كـاهش مـي  

مورد كانال نرخ ارز نيز عبور اثرات افزايش نقدينگي از نـرخ تـورم   
نيز بدين صورت خواهد بود كه با افـزايش نقـدينگي، نـرخ بهـره     

گذاري نيز متعاقباً كـاهش   كاهش يافته و در نتيجه جذابيت سپرده
يابد و بدين ترتيب تقاضاي پول داخلي در مقابل پول خـارجي   مي

ش پول ملي نيز بالتبع كاهش خواهد يافـت. بـا   كاهش يافته و ارز
تضعيف ارزش پول ملي، كالاهاي صـادراتي بـراي واردكننـدگان    
خارجي اين كالاها ارزانتر شده و لذا اين امر افزايش صادرات و به 
دنبال آن افزايش توليد را در پي خواهد داشت، كه مجموعـه ايـن   

بـود وضـعيت   شرايط (با فرض ثبات ساير متغيرهـا) منجـر بـه به   
اقتصادي، افزايش قدرت خريد پول داخلي و كاهش تورم خواهـد  

. همچنين، در رابطه با كانال )167: 1395زاده و روشني،  (تقي شد
ها در عبور اثرات افزايش حجم نقدينگي از نـرخ تـورم نيـز     دارايي

بايد اظهـار داشـت كـه در صـورت اعمـال يـك سياسـت پـولي         
هاي منقول  قاضا براي خريد داراييانبساطي و كاهش نرخ بهره، ت

و غير منقول افزايش يافتـه و بـا افـزايش قيمـت اقـلام مختلـف       
ها به سبب قدرت خريد ايجاد شـده در اثـر افـزايش حجـم      دارايي

ها افزايش خواهد يافت. در نهايـت،   نقدينگي، سطح عمومي قيمت
 كاركرد كانال اعتباري در مقوله عبور اثرات حجم نقدينگي از نـرخ 
تورم بدين صورت است كه با افزايش حجم پول (سياسـت پـولي   

شـود و   هاي بـانكي فـراهم مـي    انبساطي) موجبات افزايش سپرده
هـا افـزايش خواهـد يافـت. بـا       بدين ترتيب قدرت وام دهي بانك

گـذاري و توليـد ملـي     هـاي بـانكي، سـرمايه    افزايش اعطـاي وام 
ايش و تـورم نيـز   افزايش يافته و لذا قدرت خريد پول داخلـي افـز  

). بنـابراين، ماحصـل اتخـاذ    11: 2018، 1توركاييابد ( كاهش مي
توان در سـير   هاي پولي تجربه شده در اقتصاد ايران را مي سياست

وجـو نمـود كـه ايـن امـر تبعـات        صعودي حجم نقدينگي جسـت 
هاي مختلف نظير افزايش تلاطم در بـازار ارز،   مخربي را در بخش

گـذاري، اخـتلال در    ايش ريسـك سـرمايه  افزايش نرخ تورم، افـز 
  بخش توليد و... در پي داشته است.  
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  داخلي از تورم ناخالص
هـاي   ميزان توليـد ناخـالص داخلـي يكـي از مهمتـرين شـاخص      

                                                      
1. Turkay (2018) 

عملكرد اقتصادي يك كشور بوده، چرا كـه ايـن شـاخص انـدازه     
دهـد.   توليـدي آن را نشـان مـي    هاي اقتصاد يك كشور و ظرفيت

مهمترين كاركرد توليد ناخالص داخلي به عنوان شاخص سـلامت  
اقتصاد، نقش پررنگ اين متغير جهت مقايسه سطح زندگي عموم 
مردم در كشورهاي مختلـف، بـر اسـاس يـك پيمانـه اسـتاندارد       

) 336: 2019، 2جويك و همكارانمقايسه با دقت بسيار بالا بوده (
خود را به واسطه اثرگذاري و عبـور غيرقابـل اجتنـاب    كه اين امر 
پاسـخ بـه    در سـازد.  ن مياداخلي از تورم نماي ناخالص اثرات توليد

اين مسئله كه تغييرات توليـد ناخـالص داخلـي (رشـد اقتصـادي)      
كند، بايد اظهـار داشـت كـه     چگونه از نرخ تورم در ايران عبور مي

 علـت ر اقتصاد داخلـي بـه   ها به سبب تغييراتي كه د اين اثرگذاري
تغيير در سطح توليدات داخلـي و بـالتبع قـدرت اقتصـادي كشـور      

كنند، موجبات تغييـر نـرخ تـورم را فـراهم خواهنـد آورد       ايجاد مي
تـر، تغييـرات در    ). به بيان روشـن 53: 1393(عظيمي و همكاران، 

توليد ناخالص داخلي دربردارنـده انبـوهي از تغييـر و تحـولات در     
ها و توليدات داخلي بوده كه برآيند آن خود را  گذاري ايهسطح سرم

سـازد. بـر ايـن     در ميزان شاخص توليد ناخالص داخلي نمايان مي
اساس، با افزايش سطح توليـدات داخلـي در يـك كشـور، ميـزان      

ذاري نيز در آن كشور متأثر شـده و ايـن امـر    گ انداز و سرمايه پس
رات را فـراهم خواهـد   زمينه افزايش مجدد سطح توليدات و صـاد 

آورد و با افزايش صادرات نيز عرضه ارز حاصل از صادرات بيشـتر  
از پيش گشته و بالتبع زمينه كاهش نرخ ارز و متعاقباً كاهش نـرخ  

  ).  16 :2018، 3(ايجازحسين و ظفرآورد تورم نيز فراهم خواهد 
همچنين، افزايش سطح توليدات ناخـالص داخلـي در يـك    

سرانه افراد جامعه را نيز افزايش داده كـه ايـن امـر    دوره، درآمد 
تواند با تغيير ميـزان مصـرف بخـش خصوصـي، تمايـل بـه        مي

واردات بيشتر را نيز در سطح جامعـه منجـر گـردد. بـا افـزايش      
ها متأثر شده و اين امـر سـبب افـزايش     واردات نيز تراز پرداخت

 ـ  ت قبـل  تقاضا براي ارز در كشور شده و اين امر بر خـلاف حال
ساز افزايش نرخ ارز، كـاهش قـدرت خريـد پـول      تواند زمينه مي

جويـك و  ( داخلي و متعاقباً، كاهش نـرخ تـورم در كشـور شـود    
). لذا، بررسـي اينكـه افـزايش صـادرات     336: 2019، 4همكاران

ناشي از افزايش توليد ناخالص داخلي بيشـتر اسـت يـا افـزايش     
هاي اقتصادي  زيرساخت واردات ناشي از آن، ارتباط تنگاتنگي با

تقاضـاي كالاهـاي توليـد     توليدي كشورها، كشـش قيمتـي   –
داخلي و بسياري عوامل ديگر داشته و اين امر بيـانگر آن اسـت   

                                                      
2. Jovic et al. (2019) 
3. Ijaz Hussain & Zafar (2018) 
4. Jovic et al. (2019) 
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كه برآيند اثرات تغييرات سطح توليدات داخلي بر نرخ ارز امـري  
كاملاً شفاف نبوده و ضرورت بررسي تجربي آن وجود داشـته و  

هاي اقتصادي بلندمدت  ند در اتخاذ سياستتوا تحقق اين امر مي
كــارا و مــؤثر، راهگشــا باشــد. درهمــين راســتا، حتــي اگــر بــا  

ــارچوب ــر رويكردهــاي كلاســيك،    چ ــي ب ــي مبتن هــاي تحليل
ها و... نيـز بـه    ها و پساكينزي ها، نئوكينزي نئوكلاسيك، كينزي

نحوه ارتباط و اثرگذاري تغييـرات توليـدات داخلـي بـر نـرخ ارز      
، شاهد خواهيم بود كه ديدگاه مشترك و جهان شـمولي  بنگريم

ــذاري  ــن اثرگ ــا اي ــاط ب ــته و ضــرورت   در ارتب ــود نداش ــا وج ه
  .هاي تجربي به خوبي قابل دفاع خواهد بود بررسي

 
نفـت از   تجزيه و تحليل آثـار عبـور قيمـت    - 4- 2- 2

 تورم در اقتصاد ايران

هـاي زيـادي اسـت كـه عمـده       بخش نفت در اقتصاد ايران سال
نموده و تغييرات قيمتي حاصـل از ايـن    مينأدرآمد ملي كشور را ت

كالا، به شدت بر تغييرات متغيرهاي اقتصاد ايران در هر دو بخش 
در تحليـل عبـور   خرد و كلان اثرگذار خواهد بود. در ايـن راسـتا،   

هاي قيمت نفت از نرخ تورم بايـد اظهـار داشـت كـه      اثرات شوك
دسته از كشورهاي صـادركننده و  هاي قيمت نفت در هر دو   شوك

هاي اقتصـادي يـك    توانند فعاليت واردكننده نفت، از دو طريق مي
كشور را تحت تأثير قرار دهنـد. يكـي از طريـق تـأثير بـر طـرف       
عرضه اقتصاد اسـت كـه ايـن تـأثيرات اصـولاً بـا وقفـه نمايـان         

گردند و با تأثيرگذاري بر ظرفيت توليدي كشور نقـش خـود را    مي
باشـد   سازند. ديگري از طريق تأثير بر تقاضاي كل مـي  ميآشكار 
هـاي اقتصـادي    تواند در كوتاه مدت آثار خود را بر فعاليـت  كه مي

  كشور بر جاي گذارد.
ــورهاي    ــته از كش ــر دو دس از طــرف عرضــه اقتصــاد، در ه
صادركننده و واردكننده نفت، از يكسو با افزايش قيمـت نفـت بـه    

هاي توليد افـزايش يافتـه و    ليد، هزينههاي تو عنوان يكي از نهاده
اين امر به افزايش مخارج مصرفي خانوارها و افزايش تورم منجـر  
خواهد شد و از سوي ديگر، با افـزايش درآمـدهاي ارزي ناشـي از    
صادرات نفت بـراي كشـورهاي صـادركننده، نـرخ ارز كـاهش و      

 يابد. امـا، تجربـه   قدرت خريد پول ملي افزايش و تورم كاهش مي
هـاي   كشورهاي متكي به نفت نشان داده است كه نه تنها شـوك 

هاي مثبت نيز بـه سـود كشـورهاي     منفي قيمت نفت بلكه شوك
باشند. تحليل اين امر نيز بدين صورت است  صادر كننده نفت نمي

هاي منفي قيمت نفت، مجبـور   ها تحت تأثير شوك كه غالباً دولت
دوديت بيشتري را اعمال شوند تا بر واردات كالا و خدمات مح مي

هاي ارزي امكـان تـأمين نيازهـاي     جويي نمايند تا از طريق صرفه

ضروري كشور و بازپرداخت به موقع تعهدات خارجي فراهم گردد. 
با توجه به اينكه در كشورهاي در حال توسعه صادركننده نفـت از  

اي  اي از واردات را كالاهـاي سـرمايه   جمله ايـران، بخـش عمـده   
دهد، قادر خواهد بـود تـا آثـار نامسـاعدي بـر بخـش        تشكيل مي

ناپذير چنين شـرايطي،   توليدي كشور به جاي گذارد. نتيجه اجتناب
بروز فشارهاي تورمي، افزايش نرخ ارز، ركود اقتصادي و افـزايش  

: 1395ي و همكـاران،  عشـر  ياثن ـبيكاري در جامعه خواهد بـود ( 
97  .(  

ز در عمـل بجـاي   هاي مثبت قيمت نفت ني ـ شوكدر مقابل، 
آنكه به كاهش تورم منجر شود، با افـزايش درآمـدهاي ارزي بـه    
عنوان يكي از منابع پايه پولي، اقتصـاد كشـورهاي صـادر كننـده     

هاي پـولي انبسـاطي و رشـد نقـدينگي و تـورم       نفت را با سياست
تـر، در مـورد    دست به گريبـان خواهـد سـاخت. بـه بيـان روشـن      

مدهاي نفتـي بـه مثابـه درآمـدي     كشورهاي صادركننده نفت، درآ
هـاي   اضافي براي جامعه بوده و عموماً در شرايط افـزايش قيمـت  

كننـد و   هاي زيادي مي گذاري جهاني نفت، اقدام به شروع سرمايه
در شرايط كاهش قيمت، منابع لازم براي تأمين مالي ايـن حجـم   

نهادهاي مـالي بيشـتر بـه صـورت      و ها را ندارند گذاري از سرمايه
مستمر با تقاضاي بالا مواجه خواهنـد بـود. ايـن عـدم تعـادل در      

هـاي   بخش مالي اقتصاد اين قبيل كشورها عمدتاً در ساير بخـش 
هـاي توليـد، بازارهـاي     اقتصادي آنان، نظير عدم تعادل در بخـش 

كالا و خدمات، ارز و... نيز وجود دارنـد و ايـن امـر سـبب بـروز و      
ترش نااطميناني در سطح اقتصاد شده و در نتيجه اثرات ناشي گس

از افزايش سطح توليدات داخلي با وقفه بيشتري به اقتصاد منتقـل  
، بـا  GDPشود و نتايج حاصـل از اثرگـذاري مثبـت افـزايش      مي

گردد (ابونـوري و   ميشدت (درجه عبور) كمتري در اقتصاد نمايان 
كشورهاي صادركننده نفـت  ). همچنين، در 660: 2014همكاران، 

توانـد بـه عنـوان جـايگزيني بـراي       نظير ايران، درآمـد نفـت مـي   
انداز خصوصي نيـز تلقـي شـده و عـلاوه بـر آن، اخـتلال در        پس

ها، اتخاذ تصميمات غيراقتصادي در انتخـاب   گذاري سيستم قيمت
گذاري و توليد بـه   گذاري، تغيير تمايل از سرمايه هاي سرمايه پروژه
توانـد   هـاي غيرتوليـدي، مـي    گـري و فعاليـت   اي واسطهه فعاليت
 هاي مختلف اقتصاد گردد ساز گسترش عدم تعادل در بخش زمينه

  .)112: 2017، 1(رابينسون
  

 پيشينه پژوهش - 3- 2

اهميت عبور اثرات عوامل اقتصـادي از نـرخ تـورم در كشـورهاي     

                                                      
1. Robinson (2017) 
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گـذاران بـوده و بـه منظـور      مختلف مورد توجه محققان و سياست
تري از نتايج ارائه شده در كشورهاي مختلف، بـه   ارائه درك عميق

  ) پرداخته خواهند شد.1تبيين مهمترين آنها در قالب جدول (

  

  ها در حوزه عبور عوامل اقتصادي از نرخ تورم جديدترين پژوهش. 1جدول 
  نتيجه روش تحقيق دوره زماني انتشار  پژوهشگران  رديف

 الملليمطالعات بين

Q1   1988  2018  لانگ و ليانگ  1
2014    Q1 

ARDL  و
NARDL 

از تورم در  يخطرينامتقارن و غطور بهنفت خام جهاني متيق
  كند. عبور مي نيچ

 M1      1970  2018  چوي و همكاران  2

2015      M12 
Panel Data  طور ناقص از نرخ تورم در هر دو دسته  قيمت جهاني نفت به

  كند. كشورهاي توسعه يافته و در حال توسعه عبور مي

  Q1         2001  2018  توركاي  3

2015         Q2 
PVAR 

با افزايش نقدينگي جهاني، اگرچه بازده اوراق قرضه در 
بر  يتأثير محدوديابد، اما اين تغيير  كاهش مي G7كشورهاي 
  .آنها خواهد داشت يتورم و نرخ ارز واقع د،يتول

 2018  1پدرسن  4
2002       M  1  

2017        M12 
VECM  اعتباري بر نرخ تورم در هاي پولي و ريسك  عبور آثار سياست

  باشد. كشور شيلي ناقص و تدريجي مي

  Q1        1970  2018 2الينگتون و ميلاس  5

2017        Q4 
SETAR  طور كاملاً معناداري از نرخ تورم در انگلستان  حجم نقدينگي به

  كند. عبور مي

و نرخ تورم در ميان اقتصادهاي  GDPرابطه منفي ميان رشد  Panel GMM 2015-1981 2018  خان و حنيف  6
  نوظهور مورد تأييد قرار گرفت.

مدت و بلندمدت، رابطه منفي ميان رشد  در ابعاد زماني كوتاه  ARDL 2015- 1972  2018 ايجازحسين و ظفر  7
GDP .و نرخ تورم در كشور پاكستان وجود دارد  

 Q1   2000  2018  ساهو و كومارشارما  8

2016     Q2 ARDL   درجه باز بودن اقتصاد از تورم به صورت مثبت و معنادار عبور
  باشد. مدت و بلندمدت مي در هر دو بعد زماني كوتاه

Q1  1961  2017  3بودلر و مليك  9
2000   Q4 

Dynamic 
Panel 

، درجه باز بودن اقتصاد بر نوسانات نرخ OECDدر كشورهاي 
  باشد. طور منفي و معنادار اثرگذار مي تورم، به

  Panel Data  2012- 1985  2017  لين و همكاران  10
) در رابطه با رابطه منفي درجه باز بودن 1993نظر رومر (

اقتصاد و نرخ تورم در كشورهاي شمال آفريقا مجدداً مورد تأييد 
  قرار گرفت.

  VECM  2016- 1976 2017  4آلموهالي  11
درجه باز بودن اقتصاد در كشور اتيوپي، به صورت مثبت و 

مدت و بلندمدت، تورم را متأثر  معنادار در هر دو بعد زماني كوتاه
  سازد. مي

  مطالعات داخلي

2014- 1994  1397  محمودي  1  Panel Data   رابطه منفي ميان نرخ تورم و درجه باز بودن اقتصاد در
  كشورهاي آسيايي منتخب وجود دارد.

1391- 1359  1396  فلاحتي و همكاران  2  VAR 
نرخ تورم و حجم نقدينگي در ايران، مثبت و معنادار رابطه ميان 

  است.

2014- 2002  1396  شهيدي  3  Panel Data   ميان نرخ تورم و درجه باز بودن اقتصاد، رابطه مثبت و
  معناداري وجود دارد.

Q 1   1371  1396  جاودان و همكاران  4
1392    Q 4 MS-VAR 

منتخب در هاي جهاني از شاخص قيمت كالاهاي  عبور قيمت
  ايران، معنادار است.

                                                      
1. Pedersen (2018) 
2. Ellington & Milas (2018) 
3. Bowdler & Malik (2017) 
4. Alemu Haile (2017) 
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اثني عشري و   5
1340فروردين  1395  همكاران

1390اسفند   VAR 
اثرگذاري قيمت نفت بر نرخ تورم در طول ادوار مختلف، 

  متفاوت بوده است.

1390- 1350 1395  فر محنت  6  VAR   شواهدي دال بر وجود رابطه مثبت ميان افزايش قيمت نفت و
  ايران ارائه نموده است.نرخ تورم در اقتصاد 

1387- 1358  1393 كاكويي و نقدي  7  ARDL 

رابطه مثبت ميان حجم نقدينگي و نرخ تورم در ايران مورد 
مدت و  و نرخ تورم در كوتاه GDPتأييد قرار گرفت، اما رابطه 

  بلندمدت يكسان ارزيابي نگرديد.

1391- 1389  1393  عظيمي و همكاران  8  VAR 
مدت معنادار بوده ولي  و نرخ تورم در كوتاه GDPرابطه ميان 

  در بلندمدت ارتباط معناداري ميان اين متغيرها يافت نشد.
  رابطه ميان تورم و درجه باز بودن اقتصاد مثبت و معنادار است.  VECM  1386- 1344  1393  حامي  9

1380فروردين  1393  نادري و همكاران  10
1392فروردين   VECM 

به طور مثبت و ناقص از نرخ تورم در ابعاد قيمت نفت در ايران 
  كند. مدت و بلندمدت عبور مي كوتاه

  بندي مطالعات موجود طبقه: مأخذ
  

بررسي عمده مطالعات داخلي در حوزه عوامل مؤثر بر نـرخ  
تورم مبين آن است كه مطالعات موجود عمـدتاً در پـي تحليـل    

درجه باز بودن اقتصاد،  مختلف اقتصادي (نظير اثرات متغيرهاي
و...) بـر نـرخ   نفت  متيق ،يناخالص داخل ديتول ،ينگيحجم نقد

هـاي اقتصادسـنجي خطـي و غيرخطـي      تورم با استفاده از مدل
اند و در ايـن ميـان، مطالعـات انـدكي بـه بررسـي        مختلف بوده

ه، اند. بـا ايـن هم ـ   عوامل مختلف اقتصادي بر نرخ تورم پرداخته
توان بـه عـدم وجـود     قابل توجه اين حوزه را ميجنبه مهمترين 
اي كــه بتوانــد بــه طــور جــامع (درنظرگــرفتن عوامــل   مطالعــه

اقتصادي) به شناسايي، تحليل و ارزيابي و نهايتاً مقايسـه درجـه   
عبور آثار متغيرهاي اقتصادي بـر تغييـرات نـرخ تـورم بپـردازد،      

ه مقايسـه مطالعـات   نسبت داد. حقيقت قابل توجـه ديگـري ك ـ  
دارد، آن است كه در عمده  موجود در اين حوزه پرده از آن برمي

مطالعات معناداري ضرايب اثرگذاري متغيرها به كمك الگوهاي 
مختلف آماري و اقتصادسنجي (فارغ از تحليل اثرات غيرخطي و 
وجود ارتباط نامتقارن ميان متغيرها) مورد توجه قرار داشته، حال 

ن مطالعه ضمن بررسي كمـي و مبتنـي بـر تجزيـه و     آنكه در اي
هاي آماري روابط ميان متغيرهاي تحقيق، ارتبـاط ميـان    تحليل

متغيرها در قالـب رويكـرد عبـور مـورد تجزيـه و تحليـل قـرار        
گيرد و وجـود مفهـوم درجـه عبـور، ايـن قابليـت را فـراهم         مي
سازد كه شدت درجه عبور اثرات متغيرهاي اقتصادي مختلف  مي
ا از نرخ تورم، مورد مقايسه و تحليل قرار داده تا بر اسـاس آن  ر

هـاي كـارا و اثـربخش در جهـت      بتوان امكان تدوين استراتژي
  گيران كلان اقتصادي كشور ارائه نمود.  كنترل تورم را به تصميم

 روش شناسي  -3

كه در سال  )1CECM(نباشتگي پنهان ا سازي هم رويكرد مدل
مطرح شد، به دنبال بررسي روابـط   2ونتوسط گرنجر و ي 2002

غيرخطي ميان اجزاي مدل، بر اساس اين ايده بود كـه افـزايش   
هــا، بــه طــور مجــزا و بــا شــدت   هــا و كــاهش قيمــت قيمــت

كننـد. بـه بيـان     هاي مختلف اثرات خود را لحاظ مـي  اثرگذاري
انباشـتگي ميـان تركيبـات     ، به بررسي همCECMديگر، مدل 

پردازد. بر اساس  هاي سري زماني مي دادهمثبت و منفي تجمعي 
هـاي دو سـري زمـاني     اين نظريه در صورتي كه تركيبـات داده 

هاي مذكور  انباشتگي داشته باشند، آنگاه داده (مثبت و منفي) هم
انباشتگي پنهـان   باشند. هم انباشتگي پنهان مي داراي ارتباط هم

بـا  انباشـتگي غيرخطـي اسـت كـه      به عنوان مثال يك نوع هم
انباشتگي خطي در رابطه با آن با شكست  هاي معمول هم آزمون

فـرض   مواجه شده است. شرح مدل مذكور از اين قرار است كه
ttكنيد كه  xوy     ،دو متغير تصـادفي سـري زمـاني هسـتند

ttآنگاه در صورتي كه xوy انباشته بوده و حـداقل يـك    هم
ي خطي بين آنها وجود داشته باشد، آنگـاه يـك   انباشتگ بردار هم

ttانباشتگي نرمال بـين   هم xوy     وجـود خواهـد داشـت. در
ــان   ــط مي ــه رواب ــل، هنگــامي ك ttمقاب xوy ــارن و ، نامتق

انباشتگي پنهـان بـا    يك همغيرخطي باشد، آنگاه احتمال وجود 
داشـت. بـر ايـن اسـاس،      بردار غيرخطي بين آنها وجود خواهـد 

هاي مثبت و منفي از طريق تجزيه  ) شوك2002گرنجر و يون (

                                                      
1. Crouching Error Correction Model 
2. Granger & Yoon (2002)  
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ttمتغيرهاي  xوy  منفيبه اجزاي )tt xوy  و مثبت (
)tt xوy نمايند. تفاوت عمده تجزيه  ) متناظر استخراج مي

هـا در ايـن    ا ساير روشانباشتگي پنهان ب متغيرها در رويكرد هم
است كه در اين روش، ابتدا سري تغييرات متغيرهاي مورد نظـر  
را برآورد نموده و در گام بعد، سري تغييرات هر متغيـر را بـه دو   
بخش سري در بر دارنده تغييرات مثبت و منفي تفكيك نمـوده  

هايي كه در هر سري تغيير معناداري وجود نداشت،  و براي دوره
گيريم (به عنوان مثـال سـري تغييـرات     در نظر مي عدد صفر را
در مواردي كه تغييرات مثبت وجود داشته باشـد،   xمثبت متغير 

شامل ميزان عددي همان تغييرات خواهد بود و در سـاير مـوارد   
). پـس از آن بـراي محاسـبه اجـزاء     شود عدد صفر را شامل مي

 ـ  مثبت و منفي متناسب با رويكرد هم ه روش انباشتگي پنهـان، ب
ر با هـر دوره  ظو از ابتداي دوره، تغيير متناعمل نموده  1تجمعي

نمـاييم و ايـن عمـل را     هاي قبل تجميع مـي  را با تغييرات دوره
هاي زماني هر جزء از يك متغير (اعم از مثبت  براي تمامي دوره

و منفي) اعمال كرده و بدين ترتيب، اجزاء مثبت و منفي مزبـور  
كنند كه اين  ) اثبات مي2002گرنجر و يون (ساخته خواهند شد. 

شيوه از تجزيـه متغيرهـا، ضـمن ايجـاد امكـان بررسـي وجـود        
انباشتگي پنهان ميان متغيرهـاي غيرخطـي، امكـان تحليـل      هم

هـاي زمـاني گونـاگون     زا را نيز در افق هاي برون تر شوك دقيق
تر، در اين روش، اگر يـك شـوك    آورد. به بيان روشن فراهم مي

اثـرات آن در چنـدين    و زاي مثبتي در يك متغير رخ دهـد  نبرو
دوره بــاقي بمانــد، تجزيــه تجمعــي متغيرهــا در قالــب الگــوي 

CECM  امكان بررسي روابط را در ابعاد زماني گوناگون و بـه ،
  سازد.  تر فراهم مي طور دقيق

انباشـته   زماني هـم  y, xكنند كه  به همين منظور، آنها ثابت مي
انباشـته باشـد. همچنـين،     ه تركيبـات آنهـا هـم   پنهان هستند ك

انباشتگي پنهان ميان همه تركيبات محتمـل   احتمال بررسي هم
اجزاي مثبت و منفي  tt xy نيز وجود دارد. بـر اسـاس نظـر     ,

 4)، ممكـن اسـت كـه مـا بـا يـك شـرح        2002گرنجر و يون (
موردي ميان  

tt yx يا  , 
tt yx   مواجه شويم، آنگاه اگر، ,

) نه 1 
tt yx و نه  , 

tt yx انباشـتگي پنهـان نداشـته     هم ,
  انباشته نيستند. هم yو  xباشند در آن صورت 

) هــر يــك از 2 
tt yx ــا  , ي 

tt yx ــه هــر دوي آنهــا  , و ن
  نامتقارند. yو  x انباشتگي پنهان داشته باشند. در آن صورت  هم

                                                      
1. Cumulative  

) هم 3 
tt yx يـا   , 

tt yx انباشـتگي پنهـان داشـته     هـم  ,
انباشـتگي آنهـا مختلـف باشـد در آن      باشند. اما بردارهـاي هـم  

  انباشته نيستند. yو  x صورت
) هر دو 4 

tt yx يا  , 
tt yx انباشـتگي پنهـان داشـته     هم ,

انباشتگي آنها مشترك يا هم جهت باشـد.   باشند و بردارهاي هم
  انباشته هستند. yو   xدر آن صورت

تـوان اشـاره داشـت كـه      بر پايه مفاهيم ارائه شده، حال مي
بـوده كـه در آن    داسـتاندار  ECMشبيه مـدل   CECMمدل 

تجزيه تغييرات قيمت با اجزاي مثبت و منفي لحاظ مـي گـردد.   
انباشـتگي   ) عدم تقـارن هـم  2002بر اساس نظر گرنجر و يون (
ها در بين  هايي است كه اين داده بين يك جفت از تركيبات داده

پارامترهاي تعديل شده تفاضلي نيستند. جملـه اصـلاح خطـا در    
انباشـته   بلندمدت بين اجزاي هم تعديلات تعادل CECMمدل 

كه وقفه در اولـين تفاضـل در ايـن مـدل      شود در حالي تعبير مي
مدت كه تعـادل بلندمـدت پنهـان دارد را تفسـير      تعديلات كوتاه

نمايد. همچنين بايـد توجـه داشـت كـه اگرچـه ايـن مـدل         مي
اي انگـل ـ گرنجـر بـوده، امـا در پـي        براساس مدل دو مرحلـه 

نيسـت،   y , xانباشـتگي بـين    ك بردار هـم تحميل ساختاري ي
هاي موجـود ميـان    انباشتگي بلكه آن يك تحقيق ميان همه هم

  ).2009، 2باشد (هنرور ها مي اجزاي مختلف داده
) ارزش مقادير بحراني را براي 1991( 3كينان گونه كه مك همان

) نيز 2002انباشتگي قابل اجرا درآورد، گرنجر و يون ( آزمون هم
 CECMاين مقادير را براي آزمون هم انباشتگي بر پايه مـدل  

اند. فرض كنيد كه نشان داده 
tt yx تنهـا تركيبـاتي هسـتند     ,

دارنـد و لـذا مـدل      (,1)انباشتگي انباشتگي با بردار هم كه هم
ECM تواند تعيين كند كه مي:  

)1(  
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اگر  
tt yx  ECMتوانيم نتايج مدل  انباشته باشند ما مي هم ,

، 1393را براي تغييرات منفي نشان دهيم (نـادري و همكـاران،   

                                                      
2. Honarvar (2009) 
3. Mackinnon (1991) 
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 نتايج برآورد مدل -4

اين مطالعه درصدد بررسي آثار عبور عوامل مختلـف اقتصـادي   
)، M)، حجم نقدينگي (OPENاقتصادي ( نظير درجه باز بودن

) از نرخ تورم OIL) و قيمت نفت (GDPتوليد ناخالص داخلي (
. لازم بـه ذكـر اسـت كـه در ايـن تحقيـق، از       باشد در ايران مي

شاخص قيمت مصرف كننده جهت برآورد نرخ تورم بهـره بـرده   
 هـاي  خواهد شد. بر ايـن مبنـا، جهـت انجـام تجزيـه و تحليـل      

لغايـت   1380آبـان  سري زماني ماهانـه از   هاي تحقيق، از داده
استفاده شده است، كه آمار و اطلاعات آنها از بانـك   1397آبان 

اند. لازم بـه تأكيـد    آوري گرديده مركزي و مركز آمار ايران جمع
مورد اسـتفاده در ايـن    هاي سازي داده است كه به منظور همگن

(ارديبهشـت مـاه)    1389ايـه  هـا بـه سـال پ    تحقيق، كليـه داده 
اند تا بر اساس آن بتوان تورش ناشـي از همگـن نبـودن     رسيده
ها را از بين برد. با توجه به اينكه، هدف اصلي اين مطالعـه   داده

بررسي اثرات عبور غيرخطي و نامتقارنِ بلندمدت ميـان عوامـل   
 CECMمختلف اقتصادي و شـاخص تـورم در قالـب الگـوي     

ا ابتدا به معرفي متغيرهـا در قالـب الگـوي    بوده، ضروري است ت
  مورد استفاده پرداخته شود. 

INF      نرخ تورم كه از طريـق شـاخص قيمـت مصـرف كننـده :
)CPI باشـد، بـدين صـورت كـه ديفرانسـيل       ) قابل برآورد مـي

لگاريتم شاخص قيمـت مصـرف كننـده بيـانگر شـاخص تـورم       
  ).  DLCPI = INFخواهد بود (

INF +   و-INF  ترتيـب مجمـوع تجمعـي مثبـت (اجـزاء      : به
  مثبت) و منفي (اجزاء منفي) شاخص تورم.

OPEN +  وOPEN -      بـه ترتيـب مجمـوع تجمعـي مثبـت :
(اجزاء مثبت) و منفـي (اجـزاء منفـي) متغيـر درجـه بـاز بـودن        

 اقتصادي. 

LM +  وLM - (اجزاء مثبت) به ترتيب مجموع تجمعي مثبت :
  قدينگي.و منفي (اجزاء منفي) متغير حجم ن

LGDP+ و LGDP-:   به ترتيب مجموع تجمعي مثبت (اجـزاء
  مثبت) و منفي (اجزاء منفي) متغير توليد ناخالص داخلي. 

LOIL+ و LOIL-    به ترتيب مجموع تجمعـي مثبـت (اجـزاء :
  مثبت) و منفي (اجزاء منفي) متغير قيمت نفت. 

پس از معرفي متغيرها و پيش از الگوسازي روابـط ميـان آنهـا،    
بايسـت مانـايي    جهت كاهش احتمال بروز رگرسيون كاذب، مي

ــازي    ــود. در صــورت الگوس ــق را بررســي نم ــاي تحقي متغيره

متغيرهاي نامانا، نتايج برآوردها قابل اعتماد نبوده، به اين علـت  
هاي ميانگين، واريانس و كوواريانسِ متغيرهـاي نامانـا    كه، آماره

ثباتي  منجر به تغيير و بيكنند و اين امر  در طول زمان تغيير مي
گيري در رابطـه   شده و تصميم R2و  Fهاي و بالتبع آماره tآماره 

با معناداري كل مدل با ابهام مواجه خواهد شد. بررسـي مانـايي   
هاي متنوعي قابل انجام  متغيرهاي سري زماني به كمك آزمون

ها، نـوع ايـن    ها و هدف الگوسازي باشد كه بسته به نوع داده مي
، 1392توان انتخاب نمود (ابونوري و همكـاران،   ها را مي ونآزم
77 .(  

) تأكيـد  2016( 1آرلتـوا و فـدروا  در اين ميان، همانگونه كه 
هاي زمـاني بـا تـواتر طـولاني (نظيـر       كه در داده دارند، در حالي

هاي كوچـك، بكـارگيري    هاي فصلي و سالانه) و نيز نمونه داده
تـورش   فولر تعميم يافته و فيليپس پـرون از  -هاي ديكي آزمون

 KPSSكمتر و كارايي بالاتري برخوردارند و نيز آزمون مانـايي  
هـاي بسـيار كوچـك از نتـايج قابـل اتكـاتري        نيز براي نمونـه 
) در Ng-Perron (NP )2001آزمون مانـايي ( برخوردار است، 

بـا  فصـلي (  هـاي ماهانـه و   هاي مختلف و به ويژه در داده نمونه
هـاي داراي   هاي با رفتار غيرخطـي و نيـز داده   تواتر كوتاه)، داده

لازم ترين عملكرد بـوده اسـت.    ، داراي قوي2منفي MAفرايند 
، تركيبـي و تعـديل شـده از    NPبه ذكر است كه آزمون مانايي 

(در راسـتاي در نظـر گـرفتن     3پرون-هاي مانايي فيليپس آزمون
(به منظور در نظـر گـرفتن آمـاره     4ERS)، Z،tZهاي آماره

MPT( 5باهاراگاوا-)، سارجنMSB بوده كه با درنظر گرفتن ،(
هاي  يا وقفه )AR(P)( 6مراتب مختلف برآوردگرهاي اتورگرسيو

موجـود در   7متغير مورد بررسي (به عنوان برآوردگر تراكم طيفي
روندزدايي شده اسـت،   GLSآن متغير)كه بر پايه روش برآورد 

سعي در تعديل معيارهاي بررسي مانايي يك متغير با عنايت بـه  
مانايي نـام بـرده    هاي هاي آزمون مختلف برآمده از آزمون آماره

) نموده تا بـر اسـاس آن   MPTو  MZa ،MZt ،MSBشده (
بتوان جهت جلوگيري از ايجـاد رگرسـيون كـاذب، بـه بررسـي      
دقيق مانايي متغيرها پرداخت. بر اين اساس، به بررسـي مانـايي   

) 2در قالـب جـدول (   NPمتغيرهاي پژوهش به كمك آزمـون  

                                                      
1. Arltová & Fedorová (2016) 
2. Negative Moving Average Process 
3. Phillips-Perron (1988) 
4. Elliot, Rothenberg & Stock (1996) 
5. Sargan-Bhargava (1986) 
6. Autoregressive 
7. Spectral Density  



 25                        1398 سال دهم، شماره سي و هفتم، زمستان ،هاي رشد و توسعه اقتصادي پژوهشپژوهشي  فصلنامه علمي

 

  پرداخته خواهد شد.
متغيرهاي تحقيق در سطح معناداري  NPبررسي مانايي. 2جدول 

  درصد 95

نتيجه 
  آزمون

MPT-
Stat. 

MSB-
Stat. 

MZt-
Stat. 

MZa-
Stat. نام متغير 

17/3  23/0  98/1-  1/8 -  

نامانا
I(1) 

59/8  79/2  61/0-  43/1-  LCPI 
مانا

I(0) 
71/1  18/0  71/4-  16/15-  INF 

نامانا
I(1) 

46/14  46/1  39/1  93/0  INF + 

مانا
I(0) 

55/1  13/0  37/3-  08/11-  INF - 

نامانا
I(1) 

27/5  56/1  91/0  62/5-  LOPEN 

نامانا
I(1) 

92/4  89/0  64/0  19/3-  +LOPEN 

نامانا
I(1) 

84/5  92/1  07/0-  72/6-  LOPEN - 

نامانا
I(1) 

36/15  12/3  21/1  27/1-  LM 

نامانا
I(1) 

74/13  94/3  08/1  19/1-  LM + 

نامانا
I(1) 

42/18  59/2  46/1  74/2-  LM - 

نامانا
I(1) 

88/5  32/1  49/0  81/4-  LGDP 

نامانا
I(1) 

37/5  29/1  12/1  90/3-  LGDP + 

نامانا
I(1) 

69/5  48/1  58/0  25/5-  LGDP - 

نامانا
I(1) 

41/7  16/2  63/0  58/3-  LOIL 
نامانا
I(1) 

73/6  90/1  92/0  16/3-  LOIL+ 
نامانا
I(1) 

16/8  38/2  74/0  92/3-  LOIL- 

  هاي تحقيق يافته: مأخذ
بر اسـاس   دهد كه در جدول فوق نشان مي نتايج ارائه شده

هـاي آزمـون    مقادير بحراني و مقادير جدول بـراي كليـه آمـاره   
)MZa ،MZt ،MSB  وMPT   فارغ از متغير تـورم، تمـامي (

درصد  95متغيرهاي تحقيق و اجزاء مثبت و منفي آنها در سطح 
ت اند. در مورد متغير تورم نيز بايد اذعان داش اطمينان، نامانا بوده

هـاي   كه اگرچه متغير تورم و اجزاء منفـي آن بـر اسـاس آمـاره    

آزمون مزبور، متغيري مانا شناسايي شده است، اما اجـزاء مثبـت   
درصد اطمينان، نامانـا ارزيـابي گرديـده     95اين متغير، در سطح 

است (لازم به ذكر است كه اين تفاوت در مانايي يـك متغيـر و   
متغيرهـا   1روش تجزيه تجمعياجزاء مثبت ومنفي آن، بر اساس 

قابـل   CECMانباشتگي پنهان و الگـوي   بر اساس رويكرد هم
باشد). همچنين، نتايج اين جدول بيانگر اين امر است  توجيه مي

كه، تخمين رابطه ميان عوامل اقتصـادي مـورد مطالعـه و نـرخ     
انباشـتگي   نادرست بوده، چراكه مرتبه هـم  OLSتورم به روش 

باشـد، لـذا، ترسـيم رابطـه      كـديگر برابـر نمـي   اين متغيرها بـا ي 
بلندمدت ميان متغيرهاي مذكور به لحاظ كمي با ابهـام مواجـه   

انباشتگي  توان وجود رابطه هم خواهد شد. در چنين شرايطي، مي
اي  پنهان ميان اجزاء اين متغيرها را بـه كمـك روش دو مرحلـه   

گرنجــر آزمــون نمــود. در ايــن روش ابتــدا يــك رابطــه -انگــل
گرســيوني ميــان متغيرهــاي نامانــاي مــورد نظــر تخمــين زده ر

شود و سپس به بررسي مانايي پسماندهاي معادله بـرآوردي   مي
پرداخته خواهد شد. در صورتي كه، اين پسـماندها مانـا باشـند،    
آنگاه ميان متغيرهاي مورد بررسي، رابطه بلندمدت وجود خواهد 

يون برآورد خواهـد  داشت. به همين منظور، ابتدا دو رابطه رگرس
شد، يكي ميان اجزاء مثبت متغيرهاي اقتصادي و اجـزاء مثبـت   
تورم و ديگري ميان اجزاء منفي اين دو گروه از متغيرها. نتـايج  

  .2ئه شده استا) ار3) و (2برآورد اين الگوها در معادلات (
)2(  

14 / 63 0 / 45 0 /19

0 / 33 0 / 31 1

: (7 / 46) (28 / 87) ( 13 / 25) ( 23 / 42) (14 / 97)

t t t

t t

INF LM LOPEN

LGDP LOIL E

t

  

 

   

 
 

 
)3(  

5 /18 0 / 34 0 / 20

0 / 41 0 / 27 2

:(1/ 63) (19 / 26) ( 18 / 47) ( 27 / 36) (20 /16)

t t t

t t

INF LM LOPEN

LGDP LOIL E

t

  

 

   

 

 

 

  

                                                      
1. Cumulative  

با توجه به اينكه درجه باز بـودن  هاي اين مطالعه، از يكسو  سازي در مدل. 2
) بـه مجمـوع واردات   Total Exportsحاصل از نسبت مجموع صـادرات ( 

)Total Importsباشد و از سوي ديگر با عنايت بـه لگـاريتمي بـودن     ) مي
هـاي آمـاري    متغيرها و نكات مربوط به متغيرهاي لگـاريتمي در الگوسـازي  

  خواهيم داشت:
 

   

log Im

log log Im

Total ExportsLOPEN Total ports

Total Exports Total ports

 



 



  ... ياز الگوها يكاربردتحليل آثار عبور عوامل اقتصاد كلان از نرخ تورم در اقتصاد ايران: : و همكاران شريف                  26

 

  
-برآورد الگوي رگرسيوني مرحله اول آزمـون انگـل  پس از 

گرنجر، جهت اطمينان حاصل نمودن از وجود رابطـه بلندمـدت   
ميان متغيرهاي تحقيق، به بررسي مانايي پسماندهاي هر يـك  

) 3از الگوها پرداخته خواهد شد. نتـايج ايـن آزمـون در جـدول (    
  ارائه شده است.

 NPآزمون مانايي بررسي مانايي پسماندها به كمك . 3جدول 

نتيجه 
  آزمون

MPT-
Stat. 

MSB-
Stat. 

MZt-
Stat. 

MZa-
Stat.  نام

17/3 متغير  23/0  98/1-  1/8 -  

مانا
I(0) 

85/1  14/0  42/6-  59/13-  E1 

مانا
I(0) 

51/1  16/0  27/5-  73/12-  E2  

  هاي تحقيق يافته: مأخذ
نتايج اين جدول بيانگر مانايي پسماندهاي الگوهـاي فـوق   

اين امر مؤيد وجود رابطه بلندمدت معنـادار ميـان اجـزاء     بوده و
مثبت و منفي متغيرهاي اقتصادي و نرخ تورم (به طور متنـاظر)  
با يكديگر بوده كه بر اين اساس فرم تصريحي رابطه بلندمـدت  

) 3) و (2اين متغيرها همان الگوهاي تصريح شده در معـادلات ( 
توان دريافت كه ميان عوامـل اقتصـادي    باشند. بنابراين، مي مي

مورد نظر اين مطالعه و نرخ تورم هـم انباشـتگي پنهـان وجـود     
دارد. با توجـه بـه ايـن امـر، جهـت بررسـي رابطـه پويـا ميـان          

استفاده خواهـد   CECM) از مدل 3) و (2متغيرهاي معادلات (
شد. اما پيش از استفاده از اين مدل، تعيين وقفـه بهينـه الزامـي    

، چراكه نتايج مدل مذكور شديداً بـه تغييـر وقفـه حسـاس     بوده
باشد. لازم به ذكر است كه در اين مطالعه، بـه كمـك مـدل     مي

VAR  .بـه همـين   وقفه بهينه متغيرهاي مدل تعيين شده است
ي مناسب ميان اجـزاء مثبـت عوامـل     منظور، جهت تعيين وقفه

ــات آكائيــك (  ــاي اطلاع ــورم، از معياره  )،AICاقتصــادي و ت
)، خطـاي پـيش   HQكـوئين ( -هنـان  )،SBCبيزين ( -شوارتز
نمـايي تعـديل شـده     ) و آزمون نسبت درستFPEنهايي (  بيني

)LRهـاي مـذكور بـراي     شود. بر اين اساس، آماره ) استفاده مي
(بـه جـز    آزمون شده و طبق تمامي معيارهـا  8الي  1هاي  وقفه

يـك  ) كـه وقفـه بهينـه را عـدد     SBCبيـزين (  -شـوارتز معيار 
به دست آمـده اسـت.    دوگزارش نموده است)، وقفه بهينه برابر 

همچنين جهت تعيين وقفـه بهينـه ميـان اجـزاء منفـي عوامـل       
اقتصادي و تورم نيز از معيارهاي فوق استفاده شده و نتايج ايـن  

وقفه به عنوان بهترين وقفـه جهـت ترسـيم     يكها بيانگر  آماره
لازم به ذكر است كـه تعـداد    اند. رابطه پوياي ميان متغيرها بوده

، از لحاظ عددي يـك واحـد   CECMهاي بهينه در مدل  وقفه
تر از حالت معمول بوده، چرا كه در ايـن مـدل متغيرهـا     كوچك

صورت تفاضلي هستند و در حقيقت يك وقفه در آنهـا وجـود    به
براي هـر دو دسـته    CECMبنابراين، نتايج تخمين مدل دارد. 

) ارائه شـده  5) و (4به تفكيك در روابط (از اجزاء مثبت و منفي 
  است:

)4(  
1

2

1 2

1 2

7 / 29 0 / 26 0 /11

0 / 08 0 /10

(3 / 01) (15 / 71) (13 / 47) (12 / 46) ( 14 / 29)

0 / 06 0 / 04

0 / 21 0 / 07 0 / 05

( 8 / 38) ( 6 / 72) ( 28 /18) ( 10 / 67) ( 8 / 85

t t t

t t

t t

t t t

dINF dLM dLM

dLM dLOPEN

dLOPEN dLOPEN

dLGDP dLGDP dLGDP

  


 


 
 

  
 

   

 


 

  
    

1 2

1 2

2

)

0 /14 0 / 05 0 / 04

0 / 46 0 /11 0 /19 1( 1)

(19 / 06) (8 / 83) (5 / 48) (14 /12) (7 / 74) ( 9 / 06)

0 / 99 : 14957 / 72 (0 / 0000) : 1 / 9896

t t t

t t

dLOIL dLOIL dLOIL

dINF dINF E

R F DW

  
 

 
 

  

  



 

مطابقـت بـا اشـارات تئـوريكي     ) 4نتايج معادلـه ( بر اساس 
مطرح شده، اجزاء مثبت (تغييرات مثبت) متغيرهاي حجم پـول،  
درجه باز بودن اقتصاد و قيمت نفت، در هر دو وقفه زماني مورد 

با اجزاء مثبـت تـورم (تغييـرات مثبـت)      نظر الگوي ترسيم شده،
رابطه مستقيم و معنادار داشته و اين بدين معنا است كه افزايش 
متغيرهاي نامبرده شده اگرچه به طور مستقيم از نرخ تورم عبور 

كند اما درجه عبور آن ناقص بوده بدين معنا كـه بـه همـان     مي
فته است. بـه  اندازه افزايش در اين متغيرها، نرخ تورم افزايش نيا

عنوان مثال اگر ميزان حجم پول يك واحد در وقفـه اول خـود   
واحـد   26/0افزايش يابد ميزان نرخ تورم، در همان زمان معادل 

انباشـته بـودن    افزايش يافته است. همچنين، با عنايـت بـه هـم   
انتظار بر اين بوده اسـت كـه اثـرات متغيرهـا بـر روي      متغيرها، 

ها) رو بـه كـاهش    فزايش طول وقفهيكديگر در طول زمان (با ا
ميـزان اثـرات    اند كه نتايج تحقيق نيز نشان دادهرو،  باشد. از اين

حجم پول در وقفه دوم بر تغييرات نـرخ تـورم كـاهش يافتـه و     
 11/0افزايش يك واحدي حجم پول در وقفه نخست، به ميزان 

طور مستقيم از نـرخ تـورم عبـور نمـوده و متنـاظر بـا        واحد و به
طـور   ايش يك واحدي وقفه دوم حجم پـول، نـرخ تـورم بـه    افز
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افزايش معنادار را تجربه نمـوده اسـت. بـا     08/0متوسط معادل 
 45/0اين حساب، افزايش در حجم پول به طور متوسـط حـدود   

طور معنادار و مسـتقيم   كند، آن هم به واحد از نرخ تورم عبور مي
نحـوه عبـور    (به ازاء هر يك واحد افزايش در حجم پـول). ايـن  

براي متغيرهاي درجه باز بودن و قيمـت نفـت نيـز متنـاظراً بـه      
  همين شكل تفسير خواهند شد. 

علاوه، نكته قابل تأمل در اين بين آن اسـت كـه شـدت     به
عبور حجم پول از نـرخ تـورم بـيش از عبـور متغيرهـاي توليـد       
ناخالص حقيقي، قيمت نفت و درجه باز بودن اقتصاد بـوده كـه   

دال بـر آن اسـت كـه ريشـه اصـلي تغييـرات تـورم را         اين امر
توان در تغييرات حجم پول جست و جو نمود. از طرف ديگر،  مي

عبور اجزاء مثبت توليد ناخالص حقيقي از تورم بر اساس معادلـه  
صورت معكوس بوده و شدت اين ارتباط در سـطح   ) به4شماره (
ــه ــادل   و وقف ــاي اول و دوم مع ــد  05/0و  07/0و  21/0ه واح

هـاي   كاهش در تورم به ازاء يك واحد افزايش در سطح و وقفـه 
باشـد.   اول و دوم توليد ناخالص حقيقي (بـه طـور متنـاظر) مـي    

) نيـز  4در معادلـه (  E1(-1)همچنين، ضـريب تصـحيح خطـا    
و تـورم   مثبـت متغيرهـاي تحقيـق   بيانگر همگرا بودن تغييرات 

بوده است. بر اين اساس و با عنايت به ماهيت تئوريك ضـريب  
تصحيح خطا در مشخص نمودن زمان نسبي بازگشت به مسـير  
تعادلي در صورت انحراف از اين مسـير تعـادلي بلندمـدت بايـد     

مدت يك تغيير از ناحيه  اظهار داشت كه در صورتي كه در كوتاه
رجـه بـاز بـودن، توليـد     اجزاء مثبت متغيرهاي حجم نقدينگي، د

ناخالص حقيقي يا قيمت نفت به نرخ تورم وارد شود، آنگاه نـرخ  
تورم پس از حدود پنج دوره (پنج ماه) بـه تعـادل بلندمـدت بـاز     

باشد كه تعادل  خواهد گشت. اين امر دربردارنده اين حقيقت مي
بلندمدتي كه پيشتر ميان متغيرهـاي تحقيـق بـرآورد و تصـريح     

طه معنـادار بـوده و بـر اسـاس معادلـه تصـحيح       گرديد، يك راب
توان استدلال نمود كه به طـور متوسـط    خطاي مبتني بر آن مي

هاي مثبت متغيرهاي مستقل تحقيـق در طـول پـنج     آثار شوك
علاوه بر توانند اثر معنادار بر افزايش تورم داشته باشند.  دوره مي

د اين، ضريب تعيين مدل حاكي از آن اسـت كـه الگـوي بـرآور    
 Fهد و آمـاره  د درصد رفتار متغير وابسته را توضيح مي 99شده، 

نيز مبين معنادار بودن كل مدل در سطح خطـاي صـفر درصـد    
دهد كـه بعلـت    است. همچنين، آماره دوربين واتسون نشان مي

وارد كــردن دو وقفــه از متغيــر وابســته در مــدل، مشــكل      

  خودهمبستگي در پسماندهاي الگوي وجود نداشته است.
)5(  

1

1

1

1 1

1 /19 0 / 23 0 /10

0 /11 0 / 08

( 1 / 98) (23 / 65) (16 / 08) ( 18 / 73) ( 9 / 86)

0 / 27 0 /12 0 /15

0 / 07 0 / 51 0 /12 2( 1)

( 31/ 24) ( 29 / 73) (19 / 43) (11/ 29)
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دهــد كــه، عبــور اجــزاء منفــي  ) نيــز نشــان مــي5معادلــه (
و توليد  نفت متيق ،حجم پول، درجه باز بودن اقتصاد يرهايمتغ

صورت  مدت به ناخالص حقيقي از اجزاء منفي نرخ تورم در كوتاه
معناداري بوده و صرف نظر از جهت ارتباط تغييرات متغيرهـا بـا   

منفي متغير نرخ تورم، شـدت عبـور آنهـا از تـورم نيـز بـا       اجزاء 
يكديگر برابر نبوده و با كاهش يك واحدي اين متغيرها، اجـزاء  
منفي نرخ تورم به ميزان كمتر از يـك واحـد كـاهش را تجربـه     

نمايد. در اين ميان، عبور اجزاء منفي توليد ناخالص حقيقي از  مي
اي كـه بـا كـاهش     به گونه طور مستقيم و معنادار بوده، تورم، به

توليد ناخالص حقيقي، تغييرات منفي نرخ تورم نيز كاهش يافتـه  
كه اين امر به معناي افزايش نرخ تورم خواهد بـود (امـا نـه بـه     
همان شدت) اما ايـن امـر در زمينـه ارتبـاط بـين اجـزاء منفـي        
متغيرهاي حجم پول، قيمت نفت و درجه باز بـودن اقتصـاد بـا    

صـورت معكـوس بـوده اسـت. بـدين       نرخ تورم، بـه اجزاء منفي 
صورت كه به عنوان مثال با كـاهش يـك واحـدي در سـطح و     

هاي اول و دوم متغير حجم پول، تغييرات منفي نرخ تـورم   وقفه
واحد افزايش يافته كه ايـن امـر مؤيـد كـاهش      44/0به ميزان 

هـاي   قابل توجه نرخ تورم در نتيجه كاهش حجم پـول در بـازه  
باشد. شدت اين ارتباط براي مقـادير سـطح و    ختلف ميزماني م

هاي اول اجزاء منفي متغيرهاي درجـه بـاز بـودن و توليـد      وقفه
ناخالص حقيقي نيز يك رابطه معكوس و با شـدت ارتبـاط (بـه    

بـوده كـه ايـن     39/0و  19/0طـور متوسـط) برابـر     ترتيب و بـه 
باشـد.   موضوع مطـابق بـا مباحـث تئوريـك مطـرح شـده مـي       

ين، ارتباط ميان متغير اجزاء منفي قيمت نفت و تورم، چه همچن
در سطح و چه در وقفه اول متغير اجزاء منفي قيمت نفت، يـك  
ارتباط معنادار و مستقيم بوده كه شـدت اثرگـذاري ميـان آنهـا     

واحد  07/0و  15/0براي سطح و وقفه متغير قيمت نفت معادل 
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نيز نشـان   E2(-1)محاسبه گرديده است. علاوه بر آن، ضريب 
 منفي متغيرهاي تحقيق و تورم همگـرا بـوده و  دهد تغييرات  مي

در ايــن صــورت اگــر يــك تغييــر منفــي از جانــب هــر يــك از 
متغيرهاي تحقيق به نرخ تورم وارد شود، آنگاه نرخ تورم پس از 
حدود (اندكي بيشتر از) هشـت دوره مجـدداً بـه مسـير تعـادلي      

  گردد.  بلندمدت خود باز مي
مؤيـد قابـل اتكـا     Fاستاي معناداري كل مـدل، آمـاره   در ر

درصـد بـوده و    100بودن نتايج كل مـدل در سـطح اطمينـان    
درصد رفتار  97ضريب تعيين تعديل شده نيز مبين آن است كه 

متغير وابسته توسط الگوي برازش شده، توضيح داده شده است. 
ــه ــود      ب ــدم وج ــاكي از ع ــون ح ــين واتس ــاره دورب ــلاوه، آم ع

بستگي سريالي ميان اجـزاء اخـلال مـدل بـرآورد شـده،      خودهم
  باشد. مي
  
 گيري بحث و نتيجه -5

آثـار   در مطالعه حاضر تلاش شده است تا بـه تجزيـه و تحليـل   
بـا   رانياز نرخ تورم در اقتصاد ا يعوامل اقتصادمهمترين عبور 

پرداختـه   CECMبكارگيري الگوهـاي غيرخطـي و نامتقـارن    
خست با تكيه بر شواهد تجربي اقتصـاد  شود. به همين منظور، ن

و بررسـي آمارهـاي رسـمي    ايران، مهمترين مطالعـات موجـود   
، سعي در شناسايي اثرگذارترين متغيرهاي اقتصادي انتشار يافته

نموده و پس از آن به انجام الگوسازي عبور متغيرها از نرخ تورم 
هـاي غيرخطـي و نامتقـارن بـه عنـوان       با تكيه بـر الگوسـازي  

دترين رويكردهـاي آمـاري و اقتصادسـنجي پرداختـه شـد.      جدي
شايان ذكر است كه اهميت بكارگيري اين رويكـرد الگوسـازي   

انطبـاق بيشـتر بـا حقـايق دنيـاي       علتبدان سبب است كه به 
موجود، تحقق اهداف با قابليت اتكاي بالاتر را ممكن سـاخته و  

گذاري بر پايـه نتـايج بـه دسـت آمـده را از       از اين نظر، سياست
براي نيـل بـه   ضمانت اجرايي بالاتري برخوردار خواهد ساخت. 

هدف اصلي تحقيق، در بخـش الگوسـازي، بـر مبنـاي اصـول      
اساسي اقتصادسنجي، مانايي متغيرها با استفاده از آزمون مانايي 

NP    هـا  مورد بررسي قرار گرفت. نتايج حاصـل از ايـن آزمـون ،
ــاني شــاخص قيمــت    نشــان داد كــه در حــالي كــه ســري زم
كننده نامانا، تفاصل مرتبه اول آن (نرخ تورم) و نيز اجزاء  مصرف

بوده، اجـزاي مثبـت نـرخ تـورم در      I(0)منفي نرخ تورم، مانا و 
 ،NPدرصد و بر اساس نتايج آزمون مانـايي   95سطح اطمينان 

ج ايـن  نامانا از مرتبـه اول تشـخيص داده شـد. همچنـين، نتـاي     
بودن كليـه اجـزاء مثبـت و     I(1)آزمون مانايي مؤيد نامانايي و 

درصـد   95متغيرهـاي تحقيـق در سـطح اطمينـان      سايرمنفي 
بر پايه اين نتايج آنچه حائز اهميت است آن اسـت كـه   اند.  بوده

انباشتگي اين متغيرها با يكـديگر،   مرتبه همبه سبب برابر نبودن 
اتكا ميان عوامل اقتصادي تحقيق و  برآورد رابطه معنادار و قابل

ميسر نبـوده و لـذا، ابهـام در ترسـيم      OLSنرخ تورم به روش 
رابطه بلندمدت ميان اجزاء مثبت و منفـي متغيرهـاي مـذكور از    

انباشتگي پنهان ميان اجزاء اين متغيرهـا را بـه    طريق آزمون هم
  گرنجر بررسي و برطرف گرديد. -اي انگل كمك روش دو مرحله

ها در بخش الگوسازي، بـا بـه كـارگيري مـدل      دامه بررسيدر ا
CECM     جمعـي   ، به بـرآورد رابطـه بلندمـدت غيرخطـي (هـم

سازي آن در ميان اجزاء مثبـت و منفـي متغيرهـا     پنهان) و مدل
پرداخته شد. نتايج بررسي وجود رابطه بلندمدت ميان متغيرهاي 

يكـديگر   تحقيق بيانگر آن بوده است كه اجزاء مثبت متغيرها با
و اجزاء منفي آنهـا نيـز بـا هـم (بـه طـور مجـزا) داراي رابطـه         

اند. پـس از بـرآورد روابـط بلندمـدت و      بلندمدت با يكديگر بوده
  اند: تصحيح خطاي ميان متغيرها، نتايج تحقيق از قرار زير بوده

اجزاء منفي متغيرهاي حجـم پـول و قيمـت نفـت در     عبور  )1
(تغييرات منفي) نـرخ تـورم مسـتقيم و    مدت از اجزاء منفي  كوتاه

معنادار بوده و اين امر بدين معناست كه كاهش در حجـم پـول   
(به عنوان مؤثرترين متغير اثرگذار بر تغييرات نرخ تـورم) منجـر   

كه اگر ميـزان حجـم    گردد به طوري به كاهش شاخص تورم مي
پول و قيمت نفت يك واحد كاهش يابد، در آن صورت شاخص 

واحـد   21/0و  43/0ور متوسط و به ترتيب به ميـزان  تورم به ط
كاهش خواهد يافت، كه ايـن امـر نشـان از عبـور نـاقص ايـن       
متغيرها از نرخ تورم دارد. در اين ميان قابل توجه بـودن شـدت   
عبور كاهش حجم پول از متغير تـورم بيـانگر آن اسـت كـه در     

گذاري تورمي، سياست كـاهش حجـم پـول     صورت وجود هدف
ياس با ساير متغيرهاي اقتصادي تحقيق) نه تنها از كارايي (در ق

و اثربخشي بيشتر برخـوردار بـوده، بلكـه ابـزاري قابـل كنتـرل       
توسط مقامات پولي كشور بوده و تغييـر آن هماننـد متغيرهـاي    

 بر نخواهد بود.  قيمت نفت يا توليد ناخالص داخلي حقيقي، زمان

دن اقتصـاد و توليـد   همچنين، عبور اجزاء منفي درجه باز بو )2
اند، بر ايـن   ناخالص حقيقي از نرخ تورم كه جملگي معنادار بوده

نكته تأكيد دارند كه ارتباط معكوسـي ميـان اجـزاء منفـي ايـن      
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متغيرها با نرخ تورم وجـود دارد، بـدين معنـا كـه هرچـه توليـد       
كـاهش يابـد، نـرخ تـورم نيـز بـه طـور         يناخالص داخلي حقيق

واحـد بـه ازاء هـر يـك واحـد       39/0(متوسط كاهش معناداري 
نمايد. اين در حالي است  حقيقي) را تجربه مي GDPكاهش در 

كه درجه باز بودن اقتصاد، بـه طـور متوسـط عبـور بـه مراتـب       
تري (حدوداً نصف) از كاهش نرخ تورم در قياس بـا ايـن    ضعيف

متغير داشته است. اين نتيجه از دو منظر حـائز اهميـت خواهـد    
گونـه كـه    نكه رشد توليد ناخـالص حقيقـي همـان   بود: نخست آ

دارند، نقش پررنگي در كاهش  هاي اقتصادي نيز بيان مي تئوري
كند و ديگر اينكه درجه بـاز بـودن اقتصـاد بـه      نرخ تورم ايفا مي

تنهايي قادر به تغيير قابل توجه در نرخ تورم نخواهـد بـود و در   
ليـد  صورتي كه با سياسـت كـاهش در حجـم پـول يـا رشـد تو      

تواند به طرز قابـل تـوجهي بـه     ناخالص حقيقي همراه شود، مي
 كاهش نرخ تورم بيانجامد. 

بر اساس عبور اجزاء مثبت متغيرهاي مستقل تحقيق از نرخ  )3
توان دريافت كه بـه ترتيـب افـزايش حجـم پـول،       تورم نيز مي

، افـزايش قيمـت نفـت و كـاهش     يكاهش توليد ناخالص حقيق
بيشترين اثرات را در افـزايش نـرخ تـورم    درجه باز بودن اقتصاد 

كنند. بر اساس نتايج تحقيق، رشد حجم پول اثري حتي  ايفا مي
بيشتر از مجموع اثرات درجه باز بودن اقتصاد و افـزايش قيمـت   

اند كـه   نفت در رشد نرخ تورم را در بازه زماني تحقيق ايفا نموده
نهـا  اين امر ريشه در چنـد علـت اساسـي دارد كـه مهمتـرين آ     

عبارتند از: در انحصار دولت بودن درآمدهاي حاصل از صادرات 
نفــت، عــدم اســتقلال بانــك مركــزي، ســهم كوچــك بخــش 
خصوصــي در صــادرات و واردات كشــور، بــزرگ بــودن بخــش 

هاي افزايشي حجم نقدينگي بدون پشتوانه نظير  دولتي، سياست
و  هاي دولتـي  رويه بانك ها، فعاليت بي سياست هدفمندي يارانه

خصوصي در ايجاد شبه پول و... بنـابراين، جهـت كنتـرل نـرخ     
تـوان بـه    يـك سياسـت خـاص نمـي    به تورم، تنها اتكا نمودن 

هاي چشمگيري دست يافت، بلكه اين امر نيازمند يـك   موفقيت
هاي اقتصادي كشور خواهد بـود.   عزم همه جانبه در كليه بخش

حجـم پـول و   با اين حال، نتيجه اين تحقيق، بر اهميت كنترل 
رشد توليد ناخالص داخلي، تأكيد به مراتـب بيشـتري را داشـته    

 است. 

با مقايسه نتايج الگوسازي در دوبخش اجزاء مثبت و منفـي   )4
توان دريافت كه اگرچه شدت عبور متغيرهاي تحقيـق از   نيز مي

ــر در        ــن ام ــه اي ــوده ك ــاوت ب ــديگر متف ــا يك ــورم ب ــرخ ت ن
يار حائز اهميت است، اما هاي كنترل تورم نيز بس گذاري سياست

بندي ميزان اهميت متغيرها در تغيير نرخ تورم  اين نتيجه بر رتبه
ها  هيچ تأثيري نداشته است. از سوي ديگر، نتايج اين الگوسازي

اند كه زمان بازگشـت بـه تعـادل در     نشان دهنده اين مهم بوده
گذاري كاهش تورم و افزايش تورم بسيار متفاوت  هنگام سياست

تر، بر اساس نتـايج ضـريب تصـحيح     هد بود. به بيان روشنخوا
توان دريافت كه نقش عوامل اقتصادي مزبور در ايجـاد   خطا مي

باشـد و   تر از نقش آنها در كاهش اين نرخ مـي  تورم بسيار سريع
هــاي تــورمي بــه ايــن عامــل اساســي  گــذاري لــذا، در سياســت

 بايست توجه شايان توجهي نمود.  مي

در بخش مقايسه نتايج مطالعـه حاضـر بـا سـاير مطالعـات      
صورت پذيرفته در زمينه نوع ارتباط عوامـل اقتصـادي بـا نـرخ     

هاي اين تحقيـق بـا نتـايج     توان اظهار داشت كه يافته تورم، مي
 يتوركـا )، 2018( و همكـاران  يچـو )، 2018لانگ و ليانـگ ( 

)، 2018( في ـو حن خـان )، 2018( لاسيو م ـ نگتونيال)، 2018(
ــودلر )،2018( و ظفــر نيجازحســيا ــ)، 2017( كيــو مل ب و  نيل

فـر و همكـاران    )، محنـت 1397)، محمـودي ( 2017( همكـاران 
كه بـا   ) سازگار بوده در حالي1393) و نادري و همكاران (1395(

)، 2018( سـاهو و كومارشـارما  )، 2018( پدرسـن نتايج مطالعات 
ــالآلم ــاران ( 2017ي (وه ــاني و همك ــي و 2018)، ويلي )، فلاحت

)، 1393)، كـاكويي و نقـدي (  1396)، شهيدي (1396همكاران (
ــوري و همكــاران (1393عظيمــي و همكــاران ( ) 2014) و ابون

با توجه به نتايج تحقيق و از آنجـايي كـه كنتـرل    مغايرت دارد. 
انـك  نرخ تورم در كشور ما از اهميـت بسـزايي بـراي دولـت، ب    

هاي  گذاران بخش گذاران خرد و كلان، سرمايه مركزي، سياست
گــردد  خصوصــي و دولتــي و... برخــوردار اســت، پيشــنهاد مــي
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  ده:يچك
توانـد بـا كـاهش     كاهش دسترسي به خدمات سلامت و گسترش بيماري، مـي 

مشاركت نيروي كار، آثار كلان منفي را بر رشد اقتصادي و رفاه جامعه بگـذارد.  
باشـد امـا    هاي رفع اين مشكلات مي افزايش مخارج سلامت دولت، يكي از راه

عرضه نيـروي   اجراي اين سياست در كنار اثرات مثبت خود، اثرات منفي نيز بر
ها خواهد داشت. لذا هدف اين تحقيـق بررسـي ايـن اثـرات بـا       كار ساير بخش

استفاده از يك مدل تعادل عمومي قابل محاسبه بر پايـه مـاتريس حسـابداري    
دهند كه كاهش عرضه نيروي  ايران است. نتايج نشان مي 1390اجتماعي سال 

شـود، امـا پـس از     واقعي مـي  GDPكار به علت بيماري باعث كاهش رفاه و 
يابـد.   مدت و بلندمدت افزايش مـي  افزايش مخارج سلامت دولت، رفاه در كوتاه

واقعي بستگي بـه نـوع بسـتن بـازار كـار دارد بـه        GDPبا اين حال اثرات بر 
طوري كه در شرايط عدم تحرك نيروي كار بخش سلامت، مقدار آن كماكـان  

يابد. بر اين اساس به  فزايش مييابد اما با تحرك كامل نيروي كار، ا كاهش مي
شـود كـه    دليل اثرات رفاهي مثبت افزايش مخارج سلامت دولت، پيشنهاد مـي 

گذاري بيشتري انجام دهد. همچنين بـراي   دولت در اين زمينه كماكان سرمايه
واقعي، لازم اسـت تـا زمينـه را     GDPها و جلوگيري از كاهش  كاهش هزينه

اي فراهم كنـد كـه عرضـه     سلامت به گونهبراي افزايش نيروي كار در بخش 
   .ها كاهش نيابد نيروي كار ساير بخش

  

مخـارج سـلامت دولـت، مـدل تعـادل عمـومي قابـل        : يديواژگان كل
  .محاسبه، نيروي كار، رفاه، اقتصاد كلان

 . JEL C68 ،J48،I38:يبند طبقه

 

Abstract: 
Reduction in the access to health care services and 
spread of disease can have a negative effects on the 
economic growth and welfare of the community by 
reducing the labor force participation. Increasing 
government health expenditures is one of the ways to 
overcome these problems. However, implementing this 
policy, along with its positive effects, will have a 
negative impact on the effective labor supply of other 
sectors. Therefore, the purpose of this study is to 
investigate these effects using a computable general 
equilibrium model based on the 2011 social accounting 
matrix of Iran. The results showed that illness, reduced 
welfare and real GDP, but increasing government health 
expenditures, increased welfare in the short run and long 
run. Although effects on real GDP depend on the closure 
of labor market, so that in the situation of immobile 
labor force of the health sector, it is decreased, but with 
full labor mobility, it increased. So because of the 
positive welfare effects of government health 
expenditures, it is suggested that government still more 
invest in this sector. Also to reducing the costs and 
preventing the real GDP reduction it is necessary to 
provide the ground to increase labor force in the health 
sector in such a way as to the labor supply of other 
activities doesn’t decrease. 
 
Keywords: Government Health Expenditures, 
Computable General Equilibrium, Labor Market, 
Welfare, Macroeconomics. 
JEL: C68, J48, I38. 
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HE / GDP

و همكاران اهري

  
ش سلامت يكي از

هــاي اصــلي خص
 تأمين منابع مالي
و به رشد آنها، يك
طرف ديگر محدود
ملاحظات و محاس
ن خدمات كرده اس

 از مشكلات عمد
خش سلامت از 

ج

  كشورها

OECD  
  تحاديه اروپا

  دنيا
  منا
  ايران

GHEخت از جيب. 

٣٢٠١۴٢٠١۵
%

طا          34

 

مقدمه -1
امروزه بخش
يكــي از شــاخ

گردد؛ لذا مي
هاي رو هزينه
باشد. از ط مي

نظر گرفتن م
اثربخشي اين

1395 :5.(  
دو مورد

بودن سهم بخ

  

ات

1 .OOPپرداخ :

%
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در واقع كم بودن سهم بودجـه سـلامت از بودجـه دولـت،     
ناكارايي بيمه سلامت ملي در سه بعد جمعيـت تحـت پوشـش،    
خدمات تحت پوشش و سطح حمايت مـالي بـراي خـدمات، در    

هــاي زيرميــزي در بخــش ســلامت بــه دليــل   كنــار پرداخــت
بـالا رفـتن سـهم خانوارهـا از     هاي رسمي پـايين، باعـث    تعرفه
: 2017، 1اسـت (پيـروزي و همكـاران    هاي سلامت شـده  هزينه
هـاي سـلامت    اين مشكلات باعث پايين بودن شـاخص  ).573

(اميد به زندگي، تعداد پزشك، تعـداد تخـت بيمارسـتان، تعـداد     
مرگ و مير نـوزادان) در مقايسـه بـا كشـورهاي توسـعه يافتـه       

سترسي بـه خـدمات سـلامت و    )، كاهش عدالت در د1(جدول 
(مـرادي و همكـاران،   هـاي كمرشـكن سـلامت     افزايش هزينه

شده است كـه در مجمـوع باعـث كـاهش سـطح       )652: 2018
  گردد.  سلامت جامعه مي

ــار عــدم   از طــرف ديگــر، كــاهش ســلامت جامعــه در كن
مطلوبيتي كـه بـه دليـل بيمـاري بـراي مـردم بـه همـراه دارد         

(بارمبي  منجر به افزايش غيبت از كار، )223: 1972، 2(گروسمن
، 4وري (سوامينتان و ليارد ، كاهش بهره)15: 2000، 3و همكاران

: 2010، 5)، كاهش مشاركت و عرضه نيروي كار (كاي5: 2000
 شود كه خود آثار منفي بر رشد اقتصادي و رفـاه جامعـه   ) مي77

راي ب رويكرد هزينه بيماريدر واقع يكي از مواردي كه در  دارد.
هـاي ناشـي از    هزينـه گيرد،  محاسبه بار بيماري مد نظر قرار مي

هاي مربـوط بـه از دسـت دادن     هزينه توليد از دست رفته شامل
اسـت كـه بـه جامعـه      توليد به دليل نـاتواني يـا مـرگ زودرس   

توليـد و   اسـاس  د بـر ادر اين رويكرد ارزش افر .شود تحميل مي
هـاي   هزينـه  بنـابراين  .شـود  درآمد آنها براي جامعه محاسبه مي
از دسـت رفتـه بـه     هاي عمر غيرمستقيم بيماري بر اساس سال

كار به علت ناتواني يا  علت مرگ زودرس و يا روزهاي غيبت از
ــان محاســبه  ــري درم ــدو و  شــود مــي جســتجو و پيگي (آكوبون

 )869: 2006، 6همكاران

هـاي برطـرف كـردن ايـن مشـكلات، افـزايش        يكي از راه
بخش سلامت است، كـه دولـت ايـران نيـز از     دخالت دولت در 

با عنوان طرح تحول سلامت با سـه هـدف ارتقـاي     1393سال 
كيفيت خدمات سلامت، ايجاد عدالت در دسترسي بـه خـدمات   
سلامت و كاهش پرداخت از جيـب خانوارهـا آن را اجـرا كـرده     

                                                      
1. Piroozi et al. (2017) 
2. Grossman (1972) 
3. Barmby et al. (2002) 
4. Swaminathan & Lillard (2000) 
5. Cai (2010) 
6. Akobundu et al. (2006)   

چرا كـه بـالا بـردن    )، 3: 2018منش و همكاران،  است (اوليايي
شـان و بهبـود    گذاري بر روي سـلامت  اي سرمايهدرآمد مردم بر
  تري نياز دارند. هاي درمان، به زمان طولاني عملكرد بيمه

هاي مختلفي مواجه اسـت   اما اجراي اين سياست، با چالش
توانند بخشي از اثرات مثبت گفتـه شـده را كـم     كه هر كدام مي

از  ها در صورتي كه كنند. نكته اول اينكه تأمين مالي اين هزينه
ها نباشد، باعث فشار بر مردم و  طريق كاهش بودجه ساير بخش

دولـت  ها براي پرداخت ماليـات بيشـتر شـده و همچنـين      بنگاه
شود كه براي تأمين مخارج خـود اقـدام بـه كـاهش      مجبور مي

ساير مخارج درمـاني از جملـه كـاهش واجـدين شـرايط بيمـه،       
 بيمار نمايـد كاهش بازپرداخت به تهيه كنندگان و افزايش سهم 

، 7تواند رفاه خانوارها را كـاهش دهـد (سـود و همكـاران     كه مي
مـدت از طريـق    )؛ البته ممكن اسـت دولـت در كوتـاه   7: 2007

ها نمايد و  سياست كسري بودجه اقدام به تأمين مالي اين هزينه
اين مشكل را برطرف نمايـد. از طـرف ديگـر گسـترش بخـش      

ي كـار در ايـن بخـش    سلامت باعث افزايش تقاضا براي نيـرو 
هـا را   تواند عرضه نيروي كـار بـراي سـاير بخـش     شود و مي مي

مدت  در كوتاه ينهمچن). 226: 2009، 8كاهش دهد (راتن و ريد
تقاضا منجـر   يشافزا ينكار، ا يرويثابت بودن عرضه ن دليل به

توانـد   كـه مـي   رددگ ـ دستمزد در بخش سلامت مـي  يشبه افزا
  درآمد را در جامعه بدتر كند. يعتوز

با توجه به توضيحات فوق، اين تحقيق بـه دنبـال ارزيـابي    
هاي مثبت و منفـي كـاهش آن از طريـق     اثرات بيماري و جنبه

باشد. براي اين منظور  سياست افزايش مخارج سلامت دولت مي
پس از مرور ادبيات و مباني نظري، در كنار استفاده از يك مدل 

ابتـدا از يـك سـري    )، CGE( 9قابـل محاسـبه  تعادل عمـومي  
معادلات بر اساس چند پارامتر رفتاري، براي مدلسازي غيبت از 
كار و تبديل مخارج سلامت بـه سـلامت اسـتفاده شـده اسـت.      

اي، در  سپس اثرات مثبت سلامت به عنوان يك كالاي سرمايه
قالب افزايش مشاركت نيروي كار ناشي از كاهش غيبت از كـار  

ده است. اثرات مثبت سلامت بر مطلوبيـت هـم در تـابع    وارد ش
رفاه خانوار در نظر گرفته شده است. اثرات بين بخشي گسترش 
بخش سلامت و افزايش نيروي كار و اثـرات منفـي بـر عرضـه     

ها نيز در مدلسازي لحاظ شـده اسـت تـا     نيروي كار ساير بخش
    تري بدست آيد. نتايج واقع بينانه

                                                      
7. Sood et al (2007) 
8. Rutten & Reed (2009) 
9. Computable General Equilibrium  
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  ور ادبياتمباني نظري و مر -2
مطالعاتي كه در زمينه ارزيابي اثرات مخارج سلامت دولت انجام 

هاي تعـادلي   توان به طور كلي در دو دسته مدل شده است را مي
شـوند) و   هاي اقتصادسنجي انجام مي جزئي (كه عموماً با روش

  بندي كرد.  تعادل عمومي طبقه
د هاي تعادل جزئي كلان گروهي از مطالعـاتي مانن ـ  در مدل

) بــه 1536: 2011( 2) و وانــگ871: 2004( 1ريــورا و كــورايس
بررسي اثرات مثبت افزايش مخارج سلامت بر رشد اقتصادي از 

انـد. ايـن مطالعـات     وري پرداختـه  طريق بهبود سـلامت و بهـره  
وري به عنـوان كانـال    صرفاً از رگرسيون مخارج سلامت و بهره
هيچ معياري بـراي   اند و اثرگذاري افزايش سلامت استفاده كرده

انـد. در ايـران نيـز     گيري وضـعيت سـلامت ارائـه نكـرده     اندازه
ــخا (   ــري و باس ــه قنب ــاتي از جمل ــني 187: 1387مطالع )، حس

)، تـأثير  7: 1393) و صادقي (57: 1389صدرآبادي و همكاران (
هاي سلامت دولتي بر رشد اقتصادي را مورد بررسي قرار  هزينه
حاكي از تـأثير مثبـت افـزايش مخـارج      هاي آنها اند و يافته داده

هـاي   باشـد. آنهـا كانـال    سلامت دولت بر رشـد اقتصـادي مـي   
وري نيروي كـار، كـاهش روزهـاي     متعددي مانند افزايش بهره

گيـري ايـن    غيبت از كار و افزايش اميد به زنـدگي را در شـكل  
  دانند. رابطه مؤثر مي

) و 303: 2013( 3لذا طيف وسيعي از مطالعات ماننـد سـاها  
)، 1: 2004( 5)، بلوم و همكاران423: 2001( 4بارگاوا و همكاران

) از 918: 2007( 7)، كـــول و نيومـــاير205: 2014( 6آكـــاروگلو
معيارهايي مانند اميد به زندگي، نرخ زاد و ولد، نرخ زنده مانـدن  

گيـري سـلامت    بزرگسالان، وضـعيت تغذيـه و ... بـراي انـدازه    
ثبـت آن بـر رشـد اقتصـادي و     استفاده كرده و سـپس اثـرات م  

گيري شده توسط معيار پسماند سـولو) را نشـان    وري (اندازه بهره
  اند. داده

دهنـد كـه    و پژويان نشان مي پور يسرئدر مطالعات داخلي، 
رصد از كل د 3/6 دولت در مجموع هاي بهداشتي گذاري سرمايه

دوره  وري عوامل در اين شده از بهبود بهره رشد اقتصادي ناشي
ز اهميت آن است كه مخارج جـاري  ئنمايد. نكته حا را تبيين مي

اثرگـذاري بيشـتري در مقايسـه بـا      برابـر  20، بهداشتي دولـت 
 مخــارج عمرانــي بهداشــتي دولــت در ايــن دوره داشــته اســت 
                                                      
1. Rivera & Currais (2004) 
2. Wang (2011)  
3. Saha (2013) 
4. Bhargava et al. (2001) 
5. Bloom et al. (2004) 
6. Acaroğlu (2014)  
7. Cole & Neumayer (2007) 

  ). 43: 1392و پژويان،  پور يسرئ(
همچنين نتايج اميني و حجاري آزاد حاكي از آن اسـت كـه   

وري نيروي كـار بـه طـور     ، بهره1345-1383هاي  در طي سال
درصد از  2/38درصد افزايش يافته و حدود  8/1متوسط سالانه 

آن در اثر ارتقاي سطح سلامتي و بهداشـت نيـروي كـار بـوده     
  ).  137: 1386است (اميني و حجاري آزاد، 

دادهاي سـلامت بـر رشـد     مطالعه سرلك نيز كه تأثير برون
 هـا  موجودي سلامت استان داد نشاناقتصادي را بررسي كرده، 

ده، ن آن اسـتفاده ش ـ يشاخص اميد زندگي به عنوان جانشكه از 
رشـد  بر  0997/0 مخارج بهداشتي با ضريبو  342/0 با ضريب

  .)7: 1394(سرلك،  تأثيرگذار است ي ايرانها اقتصادي استان
: 2009( 9)، كاي5: 2009( 8مطالعات ديگري از قبيل پاندي

 11)، بـايرد و همكـاران  525: 2012( 10ران)، لروكس و همكا77
) 168: 2015( 13)، دوگـرول 2017( 12)، نوسو و وولارد7: 2011(

گيري سلامت، از  ) نيز براي اندازه3: 2000و سوامينتان و ليارد (
معيارهاي خودگزارشي و تخمين وضعيت سلامت افراد اسـتفاده  

اند و سپس تأثير مثبت سـلامت بـر مشـاركت و دسـتمزد      كرده
  اند.  روي كار را تأييد كردهني

 14هـاي  هاي تعادل عمومي، مطالعـاتي ماننـد   در دسته مدل
ــادا و 107: 2015( 15)، پروبلــي و همكــاران239: 2011( ) و يام

و برخي ديگر ماننـد   I-O) از طريق روش 379: 2015ايماناكا (
) و بـرتلا  1: 2014( 17، سياشيني و همكاران16)9: 2015اوديور (
ايسـتا و پويـا    CGEهـاي   ) از طريق مـدل 6: 2009( 18و دوني

اثرات مثبت افزايش مخارج سـلامت بـه عنـوان يـك سياسـت      
هـا، درآمـد نيـروي كـار، رشـد       مالي انبساطي بر توليدات بخش
مطالعـات تعـادل عمـومي     انـد.  اقتصادي و رفاه را بررسي كـرده 
هــاي داده ســتانده و مــاتريس  داخلــي در ايــن زمينــه بــه مــدل

اند كه توسط لطفي و همكاران  ري اجتماعي محدود شدهحسابدا
) و طـــاهري و 77: 1396)، توســـلي و مهـــاجري (28: 1393(

   ) انجام گرديده است.1: 1398همكاران (
مانند راتـن و ريـد    CGEهاي  علاوه بر اين، برخي از مدل

                                                      
8. Pandey (2009) 
9. Cai (2009) 
10. Leroux et al. (2012) 
11. Baird et al. (2011) 
12. Nwosu & Woolard (2017) 
13. Dogrul (2015) 
14. Hy (2011) 
15. Perobelli et al. (2015) 
16. Odior (2015) 
17. Ciaschini et al. (2014) 
18. Berrittella & Donni (2009) 
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 2كابـايوليزي ) و 20: 2013( 1)، ساهاي و همكاران221: 2009(
و  كلان ناشي از بيماري بـه صـورت كلـي    ) اثرات316: 2016(

آنفولانزا (اسميت  برخي ديگر تأثير يك نوع بيماري خاص مانند
ــارن ــاران 5: 2009، 3و همك ــراون و همك ــت (ب : 2009، 4)، دياب

)، آنتي ميكروبيال 18: 2004، 5)، ايدز (ديكسون و همكاران527
مالاريــا (يروشــالمي و ) و 1055: 2005، 6(اســميت و همكــاران

وري و مشاركت نيـروي كـار در    ) را بر بهره2: 2012، 7كارانهم
ها، رشد اقتصادي  نظر گرفته و سپس تأثير آن بر توليدات بخش

  اند. و رفاه را ارزيابي كرده
 CGE-OLGهـاي   گروهي از مطالعات نيز در قالب مـدل 

و  100: 2012، 8به بررسي اثرات كلان سلامت (كـان و پرتنيـر  
ــا و كيــاو پيــري جمعيــت (چــوي و  )، و2519: 2007، 9باتاچاري

و فوگره  1: 2012، 11؛ ليسنكووا و همكاران138: 2015، 10شين
انـد كـه بـه دليـل      ) بر اقتصـاد پرداختـه  9: 2009، 12و همكاران

هاي  تمركز آنها بر اثرات تغيير در عرضه نيروي كار، مشابه مدل
و وري  هـا، اثـرات بـر بهـره     باشند. در واقع در اين مدل قبلي مي

عرضه نيروي كار به ترتيب از طريق تغيير در سـلامت و پيـري   
  دهد. جمعيت رخ مي

در مورد بار بيماري، مطالعات مربـوط بـه اثـرات اقتصـادي     
هايي از قبيل عـروق كرونـر قلـب (راغفـر و همكـاران،       بيماري
هـاي   )، بيماري3028: 2013، 13؛ ملاني و همكاران341: 1397

) 70: 2008، 14؛ ناجنـت 984: 1390مزمن (كريمي و همكاران، 
ــاران،   ــاكري و همك ــوم (ش ؛ كريستنســن و 184: 1395و گلوك

) انجام شـده اسـت كـه بـه تخمـين      1837: 2005، 15همكاران
  اند.  ها پرداخته هاي مستقيم و غيرمستقيم اين بيماري هزينه

در زمينه غيبت از كار به دليل بيماري، در ايـران مطالعـات   
ــادي ــژاد و همكــاران اعتم ــي و شــريفيان 67: 1386( ن ) و محب

) در سطح سازماني به بررسي فراواني غيبت از كار 229: 1384(
اند. در سطح  در بين افراد با سن، جنس و شغلي متفاوت پرداخته

                                                      
1. Sahay et al. (2013) 
2. Kabajulizi (2016) 
3. Smith et al. (2009) 
4. Brown et al. (2009) 
5. Dixon et al. (2004) 
6. Smith, et al. (2005) 
7. Yerushalmi et al. (2012) 
8. Kuhn & Prettneer (2012) 
9. Bhattacharya & Qiao (2007)  
10. Choi & Shin (2015) 
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12. Fougere et al. (2009) 
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14. Nugent (2008) 
15. Christensen et al. (2005) 

) بـه بررسـي   325: 2002الملل، مطالعه بارمبي و همكاران ( بين
كشـور كانـادا، چـك، فرانسـه، لوكزامبـورگ،       9غيبت از كار در 

وني، اسپانيا، سوئد، سوئيس و انگلستان پرداختـه اسـت كـه    اسل
 6تا  2نتايج آن نشان داد نرخ غيبت از كار در اين كشورها بين 

  ).315: 2002درصد بوده است (بارمبي و همكاران، 
وري و مشاركت نيـروي   مبناي نظري تأثير سلامت بر بهره

 اسـت.  ها از تئوري سرمايه انساني اتخـاذ شـده   كار در اين مدل
طي چند دهه گذشته، انقلابي در تفكر اقتصادي رخ داده اسـت  
كه طي آن سرمايه انساني و به طور خـاص كـارگرانِ تحصـيل    
كرده را همراه با سرمايه فيزيكي در توليد وارد كـرده اسـت. بـر    
اساس اين اسـتدلال، افـزايش سـلامت نيـز جنبـه ديگـري از       

(بلــوم و شــود  ســرمايه انســاني اســت، كــه در توليــد وارد مــي 
 ).1207: 2000، 16كانينگ

اهميت سرمايه انساني به عنوان يـك عامـل تأثيرگـذار بـر     
 18و پولاچك و مينسر) 29: 1964( 17رشد اقتصادي، توسط بكر

ــأثيربيــان گرديــد و ) 76: 1974( مخــارج  باعــث وارد كــردن ت
هــاي  بهداشــتي بــر رشــد اقتصــادي از طريــق بهبــود شــاخص

هاي بهداشتي، سـلامت نيـروي    هزينه؛ چرا كه بهداشتي گرديد
تـر و داراي توانـايي روانـي و     كار را افزايش داده و افـراد سـالم  

جسمي بالاتري را وارد فراينـد توليـد نمـوده و باعـث افـزايش      
دهـد.   گردد و افزايش رشد اقتصادي را نتيجـه مـي   وري مي بهره

تري براي عوامل توليد جهت  تر، تركيب مناسب وجود افراد سالم
(سـرلك،   كنـد  وري و رشد اقتصادي را فراهم مـي  افزايش بهره

1394 :12.(  
سرمايه انسـاني را بـه عنـوان    ) 1992( 19منكيو و همكاران

نـالس و   ،يك عامل در كنار ساير عوامل وارد تابع توليد نمودنـد 
با بسط مدل آنها، بهداشت را نيز به عنوان يكي از اجزاء  20اوون

طريـق  كـه از   رشد در نظر گرفتنـد هاي  سرمايه انساني در مدل
 دهـد  تحت تأثير قـرار مـي   ، رشد راوري نيروي كار افزايش بهره

   .)103: 1995، نالس و اوون(
كند كه سرمايه سـلامت باعـث    همچنين گروسمن بيان مي

افزايش زمان در دسترس شده و از طريق افزايش ساعات كار يا 
شـود.   كاهش ساعات غيبت از كار سبب افزايش درآمد فرد مـي 

تواند بـه عنـوان يـك     در كنار جنبه سرمايه انساني، سلامت مي
د كـه از  كالاي مصرفي در تابع مطلوبيت نيز در نظر گرفته شـو 

                                                      
16. Bloom & Canning (2000) 
17. Becker (1964) 
18. Mincer & Polachek (1974) 
19. Mankiw et al. (1992) 
20. Knowles & Owen (1995) 
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طريق بهبـود كيفيـت روزهـاي عمـر يـا كـاهش درد ناشـي از        
: 1972بيماري، باعث افزايش مطلوبيت افراد شـود (گروسـمن،   

230 .( 

اي سـلامت در   كنـد كـه اثـرات سـرمايه     بيان مـي  1پاگلين
كشورهاي در حال توسعه چندان زياد نيسـت و لـذا بايسـتي در    

د بـه زنـدگي در   هاي كلان سلامت، اثرات بر امي ـ گيري تصميم
  ). 432: 1974نظر گرفته شود (پاگلين، 

تــا جــايي كــه نويســندگان اطــلاع دارنــد، تــا كنــون هــيچ 
جهــت بررســي بخــش  CGEاي بــا اســتفاده از روش  مطالعــه

سلامت حتي بدون در نظر گـرفتن اثـرات سـلامت نيـز انجـام      
هاي تعـادل   اكثر مطالعات در اين زمينه از نوع مدلنشده است. 

هـاي   هاي اقتصادسنجي بـوده و مـدل   استفاده از روش جزئي با
  اند. تعادل عمومي نيز به روش داده ستانده محدود شده

  
 روش تحقيق -3

ايستا  CGEتجزيه و تحليل در اين تحقيق بر اساس يك مدل 
ــابداري    ــاتريس حس ــتفاده از م ــا اس ــيون آن ب ــوده و كاليبراس ب

وجـود  م SAMكه آخرين ايران  1390) سالSAMاجتماعي (
آمارهـاي   اسـتفاده از بـا   باشد انجام شده است. اين ماتريس مي

، بهنگـام سـازي   1390هاي ملي سـال   مختلفي از قبيل حساب
و آمارگيري از بودجه خانوار سـال   1380جدول داده ستاده سال 

فعاليـت   71مـاتريس اصـلي و داراي   اسـت.  ايجاد شـده   1390
تحقيـق بـر اسـاس    در ايـن   باشد اما ماتريس مورد اسـتفاده  مي

بنـدي   و با توجه بـه طبقـه   هاي مرتبط با سلامت اهميت بخش
فعاليت  18، به اقتصادي يها المللي تمامي فعاليت استاندارد بين

. علاوه بر تقسيم شده كه ليست آنها در نتايج تحقيق آمده است
SAM هاي جانشيني و  كشش، برخي از پارامترهاي مدل مانند

شـوند كـه در ايـن     ا در مدل وارد مـي ز درآمدي به صورت برون
) گرفتـه شـده   2004( 2ها از مطالعـه سـانچز   تحقيق اين كشش

  است. 
 1970 اي از اواخر دهه به صورت گسترده CGEهاي  مدل

انـد.   هاي تحليل سياستي مورد استفاده قرار گرفته به عنوان مدل
گرفتن قانون والراس در بازارهـا، توانـايي    ها با در نظر اين مدل

 يـت زيادي براي دربرگرفتن مباحث مختلف اقتصادي دارنـد. مز 
دهد تا  ها اجازه مي بزرگ اين رويكرد، آن است كه به اقتصاددان
زا را در چـارچوب   اثرات تغييـرات سياسـتي و يـا عوامـل بـرون     

هاي اقتصادي مرتبط است، بررسـي   سيستمي كه به تمام بخش
                                                      
1. Paglin (1974) 
2. Sánchez (2004) 

 ينا چند هر ).165: 1388 نيـا و فـولادي،   (طيـب  و تحليل كنند
ــا  لمد ــچ تيادايرا باهــ  لمد رساختادر  يناپذيرفنعطاا نوـــ
 ينياد هپيچيد ربسيا يطاشر ننداميتو يتــا حــدود ماا ،3نداجهامو
ابـزاري   هـا بـه عنـوان    مدلاهميت اين  .كنند منعكسرا  قعيوا

بيني آنها بـوده   ها، كمتر مرهون دقت پيش براي تحليل سياست
هـاي   كردن مكانيسـم  ي آنها در مشخصو بيشتر به خاطر توانائ
ها و مقادير در ميان بازارها مورد توجه قرار  مؤثر در تعديل قيمت

بـه عنـوان يـك آزمايشـگاه      ها بايد اين مدل ،اند. بنابراين گرفته
هاي تعاملات اقتصـادي در   محاسباتي نگريسته شوند كه پويائي

  ).10: 2007، 4دهد (وينگ ها را نشان مي نتيجه اعمال سياست
  
 مدل تحقيق -3-1

 CGEمـدل اسـتفاده شـده در ايـن تحقيـق برگرفتـه از مــدل       
باشد كه جهت انطباق با  ) مي2013( 5استاندارد دكالو و همكاران

ايران، تغييراتي در برخي از معادلات آن انجام  SAMهاي  داده
بنـدي   . معادلات اين مدل در شش بلوك كلي دسـته 6شده است

وك توليد، توابـع توليـد و تقاضـاي عوامـل توليـد      اند. در بل شده
(نيروي كار ماهر و غيرماهر و سرمايه) تصـريح شـده اسـت. در    

انداز، به اجزاي مختلف درآمد نهادهايي مانند  بلوك درآمد و پس
خانوارها (شهري و روستايي)، مؤسسات، دولت و دنياي خـارج و  

ك تقاضا، بـه  بلو همچنين انتقالات بين آنها پرداخته شده است.
پـردازد. در   تقاضاي خانوار و دولت براي كالاهـا و خـدمات مـي   

الملـل، سـاختار عرضـه     بلوك عرضه محصولات و تجارت بـين 
سـازي شـده    كالاهاي داخلي در داخل، صادرات و واردات مـدل 

است. در بلوك قيمت، معـادلات مربـوط بـه قيمـت كالاهـاي      
يمـت عوامـل توليـد و    واسطه، نهايي، صادراتي، وارداتـي و ...، ق 

و ...  GDP7كننـده، تعـديل كننـده     هاي قيمت مصرف شاخص
نهايتاً در بلوك تعادل، معـادلات مربـوط بـه     تصريح شده است.

هاي كالا، عوامل توليـد، دولـت و    حساب 8شرط تسويه شوندگي
  دنياي خارج آورده شده است.

  

                                                      
3. Stylized  
4. Wing (2007) 
5. Decaluwé et al.  (2013)  

به جهت محـدوديت صـفحات، معـادلات مـدل در مقالـه آورده نشـده و        .6
براي جزئيات بيشـتر بـه رفـرنس مربوطـه مراجعـه       تواند خواننده محترم مي

 نمايد.
7. GDP Deflator  
8. Clearing  
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  بخش سلامت -3-2
مقاله راتـن و  مدلسازي بخش سلامت در اين تحقيق بر اساس 

) انجام شده است. در مقاله آنها رابطه بين سلامت و 2009ريد (
) ߛنيروي كار مؤثر با استفاده از نرخ عدم مشاركت نيروي كار (

مدلسازي شده است. اين نرخ نشان دهنده نسبت افرادي اسـت  
كه در نيروي كار قرار دارند اما در حال حاضر به علـت بيمـاري   

تند و اصطلاحا در ليست انتظار قـرار دارنـد. لـذا    قادر به كار نيس
  ) عبارت است از:ܮܹليست انتظار (

 തܨߛ = ܮܹ
باشد. عرضـه نيـروي كـار     موجودي نيروي كار مي തܨكه در آن 

  آيد: ) هم از معادله زير بدست ميܮܧܨمؤثر (
  ܮܹ - തܨ = ܮܧܨ

زا و بر اساس  صورت برون نرخ عدم مشاركت نيروي كار ابتدا به
و در مدل تـابعي منفـي از سـطح     1شود ساير مطالعات تعيين مي

  ) است.ߝ) و كشش ليست انتظار (ܥܪسلامت نيروي كار (
ܥܪߛ = ߛ

ିఌ 
نيز يك پارامتر مقياس است كه اثربخشي سطح خاصـي از   ߛ

كنـد بـه    گيـري مـي   خدمات سلامت براي درمان مردم را اندازه
  باشد.   < 1ߛ> 0طوري كه 

كشش ليست انتظار نيز نشان دهنده اثربخشي تغيير در خدمات 
سلامت در درمان مردم بوده و عبارت است از درصـد تغييـرات   

  .  2نيروي كار مؤثر به درصد تغييرات در سطح سلامت
 (ܮܹ	/ܥܪ) .(ܥܪ߲	/ܮܹ߲) - = ߝ

كار نيز تابعي از سـطح توليـد سـلامت    وضعيت سلامت نيروي 
)، مجمـوع مخـارج سـلامت خصوصـي خانوارهـا      ுீܳدولت (

)∑ ) و ميزان مشاركت دولت در تأمين مـالي مخـارج   ,ுܥ
  . 3) استvسلامت (

 = ܳீுܥܪ
௩ ሺ∑ ,ுܥ ሻሺଵି௩ሻ 

لذا هر چقدر سطح سلامت جامعه بهبود يابد و ايـن امـر بتوانـد    
ت نيروي كار شود، مقدار ليسـت انتظـار كـم    باعث بهبود وضعي

شده و عرضه نيروي كار مؤثر به موجودي نيروي كـار نزديـك   
                                                      

مقـدار  اي در ايران براي اين موضوع انجام نشده است،  . از آنجا كه مطالعه1
درصـد در نظـر    3)، 2002اين پارامتر بر اساس مطالعه بارمبي و همكـاران ( 

كشورهاي مورد بررسي بـوده و  به طوري كه اين مقدار، متوسط گرفته شده، 
رسد كه اين درصد در ايران كمتـر   با توجه به پيشرفته بودن آنها به نظر نمي

 باشد. يعني در واقع حداقل مقدار ممكن در نظر گرفته شده است.

نظر گرفته شده است كه در تطابق با  در درصد 2. مقدار اين پارامتر برابر با 2
Folland et al. (2001). در آن كشش سلامت عرضـه نيـروي    است كه

 است. 1/0كار 

 vدرصدي دولت از مخارج سـلامت در ايـران، پـارامتر     53. به دليل سهم 3
  است. در نظر گرفته شده 53/0با  برابر

  شود. مي
  

  
   رابطه بين وضعيت سلامت و نيروي كار مؤثر. 2شكل 

  )2009(راتن و ريد، : مأخذ
) EV( 4خانوارهــا بــا اســتفاده از معيــار تغييــرات جبرانــيرفــاه 

به ترتيب قيمت و درآمد، قبـل   mو  pمحاسبه شده (كه در آن 
(بالانويس صفر) و بعـد (بـالانويس يـك) از اعمـال سـناريوها      
هستند) و سپس اثرات رفاهي افزايش مخـارج سـلامت دولـت    

)HW ߙ) نيز به آن اضافه شده است (كه در آن    سـهم فعلـي
ســلامت دولــت  مخــارج ுீܥܩهــا و  هزينــهخانوارهــا از ايــن 

  ) بدست آيد.  EVTتا رفاه كل ( باشد) مي
EV = E (;  ଵ,݉ଵ) - ݉

HW = ∑ ߙ .(
ொಸಹ
భ ି	ொಸಹ

బ

ொಸಹ
బ ுீܥܩ .(

  

EVT = ∑ ܧ ܸ + HW 
  بستن مدل -3-3

بستن مدل با توجه به وضعيت اقتصاد ايران طراحي شده اسـت.  
زا در بـين   در واقع بستن مدل به معني انتخاب متغيرهاي بـرون 

). 122: 2010، 5(هوسوه و همكـاران تمام متغيرهاي مدل است 
انـداز خـارجي    براي تراز خارجي نرخ ارز به صورت ثابت و پـس 

متغير در نظر گرفته شده است. در حساب دولت، مخارج و درآمد 
باشـد. در   انداز آن متغير (كسري بودجـه) مـي   دولت ثابت و پس

ده انداز خانوار ثابت بو گذاري نيز نرخ پس سرمايه –انداز  تراز پس
عوامـل  گذاري نقش تعديل كننـده را دارد. در حسـاب    و سرمايه

توليد، عرضه نيروي كار ثابت بوده و نيـروي كـار مـاهر بخـش     
است. اين شرايط در واقع نشان دهنـده   6سلامت، خاص فعاليت

مدت با آن مواجه هسـتيم؛ يعنـي بـا     وضعيتي است كه در كوتاه
وي كـار،  گسترش بخش سلامت و افـزايش تقاضـا بـراي نيـر    

يابد، چرا كه نيروي كار سـاير   دستمزد در اين بخش افزايش مي
                                                      
4. Equivalent Variation  
5. Hosoe et al. (2010) 
6. Activity Specific 
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هـاي بخـش    مدت قـادر بـه كسـب تخصـص     ها در كوتاه بخش
سلامت نيستند. همچنين عرضه نيروي كار متغيري است كه در 

كند. نيروي كار غيرمـاهر و نيـروي    مدت چندان تغيير نمي كوتاه
ا دارد چـرا كـه   هـا ر  ماهر غيرسلامت امكان تحرك بين بخـش 

هـا   امكان عدم تحرك نيروي كار و ثابت بودن براي تمام بخش
عرضه سرمايه نيز به صورت متغيـر در نظـر گرفتـه    وجود ندارد. 

شده و تحرك كامل دارد. در صورتي كه عرضه سرمايه ثابت در 
نظر گرفته شود، بـه دليـل خـاص فعاليـت بـودن نيـروي كـار،        

 ـ     ه افـزايش قيمـت   هرگونه گسـترش بخـش سـلامت منجـر ب
  هاي توليد خواهد شد نه توليد.  نهاده

  
  سناريوها -3-4

براي بررسي هدف تحقيق، چهار سـناريو در نظـر گرفتـه شـده     
است. در سناريوي اول، به بررسي اثرات غيبت نيـروي كـار بـه    

شود. در سناريوي دوم تأثير  دليل بيماري، بر اقتصاد پرداخته مي
افزايش مخارج سلامت بر كاهش اثـرات بيمـاري در سـناريوي    

سـناريوي دوم   قبل بررسي شده است. سناريوي سوم نيز مشابه
باشد با اين تفاوت كه در آن تحرك كامل نيروي كار نيـز در   مي

نظر گرفته شده است. در سناريوي چهارم علاوه بر موارد فـوق،  
باشد كه به نوعي نشـان دهنـده    عرضه نيروي كار نيز متغير مي

  اثرات بلندمدت سناريوي قبلي است. 
  
 ها افتهـي -4

يوها بر متغيرهايي از قبيل توليـد،  در ادامه به بررسي اثرات سنار
   پردازيم. مي GDPدستمزد، سرمايه، رفاه و 

  
  ها تغييرات توليد فعاليت -4-1

بيش از سه درصد،  5و  8هاي  در سناريوهاي يك تا سه، بخش
هـاي   بين دو تا سه درصد، بخش 9و 10، 6، 4، 1، 3هاي  بخش

و  2هاي  بين يك تا دو درصد و بخش 11و 18، 7، 15، 16، 17
اند در حالي كه در  تا يك درصد كاهش توليد داشته 5/0بين  13

، بقيـه  17و  16، 11، 8، 12هـاي   سناريوي چهارم به جز بخش
انـد.   ها هر چند اندك ولي با افـزايش توليـد مواجـه شـده     بخش

بخــش ســلامت پــس از افــزايش مخــارج ســلامت دولــت، در 
افزايش و در سناريوي سـوم بـا   درصد  17/8سناريوي چهارم با 

درصد افزايش، به ترتيب بيشترين و كمترين مقدار توليـد   31/4
يـز در سـناريوي چهـارم بـا     ها ن را داشته است. توليد كل فعاليت

درصد كاهش،  19/2درصد افزايش و در سناريوي دوم با  15/0

عرضـه نيـروي   اند.  به ترتيب بيشترين و كمترين ميزان را داشته
كار مؤثر يكي از عواملي است كه به طور مستقيم بر تغييرات در 

گذارد. براي مثال در سـناريوي چهـارم،    ها تأثير مي توليد بخش
ديت كمتري در استفاده از نيـروي كـار وجـود دارد،    چون محدو

هزينه توليد كمتر تحت تأثير قرار گرفته و طبيعتـاً مقـدار توليـد    
نيز بيشتر افزايش يافته ولـي در سـناريوي اول چـون بيشـترين     

كـاهش   يشـترين بمحدوديت بر نيروي كار اعمال شـده اسـت،   
) 2009و ريد (اين نتيجه مطابق با راتن  اتفاق افتاده است. يدتول
باشد. علاوه بر اين، ميزان كشـش جانشـيني بـين واردات و     مي

كالاهاي داخلي، تعيين كننده ميزان افـزايش در قيمـت كالاهـا    
هـاي توليـد اسـت. بـه عبـارت ديگـر در        متعاقب افزايش هزينه

صورتي كه از طريق روابط بين بخشي تقاضا براي توليدات يك 
نشـيني بـين واردات و   بخش افـزايش يابـد، هرچـه كشـش جا    

كالاهاي داخلي بيشتر باشد، با افزايش قيمت كالاهاي داخلـي،  
ــي   ــورت م ــتري ص ــدت بيش ــا ش ــه   واردات ب ــرد و در نتيج گي

توليدكنندگان داخلي كه امكان افزايش قيمت ندارند، مجبور بـه  
هـا   البته در صورتي كه با افزايش قيمـت شوند.  كاهش توليد مي

ود، اين امر نيز باعـث كـاهش توليـد    تقاضا براي توليدات كم ش
  خواهد شد.

  
  تغييرات بازار عوامل توليد   -4-2

درصـد   3زا  عرضه نيروي كار در سناريوي اول به صورت بـرون 
كم شده است. سپس در سناريوهاي دوم و سوم بـه ترتيـب بـا    

ــا در   76/2و  83/2 ــه ام ــزايش يافت ــدكي اف درصــد كــاهش، ان
ماهر و غيرمـاهر بـه ترتيـب     سناريوي چهارم عرضه نيروي كار

درصد بيشتر شده است كـه بيشـترين ميـزان در     57/0و  07/0
عرضه نيروي كار مـؤثر تحـت تـأثير     ميان تمام سناريوها است.

زا در مدل، وضعيت سلامت و تحـرك نيـروي كـار     شوك برون
كه بـه طـور معكـوس بـر دسـتمزد نيـروي كـار اثـر         قرار دارد 

ن كاهش در عرضه نيـروي كـار در   از آنجا كه بيشتري گذارد. مي
طبيعتاً دستمزد نيروي كار به ميزان سناريوي اول رخ داده است، 

بيشتري در اين سناريو افـزايش يافتـه اسـت. امـا در سـناريوي      
چهارم چون محدوديت كمتري بر نيروي كار اعمال شده اسـت  
مقدار دستمزد نيز كمتـر افـزايش يافتـه اسـت. ايـن نتيجـه در       

)، ديكســون و همكــاران 2009يت و همكــاران (مطالعــات اســم
) و يروشــلما و همكــاران 2005)، اســميت و همكــاران (2004(
   ) نشان داده شده است.2012(
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  درصد تغييرات در متغيرهاي مدل پس از اعمال سناريوها. 2جدول 
 سناريوها 

 1 2 3 4 

  ها فعاليت

 0/039 2/57- 2/68- 2/75- كشاورزي 1

 0/024 0/75- 0/67- 0/78- نفت خام و گاز طبيعي 2

 0/002 3/05- 2/97- 2.93- ساير معادن 3

 0/097 2/85- 2/56- 2/84- ساخت مواد شيميايي و محصولات شيميايي 4

 0/038 3/51- 3/79- 3/38- ساخت ابزار پزشكي، ابزار اپتيكي، ابزار دقيق و انواع ساعت 5

 0/058 2/66- 2/51- 2/72- ساير صنايع 6

 0/176 1/46- 1/06- 1/67- آب و برق و گاز 7

 0/125- 3.87- 4/19- 3/50- ساختمان 8

 0/094 2.37- 2/17- 2/58- بازرگاني و رستوران و هتل 9

 0/072 2.57- 2/39- 2/71- حمل و نقل 10

 0/037- 1.52- 1/49- 1/32- امور عمومي، شهري، نظامي و دفاعي 11

 0/386- 0/68- 1/68- 0/23 تأمين اجتماعي اجباري 12

 0/041 0/73- 0/43- 0/70- آموزش 13

 8.175 7/52 4/31 0/02- بهداشت و درمان دولتي 14

 0/118 1/52- 1/09- 1/70- بهداشت و درمان خصوصي 15

 1v75 -1/92 -1/94 -0/030- دامپزشكي و مددكاري اجتماعي 16

 0/019- 1.94- 93./1- 1/80- تفريحي، فرهنگي، ورزشي، مذهبي و سياسي 17

 0/15 1/29- 0/65- 1/55- ساير خدمات 18

 0/15 2/03- 1/89- 2/19- كل 

 عرضه
عوامل 
  توليد

 0/07 2/83- 2/76- 3- نيروي كار ماهر 

 0/57 2/83- 2/76- 3- نيروي كار غيرماهر 

 0/07 10 0 0 بخش سلامتنيروي كار ماهر 
 0/12 0/28 - 0/37 1/06- سرمايه 

 8 24 24 0/08- سرمايه بخش سلامت 

 دستمزد
 0 7/2 5/7 6/1 نيروي كار ماهر 

 0 3/2 4 3/7 نيروي كار غيرماهر 

 0 7/2 0/25/8- نيروي كار ماهر سلامت 

 0 2/1 2/4 2 شاخص قيمت مصرف كننده 

 رفاه
 EV5/94 1/76 23/31 9/47- ميليارد ريال)(هزار 

 HW - 4/41 7/27 7/78 (هزار ميليارد ريال) 

 EVT -9/47 27/73 9/039 13/72 (هزار ميليارد ريال) 

 GDP -1/98 -1/25 -1/66 0/18 واقعي  
  

  محاسبات تحقيق: مأخذ
  

درصـد   2/7سـوم بـا    يويكار ماهر در سنار يرويدستمزد ن
 4دوم بـا   يويدر سـنار  يرمـاهر كـار غ  يـروي ن يبرا و يش،افزا

در سناريوي چهـارم   .ندمقدار را داشته ا يشترينب يش،درصد افزا
دستمزد نيروي كار مـاهر   نيز مقدار آنها بدون تغيير مانده است.
درصـد افـزايش بسـيار     58بخش سلامت، در سناريوي دوم بـا  

هـا   زايش دستمزد نيروي ماهر سـاير بخـش  بيشتر از ميانگين اف
درصد) بوده در حالي كه در سناريوي اول مقـدارش كمتـر    7/5(

باشد و در سناريوي سوم با آن برابـر اسـت. بـا بهبـود      از آن مي
وضعيت سلامت در سناريوهاي دو تا چهـار، بـه تـدريج عرضـه     
نيروي كار زياد شـده و دسـتمزد نيـز كـاهش يافتـه اسـت. در       

دوم به دليل فرض عدم تحرك نيروي كار در بخـش  سناريوي 
هـا   سلامت، دستمزد اين بخـش بسـيار بيشـتر از سـاير بخـش     

افزايش يافته اما با تحرك كامل نيروي كار در سناريوي سـوم،  
 دستمزد بخش سلامت نسبت به سـناريوي دوم كـاهش يافتـه   
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يابـد. ايـن    ها افزايش مـي  ولي دستمزد نيروي ماهر ساير بخش
باشد. مطالعات ساهاي و  ) مي2009طابق با راتن و ريد (نتيجه م

) هــم اثــر افــزايش 2012) و كــان و پرتنيــر (2013همكــاران (
 سلامت بر نيروي كـار را نشـان دادنـد. همچنـين در مطالعـات     

) و 2012ليســنكووا و همكــاران ( )،2009فــوگره و همكــاران (
و گـذاري در سـرمايه انسـاني     ) بـا سـرمايه  2015چوي و شين (

افزايش عرضه نيروي كار، به تدريج كاهش نيروي كار ناشي از 
  پيري جمعيت از بين رفته است.

درصـد   06/1مقدار تقاضا براي سرمايه در سناريوي اول بـا  
درصد افـزايش،   12/0كاهش، كمترين و در سناريوي چهارم با 

در سناريوهاي دوم و سوم، تقاضا بيشترين مقدار را داشته است. 
 24تـر،   ايه در بخش سلامت بـه عنـوان عامـل ارزان   براي سرم

ها  يابد كه بسيار بيشتر از تقاضاي ساير بخش درصد افزايش مي
براي سرمايه است. قيمت سرمايه نيز در تمامي سناريوها بـدون  

باشد. با توجه به متغير در نظر گرفتن عرضه سـرمايه و   تغيير مي
امل ثابت بوده ها، قيمت اين ع تحرك كامل آن بين تمام بخش

توانند بسـته بـه    ها مي و لذا در صورت بالا رفتن دستمزد، بخش
امكان جانشيني بين عوامل، سرمايه را جانشين نيروي كار كنند. 
از طرف ديگر محدوديت در جانشيني عوامل توليـد و همچنـين   
كاهش توليد، باعث كاهش استفاده از سرمايه شده است. بـراي  

چون مقدار دستمزد بدون تغيير مانـده   مثال در سناريوي چهارم
است، براي افزايش توليد از هر دو نهاده نيروي كـار و سـرمايه   
بيشتر استفاده شـده اسـت در حـالي كـه در سـناريوي دوم كـه       
دستمزد به ميزان زيادي افزايش يافته، مقادير سرمايه بيشـتري  

 تر) استفاده شده اسـت. در سـناريوي اول   (به عنوان عامل ارزان
نيز با وجود اينكه دستمزد در بالاترين مقدار خود قـرار دارد، امـا   

ها، استفاده از نهاده سرمايه نيـز   به علت كاهش در توليد فعاليت
 ـ   و ) 2009ا راتـن و ريـد (  كمتر شده است. اين نتيجـه مطـابق ب

  باشد. مي )2009اسميت و همكاران (
 

   1تغييرات شاخص قيمت مصرف كننده -4-3
درصد افـزايش، بيشـترين    4/2سناريوي دوم با  اين شاخص در

مقدار را به خود اختصاص داده است در حالي كـه در سـناريوي   
چهارم بدون تغيير مانده است. رفاه كل خانوار در سـناريوي دوم  

هزار ميليـارد ريـال بيشـترين و در سـناريوي اول بـا       73/27با 
اختصـاص  هزار ميليارد ريال، كمترين مقدار را به خـود   -47/9

از يك طرف كاهش در عرضـه نيـروي كـار باعـث      داده است.

                                                      
1. Consumer Price Index (CPI) 

شـود كـه    ها مـي  افزايش هزينه توليد و در نتيجه افزايش قيمت
افزايش سلامت و عرضه نيروي كـار مقـداري از ايـن اثـرات را     

كند. از طرف ديگر افزايش مخارج سلامت دولت بـه   جبران مي
قاضـا بـراي   عنوان يك سياست انبسـاطي، از طريـق افـزايش ت   

باشد كه باعـث   ها، داراي آثار تورمي نيز مي توليدات ساير بخش
شود. در سناريوي اول، كاهش توليد ناشـي   ها مي افزايش قيمت

باشد و قيمت كالاها بـراي جبـران ايـن     ها مي از افزايش هزينه
يابد درحالي كه در سـناريوي چهـارم تـأثير     ها افزايش مي هزينه

ر غالب بوده و توانسته است با كـاهش  افزايش عرضه نيروي كا
ها شـده و در عـين حـال     هزينه توليد، سبب كاهش كمتر قيمت

  توليد را نيز به ميزان بيشتري افزايش دهد. 
 
  تغييرات رفاه -4-4

در سناريوهاي دوم و چهارم براي خانوارهاي شهري  EVمقدار 
)U  ) نسبت به خانوارهـاي روسـتايي (R  هـاي   ) و بـراي دهـك

باشـد در   تر بيشتر مـي  هاي پايين بالاتر نسبت به دهك درآمدي
 سوم اين قضيه بـرعكس اسـت.   حالي كه در سناريوهاي اول و 

هـاي درآمـدي    در تمام سناريوها براي دهـك  HWبا اين حال 
بـراي   EVباشـد. معيـار    تر مـي  هاي پايين بالاتر بيشتر از دهك

ا داشـته و  گيري رفاه رابطه مسـتقيمي بـا درآمـد خانواره ـ    اندازه
نيز تـابعي از   HWرابطه معكوسي با قيمت كالاها دارد، و معيار 

مخارج سلامت دولـت اسـت. در سـناريوي دوم از يـك طـرف      
دستمزدها و مخارج سلامت افزايش يافته است كه تأثير مثبتـي  
بر رفاه دارد و از طرف ديگر هم عرضه نيروي كار كمتر شـده و  

اثر منفي بر رفاه خـانوار دارنـد.    اند كه ها افزايش يافته هم قيمت
لذا بالاتر بودن رفاه در اين سناريو بدين معني اسـت كـه تـأثير    
اثرات مثبت بسيار بيشتر از اثرات منفي بوده است اما براي مثال 

انـد و   تـري داشـته   در سناريوي اول اثرات منفـي نقـش پررنـگ   
يـد  كمترين رفاه بدست آمده است. اين نتيجه مطابق با راتن و ر

ــايوليزي (2009( ــاران ( )، 2016)، كاب ــميت و همك ) و 2009اس
دليل بـالاتر بـودن مقـدار     باشد. مي) 2009ساهاي و همكاران (

EV     براي خانوارهاي شهري نسبت بـه روسـتايي، و همچنـين
هاي پـايين درآمـدي    هاي بالاي درآمدي نسبت به دهك دهك

اول و  در سناريوهاي دوم و چهارم (و عكس آن در سـناريوهاي 
سوم)، ناشي از اثرات مثبت افزايش عرضه نيروي كار و دستمزد 

  باشد.  نيروي كار بخش سلامت بر درآمد خانوار مي
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  )EVخانوارها در سناريوي اول (رفاه . 3شكل 

  محاسبات تحقيق: مأخذ
  

  
  خانوارها در سناريوي دومرفاه . 4شكل 

  محاسبات تحقيق: مأخذ
  

  
  خانوارها در سناريوي سومرفاه . 5شكل 

  محاسبات تحقيق: مأخذ
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  خانوارها در سناريوي چهارمرفاه . 6شكل 

  محاسبات تحقيق: مأخذ
  

  
  تحليل حساسيت. 7شكل 
  محاسبات تحقيق: مأخذ

  
  واقعي GDPتغييرات  -4-5

GDP  كمتـرين  درصد كاهش،  98/1واقعي در سناريوي اول با
مقدار  چهارم، يويكه تنها در سنار يدر حالمقدار را داشته است 

توان  را نيز مي واقعي GDPتغييرات در  .است يافته يشافزا آن
ها و رفاه خانوارها دانست. براي  برآيندي از اثرات بر توليد بخش

ينكه در زمينه افـزايش توليـد   مثال در سناريوي چهارم به دليل ا
ها و افزايش رفاه به ترتيب در رتبه اول و دوم نسـبت بـه    بخش

واقعـي   GDPديگر سناريوها قرار دارد، لذا بيشترين افزايش در 
در اين سناريو بدست آمده است. در حالي كه در سـناريوي اول  

ها و كمترين رفاه را شاهد  چون بيشترين كاهش در توليد بخش
واقعي اتفاق افتاده است.  GDPلذا بيشترين كاهش در  هستيم،

تواند بكار گرفته شـود.   اين منطق براي سناريوهاي ديگر نيز مي
) 2012و كان و پرتنير () 2009راتن و ريد ( اين نتيجه مطابق با

  باشد. مي
  
 تحليل حساسيت  -4-6

زايـي اسـتفاده    هاي بـرون  معمولاً از كشش CGEهاي  در مدل
شود كه براي بررسي ميزان اثرگذاري آنها بر نتـايج بدسـت    مي

آمده، لازم است كه تحليل حساسيت بر روي آنها انجـام شـود.   
در اين تحقيق به جهت مدلسازي بخـش سـلامت، عـلاوه بـر     

، تحليـل حساسـيت را   CGEهـاي   هـاي رايـج در مـدل    كشش
انتظار و درصد افـراد موجـود در ليسـت     نسبت به كشش ليست
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  دهيم.  انتظار نيز انجام مي
، با تغييـر كشـش   CGEزاي مدل  هاي برون در بين كشش

جانشيني بين نيـروي كـار، كشـش جانشـيني بـين صـادرات و       
كالاهاي داخلي و كشش درآمدي كالاها، تغيير چنداني در نتايج 

دات و كالاهاي به وجود نيامد اما تغيير كشش جانشيني بين وار
داخلي، و همچنين كشش جانشيني بين عوامل توليد، بـر نتـايج   

هـا   مسئله تأثير يكسـاني بـر بخـش    اثر گذار بود. البته چون اين 
  كند.  گيري تحقيق ايجاد نمي داشته است، لذا خللي در نتيجه

 100شود، با افـزايش   مشاهده مي 7طور كه از نمودار  همان
ــي   ــين واردات و كالاهــاي داخل درصــدي كشــش جانشــيني ب

)IMPORTها نسـبت بـه سـناريوي دوم     )، مقدار توليد بخش
يابد. دليل اين قضيه آن است كه با افـزايش قيمـت    كاهش مي

كالاهاي داخلي، كالاهاي وارداتي با سرعت بيشـتري جانشـين   
ن امـر سـبب تضـعيف توليـدات     شوند و اي ـ كالاهاي داخلي مي

درصـدي كشـش    100گردد. از طرف ديگر افـزايش   داخلي مي
) باعث افزايش توليد FACTORSجانشيني بين عوامل توليد (

شود چرا كه در ايـن   ها نسبت به سناريوي دوم مي تمامي بخش
توانند هنگام افزايش دسـتمزدها، بـه مقـدار     ها مي شرايط بخش

(يعنـي سـرمايه) اسـتفاده كننـد و لـذا       تر بيشتري از عامل ارزان
  يابد.  توليد آنها نيز كمتر كاهش مي

درصـدي كشـش ليسـت انتظـار      50همچنين بـا افـزايش   
)HEALTH     به دليل اثربخشـي بيشـتر سـلامت در درمـان ،(

بيماران، نيروي كار سالم بيشتري وجود خواهد داشت كه سـبب  
درصـد از   4 شود. از طرف ديگر در صورتي كه افزايش توليد مي

)، توليـد بـه مقـدار    WLنيروي كار، بيمار در نظر گرفته شـود ( 
بيشتري كاهش خواهد يافت. در واقع افزايش در ليسـت انتظـار   
اثري مخالف با افـزايش كشـش ليسـت انتظـار دارد؛ يعنـي بـا       
كــاهش نيــروي كــار در دســترس، دســتمزد و هزينــه توليــد را 

  . گردد افزايش داده و سبب كاهش توليد مي
  
 بحث و نتيجه گيري -5

در اين مطالعه از يك مدل تعادل عمومي قابـل محاسـبه بـراي    
بررسي اثرات اقتصـادي و رفـاهي بيمـاري و افـزايش مخـارج      
سلامت دولت استفاده شده است. از آنجا كـه بيشـتر مطالعـات    

هـاي تعـادل جزئـي     انجام شده در اين زمينه، مربـوط بـه مـدل   
باشـند، ايـن    دادن اثرات كـلان نمـي   باشند كه قادر به نشان مي

هاي اقتصاد كلان سلامت  تر كردن ادبيات مدل تحقيق به كامل
هاي مورد استفاده شامل ماتريس حسابداري  كند. داده كمك مي

زا  ايران همراه با برخي پارامتراهـاي بـرون   1390اجتماعي سال 

مبنـاي   باشـد.  و اثرات بـر سـلامت مـي    CGEمربوط به مدل 
ات سلامت نيـز بـر اسـاس تئـوري سـرمايه انسـاني       نظري اثر

باشد كه در آن بهبـود سـلامت باعـث افـزايش مشـاركت و       مي
 شود. وري نيروي كار و افزايش مطلوبيت خانوارها مي بهره

بر اين اساس چهار سناريو در نظر گرفته شده كـه در سـناريوي   
كنـد و   اول، عرضه نيروي كار از طريق بيماري كاهش پيدا مـي 

سناريوهاي ديگر با فروض مختلف در مورد بازار كار، مخارج در 
سلامت دولت براي بهبود وضعيت سلامت نيروي كار افـزايش  

  يابد.  مي
نشان داد كه كـاهش در عرضـه نيـروي    به طور كلي نتايج 

كار مؤثر به علت بيماري در شرايط ثابت بودن موجودي نيروي 
يـروي كـار و متعاقبـاً    كار، مطابق انتظار باعث افزايش دستمزد ن

سبب افزايش قيمت، كاهش توليد و كاهش استفاده از سـرمايه  
. پـس از  شـود  يم ـ واقعـي  GDP كـاهش ها و  در بيشتر بخش

افزايش مخارج سلامت دولت و با فرض عـدم تحـرك نيـروي    
كار بخش سلامت، با افزايش سطح سـلامت نيـروي كـار، بـه     

سـرمايه نيـز بيشـتر    تدريج دستمزد كاهش يافتـه و اسـتفاده از   
شود تا مقداري از كاهش توليد جبران شود. با تحرك كامـل   مي

مت منتقـل  ها به بخش سـلا  نيروي كار، نيروي كار ساير بخش
شده و از طريـق كـاهش دسـتمزد بخـش سـلامت و افـزايش       

شود مقدار كمتـري از كـاهش    ها، باعث مي دستمزد ساير بخش
، هـر چنـد كـه توليـد     توليد نسبت به سناريوي قبل جبران شود

يابد. همچنين در شرايطي كـه   بخش سلامت بيشتر افزايش مي
موجودي نيروي كار متغير در نظر گرفتـه شـده (بلندمـدت) بـه     
دليل ثابت بودن دستمزدها، تمامي كاهش توليد جبـران شـده و   

GDP     بيشترين مقدار را خواهد داشت. رفاه كـل نيـز در تمـام
زايش يافته اما بيشترين مقدار آن سناريوها بجز سناريوي يك اف

  در سناريوي دوم است. 
مدت، افـزايش مخـارج سـلامت دولـت      از آنجا كه در كوتاه

باعث افزايش تقاضـا و دسـتمزد نيـروي كـار بخـش سـلامت       
شـود تـا بخـش بيشـتري از مخـارج       شود، اين امر باعث مي مي

سلامت دولت صرف پرداخت دستمزد نيروي كار شـود و توليـد   
شـود   زان كمتري افزايش يابد. بر اين اساس پيشـنهاد مـي  به مي

كه دولت زمينه را براي افزايش نيروي كار متخصص در بخـش  
سلامت فراهم كند تا بتواند توليد بخـش سـلامت را بـا صـرف     

همچنـين بـه دليـل اينكـه رفـاه      مخارج كمتري افزايش دهـد.  
 تـر درآمـدي، كمتـر از    هـاي پـايين   خانوارهاي روستايي و دهك
هاي بالاتر درآمـدي افـزايش يافتـه     خانوارهاي شهري و دهك

تواند در راستاي افزايش رفاه آنها و بهتر كـردن   است، دولت مي
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مد استفاده كـرده يـا از   هاي بازتوزيع درآ توزيع درآمد، از سياست
هايي مانند كـاهش فرانشـيز پرداختـي، زمينـه را      يتطريق اولو

    .سلامت فراهم نمايند براي دسترسي بيشتر آنها به خدمات

  

  
  منابع
نژاد گرجي، علي اكبـر؛ جديـدي، رحمـت االله و دلاوري،     ابراهيم

ها و كيفيت خدمات بسـتري   مقايسه هزينه"). 1395سجاد (
نشـريه  . "قبل و پس از اجراي طرح تحول نظـام سـلامت  

، 7، دوره تحليلـي دانشـكده پرسـتاري اليگـودرز    -پژوهشي
  .5-14، 1شماره 
و  جمشيد، يزداني چراتي فرشته؛ ،رستمي؛ سياوش ،نژاد اعتمادي

بررسي ميزان "). 1396( فاطمه صغري ،يوسفي گل افشاني
شيوع و علل غيبت از كار پزشكي در ميان كاركنان شـبكه  

جله تحقيقات م. "1394ال س بهداشت شهرستان جويبار در
  .67-74، 2، شماره 3دوره  ،سلامت در جامعه

تحليل و ارزيـابي  "). 1386آزاد، زهره ( اميني، عليرضا و حجاري
وري نيروي كـار در   نقش سلامت و بهداشت در ارتقاء بهره

، سـال  هاي اقتصادي ايران فصلنامه پژوهش. "اقتصاد ايران
 . 137-163، 30، شماره 9

ارزيـابي جايگـاه   "). 1396توسلي، سـلاله و مهـاجري، پريسـا (   
بخش سلامت در اقتصاد ايران بـا اسـتفاده از روش حـذف    

هاي رشـد   فصلنامه علمي پژوهشي پژوهش. "فرضي جزئي
 .77-96، 29، شماره 8سال  و توسعه اقتصادي،

، فيـروزي و  زيبـا  ،آذرپيونـد  ؛محمدحسـين  ،حسـني صـدرآبادي  
مخـارج بهداشـتي دولتـي بـر رشـد       تأثير"). 1389( ريحانه

 اقتصادي و اثر غيرمستقيم آن بر مصرف خصوصي در ايران
 يريتمـد فصـلنامه  . ")بررسي مدل طرف عرضـه اقتصـاد  (

 .57-65، 42، شماره 13، دوره سلامت

حسيني غفار، سيدعباس؛ بخشي دسـتجردي، رسـول؛ صـامتي،    
تحليـل بلندمـدت و   "). 1397مجيد و شـجري، هوشـنگ (  

مدت آثار تأمين مالي دولت از طريق ماليات تورمي بـا   تاهكو
هـاي   فصلنامه علمي پژوهشي پژوهش. "رويكرد نيوكينزين

  .57-78، 33، شماره 9، دوره رشد و توسعه اقتصادي
 ،اكبـرزاده  ؛سـتار  ،مهربـان ؛ سـرين ن ،سـرگزي  ؛حسـين  ،راغفـر 

 زهـرا  ،منش وحدتيو  محمدرضا ،واعظ مهدوي؛ محمدعلي
ار اقتصادي بيماري عروق كرونر قلب در ايران: ب"). 1397(

مجلـه دانشـگاه   . "1394 سـال  با رويكرد پايين به بـالا در 
  .341–356، 3، شماره 18دوره  ،علوم پزشكي اردبيل

ــ آثــار مخــارج "). 1392، علــي و پژويــان، جمشــيد (پــور يسرئ

وري در ايـران:   بهداشتي دولت بـر رشـد اقتصـادي و بهـره    
، شـماره  18، دوره برنامه و بودجهمجله . "اي رويكرد منطقه

4 ،68-43. 

زرين اقبـال، حسـن؛ جعفـري صـميمي، احمـد و طهرانچيـان،       
تــأثير اســتقلال بانــك مركــزي بــر "). 1397(اميرمنصــور 

فصلنامه علمـي پژوهشـي   . "ت توليد و تورم در ايراننوسانا
، 30، شـماره  8، دوره هاي رشد و توسعه اقتصـادي  پژوهش
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  ده:يچك
طـي چهـار دهـه اخيـر، تـورم بـالا و        هاي بارز اقتصاد ايران ويژگييكي از 

 يثباتي در فضاي اقتصـاد  با ايجاد بي تورميثباتي  بي. است ثباتي تورمي بي
هـدف ايـن مطالعـه    تغييـر دهـد.   را ي اقتصادي تواند روابط بين متغيرها مي

بـر رابطـه نـرخ ارز بـا تـراز تجـاري        ثبـاتي تـورمي   بيبررسي اثر غيرخطي 
 براي اين منظور .براي اقتصاد ايران است 1352-1395 (غيرنفتي) طي دوره

) كمـي  EGARCH(گارچ نمايي  روشبا استفاده از  ثباتي تورمي بي ابتدا
سـوئيچينگ   مـاركوف رهيافـت   با استفاده از مدل تحقيقسپس  ،شده سازي

 ،نتايج حاكي از آن است كه رفتـار تـراز تجـاري در ايـران     .برآورد شده است
 (كسري تراز تجاري پايين، متوسط و بـالا) اسـت.   رژيم سهقابل تفكيك به 

افزايش نرخ ارز موجب بهبود تراز تجاري در هر سه رژيـم شـده اسـت. اثـر     
بر رابطه نرخ ارز با تراز تجاري در رژيم كسري تراز تجـاري  ثباتي تورمي  بي

ه در رژيـم  بالا و متوسط بسيار ناچيز است و معنادار نيسـت. در صـورتي ك ـ  
ثباتي تورمي  كسري تراز تجاري پايين منفي و معنادار است. در اين رژيم، بي

ثبـاتي   با افـزايش بـي  شده است و  تراز تجاري برنرخ ارز  موجب تضعيف اثر
  .شود نرخ ارز با تراز تجاري بيشتر تضعيف مي رابطهتورمي 

  

ثباتي تورمي، مدل  نرخ ارز، تراز تجاري، بي: يديواژگان كل
  .سوئيچينگ ماركوف
  .JEL F31 ،F14 ،C22:يبند طبقه

 

Abstract: 
Inflation volatility is one of the characteristics of Iranian 
economy over the past four decades. Inflation volatility 
by creating macroeconomic instability can affect the 
relation of economic variables. The purpose of this study 
is the evaluation of the impact of nonlinear inflation 
volatility on the relationships between the Iranian trade 
balance with the exchange rate during the 1973-2016.  
For this purpose, firstly inflation volatility by using 
EGARCH method has been estimated and the model 
was estimated by Markov-switching model. The results 
show that the behavior of trade balance in Iran can be 
divided in 3 regimes (high, medium and low trade 
deficit). Increased exchange rate has induced the 
improvement of trade balance in 3 regimes. The effect of 
inflation volatility on the relationship of exchange rate to 
trade balance in the high and medium trade deficit 
regime is insignificant. Whereas in the regime 3 (low 
trade balance deficit) is negative and significant. So that 
in the regime 3(low trade deficit) inflation volatility has 
caused to debilitation of exchange rate effect on the 
trade balance and with the increase in inflation volatility 
exchange rate effect on the trade balance is further 
debilitation. 
 
Keywords: Exchange Rate, Trade Balance, Inflation 
Volatility, Markov-Switching Model. 
JEL: F31, F14, C22. 
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  مقدمه -1
وضعيت تـراز تجـاري يكـي از مهمتـرين متغيرهـاي كـلان و       

هاي استراتژيك اقتصادي در ايران است. مروري بـر   محدوديت
دهد،  تجارت خارجي كشور طي چهار دهه گذشته نشان ميآمار 

ايران همواره با كسري تراز تجاري (غيرنفتي) مواجه بوده است. 
هاي اقتصادي عليه ايـران طـي    از طرفي به دليل اعمال تحريم

چند دهه گذشته، امكان استقراض از بازار سرمايه جهاني جهـت  
تصـاددانان بـا   تأمين كسري تراز تجاري وجود نـدارد. برخـي اق  

كنند بـه منظـور بهبـود تـراز      استناد به مباحث تئوريك بيان مي
تجــاري، توســعه صــادرات غيرنفتــي و رهــايي از اقتصــاد تــك 

(برقعي و محمـدي،  محصولي، لازم است نرخ ارز افـزايش يابـد  
. افزايش نرخ ارز (كاهش ارزش پول ملي) با هـدف  )46: 1397

هـا از   سري تراز پرداخـت بهبود وضعيت تراز تجاري يا جبران ك
شــود.  طريــق افــزايش صــادرات و كــاهش واردات اعمــال مــي

دهد افزايش نرخ ارز اثرات مختلفي  مطالعات كاربردي نشان مي
را بر تراز تجاري كشورهاي در حال توسعه دارد. اثر افزايش نرخ 

و ثبـات   1لرنـر  -ارز بر تراز تجاري به برقـراري شـرط مارشـال   
دارد. نتايج دلالت مان اجراي اين سياست شرايط اقتصادي در ز

دهد كه سياسـت افـزايش نـرخ ارز در     برخي مطالعات نشان مي
اغلب كشورهاي در حال توسعه با شكست مواجه شـده و فقـط   
در تعداد معدودي از اين كشورها با موفقيت همراه بـوده اسـت.   

ثباتي حـاكم بـر    تواند بي يكي از دلايل شكست اين سياست مي
: 1397(راعي و همكاران، قتصاد كلان اين كشورها باشدفضاي ا

31( .  
ثبـاتي در اقتصـاد    ثباتي تورمي يكي از عوامل ايجاد بـي  بي

ايران است. بررسي نـرخ تـورم طـي چهـار دهـه گذشـته (دوره       
) حاكي از آن است كه اقتصاد ايران تنهـا در سـه   1394-1354

قمـي را  ) نرخ تورم تك ر1369و  1364، 1354هاي  سال (سال
تجربه كرده و همواره تورم دو رقمـي داشـته اسـت (كاويـاني و     

  ). 2: 1395همكاران، 
هـاي مختلفـي اقتصـاد يـك      تواند از كانـال  پديده تورم مي

هـاي تـورم بـراي     كشور را تحت تأثير قرار دهد. يكي از هزينـه 
اقتصــاد، بــروز نااطمينــاني تــورمي اســت (صــمدي و مجــدزاده 

ثبـاتي در   ثباتي تورمي بـا ايجـاد بـي    بي ).48: 1392طباطبائي، 
 ،بر رفتار نرخ ارز و اجـزاي تـراز تجـاري   اقتصاد كلان و با تأثير 

  تواند موجب تضعيف اثر نرخ ارز بر تراز تجاري گردد.  مي
هـاي اخيـر    در ايران در نتيجه افزايش نرخ ارز در طي سال

                                                      
1. Marshal-Lerner 

) نتيجــه قابــل تــوجهي در افــزايش 1390-1395هــاي  (ســال
صادرات و كاهش واردات و به عبارت ديگر بهبود تـراز تجـاري   

نـرخ   1395الـي   1390هاي  كشور حاصل نشده است. طي سال
ه تومـان افـزايش يافت ـ   3640تومان به  1357ارز اسمي بازار از 

 8/44است، در حـالي كـه كسـري تـراز تجـاري (غيرنفتـي) از       
ميليارد دلار كاهش يافته است. به عبارتي  8/28ميليارد دلار به 

در پي كاهش شديد ارزش ريال (افزايش شـديد نـرخ ارز) تنهـا    
ــين واردات و صــادرات غيرنفتــي   16 ــارد دلار از شــكاف ب ميلي

يارد دلار كسري ميل 8/28جبران شده است و كشور همچنان با 
تراز تجاري (غيرنفتي) مواجه بوده است. يكي از دلايل اين امـر  

هـاي   ثباتي حاكم بر فضاي اقتصاد ايران طـي سـال   تواند بي مي
  مورد بررسي باشد. 

ثبـاتي تـورمي يكـي از عوامـل      طور كه اشاره شد بـي  همان
ثبـاتي تـورمي    ثباتي در اقتصاد كلان ايران اسـت. بـي   ايجاد بي
ثباتي نـرخ ارز بـا افـزايش     شود و بي ثباتي نرخ ارز مي بيموجب 

ثباتي  گردد. از طرفي بي نااطميناني منجر به كاهش صادرات مي
هـا   اقتصاد كلان كشور واردكننده با كاهش انگيزه جذب هزينـه 

هـاي واردكننـده، موجـب افـزايش      در حاشيه سود توسط بنگـاه 
شـود.   ارز مـي  شديد قيمت كالاي وارداتي در پي افـزايش نـرخ  

دات رثباتي تورمي با كـاهش صـادرات و افـزايش وا    بنابراين بي
تواند موجب تضعيف اثر نـرخ ارز بـر تـراز تجـاري گـردد. از       مي

آنجايي كه شناخت و آگاهي از نحوه اثرگذاري نرخ ارز بـر تـراز   
ريـزي از اهميـت بـالايي     گذاري و برنامـه  تجاري براي سياست

داشت كه بررسي اين عوامل بدون در  برخوردار است، بايد توجه
گشا  هاي منحصر به فرد يك كشور، لزوماً راه نظر گرفتن ويژگي

نخواهد بود. با توجه به شرايط اقتصاد ايران، در مطالعات صورت 
ثباتي تورمي بر رابطه نرخ ارز  گرفته در اين زمينه بررسي اثر بي

 ين هـدف با تراز تجاري مورد نظـر قـرار نگرفتـه اسـت. بنـابرا     
و پاسـخ بـه   حاضر لحاظ اين مسئله در ادبيات موضـوع  مطالعه 

اثر نـرخ ارز بـر    چگونه ثباتي تورمي اين سؤال مهم است كه بي
دهـد.   تحت تأثير قرار مي 1352-1395تراز تجاري را طي دوره 

ثباتي تورمي با استفاده از  بر اين اساس در مطالعه حاضر ابتدا بي
سـت. سـپس بـا اسـتفاده از     محاسبه شده ا EGARCH روش

سـوئيچينگ ضـمن بررسـي رفتـار رژيمـي تـراز        مدل مـاركوف 
ثباتي تورمي بر رابطه نرخ ارز با تراز تجاري مورد  تجاري، اثر بي

  آزمون تجربي قرار گرفته است.
ادبيـات   دوم در قسـمت  مقاله، مباحث سازماندهي براساس

شـده   ارائـه  گرفتـه  صـورت  مطالعات تجربي ادامه در و موضوع
 تحقيـق، معرفـي مـدل    شناسـي  روش بـه  سـوم  است. قسمت
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 برآورد به بعدي هاي دارد. قسمت اختصاص ها داده ترازتجاري و

 در و يافتـه  اختصـاص  حاصـل  نتـايج  تحليـل  و و تجزيه مدل

  .است شده گيري ارائه بحث و نتيجه مقاله انتهايي قسمت
  

  ادبيات موضوع -2
كسري تـراز تجـاري از   كشورها معمولاً جهت تعديل و تصحيح 

كننـد.   سياست افزايش نرخ ارز (كاهش ارزش پول) استفاده مـي 
دهـد چنانچـه افـزايش نـرخ ارز بـا       شواهد تجربـي نشـان مـي   

هاي مناسب پولي و مالي همراه باشد، موجـب افـزايش    سياست
شـود و وضـعيت ترازتجـاري را     قدرت رقابت خارجي كشور مـي 

دهـد، سياسـت    ت نشان ميبخشد. نتايج برخي مطالعا بهبود مي
افزايش نرخ ارز تنها در تعـداد معـدودي از كشـورهاي در حـال     
توسعه موفق بـوده و در اغلـب آنهـا اجـراي ايـن سياسـت بـه        

دهـد   شكست انجاميده است. همچنين اين مطالعات نشـان مـي  
كشورهايي كـه در اجـراي سياسـت افـزايش نـرخ ارز نـاموفق       

كـه همـراه بـا تعـديل ارز     اند عمومـاً، كشـورهايي هسـتند     بوده
اند. در صورتي كـه   سياست انبساطي پولي و مالي را اعمال كرده

هـاي سـازگار    كشورهايي كه به همراه افزايش نرخ ارز سياسـت 
انـد،   مديريت تقاضا را در جهت كنترل اعتبار داخلي اعمال كرده

از موفقيت قابل توجهي در رابطه بـا سياسـت افـزايش نـرخ ارز     
بنـــابراين اگـــر ). 135: 1986، 1انـــد (ادواردز هبرخـــوردار بـــود

 افـزايش نـرخ ارز  هاي پولي انبساطي به همراه سياست  سياست
شـود.   ثبـاتي آن مـي   اعمال گردد موجب ايجاد تورم بـالا و بـي  

ثباتي در فضاي اقتصـاد كـلان و    ثباتي تورمي نيز با ايجاد بي بي
واردات و  ثباتي نرخ ارز و در نتيجه با افـزايش  به طور خاص بي

بـر  افزايش نرخ ارز تواند موجب تضعيف اثر  كاهش صادرات، مي
تراز تجاري گردد. در ادامه هر يك از اين موارد به تفكيك بيان 

  شده است.
 
 ثباتي تورمي بر واردات   اثر بي -2-1

در حالت كلي اثر تغييرات نرخ ارز بر تراز تجاري بـا اسـتفاده از   
رويكـرد  گيرد. در  مورد بررسي قرار مي 3و جذب 2كششرويكرد 
زا و داده شـده   فرض بر اين است كه قيمت واردات برون كشش

باشد و افزايش نرخ ارز (كاهش ارزش پول ملـي) اثـري بـر     مي
. اين در حالي )77: 1976 ،4موري و گينمنقيمت واردات ندارد (

اي و رقابت ناقص،  است كه به علت ناهمگني كالاهاي كارخانه
                                                      
1. Edwards (1986) 
2. Elasticity 
3. Absorb  
4. Murray & Ginman (1976) 

توانـد صـحيح باشـد. نتـايج      زايي قيمت واردات نمي ض برونفر
: 1990( 6)، كـوچ و روسنسـويگ  441: 1989( 5مفيـت مطالعات 

و )72: 1990( 8وننگـاگ  )،89: 1990( 7)، دياك و همكاران363
 ،دهـد تغييـرات نـرخ ارز    نشـان مـي   )335: 1989( 9هوپر و من

كشــورها را تحــت تــأثير قــرار  قيمــت داخلــيقيمــت واردات و 
. ميزان انتقال اثـر افـزايش نـرخ ارز بـه قيمـت واردات      دهد مي

 بستگي به ميزان تغيير حاشيه سود توسط بنگاه وارداتي نيز دارد.

كند كـه مركـز ثقـل ارتبـاط بـين       ) بيان مي372: 1986( 10مان
قيمت كالاهاي وارداتي به يك كشور و تغييرات نرخ ارز، حاشيه 

هاي وارداتي است. ممكـن اسـت بنگـاه وارداتـي در      گاهسود بن
واكنش به افزايش نـرخ ارز و افـزايش قيمـت داخلـي كـالا، از      

رغم افزايش نـرخ   حاشيه سود خود كم كند. در اين صورت علي
يابد يا افـزايش   ارز، قيمت كالاي وارداتي در داخل افزايش نمي

وارداتـي   آن اندك است. اگر با افزايش نـرخ ارز قيمـت كـالاي   
هـا را بـه    شود بنگاه وارداتي افزايش هزينـه  تغيير نكند، گفته مي

طور كامل در حاشيه سـود خـود جـذب كـرده و مـانع سـرايت       
افزايش نرخ ارز به قيمت كالا شده است. اگر با افزايش نرخ ارز 
قيمت كالاي وارداتي با نسبت كمتري افزايش يابد، آنگاه گفتـه  

زايش هزينه را در حاشـيه سـود خـود    شود بنگاه بخشي از اف مي
جذب و بخشي را در قيمت كالا مـنعكس كـرده اسـت. تعـديل     
حاشيه سود توسط بنگاه به خاطر حفظ سهم فروش يا افـزايش  

گيرد. نوگـوئيرا   سهم فروش در بازار كشور واردكننده صورت مي
) نشـان دادنـد كـه هرچـه فضـاي      178: 2011( 11و لئون لدسم

تـر باشـد، انگيـزه جـذب      ثبات ردكننده بياقتصاد كلان كشور وا
يابـد.   ها در حاشيه سود توسط بنگاه وارداتي كـاهش مـي   هزينه

ثباتي اقتصاد كـلان   ثباتي تورمي يكي از مهمترين عوامل بي بي
در كشورهاي در حال توسعه مانند ايران است. بنـابراين اگـر در   

يش ثباتي تورمي وجود داشته باشـد و نـرخ ارز افـزا    كشوري بي
يابد. افزايش يا كـاهش   يابد، قيمت واردات به شدت افزايش مي

ارزش واردات به دنبال افزايش قيمت واردات بستگي به كشش 
تقاضــاي واردات دارد. بــدين ترتيــب كــه اگــر كشــش قيمتــي 

تر از يك باشد با افزايش قيمـت واردات،   تقاضاي واردات بزرگ
تر از يـك   وچككه ك يابد و در صورتي ارزش واردات كاهش مي

يابد و اگـر مسـاوي يـك باشـد      باشد ارزش واردات افزايش مي
                                                      
5. Moffett (1989) 
6. Koch & Rosenswieg (1990) 
7. Deyak et al. (1990) 
8. Gagnon (1990) 
9. Hooper & Mann (1989) 
10.  Mann (1986) 
11. Nogueira & Leon-Ledesma (2011) 
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شـود كـه    ماند. بدين ترتيب ملاحظه مي ارزش واردات ثابت مي
اثر افزايش نرخ ارز بر ارزش واردات از قبل مشـخص نيسـت و   

  بستگي به ميزان تغيير قيمت و مقدار واردات دارد.
ــل  ــات همفي ــايج مطالع ــا642: 1974( 1نت : 1974( 2ن) و خ

دهد بيشترين سـهم واردات كشـوهاي در حـال     ) نشان مي682
ــرمايه  ــزات س ــعه را واردات تجهي ــطه  توس ــاي واس اي و كالاه

دهد كـه هـيچ جانشـيني بـراي آنهـا وجـود نـدارد.         تشكيل مي
بنابراين كشش پذيري تقاضاي واردات نسبت به قيمت در ايـن  

توانـد   نمـي  كشورها اندك است. در اين حالت افـزايش نـرخ ارز  
اي داشـته باشـد و بـا     روي تقاضاي واردات تأثير قابل ملاحظـه 

شـود.   افزايش قيمت واردات، منجر به افزايش ارزش واردات مي
توان گفت، در كشورهاي در حال توسعه زمـاني كـه    در كل مي

ثبـاتي تـورمي بـا افـزايش قيمـت و       يابد، بي نرخ ارز افزايش مي
  گردد.  راز تجاري ميارزش واردات باعث بدتر شدن ت

  
 ثباتي تورمي بر صادرات   اثر بي -2-2

توانـد حجـم    ثبـاتي در نـرخ ارز مـي    ثباتي تورمي با ايجاد بي بي
صادرات بين كشورها را تحـت تـأثير قـرار دهـد. نتـايج برخـي       

ثبـاتي تـورمي و نـرخ ارز نشـان      مطالعات در زمينـه ارتبـاط بـي   
اثر مثبت و معناداري  ثباتي تورمي، هاي پولي و بي هد، شوك مي

). از 24: 2001، 3ثباتي نرخ ارز دارد (ويكسون و همكـاران  بر بي
هـاي توليـد در بخـش كالاهـاي      ثباتي نرخ ارز انگيزه طرفي بي

ثباتي موجـب   اين بي دهد. قابل تجارت را به طور مدام تغيير مي
شـود و عـدم    هـاي توليـدي مـي    نوعي انتقال دائمي بين بخش

آيـد كـه در نهايـت بـه زيـان       مل توليد پديد مـي استقرار در عوا
شود (ونگ و  اقتصادي منجر و موجب كاهش حجم صادرات مي

  ). 235: 2007، 4بارت
اگر نوسانات نرخ ارز شديد باشد، صـادركنندگان در هنگـام   

چنـدان   تصـور  صـادرات  از حاصـل  درآمـد  مورد عقد قرارداد در
 ه خواهنـد بـود.  و با ريسك نرخ ارز مواج داشت نخواهند دقيقي

 قرارداد معلوم عقد هنگام در صادراتي كالاي ارزي ارزش البته،

 يـك  صادراتي درآمد دريافت هنگام تا كه آنجايي از ولي است؛

 ارزش توانـد  مـي  ارز نـرخ  دارد، نوسانات وجود زماني ي فاصله

 ايـن  و قرار دهـد  تأثير تحت را ملي پول به كالاهاي صادراتي

 تفـاوت  ،معاملـه  انجـام  زمـان  بـا  توانند مي راحتي به درآمدها

 داشته باشند. علاوه بـر ايـن تغييـرات    اي منتظره غير و فاحش

                                                      
1. Hemphil (1974) 
2. Khan (1974) 
3. Wilkson et al. (2001) 
4. Wang & Barret (2007) 

 نااطميناني افزايش موجب بازار نيروهاي دليل ارز به نرخ شديد

 تجارت وحجم شود مي كشورها بين خارجي تجارت و ريسك در

، 5دهـد (ورجيـل   مـي  كاهش را خارجي مستقيم گذاري سرمايه و
2002 :71 .(  

ــاران  ــال و همك ــه ه ــايج مطالع ) نشــان 1515: 2010( 6نت
شـود و   ثباتي نرخ ارز موجب افزايش نااطميناني مـي  دهد بي مي

هاي تجاري منجـر بـه    اين نااطميناني با افزايش ريسك فعاليت
ثبـاتي تـورمي    بي شود. در حالت كلي كاهش حجم صادرات مي

توانـد   ايش ريسك تجارت مـي ثباتي در نرخ ارز و افز با ايجاد بي
موجب كاهش حجم صـادرات شـود. از طـرف ديگـر بـا ايجـاد       

ثباتي در فضاي اقتصـاد كـلان كشـورهاي در حـال توسـعه       بي
تـوان نتيجـه    شـود. پـس مـي    موجب افزايش ارزش واردات مي

ثباتي تـورمي بـا كـاهش حجـم صـادرات و افـزايش        گرفت بي
ضعيف اثر نرخ ارز بر واردات منجر به بدتر شدن تراز تجاري و ت

 شود.  تراز تجاري مي

مطالعات تجربي بسياري براي بررسي رابطه نرخ ارز با تـراز  
تجاري در داخل و خارج صورت گرفته است. در ادامه به برخـي  
از مهمترين مطالعات صورت گرفته در ايـن زمينـه اشـاره شـده     

  است.
 

  مطالعات خارجي- 2-3
دت و بلندمـدت  م ـ ونگ و همكـاران بـه بررسـي اثـرات كوتـاه     
براي چين بـا   J تغييرات نرخ ارز بر تراز تجاري و پديده منحني

پانـل   7FMOLSاش با استفاده از روش  هجده شريك تجاري
پرداختنـد. نتـايج ايـن     2005-2009طـي دوره   8پانل ECMو 

براي چين و هجـده شـريك    Jمطالعه نشان داد فرضيه منحني 
  ).266: 2012ن، شود (ونگ و همكارا اش تأييد مي تجاري

به بررسي اثر افزايش ارزش يوان بر تراز تجاري  9ايكسينگ
بـر   1993-2008اش طـي دوره   دوجانبه چين با شركاي تجاري

پرداخت. نتـايج ايـن مطالعـه نشـان داد      10هاي پانل اساس داده
افزايش ارزش يوان باعث بدتر شدن تراز تجاري در چـين شـده   

  ). 540: 2012است (ايكسينگ، 
به بررسي اثر نرخ ارز واقعـي بـر تـراز     11گ و همكارانچين

 تجاري در بخش توريسـم ايـالات متحـده بـا اسـتفاده از روش     
                                                      
5. Vergil (2002) 
6. Hall et al. (2010) 
7. Fully Modified OLS 
8. Panel Error Correction Model 
9. Xing (2012) 
10. Panel Data 
11. Cheng et al. (2013) 
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VAR  پرداختنـد. نتـايج ايـن مطالعـه      1973-2010طي دوره
نشان داد كاهش ارزش پول داخلي با افزايش درآمـد صـادراتي   
در بخش گردشگري موجب بهبود تراز تجـاري ايـن بخـش در    

  ). 122: 2013متحده شده است (چينگ و همكاران، ايالات 
به بررسي اثر نرخ ارز بر تراز تجاري دوجانبه ايـالات   1بيك

پرداخت. نتـايج ايـن   ARDL متحده و كره با استفاده از روش 
مطالعه نشان داد صـادرات كـره حساسـيت بـالايي نسـبت بـه       

مــدت نشــان  تغييــرات نــرخ ارز دوجانبــه در بلندمــدت و كوتــاه
دهد. اين در حالي است كه واردات كره نسـبت بـه تغييـرات     مي

مـدت حساسـيتي از خـود     نرخ ارز دوجانبه در بلندمدت و كوتـاه 
  . )214: 2014دهد (بيك،  نشان نمي

به بررسي اثرات نامتقارن افـزايش   2بهمني اسكويي و بيك
و كاهش ارزش پول ملي بر تراز تجاري ايالات متحده آمريكا با 

پرداختنـد.   1989-2014طـي دوره  ARDL اسـتفاده از روش  
اي در واكـنش   نتايج اين مطالعه نشان داد، تفاوت قابل ملاحظه

ش و كاهش ارزش تجارت كالا در ايالات متحده نسبت به افزاي
پول ملي وجود دارد و اثر نرخ ارز بر تراز تجاري نامتقارن اسـت  

  ).15: 2016(بهمني اسكويي و بيك، 
يه بـا  ترك يبر تراز تجارواقعي اثر نرخ ارز  يبه بررس 3ورال

اش (آلمـان) و بررسـي وجـود اثـر      تـرين شـريك تجـاري    اصلي
 20002-2014دوره  يماهانه ط يها با استفاده از داده Jمنحني 
جمعــي و مــدل  . وي بــراي ايــن منظــور از روش هــمپرداخــت

مطالعه نشان  يجنتا استفاده كرده است. )4ECMيح خطا (حتص
و در بلندمـدت اثـر    يمدت اثر منف ـ نرخ ارز در كوتاه ييراتداد تغ

 يداشته اسـت و اثـر منحن ـ  با آلمان  يهترك يمثبت بر تراز تجار
  ).499: 2016 (ورال، كشور تأييد شد يندر ا يج

به بررسي اثرات نامتقـارن   5اوغلو يبهمني اسكويي و هاليس
بـا اسـتفاده از   تغييرات نرخ ارز بر تراز تجـاري دوجانبـه تركيـه    

تغييـرات  اثر پرداختند. نتايج نشان داد نامتقارن   ARDLروش
نرخ ارز بر تراز تجاري نامتقارن است. بـه طـوري كـه افـزايش     
ارزش لير اثر معناداري بر تراز تجاري دوجانبه تركيه نداشته امـا  
كاهش ارزش لير اثـرات معنـاداري در تـراز تجـاري تركيـه بـا       

بهمنـي اسـكويي و   (هاي تجاري اروپـايي داشـته اسـت     شركت
   .)279: 2017، اوغلو يهاليس

                                                      
1. Baek (2014) 
2. Bahmani-Oskooee & Baek (2016) 
3. Vural (2016) 
4. Error Correction Modell 
5. Bahmani-Oskooee & Halicioglu (2017) 

بـر تـراز    واقعي مؤثر به بررسي اثر نرخ ارز 6و همكارانآريز 
براي هشت كشور چين، اسرائيل، كره، مالزي، پاكستان، تجاري 

انباشـتگي غيرخطـي    با رويكـرد هـم  فيليپين، روسيه و سنگاپور 
نامتقارن پرداختند. نتايج نشان داد رابطه نرخ ارز و تراز تجـاري  

 ،مـدت  ثـرات كوتـاه  اغيرخطي و نامتقارن است. به طـوري كـه   
مدت كاهش ارزش پول ملي متفـاوت از اثـرات    بلندمدت و ميان

، آريز و همكـاران (افزايش ارزش پول ملي بر تراز تجاري است 
2017 :313.(  
  

  مطالعات داخلي -2-4 
مدت و بلندمدت كـاهش ارزش   عربشاهي به بررسي اثرات كوتاه

هـاي   كنيـك پول ملي بر تراز تجاري كل ايران بـا اسـتفاده از ت  
پرداخـت.   1338-1373هاي  همگرايي و تصحيح خطا طي سال

نتايج اين مطالعات نشان داد كاهش ارزش ريال و افزايش نـرخ  
ارز در بلندمدت تأثير معناداري بر تـراز تجـاري كشـور نداشـته     

  ). 23: 1376، عربشاهي(است 
هـاي تـراز تجـاري     خوشبخت و اخباري به بررسي پويـايي 

منحني جي در روابط تجاري ايـران و آلمـان بـا    ايران و بررسي 
پرداختنـد.   1995-2004 طـي دوره  هاي فصـلي  استفاده از داده

تأثير نرخ ارز بر تراز تجاري در بلندمدت نشان داد تحقيق نتايج 
از لحاظ آماري معنادار نبـوده اسـت   مثبت بوده اما مدت  و كوتاه

  ). 160: 1384، خوشبخت و اخباري(
به بررسي ميزان اثرگذاري نرخ ارز حقيقـي   مهرآرا و عبدي

بر تراز تجاري ايران بـا اسـتفاده از روش يوهانسـون و انگـل و     
پرداختنـد. نتـايج ايـن مطالعـه      1383تـا   1338گرنجر در دوره 

نشان داد كه نرخ ارز مؤثر رسمي قادر نيست رفتار تراز تجـاري  
ست رفتار تراز اما نرخ ارز حقيقي بازار موازي قادر ا ،را تبيين كند

، مهـرآرا و عبـدي  ( تري توضـيح دهـد   تجاري را به نحو مطلوب
1386 :1 .(  

به بررسي تأثير سياسـت كـاهش ارزش    دژپسند و گودرزي
در معادله  لرنر-پول بر تراز تجاري ايران و بررسي شرط مارشال

طـي دوره   ARDLبا استفاده از روش  صادرات و واردات ايران
تايج نشان داد رابطـه معنـاداري ميـان    پرداختند. ن 1383-1353

نرخ ارز و صـادرات و واردات وجـود نـدارد. همچنـين سياسـت      
كنـد   ها را در ايـران متـاثر نمـي    كاهش ارزش پول تراز پرداخت

  ).15: 1388، دژپسند و گودرزي(

مـدت   پيرهادي تواندشتي و همكاران به بررسي اثرات كوتاه

                                                      
6. Arize et al. (2017) 
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-1389اي ايران طي دوره ه و بلندمدت نرخ ارز بر تراز پرداخت
پرداختنـد. نتـايج    VECMو  VARبا استفاده از روش  1352

اين مطالعه نشان داد، تأثير كاهش ارزش پول ملي بـر افـزايش   
ها بـا اطمينـان    صادرات، بهبود تراز حساب جاري و تراز پرداخت

  ). 1: 1393شود (پيرهادي تواندشتي و همكاران،  بالا تأييد نمي
نامتقـارن   و ان به بررسي واكنش غيرخطيراسخي و همكار

بـا اسـتفاده از    تراز تجاري به تغييرات نرخ واقعـي ارز در ايـران  
 )LSTRمدل رگرسيون انتقال ملايم با تابع انتقال لاجستيك (

پرداختند. نتايج اين تحقيق نشان  1388تا  1352هاي  طي سال
تـراز   بـر داد اولاً نرخ واقعي ارز به صورت غيرخطي و نامتقـارن  

از حد پـول   بيشگذاري  ارزش و ثانياً گذارد اثر ميتجاري ايران 
، راسخي و همكاران(داخلي اثر منفي بر تراز تجاري كشور دارد 

1393 :42 .( 

فر به بررسي تأثير نرخ ارز حقيقي بـر تـراز    رجبيان و سليمي
تجــاري غيرنفتــي ايــران و مقايســه تجربــه ايــران و تركيــه در 

پرداختنـد.   ARDLبا استفاده از روش  1359-1391هاي  سال
نتايج نشان داد اثر تغييرات نرخ ارز حقيقي بر تراز تجاري ايـران  

مدت مثبت و معنـادار اسـت، امـا در بلندمـدت      و تركيه در كوتاه
ارتباط معناداري بين نرخ ارز حقيقي و تراز تجاري مشاهده نشد 

    ).275: 1394، فر رجبيان و سليمي(
و بازرگان به بررسي آثار تغييرات نرخ ارز حقيقي  پور لطفعلي

مؤثر بر صادرات، واردات و تراز تجاري ايران و شـركاي عمـده   
در قالب مدل تصحيح خطـاي بـرداري    1372-1390طي دوره 

)VECMــه ــه در     ) پرداخت ــت ك ــاكي از آن اس ــايج ح ــد. نت ان
مدت نوسانات نرخ ارز حقيقي مؤثر تنها براي كشور آلمـان   كوتاه

گـردد و در بلندمـدت، بـراي     نجر به كاهش تراز تجـاري مـي  م
پور و  گردد (لطفعلي كشور ايتاليا منجر به افزايش تراز تجاري مي

  ).73: 1395بازرگان، 
بررسي مطالعات داخلي و خارجي صـورت گرفتـه در زمينـه    

هاي  دهد در اكثر اين مطالعات از روش موضوع تحقيق نشان مي
تفاده شده است. اين در حـالي اسـت   خطي براي برآورد مدل اس

كه شرايط اقتصادي متناسب با مقتضيات زمان همواره در حـال  
هاي رگرسيوني خطي توانايي اعمـال چنـين    تغيير است و روش

تغييراتي را ندارند. بنابراين اگر پارامترهاي برآوردي با استفاده از 
د، ها در اثر تغييرات سياستي يـا سـاختاري تغييـر كنن ـ    اين روش

توانـد   هاي انجام شـده مبتنـي بـر نتـايج حاصـل مـي       بيني پيش
هـاي بـه    نادرست باشد. بنابراين لازم است اين مسئله در روش

كار گرفته شده در مطالعات در نظر گرفته شود. علاوه بر اين در 
ثبـاتي تـورمي كـه يكـي از مهمتـرين       مطالعات داخلي تأثير بي

با تراز تجاري ايـران اسـت،    هاي اثرگذار بر رابطه نرخ ارز مؤلفه
مورد توجه قرار نگرفته است. بنابراين تفاوت اين مطالعه نسـبت  

ثباتي تورمي بر رابطه نـرخ ارز   به مطالعات پيشين بررسي اثر بي
  با تراز تجاري ايران با استفاده از روش غيرخطي است.

  
  روش تحقيق -3

 يو كـانت  يياسـكو  يبهمن ـدر اكثر مطالعـات تجربـي از جملـه    
 )،2005( 3زپـا  ينو سيزگامز ر )،2004( 2ياننارا ،)2001( 1پونگ
ــال ــارانينك ــه )،2009( 4چو و همك ــگ و )، و2010( 5ينگس ن

 يزآر ) و2017(اوغلو هاليكو  يياسكو يبهمن )،2012( 6همكاران
براي بررسي اثر نرخ ارز بر تـراز تجـاري از   ) 2017(و همكاران 

مدلي كه براي تراز تجاري در نظـر  استفاده شده است.  )1(مدل 
 و )1990( 7رز مدلي است كه توسطگرفته شده فرم تقليل يافته 

. اين مدل يك تابع دوطرفه لگاريتمي معرفي شده است) 1991(
است كه در آن متغيرهاي عمده تأثيرگذار بر تراز تجاري درآمـد  
واقعي داخلي، درآمد واقعي خارجي و نرخ ارز هستند. شكل كلي 

  ن مدل به صورت زير است:اي
)1(  

௧ܤܶ݊ܮ ൌ ߙ  ௧ܧ݊ܮଵߙ  ௧ݕ݊ܮଶߙ  ∗௧ݕ݊ܮଷߙ   ଵ௧ߝ
  

لگاريتم شاخص تـراز تجـاري غيرنفتـي     ௧ܤܶ݊ܮدر اينجا 
ايران است كه به صورت لگاريتم نسبت صـادرات غيرنفتـي بـه    

) 2010واردات كل (برحسب ميليون دلار به قيمت ثابـت سـال   
شود. اين شاخص بـه شـكل لگـاريتمي بيـان كننـده       تعريف مي

، لگـاريتم  LnEتفاوت ارزش صادرات غيرنفتي و واردات است. 
در  داخلـي به صـورت تعـداد واحـد پـول     و  نرخ ارز اسمي است

به  ∗ݕ݊ܮو  Lny شود. مقابل يك واحد پول خارجي تعريف مي
درآمد واقعي جهـان   لگاريتمدرآمد واقعي ايران و  لگاريتمترتيب 

 است كه براي سنجش درآمد از شاخص توليد ناخـالص داخلـي  
)GDP( بـر حسـب    2010به قيمت ثابـت سـال    ايران و جهان

  .ر استفاده شده استميليون دلا
طور كه اشاره شد در كشورهاي در حال توسعه ماننـد   همان

أثيرگـذار  ثباتي تورمي بر رابطه نرخ ارز با تراز تجاري ت ران، بياي
اســت. بنــابراين بــراي بررســي و آزمــون چگــونگي اثرگــذاري 

                                                      
1. Bahmani-Oskooee & Kantipong (2001) 
2. Narayan (2004)  
3. Reis Gomes & SennePaz (2005) 
4. Kalyoncu et al. (2009) 
5. Hsing (2010) 
6. Wang et al. (2012) 
7. Rose (1990) 
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ثباتي تورمي بر رابطه نرخ ارز با تراز تجاري ايران، اين متغير  بي
به صورت تقاطعي وارد مدل تراز تجاري شده و به صـورت زيـر   

 شود: تعديل مي

)2(  
௧ܤܶ݊ܮ ൌ ߙ  ௧ܧ݊ܮଵߙ  ௧ݕ݊ܮଶߙ

 ௧ݕ݊ܮଷߙ
∗

 ܸ݊݅݊ܮସߙ ௧݂ ∗ ௧ܧ݊ܮ
  ௧ߝ

  

ܸ݊݅݊ܮنـرخ تـورم و   infدر اينجـا   ௧݂ ثبــاتي  گـاريتم بـي  ل
تورمي است. در اينجا كشش تراز تجاري نسبت به تغييرات نرخ 

ଵߙارز معادل (  ܸ݊݅݊ܮସߙ ௧݂    است. انتظـار تئوريـك ايـن (
است كه افزايش نرخ ارز (كاهش ارزش پول ملي) موجب بهبود 

مثبت باشد). در اين مـدل كشـش تـراز     ଵߙگردد (تراز تجاري 
ثبـاتي تـورمي    بـه بـي   ଵߙتجاري نسبت به نرخ ارز عـلاوه بـر   

ܸ݊݅݊ܮସߙ( ௧݂ ߙ) نيز بستگي دارد. اگرଵ   ߙمثبـت وସ	   منفـي
ثباتي تورمي اثر منفي بر رابطه نرخ ارز با تـراز تجـاري    باشد، بي

زاي يـك واحـد   خواهد داشت. يعني انتظار بـر ايـن اسـت بـه ا    
ସߙثباتي تورمي  بي ൏ باشد. بنابراين در اين حالت اثر نهايي  0

ثباتي تورمي  افزايش نرخ ارز بر تراز تجاري بستگي به ميزان بي
ثباتي تورمي بيشتر باشد، اثر گذاري نـرخ ارز بـر    دارد. هر چه بي

هاي مربوط به نرخ ارز اسمي،  دادهتراز تجاري كمتر خواهد شد. 
از بانك مركزي استخراج غيرنفتي و نرخ تورم  ادراتواردات، ص

 هاي مربوط به توليد ناخالص داخلي ايران و جهان اند و داده شده
 ) گـردآوري شـده  1WDIهاي توسعه جهاني ( از پايگاه شاخص

ثباتي تورمي با استفاده از  در اين پژوهش ابتدا شاخص بي .است
) بـا  2استخراج شده است. سپس معادلـه (  EGARCHروش 

  سوئيچينگ تخمين زده شده است.  استفاده از مدل ماركوف
  

روش ثبـــاتي تـــورمي بـــا  محاســـبه بـــي -3-1
2EGARCH  

ثبـاتي يـك سـري زمـاني از      گيري ميزان بي معمولاً براي اندازه
 )ARCH3هاي ناهمساني واريانس شرطي خودرگرسيون ( مدل

جملـه  شـود واريـانس    ها فرض مي . در اين مدلشود استفاده مي
هاي خانواده  ترين مدل كند. معروف خطا در طول زمان تغيير مي

اي  )، گارچ آستانهGARCH4) عبارتند از: گارچ (ARCHآرچ (
)5TGARCH) و گارچ نمايي (EGARCH هر يك از اين .(

                                                      
1. World Development Indicator 
2. Exponential GARCH 
3. Autoregressive conditional heteroskedasticity 
4. Generalized ARCH 
5. Threshold GARCH 

هاي بكار گرفته شده  هاي داده ها با توجه به نوع و مشخصه مدل
نفي بودن پارامترهاي شوند. فرض غير م در مطالعات استفاده مي
) اسـت.  ARCHهـاي آرچ (  هاي مدل مدل از جمله محدوديت

) بـراي حـل ايـن مشـكل معرفـي      GARCHهاي گارچ ( مدل
هـاي   شدند. اما خود داراي محدوديت ديگـري بودنـد؛ در مـدل   

هاي مثبت و منفي بر نوسانات  )، اثرات شوكGARCHگارچ (
لي كـه ممكـن   شود. در حـا  به صورت متقارن در نظر گرفته مي

ها منجر به كاهش نوسانات شوند. بـراي   است هر كدام از شوك
حل ايـن دو مشـكل مـدل ديگـري موسـوم بـه گـارچ نمـايي         

)EGARCH معرفــي شــد. در ايــن مطالعــه بــراي محاســبه (
شـود كـه يكـي از     ثباتي تورمي از مـدل اخيـر اسـتفاده مـي     بي

ثبــاتي و  هــاي بــي هــاي مناســب بــراي بــرآورد شــاخص روش
  نااطميناني است. 

 6) اولين بار توسط نلسـون EGARCHمدل گارچ نمايي (
هاي شرطي بـه صـورت    ) ارائه شد. در اين مدل واريانس1991(

هاي شرطي موجب  شود. محاسبه واريانس لگاريتمي محاسبه مي
شود تا ديگر نيازي به استفاده از مربع جملات خطا نباشـد و   مي

هـاي   شود. جمله واريانس تقارن خارج ميبنابراين مدل از حالت 
 )3بــه صــورت معادلــه ( EGARCH (1,1)شــرطي مــدل 

  شود: محاسبه مي

)3(  
௧ߪሺ݊ܮ

ଶሻ ൌ ߙ  ଵߙ ቤ
௧ିଵݑ
ඥߪ௧ିଵ

ଶ
ቤ

 ௧ିଵߪሺ݊ܮߚ	
ଶ ሻ

 ߣ
௧ିଵݑ
ඥߪ௧ିଵ

ଶ
 

ߣپارامترهـاي ثابـت هسـتند. اگـر      ߣو  β، ߙكه در آن  ൏ 0 
هـاي   هاي مثبت نسبت به شـوك  باشد در اين صورت اثر شوك

ߣمنفي، كمتر است. اما اگر  ൌ باشـد، مـدل نمـايي متقـارن      0
) EGARCHمدل گارچ نمـايي (  ).817: 1395(سوري،  است

اي  هـاي نامتقـارن همچـون گـارچ آسـتانه      نسبت به ساير مدل
)TGARCH:در موارد زير برتري دارد (  

مثبت بودن واريانس شرطي  تضمين كننده تبديل لگاريتمي -1
 است.

حاصل از مدل نمايي نسبت به وجود مشـاهدات  برآوردهاي  -2
 پرت حساس نخواهند بود.

اين مدل هـيچ محـدوديتي روي پارامترهـا نـدارد و بـراي       -3
در  ௧ߝكـافي اسـت    )EGARCHمانايي فرآيند گارچ نمـايي ( 

                                                      
6. Nelson (1991) 
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 )3در فرمـول (  β	معادله ميانگين شرطي داراي توزيع نرمـال و 
 كمتر از واحد باشد.

مطالعــه نيــز از مــدل گــارچ نمــايي بــر همــين اســاس در ايــن 
)EGARCHسازي و اسـتخراج نوسـانات قيمتـي     ) براي مدل

  نفت استفاده شده است.
  
 سوئيچينگ مدل ماركوف -3-2

روش رايــج بــراي مطالعــه رفتــار پويــاي متغيرهــاي اقتصــادي 
هـاي گونـاگون سـري زمـاني خطـي اسـت. در        استفاده از مدل

كـه پارامترهـاي    شـود  هاي خطي به طور ضمني فرض مي مدل
مدل در طول دوره بررسي ثابت هستند. در حالي كـه در بيشـتر   
مــوارد ايــن شــرط صــادق نيســت. بســياري از متغيرهــا داراي  

هايي هستند كه در آن، رفتار سري به طـور جـدي تغييـر     بخش
كند. يعني هر متغير كلان اقتصادي در يك دوره طولاني بـا   مي

هـاي   تغييراتي در سـري  هاي زيادي مواجه است. چنين شكست
زماني ممكن است نتيجه جنـگ، تـرس عمـومي در بازارهـاي     

ــاداري در سياســت  ــرات معن ــا تغيي ــالي ي هــاي دولــت باشــد  م
  ).  363: 1989، 1(هميلتون

-1395هـاي   در دوره مورد مطالعه اين پژوهش يعني سـال 
ها و وقـايع متعـددي از جملـه جنـگ      ايران شاهد بحران 1352

قيمت نفـت، انقـلاب اسـلامي و تغييـرات      هاي تحميلي، شوك
هاي  هاي خارجي و داخلي و تحريم هاي دولت در بخش سياست

تواند به  المللي بوده است. به نحوي كه تمام اين تغييرات مي بين
عنوان يك شكست ساختاري بالقوه تلقي شـده و نحـوه ارتبـاط    
بين متغيرهاي مدل را تحـت تـأثير قـرار دهـد. بـا ايـن وجـود        

هاي متداول اقتصادسنجي فاقد توانايي لازم بـراي لحـاظ    روش
هاي سري زماني  كردن اين تغييرات است. در دو دهه اخير مدل

هـاي غيرخطـي    اند. يكـي از مـدل   غيرخطي رشد سريعي داشته
معروف در اين زمينه كـه بـه آن مـدل تغييـر رژيـم نيـز گفتـه        

 ايـن  ) اسـت. مزيـت  MSسـوئيچينگ (  شود، مدل ماركوف مي

 روش اين در كه صورت بدين است، آن درانعطاف پذيري روش

 متغيـر  در موقـت  چندين تغيير يا دائمي تغيير يك وجود امكان

 بـراي  و دفعـات  بـه  توانند مي تغييرات اين و داشته وجود رژيم

 صـورت  بـه  مدل اين حال عين در بيافتند. كوتاهي اتفاق مدت

 تعيـين  ساختاري را هاي شكست و تغييرات دقيق زمان زا، درون

در تبيين رفتار متغيرهاي كـلان  MS هاي  قابليت مدل .كند مي
دهند است و همين  مي اقتصادي كه بيشتر تغيير وضعيت (رژيم)

                                                      
1. Hamilton (1989) 

ها در اقتصـاد شـده اسـت     امر سبب استفاده روز افزون اين مدل
  ).137: 1389(فلاحي و هاشمي ديزجي، 

زيـر بيـان   سـوئيچينگ پايـه بـه صـورت معادلـه       مدل ماركوف
  شود: مي

௧ݕ )4( ൌ ௧ሻݏሺߤ   	௧ሻݏ௧ሺߝ

  μሺs୲ሻ	جـز اخـلال مـدل و    ε୲متغيـر وابسـته،    y୲كـه در آن  
اسـت. از   s୲است كه تابعي از متغيـر رژيـم    y୲ميانگين شرطي 

) تحـت تـأثير   y୲)، متغير وابسته يعني (4آنجايي كه در معادله (
 s୲ضـروري اسـت.    s୲است، در نتيجه شناخت متغيـر   s୲متغير 

يك متغير تصادفي گسسته و غير قابـل مشـاهده اسـت كـه در     
كنـد و   طول زمان بر اثر تغييرات نهادي و سـاختاري تغييـر مـي   

حالت به خود بگيرد. اين متغير تصادفي فقط مقادير  mتواند  مي
هاي چرخشي  با توجه به اينكه در مدلگيرد.  صحيح به خود مي

تـوان مشـخص    مشاهده نيسـت، نمـي  ) قابل s୲ماركوف متغير (
به طور دقيق در كدام رژيم يا وضعيت قرار دارد.  tكرد در زمان 

توان به نحوه حركـت   اما با كمك احتمال حركت اين متغير، مي
شـود   سوئيچينگ فرض مي ها پي برد. در مدل ماركوف بين رژيم

كنـد   ها از زنجيره مرتبه اول ماركوف تبعيت مي نحوه تغيير رژيم
  شود: ) نشان داده مي5به صورت رابطه ( كه

)5(  
ܲ	ሼݏ௧ ൌ ௧ିଵݏ|݆ ൌ ݅, ௧ିଶݏ ൌ ݇,…ሽ

ൌ ܲሼݏ௧ ൌ ௧ିଵݏ|݆ ൌ ݅ሽ
ൌ ܲ 

  

P୧୨  احتمال انتقال از رژيمi به رژيم j دهـد و حـائز    را نشان مـي
ــرايط  ૭شـــــــــــ  P୧୨  ∑و  1 P୧୨ ൌ 1	, j ൌ୫

୧ୀଵ

1,2, … ,m  است. با كنار هم قرار دادن اين احتمالات در يك
دسـت   ) بـه Pمـاتريس احتمـال انتقـالات (    ،mൈmماتريس 

  آيد.   مي

)6(  ܲ ൌ ൦

ଵଵ
ଶଵ

ଵଶ
ଶଶ

⋯
⋯

ଵ
ଶ

⋮ ⋮ ⋮
ଵ ଶ ⋯ 

൪ 

  

نمايي استفاده  ) از روش حداكثر درست4براي تخمين معادلات (
شود. بنابراين تابع چگالي هر رژيم به صـورت زيـر تشـكيل     مي
  ):152: 2000، 2ديجك شود (فرانسيس و ون مي

)7(  
݂ሺݕ௧|ݏ௧, Ω௧ିଵሻ

ൌ
1

ඥ2ߪߨଶሺݏ௧ሻ	
ݔ݁ ቊ

െሺݕ௧ െ ௧ሻሻଶݏሺߤ

	௧ሻݏଶሺߪ2
ቋ, 

  

                                                      
2. Franses & Van Dijk (2000) 
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f(.)  وΩ௧ିଵ    به ترتيب توزيع شرطي هر رژيـم و اطلاعـات در
هـاي   اسـت. بـراي بـرآورد تمـام كميـت      t-1دسترس تا زمـان  

شـود.   نمـايي اسـتفاده مـي    تصادفي مدل از تابع حداكثر درسـت 
ــابع   ــرآورد پارامترهــاي مــورد نظــر در ت ــراي ب روش مرســوم ب

نمايي نسبت بـه   نمايي، حداكثر كردن تابع لگاريتم درست درست
پارامترهاي تابع است. ولي زماني كه تعداد پارامترها زياد باشـند  

شود، اين روش كـارايي نـدارد.    علت پيچيدگي كه حاصل ميبه 
، 1SQPF ،EM2 هـايي همچـون   در چنين حـالتي از الگـوريتم  

3BFGS افزارهـــــاي مربوطـــــه همچـــــون   در نـــــرم 
OXMETRICS6 شود استفاده مي.  

  
  نتايج تجربي -4

هاي اقتصادسنجي بـه منظـور جلـوگيري از رگرسـيون      در مدل
مـدل از نظـر مانـايي مـورد     كاذب لازم است ابتـدا متغيرهـاي   

) فرضـيه صـفر آزمـون    1بررسي قرار گيرند. بر اساس جـدول ( 
)KPSS4       مبني بـر مانـايي همـه متغيرهـا در سـطح پذيرفتـه (

 شود. مي

  KPSSنتايج آزمون ريشه واحد . 1جدول 
 LnTB Lny  Lny*  LnE  Inf  نام متغير

آماره محاسبه 
  11/0  18/0  17/0  63/0  72/0  شده

مقدار بحراني 
  73/0  73/0  21/0  73/0  73/0  %1در سطح 

مقدار بحراني 
  46/0  46/0  14/0  46/0  46/0  %5در سطح 

  هاي پژوهش يافته: مأخذ
 
ثبـاتي تـورمي بـا روش     نتايج محاسـبه بـي   -4-1

EGARCH  
مبتني بر فرايند خود توضيحي از مرتبه  EGARCHهاي  مدل

p  و ميانگين متحرك از مرتبهq     براي يك سـري زمـاني مانـا
بنابراين قبل از برآورد مدل به منظـور تعيـين مراتـب     .باشند مي

از  .مدل ضروري است كه معادله ميانگين شرطي بـرآورد شـود  
آنجايي كه متغيـر لگـاريتم تـورمي در سـطح ماناسـت از مـدل       

                                                      
1. Sequential Quadratic Programming (FSQP) 
Algorithm. 
2. Expectation Maximization (EM) Algorithm. 
3. Broyden-Fletcher-Goldfarb-Shanno (BFGS) 
Algorithm. 
4. Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin 

ARMA و  5استفاده مي شود. بر اساس نمودار همبستگي نگار
) SBC7) و شــوارتز بيــزين (AIC6همچنــين معيــار آكائيــك (

به عنوان معادلـه بهينـه انتخـاب شـد.      ARMA(1,1)معادله 
در  ARCH-LMو  KPSSهمچنين بر اساس نتـايج آزمـون   

) وجود ناهمساني واريـانس و مانـايي اجـزاي اخـتلال     2جدول (
  مدل تأييد شد.

  نتايج آزمون مانايي جمله اخلال. 2جدول 

 متغيرنام 

 KPSSآماره 

در سطح با عرض از 
 مبدأ

در سطح با عرض 
 از مبدأ و روند

 e( 096/0  096/0اجزا اخلال (

مقدار بحراني در سطح 
 درصد 1

739/0 216/0 

ARCH Test: F(1,41)= 08/4 )04/0(ارزش احتمال    

  هاي پژوهش يافته: مأخذ
معادله ثباتي تورمي تخمين  مرحله پاياني در تخمين شاخص بي

واريانس شرطي جمله اخلال تحت شرايط ناهمسـاني واريـانس   
 EGARCH(0,1)مدل 8جنكينز-است. بر اساس معيار باكس

انتخـاب شـده    از بين معادلات برآوردي به عنوان بهترين مـدل 
ــدل     ــن مـ ــرآورد ايـ ــايج بـ ــت. نتـ  -ARMA(1,1)اسـ

EGARCH(0,1) ) ارائه شده است:3در جدول (  
  

 ثباتي تورمي بيمدلسازي . 3جدول 

 معادله ميانگين شرطي:
inf୲ ൌ a  aଵinf୲ିଵ  aଶu୲ିଵ  u୲ 

aଶ aଵ a متغير 

738/0 
)004/0(  

076/0-
)548/0(  

60/17 
)000/0(  ضريب 

 معادله واريانس شرطي:
 

Lnሺσ୲
ଶሻ ൌ α  αଵ ቤ

u୲ିଵ
ඥσ୲ିଵ

ଶ
ቤ  	βLnሺσ୲ିଵ

ଶ ሻ  λ
u୲ିଵ
ඥσ୲ିଵ

ଶ
 

λ β αଵ α متغير 
2428/0 

)208/0(  
790/0 

)247/0(  0 296/20 
)000/0(  ضريب 

 هاي پژوهش (اعداد داخل پرانتز ارزش احتمال است) يافته: مأخذ

                                                      
5. Correlogram 
6. Akaike Information Criterion  
7. Schwarz Baysesian Criterion 
8. Box-Jenkins 



  ايران: رويكرد غيرخطي بر رابطه نرخ ارز با تراز تجاري ثباتي تورمي بي اثر :همكارانو  بيگي ابوالحسن                       60

 

مثبـت اسـت امـا معنـادار      EGARCHدر بـرآورد مـدل    λضريب 
هـاي مثبـت و منفـي تـورم      توان گفت اثر شـوك  نيست، بنابراين مي

  متقارن است. 
  سوئيچينگ نتايج تخمين مدل ماركوف - 2- 4

متغير به صورت تقاطعي با نـرخ  ثباتي تورمي، اين  پس از محاسبه بي
ارز وارد مدل تراز تجاري ايران شده است و اثر آن بر رابطه نرخ ارز با 
تراز تجاري مورد بررسي قرار گرفته است. براي اين منظور ابتدا مـدل  

هاي مختلـف بـرآورد    رژيم و حالت 3رژيم و  2سوئيچينگ با  ماركوف
ر با مبـاني نظـري يـا    هايي كه داراي ضرايب ناسازگا شد، سپس مدل

داراي مشكل خودهمبسـتگي و ناهمسـاني واريـانس بودنـد، حـذف      
هاي بـاقي مانـده، مـدل داراي حـداكثر      شدند. در نهايت از بين مدل

نمايي به عنوان مدل نهايي انتخاب شده اسـت.   مقدار لگاريتم درست
در ادامــه نيــز آزمــون غيرخطــي بــودن مــدل بــا اســتفاده از آزمــون 

هـا در جـدول    ) بررسي شده است. نتايج اين آزمونLR(نمايي  راست
 ) لحاظ شده است.4(

  نتايج آزمون تشخيصي. 4جدول 
  ضرايب  آزمون

  )LR(  94/63 )000/0آزمون خطي بودن (
  25/13  نمايي لگاريتم درست

  AIC 27/0معيار 
  ଶሺ2ሻݔ)270/0(60/20  آزمون نرماليتي

  )ARCH 422/0 )522/0آزمون اثر 
خودهمبستگي پورت آزمون

  ଶሺ6ሻݔ)457/0( 70/5  مانتو

  هاي پژوهش يافته: مأخذ
آزمون   دهد، مقدار آماره ) نشان مي4طور كه نتايج جدول ( همان
LR  تـر   درصد بـزرگ  5از مقدار بحراني آن در سطح معناداري

است. بنابراين بهتـر اسـت بـه جـاي الگوهـاي خطـي از روش       
سوئيچينگ براي بـرآورد الگـو اسـتفاده كـرد.      غيرخطي ماركوف

آكائيـك بـراي تعـداد      ي مقـادير آمـاره   ) نشان دهنده5جدول (
رژيـم   3) تعـداد  5است. براساس نتايج جدول ( 3و  2هاي  رژيم

  به عنوان رژيم بهينه براي الگو تعيين شد.
  ها با استفاده از معيار آكائيك تعيين تعداد رژيم. 5جدول 

  ها تعداد رژيم  معيار آكائيك
244/0  2  
157/0*  3  

  *تعداد رژيم بهينه
  هاي پژوهش يافته: مأخذ

دهد. ستون اول تعـداد   ها را نشان مي ) ويژگي هر يك از رژيم6جدول (
مشاهده بررسي شده چـه   43دهد كه از مجموع  مشاهداتي را نشان مي
ها قرار گرفته است. ستون دوم احتمال حضـور   تعداد در هر يك از رژيم

اـدفي    دهد. به عنوان مثال، اگر بـه  در رژيم مدنظر را نشان مي طـور تص
تـوان گفـت    درصد مي 23/28يكي از مشاهدات انتخاب شود با احتمال 

 طول ميانگين نيز سوم گيرد. ستون قرار مي 1ه در رژيم كه اين مشاهد

 قـرار  رژيـم  آن در پياپي طور به مشاهدات كه دهد مي نشان را اي دوره

منتقل شود بـه   2به رژيم  1عنوان مثال اگر تراز تجاري از رژيم  به .دارند
اـرم   دوره در اين رژيم باقي مي 12/2طور ميانگين حدود  ماند. ستون چه

دهد. با  ين لگاريتم كسري تراز تجاري در هر رژيم را نشان مينيز ميانگ
 1توجه به اينكه ميانگين كسري تراز تجاري از نظر قدرمطلق در رژيـم  

را  1تـوان رژيـم    است مي 3بيشتر از رژيم  2و در رژيم  2بيشتر از رژيم 
را كسري تراز تجاري متوسـط و   2رژيم كسري تراز تجاري بالا، رژيم 

 كسري تراز تجاري پايين در نظر گرفت. را 3رژيم 

  ها ويژگي هر يك از رژيم. 6جدول 
ميانگين
لگاريتم 

كسري تراز 
تجاري در 
  هر رژيم

ميانگين دوره 
قرار گرفتن در 

  هر رژيم

احتمال قرار 
گرفتن در رژيم 

  مورد نظر

تعداد 
هاي  سال

قرار گرفته در 
  هر رژيم

  ويژگي
  
  
  رژيم

  1رژيم   10  درصد23/28  31/3  - 27/3
  2رژيم  21  درصد 63/51  12/2  - 45/2
  3رژيم   12  درصد 03/20  34/1  - 87/1

  هاي پژوهش يافته: مأخذ
  

اـن      7جدول ( ) نيز احتمالات انتقال از يك رژيـم بـه رژيـم ديگـر را نش
بـت    دهد. اين جدول بيان مي گر ميزان پايداري و ناپايداري هر رژيـم نس

  ها است.   به ساير رژيم
  احتمال انتقال از يك رژيم به رژيم ديگر. 7جدول 

    1رژيم   2رژيم  3رژيم 
  1رژيم   26/0  35/0  0/00

  2رژيم  11/0  63/0  36/0
  3رژيم   63/0  02/0  64/0

  هاي پژوهش يافته: مأخذ
هاي ديگـر اسـت،    بيشتر از رژيم 3با توجه به جدول فوق پايداري رژيم 

اـ   1است. نتايج تخمين الگواز دو رژيم ديگر ناپايدارتر  1همچنين رژيم  ب
  ) گزارش شده است.8سوئيچينگ در جدول ( استفاده از روش ماركوف

                                                      
  استفاده شده است. SQPF) از الگوريتم عددي2براي برآورد مدل ( .1
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  )2برآورد پارامترهاي معادله (. 8جدول 

  متغير
  (كسري تراز تجاري پايين) 3رژيم   (كسري تراز تجاري متوسط) 2رژيم   (كسري تراز تجاري بالا) 1رژيم 

 Prob  ضرايب Prob  ضرايب Prob  ضرايب

C 97/22-  000/0  95/11-  000/0  41/7-  218/0  
LnY 38/0-  006/0  42/0-  001/0  89/0-  000/0  
Lny∗ 36/1  000/0  78/0  003/0  87/0  050/0  
LnE 25/0  037/0  18/0  026/0  59/0  002/0  

LnሺVinfሻ ∗ LnE 001/0  765/0  007/0  131/0  10/0-  001/0  
  هاي پژوهش يافته: مأخذ

  

) در cشود ضريب عرض از مبدأ ( طور كه ملاحظه مي همان
هر سه رژيم منفي و معنادار است. مقدار منفي ايـن ضـريب در   

هاي مورد بررسي دلالت بر كسري اوليـه در تـراز تجـاري     سال
داخلـي  غيرنفتي ايران دارد. كشش تراز تجاري نسبت به درآمد 

در هر سه رژيم منفـي و معنـادار اسـت.     LnYيا همان ضريب 
در  ∗ݕ݊ܮدرآمد خارجي يا ضريب تراز تجاري نسبت به كشش 

دهد كـه   هر سه رژيم مثبت و معنادار است. اين نتايج نشان مي
ــي   در طــول ســال ــزايش درآمــد داخل ــورد بررســي، اف هــاي م

بـدتر   گيري مصـرفي داشـته و موجـب افـزايش واردات و     جهت
شدن تراز تجاري ايران گشته است. در حالي كه افزايش درآمـد  
ديگر كشورهاي جهان موجب بهبود تـراز تجـاري ايـران شـده     

  است.
اثر مستقيم نرخ ارز بر تراز تجاري در هر سه رژيم مثبـت و  
معنادار است. يعني با افزايش نرخ ارز (كاهش ارزش پول ملي)، 

علامت ضـريب اثـر   يابد.  د ميتراز تجاري در هر سه رژيم بهبو
بسيار نـاچيز و   2و  1ثباتي تورمي و نرخ ارز در رژيم  تقاطعي بي

منفـي و   3باشد اما در رژيم  نزديك به صفر است و معنادار نمي
بـه ايـن معنـي     3معنادار است. منفي بودن اين ضريب در رژيم 

ثباتي تورمي موجب تضـعيف اثـر نـرخ ارز بـر تـراز       است كه بي
 -10/0، 3شود و مقدار ايـن ضـريب در رژيـم     ايران ميتجاري 

ثبـاتي تـورمي اثـر     است. يعني در اين رژيم به ازاي هر واحد بي
تضـعيف   -10/0افزايش نـرخ ارز بـر تـراز تجـاري بـه ميـزان       

شود. بنابراين كشش تراز تجاري نسبت به نرخ ارز در رژيـم   مي
) 9در جـدول ( ثباتي تورمي است. اين تـابع   تابعي از ميزان بي 3

  نشان داده شده است.
ࢀࡸࣔكشش تراز تجاري نسبت به نرخ ارز (. 9جدول 

ࡱࡸࣔ
  3)در رژيم 

  

59/0 - 10/0  * LnVinf  3رژيم  
  هاي پژوهش يافته: مأخذ

 3ثباتي تـورمي در رژيـم   با توجه به اينكه ضريب اثر تقاطعي بي
منفي و معنادار است، كشش كلي تراز تجاري نسبت به نرخ ارز 

ثباتي تورمي دارد. بـه طـوري كـه در ايـن      بستگي به ميزان بي
ثباتي تورمي افزايش يابد، اثر مثبت افزايش نرخ  رژيم هر چه بي

  شود.  تجاري كمتر مي ارز (كاهش ارزش پول ملي) بر تراز
 
  گيري  بحث و نتيجه -5

تراز تجاري يكـي از مباحـث    برحوه اثرگذاري نرخ ارز ميزان و ن
زيرا بر موفقيـت يـا عـدم     ،است الملل بيناقتصاد  حوزه مهم در

. عوامـل محيطـي   هاي ارزي تأثير گـذار اسـت   موفقيت سياست
تجاري  بسياري وجود دارد كه ممكن است رابطه نرخ ارز با تراز

ثبـاتي اقتصـاد    را تحت تأثير قرار دهد، يكي از ايـن عوامـل بـي   
 هـاي  ويژگـي  ثباتي تـورمي يكـي از   كلان است. تورم بالا و بي

بـا  ثباتي تورمي  بي طي چهار دهه اخير بوده است.اقتصاد ايران 
رابطـه نـرخ   ثباتي در فضاي اقتصاد كلان ممكن است  ايجاد بي

كند. بنـابراين هـدف ايـن مطالعـه     تضعيف ارز با تراز تجاري را 
ثباتي تورمي بر رابطـه نـرخ ارز بـا تـراز      بررسي اثر غيرخطي بي

بـوده اسـت. بـراي ايـن      1352-1395تجاري ايران طـي دوره  
 EGARCHثباتي تـورمي بـا اسـتفاده از روش     منظور ابتدا بي

كمي سازي شده است، سپس اثر آن بر رابطه نـرخ ارز بـا تـراز    
مـورد بررسـي    سوئيچينگ ماركوفرهيافت ده از با استفاتجاري 

  .قرار گرفته است
كـه  حـاكي از آن اسـت   تحقيق مدل  نتايج حاصل از برآورد

رفتار تراز تجاري ايـران در دوره مـورد بررسـي از الگـوي سـه      
بر رابطـه نـرخ ارز بـا    ثباتي تورمي  بيكند. اثر  رژيمي پيروي مي

 1 و متوسط (رژيـم  تراز تجاري در رژيم كسري تراز تجاري بالا
) بسيار ناچيز و نزديك به صفر است اما در رژيم كسري تراز 2و 

منفي و معنادار است و موجـب تضـعيف    )3تجاري پايين (رژيم 
در رژيـم  بـه طـوري كـه     شده است. تراز تجاري برنرخ ارز  اثر
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ثبـاتي تـورمي    هـر چـه بـي    )3كسري تراز تجاري پايين (رژيم 
نرخ ارز با تـراز تجـاري بيشـتر تضـعيف      ، رابطهيابد ش ميافزاي
دهد اگـر   طور كه نتايج اين پژوهش نيز نشان مي همانشود.  مي
كاهش ارزش افزايش نرخ ارز(ثباتي تورمي بالا باشد سياست  بي
در اين حالت سياسـت  نخواهد داشت. اثري بر تراز تجاري  )پول

دارد، بر تـراز تجـاري   كه  يعلاوه بر اثر نامطلوب افزايش نرخ ارز
نيـز   بر هم خوردن تعـادل داخلـي  تورم و ايجاد تواند موجب  مي
گـذاران اقتصـادي    تواند براي سياست مطالعه مي . نتايج اينشود

اين تحقيق با توجه به نتايج حاصل از  .در ايران بسيار مفيد باشد
ثباتي تـورمي بـر رابطـه نـرخ ارز بـا تـراز        بيمنفي اثرگذاري و 

. بنابراين شود پيشنهاد ميثباتي تورمي  ايران، كاهش بيتجاري 
گذاران اقتصادي كشور توجه بيشتري به آثـار   سياست لازم است
هاي ارزي داشـته   ثباتي تورمي به هنگام اتخاذ سياست منفي بي

هـاي پـولي    و همراه با سياست افزايش نرخ ارز، سياسـت  باشند
  .مناسب نيز اعمال گردد.

 
  منابع

ميـزان عبـور    "). 1397برقعي، متين سادات و محمدي، تيمور (
هاي وارد بر  شرط تكانه نرخ ارز به شاخص قيمت واردات به

هـا بـر آن:    اقتصاد و تـأثير تغييـر در انحـراف معيـار تكانـه     
فصـلنامه  . "رهيافت الگوي تعادل عمومي پويـاي تصـادفي  

، دوره هاي رشد و توسعه اقتصـادي  علمي پژوهشي پژوهش
 .45-60، 31، شماره 8

ي، زنـد ي، علـي و  دهقـان  ي، نـرجس خـاتون؛  تواندشت يهادپير
مدت و بلندمـدت نـرخ ارز بـر     اثرات كوتاه"). 1393( فاطمه
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  ده:يچك
 بـراي  مـالي  سياست ابزار و دولت درآمد اصلي منبع مالياتي نظام كه آنجا از

 و اقتصـادي  نوسانات به نسبت زيادي حساسيت و بوده ثروت و درآمد توزيع
 اقتصـاد  تحقـق  در تعيين كننده عامل دارد، داخلي ناخالص توليد يها شوك
 بـه  آن وضـعيت  بهبود راستاي در مالياتي نظام تحول بنابراين. شود مي تلقي
 برنامه قانون در مدنظر اهداف به دستيابي راستاي در و آن كاركردهاي لحاظ
 پـژوهش  رو ايـن  از. باشـد  مي ضروري امري آن، كمي اهداف ويژه به ششم

 چــارچوب در ماليــاتي نظــام فعلــي وضــعيت بررســي بــه ابتــدا در حاضــر،
 خصـوص  در ششـم  برنامـه  هـاي  گـذاري  هدف تبيين و مالياتي هاي شاخص
 نظـام  عمده هاي چالش به توجه با سپس و پرداخته ها شاخص اين از هريك
 ارائه كشور مالياتي نظام در تحول ايجاد منظور به هايي برنامه كشور، مالياتي
كشـور   ماليـاتي  نظـام  هدف اين پژوهش، از يك طرف ارزيـابي  .شد خواهد

باشـد.   اي منتخب امـور ماليـاتي مـي    بندي سامانه است و از طرف ديگر رتبه
هـاي اصـلي    براي شناسايي نظام ماليـاتي در ابتـدا توسـط خبرگـان، مؤلفـه     

 31زيابي شده و در نهايـت  خبره با رويكرد دلفي ار 10شناسايي شده توسط 
رفت، شناسايي شدند. سـپس   مؤلفه كه در نظام مالياتي احتمال وجود آن مي

 آمـدي  ارزيـابي شـدند و ناكـار    DANPهاي شناسايي شده با روش  مؤلفه
حقوقي به عنوان مهمترين مؤلفه معرفي شد. همچنين؛ نتايج ويكور  سيستم

، سپس البرز استان ياتيمال امور نسازماها، ابتدا  نشان داد رتبه بندي سازمان
 ياتي ـمال امـور  سـازمان تهران و رتبه سوم نيز به  استان ياتيمال امور سازمان
  كرمانشاه تعلق گرفت. استان

  

  .هاي اقتصادي هاي توسعه، سياست برنامه نظام مالياتي،: يديواژگان كل
  .JEL H20،H54 ،O20:يبند طبقه

  

  

Abstract: 
Since the tax system is the main source of government 
revenue and fiscal policy instruments for distributing 
income and wealth and is highly sensitive to economic 
fluctuations and shocks to GDP, it is considered to be 
the decisive factor in the realization of the economy. 
Therefore, the evolution of the tax system is necessary to 
improve its status in terms of its functions and to achieve 
the objectives set forth in the Sixth plan, in particular its 
quantitative objectives. The present study first examines 
the current state of the tax system within the framework 
of tax indices and explains the objectives of the Sixth 
plan for each of these indices and then, considering the 
major challenges of the tax system, plans to create 
changes in the country's tax system. The purpose of this 
study is to evaluate the tax system of the country on the 
one hand, and on the other hand, to rank the selected tax 
system. To identify the tax system by experts, the 
principal components identified by the 10 experts were 
assessed using the Delphi approach and finally by the 31 
components that were probable in the tax system. Then 
the identified components were evaluated by DANP 
method and the inefficiency of the legal system was 
introduced as the most important component. Also, 
Vikor's results showed that the first rank Alborz 
Province Tax organization, then Tehran Province Tax 
belonges to Organization and the third rank belonged to 
Kermanshah Tax Organization. 
 
Keywords: Tax System, Development Plans, Economic 
Policies 
JEL: H20, H54, O20. 
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  مقدمه - 1
 سياست ابزار و دولت درآمد اصلي منبع مالياتي نظام كه آنجا از

 نسبت زيادي و حساسيت بوده ثروت و درآمد توزيع براي مالي

 دارد، داخلـي  ناخـالص  توليد يها شوك و اقتصادي نوسانات به

 بحث اينرو . ازشود مي اقتصاد تلقي در تحقق تعيين كننده عامل

 در شرايط مقاومتي اقتصاد با سازگار مالياتي نظام يها مؤلفه از

 از پس چون است برخوردار اي ويژه اهميت از كشورمان كنوني

 آسـتانه  بتوانـد  كـه  مالياتي سـازگار  نظام يها ويژگي شناسايي

 راهبردهـاي  در توان مي ببرد بالا ايران در را اقتصادي مقاومت

 نظـام  چنـين  ماليـاتي،  و مـالي  يها سياست اقتصادي و كلان

و  كـلان  اقتصـاد  نوسـانات  بـه  نسبت كه گرفت بكار را مالياتي
 و رشـد  به كمك ضمن و بوده پذير انعطاف خارجي يها شوك

 مقاومـت  بـه تقويـت   نيـز  اش تـوزيعي  آثار اقتصادي، پيشرفت

  شود. منجر اقتصادي
 درآمد كننده تأمين منابع مهمترين از يكي ماليات همچنين،

 بـراي  نيز مطمئني گاه تواند تكيه مي گردد مي محسوب ها دولت

 سياسي بعضاً و فرهنگي اجتماعي، اقتصادي، اهداف به دستيابي

 در اينرو . از)35: 1396(موسوي جهرمي و همكاران،  گردد واقع
 تـأمين  بـراي  كـه  كنند مي تلاش كشورها اخير كليه هاي سال

 اختصـاص  ماليـات  بـه  را بيشتري سهم خود جاري هاي هزينه

 دسـتكاري  بـراي  مـالي  هاي سياست ذيل عنوان دهند. ماليات

 هـدف  دولـت) بـا   مخارج و ماليات طريق (از دولت مالي منابع

 ها معافيت و مالياتي هاي پايه تغيير .شود مي بحث اقتصاد ثبات

 تصاعدي و ثابت ماليات مالياتي فرار جرائم و ها بندي نرخ نوع و

 موضـوعات  تـرين  مهـم  از مصارف ماليـات  و انصاف رعايت و

(كريمـي موغـاري و غلامرضـا،     هسـتند  مالياتي گذاري سياست
 از قبيـل  ايـن  ثبـات  و هزينـه  كم سريع، . وصول)159: 1397

 از اينگونـه  بـه  از كشـورها  بسياري آوردن روي سبب درآمدها،

اسـت. نظـام    بـوده  خود پايدار و اصلي درآمد عنوان به درآمدها
 ايـن  اجراي راستاي در و معاصر دوران در نيز ايران در مالياتي

 دولت درآمد منبع ترين اصلي عنوان ماليات به تبديل و سياست

 اين در هاي مؤثر تلاش است. به رغم برداشته مؤثري يها گام

 هـاي  آسـيب  و هـا  چـالش  دچـار  ايـران  مالياتي نظام خصوص،

و  فـر  گيرد (نـادري  قرار توجه مورد بايست كه مي است متعددي
  ). 4: 1395، همكاران
 كشور در چـارچوب اركـان سـه    ياتينظام مال يشناس بيآس

و  باشـد  ياز اركـان م ـ  كيدهنده نقاط ضعف هر  گانه آن نشان
باشـند. در   مـي  ياتي ـنظام مال يضعف از علل ناكارامد نقاط نيا

 از ينقاط ضـعف  توان يم ياتيو مقررات مال نيارتباط با ركن قوان
 ـ يهـا  تي ـوجـود معاف  ت،ي ـو عـدم جامع  يگدي ـچيپ جمله  ،يكل

يـي  اجرا يها حال ناكارامد، ضعف در ضمانت نيگسترده و در ع
را احصـاء نمـود. در خصـوص     ياتيمال يها هيدر پا تيمحدود و

 نيقواني ستان به عنوان مجر اتيدستگاه مال اي ييسازمان اجرا
همانند ضـعف در   يبه نقاط ضعف توان يم زين ياتيو مقررات مال

 يريكـارگ  به اطلاعات و به تبع آن عدم يفناور يها رساختيز
اطلاعــات در انجــام امــور، عــدم وجــود و  يگســترده از فنــاور

 ارتبــاط عـدم  ان،يــجـامع اطلاعـات مؤد   گــاهياز پا يمنـد  بهـره 
 لاتيسـاختار تشـك   ،يياجرا لاتيتشك انيم يو آمار ياطلاعات

 ناكارامدي هاو فراينداي  همانيپ يبر الگو يگسترده مبتن يياجرا
كـه در واقـع    ياتي ـمال اني ـرا ذكر نمود. در ارتباط با مؤد ياتيمال

هـا نشـان    يبررس باشند يستان م تايهمان مخاطبان دستگاه مال
داوطلبانـه   نيتمك ـ ژهي ـبه و ياتيمال نينامطلوب تمك تياز وضع

آن علاوه  شهير دارد كه ياتيآحاد مردم كشور نسبت به نظام مال
در فرهنـگ   يادي ـتـا حـدود ز   گـر يبر نواقص موجود در ركن د

 ياتيگانه نظام مال سه اركان يناكارامد ندي. براجامعه نهفته است
 دهي ـنظـام گرد  ني ـا يبرا ييها منجر به بروز مشكلات و چالش

هــا و  يژگــيو آنهــا را بــه يمتمــاد انيكــه تــداوم آنهــا در ســال
نموده اسـت كـه از جملـه     ليكشور تبد ياتيمشخصات نظام مال

 ـ ناخالص ديها به تول اتيمال نييتوان به نسبت پا آنها مي  ،يداخل
 نييدولـت، سـهم پـا    يهـا در منـابع عمـوم    اتي ـمال نييسهم پا

 يبـالا  يهـا  نـه يهز دولت، يجار يها نهيها در تأمين هز اتيمال
آحاد جامعه، عـدم تنـوع    ياتينامناسب مال نيتمك ات،يوصول مال

روش  ،ياتي ـمال يدرآمـدها  نامناسـب  بيو ترك ياتيمال يها هيپا
گسترده و  ياتيمال يها تيمعاف ات،يو وصول مال صيتشخ يسنت

 ياتيضعف نظام اطلاعات مال وي اتيمال يها ناكارامد، وجود وقفه
   .)96: 1392، و فدايي (نظري اشاره نمود
 به ماليات اقتصادي، و مالي نوين مطالعات پرتو در امروزه،

 ثبات و گرديده محسوب ها دولت اصلي درآمدهاي ركن عنوان

 ناپايـدار،  برابـر درآمـدهاي   در درآمـدها  از نـوع  ايـن  پايداري و

ضـروري   كشورها براي را مالياتي مناسب نظام يك به دستيابي
 خود گيري شكل دوره ابتداي از ايران مالياتي نظام .است ساخته

 بـا  همواره تاكنون مالياتي قوانين دوره تدوين طي در ويژه به و

 اهـداف  به امر دستيابي اين كه بوده همراه متعددي هاي چالش

 مشـكل  دچـار  را مطلوب وضعيت به رسيدن و نظام اين نهايي

 از صـرفنظر  ايـران،  ماليـاتي  نظـام  نموده است. بـدين ترتيـب،  

 ايرادات اصلاح راستاي اخير در هاي سال در كه مؤثري اقدامات
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 متعددي رنج هاي چالش و آسيبها از است، گرفته صورت پيشين

پـايين   جملـه  از نامتعـارفي  نتـايج  بروز سبب امر اين كه برد مي
پـايين   ملـي،  ناخـالص  توليـد  در سهم ماليات منطقي غير بودن
 كشورها با ديگر مقايسه در سالانه بودجه در ماليات سهم بودن

 و مشابه اقتصادي رشد و اقتصاد داراي كشورهاي خصوص به و
اسـت   بـوده  ماليـاتي،  گريـزي  قانون و گريزي نظم و توسعه بروز

  ). 38: 1395، و همكاران يديصالح ول(
 و قـانوني  هـاي  آسيب انواع تبيين و اساس شناخت اين بر
 در ماليـاتي  و مقـررات  قـوانين  كيفيـت  فقدان جمله از حقوقي

 و نارسـايي  و ابهـام  سـبب  كـه  شـكلي  و مـاهوي  هـاي  زمينه
 ثبات عدم نيز و است؛ گرديده مالياتي نظام همچنين پيچيدگي

 غيرمنطقـي  و ناروا حذف منجر به كه مالياتي مقررات و قوانين

 گرفتـه اسـت.   قرار نظر مد گرديده، مالياتي مفيد هاي پايه برخي
 نيـز  مالياتي گريزي قانون و نظم آسيب و چالش اين، بر علاوه

 بررسـي  مـورد  قـانوني  و حقوقي هاي و آسيب ها چالش كنار در

  گردد. مي واقع
 بيان بدون آسيب شناسانه در مطالعات ها آسيب اقسام بيان

 علمي لحاظ به صدمات و آسيب وقوع در مؤثر عوامل توصيف و

 آمـدن  پديـد  در مـؤثر  عوامل توصيف بنابراين ت.نيس مند فايده

 مطرح موارد ديگر از ايران مالياتي نظام بر وارد صدمات و آسيب

 ناكارآمـدي  عوامل و علل لحاظ باشد. بدين مي پژوهش اين در

 در قانونگذار ناتواني يا اولويت فقدان جمله از مقررات و قوانين

 در واقعي اراده فقدان مناسب، قانوني سياست اصلاح يا و تدوين
 در مناسب اجراي ضمانت بردارنده در و بازدارنده مقررات تدوين
 الزامـات  و قـوانين  نقـض  از پيشـگيري  و بازدارنـدگي  راستاي

 راهبردهـاي  كـردن  عملـي  و ايجاد در نارسايي و نقص مالياتي

تكـوين   و ايجـاد  علـل  همچنين و اجتماعي و وضعي پيشگيرانه
 و فرهنگـي  اقتصادي، علل همچون مالياتي تمكين عدم پديده
  است. قرار گرفته توجه مورد قانوني

هـا در جهـت تحقـق     گسترده شدن تعهدات دولـت بنابراين 
هـا، افـزايش اشـتغال،     اهدافي چون رشد اقتصادي، ثبات قيمت

عادلانه درآمد، مخارج دولت را با روندي صعودي مواجـه  توزيع 
هاي گوناگون به  دارد تا از راه ها را برآن مي كرده است كه دولت

تأمين مالي آن اقدام نمايند. در اين راستا ماليات به عنوان يكي 
هاي تأمين مالي هميشه مورد توجه بـوده اسـت.    از مهمترين راه

و  يشناس بيكشور و آسي اتيم مالنظا يابيحاضر به ارز مقالهدر 
با استفاده از رويكـرد   اتيآن در بحث مال ياصلاح دهايشنهايپ
  پردازيم.  اي مي و تحليل شبكه يفاز متليد

  پيشينه پژوهش -2
  مطالعات خارجي

و  اتي ـاثر متقابل فرار از پرداخـت مال  به بررسي 1ژرمنا و دسيره
 هـا  شـركت  يمـال  يهـا  تيدر محـدود  يناكارآمـد  ينظام حقوق
 يو ناكارآمـد  ياتي ـمقاله، اثر مشترك فـرار مال  نيدر اپرداختند. 

شـده   يها بررس ـ شركت يمال يها تيبر محدود يحقوق ستميس
بـر   يمبهم ـ اتدهد كه هر عامل تأثير نشان مي ها بررسياست. 

 يها دارد كه بـه دنبـال تـأمين مـال     مشكلات موجود در شركت
شود كه درجـه بـالاتر فـرار     مي يريگ جهينت ،حال نيهستند. با ا

 يمــال يهــا تيهــر دو محــدود ييقضــا يو ناكارآمــد ياتيــمال
و  ياتي ـفـرار مال  ن،ي ـد. افـزون بـر ا  نده مي شيها را افزا شركت

آورند،  اثر مشترك را به همراه مي يحقوق ستميناكارآمد بودن س
كـاهش   ياعتبـار  يهـا  تيرا بـر محـدود   گريكدي ياثر منف رايز

  .  )2: 2018و همكاران،  (ژرمنا دهد مي
 مشكلات موجـود در وصـول   يبا بررس 2و همكاران ايآلمون

كـه   افتنديدست  جهينت نياوگاندا به ا ييقايدر كشور آفر اتيمال
 عامـل در بهبـود   نيمهمتـر  ياتي ـو نظام مال ها استيس تيشفاف
 يك ـيرا  تيمحققان عدم شفاف نيكشور است. ا ياتيمال ستميس

 در حـال توسـعه   يدر اغلب كشـورها  ياتياز معضلات نظام مال
  .)2: 2017، و همكاران ايآلمون(كردند  قلمداد
در  ياتي ـمال يهـا  يخط مش ـ يبه بررس و همكاران 3زكسي

 ـ   99 نيب  تـا  1970 يهـا  سـال  نيكشور مختلـف و در فاصـله ب
 ـ  دنديرس ـ جـه ينت نيپرداختند و به ا 2000  يكشـورها  نيكـه ب

خــط  ياز لحــاظ اجــرا يقابــل تــوجه ينــاهمگن افتــهيتوســعه 
مطالعه نشان داد كه  نيا نيوجود دارد. همچن ياتيمالي ها يمش

 نييجامعه عوامل تع ياتيو فرهنگ مال ياتيمال يها تعهد سازمان
، و همكاران زكيس(هستند  ياتيمال يها يخط مش ياجرا كننده
2017 :24(.  

را عامـل   ياتي ـمال يهـا  تعهد سازمان زودروو  4هانيمك ك
 يدر اقتصـادها  ياتي ـمال يهـا  يخط مش يدر بهبود اجرا يمهم

  ).23: 2017، زودروو  هانيمك ك(كردند  ينوظهور معرف
 شفافدر كشور نپال  ياتيمال هاي سياست يبا بررس 5ايآچار

و اسـتفاده از   ياتي ـمال ياز فرارها يريجلوگ ،ياتينظام مال يساز
ي بـرا  ييرا بـه عنـوان راهكارهـا    ياتي ـنظام جامع اطلاعات مال

                                                      
1 .Germana  & Désirée  
2. Almunia et al. 
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4. McKeehan & Zadrow 
5. Acharya 
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: 2016 ،اي ـآچار(كـرد   يمعرف ـ ياتيمال يها استيس ياجرا بهبود
44( .  

 يهـا  استيس يبا هدف بررساي  همطالع و همكاران 1اوتس
 ييروپاا يدر كشورها) VAT( افزوده بر ارزش اتيپرداخت مال

 ،ياس ـيس تي ـچـون موقع  ييهـا  يياي ـكه پو افتنديپرداختند و در
 يهـا  اسـت يمؤثر بـر اتخـاذ س  عوامل ي و تداخلات مال تيشفاف
: 2016، اوتـس و همكـاران  ( باشـد  مـي بر ارزش افـزوده   اتيمال

170.(  
 يهـا  يعوامل مؤثر بر خط مش يبه بررس مصطفيو  2ليپال

عامـه مـردم و    ياتي ـمال كه فرهنگ افتنديپرداختند و در ياتيمال
بر اجـراء   يمناسب، تأثير مثبت يحسابدار يها ستمياستفاده از س

  ).12845: 2011، مصطفيو  ليپال( دارند ياتيمال يها استيس
  

  مطالعات داخلي
 يسـتان  اتي ـعوامل مؤثر بر قدرت مال يبررس و همكاران ضيايي

 كيدر حــال توســعه بــا تأكيــد بــر تشــر يدولــت در كشــورها
 كيكـه تشـر   دهـد  ينشان م ـ جينتاپرداختند.  انياطلاعات مؤد

دارد  GDPبـه   اتيبر نسبت مال ياطلاعات اثر مثبت و معنادار
 يكه دسترس رمانياخ ياتيدارد كه اصلاحات مال نيو دلالت بر ا
قـدرت   سازد،-يم يرا قانون انيمؤدبه اطلاعات  ياتيمقامات مال

، و همكاران (ضيايي ديدولت را بهبود خواهد بخش ستاني اتيمال
1396 :141(.  

فـرار   صيتشـخ  نگـر  نـده يآ ليتحلبه فرد و همكاران  تقوي
ــمال ــمؤد ياتي ــمال اني ــتفاده از    اتي ــا اس ــزوده ب ــر ارزش اف ب

بـا توجـه بـه    ي پرداختنـد.  بند و خوشه يبند طبقه يها تميالگور
 ياتيــمال يهــا شــاخص يصــورت گرفتــه بــر رو يهــا ليــتحل

و  سـك ير در دو گـروه كـم   اني ـدسـت آمـده، مؤد   به يها خوشه
آمـده بـا اسـتفاده از     دسـت   بـه  جيشدند. نتا يبند طبقه سكيپرر

به سازمان امور  تواند يم ،يبند و خوشه يبند طبقه يها تميالگور
كمـك   ياتي ـفـرار مال  صيتشخ يبرا يزير جهت برنامه ياتيمال
  .)36: 1396(تقوي فرد و همكاران،  كند

 يمؤثر بـر اجـرا   يها عامل يبررسبه  و همكاران فر  نادري
در  ياسلام يمصوب مجلس شورا ياتيمال يها يموفق خط مش

حاصـل از   جينتـا  هي ـبر پاپرداختند.  شهرستان زابل اتياداره مال
متوسـط و   ياجـرا  ف،يضـع  يسه سطح اجرا ؛يصيتشخ ليتحل
 ياتي ـسـازمان مال  تي ـو اهم تي، و دو تابع: بعدشفافيقو ياجرا

                                                      
1. Ots 
2. Palil 

 يبـا اجـرا   نيشدند. قـوان  زيها و نهادها متما سازمان ريسا يبرا
بودنـد. در   نيانگي ـم نيشتريب يدارا) تيشفاف( كميدر بعد  يقو

 بـود  نيانگي ـم نيشـتر يب يمتوسـط، دارا  يتابع دوم اجرا ايبعد 
  .)1: 1395فر،  (نادري

 ياسلام اتينظام مال يها از شاخص يليتحلبه علم الهدي 
نتـايج  پرداختند.  رانيا ياتينظام مال يهدف برا يبه عنوان الگو

تحقيق حاكي از اين اسـت كـه نظـام ماليـاتي كشـور نـه تنهـا        
ــيات  ــا     خصوص ــه ب ــت؛ بلك ــوب را دارا نيس ــام مطل ــك نظ ي

: 1395(علم الهدي،  هاي اسلامي نيز فاصله زيادي دارد شاخص
95(.  

اصـلاحات   ياثـرات رفـاه   راغفر به بررسيكمالي اناركي و 
 اي ـپو يتعـادل عمـوم   يالگـو  كيدر چارچوب  رانيدر ا ياتيمال

كـه   يدهنـد زمـان   حاصل از مطالعـه نشـان مـي    جينتاپرداختند. 
بـر مصـرف    اتي ـوضع شده بر درآمد عوامـل بـا مال   يها اتيمال
 شيدرصد افزا 6تا  4افراد  يشوند، رفاه طول زندگ مي نيگزيجا
بـر   اتي ـبـا مال  هيبر درآمد سـرما  اتيكه مال ي. اما هنگامابدي مي

مـدت بـر    كوتاه يرفاه انيشود، ز مي نيگزيكار جا يرويدرآمد ن
. ابـد ي كند و منفعت كل افراد كاهش مي منافع بلندمدت غلبه مي

 ييها دهد كه گروه نشان مي زين ينسل نيب يعياثرات توز يبررس
شـوند در حالـت    سال قبل از اعمال اصلاحات متولد مـي  30كه 
بـر   اتينسبت به مال يتر نيسنگ ياتيبر مصرف با بار مال اتيمال

  .)10: 1393، راغفر(كمالي اناركي و  ندشو درآمد مواجه مي
 ياتي ـمال يهـا  يارتباط خط مش ـ يبررس پناهي بهعبدلي و 

نشـان   قي ـتحق جينتـا پرداختنـد.   ها با ثبات در سود آنها شركت
 شـتر يب يص ـيو تشخ يابراز اتيمال نيدهد هرچقدر تفاوت ب مي

بود. به  ميها خواه شركت يبرا يسود كمتر يداريباشد شاهد پا
 نيمعنادار ب يا از وجود رابطه يحاك ينانيعلاوه شواهد قابل اطم

و درج آن در  اتي ـموضـوع مال  تيها و اهم سود شركت يداريپا
 ـ افتيمستقل  يگزارش حسابرس و  راتيي ـتغ بيضـر  نينشد. ب

ــوان متغ  ــه عن ــدازه شــركت ب ــايان ــ يره ــا  يكنترل ــژوهش، ب پ
(عبـدلي و   ديمشاهده نگرد يرابطه معنادار ياتيمال يها استيس

   .)140: 1393، پناهي
نظـام   ييو سنجش كارا يبررس شهيكي تاش بهجلالوند و 

 )يمنطـق فـاز   كـرد يتوسـعه (رو  يهـا  در برنامـه  رانيا ياتيمال
 ييكـه متوسـط كـارا    دهد ينشان م قيتحق هاي افتهپرداختند. ي
) به روش مركز جرم، 1357-87( هاي سال يط در ياتينظام مال

بـزرگ   بـاً يبا سطوح متوسط و تقر بيبوده كه به ترت 55/0بر برا
نظـام   ييسـطح كـارا   نيشـتر يب نيصورت گرفته است. همچن ـ
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شهيكي (جلالوند و  ) بوده است1377-79( هاي در سال ياتيمال
  .)9: 1392، تاش

درآمـد   عي ـعوامل مؤثر بر توز يررسب رضايي بهپور و  سيفي
هـدف از ايـن   پرداختنـد.   هـا  اتيبا تأكيد بر مال رانيدر اقتصاد ا

مقاله به طور خاص، بررسي اثر سيستم مالياتي بر توزيع درآمـد  
هـاي مسـتقيم و غيرمسـتقيم،     است و در كنار بررسي اثر ماليات

عواملي همچون نرخ بيكاري و حداقل دستمزد نيز مـورد توجـه   
قرار گرفته است. نتايج تحقيق حاكي از آن است كه با افـزايش  

هاي  اي مستقيم و سطح حداقل دستمزد، كاهش مالياته ماليات
پور  (سيفي يابد غيرمستقيم و نرخ بيكاري، توزيع درآمد بهبود مي

  .)121: 1390، رضاييو 
 ياتي ـدر نظـام مال  ياصلاحات ساختار به پژويان و درويشي

اين مقاله، با هدف بهبود نظـام ماليـاتي كشـور،     پرداختند. رانيا
هـاي   ارائه شده است. اول، معرفي پايـه  اصلاحات ساختاري زير

هاي ماليات بر محيط زيست،  مالياتي جديد كه در اين زمينه پايه
هاي محلي معرفي شـده انـد.    ماليات برعايدي سرمايه و ماليات

هاي مالياتي موجـود كـه در دو بخـش     دوم، بهبود عملكرد پايه
اليـات  هزينه و درآمد اصلاحات مورد نياز در قالب معرفي پايه م

بر مجموع درآمد و ماليات بر ارزش افزوده ارائه شده اسـت و در  
هاي مرتبط با طـرح تحـول    پايان نيز با توجه به اجراي سياست

هاي مالياتي مـورد   اقتصادي بخصوص در بخش انرژي، سياست
(پژويان و  نياز براي صرفه جويي در مصرف انرژي ارائه شده اند

  .)9: 1389درويشي، 
  

  اسيشنروش  -3
 از تحقيـق كـاربردي اسـت و    يـك  هدف نظر از حاضر تحقيق

 از يا زهي ـآم پيمايشـي -تحليلـي  از نـوع  ها داده گردآوري لحاظ

 روش آن، در كه باشد يم ميداني اي، كتابخانه ي تحقيقها روش

 موضـوع، بررسـي   ادبيـات  مطالعه منظور به عمدتاً اي، كتابخانه

 انواع شناخت و گرفتهصورت  تجربيات با آشنايي تحقيق، سابقه

هـا و ارزيـابي    مؤلفـه  اولويـت بنـدي   و محاسـبه  يهـا  وهيش ـ
 بـه  ميـداني  روش .باشـد  يم ـهاي امور مالياتي منتخب  سازمان

بنـدي   وضـعيت ارزيـابي نظـام ماليـاتي و درجـه      شناخت منظور
روش . شـد  خواهد كار گرفتهبه  هاي منتخب ها و سازمان مؤلفه

 مسـير  ادامه در حركت و گذشته تحقيقات بررسي اي، كتابخانه

 را بالا، دقت گرايي واقع با ميداني روش. كند يم تضمين را اهآن
  آورد. خواهد ارمغان به تحقيق نتايج براي

باشد: جامعه آمـاري   جامعه آماري مي دواين پژوهش داراي 

 نظام ماليـاتي نخست، شامل تمامي خبرگاني است كه در زمينه 
هـا و تعيـين    باشند و در نهـايي سـازي شـاخص    صاحب نظر مي

جامعـه   ها نقش خبره را بـر عهـده داشـتند.    ميزان اهميت مؤلفه
باشد كه در ايـن   مي سازمان امور مالياتي 10آماري دوم، شامل 

نفـر   10رود. در اين پـژوهش،   پژوهش قصد رتبه بندي آنها مي
ه شـدند. دور دوم  به عنوان خبره براي دور نخست دلفي برگزيد

  ره انجام شد.بدلفي نيز با ده خ
در اين پژوهش از چهـار پرسشـنامه اسـتفاده شـده كـه در      

  جدول زير آورده شده است:
  هاي مورد استفاده پرسشنامه. 1جدول 

  نوع پرسشنامه  رديف
  پرسشنامه دلفي 1

پرسشنامه بررسي اهميت روابط براي بدست آوردن نقشه   2
  ارتباط دروني

  پرسشنامه مقايسه زوجي فرايند تحليل شبكه 3

هاي امور  پرسشنامه ويكور براي رتبه بندي سازمان  4
  مالياتي

  هاي محقق يافته: مأخذ
براي تجزيه و تحليل نظـرات خبرگـان، از روش دلفـي و بـراي     

ــابي ــام ارزي ــاتي نظ ــور مالي ــي  كش و  1DANPاز روش تركيب
VIKOR استفاده گرديد.  

: ماتريس ميانگين اوليه را با استفاده از امتيازهـا محاسـبه   1گام 
  كنيد. 

  گسـتره   نشان دهنده 4و  0,1,2,3هاي  فرض كنيد كه مقياس
را نشـان دهنـد، از   » تأثير بسـيار بـالا  «تا » بدون تأثير« ) (دامنه

شود تا ميزان تـأثير مسـتقيم اعمـال     پاسخ دهندگان خواسته مي
نشـان   aijرا كـه بـا    jبر عامل/معيار  iتوسط عامل/معيار   شده

را با استفاده از مقياس فرض شده تعيين كنند. هـر    شود داده مي
آورد سپس  ا به وجود مياي يك ماتريس مستقيم ر پاسخ دهنده

از طريق ميانگين معيارها/عواملِ مشابه در  Aماتريس ميانگين 
دهندگان بدسـت   هاي مستقيم متفاوت (گوناگون) پاسخ ماتريس

ي زيـر نشـان داده    ي معادله بوسيله Aآيد. ماتريس ميانگين  مي
  شود:  مي

ܣ ൌ ൦

ܽଵଵ
ܽଵ

ܽଵ …
ܽ …

ܽଵ
ܽ

: : : :
ܽଵ ܽ … ܽ

൪ 

  : ماتريس تأثير اوليه را محاسبه كنيد.2گام 
تـوان بـه    را مي X(X=[xij]n*n)ماتريس تأثير مستقيم اوليه 

                                                      
1. DEMATEL-ANP 
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بدست آورد. به ويژه  Aي نرمال كردن ماتريس ميانگين  وسيله
ا ه ـكـه در آن  زيـر هـاي   توانـد از طريـق معادلـه    مي Xماتريس 

 معيارهاي قطر اصلي برابر با صفر هستند بدست آيد.
ܺ ൌ .ݏ  	ܣ

k ൌ min

ۏ
ێ
ێ
ۍ
1
max
୧
∑ หa୧୨ห୬
୨ୀଵ

൘ , 1
max
୨
∑ หa୧୨ห୬
୧ୀଵ

൘

ے
ۑ
ۑ
ې
		 

  : ماتريس كلي تأثير مستقيم/غيرمستقيم را استخراج كنيد.3گام 
، Xهـاي   ي تأثيرات غيرمستقيمِ مسايل حول توان پيوسته تقليل

lim୩→ஶሺ0ሻnبراي مثال  ∗ n 	&	X2	, X3	, …	, Xk			  را
∑،X=[xij]n*n ،0<xij<1بدسـت آوريـد كـه     j	xij) < 1  

0< ( ∑ i	xij  و تنها مجموع يك ستون∑ j	xij     يـا مجمـوع
∑يك سطر  i	xij    باشـد. مـاتريس مجمـوع     برابر بـا يـك مـي

  شود. مي محاسبهتأثيرات به صورت زير 
T ൌ XሺI െ Xሻିଵ		 

باشد. به علاوه اين  مي 1=I-(I-X)(I-X)و  T=[tij]n*nكه 
را نيز  Tروش مجموع هر ستون و هر سطر از ماتريس مجموع 

  دهد.  بدست مي

r ൌ ሺr୧ሻ୬ൈଵ ൌ t୧୨

୬

୨ୀଵ

		୬ൈଵ										 

c ൌ ሺc୨ሻ୬ൈଵ ൌ ሺc୨ሻଵൈ୬ᇱ ൌ t୧୨

୬

୧ୀଵ

൩
ଵൈ୬

ᇱ

									 

اشاره دارد و مجمـوع   Tام از ماتريس  iبه مجموع سطر  riكه 
ــارِ   ــتقيم عامل/معي ــتقيم و غيرمس ــأثيرات مس ــر   iت ــر ديگ را ب

 jبه مجموع ستون  cjدهد. مشابه اين  عوامل/معيارها نشان مي
ــاتريس  ــاره دارد  Tام از م ــتقيم و  اش ــأثيرات مس ــوع ت و مجم

از ديگر عوامل/معيارهـا دريافـت    jغيرمستقيمي كه عامل/معيار 
(يعني مجموع سـطر   i=jكرده است. افزون بر اين هنگامي كه 

شاخصي براي قـدرت تـأثيرات    (ri+ci)و ستون بر روي هم)، 
 (ri+ci)دهـد بـدين معنـي كـه      داده و گرفته شده را نشان مي

كنـد را   در مسـئله بـازي مـي    iميزان نقش مركزي عامل/معيار 
بـر ديگـر    iمثبت باشد، پس عامـل   (ri-ci)دهد. اگر  نشان مي

از ديگـر   iگذارد و اگر منفي باشـد پـس عامـل     عوامل تأثير مي
 پذيرد.  عوامل تأثير مي

را بدسـت   NRM: يك مقدار آسـتانه را تنظـيم كنيـد و    4گام 
  آوريد.

اطلاعـات   Tاز مـاتريس   tijهـر عامـل    Tريس بر مبناي مـات 
را نشـان   jبـر عامـل    iي چگونگي تأثير عامـل   اي درباره شبكه

براي فيلتـر كـردن تـأثيرات     �ي  دهد. تنظيم مقدار آستانه مي
براي جـدا   Tكوچك (اندك) اعمال شده توسط عوامل ماتريس 

  كردن ساختار روابط عوامل ضروري است. در عمـل اگـر همـه   
منتقل شود، نقشه براي نشـان   NRMبه  Tات ماتريس اطلاع

گيـري بسـيار    اي ضـروري بـراي تصـميم    دادن اطلاعات شبكه
تصـميم   NRMباشد. در جهت كـاهش پيچيـدگي    پيچيده مي

كنـد: تنهـا    اي را براي سطح تأثير برقرار مي گيرنده مقدار آستانه
ر تـر از مقـدا   بـزرگ  Tعواملي كه مقدار تأثير آنهـا در مـاتريس   

منتقـل شـوند.    NRMتوانند انتخاب شوند و به  آستانه باشد مي
توان از طريق توفان مغـزي متخصصـان    اين مقدار آستانه را مي

  .نمودمشخص 
شود. معمولاً  دور انجام مي دوروش دلفي معمولاً حداقل در 

هدف دور نخست، شناسايي موضوعات مرتبط با مسئله پژوهش 
ــن،   ــام و رِدمـ ــياري از )125: 2007اســـت (تنگاراتينـ . در بسـ

هايي كـه بـا روش دلفـي انجـام شـده، پرسشـنامه دور        پژوهش
نخست توسط خود پژوهشگر و بر اساس مرور گسترده و فراگير 

يـا اسـتفاده از تـيم     1ادبيات يا از طريق زيرگروهـي از خبرگـان  
). پس از پايان دور 21: 2003انجام شده است (ملن،  2سرپرستي

دريافتي ويرايش شـده و پرسشـنامه دوم در   هاي  نخست، پاسخ
هـاي پـس از آن،    هگيـرد. دور دوم و دور  اختيار خبرگان قرار مي

باشـند و هـدف از آنهـا، رتبـه بنـدي عوامـل        تـر مـي   تخصصي
باشد و به صورت كمي  گوناگون، بر اساس ميزان اهميتشان مي

). هـدف از  125: 2007شـوند (تنگاراتينـام و رِدمـن،     تحليل مي
ي دلفي اين است كه بر سر ميزان اهميت و اولويت عوامل اجرا

  به دست آيد. 3هاي مطرح شده، توافق يا پرسش
ــراري رابطــه 4DEMATELاز روش  ــراي برق ــان  ب هــاي مي
اسـتفاده   NRM5معيارهـا در جهـت ايجـاد تـأثير يـك       عوامل

  ).82: 2007شود(تزنگ و همكاران،  مي
  )ANPفرايند تحليل شبكه (

ANP  شكل كلي و عموميAHP باشد كـه در   ميMCDM 
نظر از محدوديت ساختار سلسـله مراتبـي اسـتفاده      براي صرف

هاي زير توصيف  توان به صورت گام شده است. اين روش را مي
  كرد. 

) حالـت كلـي و تكامـل    ANPفراينـد ( اي  هروش تحليل شـبك 
                                                      
1. Panel of Experts  
2. Monitor Team  
3. Consensus  
4. The Decision Making Trial and Evaluation 
Laboratory 
5. Network Relation Map 
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) اسـت كـه بـه    AHPاي از روش فرايند سلسله مراتبـي (  يافته
گيـري چنـد    ور اولويت بندي تصميمات در فراينـد تصـميم  منظ

توسـط   1980در سـال   AHPشـود. روش   معياره اسـتفاده مـي  
 AHP). فـرض روش  4: 1980، 1ساعتي ارائه گرديـد (سـاعتي  

باشـد در   گيري مي هاي تصميم ها و معيار وجود استقلال زيرمعيار
  كه اين فرض در عمل هميشه برقرار نيست. حالي

 DANPروش 

: معيارها را در كل سيسـتم بـراي تشـكيل سـوپرماتريس     1گام 
  مقايسه كنيد.

تـوان از   ي سـتوني را مـي   سوپرماتريس اصلي بردارهـاي ويـژه  
هاي معيارها بدست آورد. مقدار اهميت  ي زوجي ماتريس مقايسه

ي  كـه نشـان دهنـده    9تا  1تواند با استفاده از مقياس  نسبي مي
هستند تعيين شـود. شـكل كلـي    اهميت يكسان تا اهميت زياد 

  تواند به صورت زير توصيف شود: اين سوپرماتريس مي
			݁ଵଵ		 ݁ଶଵ 			… ݁ 
						ଵܥ			 ଶܥ  		୬ܥ								
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ام در  mبه معيـار   enmام اشاره دارد،  nي  به مجموعه Cnكه 
ي اصلي تأثير معيارهـا در   به بردار ويژه Wijام و  nي  مجموعه
ام اشـاره دارد. بـه    iي  ام در مقايسه بـا مجموعـه   jي  مجموعه

ام تـأثيري نداشـته   iي  ام بـر مجموعـه   jي  علاوه اگر مجموعه
  باشد. مي Wij=[0] باشد در نتيجه

ي ضـرب كـردن    : سـوپر مـاتريس مـوزون را بـه وسـيله     2گام 
مبتنـي بـر روش    NRMتريس نرمال شـده كـه مطـابق بـا     ما

DEMATEL بدست آوريد.را شود  استخراج مي  
از نرمال سازي براي اسـتخراج سـوپر مـاتريس مـوزون بـا      
استفاده از تبديل جمع هر ستون به واحـد (عـدد يـك) اسـتفاده     

شود. در روش نرمال سازي سنتي هر معيار در يك ستون بر  مي
جمع هر سـتون  كه اي  شود به گونه ها تقسيم مي تعداد مجموعه

وش بر ايـن دلالـت   شود. استفاده از اين ر دقيقاً برابر با واحد مي
دانيم كه تأثير  كند كه مجموعه وزن يكساني دارد. گرچه مي مي

اي ديگر ممكـن اسـت كـه متفـاوت     ه هر مجموعه بر مجموعه
بنابراين استفاده از فرض وزن يكسان براي هر مجموعـه  . باشد

براي به دست آوردن سوپرماتريس موزون غيرمنطقي است. اين 

                                                      
1. Saaty 

كـه مبتنـي اسـت بـر      NRMمطالعه براي حل اين مشـكل از  
ــتفاده DEMATELروش  ــراي   اس ــت. نخســت ب ــرده اس ك

. كنيـد  ياسـتفاده م ـ  DEMATELاز روش  NRMاستخراج 
و مقــدار  Tســپس ايــن مطالعــه از مــاتريس مجمــوع تــأثيرات 

گيرد. اگـر   براي ايجاد يك ماتريس جديد بهره مي �ي  آستانه
ار آنهـا در  باشد مقـد  �  ها كمتر از مقدار آستانه مقدار مجموعه

شـود كـه بـدين معنـي      برابر صفر در نظر گرفته مي Tماتريس 
باشد كه اين مقـدار توسـط    �اگر مقدار آنها كمتر از كه است 

هـاي   آيد، تأثير كمتـري بـر مجموعـه    تصميم گيران بدست مي
ماتريس مجموعه تـأثيرات  برش آلفا ديگر دارند. اين ماتريس با 

نشـان   زيـر   ونه كـه در معادلـه  گ شود، همان ناميده ميبرش آلفا 
  داده شده است.

NRM ൌ T ൌ 	

ۏ
ێ
ێ
ێ
ێ
ۍ
tଵଵ
 			⋯			tଵ୨

 			⋯			tଵ୬


⋮															⋮																⋮
t୧ଵ
 			⋯			t୧୨

 			⋯			t୧୬


⋮															⋮																⋮
t୬ଵ
 			⋯			t୬୨

 			⋯			t୬୬ ے
ۑ
ۑ
ۑ
ۑ
ې

→ d୧ ൌtଵ୨


୬

୨ୀଵ

								 

�tijباشد آنگاه  �>tijكه اگر 
باشد در غير اين صورت  مي 0=

tij�
=tij باشد و  ميtij     در مـاتريس مجمـوع تـأثيراتT   وجـود

شود). نياز اسـت كـه مـاتريس مجمـوع      دارد (در نظر گرفته مي
  تقسيم بر فرمول زير نرمال شود.   به وسيلهبرش آلفا تأثيرات 

را نرمـال  بـرش آلفـا   توان ماتريس مجموع تأثيرات  بنابراين مي
  . ادنشان د Tsرا با   كنيم و آن
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كه نرمال شـده   �-برشاين مطالعه ماتريس مجموع تأثيرات 
» مـاتريس نرمـال شـده   «است (از اينجا به بعد با نـام مختصـر   

ي  را براي محاسـبه  Wشود) و سوپر ماتريس ناموزون  آورده مي
  گيرد.  به كار مي Wwسوپرماتريس موزون 
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W୵ ൌ

ۏ
ێ
ێ
ێ
ێ
ۍ
tଵଵ
ୱ ൈ Wଵଵ									tଶଵ

ୱ ൈ Wଵଶ 						⋯											⋯			t୬ଵ
ୱ ൈ Wଵ୬

tଵଶ
ୱ ൈ Wଶଵ									tଶଶ

ୱ ൈ Wଶଶ 							⋯											⋯ 												 ⋮									
						⋮ 																											⋯											t୨୧

ୱ ൈ W୧୨ 					⋯							t୬୧
ୱ ൈ W୧୬

⋮																																																	⋮																															⋮				
tଵ୬
ୱ ൈ W୬ଵ											tଶ୬

ୱ ൈ W୬ଶ 							⋯										⋯					t୬୬ୱ ൈ W୬୬
	 ے

ۑ
ۑ
ۑ
ۑ
ې

						  

كه بـه انـدازه    k: سوپرماتريس موزون با به توان رساندن 3گام 
محدود كنيد تا اين سوپرماتريس هـم گـرا   را كافي بزرگ است 

شود و يك سوپرماتريس ثابت در بلند مدت شود تـا بردارهـاي   
  ها بدست آيد. كلي اولويت بندي يا وزن

 

lim
୩→ஶ

W୵
୩ ൌ ሼWଵ,Wଶ,Wଷሽ											 

گر سوپرماتريس محدود كننده تنها يكـي نيسـت (بـيش از يكـي     ا
سوپرماتريس وجود دارد، ميانگين مقادير به  Nاي كه  است) به گونه

بدسـت   Nسـوپرماتريس و تقسـيم بـر     Nي جمـع كـردن    وسيله
  آيد.  مي

و  ANPهــاي  در جهــت نشــان دادن واضــح دســتورالعمل روش
DEMATEL پيشــنهاد  ) را1، ايــن مطالعــه يــك مــورد (مثــال

، 1ي  سه تا عامل دارد: مجموعه 1كه مورد  شود دهد. فرض مي مي
، »عنصـر «تواند  مي» عامل«(در اينجا  3  و مجموعه 2ي  مجموعه

هـاي   باشد گرچه در جهت نشان دادن گـام » معيار«يا »  مجموعه«
). شـود  جايگزين مـي » مجموعه«با » عوامل« ANP  زير در رويه

تا ماتريس كل  شود اجرا مي ايند تحليل شبكهفردر  4تا  1ابتدا گام 
براي فيلتـر   �؛ سپس يك مقدار آستانه شوداستخراج  Tتأثيرات 

. شـود  تنظـيم مـي   Tكردن تأثيرات كوچك در معيارهاي ماتريس 
هايي كه دور آنها دايره كشيده شـده اسـت    زير بخش  اگر در معادله

تـوان   مربوط به آنها را مـي  NRMباشند آنگاه  �بيشتر از مقدار 
  نشان داد. زير  به صورت شكل

				ଵܥ														 ଶܥ  		ଷܥ				
 

ݓ ൌ
ଵܥ
ଶܥ
ଷܥ

ଵଵݐ ଵଶݐ ଵଷݐ
ଶଵݐ ଶଶݐ ଶଷݐ
ଷଵݐ ଷଶݐ ଷଷݐ

൩																						   

 
ساختار مورد. 1شكل   

 در اين بخـش  3تا  1براي نشان دادن گام  )3(از ساختار شكل 

زيـر    ابتدا سوپرماتريس ناموزون طبـق معادلـه  . شود استفاده مي
  آيد. بدست مي

						ଵܥ												 ଶܥ  		ଷܥ								

ݓ ൌ
ଵܥ
ଶܥ
ଷܥ

ଵଵݓ 0 ଵଷݓ
ଶଵݓ ଶଶݓ ଶଷݓ
0 ଷଶݓ ଷଷݓ

൩																						  

 

  باشد: چنين مي �T، � برشماتريس كل تأثيرات 
							ଵܥ															 ଶܥ  		ଷܥ					

  ఈܶ ൌ
ଵܥ
ଶܥ
ଷܥ

ଵଵݐ ଵଶݐ 0
0 ଶଶݐ ଶଷݐ
ଷଵݐ ଷଶݐ ଷଷݐ

൩
→ ݀ଵ
→ ݀ଶ
→ ݀ଷ

															  

݀ پس ൌ ∑ ݐ
ଷ
ୀଵ   هـا اسـتفاده    براي تقسيم كـردن سـتون

) Tsكه در ماتريس زير (ماتريس نرمال شـده    شود همچنان مي
  نشان داده شده است.

													ଵܥ																	 ଶܥ  		ଷܥ								
 

ఈܶ ൌ
ଵܥ
ଶܥ
ଷܥ

ଵଵݐ ݀ଵ⁄ ଵଶݐ ݀ଵ⁄ 0
0 ଶଶݐ ݀ଶ⁄ ଶଷݐ ݀ଶ⁄

ଷଵݐ ݀ଷ⁄ ଷଶݐ ݀ଷ⁄ ଷଷݐ ݀ଷ⁄
 ൌ  

 
						ଵܥ						 ଶܥ  		ଷܥ					

 

ଵܥ
ଶܥ
ଷܥ

ଵଵݐ
௦ ଵଶݐ

௦ 0
0 ଶଶݐ

௦ ଶଷݐ
௦

ଷଵݐ
௦ ଷଶݐ

௦ ଷଷݐ
௦
 

 

را  Wو سـوپرماتريس نـاموزون    Tsسپس ماتريس نرمال شده 
  . شود و سوپر ماتريس موزون محاسبه مي گرفتهدر نظر 

											ଵܥ																				 ଶܥ     		ଷܥ								

௪ܹ ൌ
ଵܥ
ଶܥ
ଷܥ

ଵଵݐ
௦ ଵଵݓ 0 ଷଵݐ

௦ ଵଷݓ
ଵଶݐ
௦ ଶଵݓ ଶଶݐ

௦ ଶଶݓ ଷଶݐ
௦ ଶଷݓ

0 ଶଷݐ
௦ ଷଶݓ ଷଷݐ

௦ ଷଷݓ

				 

 

در نهايت سوپرماتريس موزون تا جايي كه همگرا و تبـديل بـه   
شـود. بـه عـلاوه اگـر      محدود مي ،يك سوپرماتريس ثابت شود

سوپرماتريس تعيين كننده تنها نباشد (بيشتر از يكي باشد) مـثلاً  
ــر  ــزان اگ ــر  Nمي ــده) و   3براب ــدود كنن ــاتريس مح ــداد م (تع

lim୩→ஶW୵
୩ ൌ ሼWଵ,Wଶ,Wଷሽ		   باشد، سـوپرماتريس

  شود: ه ميئنهايي مطابق با ماتريس زير ارا  محدودكننده
W ൌ

ଵ

ଷ
ሺWଵ Wଶ Wଷሻ											  

توانـد بـا    ي ثابـت مـي   به طور خلاصه ماتريس محـدود كننـده  
هاي كلي نيز بدست  هاي بالا استخراج شود. وزن استفاده از گام

آيند. هدف دوم پيشنهاد دادن يـك مـدل عملـي اسـت كـه       مي
ANP  وDEMATEL يابي بـه نرمـال كـردن     را براي دست

و بررسي مشـكل   ANPسوپرماتريس ناموزون در دستورالعمل 
كند. مدل پيشنهاد شـده در بـالا    ستگي و بازخورد تركيب ميواب

تر از روش سنتي  تر و منطقي در كاربردهاي جهان واقعي مناسب
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  . )24: 2011، 1(تزنگ و هوانگ باشد مي
  VIKORروش 

شـود)   ناميده مـي  VIKORبندي توافقي (كه روش  روش رتبه
به عنوان يك تكنيك قابـل اجـرا و    اپريكويچ و تزنگ  به وسيله

هـا بـا    كه گزينـه  شودپيشنهاد شد. فرض  MCDMكاربرد در 
A1,A2,…,Ai,…,Am  امتيـاز    . رتبـه شـود  داده مـي نشان)

شـود،   نشان داده مـي  f ijبا  Ai  ام براي گزينه jعملكرد) معيار 
w j  وزن معيارjباشد كه اهميت نسبي اين معيار را نشان  ام مي
باشـد. روش   تعـداد معيارهـا مـي    nو  j=1,2,…,nدهد كه  مي

VIKOR  با فرمول زير براي سنجهLp شود: شروع مي  
  

L୧
୮ ൌ ቄ∑ ൣw୨ ൫หf୨

∗ െ f୧୨ห൯ ൫หf୨
∗ െ f୨

ିห൯ൗ ൧
୮୬

୨ୀଵ ቅ
ଵ ୮⁄

				  
  

ــه  1كـ  p  ∞ ،i=1,2,…,m  ــاخصو وزن ــاي  شـ هـ
مبتني بـر روش   NRMمطابق با  ANPبا استفاده از  پژوهش

DEMATEL ــين روش  بدســت مــي ــد. همچن  VIKORآي
L୧بندي از  رتبه  كردن اندازهبراي فرموله 

୮ୀଵ    بـه عنـوان)Si و (
L୧
୮ୀஶ  به عنوان)Qiكند. ) استفاده مي  

S୧ ൌ L୧
୮ିଵ ൌ

∑ ൣw୨ ൫หf୨
∗ െ f୧୨ห൯ ൫หf୨

∗ െ f୨
ିห൯ൗ ൧

.
										୬

୨ୀଵ   
R୧ ൌ L୧

୮ିଵ ൌ maxൣw୨ ൫หf୨
∗ െ f୧୨ห൯ ൫หf୨

∗ െ f୨
ିห൯ൗ ൧		j ൌ

1,2, , … , n				  
شود زيـرا مقـدار آن    انتخاب مي mini Lipبراي جواب توافقي 

باشد. به علاوه هنگامي  ترين مي آل/دلخواه نزديك به سطح ايده
) بـر سـودمندي گـروه تأكيـد     p=1كوچك اسـت (مـثلاً    pكه 
هـاي   ها/تأسف يابد به شكاف افزايش مي pشود، هنگامي كه  مي

بـر   mini Siيابـد. بنـابراين    فردي وزن بيشتري اختصاص مي
بـر   mini Riكه  كند در حالي گروه تأكيد مي حداكثر سودمندي

كنـد.   هاي گروه تأكيد مـي  انتخاب حداقل از ميان حداكثر تأسف
 VIKORبنـدي تـوافقي    بر مبناي مفاهيم بالا الگـوريتم رتبـه  

  باشد.  هاي زير مي شامل گام
و بدترين  *fjي توابع معيارها  : بهترين مقدار از ميان همه1گام 

ام  jفرض كنيد كه تابع  j=1,2,…,nكنيد،  را تعيين -fjمقدار 
(يـا برقـراري يـك سـطح      fj*=maxi f ijمعرف سود باشـد،  

(يا برقراري يك سطح قابـل قبـول).    fj-=mini fijدلخواه) و 
ام معـرف هزينـه باشـد،     jبه همين ترتيب فرض كنيد كه تـابع  

fj*=mini fij  (يا برقراري يك سطح دلخواه) وfj-=maxi 

fij راري يك سطح قابل قبـول باشـد). افـزون بـر ايـن      (يا برق

                                                      
1. Tzeng & Huagng 

وزن بـا فرمـول   -بندي بندي اصلي به ماتريس رتبه ماتريس رتبه
  شود: زير تبديل مي

r୧୨ ൌ ൫หf୨
∗ െ f୧୨ห൯ ൫หf୨

∗ െ f୨
ିห൯ൗ   

 

را با استفاده از روابـط   Ri ،i=1,2,…,mو  S j: مقادير 2گام 
  زير محاسبه كنيد

S୧ ൌ ∑ w୨r୧୨
୬
୨ୀଵ 					      

ܴ ൌ ݎݓ൛	ݔܽ݉ ⇃ ݆ ൌ 1,2, , … . , ݊ൟ				 
  با استفاده از رابطـه  R i ،i=1,2,…,m: مقادير شاخص 3گام 

 .زير محاسبه كنيد
ܳ
ଵ ൌ v ሺS୧ െ S∗ሻ ሺSି െ S∗ሻ⁄

 ሺ1 െ vሻ ሺR୧ െ R∗ሻ ሺRି െ R∗ሻ			⁄  
  

-S*=maxi Si ،S-=mini Si ،R*=maxi Ri ،Rكــه 

=mini Ri      و بـدترين   0(در اينجا بهتـرين مقـدار را برابـر بـا
0) و شـود  داده ميقرار  1مقدار برابر با   v  بـه   vكـه   1

شود در  عنوان وزن استراتژي حداكثر سودمندي گروه معرفي مي
وزن تأسف فردي است. به عبارت ديگر هنگامي  v-1حالي كه 

اي را نشـان   باشـد، ايـن فراينـد تصـميم گيـري      v > 0.5كـه  
تواند استراتژي حداكثر سودمندي گـروه را مـورد    دهد كه مي مي

بزرگ باشد سودمندي گروه مورد  vر استفاده قرار دهد (يعني اگ
vگيرد) يا هنگامي كه  تأكيد قرار مي ൎ از اجماع افراد يـا   0.5
) استفاده vetoباشد با استفاده از حق وتو ( v<0.5هنگامي كه 

و  S*=0 ،S-=1 ،R*=0توان هنگامي كـه   كرد. همچنين مي
R-=1 بـــه صـــورت   اســـت، معادلـــهQi=vSi+(1-vi)Ri 

   .شود بازنويسي مي
 Si,Ri, and}ها با استفاده از امتياز بندي مقادير  : گزينه4 امگ

Qi| i=1,2,…,m} شود بندي مي به ترتيب نزولي رتبه.  

را به عنوان يك توافـق پيشـنهاد دهيـد كـه      ሺAሺଵሻሻي  گزينه
 |i=1,2,…,m}  min{ Ri  نخســت بــا اســتفاده از ســنجه

  آيد اگر دو شرط زير برآورده شوند. بدست مي
 C1  :ــش ــايت بخــ ــت رضــ  – Q(A(2)). مزيــ

Q(A(1))>1/(m-1)  كهA(2)    گزينه رتبـه دوم از فهرسـت
R باشد،  ميm هاست. هم تعداد گزينه  
 C2گيري: گزينه . ثبات قابل قبول در تصميم  A(1)  هنگام

بهتـرين گزينـه    Ri ،i=1,2,…,mيـا   Si  بندي به وسيله رتبه
  انتخاب شود.

هاي  حل اي از راه نشود، مجموعه اگر يكي از شرايط بالا برآورده
  شود: توافقي شامل مي  شود. اين مجموعه توافقي پيشنهاد مي



  ...توسعه اقتصادي كشور با استفاده از با سازگار مالياتي نظام هاي مؤلفه شناسايي و ارزيابي :همكارانو  اميري                 74

 

  ــهوقتــي شــرط اول را رعايــت  A(2)و  A(1)هــاي  گزين
 گيرند. نكنند، هر دو در يك طبقه (رتبه) قرار مي

  هـاي   گزينـهA(1), A(2), … ,A(M)   اگـر كــهC1 
   با استفاده از رابطه A(M)برآورده نشود. دقت كنيد كه 

 R(A(M)) – R(A(1))<1/(m -1)    بـراي حـداكثرM 
  ها به هم نزديك است). آيد (موقعيت اين گزينه بدست مي

بنـدي تـوافقي تعيـين     اين جواب توافقي با استفاده از روش رتبه
شود؛ از آنجا كه اين جواب توافقي حداكثر سودمندي را براي  مي

) و حداقل تأسـف فـردي را   min Sاكثريت گروه (بيان شده با 
توانـد   دهد مـي  ) بدست ميmin Rبراي مخالفان (بيان شده با 

، 1(تزنگ و هوانگ تصميم گيران مورد قبول واقع شود  به وسيله
2011 :2(.  

نمونــه انجــام كدگــذاري اوليــه (كدگــذاري زنــده) و كدگــذاري 
  هاي جامعه شناختي) نهايي(كدگذاري براساس سازه

  
  بعد زير مؤلفه

)A1دولتبه )    اعتماد 

  عوامل فرهنگي
)D1(  

)A2موديانسواد )    سطح 

)A3مالياتيسيستمدرعدالت )    نبودن 

)A4مالياتيمأمورانوكارشناسان )    رفتار 

)A5مالياتپرداختازلفتخمافراد)    بخشودگي 

)A6روحانيتنقشواثربخش )    تبليغات 

)A7مالياتيسيستمدرعدالت )    نبودن 

)A8 (   ناكافيقانونيالزاماتياقانونيالزامات فقدان 

)A9موديانبهپاسخگوييعدمورسانياطلاع )  عدم 

)B1مودياناطلاعاتيجامعسيستم در )   ضعف 

 
 عوامل سازماني

)D2( 

)B2مالياتيمناسببسترهاي )   ضعف 

)B3اخذدرپيگيريونظارتسيستم در )   ضعف
 ماليات

)B4   (موديانازمالياتاخذورسيدگي در تأخير 

)C1افرادگريزي )   قانون 

 عوامل انساني

)D3(  
)C2دانشسطحبردنبالاوجامعهافراد )   آموزش

 آنها

)C3 (  مأمورانكاراييودانشسطحبردن بالا
 مالياتي

                                                      
1. Tzeng & Huagng 

)C4افراد در مالياتي فرهنگ )   ضعف 

)D1ثروت )   داشتن 

 عوامل اقتصادي

)D4(  

)D2خصوصي بخش زمينيزير )    اقتصاد 

)D3و ها تحريم وضع از ناشي اقتصادي)     مشكلات 
 آنها رواني بار

)D4    ( ساده سازي ضرايب مالياتي 

)D5 (   دارايي اداره توسط ماليات وصولزماني تأخير 

)E1مالياتي قوانين درضعف و )   ابهام 

  عوامل قانوني
)D5(  

)E2مالياتي هاي بخشنامه( فروقانونيمنابع )   تورم( 

)E3حقوقي سيستمآمدي )   ناكار 

)F1سياسي )    ثبات 

  عوامل سياسي
)D6(  

)F2  (  كاركنان معنوي و مادي نيازهايبهپرداختن 
 مالياتي امور

)F3دولت توسط ماليات مصرف )    شفافيت 

)F4  (  مالي مقررات و قوانين شفافيت 

)F5در الكترونيك و نوين هاي فناورياز )    استفاده 
 ماليات وصول و تشخيص

)F6هاي گزارش ارائه بر مبني قانوني )    الزامات 
 شده  حسابرسي مالي هاي صورت و مالي حسابرسي

  
  هاي تحقيق يافته -4

  ابعاد اهميت درجه بررسي
: در ايـن قسـمت   NRMدست آوردن مـاتريس   مرحله اول: به

 كشـور  ياتي ـمال نظـام  يابي ـارزنقشه ارتباط دروني ابعـاد اصـلي   
 گردد تا در مرحله بعد نرمال شود:  استخراج مي

دست آوردن نقشه ارتباط دروني ابتدا اهميت رابطه بين  براي به
هاي ذكرشده  ها را شناسايي كرده و با استفاده از فرمول شاخص

خواهـد   بدسـت نقشه ارتباط درونـي   DEMATELدر بخش 
  :آمد

ــين  ki 0.060405از بــ ൌ
ଵ

ଵ.ହହହ
ൌ  وkj ൌ

ଵ

ଵହ.ଶଶଵ
ൌ

عنـوان   باشد، به تر مي كوچك kiبه اين دليل كه  0.065699
ضريب تأثير انتخاب و در تمـامي اعـداد مـاتريس جـدول بـالا      

شود. و بر مبناي توضـيحاتي كـه در فصـل سـه داده      ضرب مي
شود و نقشه ارتباط درونـي بـه دسـت     مي محاسبه Tشده، عدد  

  خواهد آمد.
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 ها ميانگين حسابي نظرات حاصل از بررسي اهميت ارتباط مؤلفه .2 جدول

D1 D2 D3 D4 D5 D6 جمع سطري  
D1 0 444/3 333/2 556/2 778/1 222/2 333/12 

D2 444/2 0 222/2 556/2 222/2 111/2 555/11 

D3 778/2 111/3 0 3,222 778/1 222/2 111/13 

D4 889/1 222/2 333/2 0 778/1 111/2 333/10 

D5 889/2 333/3 222/3 111/3 0 111/3 666/15 

D6 333/3 111/3 889/3 333/3 889/2 0 555/16 

 0 777/11 445/10 778/14 999/13 2221/15 333/13 جمع ستوني

  هاي محقق يافته: مأخذ
  

  نقشه ارتباط دروني. 3جدول 
D1 D2 D3 D4 D5 D6 

D1 482/0 716/0 623/0 662/0 490/0 550/0 

D2 590/0 520/0 600/0 640/0 491/0 527/0 

D3 650/0 730/0  524/0 716/0 507/0 572/0 

D4 522/0 590/0 556/0 460/0 436/0 490/0 

D5 753/0 846/0 790/0 820/0 488/0 700/0 

D6 800/0 866/0 846/0 860/0 658/0 565/0 

 هاي محقق يافته: مأخذ

آمده است و به ايـن   دست به 217/0اي در اين قسمت  حد آستانه
اي اسـت، همـه مقـادير     ها بالاي حد آستانه دليل كه همه مؤلفه
 شود: نظر گرفته ميبراي مرحله بعد در 

    :NRMسازي ماتريس  مرحله دوم: نرمال
  نقشه ارتباط دروني نرمال شده. 4جدول 

D1 D2 D3 D4 D5 D6 

D1 137/0 203/0 177/0 188/0 139/0 156/0 

D2  175/0 154/0 178/0 190/0 146/0 156/0 

D3 176/0 197/0 142/0 194/0 137/0 155/0 

D4 171/0 193/0 182/0 151/0 143/0 160/0 

D5 171/0 192/0 180/0 186/0 111/0 159/0 

D6 174/0 188/0 184/0 187/0 143/0 123/0 

صورت سطري نرمالايز شده  نكته اين جدول اين است كه ماتريس فوق به
  است.

  هاي محقق يافته: مأخذ
  مرحله سوم: ماتريس مقايسات زوجي فرايند تحليل شبكه:

از نظرات خبرگان آورده شده كه اين قسمت نتايج حاصله در 
  شده ضرب گردد. بايد در ماتريس نقشه ارتباط دروني اصلاح

  شده نظرات خبرگان ماتريس مقايسات زوجي تلفيق . 5جدول 
D1 D2 D3 D4 D5 D6 

D1 1 1,647 0,405 1 1 0,548 

D2 0,607 1 0,918 1,402 1,265 0,359 

D3 2,469 1,089 1 2,08 1,351 0,454 

D4 1 0,713 0,481 1 1 0,333 

D5 1 0,791 0,740 1 1 0,627 

D6 1,825 2,786 2,203 3,003 1,595 1 

* اين ماتريس حاصل ميانگين هندسي مقايسات زوجي نظرات خبرگان 
  باشد. مي

  هاي محقق يافته: مأخذ
: در ايــن DANPدســت آوردن مـاتريس   مرحلـه چهــارم: بـه  

ضرب گشته و براي  9اعداد در ماتريس  8مرحله ماتريس اعداد 
صـورت سـطري    و به توان بينهايت رساندن؛ بـه  1همگرا سازي
  گردد: نرمالايز مي

  نرمال نشده DANPماتريس . 6جدول 
D1 D2 D3 D4 D5 D6 

D1 137/0 335/0 072/0 188/0 139/0 086/0 

D2 106/0 154/0 164/0 266/0 184/0 056/0 

D3 434/0 215/0 142/0 404/0 185/0 070/0 

D4 171/0 138/0 088/0 151/0 143/0 053/0 

D5 171/0 152/0 133/0 186/0 111/0 100/0 

D6 318/0 525/0 406/0 562/0 228/0 123/0 

  هاي محقق يافته: مأخذ
 

                                                      
براي همگرا سازي بايد يك ماتريس را به صورت سطري نرمـال كـرد و   . 1

  برسد واگرا خواهد شد.  نهايت بياگر ماتريس نرمال نشده به توان 



  ...توسعه اقتصادي كشور با استفاده از با سازگار مالياتي نظام هاي مؤلفه شناسايي و ارزيابي :همكارانو  اميري                 76

 

  نرمال شده DANPماتريس . 7جدول 
D1 D2 D3 D4 D5 D6 

D1 143/0 350/0 075/0 197/0 146/0 090/0 

D2 114/0 166/0 176/0 286/0 198/0 060/0 

D3 299/0 148/0 098/0 279/0 128/0 048/0 

D4 230/0 185/0 118/0 203/0 192/0 072/0 

D5 201/0 178/0 156/0 218/0 130/0 117/0 

D6 147/0 243/0 188/0 260/0 106/0 057/0 

  هاي محقق يافته: مأخذ
 نظـام  يابي ـارزمرحله پنجم: تعيين درجـه اهميـت ابعـاد اصـلي     

ــمال ــور ياتي ــول   :كش ــه فرم ــه ب ــا توج lPF୩→ஶW୵ب
୩ ൌ

ሼWଵ,Wଶ,Wଷሽ	  ماتريسDANP    نرمال شـده را در ايـن
را  كشور ياتيمال نظام يابيارزفرمول قرار دهيم وزن ابعاد اصلي 

  دهد: ارائه مي
  وزن ابعاد. 8جدول 

 D1 D2 D3 D4 D5 D6 

W 1874/0 2104/0 131/0 2359/0 1597/0 0757/0 

  هاي محقق يافته: مأخذ
  

  عوامل فرهنگي - ها بررسي زيرمؤلفه
  :NRMدست آوردن ماتريس  مرحله اول: به

  

  نقشه ارتباط دروني .9جدول 
 A1 A2 A3 A4 A5 A6 A7 A8 A9 
A1 210/0 248/0 262/0 350/0 210/0 228/0 365/0 387/0 325/0 

A2 340/0 189/0 290/0 398/0 220/0 303/0 410/0 458/0 361/0 

A3 282/0 233/0 202/0 377/0 220/0 300/0 388/0 428/0 330/0 

A4 260/0 206/0 233/0 232/0 186/0 247/0 349/0 380/0 281/0 

A5 247/0 198/0 251/0 308/0 137/0 241/0 329/0 360/0 265/0 

A6 281/0 202/0 251/0 330/0 185/0 177/0 336/0 375/0 303/0 

A7 257/0 207/0 227/0 324/0 196/0 220/0 238/0 375/0 289/0 

A8 295/0 239/0 264/0 354/0 222/0 246/0 358/0 287/0 306/0 

A9 0,311 0,261 0,326 0,386 0,255 0,268 0,415 0,446 0,252 

 هاي محقق يافته: مأخذ

آمده است و به ايـن   دست به 115/0اين قسمت  اي در حد آستانه
اي است، همه مقـادير را   ها بالاي حد آستانه دليل كه همه مؤلفه

 شود: براي مرحله بعد در نظر گرفته مي

  :NRMي ماتريس ساز نرمالمرحله دوم: 
  

  نقشه ارتباط دروني نرمال شده. 10جدول 
A1 A2 A3 A4 A5 A6 A7 A8 A9 

A1 081/0 096/0 101/0 135/0 081/0 088/0 141/0 150/0 126/0 

A2 115/0 064/0 098/0 134/0 074/0 102/0 138/0 154/0 122/0 

A3 102/0 084/0 073/0 138/0 080/0 109/0 141/0 155/0 120/0 

A4 110/0 087/0 098/0 098/0 087/0 104/0 147/0 160/0 119/0 

A5 106/0 085/0 108/0 132/0 059/0 103/0 141/0 154/0 113/0 

A6 115/0 083/0 103/0 135/0 076/0 073/0 138/0 154/0 124/0 

A7 110/0 089/0 097/0 139/0 084/0 094/0 102/0 161/0 124/0 

A8 115/0 093/0 103/0 138/0 086/0 096/0 139/0 112/0 119/0 

A9 106/0 089/0 112/0 132/0 087/0 092/0 142/0 153/0 086/0 

 هاي محقق يافته: مأخذ

مرحله سوم: ماتريس مقايسات زوجي فرايند تحليل شبكه 
)ANP اين قسمت نتايج حاصله از نظرات خبرگان آورده شده :(

شده ضرب گردد. اصلاحكه بايد در ماتريس نقشه ارتباط دروني 
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  شده نظرات خبرگان ماتريس مقايسات زوجي تلفيق. 11جدول 
A1 A2 A3 A4 A5 A6 A7 A8 A9 

A1 1 948/1 062/2 513/0 240/3 885/0 067/1 945/0 475/0 

A2 513/0 1 058/1 429/0 310/2 359/0 936/0 485/0 655/0 

A3 458/0 945/0 1 580/0 841/1 281/0 336/0 746/0 693/0 

A4 949/1 331/2 724/1 1 680/0 429/0 363/1 783/0 655/0 

A5 309/0 433/0 543/0 333/0 1 204/0 271/0 244/0 327/0 

A6 130/1 786/2 559/3 331/2 902/4 1 067/1 948/1 932/1 

A7 937/0 068/1 976/2 734/0 690/3 937/0 1 740/0 739/1 

A8 058/1 062/2 340/1 277/1 098/4 513/0 351/1 1 230/1 

A9 105/2 527/1 527/1 527/1 058/3 518/0 575/0 813/0 1 

  هاي محقق يافته: مأخذ
  :DANPآوردن ماتريس  به دستمرحله چهارم: 

  نرمال نشده DANPماتريس . 12جدول 
 A1 A2 A3 A4 A5 A6 A7 A8 A9 
A1 081/0 187/0 209/0 069/0 263/0 078/0 151/0 141/0 060/0 
A2 059/0 064/0 103/0 057/0 172/0 037/0 129/0 075/0 080/0 
A3 049/0 080/0 073/0 079/0 147/0 031/0 047/0 116/0 083/0 
A4 214/0 202/0 169/0 098/0 235/0 045/0 200/0 125/0 078/0 
A5 033/0 037/0 058/0 044/0 059/0 021/0 038/0 038/0 037/0 
A6 130/0 230/0 366/0 315/0 372/0 073/0 147/0 299/0 240/0 
A7 103/0 095/0 290/0 102/0 310/0 088/0 102/0 119/0 215/0 
A8 121/0 192/0 138/0 176/0 353/0 049/0 188/0 112/0 146/0 
A9 224/0 137/0 171/0 202/0 267/0 047/0 082/0 124/0 086/0 

 هاي محقق يافته: مأخذ

  نرمال شده DANPماتريس . 13جدول 
A1 A2 A3 A4 A5 A6 A7 A8 A9 

A1 066/0 151/0 169/0 056/0 212/0 063/0 122/0 114/0 048/0 

A2 076/0 082/0 133/0 074/0 221/0 047/0 167/0 096/0 103/0 

A3 070/0 113/0 104/0 112/0 208/0 043/0 067/0 164/0 118/0 

A4 156/0 148/0 124/0 072/0 172/0 033/0 147/0 092/0 057/0 

A5 090/0 101/0 160/0 121/0 161/0 058/0 105/0 103/0 102/0 

A6 060/0 106/0 169/0 145/0 171/0 033/0 068/0 138/0 110/0 

A7 072/0 067/0 204/0 072/0 218/0 062/0 072/0 084/0 151/0 

A8 082/0 130/0 093/0 119/0 240/0 033/0 128/0 076/0 099/0 

A9 167/0 102/0 127/0 151/0 199/0 035/0 061/0 093/0 065/0 

  هاي محقق يافته: مأخذ
  هاي قسمت عرضه: مرحله پنجم: تعيين درجه اهميت زيرمؤلفه

  يفرهنگ عواملهاي  وزن زيرمؤلفه. 14جدول 
A1 A2 A3 A4 A5 A6 A7 A8 A9 

w 093/0 110/0 140/0 101/0 198/0 047/0 104/0 106/0 096/0 

  هاي محقق يافته: مأخذ
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  عوامل سازماني - ها زيرمؤلفهبررسي 
  :NRMدست آوردن ماتريس  مرحله اول: به

  نقشه ارتباط دروني. 15جدول 
B1 B2 B3 B4 

B1 348/5 073/6 217/6 031/5 

B2 119/5 302/5 685/5 560/4 

B3 432/5 900/5 776/5 917/4 

B4 519/5 019/6 131/6 758/4 

 هاي محقق يافته: مأخذ

آمـده اسـت و بـه     دست  به  554/1اي در اين قسمت  حد آستانه
اي اسـت، همـه    ها بـالاي حـد آسـتانه    اين دليل كه همه مؤلفه

  شود: مقادير را براي مرحله بعد در نظر گرفته مي
  NRMي ماتريس ساز نرمالمرحله دوم: 

  نرمال شده. نقشه ارتباط دروني 16جدول 
B1 B2 B3 B4 

B1 236/0 268/0 274/0 22/0 

B2 248/0 257/0 257/0 221/0 

B3 247/0 268/0 262/0 223/0 

B4 246/0 268/0 273/0 212/0 

 هاي محقق يافته: مأخذ

مرحله سوم: مـاتريس مقايسـات زوجـي فراينـد تحليـل شـبكه: ايـن        
بايد در ماتريس قسمت نتايج حاصله از نظرات خبرگان آورده شده كه 

  شده ضرب گردد. نقشه ارتباط دروني اصلاح
  شده نظرات خبرگان . ماتريس مقايسات زوجي تلفيق17جدول 

B1 B2 B3 B4 

B1 1 120/1 610/2 062/2 

B2 893/0 1 615/1 466/2 

B3 383/0 619/0 1 276/2 

B4 485/0 406/0 784/2 1 

 هاي محقق يافته: مأخذ

  :DANPدست آوردن ماتريس  مرحله چهارم: به
  نرمال نشده DANPماتريس . 18جدول 

B1 B2 B3 B4 

B1 236/0 300/0 716/0 458/0 

B2 221/0 257/0 444/0 544/0 

B3 094/0 166/0 262/0 285/0 

B4 0,119 0,109 0,214 0,212 

  هاي محقق يافته: مأخذ

  نرمال شده: DANPماتريس . 19جدول 
B1 B2 B3 B4 

B1 0,138 0,176 0,419 0,268 

B2 0,151 0,175 0,303 0,371 

B3 117/0 205/0 325/0 353/0 

B4 182/0 166/0 327/0 324/0 

 هاي محقق يافته: مأخذ

  هاي قسمت توليد: مرحله پنجم: تعيين درجه اهميت زيرمؤلفه
  يسازمان عواملهاي  وزن زيرمؤلفه. 20جدول 

B1 B2 B3 B4 

w 147/0 182/0 335/0 334/0 

 هاي محقق يافته: مأخذ

دست آوردن  مرحله اول: به، عوامل انساني -ها زيرمؤلفهبررسي 
  :NRMماتريس 

  نقشه ارتباط دروني. 21جدول 
C1 C2 C3 C4 

C1 894/0 447/1 583/1 500/1 

C2 054/1 191/1 609/1 469/1 

C3 958/0 309/1 207/1 375/1 

C4 927/0 260/1 389/1 090/1 

 هاي محقق يافته: مأخذ

آمده است و به ايـن   دست به 402/0اي در اين قسمت  حد آستانه
اي است، همه مقـادير را   ها بالاي حد آستانه دليل كه همه مؤلفه

  شود: براي مرحله بعد در نظر گرفته مي
  

    :NRMي ماتريس ساز نرمالمرحله دوم: 
  نقشه ارتباط دروني نرمال شده. 22جدول 

C1 C2 C3 C4 

C1 165/0 267/0 292/0 277/0 

C2 198/0 224/0 302/0 276/0 

C3 197/0 270/0 249/0 284/0 

C4 199/0 270/0 298/0 234/0 

 هاي محقق يافته: مأخذ

مرحله سوم: ماتريس مقايسات زوجي فرايند تحليل شبكه: ايـن  
قسمت نتايج حاصله از نظرات خبرگان آورده شـده كـه بايـد در    

    شده ضرب گردد. دروني اصلاح ماتريس نقشه ارتباط
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  شده نظرات خبرگان ماتريس مقايسات زوجي تلفيق . 23جدول 
C1 C2 C3 C4 

C1 1 528/0 613/0 746/0 

C2 894/1 1 809/1 181/2 

C3 631/1 553/0 1 061/3 

C4 340/1 458/0 327/0 1 

 هاي محقق يافته: مأخذ

  :DANPدست آوردن ماتريس  مرحله چهارم: به
  نرمال نشده DANPماتريس . 24جدول 

C1 C2 C3 C4 

C1 165/0 141/0 179/0 206/0 

C2 375/0 224/0 547/0 602/0 

C3 322/0 149/0 249/0 868/0 

C4 266/0 124/0 097/0 234/0 

 هاي محقق يافته: مأخذ

  نرمال شده DANPماتريس . 25جدول 
C1 C2 C3 C4 

C1 238/0 204/0 259/0 299/0 

C2 215/0 128/0 313/0 345/0 

C3 203/0 094/0 157/0 546/0 

C4 396/0 172/0 135/0 324/0 

 هاي محقق يافته: مأخذ

  هاي عوامل انساني: مرحله پنجم: تعيين درجه اهميت زيرمؤلفه
  يانسان عواملهاي  وزن زيرمؤلفه. 26جدول 

C1 C2 C3 C4 

w 275/0 158/0 201/0 365/0 

  محققهاي  يافته: مأخذ
  عوامل اقتصادي - ها بررسي زيرمؤلفه

  :NRMدست آوردن ماتريس  مرحله اول: به
  نقشه ارتباط دروني. 27جدول 

D1 D2 D3 D4 D5 

D1 139/0 410/0 360/0 384/0 452/0 

D2 191/0 294/0 369/0 344/0 515/0 

D3 319/0 731/0 446/0 645/0 845/0 

D4 336/0 776/0 703/0 447/0 849/0 

D5 226/0 413/0 371/0 362/0 339/0 

  هاي محقق يافته: مأخذ
 

آمده است و بقيه  دست به 212/0اي در اين قسمت  حد آستانه
  شود: اعداد براي مرحله بعد در نظر گرفته مي

  :NRMسازي ماتريس  مرحله دوم: نرمال
  نقشه ارتباط دروني نرمال شده. 28جدول 

D1 D2 D3 D4 D5 

D1 000/0 255/0 224/0 239/0 282/0 

D2 000/0 193/0 242/0 226/0 338/0 

D3 107/0 249/0 149/0 216/0 283/0 

D4 108/0 249/0 226/0 144/0 273/0 

D5 132/0 241/0 217/0 212/0 198/0 

 هاي محقق يافته: مأخذ

مرحله سوم: ماتريس مقايسات زوجي فرايند تحليل شبكه: ايـن  
خبرگان آورده شـده كـه بايـد در    قسمت نتايج حاصله از نظرات 

    شده ضرب گردد. ماتريس نقشه ارتباط دروني اصلاح
  شده نظرات خبرگان ماتريس مقايسات زوجي تلفيق. 29جدول 

D1 D2 D3 D4 D5 

D1 1 380/0 380/0 309/0 513/0 

D2 632/2 1 746/0 429/0 164/2 

D3 632/2 30/1 1 206/1 786/2 

D4 236/3 331/2 829/0 1 724/1 

D5 949/1 462/0 359/0 580/0 1 

  هاي محقق يافته: مأخذ
  :DANPدست آوردن ماتريس  مرحله چهارم: به

  نرمال نشده DANPماتريس . 30جدول 
D1 D2 D3 D4 D5 

D1 000/0 097/0 085/0 074/0 144/0 

D2 000/0 193/0 181/0 097/0 732/0 

D3 281/0 328/0 149/0 261/0 789/0 

D4 349/0 581/0 187/0 144/0 471/0 

D5 258/0 112/0 078/0 123/0 198/0 

 هاي محقق يافته: مأخذ

  نرمال شده DANPماتريس . 31جدول 
D1 D2 D3 D4 D5 

D1 000/0 242/0 213/0 184/0 361/0 

D2 000/0 160/0 150/0 0,081 608/0 

D3 155/0 182/0 083/0 0,144 436/0 

D4 202/0 336/0 108/0 0,083 272/0 

D5 336/0 145/0 101/0 160/0 258/0 

  هاي محقق يافته: مأخذ



  ...توسعه اقتصادي كشور با استفاده از با سازگار مالياتي نظام هاي مؤلفه شناسايي و ارزيابي :همكارانو  اميري                 80

 

هاي عوامل  مرحله پنجم: تعيين درجه اهميت زيرمؤلفه
 اقتصادي:

  ياقتصاد عواملهاي  وزن زيرمؤلفه. 32جدول 
D1 D2 D3 D4 D5 

w 171/0 195/0 128/0 136/0 386/0 

  هاي محقق يافته: مأخذ
  عوامل قانوني - ها بررسي زيرمؤلفه

  :NRMدست آوردن ماتريس  رحله اول: بهم
  نقشه ارتباط دروني. 33جدول 

E1 E2 E3 

E1 678/0 644/0 718/0 

E2 329/1 635/0 967/0 

E3 185/1 807/0 632/0 

 هاي محقق يافته: مأخذ

آمده است و به ايـن   دست به 332/0اي در اين قسمت  حد آستانه
اي است، همه مقـادير را   حد آستانه ها بالاي دليل كه همه مؤلفه

 شود: براي مرحله بعد در نظر گرفته مي

  :NRMسازي ماتريس  مرحله دوم: نرمال
  نقشه ارتباط دروني نرمال شده. 34جدول 

E1 E2 E3 

E1 332/0 316/0 352/0 

E2 453/0 217/0 330/0 

E3 452/0 308/0 241/0 

 هاي محقق يافته: مأخذ

مقايسات زوجي فرايند تحليل شبكه: ايـن  مرحله سوم: ماتريس 
قسمت نتايج حاصله از نظرات خبرگان آورده شـده كـه بايـد در    

  ماتريس نقشه ارتباط دروني اصلاح شده ضرب گردد.
  ماتريس مقايسات زوجي تلفيق شده نظرات خبرگان. 35جدول 

E1 E2 E3 

E1 1 359/0 610/2 

E2 786/2 1 022/4 

E3 383/0 249/0 1 

 هاي محقق يافته: مأخذ

  DANPمرحله چهارم: بدست آوردن ماتريس 
  نرمال نشده DANPماتريس . 36جدول 

E1 E2 E3 

E1 332/0 113/0 919/0 

E2 263/2 217/0 327/1 

E3 173/0 076/0 241/0 

  هاي محقق يافته: مأخذ
  

  نرمال شده DANPماتريس  . 37جدول 
E1 E2 E3 

E1 244/0 083/0 673/0 

E2 450/0 077/0 473/0 

E3 353/0 156/0 491/0 

 هاي محقق يافته: مأخذ

  هاي عوامل قانوني: مرحله پنجم: تعيين درجه اهميت زيرمؤلفه
  يقانون عواملهاي  وزن زيرمؤلفه. 38جدول 

E1 E2 E3 

w 328/0 121/0 549/0 

 هاي محقق يافته: مأخذ

  عوامل سياسي -ها زيرمؤلفهبررسي 
  NRMمرحله اول: بدست آوردن ماتريس 

  نقشه ارتباط دروني. 39جدول 
F1 F2 F3 F4 F5 F6 

F1 215/0 247/0 278/0 164/0 166/0 167/0 

F2 530/0 224/0 403/0 208/0 243/0 229/0 

F3 528/0 403/0 229/0 215/0 221/0 228/0 

F4 287/0 209/0 204/0 082/0 154/0 155/0 

F5 385/0 263/0 253/0 172/0 104/0 175/0 

F6 436/0 326/0 324/0 206/0 178/0 124/0 

 هاي محقق يافته: مأخذ

بدست آمده است و از ايـن   132/0اي در اين قسمت  حد آستانه
تر بودن از حـد   به دليل پايين 6-6و  5-5و  4-4رو اعداد درايه 

گرفته صفر شده و بقيه مقادير براي مرحله بعد در نظر اي  هآستان
  شود: مي

  NRMمرحله دوم: نرمال سازي ماتريس 
  نقشه ارتباط دروني نرمال شده .40جدول 

F1 F2 F3 F4 F5 F6 

F1 174/0 200/0 224/0 132/0 134/0 135/0 

F2 288/0 122/0 219/0 113/0 132/0 125/0 

F3 289/0 221/0 126/0 118/0 121/0 125/0 

F4 284/0 207/0 202/0 000/0 153/0 154/0 

F5 309/0 211/0 203/0 137/0 000/0 140/0 

F6 297/0 222/0 220/0 140/0 121/0 000/0 

 هاي محقق يافته: مأخذ

مرحله سوم: ماتريس مقايسات زوجي فرايند تحليل شبكه: ايـن  
قسمت نتايج حاصله از نظرات خبرگان آورده شـده كـه بايـد در    
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  گردد.ماتريس نقشه ارتباط دروني اصلاح شده ضرب 
  ماتريس مقايسات زوجي تلفيق شده نظرات خبرگان. 41جدول 

F1 F2 F3 F4 F5 F6 

F1 1 363/1 429/1 350/2 538/2 294/4 

F2 734/0 1 526/1 332/3 268/3 330/2 

F3 700/0 655/0 1 487/2 949/2 692/3 

F4 426/0 300/0 402/0 1 829/0 241/1 

F5 394/0 306/0 339/0 206/1 1 058/1 

F6 233/0 429/0 271/0 806/0 945/0 1 

 هاي محقق يافته: مأخذ

  DANPمرحله چهارم: بدست آوردن ماتريس 
  نرمال نشده DANPماتريس . 42جدول 

F1 F2 F3 F4 F5 F6 

F1 174/0 272/0 321/0 311/0 341/0 581/0 

F2 211/0 122/0 335/0 378/0 433/0 290/0 

F3 202/0 145/0 126/0 293/0 357/0 462/0 

F4 121/0 062/0 081/0 000/0 127/0 191/0 

F5 122/0 065/0 069/0 166/0 000/0 149/0 

F6 069/0 095/0 060/0 113/0 114/0 000/0 

  هاي محقق يافته: مأخذ
  نرمال شده DANPماتريس . 43جدول 

F1 F2 F3 F4 F5 F6 

F1 087/0 136/0 160/0 155/0 171/0 290/0 

F2 119/0 069/0 189/0 213/0 245/0 164/0 

F3 128/0 091/0 079/0 185/0 225/0 291/0 

F4 208/0 107/0 140/0 000/0 218/0 328/0 

F5 214/0 113/0 121/0 291/0 000/0 261/0 

F6 153/0 211/0 132/0 250/0 253/0 000/0 

 هاي محقق يافته: مأخذ

  عوامل سياسي:هاي  مرحله پنجم: تعيين درجه اهميت زيرمؤلفه
  ياسيس عواملهاي  وزن زيرمؤلفه. 44جدول 

F1 F2 F3 F4 F5 F6 

w 1561/0 1279/0 1361/0 1834/0 1827/0 2138/0 

  هاي محقق يافته: مأخذ
 ياتي ـمال نظام يابيارزبا توجه به خروجي نهايي وزن عوامل 

در ابعاد اصلي و كلي ابتدا عامل قـانوني داراي بيشـترين    كشور
وزن بوده و بيانگر اين اسـت كـه مهمتـرين بعـد در بـين ابعـاد       

هـا نيـز    است و در بخـش زيرمؤلفـه   كشور ياتيمال نظام يابيارز
زماني وصول ماليـات   تأخيري و سپس حقوق ستميس يآمد ناكار

 نظـام  يابي ـارز توسط اداره دارايي با اهميـت تـرين شـاخص در   
  به حساب مي آيند.   كشور ياتيمال
 
  گيري بحث و نتيجه -5

 يمختلف از جملـه وفـور درآمـدها    ليبه دلا رانيا ياتينظام مال
 ياقتصـاد  يهـا  تي ـمختلف، متناسب با ظرف يها در برهه ينفت

مكـرر در اسـناد    اترغم تأكيـد  ياست و عل افتهيكشور توسعه ن
 يبودجه دولـت بـه درآمـدها    يبر ضرورت قطع اتكا يبالادست

 بـه ويـژه   يرنفت ـيغ يسـهم درآمـدها   شيافـزا  قي ـاز طر ينفت
مهم تـاكنون محقـق نشـده اسـت. بـه       نيا ،ياتيمال يدرآمدها

 يبدسـت آمـده ط ـ   يهـا  تيها و موفق طوري كه به رغم تلاش
 ـ ديبه تول اتيمال نيينسبت پا ر،ياخ يها سال  8( يناخالص داخل

 يجار يها نهيبه هز اتيمال نيي، نسبت پا)1395درصد در سال 
به منابع  اتيمال نييو نسبت پا) 1395درصد در سال  49دولت (
ــوم ــت ( يعم ــال   36دول ــد در س ــهيدر مقا) 1395درص ــا  س ب
 ياتينظام مال يهمچنان به عنوان مختصات كم گريد يكشورها

بــه  تيــاســاس و بــا عنا نيــگــردد. بــر ا محســوب مــي رانيــا
از  كيــه در خصــوص هــر برنامــه ششــم توســع يگــذار هــدف
 72، 10معادل  يبه رقم شيافزا ب،يمذكور (به ترت يها شاخص

جهـت تحقـق    ياتيبرنامه)، تحول نظام مال انيدرصد در پا 50و 
 گريآن به لحاظ د تيبهبود وضع نيمذكور و همچن ياهداف كم

 باشد. مي يضرور يكار كردها، امر

) ياتي ـمال يدرصد درآمـدها  30گسترده (حدود  ياتيفرار مال
و  يبـر اطلاعـات مـال    ياتي ـكه حاصل عدم اشراف سـازمان مال 

 ،ياتي ـمال يهـا  هي ـباشـد، محـدود بـودن پا    مي انيمؤد ياقتصاد
 يهـا  تي ـمعاف يبه جهت اعطـا  ياتيمال يها تيمعاف يگستردگ

بـا   كه(به طوري  يمتماد انيسال يط رهدفمنديعام و غ ياتيمال
 ـ  يتوجه به برخ ـ ناخـالص   دي ـدرصـد تول  40از  شيبرآوردهـا، ب

و  )قـرار گرفتـه اسـت    اتي ـخارج از شمول پرداخـت مال  ،يداخل
ــام مال ــكلات نظ ــمش ــل  اتي ــزوده، از اص ــر ارزش اف ــر يب  نيت

 باشد. مي رانيدر ا ياتيحال حاضر نظام مال يها چالش

از ابزارهاي مهم مالي دولـت مـي    در اقتصاد كنوني، ماليات
د كشـور و همچنـين در   باشد و با توجه به اهميت آن در اقتصـا 

يكي از اصلي ترين ابزارهـا در جهـت    ،فرايند توسعه و بازسازي
خصوصي سازي، تعديل ثروت و توزيع مجدد درآمـد بـه شـمار    

رود. يكي از مهمتـرين عوامـل مـؤثر بـر ظرفيـت ماليـاتي،        مي
نگرش، برداشت و رفتار مردم در ارتباط با ماليات اسـت كـه بـه    
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مردم بايد بپذيرند كه نفت ثـروت  . فرهنگ مالياتي مشهور است
مولد است نه درآمد مصرفي كه دائمي هم نيست. ديگـر اينكـه   
مردم بايد نقش حاكميتي دولت را از قبيـل ايجـاد امنيـت درك    
كنند و بپذيرند ايفاي اين نقش هزينه بردار است. در يك نظـام  
مالياتي عادلانه بايد نشان داده شـود كـه هـيچ گونـه تبعيضـي      

دارد و آنكه از امكانات بيشتري در اقتصـاد اسـتفاده مـي    وجود ن
 .هاي اقتصاد هم مشاركت بيشتري دارد كند در هزينه

از طرف ديگر از ديدگاه اقتصاددانان يكي از مفاهيم اصـلي  
بودجه متعادل آن اسـت كـه نسـل حاضـر نبايـد بـاز پرداخـت        

 هاي درازمدت دوره خود را به نسل آينده انتقال دهـد. بـه   بدهي
بيان ديگر شـهروندان نبايـد بهـاي خـدماتي را كــه دريــافت       

هاي آينده محول نمايند،  عهده ماليات دهندگان ساله كنند ب مي
جزئـي از مسـئوليت پاسـخگويي     ،اي و مفهوم حقوق بـين دوره 

بايسـت در اجـراي    عمومي محسوب مي شود كه دولت نيز مـي 
 شـود  ي مـي اين وظيفه مهم عواملي كه باعث عدم تمكين ماليات

هايي براي مقابله با آن اتخاذ نمايد. با توجه به  شناسايي و راه را
مطالب فوق جهت برقراري پايبندي متعهدانه مؤديان به تكاليف 
مالياتي قبل از هر چيز لازم است تا عوامل مؤثر بر فرار ماليـاتي  

هـاي   هـا و روش  شناخته شده و بعد از شناسايي اين عوامـل راه 
  .آنرا جستجو كرده و ارائه نمودجلوگيري از 

  
   كاربردي هايپيشنهاد

در اين قسمت با توجه به عواملي كه موجبـات فـرار ماليـاتي را    
تواند سـبب كـاهش فـرار     فراهم آورده است راهكارهايي كه مي

  گردد.  مي پيشنهادمالياتي شود 
ي قانوني يـا حـذف بعضـي از مراحـل     ها كوتاه كردن مهلت -1

 رسيدگي و تشخيص

هـاي حسابرسـي ماليـاتي كـه      اي به گزارش رسيدگي نمونه -2
توسط كارشناسان مالياتي، حسابرسان و حسابداران رسمي ارائـه  

 .گردد مي

 181حسابرسي و رسيدگي در طي دورة مالي و اجراي ماده  -3
 هاي مستقيم قانون ماليات

 هاي مكانيزه استفاده از رايانه و سيستم -4

 اطلاعات مالياتي پيشنهاد تشكيل بانك -5

 ها ها و تشويق پيشنهاد كارا نمودن مبحث جريمه -6

س افزايش أضرايب مالياتي را براي تشخيص موارد علي الر -7
ها تشـخيص علـي    زيادي داد تا به عنوان مثال بعضي از شركت

 .س را بر انجام تكاليف قانوني ترجيح ندهندأالر

مالياتي و موسسـات  با متخلفين اعم از مؤديان، كارشناسان  -8

كـه   حسابرسي برخورد سريع، قاطع و شديدي گـردد بـه طـوري   
و  و فساد اداري كاهش يابـد  افزايش يافتهريسك دريافت رشوه 

هاي گروهي  همچنين با آگاه نمودن عموم مردم از طريق رسانه
دربارة مضـرات فـرار ماليـاتي بـه عنـوان مثـال كـاهش رشـد         

ه عمومي، در اذهان عمومي اقتصادي، افزايش فقر و كاهش رفا
اين افراد منفور و نيز فرار مالياتي به عنوان يك عمـل زشـت و   
قبيح شناخته شود تا افراد به ايـن اعمـال خـلاف قـانون اقـدام      

 .نكنند

آموزش و ارتقـاء سـطح دانـش علمـي و فنـي كارشناسـان        -9
 مالياتي

كه هر يك در  ي صنعتيها با توجه به تنوع فعاليت شركت -10
گـردد كارشناسـان    هاي توليدي فعاليت دارند پيشنهاد مـي  زمينه

سسات حسابرسي نيز هر يك به طور تخصصـي در  ؤمالياتي و م
فعاليت كنند تا با توجـه بـه    ها هاي فعاليت شركت يكي از زمينه

اي كه به مرور زمان از تشخيص ماليـات ايـن    تخصص و تجربه
هـاي مختلـف حسـابداري     نبـه آورنـد بـه ج   ها بدست مي شركت

ها تسلط كافي داشته و بتواننـد موجبـات    مالياتي اينگونه شركت
 .كاهش فرار مالياتي را فراهم آورند

تواند باعث گردد مؤديان در جهـت   يكي از مواردي كه مي -11
پرداخت ماليات حقه گام بردارند آشنا و آگاه كردن آنها در زمينه 

گردد  در اين زمينه پيشنهاد مي باشد كه نحوه مصرف ماليات مي
در جهت افـزايش اعتمـاد مؤديـان در زمينـه مصـرف صـحيح       

هـاي   ها، دولت در بودجه كل كشور نحـوة خـرج ماليـات    ماليات
هاي  وصول شده را دقيقاً مشخص و تفكيك نمايد و اين ماليات

وصول شده در مواردي هزينه و خرج گردند كه موجب افـزايش  
مؤديان اثـرات پرداخـت ماليـات را بتواننـد     گردند و  رفاه عمومي

اي كه اعتماد مردم در زمينـة نحـوه خـرج     مشاهده نمايند بگونه
 .اينگونه درآمدها توسط دولت و استفاده بهينه از آن جلب گردد

در جهت شناساندن مفاهيم ماليات و دلايل اخذ ماليات بـا   -12
از بـه  توجه به اينكه اين موضوع يك مسئله فرهنگي است و ني ـ

گردد در ايـن راسـتا    ريزي بلندمدت دارد پيشنهاد مي يك برنامه
درســي دربــاره مفــاهيم ماليــات قــانوني و اثــرات آن در دروس 

هـاي   ها گنجانده شود و با استفاده از رسـانه  دبيرستان و دانشگاه
گروهي در جهت شناساندن ماهيت ماليات در بين اقشار مختلف 

 .جامعه گام برداشته شود

گردد نرخهاي مالياتي با تعامل و در نظرگرفتن  پيشنهاد مي -13
نظرات اشـخاص ذينفـع (دولـت، اشـخاص حقيقـي، اشـخاص       

 .حقوقي) تعيين گردد تا روحيه پرداخت ماليات افزايش يابد

تواننـد   با توجه به اينكه حسابرسان و حسابداران رسمي مي -14
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ايي در جهت ابزار بسيار مفيدي براي وزارت امور اقتصادي و دار
 .گردد كاهش فرار مالياتي و اخذ ماليات حقه باشند پيشنهاد مي

را مكلف كند و كارخانجات صنعتي  ها كليه شركت ،قانون -الف
كه حسـابرس و بـازرس قـانوني خـود را از بـين حسابرسـان و       

 .حسابداران رسمي انتخاب نمايند

حسابرسان و حسابداران رسمي مكلف باشند در مدت زمان  -ب
هـاي مـالي و حسابرسـي     محدودي گزارش حسابرسي صـورت 

هـاي ماليـاتي مؤديـان ارسـال و اعـلام       مالياتي خود را به حوزه
هـاي   اي بـراي حـوزه   ال و شبههؤنمايند و در صورت هرگونه س

 .مالياتي در اسرع وقت توضيحات لازم ارائه گردد

اي نظـارت و   ادارات امور مالياتي از طريق رسـيدگي نمونـه   -ج
  .سسات داشته باشندؤكنترل قوي بر كار اين م

در جهت انجام حسابرسي مالياتي به نحو احسن توسط ايـن   -د
هـاي لازم در مـورد قـوانين     سسات حتماً امكانات و آمـوزش ؤم

 .توسط سازمان امور مالياتي ارائه و فراهم گردد …مالياتي و 

سسـات بـه مـواردي از فـرار ماليـاتي      ؤكه ايـن م  در صورتي -ه
برخورد كنند آنها را افشا نمايند و سازمان امور مالياتي از طريـق  
بانك اطلاعاتي در اختيار عموم حسابرسان و حسابداران رسـمي  

  .ي خود مدنظر قرار دهندها قرار دهد تا در رسيدگي
 جـاد يا آن تبـع  بـه  و ياتي ـمال نظـام  يها چالش رفع يراستا در

 در گـرفتن  قـرار  جهـت  لي ـذ يها برنامه مذكور، نظام در تحول
   گردد مي شنهاديپ ديد صلاح حسب كار، دستور

 قي ـطر از كشور ياتيمال امور سازمان ياطلاعات اشراف ارتقاء. 1
 كپارچـه ي ستميس پروژه به ويژه ياتيمال جامع طرح كامل ياجرا

 ،يتيهــو اطلاعــات گــاهيپا كامــل اســتقرار ،ياتيــمال اطلاعــات
 ياتهـا يمال قـانون  مكـرر  169 مـاده  موضـوع  يمال و يعملكرد
 يهــا صــندوق يانــداز راه و نصــب و 1394 مصــوب ميمســتق
  فروش زهيمكان

 كـاهش  قي ـطر از بـه ويـژه   ياتي ـمال يها تيمعاف يسامانده. 2
 آزاد منـاطق ( خـاص  منـاطق  بـه  مربـوط  ياتي ـمال يهـا  تيمعاف
 يهـا  تي ـمعاف كـاهش  ،)افتـه ي توسـعه  كمتـر  و يصنعت يتجار

 بـر  اتي ـمال يها تيمعاف كاهش و يكشاورز بخش يرضروريغ
 فـات يتخف واي  همنطق ـ يها تيمعاف خصوص در ژهيو به واردات
 كــاهش نيهمچنــ و گمركــات و بنــادر يبرخــ يبازرگــان ســود
 يمعدن ،يديتول يها بخش به مربوط عام و گسترده يها تيمعاف

  يگردشگر و
 بواسطه ياتيمال فرهنگ بهبود قيطر از ياتيمال نيتمك ارتقاء. 3
 و خـدمات  هيارا ،ياتيمال يدرآمدها كرد نهيهز در تيشفاف جاديا

 ياجـرا  نيهمچن ـ و ياتي ـمال اني ـمؤد بـه  مطلوب يرسان اطلاع
 بـه ويـژه   اتهـا يمال وصول ياجرا ضمانت به مربوط احكام قيدق

 نيـي تب موضـوع ( ميمسـتق  ياتهايمال قانون به يالحاق 274 ماده
  ).  مربوطه يفريك ميجرا و ياتيمال جرم قيمصاد

 مجمـوع  بـر  اتي ـمال" همچـون  ياتيمال ديجد يها هيپا وضع. 4
 يدي ـعا بر اتيمال تياولو با هيسرما يديعا بر اتيمال" ،"درآمد
  "يبانك سپرده سود بر اتيمال" و "املاك

 يريــگيپ قيــطر از افـزوده  ارزش بــر اتي ـمال نظــام اصـلاح . 5
 توجـه  بـا ( افزوده ارزش بر اتيمال قانون اصلاح حهيلا بيتصو
 ميجرا كاهش همچون آن قالب در رفتهيپذ صورت اصلاحات به
 و افـزوده  ارزش بـر  اتي ـمال يهـا  تي ـمعاف يسـامانده  ،ياتيمال

 بـا  قـرارداد  طـرف  مانكـاران يپ از يسـتان  اتي ـمال فرايند اصلاح
 توجه با( فروش زهيمكان صندوق حهيلا بيتصو يريگيپ ،)دولت

 بـر  فـروش  يها سامانه نيا از يريگ بهره مطلوب اريبس تأثير به
 نرخ شيافزا زين و) افزوده ارزش بر اتيمال نظام يها چالش رفع
 با( درصد 10 به 6 از يجيتدر صورت به افزوده ارزش بر اتيمال

 ذكـر  بـه  لازم). درصـد  13 معادلها  يشهردار عوارض احتساب
 ارزش بـر  اتي ـمال نـرخ  در شيافـزا  درصـد  واحـد  كي هر است
 بـه  را دولـت  ياتي ـمال يدرآمدها شيافزا ،1397 سال در افزوده

 كـه  داشت خواهد يپ در را الير ارديليم هزار 55 از شيب يزانيم
 را اختلال يها اتيمال يبرخ نرخ كاهش امكان تواند مي امر نيا

  .دينما فراهم را ها شركت درآمد بر اتيمال همچون
 اتخــاذ قيــطر از اتيــمال پرداخــت ســهولت شــاخص بهبــود. 6

 بـه ويـژه   ياتي ـمال جـامع  طـرح  كامل ياجرا": شامل يداتيتمه
 هـدف  بـا  ياتيمال اطلاعات كپارچهي ستميس پروژه كامل ياجرا

 ،ياتي ـمال يفراينـدها  يتمـام  ونيزاس ـيمكان امكان شدن فراهم
 ليتسـه " ،"ياتيمال يها اظهارنامه يتمام يكيالكترون افتيدر"

 يكيالكترون" و "ياتيمال پرونده ليتشك و يمؤد نام ثبت مراحل
 در كي ـالكترون يامضـا  لي ـتكم قيطر از اتيمال پرداخت شدن

 ."انيمؤد هيكل خصوص
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. رسـاله  "رمانشاه)مطالعه: اداره كل امور مالياتي استان ك
، واحـد كرمانشـاه   يدانشگاه آزاد اسلام كارشناسي ارشد.

  ي.و علوم انسان اتيدانشكده ادب
بررسي تأثير كاهش نـرخ  ") 1383( سيدكاظم حبيب االله پور،

هــاي  هـا بــر رفتـار ماليــاتي شـركت    ماليـات بـر شــركت  
پايان نامه كارشناسي ارشـد  . "خصوصي استان مازندران

 .دانشگاه آزاد قائمشهر مديريت دولتي،

 كفـايي، محمـد   صـدر، سـيدكاظم و   محمدحسين؛ پور، حمزه
بـر   ايـران  درها  شركت بر ماليات بررسي" ).1381علي (

 فصــلنامه. "اســلامي يهــا ماليــات الگــوي اســاس
  .  13- 40، 10 شماره ،ايران اقتصادي يها پژوهش
 قانون ماليـات بـر   رابطه تغيير"). 1384ن (حس حيدري باني،

 ."هـاي توليـدي   گذاري شركت سرمايه و ها شركت درآمد
دانشـگاه علامـه    حسـابداري،  پايان نامه كارشناسي ارشد

 .  طباطبايي

 اقتصـاد  با سازگار مالياتي نظام"). 1395خادم عليزاده، امير (

 كـلان،  اقتصـاد  تثبيـت  بـر  تأكيـد  بـا ( ايران در مقاومتي
ــذيري، انعطــاف ــفافيت پ  فصــلنامه. ")پاســخگويي و ش

  .145- 176 ،32شماره  ماليات، پژوهشنامه
روش تحقيـق بـا رويكـرد پايـان     "). 1382( غلامرضا خاكي،

  .انتشارات بازتابتهران،  چاپ اول،. "نامه نويسي
اثر تعديل نرخ مالياتي بر وصـول  " ).1381س (عبا خيرخواه،

ــي    ــر دولت ــوقي غي ــخاص حق ــات اش ــلاحيه . "مالي اص
ــات 27/11/80 ــانون مالي ــان نامــه هــاي مســتقي ق م، پاي

  .مركز آموزش مديريت دولتيكارشناسي ارشد، 
 ـ"). 1380( الدين نظام رحيميان، هـاي تـأمين    ملي در شـيو أت

، مجلـه حسـابدار  . "منابع مـالي در واحـدهاي اقتصـادي   
  .28- 33. 146شماره 

ماليـه  "). 1388(غـلام خورشـيدي، حسـين     ن وحس رنگريز،
 شـركت ناشـر  . "عمومي و تنظيم خط مشي مالي دولـت 

 .35صفحه  ،نشر بازرگاني و چاپ

). 1388، الهــه (حجــازيو بازرگــان، عبــاس  ؛زهــره ســرمد،
مؤسسه انتشـارات   ."هاي تحقيق در علوم رفتاري روش"

 .81- 103صفحات  آگاه،

بررسي عوامل مؤثر بر تقسيم سـود  " ).1382( پرويز سعيدي،
هاي پذيرفته شـده در بـورس اوراق بهـادار     نقدي شركت

(گــرايش  رســاله دكتــري مــديريت بازرگــاني . "تهــران
 دانشگاه آزاد واحد علوم و تحقيقات. مديريت مالي)،

 بررســي"). 1390رضــايي، محمدقاســم ( پــور، رويــا و ســيفي
 بـر  تأكيـد  با ايران اقتصاد در درآمد توزيع بر مؤثر عوامل
، 10، شــمارهماليــات پژوهشــنامه فصــلنامه. "هــا ماليــات

142 -121.  
، سها يموسو و آذر ،باقرزاده ؛رضا،پور رنج ؛كمالديس ي،صادق

 بـر توسـعه   ياتي ـمال يها استيتأثير س" ).1394(فاطمه 
شـماره   ،راني ـا ياقتصـاد  يها پژوهش. "يمال يبازارها

20 ،61 -37  .  
موسـوي،   احمـدي  توانا، علـي و  وليدي، محمد؛ نجفي صالح

 و ايران مالياتي نظام شناسي آسيب"). 1395سيدمهدي (
مجلـه حقـوقي   . "هـا  آسـيب  بـروز  در مـؤثر  علـل  تبيين

  .37- 58 ،96 شماره ،80 . دورهدادگستري
). 1396اقدم، علـي (  مهاجري، پريسا و نصيري ضيايي، زهرا؛

 در دولـت  سـتاني  ماليـات  قدرت بر مؤثر عوامل بررسي"
 اطلاعـات  تشـريك  بر تأكيد با توسعه حال در كشورهاي

- 169، 34شماره  فصلنامه پژوهشنامه ماليات،. "مؤديان
141.  
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بررسي خط مشي تقسـيم سـود   " ).1376( عبداالله پور، محمد
هــاي پذيرفتــه شــده در بــورس اوراق بهــادار  در شــركت

دانشـگاه  پايان نامه كارشناسي ارشد حسابداري،  ."تهران
 .امام صادق

 ارتبـاط  ). بررسـي 1393پنـاهي، حميـد (   عبدلي، محمدرضا و
. "آنهـا  سـود  در ثبات با ها شركت مالياتي هاي مشي خط

  .  140- 156، 2، شماره ماليات پژوهشنامه فصلنامه
 نظام يها شاخص از تحليلي"). 1395الهدي، سيدسجاد ( علم

 نظـام  بـراي  هـدف  الگـوي  عنـوان  بـه  اسـلامي  ماليات
 شـماره  ،3 ، دورهفصلنامه اقتصاد تطبيقي. "ايران مالياتي

 .95- 109 )،6 (پياپي 2

تـأثير  "). 1397كريمي موغاري؛ زهرا و غلامرضا، مهرانگيز (
هاي توسـعه بـر درآمـدهاي ماليـاتي ايـران (بـا        شاخص

ــم ــرد ه ــتگي) رويك ــي پژوهشــي  . "انباش فصــلنامه علم
، شـماره  9، دوره هاي رشـد و توسـعه اقتصـادي    پژوهش

33 ،182 -157. 

 رفـاهي  اثرات"). 1393اناركي، سارا و راغفر، حسين ( كمالي
 الگــوي يـك  چـارچوب  در ايــران در ماليـاتي  حاتاصـلا 
، شـماره  ماليات پژوهشنامه فصلنامه. "پويا عمومي تعادل

22 ،52 -10.  

 االله بيــحب ي،طــاهرپور كلانتــر  و غلامرضــا ،معمــارزاده
 يها يخط مش يو عوامل مؤثر بر اجرا طيشرا ").1384(

، 17، شـماره  تيريمـد  يپژوه ـ نـده يآ. "رانيدر اي اتيمال
80 -71  .  

گانه، رضـوي، محمدرضـا؛ خدادادكاشـي،    موسوي جهرمي، ي
بررســـي "). 1396، ســـيد حســـين (فرهـــاد و ايـــزدي

، DIDاي بـا رويكـرد    هاي هدفمند توسعه منطقه مشوق
 132لياتي موضـوع مـاده   هاي ما مطالعه موردي: معافيت

فصـلنامه علمـي پژوهشـي     ."هاي مستقيم قانون ماليات
، شـماره  7، دوره هاي رشـد و توسـعه اقتصـادي    پژوهش

28 ،50 -33. 

 بــاراني، نظــر هراتــي، محســن و يونســي فــر، علــي؛ نــادري
 خـط  موفـق  اجراي بر مؤثر يها عامل بررسي" ).1395(

 در اسـلامي  شـوراي  مجلـس  مصـوب  مالياتي يها مشي
 المللــي بــين كنفــرانس ."زابــل شهرســتان ماليــات اداره

 عـالي  آمـوزش  مؤسسـه  تهـران،  حسـابداري،  و مديريت
  نيكان.

 شناسـي  آسـيب "). 1392نظري، عليرضـا و فـدايي، ايمـان (   
 و مـالي  يهـا  سياسـت  فصـلنامه . "ايـران  ماليـاتي  نظام

  .95- 110، 4، سال اول، شماره اقتصادي
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  ده:يچك
-2016ايران ( رشد اقتصادي در بر مخارج دولت ابتدا اثر شوك مقاله در اين
) بـا اسـتفاده از   MENA( )2016-2000) و كشورهاي منتخب منا (1980
گيـرد. در ادامـه بـا     قـرار مـي   مـورد بررسـي   PVARو  VARهاي  مدل
ها ضرايب فزاينده مخـارج دولـت    گيري از توابع واكنش هر يك از مدل بهره

پايـان   گيرند. در نيز محاسبه شده و مورد مقايسه تطبيقي با يكديگر قرار مي
تر موضوع، اثـر هريـك از عوامـل تعيـين      جهت تحليل بهتر و بررسي دقيق

اي بـراي ايـران و    هاي جداگانـه  كننده ضريب فزاينده مخارج دولت در مدل
گيرد. نتـايج حاصـل مطـابق بـا      كشورهاي منتخب منا مورد بررسي قرار مي
رهاي مخارج دولت در كشوك شوادبيات موضوع حاكي از آن است كه: اولاً 

منتخب منا و ايران همراستا با يكديگر منجر به افزايش نسبتاً شديد در رشد 
اقتصادي در هر يك خواهد شد. ثانيـاً طبـق انتظـار در كشـورهاي در حـال      

ويژه ايران ضرايب فزاينده مخارج  اي همچون كشورهاي منطقه منا به توسعه
كـه ضـريب    تر از يك و نزديك به صفر بدست آمد. به طـوري  دولت كوچك

مدت در كشورهاي منتخب منا بيشتر از ايـران   فزاينده مخارج دولت در كوتاه
باشـد.   تر مـي  بوده، اما در بلندمدت ضريب فزاينده مخارج دولت ايران بزرگ

انداز هم در منا و هم در  نرخ پس و عمومي يها بدهي ثالثاً باز بودن تجارت،
 امـا بيكـاري و توسـعه مـالي    ايران ضريب فزاينده مخارج دولت را كـاهش،  

بر  را تأثير بيشترين عمومي شوند كه بدهي ضرايب فزاينده مي افزايش باعث
بيشـترين تـأثير را بـر     تجارت بودن ايران و باز ضريب فزاينده مخارج دولت

  دارد.  كشورهاي مناضريب فزاينده 
  

ضريب فزاينده  ،اقتصاديشوك مخارج دولت، رشد : يديواژگان كل
  .مالي
  .JEL H0، O40 ،E62:يبند طبقه

 

Abstract: 
In this paper, firstly, the impact of government 
expenditure on economic growth in Iran (1980-2016) and 
MENA countries (2000-2016) is investigated using VAR 
and PVAR models. Further, the government expenditure 
multiplier are calculated and compared comparatively 
using the impulse response functions of each model. At 
the end, the effect of each factor is investigated 
determining the government expenditure multiplier in 
separate models for Iran and selected countries of the 
MENA for a better analysis and a closer investigation of 
the subject. According to the literature, results indicate 
that: Firstly, the shock of government expenditure in 
MENA selected countries and Iran, together, led to a 
relatively strong increase in economic growth. Secondly, 
in developing countries such as the countries of MENA 
region, especially in Iran, government- expenditure 
multipliers were smaller than one and close to zero. The 
government expenditure multiplier in MENA selected 
countries is more than Iran in short-term, but in the long 
run, the government expenditure mulitiplier, in Iran is 
larger than MENA selected countries. Thirdly, trade 
openness, public debt, and savings rate both in MENA 
and in Iran reduce the government expenditure multiplier, 
but unemployment and financial development increase the 
multiplier. Public debt has the most impact on the Iranian 
government expenditure multiplier and trade openness has 
the most impact in MENA expenditure multiplier. 
 

Keywords: Government Expenditure Shock, 
Economic Growth, Fiscal Multiplier. 
JEL: H0, O40, E62. 
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  مقدمه -1
 و ها فعاليت ساماندهي براي معمولاً جهان، كشورهاي از يك هر
 چشـم  سـند « تـدوين  بـه  نسبت جامعه، امور اداره به دهي نظم
 مبـاني  رعايت كه كنند مي اقدام ساله بيست يا ده افق در »انداز
 خواهـد  وضعيت بهبود يا تغيير موجب آن، مناسب اجراي و سند
 و ايران اقتصادي كلان يها شاخص بررسي راستا همين در. شد

 موقعيت ،منطقه در كشورهاي مشابه يها شاخص با آن مقايسه
 بــه و ســاخته روشــن منطقــه را در ايــران اقتصــاد فعلــي
 دسـتيابي  جهت در صحيح ريزي برنامه و مناسب گذاري سياست

 منـا  كنند. منطقـه  مي كمك انداز چشم سند نظر مورد اهداف به
 بـراي  كه باشد مي اصطلاحي آفريقا شمال و خاورميانه معني به

ــدن ــده عمــده كشــورهاي نامي ــه نفــت توليدكنن ــه در ك  منطق
(فطـرس و   رود مـي  كـار  به دارند قرار آفريقا شمال و خاورميانه

 و ايران رشداقتصادي شاخص بررسي در. )56: 1397همكاران، 
 اقتصـادي  اذعان داشت كه رشـد  توان مي منا منطقه كشورهاي

همواره همراستا با يكـديگر   ساله 24دوره  در منا منطقه و ايران
 متوســط  با مقايسه در ايران اقتصادي رشد متوسط بوده و حتي

بـوده   برخـوردار  بـالا  اندكي رشد از نام منطقـه اقتصـادي رشـد
. امـا در دهـه اخيـر (از    )95: 1397(قزوينيان و همكـاران،   است
 منـا بـوده   منطقـه  از تـر  پايين ايران اقتصادي رشد )2010سال 

دليـل   ) كـه بـه  19: 1392است (طباطبـايي يـزدي و شـهبازي،    
ي بسياري از كشورهاي اين منطقه، ساختارهاي  شباهت ويژگي

اين اقتصادها بـا  در  نقش تعيين كننده تصميمات دولتاز جهت 
 رشـد اقتصـادي   تحريك جهت عواملي بكارگيري ،اقتصاد ايران

 بـدين . اسـت  ضـروري  امـري  ايـران  ويـژه  به و كشورها اين در
 واقعي رشد و مالي سياست بين واقعي ارتباط كه آنجا از منظور،

 آغـاز  از رشـد  تحريـك  در مـالي  سياست حياتي اقتصاد و نقش
 توجـه  مـورد  مـداران  سياسـت  بين در 2008-2009 بزرگ ركود
 است ممكن هاي مالي هاي سياست شوك از استفاده ،است بوده
ــه ــود ب ــاي درك بهب ــالي معياره ــر م ــد، ب ــزايش رش ــت اف  دق
 رشـد  و پايـداري  بـه  توانـد  مـي  نتيجه در رشد و يها بيني پيش

كند. لذا با توجه به اهميت موضوع،  شاياني كمك كلان اقتصاد
بر آن شديم يك تحليل تجربي از تأثيرات شوك در اين تحقيق 

گيـري ضـريب فزاينـده     مخارج دولت بر رشد اقتصادي و انـدازه 
طـور مجـزا    مخارج دولت در كشورهاي منتخب منا و ايـران بـه  

انجام داده و مقايسه تطبيقي بين آنها صورت گرفته و در نهايت 
يك از عوامل تعيين كننده مؤثر بر ضريب فزاينده در هر  اثر هر

يك از آنها بررسي شده و مشخص شود كه با مطالعه كدام يك 
توان در اثربخشي شوك مخارج دولت  از عوامل تعيين كننده مي

بر رشد اقتصادي تأثيرگذارتر بود كه اين مورد نـوآوري مطالعـه   
زمينـه شـوك   حاضر نسبت به سـاير مطالعـات انجـام شـده در     

باشد. سازمان دهي مقاله بـدين صـورت اسـت     مخارج دولت مي
كه پس از مقدمه، مباني نظري و مطالعات تجربي و بـه دنبـال   
آن تصريح اثر شوك مخارج دولـت و بـرآورد ضـرايب فزاينـده     
مخارج دولت در كشـورهاي منتخـب منـا و ايـران بـه صـورت       

نده نيـز بررسـي   جداگانه مطرح و اثر هر يك از عوامل تعيين كن
شود. در پايان نيـز نتـايج حاصـل از بـرآورد الگوهـا، ضـمن        مي

  مقايسه تطبيقي، جمع بندي و پيشنهادها ارائه شده است.
  
  مباني نظري -2
  اثرگذاري مخارج دولت بر رشد اقتصادي -2-1

مبــاني نظــري را كــه بــه تبيــين رابطــه بــين مخــارج دولــت و 
توان مورد بررسي قرار  ديدگاه مياند از دو  رشداقتصادي پرداخته

داد. در ديدگاه اول اثرگذاري مخارج دولت بر رشـد اقتصـادي و   
گيـرد.   در ديدگاه دوم اندازه بهينه دولت مـورد بحـث قـرار مـي    

براساس ديدگاه اول دو سناريو مورد توجـه اسـت: الـف) انـدازه     
تر دولت و شوك مثبت مخارج دولت اثر منفـي بـر رشـد     بزرگ

دارد يا به عبارتي، اعمال دولت از ناكـارايي برخـوردار   اقتصادي 
كند و  است. ب)دولت نقشي اساسي در توسعه كشورها بازي مي

: 1998، 1بنابراين اثر مثبتي بر رشد اقتصادي كشورها دارد (گالي
169.(  

ديــدگاه اول: اثرگــذاري مخــارج دولــت بــر رشــد  
  اقتصادي

ر آن توليد سرانه تابعي گيرد كه د بارو تابع توليدي را در نظر مي
ي سرمايه سرانه و خدمات دولتي سـرانه اسـت. الگـو    ها از نهاده

هاي تعديل يافته است و در  مبتني بر چارچوب ساده از نوع مدل
آن مخارج دولت به عنوان يـك نهـاده وارد تـابع توليـد بخـش      
خصوصي شده تا آثار خارجي افزايش مخارج دولت بر نرخ رشـد  

زيه و تحليل قرار گيرد. در ايـن تـابع مخـارج    اقتصادي مورد تج
                                                      
1. Ghali (1998) 
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  :شود دولت به خدمات مولد و غيرمولد تقسيم مي
)1(  

		 ௧ܻ ൌ  ଵିఈܩఈܭܣ
تـأثير افـزايش مخـارج نسـبي دولـت بـر رشـد        ) 1(طبق تـابع  

اقتصادي تا مرحله معيني مثبت و از آن به بعد منفي خواهد بود. 
دولتـي، تـأثير    به عبارت ديگر، در مقادير كـم خـدمات توليـدي   

ها مثبت است؛ زيرا زماني كه خـدمات   افزايش آن بر توليد بنگاه
توليدي به عنوان يكي از عوامل توليد براي بخش خصوصي به 

موجب زيـادي بـيش    آيد، عرضه بسيار كم اين عامل حساب مي
وري  از حد ساير عوامل نسبت به اين عامل و بدين ترتيب بهـره 

توانند باعـث   عوامل مختلفي مي .شود ينهايي بسيار پايين آنها م
انتقال منحني بارو و تغيير در جايگاه آن شوند، از جمله تغيير در 
پارامترهاي تابع و عوامل ديگـري كـه بـه عملكـرد دولـت بـر       

  :گردند؛ از جمله مي
 ها؛  توانايي دولت در كاهش اثرات ضد انگيزشي ماليات  -
 ر؛ لاتبا كيفيت باتوانمندي دستگاه دولتي در ارائه خدمات   -
 ميزان خدمات مصرفي دولت؛   -
 رانت جويي دولت  -
  ).149: 1389 سعدي و همكاران،(

انـدازه   گـذاري اثرديدگاه دوم: اندازه بهينه دولـت ( 
  )دولت بر رشد اقتصادي

وسعه نظريه اندازه بهينه دولت و رابطه بين اندازه دولت و رشد ت
نسـبت داد.   1) 1995( توان بــه ريچـارد آرمـي    اقتصادي را مي

بــه تبيــين    2آرمي با استفاده از تكنيك گرافيكـي آرتـور لافـر   
 گـي اندازه دولت پرداخته كه براي تبيين اين بهين نگيبحث بهي

كمـك گرفـت كـه شـكل آن در      3تـوان از منحنـي آرمــي  مي
  ).2: 1998، 4: (ويدر و گالويترسيم شده است) 1(نمودار 

ا فـرض ثابـت بــودن ســاير     دهد ب منحني آرمي نشان مي
دليـل ظـاهر    شـرايط اثـر نامطلوب رشد پيوسته اندازه دولت به

شدن قانون بازده نزولـي سـرانجام باعـث از بـين رفــتن اثــر   
گردد. قبـل از نقطـه    مطلوب مخارج دولت بر رشد اقتصادي مي

ماكسيمم منحني گرچه مخـارج دولـت تـأثير مثبـت بـر رشــد       

                                                      
1. Armey  
2. Arthur Laffer 
3. Armey Curve 
4. Vedder & Gallway (1998) 

مـا هرچـه بـه نقطــه ماكــسيمم منحنــي    ، اداقتـصادي دارنـ
شـود.   شـويم از شـدت ايـن اثرگذاري كاسته مـي  تـر مي نزديك

 علاوه بر اين، پس از نقطه ماكسيمم افزايش مخارج دولـت نـه  
شود، بلكه باعث كاهش  تنها باعـث افـزايش رشد اقتصادي نمي

  ).11: 2009(همان،  گـردد رشد اقتصادي نيز مي
  

  
  منحني آرمي. 1نمودار 

  2009، 5ليزاردو و موليك: مأخذ
دهد كه افزايش مداخله دولـت و   آرمـي در واقـع نشـان مي

هـاي كوچـك، بـا افـزايش توليـد همـراه   دولت گسترش آن در
در حالي كه با گسترش اندازه آن از يك آستانه خـاص، از   .است

يـل ايـن امـر    از دلا .شود هاي افزايشـي توليد كاسته مي ويژگي
منظور تأمين  ها به توان به استقراض دولت يا افزايش ماليات مي

انگيزه كسـب و   به كاهش منجر مخارج دولت اشـاره نمـود كه
(ويـدر و گـالوي،   گردد  مي رشد اقتصادي يا كاهش توقف و كار

1998 :2.(  
  
  ضريب فزاينده مالي -2-2

) معرفـي  1931( 7توسط كان 6"ضريب فزاينده"در ابتدا مفهوم 
) بيشتر به آن پرداخته شـد. بـا   1936( 8شد و سپس توسط كينز

هـاي عمـومي در يـك دوره     توجه به كتاب كينز افزايش هزينه
كنـد. بـه بيـان ديگـر،      اوليه مخارج دوره بعدي را تحريـك مـي  

هاي مختلف مخارج  ضريب فزاينده اثرات بر توليد ناشي از دوره
اينـده ماليـات و مخـارج دولـت     كنـد. ضـريب فز   را انباشته مـي 

هـاي مـالي در    پارامترهاي كليدي براي دسترسي به اثر سياست
  ). 1: 2015، 9مديريت نوسانات توليد هستند (باس و بانمارتي

  

                                                      
5. Lizardo & Mollick (2009) 
6. Multiplier 
7. Kann (1931) 
8. Keynes (1936) 
9. Bose & Bhanumurthy (2015)  
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 ).12: 2014، 2ن

ـريب فزاينـده

 عوامـل مختلـف
 ضـريب فزاينـده

شوند:  تقسيم مي
                   
. Mitchell (201

2. Batini et al. (2

مطالع و همكاران:

 ضريب فزاينده مخ
  2011، 1ميتچل

 فزاينده مالي
 مـالي بـراي انـد
ن سال اول اجراي
ي پايداري شـوك
يـا دائمـي اسـت
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ي به شوك مالي (

مل تعيين كنند

توانـد اقتص ي مـي  
 و لذا اين عوامل
ن كنند كه اين عو
             

90            

 

شكل

  
پايد -2-3

فهم پايداري
سياست مالي
مهم است كه
داده شود كه

هاي مبت مدل
شوك مالي خ
حتي اگر اقدا
صورت خطي
است كه بيشـ

ها مي بررسي
-30متوسط 

مدت اين اثر
است كه اين
و ابزار مالي؛

سياست پولي
  
عوام -2-4

  مالي
سياست مـالي
تحريك كند
مالي را تعيين
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  ).9: 2016، 1(هوري
هـاي نـرخ ارز انعطـاف پـذير      ث) رژيم نرخ ارز: كشورها با رژيم

تـر داشـته باشـند، زيـرا      تمايل دارند تا ضريب فزاينـده كوچـك  
هـاي مـالي اختيـاري در     تواند اثـر سياسـت   نوسانات نرخ ارز مي

  ).244: 2013، 2جبران كند (ايلتزكي و همكاران اقتصاد را
 توليـد  برداري از ظرفيت: در كشورهايي كه ظرفيت ج) نرخ بهره

فزاينـده مـالي    گيرد، ضريب مي قرار استفاده مورد كامل طور به
 عمـومي  يهـا  هزينـه  وقتـي  طور مثال، چون به .يابد مي كاهش
 مت عرضهس و يابد مي افزايش جهاني تقاضاي يابد، مي افزايش

دليل اسـتفاده از   به حال، اين با دهد. توليد واكنش مي افزايش به
 افـزايش  سرعت به تواند نمي طور كامل، عرضه ظرفيت توليد به

فزاينـده مخـارج دولـت     ضـريب  كـه  شود مي باعث اين و يابد،
 ).7: 2012، 3يابد (باووم و همكاران كاهش

بـازار كـار انعطـاف    چ) انعطاف ناپذيري بازار كار: كشورهايي بـا  
تـر يـا بـا مقـررات      هاي قوي ناپذيرتر (به عنوان مثال، با اتحاديه

تـري   تر) داراي ضرايب فزاينده مالي، بسيار بـزرگ  بازار كار قوي
هستند. اگر چنين انعطاف ناپذيري دلالـت بـر كـاهش انعطـاف     

تـوان گفـت دسـتمزد انعطـاف      پذيري دستمزد داشته باشد، مـي 
هـاي تقاضـا دارد    قويت واكنش توليد به شوكناپذير تمايل به ت

  ).5: 2012، 4(گوردنچنكو و همكاران
تر  هاي خودكار قوي ح) اندازه تثبيت كننده خودكار: تثبيت كننده

طـور مكـانيكي    دهند. چون به ضريب فزاينده مالي را كاهش مي
واكنش خودكار نقل و انتقالات و ماليات، بخشي از شوك مـالي  

كند. در نتيجه اثر آن بر توليد ناخالص داخلـي   مياوليه را جبران 
  ).288: 2012، 5دهد (دالز و همكاران را كاهش مي

  )عوامل موقتي2
عوامل موقتي تمايل دارند تا ضريب فزاينده را از وضعيت عادي 
خود افزايش يا كاهش دهند كه ادبيات اخير دو عامل اصـلي را  

  شناسايي كرده است:
ضريب فزاينده به طور كلي در وضـعيت  اي:  الف) موقعيت چرخه

تر است. اين هم بـراي   ركود در مقايسه با وضعيت انبساط بزرگ
هاي مالي صـحيح اسـت. يـك     تثبيت مالي و هم براي محرك

                                                      
1. Hory (2016) 
2. Ilzetzki et al. (2013) 
3. Baum et al. (2012) 
4. Gorodnichenko et al. (2012) 
5. Dolls et al. (2012) 

محرك در انبساط كمتر مـؤثر اسـت؛ زيـرا، در ظرفيـت كامـل،      
افزايش تقاضاي عمومي با اثـر بـر تقاضـاي خصوصـي خنثـي      

هاي بـالاتر).   ماند (با قيمت تغيير باقي مي و توليد بدون 6شود مي
  لذا تثبيت توليد در شرايط ركود خيلي پرهزينه است.

هاي سياست مـالي: سياسـت    ب)واكنش سياست پولي به شوك
تواند اثر انقباض مـالي بـر    پولي انبساطي و كاهش نرخ بهره مي

تقاضا را كاهش دهد. در مقابل هنگامي كه اسـتفاده يـا انتقـال    
تواننـد بـه طـور     سياست پولي نقض شود، ضرايب فزاينـده مـي  

خ بهره صـفر  الخصوص زماني كه نر علي –تر شوند  بالقوه بزرگ
چــون هرچقــدر   ).25: 2011، 9(وودفــورد 8)ZLB( 7اســت
تر افزايش يابـد، اقتصـاد در وضـعيت     هاي اختياري بزرگ هزينه

نرخ بهره صفر كمتر باقي خواهد ماند و بنابراين ضريب فزاينـده  
: 2011، 10تر خواهـد بـود (كريسـتيانو و همكـاران     مالي كوچك

82 .(  
 

  پيشينه تحقيق -3
تـوان مشـاهده كـرد كـه اولاً اغلـب       دول فوق ميبا توجه به ج

) VARمطالعات صورت گرفته از روش خودرگرسيون برداري (
براي تعيين ضرايب فزاينده مالي استفاده كردند. ثانيـاً براسـاس   
نتايج حاصل اثر منفي بدهي دولت، درجـه بـاز بـودن تجـاري،     

ثبـت  هاي خودكار، انعطاف پذيري بازار كار و اثـر م  تثبيت كننده
هاي بحراني را بـر   توسعه يافتگي، رژيم نرخ ارز ثابت و وضعيت

ضــريب فزاينــده مخــارج دولــت در كشــورهاي مــورد بررســي  
توان مشاهده كرد كه ايـن هـم كـاملاً مطـابق بـا       وضوح مي به

در  ،باشد. در ايران نيز به علت عدم بررسـي  مباني بيان شده مي
  ود.اين مطالعه سعي شد به اين مهم پرداخته ش

                                                      
6. Crowding out 

باشـد   صفر نزديكي در مدت كوتاه اسمي بهره نرخ كه دهد مي رخ زماني. 7
ظرفيتي در اقتصاد و در نتيجـه عـدم    محدوديت و نقدينگي دام منجر به كه

 شود. تأثير سياست پولي مي
8. The Zero Interest Lower Bound  ( ZLB) 
9. Woodford (2011) 
10. Christiano et al. (2011) 
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  و خارجي وعوامل تعيين كننده ضريب فزاينده مخارج دولت داخليمطالعات . 1جدول 

بندي پژوهشگر دسته: مأخذ
  

  نتايج  متدولوژي كشور نويسندگان هاتعيين كننده
  سطح بدهي دولت

(نسبت بدهي دولت 
  )GDPبه 

دسكر اسكريب و سيموويك 
 SVAR  اسلووني صربستان كرواسي،  )2015(

باعث  GDPبالا بودن نسبت بدهي دولت به 
  شود. كاهش ضرايب فزاينده مالي مي

 PVAR  كشور پيشرفته و نوظهور 48  )2016هوري (  
    

  
 دسكر اسكريب و همكاران

)2016(  
  

 شرقي جنوب و شرقي مركزي منطقه
  اروپا

PVAR 
 

  

 GMM Panel  كشور پيشرفته و نوظهور 48  )2014كانتراس بانكو و باتل (  
SVAR 

 بدهي بالا ضريب داراي براي كشورهاي
  صفر است با برابر فزاينده مخارج دولتي

گرنجر و  -انگل  ايران  )1391افشاري (  
 جوسيليوس - جوهانسن

با افزايش بدهي دولت، نسبت مازاد بودجه به 
  يابد. توليد كاهش مي

 Panel SVAR  كشور پيشرفته و نوظهور 44  )2013ايلزتزكي و همكاران (  بازبودن تجاري
 

باز بودن تجاري ضرايب فزاينده مالي را 
  دهد. كاهش مي

    PVAR منطقه اروپا )2013سيلوا و همكاران ( 

 دسكر اسكريب و همكاران  
)2016(  

شرقيجنوبوشرقيمركزيمنطقه
  اروپا

PVAR 
 

  

 Panel SVAR  كشور پيشرفته و نوظهور 44  )2013ايلزتزكي و همكاران (  سطح توسعه يافتگي
 

در كشورهاي پيشرفته ضريب فزاينده مخارج 
  تر است دولت بزرگ

 PVAR  كشور پيشرفته و نوظهور 48  )2016هوري (  
    

 GMM, Panel  كشور پيشرفته و نوظهور 48  )2014كانتراس بانكو و باتل (  
SVAR 

در كشورهاي در حال توسعه ضريب فزاينده 
تر از كشورهاي با  مخارج دولت مثبت و بزرگ
  باشد. درآمد بالا مي

هايتثبيت كننده
  خودكار

دسكر اسكريب و سيموويك
 SVAR  اسلووني صربستان كرواسي،  )2015(

 ضرايب اندازه خودكار يها كننده تثبيت
  دهند. مي كاهشتر  قوي  فزاينده مالي را

   TAXSIM Model كشور اتحاديه اروپا و آمريكا19 )2012دالز و همكاران ( 

 Panel SVAR  كشور پيشرفته و نوظهور 44  )2013ايلزتزكي و همكاران (  ارزيرژيم نرخ 
 

با رژيم ارزي ثابت ضريب فزاينده مخارج 
  تر است. دولت بزرگ

 OLS  كشور پيشرفته و نوظهور102  )2013كراي (  
2SLS 

با رژيم ارزي شناور ضريب فزاينده مخارج 
  تر است. دولت بزرگ

 GMM, Panel  كشور پيشرفته و نوظهور 48  )2014كانتراس بانكو و باتل (  
SVAR 

با رژيم ارزي شناور ضريب فزاينده مخارج 
  دولت برابر صفر است.

انعطاف پذيري بازار
 DSE  آمريكا  )2004كول و اهانيان (  كار

ضرايب فزاينده  كار انعطاف ناپذير بازارهاي
  دهند. مالي را افزايش مي

گرودنچنكو و همكاران  
   DSGE  فنلاند  )2012(

هاي بحران ضريب فزاينده مخارج  در زمان  PVAR  منطقه اروپا  )2013سيلوا و همكاران (  تجاري چرخه وضعيت
  تر است. دولت بزرگ

 SVAR  كرواسي  )2014گردوويك گنيپ (  
STVAR 
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  بررسي تجربي و ارائه مدل  -4
  شناسي تحقيقروش  -4-1

، 1970همزمان بـا گسـترش الگوهـاي اقتصادسـنجي در دهـه      
هـاي   بينـي  چندين انتقاد عمده به اين الگوها وارد گرديد. پـيش 

نادرست، تضاد نظري با رويكرد انتظارات عقلايي، انتقاد لوكاس 
زاي مدل،  زا و درون و مسئله شناسايي در تعيين متغيرهاي برون

جمعي و ارتبـاط   چشم پوشي از هم وجود ريشه واحد و همچنين
هـاي   ترين انتقادات وارده بـر مـدل   بلندمدت ميان متغيرها جدي

اقتصادسنجي كلان است. مشكلات و معايـب يـاد شـده سـبب     
) VARهاي اقتصادسنجي خودرگرسيون بـرداري (  توسعه مدل

در نمـايش پويـايي متغيرهـا از توانـايي       VARگرديد. الگـوي 
ر اين الگـو بـا اسـتفاده از توابـع ضـربه      زيادي برخوردار است. د

ها را سنجيد و زمان  توان اثر شوك واكنش و تجزيه واريانس مي
كـه تعمـيم يافتـه مـدل خودرگرسـيون       PVARيابي نمود. مدل 

 VARداراي ساختاري مشابه با مدل سـري زمـاني    ،برداري است
اي كه در اين مدل همگـي متغيرهـا بـه صـورت      باشد، به گونه مي

شوند. تفـاوت اصـلي مـدل     و وابسته در معادلات ظاهر مي مستقل
PVAR  با مدلVAR      در اضافه شـدن بعـد مقطـع در تصـريح

ــد  ــو و بون ــت (آرلان ــدل اس ــي از  3: 1991، 1م ــه يك ــا ك ). از آنج
تـأثير شـوك    يبررس ـهاي خودرگرسيون بـرداري   كاربردهاي مدل

 ياقتصاد انـرژ  يرهايمتغ ،يمال يرهاياقتصاد كلان، متغ يرهايمتغ
بـا توجـه بـه هـدف مـورد       باشد، در اين مطالعه سعي شـد  ميو ... 

هاي مخـارج دولـت و محاسـبه     بررسي كه تحليل اثرگذاري شوك
باشد، از مدل خودرگرسيون برداري با الهـام   ضريب فزاينده آنها مي

 3)، اسپيلمبرگو و همكـاران 2014( 2كومبس و همكاران از مطالعات

) براي اقتصاد ايران استفاده شود. عـلاوه  2016( 4) و هوري2009(
 يتياثــرات ســرا ياز مســائل بحــث رو يدر برخــبــر ايــن چــون 

 يهـا  و شـوك  يمـال  يرهـا يمتغ به خصوص( ياقتصاد يرهايمتغ
مسائل  نيا ليتحلو  است يكشور ني) در سطح بهيسرما يبازارها

) امكان PVAR( ييتابلو يبردار ونيخودرگرس يها در قالب مدل
)، جهـت تحليـل بهتـر    1373: 1988، 5ايكـين - (هـولتز  است ريپذ

اقتصــاد ايــران و مقايســه آن بــا كشــورهاي منطقــه منــا، از مــدل 
PVAR   براي تحليل موضوع مورد بررسي در كشورهاي منتخـب

  منا استفاده شد.
                                                      
1. Arellano & Bond (1991) 
2. Combes et al. (2014) 
3. Spilimbergo et al. (2009) 
4. Hory (2016) 
5. Holtz-Eakin (1988) 

   Panel VARمدل  -4-1-1
 باشـد  تابلويي پژوهش در استفاده مورد يها داده ماهيت وقتي

 يهـا  داده با برداري خودرگرسيون يها مدل از استفاده امكان.
 بـا  بـرداري  خودرگرسـيون  سيسـتم  دارد. يـك  تابلويي وجـود 

 p زماني و با  دوره tبنگاه در k ) با PVARتابلويي ( يها داده
 صـورت  بـه  خطي حالت در ثابت تركيبي اثرات زماني و وقفه

  .شد خواهد داده نمايش زير
)2(  

ܻ௧ ൌ ܻ௧ିଵܣଵ  ܻ௧ିଶܣଶ  ⋯ ܻ௧ିାଵܣିଵ
 ܻ௧ିܣ  ܺ௧ܤ  ݑ
 ݁௧					݅ ∈ ሼ1.2, … ,ܰሽ,	ݐ
∈ ሼ1,2, … ,ܶሽ			 

)3(  
ሻݍ,,ூ,ሺ݇ܥܵܯܯ

ൌ ሻݍଶ݇,ሺ݇ଶܬ
െ ሺ|ݍ| െ  			ሻ݇ଶ||

)4(  
ሻݍ,,ூ,ሺ݇ܥܵܯܯ

ൌ ሻݍଶ݇,ሺ݇ଶܬ
െ 2݇ଶሺ|ݍ| െ  ሻ||

)5(  
ሻݍ,ுொூ,ሺܥܵܯܯ ൌ ሻݍଶ݇,ሺ݇ଶܬ െ
ܴ݇ଶሺ|ݍ| െ ሻ݇ଶ|| ln ln ݊,					ܴ  2		   

ܻ௧   بردارk اسـت،   زا درون و وابسته متغيرهاي از متغيرهܺ௧ 
 مـدل  در فـردي  اثـرات  ௧ܷاست، زا برون متغيرهاي از برداري

 تخمـين  باشد. بـراي  مي پسماند جمله  ௧݁و است ثابت اثرات

 استفاده) GMMيافته ( تعميم روش گشتاورهاي از فوق مدل

 مناسب وقفه تعداد انتخاب بر مبتني PVARشود. تحليل  مي

 ) معيار2002( 6است. آندرس و لو گشتاوري و شرط مدل براي

 روش در مـدل  و انتخـاب گشـتاوري   بـراي  را سـازگاري 

 آمـاره   بـر مبنـاي    (MMSC)7 يافتـه  تعمـيم  گشـتاورهاي 

Jمعيـار آكائيـك    شـامل  هـا  روش ايـن  دادنـد.  پيشنهاد هانسن
(AIC) بيـزين  ، شـوارتز (BIC) كـوئين  حنـان  و(HQIC)  

 روابـط  مطـابق MMSC معيار  معيارها، اين به توجه با. است

 باعـث  كـه  اي وقفه تعداد معيار است. اين ) ارائه شده5( تا )3(

 روابـط  در داد. خواهـد  ارائه شود را مي MMSCشدن  حداقل

 يـك  براي كه دهد را نشان مي Jآماره  ሻݍଶ݇,ሺ݇ଶܬفوق 

 تعريف مشاهده qو  nو تعداد وقفه  Pدرجه  با  PVAR مدل

                                                      
6. Andrews & Lu (2002) 
7. Moment Selection Criteria. (MMSC) 



                    

 پسكه 
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 هاي مورد استفاده در پژوهش داده. 2جدول 

  منبع داده  متغيرها
  )WDIبانك جهاني (  12010به قيمت ثابت سال پايه )GDP) (Y( توليد ناخالص داخلي

  )WDIبانك جهاني (  3 برحسب دلار)(2دولتمصرفي نهاييمخارج )Gمخارج دولت (
 )WDIبانك جهاني (  درآمدهاي مالياتي دولت (برحسب دلار) )Tدرآمدهاي مالياتي (

 )WDIبانك جهاني (  سوبسيد و ديگر انتقالات (برحسب دلار) )TRهاي انتقالي ( پرداخت

 )WDIبانك جهاني (  )GDPتشكيل سرمايه ثابت ناخالص(درصدي از  )Iگذاري بخش خصوصي( سرمايه

  )WDIبانك جهاني (  )GDPواردات كالا و خدمات (درصدي از )GDP)Mنسبت واردات به 
  )WDIبانك جهاني ( GDPنسبت بدهي ناخالص دولت به )GDP)PDنسبت بدهي به 

  )WDIبانك جهاني (  )GDPانداز ناخالص ملي (درصدي ازپس )GDP)Sانداز به  نسبت پس
  )ILOكار ( المللي بين سازمان  كل بيكاري (درصدي از كل نيروي كار) )Uنرخ بيكاري (

  )WDIبانك جهاني GDP(4  )درصدي از (خصوصي  بخش به داخلي اعتبارات  )GDP )CRنسبت اعتبارات به 
  بندي پژوهشگر دسته: مأخذ

  

  LLCنتايج آزمون پايايي متغيرها با استفاده از آزمون . 3جدول 
  نتيجه  احتمال  آماره آزمون شرايط آزمون علامت ختصاري  متغير

 I(0) 000/0  -18/5 با عرض از مبدأ LGDP توليد ناخالص داخلي لگاريتم
  I(0) 000/0  -16/3 با عرض از مبدأ LG لگاريتم مخارج دولت

  I(0) 000/0  -87/4 با عرض از مبدأ LT لگاريتم درآمدهاي مالياتي
 I(0)  000/0  -14/8  با عرض از مبدأ و روند LTR هاي انتقالي لگاريتم پرداخت
  I(0) 000/0  -16/4 با عرض از مبدأ LI گذاري خصوصي لگاريتم سرمايه

  باشد. درصد مي 10و  5و  1داري  هاي تحقيق، * و ** و *** به ترتيب سطح معني : يافتهمأخذ
  

  

  ADFنتايج آزمون پايايي متغيرها با استفاده از آزمون . 4جدول 
    آزمون تفاضل اول آزمون در سطح 
    با عرض از مبدأ و روند  با عرض از مبدأ با عرض از مبدأ و روند  مبدأ با عرض از 

  نتيجه  احتمال  آماره آزمون  احتمال  آماره آزمون  احتمال  آماره آزمون  احتمال  آماره آزمون  متغير
LGDP 14/0-  94/0 45/2- 35/0 09/5- 0002/0  09/4-  0009/0  I(1)  

LG 58/0- 86/043/1-83/037/4-***0015/0  54/4-*** 0049/0  I(1) 
LT 79/0- 8/052/18/061/4-0008/0  53/4- 005/0  I(1) 

LTR 07/1-  72/0 54/2- 31/0 09/8- 000/0  47/7-  000/0  I(1) 
LI 94/0  99/0 43/2- 35/0 40/5-***0001/0  31/6-*** 000/0  I(1)  

  باشد. درصد مي 10و  5و  1* و ** و *** به ترتيب سطح معني داري 
هاي تحقيق يافته: مأخذ

                                                      
1. Gross Domestic Product (GDP) 

اي همانند كشورهاي منطقه منا به ويژه  تواند به دو دليل باشد: اولاً در كشورهاي در حال توسعه علت استفاده از مخارج مصرفي دولت به جاي مخارج كل دولت مي. 2
هاي مالي  تواند باعث تفاوت در سياست شود كه اين امر مي مخارج دولتي در مصرف كالاها و خدمات ظاهر مي ايران، برخلاف كشورهاي توسعه يافته سهم بزرگي از

كامل نبودن  بدليلباشد  ) ثانياً چون يكي از اهداف اين مطالعه بررسي اثرات جايگزيني جبري نيز ميMahmud and Ahmed,2012ها نيز گردد ( دولت
گذاري عمراني) است و بر همين اساس مخارج عمراني  گذاري بيشتر (به عنوان سرمايه اي همانند ايران، نياز به سرمايه كشورهاي در حال توسعههاي اقتصادي در  زيرساخت

  ي قرار داد.توان اثرات جايگزيني جبري را مورد بررس ). لذا از طريق مخارج مصرفي بهتر مي1389تواند اثر جايگزيني داشته باشد (آقايي و همكاران،  نمي
3. General government final consumption expenditure 

 مالي مؤسسات تجاري و يها بانك توسط شده ارائه .4
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  هاي پژوهش تجزيه و تحليل يافته -4-3
  آزمون پايايي متغيرها -4-3-1

نتايج به دست آمده از بررسي پايايي متغيرها بـراي كشـورهاي   
دهد كه ارزش احتمال آمـاره   ) نشان مي3منتخب منا در جدول (

متغيرهـا حـاكي از    ) براي تمامي LLCآزمون لوين، لين و چو (
باشـد و   رد فرضيه صفر مبني بر داشتن ريشه واحد متغيرها مـي 

فرضيه مقابل آن يعني پايا بـودن متغيرهـا مـورد پـذيرش قـرار      

بـا   نتـايج آزمـون پايـايي متغيرهـا    ) نيـز  4گيرد. در جـدول (  مي
) بـراي ايـران   ADF( ديكي فولر تعميم يافتهاستفاده از آزمون 

گيري و با  كه تمامي متغيرها پس از يكبار تفاضل دهد مينشان 
 مـدل،  تخمين در ادامه براي شوند. مي پايادرجه همگرايي يك 

تصريح مدل در هر يـك   براي بهينه وقفه تعداد است لازم ابتدا
  .شود انتخاب ها از مدل

  PVARتعيين وقفه بهينه مدل . 5جدول 

شوارتزتز بيزيناشو  جي رهماآداري معنا جي رهماآ ضريب تعيين قفهو
 نيزيب –

 كويينن حنا آكائيك كاييكآ

Lag CD J J Pvalue SBIC AIC HQIC 
1 1 0663/80 3231652/0 1471/292- 9337/69- 2306/160- 

2 1 29997/55 2814595/0 8423/192- 70003/44- 8979/104- 

3 1 53988/21 6621533/0 5312/102- 46012/28- 59907/58- 

 هاي تحقيق يافته: مأخذ

  VAR تعيين وقفه بهينه مدل. 6جدول 
  آكائيك  كوئين- حنان  نيزيب – شوارتز  وقفه
Lag SBIC HQIC AIC 

0  627690/7- 407161/8- 784132/8- 

1  *718785/7 - *791649/9- *92256/10- 

2 453238/7- 277725/9- 03167/10- 

  هاي تحقيق يافته: مأخذ
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  منا هيژوير دمقااري پايدط شر. 2نمودار 

  هاي تحقيق يافته: مأخذ
  ايرانه يژوير دمقااري پايدط شر .3نمودار 

  هاي تحقيق يافته: مأخذ
  

براي هـر   بهينه )، وقفه6) و (5( هاي جدول باتوجه به نتايج
 كمتـرين  اسـت. چـون   يـك  وقفه VARو  PVARدو مدل 

 آكاييك در و كوئين بيزين، حنان شوارتز معيارهاي براي مقدار

هـاي   مدل مناسب، وقفه شدن مشخص از است. پس يك وقفه
PVAR  وVAR تـوان  مـي  مشكل معمولاً .شد زده تخمين 

 به كرد تفسير را خودرگرسيون برداري مدل شده برآورد ضرايب

 دهند مي علامت متغير، تغيير يك وقفه با ضرايب كه وقتي ويژه

 كمـك  بـا  تا كنند مي العمل را برآورد عكس تابع دليل همين به

 معيـار  انحـراف  اثـر يـك   در زمان طول در را متغيرها رفتار آن

در ادامه  دهند. قرار بررسي مورد معادلات اخلال جمله در تغيير
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) 2مدل پرداخته شـده اسـت. نمـودار (   به بررسي شرط پايداري 
و نمـودار   PVARل دـ ـم نشان دهنده برقراري شرط پايـداري 

اسـت. چـون    VARل دـ ـماري پايدط شر) نيز نشان دهنده 3(
  .تـساحد ه وايردا دروندر در هر دو مدل ه يژو مقاديرم تما
  
  العمل آني  توابع عكس -4-3-2

العمل آني، اثر يك انحراف معيار تكانـه متغيـر    در بررسي عكس
) 4شود. به عبـارتي نمـودار (   را روي متغيرهاي ديگر بررسي مي

كند كه اگر يك شوك يا تغيير ناگهـاني بـه انـدازه     مشخص مي
يك انحراف معيار در مخارج دولت ايجاد شود، اثر آن روي رشد 

بعد چگونه خواهد بود كه هاي  اقتصادي و ساير متغيرها در دوره
مخـارج دولـت در   ك شوتوان مشـاهده كـرد كـه     به وضوح مي

كشورهاي منتخب منا با يك دوره وقفه منجر به افزايش نسـبتاً  
شديد در توليد ناخالص داخلـي كشـورهاي منـا تقريبـاً تـا دوره      

كنـد. امـا    گردد و پس از اين دوره شروع به كاهش مي پنجم مي
ــران شــوك مخــارج  ــا  در اي ــدا همراســتا ب دولــت از همــان ابت

كشورهاي منتخب منا منجر به افزايش نسـبتاً شـديد در توليـد    
گردد و پس از ايـن   ناخالص داخلي ايران تقريباً تا دوره سوم مي

هــاي انتقــالي در  كنــد. پرداخــت دوره شــروع بــه كــاهش مــي
دليل افـزايش   به تأخيركشورهاي منتخب منا و ايران با دو وقفه 

كنند. در كشـورهاي منتخـب    ولت شروع به كاهش ميمخارج د
منا درآمدهاي مالياتي نيز جهت تأمين مخارج دولت بـا دووقفـه   

كننـد و همـين امـر سـبب كـاهش       شروع به افزايش مـي  تأخير
ــزه ســرمايه ــراي ســرمايه  انگي ــذاران خصوصــي ب ــذاري در  گ گ

هاي توليدي شده و لذا همزمان با شوك مخـارج دولـت    فعاليت
گذاري بخش خصوصي تقريباً تا دوره پنجم كاهش يافته  سرمايه

گذاري نيز افزايش  و پس از آن با از بين رفتن اثر شوك، سرمايه
مخارج دولت پـس از يـك دوره    يابد. به بيان ديگر، افزايش مي

شـود   مخارج بخش خصوصي مي 1نسبتاً كوتاه، جايگزين اجباري
 ر زمينـه ماشـين  هـا د  گذاري بنگاه و اثر كلي آن كاهش سرمايه

. امـا در ايـران از آنجـا    است در كشورهاي منا ت و تجهيزاتآلا
تلقـي   ي دولـت ها مين هزينهأدرآمد نفت به عنوان پشتوانه تكه 
سبب شده تـا تحقـق درآمـدهاي ماليـاتي      شود و همين امر مي

و شوك مخـارج دولـت نـه تنهـا      مورد توجه چنداني قرار نگيرد
تي (جهت تـأمين مخـارج دولـت)    باعث افزايش درآمدهاي ماليا

يابد. همچنين در ايران شوك  شود بلكه حتي كاهش نيز مي نمي
به علت اثر مثبـت ايـن مخـارج بـر     از همان ابتدا مخارج دولت 

                                                      
1. Crowding out 

ــزايش ســرمايه  انتظــارات ســرمايه ــذاران، موجــب اف ــذاري  گ گ
قابل ذكر است كه با توجه به نتايج حاصل از  .شود خصوصي مي

توان بـه وضـوح مشـاهده كـرد كـه در       مي شوك مخارج دولت
كشورهاي منتخب منـا و ايـران مطـابق بـا مطالعـه (بـاتيني و       

) پايداري اثرات شـوك تقريبـاً در عـرض    12: 2014، 2همكاران
  رود. پنج سال از بين مي

  

  
  

  
 VAR(سمت چپ) و  PVARمدل  نتايج توابع واكنش. 4نمودار 

  (سمت راست)
  هاي تحقيق يافته: مأخذ

                                                      
2. Batini et al. (2014) 
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  تجزيه واريانس -4-3-3
كشـورهاي منتخـب    يانسي واراـه خطـتجزياز ل ـايج حاصـنت

) بيان كننده اين حقيقت اسـت  8) و ايران (جدول 7 ولدـجمنا (
ي ـ ـناشاقتصادي در دوره مورد بررسي د ـشات ربيشتر تغييركه 
 در كشــورهاي منتخــب منــا و ايــران متغيرد ند گذشته خواز رو

ــب ست. ا ــورهاي منتخ ــا در دوره دوم  در كش ــد 59من از  درص
ــاديشد ات رتغيير  متغيرد ير گذشته خودبه مقاط مربو اقتصــــ
درصد رسيده اسـت. از   8باشد كه اين رقم در دوره پنجم به  مي

ــرات رشــد اقتصــادي به ط مربو درصــد 47/3در دوره دوم  تغيي
هـاي   باشد كه ايـن مقـدار در طـي دوره    شوك مخارج دولت مي
درصد تغيير كرده است و ايـن   40و  47پنجم و دهم بترتيب به 

يابد  نشان دهنده اين امر است كه هر چه تعداد دوره افزايش مي

اثر توضيح دهندگي رشد اقتصادي بواسطه شوك مخارج دولـت  
تا دوره پنجم افزايش و پس از آن با از بين رفتن تـدريجي اثـر   

ر ايـران نيـز همراسـتا بـا     دكنـد.   ك شروع بـه كـاهش مـي   شو
شد ات رتغييراز  درصـد  98كشورهاي منتخب منـا در دوره دوم  

باشـد كـه ايـن     مي متغيرد ير گذشته خودبه مقاط مربو اقتصادي
درصد رسيده اسـت. از تغييـرات رشـد     71رقم در دوره دهم به 

ج شـوك مخـار  به ط مربو درصـد  1/0 اقتصادي در دوره چهارم
درصد تغيير  7باشد كه اين مقدار در طي دوره دهم به  دولت مي

كرده است و اين نشان دهنده اين امر اسـت كـه هرچـه تعـداد     
يابد اثر توضيح دهندگي رشد اقتصادي بواسطه  دوره افزايش مي

  يابد. شوك مخارج دولت افزايش مي

  

  ريانس كشورهاي منتخب منانتايج تجزيه وا. 7جدول 
LI LTR LT LG LGDP دوره زماني  
0  0 0 0 1  1  

0066086/0 2393686/0 1256006/0 0347331/0  5936891/0  2  
0026927/0 2771133/0 2839905/0 2156937/0  2205097/0  3  
0255624/0 1432822/0 3293925/0 4071569/0  0946061/0  4  
0792609/0 0808996/0 283174/0 4738188/0  0828469/0  5  
1413208/0 1587437/0 2056505/0 4094773/0  0848073/0  6  
1793024/0 3026705/0 148702/0 3005808/0  0687442/0  7  
165947/0 3492513/0 1373541/0 288757/0 0586906/0  8  
124043/0 2637439/0 1339615/0 3878872/0  0903644/0  9  
1024273/0 2692391/0 1002788/0 4021229/0  1259319/0  10  

 هاي تحقيق يافته: مأخذ

  
 نتايج تجزيه واريانس ايران. 8جدول 

 
  
  
  
  
  

  
  
  
  

  هاي تحقيق يافته: مأخذ
  

LI  LTR LT LG LGDP  دوره زماني  
000000/0  000000/0 000000/0 000000/0 000/100  1  
015592/0  000246/0 991551/0 000192/0 99242/98  2  
117563/0  000277/0 832886/2 022741/0 02653/97  3  
326308/0  001577/0 165693/5 153272/0 35315/94  4  
603368/0  005375/0 737924/7 513675/0 13966/91  5  
895698/0  012658/0 37320/10 206329/1 51211/87  6  
162350/1  024345/0 94156/12 276939/2 59481/83  7  
380774/1  041234/0 34617/15 707273/3 52454/79  8  
543689/1  063841/0 51994/17 429194/5 44333/75  9  
653705/1  092271/0 42437/19 347416/7 48224/71  10  
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  محاسبه ضرايب فزاينده مخارج دولت -4-3-4
 و PVARدر تجزيه و تحليل توابـع واكـنش حاصـل از مـدل     

VAR 1كـومبس و همكـاران   مطالعـه در اين مقاله نيز براساس 
بـه منظـور    OIRF(2(اي متعامـد   توابع واكنش ضـربه  )2014(

گيرد كه در  زا مورد بررسي قرار مي هاي مالي برون معرفي شوك
شـود.   اسـتفاده مـي   3همين راستا از تجزيـه متعـارف چولسـكي   

شـده  ) ترتيـب انتخـاب   2001( 4براساس مطالعه فاتاس و ميهاو
براي متغيرها در اين پژوهش به صورت توليـد، مخـارج دولـت،    

گذاري خصوصي است كه  هاي انتقالي و سرمايه ماليات، پرداخت
در واقع چنين ترتيبي در راستاي ايـن ايـده اسـت كـه سياسـت      

مطابقـت   IS-LMمالي به طور پيش فرض با مـدل اسـتاندارد   
) و 2014( دارد. اين ايده همچنين توسـط كـومبس و همكـاران   

) ارائه شده است. با توجه به مطالب بيـان شـده،   2016( 5هوري
تر نيـاز اسـت كـه مقـادير عـددي واكـنش        جهت مطالعه دقيق

GDP    (ضريب فزاينده مخـارج دولـت) به شوك مخارج دولت
و  2-1-4گيري از بخـش   محاسبه شود كه بدين منظور با بهره

و OIRF(6(تعامـد  اي م با استفاده از ضرايب توابع واكنش ضربه
و ميانگين نسبت مخارج دولت  7مقدار شوك اوليه مخارج دولت

، ضرايب فزاينده مخـارج دولـت ايـران و كشـورهاي     GDPبه 
) 6) و (5نمودارهـاي (  ) محاسـبه شـد. در  9منتخب منا (جدول 

واكنش مثبـت توليـد بـه شـوك مخـارج دولـت در كشـورهاي        
) 10سـت. جـدول (  منتخب منا و ايران به وضوح قابل مشاهده ا

 8مـدت  دهد واكنش توليد به مخارج دولت در كوتاه نيز نشان مي
تـرين   در كشورهاي منتخب منا بيشـتر از ايـران بـوده و بـزرگ    

نيز در كشـورهاي منتخـب منـا     9واكنش توليد به مخارج دولت
تر از ايران بوده كه اين اتفاق در كشورهاي منتخب منا در  بزرگ

دهد. اما جالب توجـه   ر سال دوم رخ ميسال چهارم و در ايران د
در ايـران   10است كه واكنش توليد به مخارج دولت در بلندمدت

                                                      
1. Combes et al. (2014) 
2. The Orthogonalized Impulse-Response Functions 
(OIRF) 
3. Cholesky Decomposition 
4. Fatas & Mihov (2001) 
5. Hory (2016) 

 Combos et) و (Ianc and Turcu,2016گيري از مطالعات ( با بهره.  6

al., 2014( 

 VAR) براي مدل Gustavo Sánchez,2011گيري از روش ( با بهره. 7
  PVAR) براي مدل George S. Ford,2016و روش (

8. Impact Multiplier 
9. Peak Multiplier  
10. Cumulative Multiplier 

  باشد. تر از كشورهاي منتخب منا مي بزرگ
 مدت مخارج دولت محاسبه ضريب فزاينده كوتاه. 9جدول 

Fiscal 
multiplier g/gdp Initial 

Shock 
IRF 

Coefficients 
Zone 

14/0  915372/0  1310313/0  017366/0  Mena  

08/0  905069/0  129872/0  00978/0  Iran  

 هاي تحقيق يافته: مأخذ

 ضريب فزاينده مخارج دولت. 10جدول 

Cumulative 
Multiplier  

Peak 
Multiplier 

Impact 
Multiplier  Zone  

66/1-  60/1  14/0  Mena  

38/0  12/0  08/0  Iran  

 هاي تحقيق يافته: مأخذ

  

  
  

 
مدت و  واكنش توليد به شوك مخارج دولت (در كوتاه. 5نمودار 

  بلندمدت) در كشورهاي منتخب منا
  هاي تحقيق يافته: مأخذ
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مدت و  به شوك مخارج دولت (در كوتاه توليدواكنش . 6نمودار 

  بلندمدت) در ايران
 هاي تحقيق يافته: مأخذ

عوامل تعيين كننده ضريب فزاينده مخارج  -4-3-5
  دولت

شـده   تعيـين  عوامل از يك هر انتظار مورد اثرات بخش، اين در
هـا   كننده اين تعيين چرا كه شود داده مي توضيح و شود ارائه مي

متفـاوت   نحـوي  ايران به و 1كشورهاي منتخب منا در توانند مي
 اصـلي  مقـالات  ) و1( مطـابق بـا جـدول    .كنند عمل يا يكسان

آنهـا، در   كننـده  تعيـين  عوامل و فزاينده مالي ضرايب به مربوط
هـاي مـورد    بـا توجـه بـه داده    كليـدي  عامـل  پنج اين پژوهش

توانند در كشـورهاي مـورد بررسـي اثـرات      دسترس و اينكه مي
 تجـاري،  بـودن  بـاز  درجه: 2بيشتري داشته باشند انتخاب شدند

                                                      
(بر مبناي تر كشورهاي منتخب منا  در اين بخش به منظور بررسي دقيق. 1

تقسيم شدند، بدين صورت كه ) به دو گروه Ilzetzki et al(2013)مطالعه 
ها كه داراي بيشترين مقدار متغير كنترل مورد نظرهستند در  % از داده60

اي براي هر  گرفتند و برآوردهاي جداگانهجاي  2و مابقي در گروه  1گروه 
 ) آمده است.13) و جدول (6گروه انجام شد كه نتايج حاصل در نمودار (

 نقش و ارز نرخ قابل ذكر است كه در اين مطالعه با آگاهي از اهميت رژيم. 2
دليل روش مورد استفاده  پولي، امكان بررسي اين عوامل به سياست نرخ

 از بـرداري  بهـره  ميـزان  انـداز،  پس نرخ عمومي، وضعيت بودجه
مدل مـورد بررسـي در ايـن بخـش بـه       .مالي توسعه و ظرفيت

  باشد: صورت زير مي
)23(  

ܻ௧ ൌ ሻܮሺߚ ܻ௧ିଵ  ߛ ܺ௧   ௧ߝ௧ܫߜ
كنتـرل   متغيرهـاي  يكـي از  شـامل  ܺ௧ كه در اين رابطه بردار

 انـداز،  پس نرخ عمومي، وضعيت بودجه تجاري، بودن باز (درجه
باشـد. كـه اثـر     ميمالي)  توسعه و ظرفيت از برداري بهره ميزان

اي مـورد   هـاي جداگانـه   هريـك از متغيرهـاي كنتـرل در مـدل    
بررسي قرار گرفت تا بتوان مشخص كرد سياسـت مـالي تحـت    
تأثير كداميك از اين فاكتورها، كاراتر است و نتايج زيـر حاصـل   

 شد:

  درجه باز بودن تجاري
 داشـته  مـالي  ضريب فزاينده بر منفي تأثير بايد تجاري بودن باز

 چون هرچقدر ميل نهايي به واردات بيشـتر باشـد، نشـت   : باشد
يابد، بيشتر اسـت. لـذا    مي افزايش مخارج دولت كه زماني تقاضا

با توجه به وابسته بودن ضريب فزاينده مالي به ميل نهـايي بـه   
گيـري اثـر درجـه بـاز بـودن       واردات، در اين مقاله جهت انـدازه 

اسـتفاده شـده    داخلي ناخالص توليد به واردات نسبت تجاري از
است كه نتايج حاصـل اثـر منفـي واردات بـر ضـريب فزاينـده       

كـه در كشـورهاي منـا     مخارج دولت را تأييد كردند. بـه طـوري  
) كشورهاي با اقتصاد باز نسبت به گـروه  1) در گروه (8(نمودار 

) كشورهاي با اقتصاد بسـته ضـريب فزاينـده مخـارج دولـت      2(
دليـل بـالا بـودن     ) نيـز بـه  9ان (نمـودار  تر است. در اير كوچك

وضوح قابل مشـاهده   واردات، اثر منفي آن نسبت به مدل پايه به
منـا   در قابل توجه است كه تـأثير بـاز بـودن تجـاري     است. اما

فزاينـده مخـارج    چون ضريب .)11است (جدول  ايران از بيشتر
 تـر  منفـي  اسـت،  بـالا  بـودن  درجه باز كه هنگامي منا در دولت
  . شود مي

  وضعيت بودجه عمومي
منظور از وضعيت بودجه عمومي، ميزان بدهي عمومي است كه 

 دولـت ) بهـادار  اوراق ساير و قرضه اوراق( بدهي مفهوم آن كل
                                                                            

 
بندي  طبقه ارز بايد از يك رآورد تأثير رژيم نرخوجود نداشت. چون جهت ب

نيست و  ساختاري عامل پولي هم يك سياست نرخ شد. ناپيوسته استفاده مي
زا وارد مدل مورد بررسي نمود. لذا روش  توان آنرا به عنوان عامل برون نمي

 داد.  مورد استفاده اجازه بررسي اين عوامل را نمي
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وضـعيت بودجـه    اسـت. بـدين صـورت كـه اگـر      كشور مركزي
امـا اگـر وضـعيت    دولـت كـم اسـت،     يبدهباشد،  يقو عمومي

(هـودروم و   اسـت  زياددولت  يبدهبودجه عمومي ضعيف باشد، 
ــاران ــا3: 2016، 1همك ــه ). ب ــه توج ــدهي ب ــا ب ــومي، يه  عم
 درآمد جـاري  با مصرف كه كنند مي فرض كينزي يها مكانيسم
تواند ضريب فزاينده مـالي   بدهي نمي سطح بنابراين دارد. ارتباط

 مصـرف  كـه  هنگـامي  حـال،  ايـن  بـا . دهـد  قرار تأثير را تحت
 افـزايش  كـه  كننـد  مي بيني پيش هستند، آينده فكر به كنندگان
 معادل بدهي عمومي امروز افزايش از طريق عمومي يها هزينه

 انـداز  آنهـا پـس   بنابراين،. است در آينده مالياتي سطوح افزايش
افــزايش  ماليــاتي) ســطوح (جهــت مقابلــه بــا افــزايش را خــود
 يـك  از پـس  مصـرف  2دهند. لذا طبـق نظريـه ريكـاردويي    مي

 معادلـه  ايـن  حفـظ  بـراي  يافـت.  نخواهد زايشاف مالي محرك
 نگـر  كه آينـده  شود مي اقتصادي درخواست عوامل از ريكاردويي

بـالا، ضـريب فزاينـده     عمومي يها بدهي ترتيب، اين به. باشند
) 1997( 3حـال سـادرلند   اين دهد. با مخارج دولت را كاهش مي

 محـرك  عمومي، يها بدهي بالاي سطوح در كه دهد مي نشان
 مصـرف  اگـر  باشد، حتي داشته كينزي ضد اثرات تواند مي مالي

 عمـومي  بـدهي  كه هنگامي واقع، در. نباشند نگر كنندگان آينده
 شـد  خواهند مجبور آنها كه كنند مي بيني عوامل پيش است، بالا

 بدهي بار پرداخت كنند. لذا را بيشتري به زودي در آينده ماليات
 مصرف شود. بنابراين، نمي پشتيباني بعدي يها نسل توسط تنها

 نگر آينده اينكه بدون دهند مي افزايش را خود انداز پس كنندگان
 انتقـال  را بـراي  امكانات برخي باشد تا اينكه نياز بدون و باشند
 نظـر  بـه  اسـتدلال  ي بعدي داشته باشند. ايـن ها به نسل ثروت
اي  كشورهاي كمتر توسعه يافته و در حال توسعهكه در  رسد مي

 مفهوم زيرا باشد،تر  مهم تواند مي همچون كشورهاي منطقه منا
 دولـت را  بـه  مخارج و اعتماد -مديريت درآمد كيفيت سازماني،

توانـد در ايـن    بدهي عمومي مي اثرات دهد. بنابراين كاهش مي
 بـدهي  كـه اي  آسـتانه  باشـد. بـه بيـان ديگـر،     برابر دو كشورها
ايـن   در اسـت  ممكن دكن را ايجاد مي كينزي ضد اثرات عمومي

 بـدهي  اثرات تر از كشورهاي توسعه يافته باشد و كشورها پايين
در اين  .)68: 2016، 4(هوري باشد بدتر تواند نيز مي بالا عمومي

 از نسـبت  عمـومي،  مـالي  وضعيت تأثير گيري اندازه مقاله براي
                                                      
1. Huidrom et al. (2016) 
2. Ricardian 
3. Sutherland (1997) 
4. Hory (2016) 

شـد و نتـايج    اسـتفاده ) GDP( داخلـي  ناخالص توليد به بدهي
اثر منفي بدهي بـر ضـريب فزاينـده     انتظارات، با حاصل مطابق

كـه در گـروه كشـورهاي     مخارج دولت را تأييد كردند. به طوري
منا با بدهي بالا نسبت به كشورهاي بـا بـدهي پـايين ضـريب     

). در ايـران نيـز   8تر است (نمـودار   فزاينده مخارج دولت كوچك
 ـ    به ه دليل بالا بودن بدهي، اثر منفي آن نسبت بـه مـدل پايـه ب

 ). قابل توجـه اسـت كـه در   9وضوح قابل مشاهده است (نمودار 
اسـت   ايران نسبت به منا وضعيت بـدتر بـوده و ضـريب منفـي    

(طبـق   تواند به دو دليل باشد: اولا چًون ) كه اين مي11(جدول 
ــدهي كــه ) زمــاني3: 2009، 5نظــر اســپيلمبرگو و همكــاران  ب

 و دگانكنن ـ مصـرف  نفـس  بـه  اعتمـاد  باشـد، اگـر   بالا عمومي
دارد كـه   وجـود  بيشـتري  احتمـال  يابـد،  كاهش گذاران سرمايه
 افـزايش  ماليات افزايش با داخلي ناخالص توليد به بدهي نسبت
 ضرايب فزاينده است ممكن خاص طور در اين حالت به يابد كه
 در مـالي  هـاي  محـرك  منفـي  شـوند. ثانيـاً، تـأثير    منفـي  مالي
 در. باشد ضدكينزي اثرات از بيشتر تواند مي بالا بدهي هاي زمان
هـاي انبسـاطي    تأثير سياسـت  به منجر كينزي ضد اثرات واقع،
بـه بيـان    باشـد.  شدن نيز نمي منفي به معني اما لزوماً شود، نمي
اسـت   بهـره  نرخ داراي پاداش بالا يها بدهي منفي تأثير ديگر،

 يهـا  بـدهي  كه ). چون زماني36: 2002، 6(همينگ و همكاران
 افزايش بهره و نرخ است مهم ريسك پاداش است، بالا عمومي

تـر   زماني قوي بهره نرخ و پاداش ريسك ميان پيوند لذا .يابد مي
: 1994، 7باشد (آلسينا و پروتـي  ضعيف اعتبارات دولت است كه

 ويژه ايران اي به كه در كشورهاي در حال توسعه طور ). همان41
 دولتـي  اعتبـارات  عمـومي از طريـق   يهـا  بدهي مديريت اغلب

شـدن   منفـي  بـه  شود و همين امـر منجـر   مي ضعيف محسوب
ضريب فزاينده مخارج دولت (با افزايش بدهي عمومي) در ايران 

 شود. مي

 انداز پس نرخ و اطمينان عدم

 دارد، مـالي  سياسـت  كارآيي در كليدي نقشي كه ديگري عامل
كـارايي   توانـد بـا اصـلاح    مي اطمينان عدم. است اطمينان عدم

تري بر ضـرايب   انداز اثر بزرگ پس كانال از طريق مالي سياست
نـامطمئن عوامـل    محـيط  در واقع، در فزاينده مالي داشته باشد.

انـداز احتيـاطي افـزايش     پـس  بـراي  را خـود  اقتصادي تقاضاي

                                                      
5. Spilimbergo et al. (2009) 
6. Hemming et al. (2002) 
7. Alesina & Perotti (1994) 
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 اطمينـان  عدم كه مالي، هنگامي محرك اگر دهند. بنابراين، مي
 را خـود  انـداز  پس كنندگان فاعمال شود، مصر يابد، مي افزايش
 شـود كـه سياسـت    باعث مي تقاضا نشت اين. دهند مي افزايش
 به انداز پس نسبت از در اين مقاله رو، اين از. شود ناكارآمد مالي
 اسـتفاده  اطمينـان  عـدم  گيري اندازه براي داخلي ناخالص توليد
 در انتظـارات  انـداز،  پس نرخ از استفاده چون در واقع با .شود مي
 گرفتـه  نظر مالياتي نيز در سطوح در بالقوه تغييرات و تورم مورد
احتمـال   مالي انبساط باشد، كم دولت به اعتماد اگر لذا .شود مي

 كـم  اطمينـان  چون سـطح . انداز شود دارد منجر به افزايش پس
 ايـن  بـه  و باشـد  ضـعيف  داري حكومت كننده منعكس تواند مي

: 2016بـود (هـوري،    خواهـد  كارآمد سياست مالي كمتر ترتيب
كشـورهاي در حـال    در كه كرد استدلال توان مي بنابراين،. )68

 تواند اثـر  مي انداز پس اثر توسعه من جمله كشورهاي منطقه منا
 باشـد،  كشورهاي توسعه يافتـه داشـته   به ناخوشايندتري نسبت

 شـود. عـلاوه   نيز مي اطمينان عدم شامل بالا انداز پس نرخ زيرا
 زمـاني كـه   بدبينانـه،  يهـا  بينـي  پـيش  و اطمينـان  عدم اين، بر

 نـرخ  اگـر  بنـابراين،  شـوند.  مـي تـر   ضعيف است، مهـم  حكومت
بدبينانـه اشـاره    يهـا  بيني پيش و اطمينان عدم بالا به انداز پس
 ضـعيف  حكومـت  كننـده  منعكس تواند مي انداز پس ميزان دارد،

اي ماننـد   توسـعه كشورهاي در حال  در احتمال نيز باشد كه اين
ايران و كشورهاي منطقه منا بيشتر است. چون در اين كشـورها  

 نشـان  را واقعـي  انـداز  پـس  توانـد  مي GDP به انداز پس نسبت
 حفظ براي را عوامل تواند مي ضعيف مالي توسعه واقع، در. ندهد
 .هدايت كنـد  رسمي بانكي سيستم از احتياطي به خارج انداز پس

 كـم  نااطمينـاني  دهنـده  نشـان  كوچـك  انـداز  پس نرخ بنابراين
در كشورهاي در حـال   فزاينده مخارج دولت ضريب باشد و نمي

 توليـد  انـداز بـه   پـس  نسـبت  اي همچون منطقه منـا، بـا   توسعه
 شـكاف  بنـابراين، . باشد زياد بسيار تواند نمي داخلي كم ناخالص

 نرخ اب و كم انداز پس نرخ با اين كشورها ضرايب فزاينده در بين
  يك باشد. از تر كوچك تواند مي بالا انداز پس

انـداز بـر    در اين مقاله نيز طبق انتظار اثر منفـي نـرخ پـس   
كـه در گـروه    ضريب فزاينده مخارج دولت تأييد شد. به طـوري 

انداز بالا نسبت به كشورهاي بـا نـرخ    كشورهاي منا با نرخ پس
 ـ انداز پايين ضريب فزاينده مخارج دولت كوچك پس ر اسـت و  ت

ايـن كشـورها نيـز     ضـرايب فزاينـده در   بين طبق انتظار شكاف
دليل بالا بودن  ). در ايران نيز به8يك است (نمودار  از تر كوچك
اثر منفي آن نسبت بـه مـدل پايـه بـه      ،)7انداز (نمودار  نرخ پس

تواند دليلي بر عـدم   وضوح قابل مشاهده است كه اين نتايج مي
انـداز در   اطمينان و نشـت تقاضـا از طريـق افـزايش نـرخ پـس      

). البته بايد توجه داشـت  9كشورهاي مورد بررسي باشد (نمودار 
انداز در كشورهاي منا بسيار بيشتر از ايـران   كه اثر كاهشي پس

  ).11باشد (جدول  يم
  

  

  
انداز ناخالص ملي در كشورهاي منتخب منا  روند پس. 7نمودار 

)2016-2000(  
  هاي زماني بانك جهاني هاي سري بانك داده: مأخذ
 ظرفيت برداري از نرخ بهره

 آنها از يكي. است فرضيه چندين اساس بر كينزي يها مكانيسم
 يهـا  مكانيسم: است توليد ظرفيت برداري از به نرخ بهره مربوط
 واقـع،  در مؤثرنـد.  مـازاد  توليد با ظرفيت اقتصادهايي در كينزي
 جهـاني  تقاضـاي  يابـد،  مـي  افـزايش  عمـومي  يها هزينه وقتي

توليـد واكـنش    افـزايش  بـه  سـمت عرضـه   و يابـد  مـي  افزايش
 مـورد  كامـل  طـور  بـه  توليـد  ظرفيـت  اگر حال، اين با دهد. مي

 اين و يابد افزايش سرعت به تواند نمي عرضه گيرد، قرار استفاده
 اين. يابد فزاينده مخارج دولت كاهش ضريب كه شود مي باعث

 فزاينـده مـالي در   ضـرايب  چـرا  كـه  دهـد  مـي  توضيح استدلال
) شـود  مـي  اسـتفاده  تقريباً توليد ظرفيت كه زماني( بد يها زمان
 طـور  بـه  توليـد  كه ظرفيـت  هنگامي( خوب يها زمان از بيشتر
).  69: 2016هسـتند (هـوري،   ) گيرد مي قرار استفاده مورد كامل
 از در اين مقالـه  ظرفيت، از برداري بهره ميزان گيري اندازه براي
 بـه  را نسـبت  بيكـار  كارگران تعداد كه شد استفاده بيكاري نرخ

 تعـداد  بـا  كشورهايي در كند. مي گيري كارگران اندازه تعداد كل
 عرضـه  طـرف  سازگاري رس،قابل توجهي نيروي كار قابل دست

 را جديـد  كـارگران  سـرعت  به توانند ميها  و شركت است بيشتر
 تـأثير  بيكـاري  نرخ كه رود مي انتظار ترتيب، اين به .كنند جذب
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 نرخ زيرا يك باشد، داشته فزاينده مخارج دولت ضريب بر مثبتي
 .اسـت  اقتصـادي  وضـعيت ركـود   يك دهنده نشان بالا بيكاري

نتايج حاصل از اين مطالعه اثر مثبت نـرخ بيكـاري بـر ضـريب     
كـه در گـروه    فزاينده مخارج دولت را تأييـد كردنـد. بـه طـوري    

كشورهاي منا با نرخ بيكاري بالا نسبت به كشـورهاي بـا نـرخ    
تـر اسـت    بيكاري پايين ضريب فزاينـده مخـارج دولـت بـزرگ    

خ بيكاري، اثر مثبت دليل بالا بودن نر ). در ايران نيز به8(نمودار 
) 9آن نسبت به مدل پايه به وضوح قابل مشاهده است (نمـودار  

تر شدن ضريب فزاينده مخارج دولـت   كه همين امر سبب بزرگ
  ).11در اين كشور نسبت به منا شده است (جدول 

  توسعه مالي
 شاخص عنوان به اغلب داخلي ناخالص توليد به اعتبارات نسبت
 يـك  از مـالي  طور كلي توسـعه  به. شود مي استفاده مالي توسعه

دارد كـه   ضـريب فزاينـده مخـارج دولـت     بر منفي اثر سو، چند
 شامل:

 توانـد  مي داخلي ناخالص توليد به اعتبار ضعيف نسبت اولاً،
. هسـتند  اعتبـار  به محدود اقتصادي عوامل كه باشد معنا اين به

 هـم ارزي  كـه  اسـت  معنـي  ايـن  اعتبـار بـه   تـر  كوچك نسبت
 آينده به فكر كمتر مردم به بيان ديگر، نيست. معتبر ريكاردويي

 كنتـرل  زمـان  طـول  در را خود مصرف توانند نمي هستند و آنها
 بـه  نسبت كوچك اعتبـار  داراي كشورهاي ترتيب، اين به كنند.

GDP تـر باشـند   بـزرگ  داراي ضرايب فزاينده مـالي  توانند مي. 
 انـداز  امكانـات پـس   اسـت،  ضـعيف  مالي توسعه كه زماني ثانياً،
 بـراي  اقتصادي امكانات كمي عوامل بنابراين،. دارد وجود كمي
 خـود  مصـرف  توانند نمي آنها مصرفشان دارند. اگر كردن كنترل

 مصـرف  كـه  دارد احتمـال  كمتـر  عمومي مصرف دهند، تغيير را
 در .يابـد  افـزايش  بهـره  نـرخ  اگر حتي ببرد بين از را خصوصي
كشورهاي در  در بيشتر ثباتي بي تواند به مي مالي توسعه نهايت،

 بيشتر گذاري حال توسعه اشاره كند. چون با توسعه مالي سرمايه
با ثابـت بـودن سـاير     شود و همين امر بيشتر مي توليد به منجر

 ارزش بيشـتر  شـود. سـود   باعث سـودآوري بيشـتر مـي    شرايط،
 بـه  منجـر  كنـد كـه   گيري را فراهم مـي  منابع قرض و اعتبارات
 در نتيجـه جريـان ورود   شـود.  گذاري مـي  سرمايه بيشتر افزايش

 گيـرد.  سرمايه به كشور بـراي تـأمين ايـن رونـق صـورت مـي      
 خـاص را در  عامـل  بـراي  تقاضـا  گذاري سرمايه رونق همزمان،

 خـوب  محصـول  بـه  نسـبت  آن را داده و قيمـت  افزايش كشور

 عامل بسـيار بـا كشـش    اين عرضه اينكه مگر( دهد مي افزايش
 در و سـود  كـاهش  بـه  منجـر  ها نهاده قيمت افزايش اين) باشد

 گيـــري كمتـــر و قـــرض اعتبـــارات، نتيجـــه، كـــاهش ارزش
 ايـن . شـود  مجموع توليـد مـي   در كاهش و كمتر گذاري سرمايه

 مـداوم  شـود كـه اثـرات    مـي  هايي شوك موجب دروني ثباتي بي
شوند  مي چرخه شدن محدود به منجر شديدتر موارد در داشته و
 توانـد  مي مالي بيشتر توسعه ترتيب، اين ). به69: 2016(هوري، 

دهد كه  كاهش ثباتي بي ايجاد با را ضريب فزاينده مخارج دولت
اي همچـون منطقـه منـا     اين اثر در كشورهاي در حـال توسـعه  

  تر است. مهم
 توانـد  مـي  مـالي  توسعه كه شود مي استدلال ديگر، سوي از
 باشـد. بـراي   داشته مخارج دولت ضريب فزاينده بر مثبتي تأثير

 كننـــدگان مصـــرف ،)گـــذاري ســـرمايه( مصـــرف افـــزايش
 بخـش  يـك  دارنـد.  تعدادي منابع مـالي  به نياز) گذاران سرمايه(

منـابع   مالي و همچنين تنـوع  منابع به دسترسيتر  پيشرفته مالي
 توانـد  مـي  اعتبار دهد. در نتيجه نسبت مي افزايش مالي را تأمين
 تواننــد مــي راحتــي بــه عوامــل و باشــد تهداشــ اهميــت كمتــر

كشورهاي در  دهند. اما در را افزايش )گذاري سرمايه( مصرفشان
 حسـاس  كمتـر  بهـره  نـرخ  نسبت به گذاري سرمايه حال توسعه

 بنابراين،. شود مي است، چون با استفاده از سيستم بانكي محدود
منابع  افزايش تواند در اين كشورها با مي مالي توسعه مثبت تأثير

 شـد،  داده توضـيح  كـه  طـور  تر باشند. همان قابل دسترس، مهم
 كـردن معادلـه   فعـال  بـا ( منفـي  توانـد  مـي  مـالي  توسـعه  تأثير

 يـا ) ثباتي بي افزايش و انداز پس امكانات افزايش با ريكاردويي،
در ايـن مقالـه از نسـبت     .باشد )مالي امكانات افزايش با( مثبت

) GDP(داخلـي   ناخـالص  اعتبارات بخش خصوصي بـه توليـد  
شد. نتايج حاصل اثر  استفاده مالي توسعه تأثير گيري اندازه براي

مثبت اعتبارات بر ضريب فزاينده مخارج دولت را تأييـد كردنـد.   
كه در گروه كشورهاي منا با اعتبارات بالا نسـبت بـه    به طوري 

كشورهاي با اعتبـارات پـايين ضـريب فزاينـده مخـارج دولـت       
دليل بالا بـودن نسـبت    ). در ايران نيز به8(نمودار تر است  بزرگ

اعتبارات، اثر مثبت آن نسبت بـه مـدل پايـه بـه وضـوح قابـل       
). اما قابل توجه است كه ايـن تـأثير در   9مشاهده است (نمودار 

   ).11باشد (جدول  تر از منا مي ايران قوي
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 هريك از عوامل تعيين كننده ضريب فزاينده مخارج دولت در كشورهاي منتخب مناتأثير . 8نمودار 

  هاي تحقيق يافته: مأخذ
 

  
 تأثير هريك از عوامل تعيين كننده ضريب فزاينده مخارج دولت در ايران. 9نمودار 

  هاي تحقيق يافته: مأخذ
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 ايران براساس عوامل تعيين كننده مقايسه ضريب فزاينده مخارج دولت در كشورهاي منتخب منا و. 11جدول 

 ايران كشورهاي منتخب منا  

  Impact Cumulative  Impact Cumulative  تقسيم بندي  متغيرهاي كنترل

  درجه باز بودن تجاري
  -2/20  -29/0  (در اقتصاد باز) 1 گروه

003/0  12/1-  
  -21/1  -26/0  (در اقتصاد بسته) 2 گروه

  انداز ناخالص ملي پس
  -09/0  -39/0  انداز بالا) (با پس 1 گروه

079/0  46/1-  
  57/7  -02/0  انداز پايين) (با پس 2 گروه

  بدهي دولت
 -46/3  02/0  (با بدهي بالا) 1 گروه

08/0-  73/1-  
  97/11  07/0  (با بدهي پايين) 2 گروه

  اعتبارات به بخش خصوصي
  06/36  07/0  (با اعتبارات بالا) 1 گروه

09/0  72/0  
  -45/11  -39/0  (با اعتبارات پايين) 2 گروه

  نرخ بيكاري
  48/35  08/0  (با بيكاري بالا) 1 گروه

15/0  6/0  
  -17/1  -02/0  (با بيكاري پايين) 2 گروه

 38/0 08/0 مدل پايه (ايران)

 هاي تحقيق يافته: مأخذ
 

كننـده ضـريب   ) تأثير هريك از عوامـل تعيـين   9( نمودار
ايـران   شده زده تخمين مدل فزاينده مخارج دولت را براي هر

 مدل: دهد مي ارائه را مدل شش كلي طور به كه دهد مي ارائه
 شامل مدل پنج و) خارجي متغيرهاي كنترل، متغير بدون( پايه
 نشـان  پايه مدل شده، برآورد ذكر كنترل متغيرهاي از يك هر
 ايـران در  در فزاينده مخـارج دولـت  ضريب  اندازه كه دهد مي
 نتـايج  بـا  مقايسـه  كه در است، 08/0 شوك از پس اول سال

 تجـارت،  بودن باز معرفي كه توان مشاهده كرد مي مدل پايه،
 مـالي  ضريب فزاينده انداز حجم سطح بدهي دولت و نرخ پس

سطح بالاي بيكاري و توسـعه   كه حالي در دهد، مي كاهش را
  دهد. افزايش مي را مالي ندهضريب فزاي حجم مالي

تـوان   طوركلي با توجه به عوامل بيان شده مـي  بنابراين به
 اقتصـاد  به عوامـل  دولتي يها نتيجه گرفت كه كارايي هزينه

منـا (بجـز بـاز بـودن تجـارت)       بـا  مقايسـه  در ايران در كلان
بـودن   ضـعيف  توانـد  مـي  نتيجـه  بيشتري دارد. اين حساسيت

 عامـل  هـر  كه دهد چون به منا توضيحاقتصاد ايران را نسبت 
 ايـران  در فزاينده مخارج دولت ضريب در بدتري اثرات داراي
  است.

  

  گيري بحث و نتيجه - 5
در اين مطالعه در ابتدا نحوه اثرگذاري شوك مخارج دولت در 

) و ايــران مــورد MENAكشــورهاي منتخــب منطقــه منــا (
دولـت  بررسي و همراستا بودن اثرگذاري مثبت شوك مخارج 

بر رشد اقتصادي در منا و ايـران تأييـد شـد. در ادامـه جهـت      
ه محاسبه ضريب فزاينده مخارج دولت در هر بتر  مطالعه دقيق
گيري از ضرايب توابع واكـنش پرداختـه شـد كـه      يك با بهره

 حاصل اين مطالعه نيز همراسـتا  نتايج جهاني، مطابق با سطح
اسـت.   هـاي اقتصـادي   تئـوري مورد انتظار برگرفته از  نتايج با

بدين صورت كه در اين مطالعه طبق انتظار در كشـورهاي در  
ويـژه ايـران    اي همچون كشورهاي منطقه منا بـه  حال توسعه

تر از يـك و نزديـك بـه     ضرايب فزاينده مخارج دولت كوچك
هاي صورت گرفته نشان داد باز بودن  كه بررسي باشد صفر مي

انداز هم در منا  نرخ پس و موميع يها بدهي تجارت (واردات)،
و هــم در ايــران ضــريب فزاينــده مخــارج دولــت را كــاهش  

 افـزايش  باعـث  كه بيكاري و توسـعه مـالي   دهند. در حالي مي
 از يـك  هـر  تأثير مقياس به توجه شوند. با ضرايب فزاينده مي

ايـران   در را تأثير بيشترين عمومي بدهي كننده، تعيين عوامل
بيشترين تأثير را دارا  تجارت بودن در منا باز كه حالي در دارد،
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تـوان   با توجه به نتايج بدست آمـده بـه وضـوح مـي     باشد. مي
 در كننده تعيين عوامل از يك مشاهده كرد كه اندازه تأثير هر

ضـرايب   ضـعف  تـر اسـت امـا    مهـم  نسبتاً منا به نسبت ايران
جز باز فزاينده مخارج دولت در ايران با توجه به هر عاملي (به 

بنـابراين بـه    .مانـد  باقي شد، گرفته نظر در كه بودن تجارت)
 گرفته نظر در شده تعيين عوامل تر بودن حساسيت رغم بزرگ

 سـاير  بايد علاوه بـر ايـن عوامـل، بـر     اقتصاد ايران، در شده،
  شود. مالي اقدام سياست كارايي بهبود عوامل نيز جهت

 

  سياستي پيشنهادهاي - 6
سياستي  هايتوان پيشنهاد نتايج بدست آمده ميلذا با توجه به 
 :زير را ارائه داد

تربودن ضـريب فزاينـده مخـارج     با تكيه بر نتيجه كوچك
دليـل بـاز بـودن تجـارت      دولت در كشورهاي منتخب منا بـه 

تـوان گفـت در ايـن     (نسبت به ساير عوامل تعيين كننده) مـي 
رج كشورها افزايش بيشتر رشد اقتصادي ناشي از شـوك مخـا  

شود. لذا علت اين  دولت از طريق باز بودن تجارت محدود مي
در مــصرفي   كالاهــاي  رونـد واردات تواند افزايش  عامل مي

از ايـن نـوع واردات    مــوارد  برخـي در باشـد كـهاين منطقه 
 بـه طـور  منفـي   اثـري  و نيسـتند  برخـوردار  نيز بالايي كيفيت

 ـگذار مـي  كشـورها  رشد اقتصادي غيرمستقيم بر مستقيم و . دن
 منـا ايجـاد   منطقـه  بـه سـاختار كشـورهاي    با توجـه بنابراين 

توانــد   مـي  مــصرفي  كالاهـاي  براي وارداتي هاي محدوديت

 .دهددر اين كشورها  رشد اقتصادي به شـتاب بيشتري

در شرايط فعلي اقتصاد ايران به منظور افزايش سريع رشد 
نتيجـه  اقتصادي از طريق شوك مخارج دولت، و با تكيـه بـر   

حاصل از اين تحقيق كه حاكي از تأثير بالاي بدهي دولت بـر  
باشـد، بـا هـدف     ضريب فزاينده مخارج دولـت در ايـران مـي   

كاهش بدهي دولت و افزايش بيشتر رشد اقتصادي از طريـق  
هـاي   شـود دولـت از روش   شوك مخارج دولت، پيشـنهاد مـي  

 خودتأميني براي تأمين مخارج خود و كاهش بـدهي اسـتفاده  
كند كه بدين جهت با توجه به تجارب ساير كشـورها توصـيه   

 10شود از طريق انتشار اوراق قرضه با سررسيد بلندمدت ( مي
ساله) بـه جـاي سررسـيد يكسـاله      30ساله يا حتي  20ساله، 

مدت به سر نيامـده و   استفاده كند تا زمان بازپرداخت در كوتاه
و فـرع  دولت را دچـار مشـكلات مضـاعف بازپرداخـت اصـل      

مـدت   كند. لـذا حـداقل در ايـن شـرايط دولـت در كوتـاه       نمي
كند و زمان دارد بازپرداخـت اصـلي را در    مشكلات را رفع مي

ريزي كند و از اين طريـق   ساله برنامه 10- 15يك بازه زماني 
هاي عمومي و كاهش آن بـه افـزايش سـريع     با كنترل بدهي

. علاوه رشد اقتصادي از طريق شوك مخارج دولت كمك كند
بر اين، با تأمين مخارج از طريق انتشار اوراق قرضه موجبـات  
كاهش رشد نقـدينگي را فـراهم سـاخته و از طريـق كنتـرل      

سـازد و   نقدينگي، دستيابي به نرخ تورم پايين را نيز ميسر مـي 
توان در جهت شكوفايي اقتصاد كشور گام  لذا از اين طريق مي

  .برداشت
  

  منابع
). 1389آقايي، كيومرث؛ يارمحمديان، ناصـر و نـاقلي، الهـام (   

ــرمايه " ــأثير مخــارج مصــرفي و س ــر   ت ــت ب ــذاري دول گ
گذاري خصوصي (تحليل اثر جـايگزيني جبـري و    سرمايه

 .ملـي اقتصـاد   دومين همايش. "حمايتي در اقتصاد ايران)
  دانشگاه آزاد خميني شهر.

 ،بهشـتي و  شـمس الـه   ،يرين بخش ماسـوله ؛ شزهرا ،افشاري
ــريم ــران   ". )1391( م ــالي در اي ــداري م ــي پاي  ."بررس

  .27- 54، 45 شماره ،12 وره، دپژوهشنامه اقتصادي
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تحليل ارتباط مخارج دولت ". )1389(معصومه ، پور نعمت
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  .145- 173، 38شماره ، تصاديپژوهشنامه اق
قزوينيان، محمدحسـن؛ هژبركيـاني، كـامبيز؛ دهقـاني، علـي؛      

مقايسه تطبيقي "). 1397زندي، فاطمه و سعيدي، خليل (
هاي مصرف كل انـرژي بـر انتشـار دي اكسـيد      اثر شوك

. "كربن و رشد اقتصادي در ايران و كشورهاي منتخب منا
توسـعه   هـاي رشـد و   فصلنامه علمـي پژوهشـي پـژوهش   

 .91- 108، 33، شماره 9، دوره اقتصادي
ــاوري   فطــرس، محمدحســن؛ راضــيه صــحرايي، معصــومه ي

ــذايي در     "). 1397( ــت غ ــر امني ــگ ب ــر جن ــي اث بررس
(رويكرد پانل  1369- 1393كشورهاي منتخب منطقه منا 

هـاي   فصلنامه علمي پژوهشي پژوهش. "ديتاي نامتوازن)
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  ده:يچك
توانـد محـرك كـارآفريني در     اي توليـدي اسـت كـه مـي     رانت منابع نهـاده 

كشورهاي غني از منابع طبيعي باشد، اما در سوي مقابل رانت منابع طبيعـي  
هاي كارآفرينانِ بالقوه، كاهش كارآفرينيِ فرصت  تواند موجب تغيير انگيزه مي

ورت، فعـاليتي  و تبديل آن به كارآفرينيِ ضرورت گردد. اگرچه كارآفرينيِ ضر
بر رشد و توسعه اقتصادي بسيار   شود اما اثرگذاري آن غيرمولد محسوب نمي

ي هـا  ايـده و  هـا  فناوريمبتني بر   است كه  هاي كارآفرينانه متفاوت با فعاليت
. كننـد  تعيين مي رااقتصاد هاي توليدي يك  و قابليت مرزها هستند و  نوآورانه

يعي بر توسـعه كـارآفريني (بـه تفكيـك     در پژوهش حاضر اثر رانت منابع طب
كشـور در حـال توسـعه و     45كارآفرينيِ فرصت و كـارآفرينيِ ضـرورت) در   

هاي تابلويي پويا  با استفاده از روش داده 2008-2017توسعه يافته طي دوره 
)GMM  هـاي تحقيـق    ) مورد بررسي قرار گرفته است. نتايج بـرآورد مـدل

تأثيري منفـي و معنـادار بـر كـارآفرينيِ      نشان داده است، رانت منابع طبيعي
كـه ايـن متغيـر تـأثيري مثبـت و معنـادار بـر         فرصت داشته است در حـالي 

هاي اين تحقيق، رانت منـابع   كارآفرينيِ ضرورت داشته است. بر اساس يافته
طبيعي به طور متوسط كاهش كارآفرينيِ فرصت را موجب شده است. نتـايج  

ريت رانت منابع طبيعي همراه با كنترل فساد اين تحقيق، بيانگر ضرورت مدي
و بهبود ساختار نهادي به منظور گسترش كارآفرينيِ فرصت در اقتصـادهاي  

  غني از منابع طبيعي است. 
 

رانت منابع طبيعي، كارآفرينيِ فرصت، كارآفرينيِ : يديواژگان كل
  .هاي تابلويي پويا ضرورت، داده

  .JEL Q34 ،C23 ،O31:يبند طبقه

 

 

Abstract: 
Natural resource rents theoretically can stimulate 
entrepreneurship as a production inputs. In other hands, 
natural resource rents can change intensives of potential 
entrepreneurs, reduce opportunity driven 
entrepreneurship and increase necessity driven 
entrepreneurship. However, necessity driven 
entrepreneurship is not an unproductive activity, but its 
impact on economic growth and development is very 
different from entrepreneurial activities that are based on 
innovative ideas and technologies which determine the 
productive capabilities of an economy. This paper has 
examined the effect of natural resource rents on 
opportunity driven entrepreneurship and necessity 
driven entrepreneurship in 45 selected countries during 
2008-2017 using GMM. The results show that natural 
resource rents have significant negative impact on 
opportunity entrepreneurship while it has significant 
positive impact on necessity entrepreneurship. Based on 
the results, oil rents managements along with control of 
corruption and improve institutional framework are 
necessary to increase opportunity entrepreneurship in oil 
rich countries. 

 
Keywords: Natural Resource Rents, Opportunity 
Entrepreneurship, Necessity Entrepreneurship, Dynamic 
Panel Regression. 
JEL: Q34, C23, O31. 
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  مقدمه - 1
اهميت كارآفريني در نيل به توسعه پايدار در ادبيـات اقتصـادي   

؛ 137: 1934، 1اسـت (شـومپيتر  مورد تأكيد بسـيار قـرار گرفتـه    
ــامول678: 1988، 2آدرش و آكـــس  ).1-336: 2002، 3؛ بـ

 4) توســعه را تغييــرات ناپيوســته اساســي108: 2005شــومپيتر (
شـود. بـه    ايجـاد مـي   5داند كه به علت ظهور پديده نوآورانـه  مي

ثبـات و   عقيده وي، توسعه، تخريب و برهم زدن يك شـرايط بـا  
در آينـده   7اسـت، كـه منجـر بـه تعـادلي نـامعين       6تعادل ايستا

كه رشد تغييـرات تـدريجي اسـت. بـه عقيـده       شود، در حالي مي
منشـأ اصـلي تغييـرات ناپيوسـته (توسـعه)       8كارآفرينشومپيتر، 
 و نهادي زمينه به توجه با ارآفرينيك هاي رود. پويايي بشمار مي

 باشند. محيطـي  متفاوت وسيعي طور به توانند مي توسعه سطح

 درون در كارآفريني هاي پويايي بر دهد، مي شكل را اقتصاد كه

 هـاي  وابسـتگي  طريـق  از محـيط  اين. گذارد مي اثر كشور هر

 شود كه مي شناخته و بستر نهادي اقتصادي توسعه بين متقابل

 اقتصـادي  مبـادلات  اقتصـادي  رفتـار  اساسـي  هاي كننده تعيين

 و عرضـه  بـر  غيرمسـتقيمي  و مسـتقيم  آثـار  تواند مي و هستند
  ).129: 1387كارآفرينان بگذارد (پاداش و نيكونسبتي،  تقاضاي

وفور منابع طبيعي يكي از اين عوامل محيطـي و اقتصـادي   
رخ  سميدو مكان قيطر ازي نيكارآفرآن بر   است كه اثرات بالقوه

دهد. مكانيسم اول اين است كه درآمدها و رانـت حاصـل از    مي
هـاي شـغلي جديـدي را از طريـق ايجـاد       منابع طبيعي فرصـت 

صنايع جديد (نفت و گاز) و صـنايع پيشـين و پسـين آن بـراي     
آورد، علاوه بر ايـن، بـا افـزايش درآمـد      كارآفرينان به وجود مي

قاضـا بـراي محصـولات و    قابل تصرف و در نتيجـه افـزايش ت  
شـود. اگرچـه    خدمات، موجب گسترش و رشـد كـارآفريني مـي   

همزمان، مكانيسم دومي وجود دارد كه بـه كـاهش كـارآفريني    
درآمدهاي نفتي از آنجـا كـه متعلـق بـه دولـت      گردد؛  منجر مي

دهد كـه كارآفرينـان بـالقوه، جسـتجو و      ، اين امكان را مياست
شدن به دولـت و اسـتفاده از رانـت    نزديك   هاي دستيابي به راه

دولتي را به عنوان فرصت ببينند. در حقيقت، رانت بزرگي كه از 
آيـد همـراه بـا تضـعيف نهادهـا و       منابع طبيعي بـه دسـت مـي   

اي در  هـاي گسـترده   سـاختارهاي اقتصـادي و سياسـي، انگيـزه    
                                                      
1. Schumpeter (1934) 
2. Acs & Audretsch (1988) 
3. Baumol (2002) 
4. Fundamental Discontinious Change  
5. Novel Phenamena   
6. Static Equlibrium  
7. Indeterminate Equlibrium 
8. Entrepreneur   

هـاي   كنـد تـا بـه فعاليـت     بخش دولتي و خصوصي ايجـاد مـي  
شود، كه در نتيجه آن كارگزاران اقتصـادي   جويانه پرداخته رانت

، 9هاي كارآفرينانه و مولد دلسرد شوند (توريـك  نسبت به فعاليت
  ).10: 2016، 11؛ مجبوري3: 2012، 10؛ فرزانگان455: 2002

 12در اين راستا برخـي مطالعـات از قبيـل بالانـد و فرانسـوا     
)، 1-19: 2012)، فرزانگان (455: 2002)، توريك (527: 2000(
)، اميـري و  10: 2016)، مجبوري (7: 2015( 13بكه و همكارانا

) به بررسي و آزمون تجربي اثـر منـابع   550: 2019( 14همكاران
اند. نكته قابل توجه اين اسـت كـه    طبيعي بر كارآفريني پرداخته

در تمامي اين مطالعات، كارآفريني به صورت يك شاخص كلـي  
ه تأثيرپـذيري  در نظر گرفته شده است. اين در حـالي اسـت ك ـ  

هاي كارآفرينانه از دو مكانيسم مثبت و منفي ذكـر   انواع فعاليت
) در مطالعه 5: 2019( 15شده متفاوت است. فونتلساز و همكاران

دهند اثر عوامـل محيطـي و نهـادي بـر دو نـوع       خود نشان مي
متفــاوت اســت.  17و كــارآفرينيِ ضــرورت 16كــارآفرينيِ فرصــت

وع يك فعاليـت كـارآفريني بـه    منظور از كارآفرينيِ فرصت، شر
هاي مناسب كسب و كارهاي نوآورانـه   علت فراهم بودن فرصت

است و منظور از كارآفرينيِ ضرورت شروع يك كسب و كار بـه  
هاي شـغلي بهتـر و از سـر ناچـاري اسـت.       علت فقدان فرصت

اگرچه هر دو نـوع كـارآفرينيِ فرصـت و كـارآفرينيِ ضـرورت،      
ند امـا اثرگـذاري آنهـا بـر رشـد و      شو فعاليتي مولد محسوب مي

توسعه اقتصادي بسيار متفاوت است. بر ايـن اسـاس، پـژوهش    
حاضر اين ويژگـي را دارد كـه اثـر رانـت منـابع طبيعـي را بـر        

كــارآفرينيِ «و » كــارآفرينيِ فرصــت«كــارآفريني بــه تفكيــك 
مورد بررسي قرار داده است. براي اين منظور از روش » ضرورت

كشور توسعه يافتـه و   45براي  GMM(18ته (گشتاور تعميم ياف
استفاده شده اسـت.   2008-2017در حال توسعه در بازه زماني 

در بخـش  بخش است. پـس از مقدمـه،    5اين مقاله مشتمل بر 
شـده  ارائه اجمالي  طور بهادبيات پژوهش (نظري و تجربي)  دوم
سوم به تصريح مـدل و روش پـژوهش اختصـاص    . بخش است

از آن، در بخش چهارم به برآورد الگوي تحقيق يافته است. پس 
 بخـش در نهايـت   درو ارائه نتايج تجربي پرداخته شده اسـت و  

                                                      
9. Torvik (2002) 
10. Farzanegan (2012) 
11. Majbouri (2016) 
12. Baland & Francois (2000) 
13. Ebeke et al. (2015) 
14. Amiri et al. (2019) 
15. Fuentelsaz et al. (2019) 
16. Opportunity Entrepreneurship 
17. Necessity Entrepreneurship 
18. Generalized Method of Moments 
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  بيان شده است. ها شنهاديپبندي و  جمع ،پنجم
  

  ادبيات تحقيق -2
  مباني نظري -2-1

وفور منابع در كشورهاي غني از منابع طبيعي تأثيرات متفاوت و 
توسعه اقتصادي كشورها داشـته اسـت.   بعضاً متضادي بر فرايند 

هاي مرسوم، وفور منابع طبيعي به عنوان يـك نهـاده    در تئوري
تواند فرايند رشد و توسعه اقتصادي را تسـريع نمايـد    توليدي مي

گونه نبوده اسـت و نـه    اما براي بسياري از كشورها در عمل اين
تنها به رشد و توسعه اقتصادي در اين كشورها كمـك چنـداني   

كرده است بلكه در مواردي حتي منجر بـه كنـد شـدن فراينـد     ن
؛ 847: 2001 ،1گيلفاسـون ( رشد و توسعه اقتصادي شـده اسـت  

اي در رابطه بـا   ادبيات گسترده. )79: 1394آبادي و صادقي،  شاه
وفور منابع طبيعي و عملكرد اقتصادي كشـورهاي داراي منـابع   

انـد   ت يافتـه طبيعي وجود دارد كـه بـا نـام نفـرين منـابع شـهر      
ــربيش ــوردن59: 1950، 2(پ ــب359: 1984 ،3؛ ك : 1988 ،4؛ گل

ــري و ون369-1 ــرگن ؛ ني ــاچس و 1-352: 1986، 5ويجنب ؛ س
: 2001، 8؛ آئـوتي 139: 1999، 7؛ ترونل و لين43: 1999، 6وارنر
؛ 1: 2008، 10؛ لـدرمن و مـالوني  1099: 2007، 9؛ كوكسد73-1

؛ 139: 2009، 12لـت ؛ ويـك و بو 1682: 2008، 11بولت و دامانيا
ــابع طبيعــي 1443: 13،2010درپلوئــگ آرزكــي و ون ــور من ). وف

جـويي و گسـترش    هاي مختلفي از قبيل رانـت  تواند از كانال مي
)، 1: 2011، 15؛ ابكـه و امگبـا  1: 2009، 14فساد (آرزنكي و بوچه

: 16،2010كاهش انباشت سـرمايه فيزيكـي و انسـاني (فيليپـوت    
وري (ورنون و  ) كاهش بهره281: 2012، 17؛ بلانكو و گرير665

)، عــدم شــفافيت و كــارايي دولــت و 1-22: 2013، 18كيلــوس

                                                      
1. Gylfason (2001) 
2. Prebisch (1950) 
3. Corden (1984) 
4. Gelb (1988) 
5. Neary & Van Wijnbergen (1986) 
6. Sachs &Warner (1999) 
7. Tornell & Lane (1999) 
8. Auty (2001) 
9. Coxhead (2007) 
10. Lederman & Maloney (2008) 
11. Bulte & Damania (2008) 
12. Wick & Bulte (2009) 
13. Arezki & van der Ploeg (2010) 
14. Arezki & Bruckner (2009) 
15. Ebeke & Omgba (2011) 
16. Philippot (2010) 
17. Blanco & Grier (2012) 
18. Vernon & Kulys (2013) 

، 20؛ بوولنـد 1-20: 2013، 19تضعيف حكمراني (بسه و گرونيـگ 
ــاندريني  28-1: 2012 ــو و الس ــابرابري (بوكلات ــزايش ن ، 21) اف
) بر عملكـرد  1644: 2015، 22؛ مالاي و همكاران23-1: 2009

اقتصادي اثر بگذارد. مطالعه حاضر به بررسي اثر منابع طبيعي بر 
كارآفريني متمركز شده است. درآمدهاي حاصل از رانـت منـابع   

هاي كارآفرينانـه   هاي مختلف، فعاليت سميمكان قيطر ازطبيعي 
هاي بزرگ منابع طبيعـي   دهد. وجود رانت را تحت تأثير قرار مي

اند باعث بروز فساد گسترده در ساختار اقتصادي جامعـه و  تو مي
هـاي   كاهش كارايي اقتصادي گردد كه منجر به تضعيف زمينـه 

؛ 465: 2009، 23گـردد (آنـوخين و شـولز    توسعه كـارآفريني مـي  
ــدهاي 237: 2014، 24آونيملــك و همكــاران ــين، درآم ). همچن

حاصل از رانت منابع طبيعـي بـه بـزرگ شـدن انـدازه دولـت و       
افزايش مخـارج دولـت (در مقابـل كـاهش بخـش خصوصـي)       

هـاي   انجامد. در چنين شرايطي منافع مالي حاصل از پـروژه  مي
رانتي وابسته به دولت بيش از منافع حاصل از كسب و كارهايي 
 خواهد بود كه مبتني بر خلاقيت فردي، نـوآوري و توليـد اسـت   

گـردد   ر ميهاي كارآفرينانه منج كه در نتيجه به تضعيف فعاليت
؛ آيـديس و  437: 2005، 26؛ هنركسون1-344: 2004، 25(پاركر

  ). 119: 2012، 27همكاران
 ، عمومـاً، از طرف ديگر، در كشورهاي غني از منابع طبيعي

 ولـي  دارند؛ نقش هاي مولد فعاليت در جامعه از كوچكى بخش

 منـابع طبيعـي  ثروت حاصـل از صـادرات    بازتوزيع از مردم اكثر
به سخني ديگر جامعه كالاهـا و خـدماتي را    .ردندگ مند مي بهره

كند كه بخـش اعظـم آن را بـا تـلاش خـود ايجـاد        مصرف مي
نكرده، بلكه با اسـتخراج منـابع طبيعـي و صـدور آن بـه ديگـر       

كـه در   كشورها، كالاها و خدمات مورد نياز را تأمين نموده است
در هاي توليـدي   توجهي به نوآوري و گسترش ظرفيت نتيجه بي

  را به دنبال دارد.اين كشورها 
هـاي   اكثر كشـورهاي صـادر كننـده منـابع طبيعـي يارانـه      

به دليل  دولتكنند.  هنگفتي بابت كالاهاي اساسي پرداخت مي
 كمتـرى  ماليـات  طبيعـى،  منابع صادرات از كافي كسب درآمد

 ،ناشي از صادرات منـابع طبيعـي  درآمدهاي  و از كند؛ يوضع م

                                                      
19. Busse & Groning (2013) 
20. Bowland (2012) 
21. Buccellato & Alessandrini (2009) 
22. Mallaye et al. (2015)   
23. Anokhin & Schulze (2009) 
24. Avnimelech et al. (2014) 
25. Parker (2004) 
26. Henrekson (2005) 
27. Aidis et al. (2012) 
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. سهم ماليات از كـل  نمايد مي استفاده دمحمايت مر براى كسب
درآمد دولت بسيار پائين است و مردم از خدمات عمومي استفاده 

كنند كه غالباً از درآمدهاي ارزي حاصـل از صـادرات منـابع     مي
طبيعي تأمين مـالي شـده اسـت. از آنجـا كـه مـردم در تـأمين        
م درآمدهاي دولت نقشي ندارند، دولت نيز خود را موظف به اعلا

بينـد و در مقابـل مـردم و     هاي خود نمي شفاف درآمدها و هزينه
ترتيـب چنانچـه دولتـي     نمايندگان آنها پاسـخگو نيسـت. بـدين   

كــلان اقتصــادي نامناســبي را اعمــال كنــد كــه هــاي  سياسـت 
مدت و بلندمدت بر مردم تحميل  هاي سنگيني را در ميان هزينه

ادامه  زماني طولانيمدت  ها را براي تواند اين سياست نمايد، مي
منـابع و كـاهش سـرمايه     در نتيجه تخصيص غيركارآمـد دهد. 

 اغلب كشـورهايي اسـت كـه از     هاي برجسته از ويژگياجتماعي 
؛ 10: 2016د (مجبـوري،  باشـن  مـي  منابع غني طبيعي برخـوردار 

). طبــق مطالعــه چراغــي و 77: 1395محمــدزاده و همكــاران، 
وري نيــروي كــار و   ه) دو متغيــر بهــر 77: 1398همكــاران (

كارآفريني كـه عوامـل مهـم پايـداري رشـد اقتصـادي هسـتند        
بيشترين اثر منفي را از كاهش سـرمايه اجتمـاعي و تخصـيص    

  شوند. ناكارآمد منابع متحمل مي
بـر   طبيعـى  فـور منـابع  هاي اثرگذاري و ديگر از كانال يكى

 منابع طبيعـي بـه   كشورهاي غني از نظر توجهي بي كارآفريني،

آموزش و ارتقـاء دانـش و مهـارت نيـروي كـار و       كيفي توسعه
هـاي پـايين تحقيـق و توسـعه      و هزينـه  انساني  انباشت سرمايه

(R&D)  است كه به عملكرد ضعيف اقتصادي در اين كشورها
در اين كشورها براي تحول صنعتي و حضـور در   شود. منجر مي

ذيرد. به پ بازارهاي صادراتي و رقابتي تلاش چنداني صورت نمي
همين دليل براي نيروي انساني ماهر و دانش تقاضـاي زيـادي   

هــاي  وجــود نــدارد. در نتيجــه انگيــزه چنــداني بــراي فعاليــت 
  ). 202: 2015، 1كارآفرينانه وجود ندارد (ديپيترو

هاي  فعاليت، تربا رشد اقتصادي بالا هايدر كشورهمچنين، 
وابستگي به منابع  دارد. لذا،بيشتري وجود و نوآوري  انهكارآفرين

طبيعي از طريق كاهش رشد اقتصادي (نفرين منابع) نيز منجـر  
شود. علاوه بـر ايـن، بـالا     هاي كارآفرينانه مي به كاهش فعاليت

گـذاري   توانـد بـر حجـم سـرمايه     بودن رانت منابع طبيعـي مـي  
ــأثير معكــوس داشــته باشــد. از آنجــا كــه    مســتقيم خــارجي ت

ــالي هــاي مســتقيم خــار گــذاري ســرمايه ــأمين م جي ضــمن ت
ها با انتقال تكنولوژي و دانش ضـمني بـه كشـور      گذاري سرمايه

توان گفت رانـت منـابع طبيعـي از     لذا ميميزبان همراه هستند، 

                                                      
1. Dipietro (2015) 

گـذاري مسـتقيم خـارجي نيـز منجـر بـه        طريق كاهش سرمايه
؛ 706: 2014گردد (فرزانگان،  هاي كارآفرينانه مي كاهش فعاليت

  ).  82: 1395محمدزاده و همكاران، 
با توجه به توضيحات فوق اثرات بالقوه رانت منـابع طبيعـي   

 قي ـطر از) خلاصه كرد كـه  1توان در جعبه ( بر كارآفريني را مي
مكانيسم اول موجب گسـترش و رشـد   دهد.  رخ مي سميدو مكان

كــارآفريني و مكانيســم دوم موجــب محــدوديت و كــاهش     
هاي كارآفرينانـه از   فعاليتشود. شدت تأثيرپذيري  كارآفريني مي

هر يك از دو مكانيسم فوق به كيفيت نهادهاي كشورهاي غني 
كـه افـزايش درآمـدهاي     از منابع طبيعي بستگي دارد. در حـالي 

حاصل از منابع طبيعي در كشورهاي با نهادهاي ضعيف و فاسد 
شـود، در كشـورهاي بـا     تواند منجر بـه كـاهش كـارآفريني     مي

مجبـوري،  دهد ( ارآفريني مولد را افزايش مينهادهاي كارآمد، ك
  ).550: 2019اميري و همكاران، ؛ 10: 2016

  

  اثر رانت منابع طبيعي بر كارآفريني. 1جعبه 

  
  تحقيق نظريمباني : مأخذ

ــوين ــارآفريني  67: 2003( 2بوتكــه و ك ــد چــون ك ) معتقدن
هاســت بنــابراين، كــارآفريني  حاصــل رفتــار و انتخــاب انســان

تواند عامل توسعه باشد. بلكه براي تحقق توسعه، بسترهاي  نمي
باشند تا از افـراد رفتارهـاي كارآفرينانـه    معيني بايد وجود داشته 

 براي را هايي كه فرصت هستند بازي قواعد تراوش كند. نهادها

 كارآفرينان تغيير، كنند. عاملان مي ايجاد كارآفرين هاي سازمان

نشـان   واكـنش  جامعـه  در نهـادي  هـاي  محرك به آنها هستند؛
 :1396؛ زبيـري،  129: 1387دهنـد (پـاداش و نيكونسـبتي،     مي

 و منـافع  كه محيطي ) در893: 1990( 3بامول ). به عقيده173
 هـاي  از هزينـه  بيشتر جويانه، رانت هاي فعاليت براي ها پاداش

                                                      
2. Boettke & Coyne (2003) 
3. Baumol (1990) 

  مكانيسم اول: اثر مثبت رانت منابع طبيعي بر كارآفريني
هاي شغلي جديد از طريق ايجاد و  افزايش درآمدها و فرصت •

 گاز)گسترش صنايع جديد (نفت و 

 افزايش درآمد قابل تصرف و افزايش تقاضاي مصرفي •

  
 مكانيسم دوم: اثر منفي رانت منابع طبيعي بر كارآفريني

نفرين منابع، گسترش فساد، تضعيف نهادها و ساختارهاي  •
 اقتصادي

بزرگ شدن اندازه دولت، عدم شفافيت و ناركارايي دولت،  •
 تخصيص ناكارآمد منابع

 انساني و فيزيكيهاي  كاهش انباشت سرمايه •
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 آمـد.  خواهـد  پديـد  (نامولـد) 1 ور نـابهره  كـارآفريني  است، آنها

 بـه  كـه  شـود  مـي  گفتـه  نوعي كارآفريني به نامولد، كارآفريني

 ندارد. منافعي اقتصاد كل براي ولي رساند، مي منفعت كارآفرين

 كـارآفريني  فعاليـت  در شـدن  مشغول منافع اگر طور مشابه، به

 بـه  بيشـتر  باشد، كارآفرينان آن هاي هزينه از بيشتر غيرقانوني،

 به مخرب، داشت. كارآفريني خواهند گرايش 2مخرب كارآفريني

 است. اقتصادي توسعه مخل كه شود مي كارآفريني گفته نوعي

(مولـد)   3ور بهـره  كـارآفريني  سـوي  بـه  هـا  انگيزه اگر برعكس،
 دارد، رشد بر مثبت اثر كه كارآفريني يعني باشند، داشته گرايش

 مـورد،  داشت. در هر خواهد كارآفريني، اولويت شكل اين آنگاه

شـكل   در هـم  شـان،  محيط در موجود هاي انگيزه به كارآفرينان
 هنجارها حسب بر هم رسمي) و قواعد نورث، تعبير (به مقررات

 دهند. مي غالب (قواعد غيررسمي) اهميت فرهنگي هاي ارزش و

 سـاختار  بـه  بسـته  واحـد،  فـرد  يـك  كـه  نيست معنا بدان اين

 فعاليـت  بـه  مخـرب  يـا  نامولد ور، بهره در كارآفريني انگيزشي،

در  مختلـف  افـراد  كـه  معناسـت  بـدان  بلكـه  شـود،  مي مشغول
 شروع را كارآفرينانه هاي فعاليت مختلف، انگيزشي ساختارهاي

هنگامي كه حقوق مالكيت، سيسـتم قضـايي، اجـراي     .كنند مي
قراردادها، و اعمال محدوديت بر قدرت دخل و تصرف دولت در 

هـا بصـورت كارآمـد     هـا و ماليـات   انتقال ثروت از كانال مقررات
يابـد و در ايـن    باشند، سودآوري كارآفريني غيرمولد كاهش مـي 

از شرايط افراد خلاق به سـمت ايجـاد نـوآوري و خلـق ثـروت      
كنند. بر ايـن اسـاس، تفـاوت     طريق كارآفريني گرايش پيدا مي

ميزان كارآفريني بخـش خصوصـي در كشـورهاي مختلـف تـا      
حدي ناشي از تفاوت در انگيزه كارآفرينان است كه خود برآمده 

هاي غالبِ دريافت پاداش و سودآوري در جامعـه اسـت    از كانال
وجود نـدارد كـه   ). هيچ تضميني 130: 2013، 4(دوتا و همكاران

يك كارآفرين بالقوه، وقت و تلاش خود را صرف فعاليـت مولـد   
كند. كيفيـت و نـوع فعاليـت كارآفرينـان بـه عوامـل محيطـي،        
ساختارهاي اقتصادي و سياسي و نهادهاي رسمي و غيررسـمي  

هـاي بـزرگ منـابع طبيعـي بـا       جامعه بستگي دارد. وجود رانـت 
شوند حتي آن دسته از  يجويانه باعث م هاي رانت تشديد گرايش

هـاي   رغم تمامي موانع و ناركـارايي  كارگزاران اقتصادي كه علي
هــاي كــارآفريني روي  موجــود در چنــين جــوامعي، بــه فعاليــت

آورند، تنها به علت ضرورت شروع يك كسب و كـار از سـر    مي

                                                      
1. Unproductive Entrepreneurship 
2. Destructive Entrepreneurship 
3. Productive Entrepreneurship 
4. Dutta et al. (2013) 

هاي شغلي بهتر و نه شروع يك فعاليت  ناچاري و فقدان فرصت
هـاي مناسـبِ كسـب و     م بودن فرصـت كارآفريني به علت فراه

هـاي   فنـاوري از طريق ادغام دانـش و  كارهاي نوآورانه به ويژه 
باشـد (زبيـري،    هـاي بـزرگ و پيچيـده    در قالب شبكه پيشرفته

)، GEM( »5ديــدبان جهــاني كــارآفريني«). مركــز 173: 1396
اي كه بـه علـت ضـرورت شـروع يـك       هاي كارآفرينانه فعاليت

هـاي شـغلي بهتـر انجـام      دان فرصـت كسب و كار به علت فق ـ
اي  هـاي كارآفرينانـه   و فعاليت» كارآفرينيِ ضرورت«شوند را  مي

هاي مناسب كسب و كار انجـام   كه به علت فراهم بودن فرصت
گونه  ناميده است. اگر چه همان» كارآفرينيِ فرصت«شوند را  مي

كننـد هـر دو نـوع     ) بيان مـي 5: 2019كه فونتلساز و همكاران (
شـوند امـا اثـر     فرينيِ فرصت و ضرورت، مولد محسوب مـي كارآ

كارآفرينيِ ضرورت بر رشد اقتصادي بسيار متفاوت با كارآفريني 
و  كـه مرزهـا   اسـت هـايي   هـا و ايـده   فناورينوآورانه مبتني بر 

  .كنند تعيين مي رااقتصاد هاي توليدي يك  قابليت
  
  پيشينه تجربي -2-2

دهنـد   با معرفي مدلي نشان مـي  بالاند و فرانسوا در مطالعه خود
تحت چه شرايطي رشد درآمدهاي حاصل از منـابع طبيعـي بـه    

هاي كارآفرينانه  جويي و كاهش فعاليت افزايش و گسترش رانت
دهنـد   گردد. ايشان در چارچوب اين مـدل نشـان مـي    منجر مي

جـويي   هاي چندگانه براي تخصيص نيروي كار ميان رانت تعادل
ارد. با افزايش درآمـدهاي حاصـل از منـابع    و كارآفريني وجود د

جويي افـزايش   هاي رانت طبيعي مانند دوران رونق نفتي، فعاليت
يابد. اما چنانچه در هنگـام   هاي كارآفرينانه كاهش مي و فعاليت

هـاي   وقوع رونق نفتي، بخش زيادي از افراد از قبل در فعاليـت 
موجب تقويت تواند  كارآفريني مشغول بوده باشند، اين رونق مي

  ). 527: 2000كارآفريني گردد (بالاند و فرانسوا، 
دهـد رانـت بـالاي منـابع      توريك در مطالعه خود نشان مي

طبيعي، بيشترين عامل انتقال كارآفرينان از بخش مولد اقتصـاد  
گـردد. نتـايج    جويانه غيرمولد محسوب مـي  هاي رانت به فعاليت

ر نتيجـه كـاهش   دهد كـاهش درآمـد د   مطالعه ايشان نشان مي
و كارهـاي كارآفرينانـه مولـد، بيشـتر از افـزايش درآمـد         كسب

حاصل از منابع طبيعي است. در نتيجه منابع طبيعـيِ بيشـتر بـه    
  ).  2002انجامد (توريك،  رفاه كمتر مي

) و بكـارگيري  2002فرزانگان با استفاده از مـدل توريـك (  
منابع طبيعـي  هاي تابلويي به آزمون تجربي اثر رانت  روش داده

                                                      
5. Global Entrepreneurship Monitor (GEM) 
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پـردازد و   مي 2004-2009كشور طي دوره  80بر كارآفريني در 
دهد وابستگي بالاتر كشورها به رانـت منـابع طبيعـي،     نشان مي
: 2012دهـد فرزانگـان (   هاي كارآفرينانه را كـاهش مـي   فعاليت

19-1 .(  
 1982كشور طـي دوره   120با مطالعه  1بجوران و فرزانگان

توانـد منجـر بـه     انت منابع طبيعي ميدهند ر نشان مي 2006تا 
افزايش بيكاري در كشورهاي غني از منابع طبيعي گردد. نتـايج  
اين تحقيق در هر دو شرايط نهادي ضعيف و كارا برقـرار بـوده   
است. بر اساس مطالعه ايشـان رانـت بـالاي منـابع طبيعـي بـا       

اي، ظرفيت جذب  ) صنايع كارخانهcrowding outراني ( برون
دهد و منجـر بـه    وارد به بازار كار را كاهش مي انان تازهمؤثر جو

وري پـايين   بيكاري جوانان يا اشتغال آنان در مشـاغل بـا بهـره   
  ). 337: 2013گردد (بجوران و فرزانگان،  مي

و  2011تـا   2004كشور طـي دوره   65فرزانگان با مطالعه 
 هاي تابلويي به آزمون تجربي نفرين منابع بكارگيري روش داده

دهـد رابطـه منفـي و معنـاداري ميـان       پـردازد و نشـان مـي    مي
وابستگي به رانت منابع طبيعي و شاخص كارآفريني وجـود دارد  

هاي  و كشورهاي غني از منابع طبيعي با به حاشيه راندن فعاليت
شوند. همچنين، نتـايج مطالعـه    كارآفريني دچار نفرين منابع مي

مختلـف حكمرانـي    هـاي  دهد در ميان شاخص ايشان نشان مي
كننـده در   خوب، تنها، شاخص كارايي دولت است كه اثر تعـديل 

رابطه ميان رانـت منـابع طبيعـي و كـارآفريني دارد (فرزانگـان،      
2014 :706 .(  

ابكه و همكاران به بررسي اثـر رانـت نفـت بـر تخصـيص      
كشور در حال توسعه طي  69هاي موجود در جامعه براي  قابليت
دهند اينكه استعدادها  پردازند و نشان مي مي 1996-2012دوره 

هاي موجود در جوامع غني از منابع طبيعي به سمت  و توانمندي
جويي يـا كارآفرينانـه و مولـد سـوق يابـد بـه        هاي رانت فعاليت

كيفيت نهادهاي ايـن جوامـع بسـتگي دارد (ابكـه و همكـاران،      
2015 :31-1 .(  

ني بـا مطالعـه   مجبوري به بررسي اثر رانت نفت بر كـارآفري 
هـاي   و اسـتفاده از روش داده  2004-2008كشور طي دوره  50

دهد افـزايش   پردازد. نتايج اين مطالعه نشان مي تابلويي پويا مي
درآمدهاي نفتي در كشورهاي با نهادهاي ضعيف و فاسد منجـر  

شــود. در مقابــل، ســود حاصــل از  بــه كــاهش كــارآفريني مــي
  هادهـاي كارآمـد و كنتـرل   هـاي بـا ن   درآمدهاي نفتي در محيط

  ).  10: 2016دهد (مجبوري،  فساد، كارآفريني مولد را افزايش مي

                                                      
1. Bjorvatn & Farzanegan (2013) 

اميري و همكاران بـه بررسـي اثـر رانـت منـابع طبيعـي و       
 28هـاي مختلـف اقتصـاد در     كيفيت نهادها بر عملكرد بخـش 

و بـا   2016تـا   2000كشور غنـي از منـابع طبيعـي طـي دوره     
پردازنـد. نتـايج مطالعـه     بلويي مـي هاي تـا  استفاده از روش داده

دهد اثر رانت منـابع طبيعـي بـر كـارآفريني در      ايشان نشان مي
اي به كيفيـت نهادهـا بسـتگي دارد. بـر اسـاس       صنايع كارخانه

توانـد موجـب رشـد و     مطالعه ايشان، افزايش كيفيت نهادها مي
گـردد   گسترش كارآفريني در كشورهاي غني از منـابع طبيعـي   

  ). 550: 2019كاران، (اميري و هم
اثر نهادهـاي رسـمي (كـارايي دولـت،     همكاران  فونتلساز و

ثبات سياسي، حاكميت قانون، كنتـرل فسـاد) را بـر كـارآفرينيِ     
كشور منتخب توسعه يافته و در حال  189فرصت و ضرورت در 

بـا اسـتفاده از روش پانـل     2012تا  2005هاي  توسعه طي سال
دهند. نتايج مطالعه ايشـان نشـان    مينامتوازن مورد مطالعه قرار 

دهد افزايش و بهبود نهادهاي رسمي اثر مثبت بر كارآفرينيِ  مي
فرصت و اثر منفي بر كارآفرينيِ ضرورت داشته است (فونتلسـاز  

  .)5: 2019همكاران،  و
در ميان مطالعات داخلـي نيـز، جـوادي و همكـاران نشـان      

رش بـيش از  هاي كشورهاي غني نفتي بـا گسـت   دهند دولت مي
حد در اقتصاد با اسـتفاده از درآمـدهاي حاصـل از رانـت منـابع      
طبيعي، به ايجاد و حفظ ساختاري رانتي و اغلب متمركز محـيط  

انجامـد كـه بـر كـارآفريني اثـر منفـي دارد        و كاري مـي  كسب 
  ). 121: 1395(جوادي و همكاران، 

محمدزاده و همكاران در مطالعه خود به بررسـي اثـر رانـت    
كشـور منتخـب طـي     32ابع طبيعي بر توسعه كـارآفريني در  من

هاي تابلويي پويا  و با استفاده از روش داده 2014تا  2001دوره 
دهد وجود رانت منـابع   پردازند. نتايج مطالعه ايشان نشان مي مي

هـاي تحقيـق و توسـعه، ايجـاد      طبيعي از كانال كاهش فعاليـت 
ــرمايه انســاني و ن    ــدوديت در آمــوزش و س ــز كــاهش  مح ي

گـردد   مـي  گـذاري خـارجي موجـب كـاهش كـارآفريني       سرمايه
  ). 77: 1395(محمدزاده و همكاران، 

زبيري به بررسي اثر شـاخص ريسـك سياسـي بـر توسـعه      
كارآفرينيِ فرصت و كارآفرينيِ ضـرورت)  به تفكيك كارآفريني (

-2015كشور در حال توسعه و توسـعه يافتـه طـي دوره     45در 
هاي تابلويي پراخته اسـت. نتـايج    از روش دادهبا استفاده  2008

ريسـك سياسـي تـأثيري منفـي و     دهـد   اين پژوهش نشان مي
كه اين متغير  داشته است در حاليكارآفرينيِ فرصت دار بر  معني

 داشـته اسـت   كـارآفرينيِ ضـرورت  دار بـر   تأثيري مثبت و معني
  .  )173: 1396(زبيري، 
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نهادي و كارآفريني مودتي و همكاران به بررسي اثر محيط 
-2017كشور منتخب طي دوره  30بر رشد اقتصادي با مطالعه 

هاي تابلويي پويـا (گشـتاورهاي    و با استفاده از روش داده 2009
پردازند. نتايج اين تحقيق بيانگر وجود اثر معنادار  يافته) مي تعميم

ميان كارآفرينيِ فرصت و نهادهاي رسمي و غيررسمي بر رشـد  
هــاي ايــن مطالعــه،  ده اســت. بــر اســاس يافتــهاقتصــادي بــو

آن  تأثيرگـذاري  نحـوه  و كارآفريني هاي نوع فعاليت گيري شكل
سـطح   و غيررسـمي  و رسـمي  نهادهـاي  بـه  بر رشد اقتصادي،

: 1397دارد (مودتي و همكـاران،   بستگي كشورها يافتگي توسعه
521 .(  

 حاكميت قـانون و شيراوند و همكاران اثر نهادهاي رسمي (
تـرس از شكسـت و درك قابليـت    ) و غير رسـمي ( كنترل فساد
بر كارآفريني و رشد اقتصـادي كشـورهاي در حـال    ) كارآفرينانه

ــاني   ــا طــي دوره زم ــا اســتفاده از را  2008-2015توســعه من ب
مـورد   اي هاي تابلويي و روش حداقل مربعـات سـه مرحلـه    داده

حاكميـت   دهـد  اين مطالعه نشـان مـي  نتايج  دادند.مطالعه قرار 
 و تـرس از شكسـت   ،قانون و كنترل فساد تأثير مثبت و معنادار

. همچنـين درك  است  اشتهرابطه منفي و معنادار بر كارآفريني د
قابليت كارآفرينانه تأثير مثبت و معنـادار بـر كـارآفريني نداشـته     

  ). 209: 1398است (شيراوند و همكاران، 
به بررسي  شود مطالعات متعددي طور كه ملاحظه مي همان

اند. در تمام مطالعات  اثر رانت منابع طبيعي بر كارآفريني پرداخته
ذكر شده، كارآفريني به صـورت يـك شـاخص كلـي مـد نظـر       

هيچ يـك از مطالعـات مـذكور تأثيرپـذيري     محققان بوده است. 
(بـه تفكيـك كـارآفرينيِ فرصـت و كـارآفرينيِ      انواع كارآفريني 

انـد. در   مورد بررسي قرار ندادهاز رانت منابع طبيعي را ضرورت) 
تأثيرپـذيري   )5: 2019( همكـاران  فونتلسـاز و اين ميان، تنهـا،  
از انواع نهادهاي رسـمي را مـورد بررسـي قـرار     انواع كارآفريني 

) 173: 1396زبيري (مطالعات داخلي،  از ميان اند. همچنين داده
ــاران (  ــودتي و همك ــواع  521: 1397و م ــذيري ان ــز تأثيرپ ) ني

محـيط نهـادي مـورد بررسـي      ريسك سياسي ورا از فريني كارآ
تأثيرپـذيري  اند. به دنبال اين مطالعات، پژوهش حاضر  قرار داده

از رانت منابع طبيعي را هـدف قـرار داده اسـت.    انواع كارآفريني 
) مبناي كـار قـرار   10: 2016براي اين منظور مطالعه مجبوري (
كه كـارآفريني  -) 13: 2016گرفته است. اما برخلاف مجبوري (

اين تحقيـق   - را به عنوان يك شاخص كلي معرفي نموده است
كارآفريني را به تفكيك كارآفرينيِ فرصت و كارآفرينيِ ضرورت 

  مورد بررسي قرار داده است.
  

  شناسي روش -3
به منظور برآورد اثر رانت منابع طبيعي بر كارآفريني بـر مبنـاي   

  شود: زير تصريح مي) مدل 10: 2016مطالعه مجبوري (
)1(  

ܱ	ݐ݊ܧ ൌ ݂ሺܴݎ. .݃ܩ ሻܿܥ  ܷ௧ 
)2( 

ݏ݁ܰ	ݐ݊ܧ ൌ ݂ሺܴݎ. .݃ܩ ሻܿܥ  ܷ௧ 
  

 ݏ݁ܰ	ݐ݊ܧ كـــارآفرينيِ فرصـــت و 	ܱ	ݐ݊ܧ كـــه در آن
 Gg، رانت حاصل از منابع طبيعي ݎܴكارآفرينيِ ضرورت است. 

هاي  كنترل فساد است. دادهܿܥ	، نرخ رشد توليد ناخالص داخلي
 "1ديــدبان جهــاني كــارآفريني"كــارآفريني از منبــع اطلاعــاتي 

)GEM (هـا از پايگـاه اطلاعـاتي     اند. سـاير داده  گردآوري شده
 اند.  گردآوري شده 2بانك جهاني

هاي مورد اسـتفاده در ايـن پـژوهش مربـوط بـه دوره       داده
كارآفريني  هاي باشد. ميانگين شاخص مي 2017تا  2008زماني 

يس، استراليا، مـالزي،  ئدهد كه در كشورهاي نروژ، سو نشان مي
فرانسه، دانمارك، فنلانـد و امريكـا بـالاترين رتبـه كـارآفريني      
فرصت وجود دارد. نكته قابل توجـه ايـن اسـت كـه در همـين      
كشورها كمترين نرخ كارآفريني ضـرورت شـكل گرفتـه اسـت.     

صـت متغيرهـاي جمـع    هرچند دو نوع كارآفريني ضـرورت و فر 
يك نيستند و افزايش يكـي الزامـاً منجـر بـه كـاهش ديگـري       

گردد اما در عمل عموم كشورهايي كه داراي نـرخ مناسـب    نمي
كارآفريني فرصت هستند؛ كارآفريني ضرورت پـاييني دارنـد. در   

ــودار ( ــه    1نم ــرورت هم ــت و ض ــارآفريني فرص ــانگين ك ) مي
  ت. كشورهاي مورد مطالعه نشان داده شده اس

باشد.  مي 52متوسط نرخ كارآفريني فرصت در بين كشورها 
است. يعني نرخ كـارآفريني   47اين شاخص در ايران نزديك به 

باشـد. ايـن نـرخ در     فرصت در ايران كمتر از متوسط جهاني مي
باشـد. در سـوي    مـي  56اي  كشور تركيه به عنوان رقيب منطقه

ايـن نـرخ در   اسـت.   24مقابل نرخ متوسط كارآفريني ضـرورت  
باشد. به عبارتي ايجـاد كـارآفريني    مي 28و در تركيه  37ايران 

هـاي   مبتني بر ضرورت كه محتواي فناوري و گسترش قابليـت 
توليدي در آن نهفتـه نيسـت در ايـران بيشـتر از نـرخ متوسـط       

  جهاني است.
  

                                                      
1. Global Entrepreneurship Monitor (GEM) 
2. World Bank  
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كارآفريني ضرورت و فرصت . 1نمودار   

  محاسبه تحقيق: مأخذ
  

  
 و كارآفريني رانت منابع طبيعي. 3نمودار 

  محاسبه تحقيق: مأخذ
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كارآفريني ضرورت كارآفريني فرصت رانت منابع طبيعي
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  2017تا  2008رشد كارآفريني طي سالهاي . 2نمودار 

  محاسبه تحقيق: مأخذ

-0.15 -0.10 -0.05 0.00 0.05 0.10 0.15 0.20

چين
يونان
كلمبيا

گواتمالا
جامائيكا
مالزي
آنگولا
تركيه
روسيه

انگلستان
ايرلند
پرو

شيلي
اسپانيا

مجارستان
ليتواني

كره چنوبي
بلزيك
آرژانتين

پاناما
ايران
آلمان

اكوادور
فنلاند
برزيل
ايتاليا

آفريقاي جنوبي

سوئيس
اروگوئه
استراليا
آمريكا
الجزيره
اوگاندا
فرانسه
هلند

كرواسي
مكزيك
اسلووني

ژاپن
دانمارك
روماني
نروژ

بوسني هرزگوبين
مصر

رشد كارآفريني ضرورت رشد كارآفريني فرصت



  رانت منابع طبيعي و كارآفرينيِ ضرورت يا فرصت :و همكاران زبيري                                          120

 

سـال   10كارآفريني ضرورت در كشورهاي مورد بررسي و طـي  
درصد كاهش يافتـه اسـت در    1طور متوسط  به 2017منتهي به 

درصد رشد مثبت داشته  2آفريني در ايران حالي كه اين نوع كار
است. اما رشد كارآفريني فرصت در ايران متناسـب بـا متوسـط    

طـور   درصد بوده است. امـا همـان   4اين نرخ در جهان و برابر با 
شـود در كشـورهايي نظيـر چـين رشـد مثبـت        كه مشاهده مـي 

كارآفريني فرصت با كاهش كـارآفريني ضـرورت همـراه بـوده     
ر چين، يونان و كلمبيا موفق به ايجـاد بيشـترين   است. سه كشو

هـا   انـد. در طـي ايـن سـال     نرخ رشد در كارآفريني فرصت شده
كارآفريني ضرورت در هر سه كشـور بـه شـدت كـاهش يافتـه      

  است.
) ارتباط بين رانت منابع طبيعي و انواع كـارآفريني  3نمودار (
لص دهد. سهم رانـت منـابع طبيعـي از توليـد ناخـا      را نشان مي

داخلي در كشورهاي آنگولا، الجزيره، شيلي، ايـران و روسـيه در   
بالاترين سطح قرار دارد. اين شـاخص در كشـورهاي سـوييس،    
بلژيك، ژاپن و كره جنوبي در كمترين سطح است. در كشـوري  
نظير سوييس كه داراي كمترين نرخ رانت منابع طبيعـي اسـت،   

ورت بسيار انـدك  كارآفريني فرصت بسيار زياد و كارآفريني ضر
تعيـين   تواند بيانگر يـك رابطـه از پـيش    است. اما اين مثال نمي

شده بين منابع طبيعي و نوع كارآفريني باشد چرا كه در كشوري 
نظير نروژ كه رانت منـابع طبيعـي بـالايي دارد نيـز كـارآفريني      
فرصت در وضعيت مناسبي است و در كشـوري نظيـر كرواسـي    

طبيعي دارد، كارآفريني ضـرورت زيـاد   كه رانت اندكي در منابع 
است. رانت منابع طبيعي در شيلي بيشتر از ايران است امـا نـرخ   

تـرين   شـيلي در سـطح موفـق    2017كارآفريني فرصـت سـال   
كشورهاي جهان قرار دارد. بنابراين تشخيص رابطـه بـين ايـن    

پذير نيسـت و از ايـن رو    متغيرها با نمودار يا جداول ساده امكان
يك الگوي رگرسيوني كه در بخش بعـد توضـيح داده   به كمك 

  گردد. خواهد شد، رابطه بين متغيرها برآورد مي
 
  نتايج برآورد مدل  -4

در اين مطالعه به منظور ارزيابي تـأثير رانـت منـابع طبيعـي بـر      
كارآفريني از روش پانل پويا استفاده شده است كه ضرايب آن با 

شـوند. از آنجـايي كـه     روش گشتاورهاي تعميم يافته برآورد مي
تـوان الگـو را    متغير كارآفريني به سابقه خود وابسته اسـت نمـي  

وابسته تصريح نمود. اما چنـين   متغير  بدون در نظر گرفتن وقفه
 OLSهاي تابلويي موجـب تـورش برآوردگـر     تصريحي در داده

كارگيري تفاضل مرتبه  ) با به77: 1991( 1گردد. آرلانو و باند مي
انـد.   اول به عنوان متغير ابزاري ايـن مشـكل را برطـرف نمـوده    

) آزمـون سـارگان را جهـت    77: 1991همچنين آرلانـو و بانـد (  
اند. عدم همسبتگي بين ابزارها و  اعتبارسنجي الگو معرفي نموده

جمله خطا شرط اعتبار الگو اسـت. در آزمـون سـارگان فرضـيه     
  صفر عدم وجود همبستگي سريالي بين آنها است. 

  نتايج برآورد مدل كارآفريني فرصت. 1جدول 
 t P-valueآماره  ضريب متغير

 ሺെ1ሻ 54/0 99/38 00/0ܱ	ݐ݊ܧ

 00/0 -15/6 -15/4 ݎܴ

 00/0 88/5 95/0 ݃ܩ

 056/0 91/1 33/5 ܿܥ

 برآورد تحقيق. مأخذ
  

    كارآفريني ضرورتنتايج برآورد مدل . 2جدول 
 t P-valueآماره  ضريب متغير

 ሺെ1ሻ 13/0 34/2 01/0ݏ݁ܰ	ݐ݊ܧ

 02/0 24/2 47/0 ݎܴ

 00/0 -98/4 -39/0 ݃ܩ

 00/0 07/5 02/8 ܿܥ

  برآورد تحقيق: مأخذ
ارائـه شـده    2و  1هاي تحقيق در جداول  نتايج برآورد مدل

است. رانت منابع طبيعي تأثيري منفي و معنـادار بـر كـارآفرينيِ    
كـه ايـن متغيـر تـأثيري مثبـت و       فرصت داشته است در حـالي 

معنادار بر كارآفرينيِ ضرورت داشته است. افزايش رانـت منـابع   
 منـابع  غيركارآمـد  تخصيصطبيعي با بزرگ شدن اندازه دولت، 

هـاي غيرمولـد موجـب ناكـارايي      جويي و فعاليت به سمت رانت
هـاي   فضاي كسـب و كـار و گسـترش نااطمينـاني در فعاليـت     

شــود و بــه تبــع آن فرصــت  گــذاري مــي اقتصــادي و ســرمايه
گيرند.  هاي كارآفرينانه نيز تحت اين اثرات منفي قرار مي فعاليت

ع طبيعي و كاهش ظرفيت و از طرف ديگر، با افزايش رانت مناب
هاي  گذاران و در نتيجه كاهش فرصت توان حفظ امنيت سرمايه

كارآفرينانه، احساس نياز و ضرورت شروع يك كسب و كـار بـه   
يابـد.   هاي شغلي بهتر در جامعه افزايش مـي  علت فقدان فرصت

لذا رانت منابع طبيعي تأثيري مثبت بر كارآفرينيِ ضرورت داشته 
  است.

                                                      
1. Arellano & Bond (1991) 
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ادي تأثيري مثبت و معنادار بر كارآفرينيِ فرصـت  رشد اقتص
كه تأثير آن بر كارآفرينيِ ضرورت منفـي و   داشته است در حالي

معنادار بوده است. افزايش رشـد اقتصـادي در جوامـع، موجـب     
هـاي   هاي نوآورانـه و فرصـت   افزايش انگيزه براي انجام فعاليت

اقتصادي در  اي كه رشد شود. در مقابل، در جامعه كارآفريني مي
شـود زيـرا    سطح بالايي وجود دارد كارآفرينيِ ضرورت كمتر مي

هـاي بـالاي    رشد و شكوفايي اقتصادي به دليل ايجـاد فرصـت  
كارآفريني و به تبع آن اشتغال مولد، ضرورت اينكه افـراد بـراي   
رهايي از وضع خود به دنبال ايجاد كسب و كار ديگـري از سـر   

 10دهـد. در سـطح خطـاي     هش مياجبار و ناچاري باشند را كا
درصد، كنترل فساد تأثيري مثبـت و معنـادار بـر هـر دو متغيـر      
كارآفرينيِ فرصت و كارآفرينيِ ضرورت داشته اسـت. بـالابودن   
ميزان فسـاد و تـداوم آن موجـب كـاهش كـارايي اقتصـادي و       

  گردد. هاي توسعه كارآفريني در جامعه مي تضعيف تماميِ زمينه
برآورد دو مـدل از آزمـون سـارگان اسـتفاده     جهت اعتبارسنجي 

) خلاصه شده اسـت و بيـانگر   3شده است نتيجه آن در جدول (
عدم وجود همسبتگي سريالي بين ابزارها و جمله خطا است. بـه  

درصد  5اين ترتيب بر اساس آزمون سارگان و در سطح خطاي 
  باشند. هر دو مدل داراي اعتبار لازم مي

  آزمون سارگان. 3جدول 
  P-value آماره  مدل

 22/0 89/37 كارآفريني فرصت

 21/0 21/38 كارآفريني ضرورت

  برآورد تحقيق: مأخذ
  

 گيري   بحث و نتيجه -5

 اشـتغال،  آثار طريق از توسعه اقتصادي براي كارآفريني اهميت

نوآوري و رفاه مورد تأكيد بسياري از مطالعات قرار گرفته اسـت.  
هاي نهادي و بستر وجود نيازمندرشد كارآفريني در يك اقتصاد، 

اي  توانايي علمي، فني، حرفـه  بتواند كه زيرساختي مناسب است
هاي يـك   و توانمندي ها و فكري يك كشور و به عبارتي قابليت

و همچنـين   هـاي كـارآفريني   ييپويـا برساند.  ظهور جامعه را به
سـاختار  بـا توجـه بـه     كـارآفريني  هاي فعاليت ساختار و ماهيت

 متفـاوت  مختلـف  كشـورهاي  بين درو سطح توسعه  اقتصادي

هاي كـارآفرين بـا    گيري و انتخاب فرايند تصميم واقع، در .است
شـود.   توجه به شرايط و حدهاي موجود در جامعه، محـدود مـي  

به عوامل محيطي و سـاختارهاي اقتصـادي،   با توجه  كارآفرينان
بـه   مجبـور  دارنـد. گـاهي   براي كـارآفريني  متفاوتي هاي انگيزه
 و گـاهي  يابنـد  نمـي  بهتري گزينه هستند زيرا كارآفريني نوعي

زننـد.   مـي  كـارآفريني  به فرصت دست يك از برداري بهره براي
ع هاي كارآفرينانه نـو  ، فعاليت»ديدبان جهاني كارآفريني«مركز 

هاي كارآفرينانه نوع دوم  و فعاليت» كارآفرينيِ ضرورت«اول را 
  ناميده است. » كارآفرينيِ فرصت«را 

بر اين اساس، تأكيد اين مقاله بر بررسي تفاوت تأثيرپذيري 
هاي كارآفرينانه از رانت منابع طبيعـي بـوده اسـت.     انواع فعاليت

رصـت و  اثر رانـت منـابع طبيعـي بـر كـارآفرينيِ ف      منظور بدين
كشور در حال توسعه و توسـعه يافتـه    45كارآفرينيِ ضرورت در 

هاي تابلويي پويا  داده روش با استفاده از 2008-2017طي دوره 
)GMMهـاي تحقيـق    نتـايج بـرآورد مـدل    است. شده ) برآورد

نشان داده است كه رانت منابع طبيعي تأثيري منفي و معنادار بر 
كـه ايـن متغيـر تـأثيري      كارآفرينيِ فرصت داشته است در حالي

مثبت و معنـادار بـر كـارآفرينيِ ضـرورت داشـته اسـت. وجـود        
جويانه  هاي رانت هاي بزرگ منابع طبيعي با تشديد گرايش رانت

هاي بيماري هلندي موجـب تضـعيف عملكـرد     كانيسمو ساير م
گـردد كـه در    اقتصاد كلان و ناكارايي فضاي كسب و كـار مـي  

شود حتي آن دسته از كارگزاران اقتصـادي كـه    نهايت باعث مي
هاي موجود در چنين جوامعي،  رغم تمامي موانع و ناركارايي علي

ضـرورت  آورند، تنها به علـت   هاي كارآفريني روي مي به فعاليت
هـاي   شروع يك كسب و كار از سـر ناچـاري و فقـدان فرصـت    

شغلي بهتر باشد و نه شروع يك فعاليـت كـارآفريني بـه علـت     
هـاي   هايي از كسب و كار كه بيشـترين فرصـت   شناسايي حوزه

هـا و   نوآوري مبتني بـر توانـايي علمـي و فنـي و رشـد قابليـت      
تحقيـق    هاي يك اقتصاد باشـد. نتـايج بـرآورد مـدل     توانمندي

همچنين نشان داده است كه رشـد اقتصـادي تـأثيري مثبـت و     
معنادار بـر كـارآفرينيِ فرصـت و تـأثيري منفـي و معنـادار بـر        

كه كنترل فساد تـأثيري   كارآفرينيِ ضرورت داشته است در حالي
مثبت و معنادار بر هر دو متغير كارآفرينيِ فرصـت و كـارآفرينيِ   

  ضرورت داشته است. 
هاي اين تحقيق، رانت منابع طبيعي به طـور   هبر اساس يافت

متوسط كاهش كارآفرينيِ فرصت را موجب شده است. امـا ايـن   
هـاي كـارآفريني در    نتيجه يه اين معنا نيست كه لزوماً فرصـت 
يابـد. همچنـان كـه     كشورهاي داراي منابع طبيعي كاهش مـي 

ــوري (   ــد مجب ــته مانن ــات گذش ــري و 10: 2016مطالع ) و امي
اند اثر رانت منابع طبيعـي   ) نيز نشان داده550: 2019همكاران (

بر كارآفريني به كيفيت نهادها و كنترل فساد بسـتگي دارد. بـه   
عنوان مثال در كشور شيلي از نمونه كشورهاي مورد بررسي در 

رغـم برخـورداري از رانـت     اين تحقيق، كارآفرينيِ فرصت علـي 
تـر   ررسـي دقيـق  بالاي منابع طبيعي بالا بوده است كـه البتـه ب  
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ها و دلايل اين موضوع به تحقيـق بيشـتر در ايـن زمينـه      ريشه
  نيازمند است. 

راستا با نتايج مطالعـات   هاي اين تحقيق هم همچنين، يافته
) و مـودتي  173: 1396)، زبيري (5: 2019و همكاران ( فونتلساز

) بوده است. در همه اين مطالعات ايـن  521: 1397و همكاران (
شده است كه سـاختار اقتصـادي (كـه بـر مبنـاي       نتيجه حاصل

در » ريسـك سياسـي  «و » محيط نهادي«متغيرهاي توضيحي 
در مطالعه حاضر مـورد  » رانت منابع طبيعي«مطالعات مذكور و 

هاي كارآفرينان  بررسي قرار گرفته است) تأثير متفاوتي بر انگيزه
رت كـه  گذارد. به اين صو هاي كارآفرينانه مي و در نتيجه فعاليت

هـاي معـرف سـاختار اقتصـادي،      تضعيف هر يك از اين مؤلفـه 
موجب كاهش كارآفرينيِ فرصت و افزايش كارآفرينيِ ضـرورت  

  گردد.  مي
تفكيك ميان تأثيرپذيري كـارآفرينيِ فرصـت و كـارآفرينيِ    

 كارآفرينان،  انگيزه در ضرورت از آن جهت مهم است كه تفاوت

تفـاوت در رشـد و توسـعه     عملكرد آنها و نيـز  در تفاوت موجب
 مهم گردد. اين كارآفرينيِ فرصت است كه عاملي اقتصادي مي

شـود چـرا كـه بـا      مـي  كشـورها محسـوب   اقتصـادي  رشـد  در
و  مرزهـا ، هـا  و ايـده  ي پيشرفتهها فناوريهاي مبتني بر  نوآوري
. در مقابـل،  كننـد  تعيـين مـي   رااقتصاد هاي توليدي يك  قابليت

شـود   چه فعاليتي غيرمولد محسوب نمـي كارآفرينيِ ضرورت، اگر
اي نيـز در شـكوفايي و توسـعه اقتصـادي      كننده اما عامل تعيين

كه طي -اندازي يك كافه رستوران  شود. مانند راه محسوب نمي
 -هاي اخير در اقتصاد ايران نيز بسيار افزايش يافتـه اسـت   سال

شود (با توجه بـه   كه اگر چه يك فعاليت كارآفريني محسوب مي
نكه بسياري از اين جوانان كه شروع به اين نوع كسـب و كـار   آ

هاي متفاوت و نامرتبط بـه ايـن    تحصيلان رشتهالاند، فارغ  كرده
نوع فعاليـت هسـتند، در واقـع بـه كـارآفرينيِ ضـرورت همـت        

تر يا مرتبط با  اند، به اين معني كه فرصت شغلي مناسب گماشته
ما اين نوع كـارآفريني  اند) ا شان نيافته رشته تحصيلي و تخصص

انـدازي كسـب و    تأثير به مراتب متفاوتي با كارآفريني از نوع راه
محـوري دارد   كارهاي مبتني بر خلاقيت و توليد كالاهاي دانش

كه گسـتره وسـيعي از صـنايع و بازارهـا را در اقتصـادها متـأثر       
  كنند. مي

دهد يكي ديگر از  تحقيق، نشان ميبدين ترتيب، نتايج اين 
آثار منفي رانت منابع طبيعي (علاوه بر ساير آثار منفـي آن كـه   
در ادبيات اقتصادي شناخته شده است) محدود كردن كارآفرينيِ 
فرصت و گسترش كارآفرينيِ ضرورت در اقتصادهاست. بر ايـن  
اساس، مديريت رانت منابع طبيعـي همـراه بـا كنتـرل فسـاد و      

اختار نهادي به منظور فراهم كردن بستر مناسب جهت بهبود س
گسترش كارآفرينيِ فرصت و در نتيجه رشد و شكوفايي اقتصاد 
از اهميت بسزايي در كشورهاي غني از منابع طبيعـي برخـوردار   

   . است
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  ده:يچك
بررسي اثر نااطميناني تورم، تسهيلات بانكي بخش مسكن،  مقالههدف اين 

نرخ بهره بانكي، نقدينگي، قيمت سهام، شـاخص قيمـت و توليـد ناخـالص     
داخلي بر قيمت مسكن در ايـران اسـت. بـراي دسـتيابي بـه ايـن هـدف از        

استفاده شده است. الگـوي   1392تا  1370هاي فصلي طي دوره زماني  داده
EGARCH(1,1) از پسماندهاي معادله  برآورديAR(4)   براي تـورم

به عنوان جانشيني از سنجش نااطميناني تورم اسـتفاده شـده اسـت و مـدل     
مدت و روابط بلندمدت بين متغيرهاي تحقيق برآورده شده است. نتايج  كوتاه

دهـد كـه نااطمينـاني     مدت و الگوي بلندمدت نشان مـي  برآورد الگوي كوتاه
قدينگي، توليد ناخالص داخلي و درآمد ملي اثر مثبت تورم، نرخ بهره بانكي، ن

و معناداري بر قيمت مسكن دارند و قيمت سهام و تسهيلات بـانكي بخـش   
مسكن اثر منفي و معناداري بـر قيمـت مسـكن دارنـد. نكتـه قابـل توجـه،        
حساسيت متفاوت قيمت مسكن نسبت به اغلـب متغيرهـا، همچـون درآمـد     

مدت است،  قيمت سهام در بلندمدت و كوتاه سرانه خانوار، نقدينگي، شاخص
اي كه مطابق انتظار تئوري، كشش قيمت مسكن نسـبت بـه درآمـد     به گونه

سرانه خـانوار، حجـم پـول، شـاخص قيمـت سـهام در بلندمـدت بيشـتر از         
مدت است. نتايج برآورد الگوي تصحيح خطا بيانگر آنسـت كـه در هـر     كوتاه

ايجاد شده در متغير وابسـته از مقـادير   دوره حدود يك چهارم از عدم تعادل 
رود.  تعادلي بلندمدت خود در يك دوره، در دوره بعد تعديل شده و از بين مي

به بياني ديگر، اگر هرگونه شوك يا عدم تعادلي در قيمت مسكن ايجاد شود، 
 . پس از چهار دوره دوباره به تعادل برخواهد گشت

  

تورم، قيمت مسكن، درآمد ، نااطميناني ARDLمدل : يديواژگان كل
  .نفت، ايران

  .JEL G17 ،H50 ،C10:يبند طبقه

 
 

 

Abstract: 
The purpose of this study is to investigate the effect of 
uncertainty in inflation, bank finance, bank interest rates, 
liquidity, stock prices, price index and GDP on housing 
prices in Iran. In order to achieve this goal, seasonal data 
has been used during the period 1991 to 2013. EGARCH 
pattern (1,1) as an estimation of AR (4) residues for 
inflation is used as a substitute for inflation uncertainty 
measurement, and a short-term model and long-term 
relationships between research variables have been set. 
The results of short-term model and long-run pattern 
show that uncertainty regarding inflation, interest rate, 
liquidity, GDP and national income have a positive and 
significant effect on housing prices. Indeed, stock prices 
and housing finance have a negative and significant 
effect on housing prices. It is noteworthy to state that 
there are different sensitivities to housing prices in most 
variables, such as household income per capita, 
liquidity, and stock price index in the long term and 
short-term; so that, according to the theory, the elasticity 
of house prices relative to household income per capita, 
the volume of money and the stock price index in the 
long run is more than short-term. The results of the 
estimation of the error correction model indicate that in 
each period, about one fourth of the imbalance of 
dependent variable of its long-term equilibrium values 
over a period is moderated and eliminated in the 
subsequent period. In other words, if any shock or 
inequilibrium occurs in housing prices, it will return to 
equilibrium after four periods. 

  
Keywords: ARDL Model, Uncertainty Regarding 
Inflation, Housing Prices, Oil Income, Iran. 
JEL: G17, H50, C10. 
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  مقدمه -1
 درآمـد  بـر  ايـران  اقتصـاد  اتكـاي  از قرن يك از بيش گذشت با

ــت صــادرات ــرغم و نف ــدازها چشــم طراحــي علي ــراي و ان  اج
 اقتصـاد  در سـاختاري  هـاي  ضـعف  وجـود  بـا  توسعه هاي برنامه

 موجود هاي شكاف بر كلان اقتصاد متخصصان تمامي همچنان
 در حـداقل  آن دستيابي قابليت و كشور اقتصاد فعلي جايگاه بين

 در كـه  اقتصـادي  هـاي  بحـران . دارنـد  اذعـان  خاورميانه منطقه
 سـاخته  رو بـه  رو چالشي با را جهان اقتصاد بار هر قبل هاي دهه

 با .است كرده متعدد هاي شوك دچار نيز را ايران اقتصاد همواره
 بـر  مختلف جهات در گاه حتي و گوناگون تأثيرات تمامي وجود
 و محـرز  مشـترك  عامـل  يك ها بحران تمامي در ايران اقتصاد

ــامطمئن فضــاي يــك افكنــدن ســايه آن و اســت مشــخص  ن
 اطمينـان  عدم اين. است بوده اقتصادي هاي فعاليت بر اقتصادي

 بـه  و سـوداگرانه  هاي انگيزه تلفيق با اقتصادي شرايط به نسبت
 هـا  دارايي بازار به ورود با بار هر نفتي هنگفت درآمدهاي كمك

 چالشي با را كشور جامعه ها، دارايي بازار در قيمت حباب ايجاد و
  . است كرده مواجه اجتماعي -اقتصادي 

 تـرين  داغ از يكـي  مسـكن  بـازار  گفـت  تـوان  مي جرأت به
 است بوده ايران اقتصاد در اخير هاي دهه در سوداگري بازارهاي

 خـوبي  بـه  اقتصـادي  نااطميناني و نفتي درآمدهاي تلفيق از كه
 در سـوداگرانه  بازارهاي جذابترين از يكي به و است كرده تغذيه
. )31: 1397(راعـي و همكـاران،    است شده تبديل ايران اقتصاد
 و خطـي  فزاينـده  رونـد  يـك  از تـورم  بـرخلاف  مسـكن  قيمت

 اسـت  پلكاني روند يك داراي آن منحني بلكه نيست، برخوردار
 در تحولات اين مهم نتيجه. يابد مي نوسان تورم محور حول كه
 قيمـت  شـاخص  تبعيـت  تـاكنون،  1370سـال   از مسـكن  بازار

 به است، پلكاني و متفاوت الگوي يك تورم با شاخص از مسكن
 به مسكن قيمت شاخص و تورم شاخص بلندمدت در كه طوري
 ايـن  زيـاد  نقـش  دليلبه . شوند مي برابر يكديگر با تقريبي طور

 در مسـكن  هزينه سهم اينكه و مردم اقتصاد و زندگي در بخش
 بـا  تواند مي دولت درصد است، 30 از بيش كه خانوار هزينه سبد

 غيـر  افـزايش  از هدفمند كنترل با هايي سياست اعمال و نظارت
  .كند خودداري مسكن قيمت معقولانه

هاي حاكم بـر فضـاي    هاي مداوم و نااطميناني در كنار تورم
توان ادعا كرد بازار مسكن در  هاي اقتصادي به جرأت مي فعاليت

هاي اقتصاد ايران بوده  ترين بخش ثبات سال اخير يكي از بي 15
گـذاران   هـاي سـوداگرانه سـرمايه    كانون توجه انگيـزه  و همواره

اين در حالي است كه ثبـات اقتصـاد كـلان     است. فراواني بوده
همواره مورد توجه خاص اقتصـاددانان بـوده و از اهـداف مهـم     

شــود و اكثــر  سياســتي در هــر نظــام اقتصــادي محســوب مــي
هـاي تـورم از طريـق     ترين زيـان  اقتصاددانان معتقدند كه عمده

  كند.  يجاد نااطميناني عمل ميا
هـاي   ها، مسكن يكي از مهمترين مؤلفـه  از بين انواع دارايي

شـود كـه بـه     اقتصادي در يك كشور محسوب مـي  -اجتماعي 
هـا تـأثير مسـتقيم و     توان گفت بيش از سـاير دارايـي   جرأت مي

بدون واسطه بر سـطح رفـاه عمـومي دارد. در غالـب كشـورها،      
از تشكيل سرمايه ثابت ناخالص داخلـي  ساختمان بيش از نيمي 

تا  20شود كه در آن، سهم مسكن به تنهايي حدود  را شامل مي
 20تـا   10درصد است. سـهم مسـكن از توليـد ناخـالص از      50

هـا   درصد در كشورهاي مختلف جهان متفـاوت اسـت. بررسـي   
رشته در ارتبـاط بـا بخـش     120دهد كه فعاليت حدود  نشان مي

حـال بـا تمـام تـدابير صـورت گرفتـه در        مسكن است. با ايـن 
هاي مجدانه دولت  گذاري هاي دولتي و علي رغم سياست بخش

شك همچنان مسكن به عنوان يك مشكل  در بخش مسكن بي
اجتماعي در جامعه ايران سالانه بـا افـت و    -اي اقتصادي  ريشه

هـاي   خيزهاي مـداوم و ايجـاد يـك بـازار سـوداگري، سـرمايه      
هاي  و بخش توليدي كشور را از وجود سرمايهعظيمي را بلعيده 

مالي بسياري محروم كرده است. واقعيت جامعه ايران اذعان بـه  
نااطميناني شديد حاكم بر فضاي اقتصادي دارد كه در اين ميان 

 اهميت نااطميناني تورم همواره پيشتاز بوده است؛ بنابراين بدليل
 ايـن  در ينـه كمبـود تحقيقـات در ايـن زم    به با توجه و موضوع
 عوامـل  شناسايي و بررسي به مسكن، بخش مطالعه با پژوهش
 عوامل اثرگذاري ميزان تا شده پرداخته مسكن بازار بر تأثيرگذار

دارايي با نگاه ويژه به نااطمينـاني   اين قيمت بر اقتصادي كلان
  تورم، مشخص شود.

  
  مباني نظري و پيشينه تحقيق -2

  ) ارائه شده است.1جدول (خلاصه پيشينه تجربي تحقيق در 
  يقتحق يتجرب يشينهپ. 1جدول 

  نتايج  موضوع تحقيق محقق، سال
ــژاد وعباســي ن
: 1388يـــاري (

55(  

هـاي   تأثير شـوك 
ــازار    ــر ب ــي ب نفت

  مسكن

هاي مثبت ومنفـي نفتـي    اثر شوك
دار و  بر رشد قيمت مسـكن معنـي  

  مثبت است.

ــرزين و وش  فـ
 محسني زنوزي

)1388 :32(  

ــي  ــش بررسـ نقـ
ها در  قيمت دارايي

مكانيســم انتقــال 
  پولي

شوك سياسـت پـولي انبسـاطي از    
دار  طريق شوك نقدينگي اثر معني

و پايداري بر قيمت سهام و قيمـت  
  .مسكن و نرخ ارز دارد

ــدري و حيــــ
: 1389سوري (

ــرات  بررســي اث

 بـر  پولي سياست

 بانـك  بـه  هـا  نـك با بدهي شوك

 سياسـت  ابـزار  عنـوان  به مركزي
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 سـطح و توليـد  )69

 ها قيمت عمومي

 قيمت كانال راه از

  مسكن

 قيمت مسكن شاخص راه از پولي

 توانـد  مي مدت كوتاه در دست كم

 سـطح  و افـزايش  را توليـد  سطح

  دهد. كاهش را ها قيمت عمومي

شـــــهبازي و 
كلانتـــــــري 

)1390: 18(  

بررســـــــــــي
هـــاي  آثارشـــوك

هاي پولي  سياست
و مــــالي بــــر  
ــاي  متغيرهــــــ

  بازارمسكن

ــت ــولي   سياس ــاي پ ــالي در ه و م
مدت ابزارهاي مناسبي بـراي   كوتاه

  باشند. كنترل قيمت مسكن نمي

ــي زاده و  قلــــ
: 1392كمياب (

28(  

هــــاي غرامــــت
اي  بيكاري منطقه

ــكن   ــازار مس در ب
  هاي ايران استان

رابطه منفي بين قيمت سهام و نرخ
ارز با مخارج دولت و رابطه مثبـت  
قيمــت مســكن بــا مخــارج دولــت 

  باشد. مي

: 2002( 1گرلاچ
21(  

ــه بررســـي رابطـ
هاي بـانكي و   وام

  ها دارائي قيمت

سمتازقيمت املاكتأثيرجهت
نســبت بــه ســاير بــانكي  هــاي وام

  ديگر بيشتر است يمتغيرها

: 2003( 2هفمن
35(  

بررسي رابطه بين
ها و  قيمت دارايي

  هاي بانكي وام

يك رابطـه دوطرفـه بـين قيمـت
هــاي بــانكي وجــود  مســكن و وام

  دارد.

 3گرلاچ و پنگ
)2005 :471(  

بررســـي ارتبـــاط 
ميــــان قيمــــت 

ــي ــا و  دارايــ هــ
  هاي بانكي وام

هــايهــا بــه واماز قيمــت دارايــي
بانكي يك رابطه يك طرفه وجـود  
دارد و اين در حـالي اسـت كـه از    

هـا   هاي بانكي به قيمت دارايي وام
اي وجــود نــدارد. همچنــين  رابطــه

رابطه بين نرخ بهره بانكي و قيمت 
  باشد. ها به صورت منفي مي اييدار

: 2006( 4چــــو
25(  

ارتباط بينبررسي 
ــادي،   ــد اقتص رش

ــت  ــي قيمـ واقعـ
ــي ــا دارائــ و  هــ
گــذاري   ســرمايه

  ها واقعي دارائي

ــالص داخلــي و     ــد ناخ ــين تولي ب
امـلاك   در بخـش  گـذاري  سرمايه

  رابطه معناداري وجود ندارد.

ــوزو و  آيــــــ
همكـــــــاران 

)2006 :36(  

بررسي رابطه بين 
مســكن و قيمــت 

  نرخ بهره واقعي

هـاي قيمـت گـذاري دارايـيمدل
آن هستند كـه تغييـر    دهنده نشان

و نــرخ بهــره عامــل نــزول بــرات 
تواند به صـورت كامـل    نميواقعي 

  قيمت را توجيه كند.تغييرات 

: 2006( 5چــــو
20(  

ارتباط بـين نـرخ
بهره و نرخ تـورم  
ــرف و   ــك ط از ي
قيمت مسـكن در  

نسبي فروش در مقايسـه بـاقيمت
رهن به نسبت تورم به نرخ واقعـي  

قيمـت نسـبي    ،بهره بسـتگي دارد 
فروش نسبت به رهـن در صـورت   
                                                      
1. Gerlach (2002) 
2. Hofmann (2003) 
3. Gerlach& Peng (2005) 
4. Chui (2006) 
5. Cho (2006) 

رابطــه بــا قيمــت 
  رهن

كاهش نرخ واقعي بهـره، افـزايش   
  يابد مي

ــو ــگ و ك  6ليان
)2007 :65(  

بررسي رابطه بين 
ها و  قيمت دارايي

  هاي بانكي وام

توليــد ناخــالص داخلــي حقيقــي و 
نكي حقيقـي  هاي بـا  حجم كل وام

داري بـر قيمـت    اثر مثبت و معنـي 
ها دارند و نرخ بهره به لحاظ  دارايي

دار بوده و اثري منفي  آماري، معني
  ها گذاشته است بر قيمت دارايي

 7آفانسو و سوزا
)2011 :24(  

ــار  بررســــي آثــ
سياست مـالي بـر   

هــــاي  فعاليــــت
اقتصادي با تأكيد 
روي بــــــــازار 

  ها دارايي

مثبـت و  شوك مخارج دولت اثري 
ــر قيمــت مســكن دارد و  دائمــي ب
شوك درآمدهاي دولت در آمريكـا  
و ايتاليا اثر منفي بر قيمت مسـكن  

  دارد

ــدل ( : 2011مان
100(  

بررسي رابطه بين 
هاي بـانكي و   وام

  هاي خانه قيمت

هاي مسكن  رابطه قوي بين قيمت
و وام بانكي وجود دارد رابطه علّيت 

ز هاي بـانكي ا  از قيمت خانه به وام
ــرار   ــد ق ــورد تأيي ــاري م لحــاظ ام

  گيرد. نمي

ــا  ــگ و هي كري
)2011 :10(  

مطالعــه عوامــل  
ــده   ــين كننـ تعيـ

  قيمت ملك

توانند موجب  پولي مي يها سياست
كاهش سرعت افـزايش قيمـت در   

بايست آنها را  مي ،مدت شوند كوتاه
با اهداف بلندمـدت ثبـات مـالي و    
خنثي سازي احتكار و زمين خواري 

  هدايت نمود.
  مطالعات قبلي داخلي و خارجي: مأخذ

در ادبيات اقتصادي، تورم يكي از مهمترين عوامل تأثيرگذار بـر  
شـود، اكثـر اقتصـاددانان     ها محسوب مـي  تغييرات قيمت دارايي
ترين اثـرات تـورم بـر اقتصـاد از كانـال       معتقد هستند كه عمده

كند كـه   ) بيان مي1993( 8كند. كلاپ نااطميناني تورم عمل مي
نااطميناني در مورد تورم داراي دو نوع اثر اقتصادي اسـت و بـر   

اثـر اول مربـوط بـه مرحلـه     . گذارد رفاه عاملين اقتصادي اثر مي
گيري هست؛ بـدين معنـا كـه باعـث اتخـاذ تصـميمات        تصميم

مصـرف كننـدگان در    هـا و  بنگـاه اقتصادي متفـاوتي از سـوي   
شود. تحليلگران ايـن   جود نااطميناني ميمقايسه با حالت عدم و

دهند؛  سازان اقتصادي نسبت مي تصميم 9نگري اثرات را به آينده
گيـري   بيني شده، تصميم تورم پيش براساسزيرا عاملين اقتصاد 

. گروه دوم اثرات اقتصادي مربوط به مرحله بعد از اخـذ  دكنن مي
بينـي   شتصميم است آنگاه كه تورم واقعي متفاوت از تـورم پـي  

                                                      
6. Liang & Cao (2007) 
7. Afonso & Souso (2011) 
8. Clapp (1993)  
9. Ex-ante 
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شود و موجـب انتقـال    گفته مي 1شده باشد كه اثر گذشته نگري
نگـري   . اثـرات آينـده  گـردد  يم ـمنابع بين واحدهاي اقتصـادي  

اقتصـاد  و بـر   كنـد  تواند عمـل   تورم از سه كانال مي نااطميناني
  بگذارد. تأثير

نااطميناني تورم بر بازارهاي مـالي از طريـق افـزايش نـرخ      -1
نـرخ بهـره بلندمـدت يـك متغيـر      . گذارد ر مياث 2بهره بلندمدت

است. افـزايش   3گذاران تعيين كننده مهم بازده مورد نياز سرمايه
در تمـامي قراردادهـايي    4نااطميناني تورم باعث افزايش ريسك

ها براساس مبالغ اسمي مشخص شده است،  كه در آنها پرداخت
ند و هاي بلندمدت نيز از اين قضـيه مسـتثني نيسـت    شود. وام مي

افزايش نااطميناني تورم، ريسك يك نرخ بهره ثابت بلندمدت را 
دهـد: در نتيجـه وام دهنـدگان بـراي پوشـش ايـن        افزايش مي

كننـد كـه    ريسك اضافي، درخواست يك نرخ بهره بالاتري مـي 
ايــن بــه مفهــوم افــزايش نــرخ بهــره بلندمــدت اســت كــه بــه 

تجهيزات و  آلات و گذاري كمتر توليدكنندگان در ماشين سرمايه
انجامد و  مصرف كنندگان در مسكن و ساير كالاهاي بادوام مي

  .گذارد يمگذاري بر جاي  منفي بر سرمايه تأثير تاًينها
نااطميناني تورم موجب نااطميناني در مورد متغيرهاي مهـم   -2

شود. نااطميناني تورم از طريق ايجاد  در تصميمات اقتصادي مي
ره و سـاير متغيرهـاي اقتصـادي بـر     نااطميناني در مورد نرخ به

هاي يك قرارداد با تورم  زماني كه پرداخت. گذارد اقتصاد اثر مي
شـود كـه ارزش    بندي نشوند نااطميناني تورم باعث مـي  شاخص
هاي آتي نامشخص باشد. گسترش نااطمينـاني   پرداخت 5حقيقي

در مورد متغيرهاي اقتصادي، اتخاذ تصـميمات آگاهانـه توسـط    
هاي  كند و فعاليت گان و مصرف كنندگان را مختل ميتوليدكنند
دهد. هنگامي كه توليدكنندگان در مورد مي  را كاهشاقتصادي 

نرخ دستمزد، ماليـات و بهـره نـامطمئن هسـتند ممكـن اسـت       
تصميمات اقتصادي خود را تـا زمـاني كـه نااطمينـاني برطـرف      

  يندازند. ب تأخيرنشده، به 
تـورم، توليدكننـدگان را بـه هزينـه      يتاً اينكه نااطمينـاني نها -3

هـاي مربـوط بـه آن     كردن منابع مالي براي اجتناب از ريسـك 
اقتصادي  ني، عاملكند. در شرايط نامطمئن نرخ تورم تشويق مي

ريسك گريز به منظور كاهش ريسك بـا صـرف منـابع در پـي     
براي اجتنـاب از   داران بنگاه و دنيآ يمبيني نرخ تورم آتي بر  پيش

كنند.  منابع مالي خود را خرج مي هاي ناشي از تورم آتي، ريسك

                                                      
1. Ex-post 
2. Long-Term Interest Rates 
3. Return Required by Investors 
4. Risk 
5. Real Value 

كه تورم بالاست ممكـن اسـت منـابع بيشـتري را      يهنگام مثلاً
بيني در مورد تورم صـرف كننـد و    براي بهبود بخشيدن به پيش

كـردن   مصـون ممكن اسـت بـراي    ها بنگاهين برخي بر اعلاوه 
 6ين مـالي هيجينـگ  تأمظره، از ابزار خود در مقابل تورم غيرمنت

و بهبـود بخشـيدن بـه     يـت هيجينـگ  دو فعالهر . استفاده كنند
كند. در حالي كـه   ها منابع را از اهداف توليدي دور مي ينيب پيش

دهند اما آنها را  اين ابزارها ريسك تورم غيرمنتظره را كاهش مي
  ).55: 1994كنند (گالوب،  به كلي حذف نمي

 از داخلي توليد ناخالص كلان، اقتصاد هاي شاخص ميان در

مهمتـرين   عنوان به تنها نه زيرا است؛ برخوردار اي ويژه اهميت
 هـا  ارزيـابي  و هـا  تحليل و تجزيه در اقتصادي عملكرد شاخص

 ديگـر  متغيرهـاي  از بسـياري  بلكه گيرد، قرار مي استفاده مورد

 بـا  مسـكن  قيمـت . نقش دارند آن برآورد و محاسبه در اقتصاد

GDP رشـــد  افـــزايش. دارد مثبـــت رابطـــه واقعـــيGDP ،
 مسـكن  شكوفايي. دهد مي افزايش را مسكن حقيقي هاي قيمت
 بـا  آن قيمـت  كـاهش  و GDPبـالاي   دوره رشد يك با همراه
  GNPكــاهش (افــزايش) .اســت همــراه GDPرشــد  ركــود

 تغييـر  طريـق  از غيرمسـتقيم  طور به را مسكن بازار متغيرهاي

 اشـتغال،  تصـرف،  قابـل  (درآمد اي اقتصادي واسطه متغيرهاي

 لحاظ نظـري،  از دهد. مي قرار تأثير تحت ).. و. ها قيمت سطح

 بـر  انبسـاطي  مـالي  هاي سياست اجراي از ناشي درآمد افزايش

 و عرضـه  تغييـر  كـه  گـذارد  مـي  اثـر  مسكن و تقاضاي عرضه
داد.  خواهـد  تغييـر  را مسـكن  تعادلي قيمت نيز تقاضاي مسكن

 برخـي متغيرهـاي   است ممكن اقتصادي عوامل اين همچنين،

بـر شـروع بـه     دارند تمايل كه دهند قرار تأثير تحت را جمعيتي
 همچنـين،  اثـر بگذارنـد.   مسـكوني  هـاي  سـاخت سـاختمان  

 مخـارج  كاهش يا افزايش با است ممكن دولتي گذاران سياست

 بر خدمات و كالاها خريد يا انتقالي هاي ازطريق پرداخت دولت

 ماليات، هاي بودن نرخ ثابت فرض با بگذارند. تأثير  GNPروي

(كـاهش)   افـزايش  منجـر بـه   دولـت  مخـارج  (كاهش) افزايش
GNP تغييـر   شـد  اشاره قبلاً كه گونه همان .شد خواهدGNP 
منجر  كار به شروع مسكوني هاي ساختمان تغيير به است ممكن
 كـه  است اينبر  انتظار درآمد افزايش با كه صورت بدين شود.

 بـه  شـروع  مسكوني تعداد واحدهاي و مسكوني گذاري سرمايه

 افزايش با همچنين، يابد. افزايش مسكن عرضه نتيجه در و كار

 عرضه افزايش با لذا يابد، مي افزايش نيز مسكن درآمد تقاضاي

 مسـكن  قيمـت  ملـي،  درآمـد  رشد دنبال به مسكن تقاضاي و

 بماند. باقي ثابت اينكه يا افزايش يا كاهش يابد و است ممكن

                                                      
6. Hedge 
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 سيسـتم  در بـالا  نقـدينگي  با توان مي را افزايش قيمت مسكن

 اسـت.  پـول  شبه و پول مجموع مرتبط دانست. نقدينگي مالي

 يـا  پـول  (مازاد نقدينگي هاي بر شوك مبتني گسترده پول رشد

 شـوك  را سـازگار نباشـد   بلندمـدت  در قيمت ثبات با كه اعتبار

كننـده قيمـت    تحريـك  فاكتورهاي از يكي نامند)، مي نقدينگي
 قيمـت  هـاي  حبـاب  بـه  كـه  است قيمت ترقي حوادث مسكن،

 جريان به زمينه، اين شود. در مي مالي منجر ثباتي بي و مسكن

 برقـراري  و واقعـي جامعـه   نيـاز  با متناسب پول حجم انداختن

اسـت.   خاصـي برخـوردار   اهميـت  از نقـدينگي  حجـم  مطلـوب 
و  نقـدينگي  بـين  مثبـت  رابطـه  مـورد  در تئـوري  تـرين  مهـم 
 تئـوري  دارايـي،  قيمت هاي حباب ويژه به و دارايي هاي قيمت

  )127: 2007 ،1دتكن و گرايان است (آداليد پول
 آثار مسكن مؤثر تقاضاي بر ها قيمت عمومي سطح افزايش

 مردم خريد قدرت كاهش صورت به آن منفي اثر مختلفي دارد.

 به خانوارها است كه ترتيب بدين آن مثبت اثر و شود مي ظاهر

 تثبيـت  و حفـظ  منظور به ها قيمت رشد جريان مشاهده هنگام

 نـرخ  و ريسـك  ميـزان  كـه  خود، در صورتي هاي دارايي ارزش

 مطلـوب  در حد اقتصادي هاي فعاليت ساير در سرمايه بازگشت

 حركـت  مسـكوني  واحـدهاي  خريـد  و سمت احـداث  به نباشد

بـر   هـا  قيمـت  عمـومي  سـطح  در افزايش اين تأثير كنند. اما مي
 دارد. مختلـف  هـاي  سال در تورم نوع به بستگي مسكن قيمت

 بـا  هـا  قيمت سطح عمومي در يكباره افزايش كه صورت بدين

 در گـذاري  سرمايه كاهش باعث مسكن توليد هزينه در افزايش

 و مـزمن  تورم يك اما ،شود مي مسكن افزايش قيمت و مسكن
 و نـژاد  شود (عباسي كمتر اثر اين گردد مي باعث مدت طولاني
  ).62: 1388ياري، 

وام از طريـق   ايـن  گيرند مي مسكن وام خانوارها كه زماني
 تنهـا  نه اول، كانال گذارد. در تأثير مي بر تقاضا بالقوه كانال دو

 تقاضـاي  توانـد  مـي  نيـز  اسمي بهره نرخ بلكه بهره واقعي نرخ

 اگـر  بالاتر حتي اسمي هاي نرخ دهد. قرار تأثير تحت را مسكن

نقـد   پـول  جـاري  جريان بماند باقي تغيير بدون بهره واقعي نرخ
 به كاهش اين دهد. كاهش مي مخارج) را و درآمدها بين (تفاوت

تورم  اثر در زيرا دهد، مي كاهش را مسكن براي تقاضا خود نوبه
 منحرف حال زمان به بهره هاي پرداخت جريان بالاتر، انتظاري

 در خانوارهـا  كـه  اندازه رهنـي  نقد پول جريان كاهش شود. مي

 اندازه بنابراين، دهد. مي كاهش را كنند تهيه توانند وام مي مقابل

 (قبل شود مي قبل از تر كوچك بخرند توانند آنها مي كه اي خانه

                                                      
1. Adalid & Detkan (2007) 

 نـرخ  نئوكلاسيكي، تنها چارچوب نقد) در پول جريان كاهش از

 دهد قرار تأثير تحت را مسكن تقاضاي تواند مي بلندمدت بهره

 باشـند،  داشته را رهن ثابت متغير يا نرخ خانوارها نيست مهم و

 بهره نرخ هنوز سرمايه از هزينه استفاده به مربوط بهره نرخ زيرا

 ميانگين واقع در متغير بهره نرخ كه دليل اين به بلندمدت است

 اسـت.  خانـه مالكيـت   دوره طـول  در متغير بهره نرخ انتظارات

 تحـت  را وام فشـار  خانوارهـا  اگـر  كه دهد مي نشان دوم كانال

 نـرخ  خانوارها كه مهم است صورت اين در باشند داشته كنترل

 يهـا  نـرخ  در تغييرات حالت اين باشند. در داشته را رهن متغير
 قـرار  تـأثير  تحـت  را مسكن تقاضاي تواند مدت مي كوتاه بهره

 بخرنـد در  خانه متغير نرخ با خانوارها از بالايي نسبت اگر دهد.

 هـاي  نـرخ  اگر حتي مدت كوتاه هاي نرخ در افزايش صورت اين

 باشـند  داشـته  افـزايش انـدكي   يـا  باشـند  تغيير بدون بلندمدت

 قـرار  تـأثير  تحت را مسكن تقاضاي معناداري بصورت تواند مي

 بـا  دارنـد  تمايـل  ها رهن متغير هاي اينكه نرخ به توجه دهد. با

 از پـولي  گـذاران  سياسـت  كننـد،  حركـت  مـدت  كوتاه هاي نرخ

 بنابراين، كنند. مي استفاده سياستي ابزار عنوان به هاي متغير نرخ

 رهن متغير از نرخ خانوارها از بيشتري نسبت كه كشورهايي در

 نشان پولي سياست تغييرات به بيشتري واكنش كنند مي استفاده

  ).98: 2007 (ميشكين، دهند مي
 با نزديكي بسيار ارتباط كشور نفت يها درآمد و نفت تقيم

نفـت   ارترصـاد  و قيمـت  ضـرب  حاصل نفت دارند. درآمد هم
 نفـت  درآمـد  نفـت،  ارترصـاد  مقدار بودن ثابت فرض است. با

 ثابت براي .)97: 1397(جعفري،  بود خواهد نفت قيمت از متأثر

 ثابت داخلي مصرف و كل توليد لازم است نفت صادرات بودن

 در داخلي مصرف افزايش ميزان به توليد افزايش اينكه يا باشد

 فـرض  و گذشت نظر از كه مطالبي به توجه شود. با گرفته نظر

 بـر  مهم اثر چند نفت قيمت افزايش نفت، صادرات بودن ثابت

 خريـد  قدرت بر اثرگذاري نخست داشت؛ مسكن خواهد قيمت

 هـاي  دريـافتي  در بـالايي  سهم نفت درآمد كه آنجا از مسكن.

 قابل نفت فروش از ناشي دريافتي سهم و همچنين دارد دولت

 خريـد  قـدرت  افـزايش  موجب نفت قيمت افزايش توجه است،

 را مسـكن  خريـد  قـدرت  تقليـل  آن كـاهش  و شود مي مسكن

 قيمـت  كـاهش  يا افزايش موجب خود كه داشت خواهد بدنبال

   خواهد شد. مسكن
  

 روش شناسي تحقيق -3

به اينكه متغيرهاي مورد استفاده از نظر مانايي درجـات  با توجه 
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مختلفي دارند، براي تخمين مدل در اين حالت استفاده از روش 
تر اسـت.   ) مناسبARDL( 1هاي توزيعي خود بازگشت با وقفه

در اين روش براي آزمون وجود رابطه بلندمدت بين متغيرهـاي  

الگو از آماره 








p

i i

i i

S
t

1 ˆ

2

1 1



  شـود. شـرط    استفاده مـي

وجود رابطـه بلندمـدت بـين متغيرهـاي الگـو، ايـن اسـت كـه         
قدرمطلق آماره فوق از كميت ارائه شده توسط بنرجي، دولادو و 

تر باشـد. بـراي بررسـي رابطـه بلندمـدت       ) بزرگ1998( 2مستر
) 2001( 3هاي پسـران، شـين و اسـميت    توان از آزمون كرانه مي
ني بـر رويكـرد تخمـين مـدل تصـحيح خطـاي غيـر مقيـد         مبت

)UECM       شامل رابطـه پويـا و رابطـه تعـادلي بلندمـدت نيـز (
استفاده كرد. در اين روش وجود رابطه بلندمـدت بـين متغيرهـا    

مربـوط بـه معنـاداري     Fتحت بررسي، توسـط محاسـبه آمـاره    
شود. بايد  سطوح با وقفه متغيرها در فرم تصحيح خطا آزمون مي

 Fغيـر اسـتاندارد اسـت. اگـر آمـاره       Fجه داشت كه توزيـع  تو
محاسباتي در خارج از اين مرز قرار گيرد، يـك تصـميم قطعـي    

باشند، گرفتـه   I(1)يا  I(0)بدون نياز به دانستن اينكه متغيرها 
محاسـباتي فراتـر از محـدوده     Fشود. در ايـن صـورت اگـر     مي

جـود رابطـه   بالايي قرار بگيرد، فرضيه صـفر مبنـي بـر عـدم و    
تر از محدوده پاييني قرار گيـرد،   شود و اگر پايين بلندمدت رد مي

شود. بعد از اطمينان از وجـود رابطـه    فرضيه صفر مذكور رد نمي
را بــا اســتفاده از  ARDLتــوان مــدل  بلندمــدت در مــدل مــي

  شود، برآورد كرد. بيزين تعيين مي -هايي كه توسط شوارتز وقفه
  
  برآورد مدل -4

توان قيمت مسكن را تابع  ه به مطالعات صورت گرفته ميبا توج
نااطميناني تورم، توليد ناخالص داخلي، درآمـد نفـت، نقـدينگي،    

يلات اعطـايي بـه بخـش    سـه تورم، نرخ بهره بانكي و ميـزان ت 
مسكن دانست. لذا بر اساس مباني نظري معادله قيمت مسـكن  

  در اين تحقيق به صورت زير است:
PH = f (Y, I, VAM, U, oil, PS, M, CPI) 

HP ،قيمت مسكنY  ،توليد ناخالص داخليI  ،نرخ بهره بانكي
VAM  ،تسهيلات بانكي در بخش مسكنOIL  ،درآمد نفتـي

SP ،قيمت سهامM     ،حجـم نقـدينگيCPI    شـاخص قيمـت
هاي مربوط به هر  است. داده نااطميناني تورم Uمصرف كننده، 

يك از متغيرهاي تحقيق به صورت فصلي از سري زماني بانك 
                                                      
1. Auto Regressive Distributed Lag Method (ARDL). 
2. Banerjee, Dolado & Mestre (1998) 
3. Pesaran, Shin and Smith (2001) 

مركزي، نماگرهاي اقتصـادي و نماگرهـاي بـورس بـراي دوره     
  ) استخراج شده است.1370-1392زماني (

نـرخ تـورم بررسـي     مانـايي  ابتدابراي محاسبه نااطميناني تورم، 
بـه    ARCHخـانواده شده و سپس با برآورد الگوي مناسـب از  

بـرآورد  عنوان جانشيني مناسب براي سنجش نااطميناني تـورم  
گرديد. براساس آزمون ديكي فولر تعمـيم يافتـه، آمـاره آزمـون     

) در سـطح  -41/10) و با وجود روند (-79/10بدون وجود روند (
درصد معنادار است. بنابراين، متغير تورم در سطح ايستا است.  1

در ابتدا فرآيند خود توضـيح   ARCHوهاي لذا جهت برآورد الگ
 .وقفه برآورد شـده اسـت   8براي تورم تا  (AR(K))ام  kمرتبه

    ) نشان داده شده است.2نتايج اين برآورد در جدول (
   تعيين وقفه بهينه فرايند خود توضيح نرخ تورم. 2جدول 

SBC  AIC  وقفه  SBC  AIC وقفه  
48/194  22/190  5  41/209  01/201  1  

23/192  65/189  6  09/174  41/172  2  

08/318  14/302  7  38/171  98/168  3  

40/193  15/187  8  *54/166  74/164*  4  
  نشان دهنده وقفه بهينه است *

  هاي تحقيق يافته: مأخذ
شود، بر اسـاس هـر دو    ) مشاهده مي2طور كه در جدول ( همان
هـا در فرآينـد خـود     با افزايش تعداد وقفـه  SBCو   AICمعيار

بـه عنـوان    AR(4)اسـت و الگـوي    4توضيح نرخ تورم، برابر 
معادله ميانگين شرطي نرخ تـورم انتخـاب شـده اسـت. قبـل از      

جهـت حصـول    ARCHهاي مختلفي از الگوهاي  مدل برآورد
در پسماندهاي معادلـه ميـانگين    ARCHاطمينان از وجود اثر 

در پسـماندهاي معادلـه    ARCHآزمون اثـر   شرطي نرخ تورم،
  ) آورده شده است.3ميانگين شرطي انجام و نتايج در جدول (

  

  ARCHنتايج آزمون وجود اثر . 3جدول 

 
(4)

(1,1)

AR

EGARCH
 X2آماره  Fآماره  

  15864/17* 6913/2**  نرخ تورم

درصد  5و 1معناداري آماره آزمون در سطح ترتيب *، ** و نشان دهنده 
  است.

  هاي تحقيق يافته: مأخذ
دهد كه ناهمساني واريانس  نشان مي ARCHنتايج آزمون اثر 

در پسماندهاي معادلـه ميـانگين شـرطي وجـود دارد، بنـابراين      
فرض ناهمساني واريانس برقرار است. بعد از حصول اطمينان از 
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 ARCHهـاي مختلفـي از الگوهـاي     ، مدل ARCHوجود اثر
داراي  كـه  فراينـد  3برآورد شده است كـه از ميـان آنهـا، تنهـا     

ي فراينـد) هسـتند در   يانشروط لازم (شروط غيرمنفي بودن و ما
  گزارش شده است. )4جدول (

  يشرط يانسمعادلات وار ينهوقفه به يينتع. 4جدول 
 AIK SBC  واريانس شرطي  مدل

1  )1(A R CH  0488/166 9874/202 

2  )1،1(GA RCH  5322/146 883/201 

3  )1،1(EGA RCH  7229/162 2862/199 

  هاي تحقيق يافته: مأخذ
  

)1،1دهنـد كـه مـدل (    نشـان مـي  SBC  و AIK هر دو معيار
EGARCH ترين مـدل بـراي سـنجش واريـانس      مناسب

شرطي است. بنابراين از اين مـدل بـراي محاسـبه نااطمينـاني     
  تورم استفاده شده است.

جهت جلوگيري از بروز رگرسيون كاذب بايـد اطمينـان حاصـل    
شود كه تمامي متغيرهاي مورد استفاده در اين مطالعه از شـرط  

فـولر  -زمـون ديكـي  مانايي برخوردار باشند. به ايـن منظـور از آ  
نتايج آزمـون ديكـي    )5(جدول  تعميم يافته استفاده شده است.

  دهد. را براي تمام متغيرها نشان مي فولر تعميم يافته

  فولر تعميم يافته –نتايج آزمون ديكي . 5جدول 

 متغير
ADF  

  متغيرها در سطح
تفاضل مرتبه
 اول متغيرها

ADF  
 نتيجه نهايي در تفاضل مرتبه اول متغيرها

C C&T نتيجه  C C&T  نتيجه 

HP  I(0)    مانا  -66/4  -18/4 

U  I(0)    مانا  -75/4  -52/4 

VAM
DVAM نامانا -61/3 34/2 

 I(1)  مانا  90/17  15/19 

I  I(1)  مانا  DI83/9  62/16 نامانا -74/1 -34/1 

M  I(1) مانا DM32/4 21/5 نامانا -81/2 59/1 

sP  نامانا -43/1 -59/1 
sDP  I(1) مانا 59/5  31/3 

y  I(0)   مانا -60/4 -81/3 

CPI46/4-  12/5-  مانا    I(0) 

OIL 71/3- 51/4- مانا   I(0) 

  هاي تحقيق يافته: مأخذ
  

 
 

شـود، متغيرهــاي  ) مشـاهده مــي 5جــدول (در طــور كـه   همـان 
VAM ،I،M وsP

 
در سطح نامانـا هسـتند بنـابراين در    
مرحله بعد آزمون مانايي بر روي تفاضل مرتبه اول اين متغيرهـا  
انجام شده است. تفاضل مرتبه اول اين متغيرها مانا است، يعني 

اول   فرضيه صفر مبني بر وجود ريشـه واحـد در تفاضـل مرتبـه    
شـود و متغيرهـا در    اند رد مـي  همتغيرهايي كه در سطح مانا نبود

تفاضل مرتبه اول مانا هستند. با توجه به نتايج حاصل از آزمون 
مانايي، چون متغيرهاي مورد استفاده برخي در سطح مانا هستند 

شـوند يعنـي    گيري مانا مي و برخي با يك بار تفاضل I(0)يعني 
I(1)    ــده ــع ش ــه توزي ــا وقف ــود همبســته ب هســتند از روش خ

)ARDLشود. راي برآورد مدل استفاده مي) ب  
هاي  براي بررسي وجود رابطه بلندمدت مدل از آزمون كرانه
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 UECM) مبتنـي بـر رويكـرد    2001پسران، شين و اسـميت ( 
  شود. استفاده مي

  است: بالامعادله تصحيح خطاي غير مقيد متغيرها مانند 
  طول وقفه بهينه است. pعملگر تفاضل و  dكه در آن 

بيزين و براي حالتي كه عـرض از مبـدأ    -براساس معيار شوارتز
) 6مقيد و بدون روند باشد، طول وقفه بهينه با توجه به جـدول ( 

  دو است. 
 تعيين وقفه بهينه. 6جدول 

  وقفه  1  2  3

431/22 *859/52 577/22 
 –آماره شوارتز 
  بيزين

  نشان دهنده وقفه بهينه است *
   هاي تحقيق يافته: مأخذ

) بـا  2استناد به جدول بالا، طول وقفه بهينه دو است. معادله ( با
بـرآورد شـده    OLSو روش  1استفاده از نـرم افـزار ماكروفيـت   

  است.
) بـراي حصـول اطمينـان از وجـود     2پس از برآورد رگرسـيون ( 

  شود. اعمال مي زيررابطه بلندمدت، قيد 
:ܪ ߮ଵ ൌ ߮ଶ ൌ ߮ଷ ൌ ߮ସ ൌ ߮ହ ൌ ߮ ൌ ߮

ൌ ଼߮ ൌ ߮ଽ ൌ 0 
 29/4آماره آزمون به دست آمده از اعمال قيـد فـوق بـر مـدل     

 I(1)يـا   I(0)اينكـه متغيرهـاي مـذكور      است. بدون توجه بـه 
هستند، آماره مذكور داراي توزيع نرمـال نيسـت. از ايـن رو، بـا     

) 2001مقادير بحراني ارائه شده توسط پسران، شين و اسـميت ( 
شود، در  مشاهد مي )7طور كه در جدول ( شود. همان مقايسه مي

شرايطي كه تعداد رگرسورها برابر با نه و مـدل داراي عـرض از   
درصـد   95مبدأ باشد، حد بالا و پايين مقادير بحراني در سـطح  

  گيرد.  قرار مي 86/2-88/4در بازه 
  براي وجود رابطه بلندمدت Fنتايج آزمون .  7 جدول
  درصد 90در سطح   درصد 95در سطح  Fآماره 

  I(1) I(0) I(1) I(0) 

95/4  88/4  86/2  56/4  57/2  
  هاي تحقيق يافته: مأخذ

با توجه به اينكه قدرمطلق آماره آزمون بيشتر از مقادير بحرانـي  
ارائه شده در جدول بالا است، فرضيه عدم وجود رابطه بلندمدت 

شود. پس از اطمينان از وجود رابطـه   ميان متغيرهاي الگو رد مي
 -هايي كه توسط شوارتز با وقفه ARDLبلندمدت، مدل پوياي 

شود، تخمـين زده شـد. مـدل     يبيزين به وسيله سيستم تعيين م
                                                      
1. Microfit 

ARDL(2,0,1,0,0,0,0,2,0)    ــرين مــدل ــوان بهت ــه عن ب
برآوردي انتخاب شده است. خلاصه نتايج اين مـدل در جـدول   

  ) ارائه شده است.8(
  ARDL(2,0,1,0,0,0,0,2,0)مدت  مدل كوتاه. 8جدول 

 متغير ضريب انحراف معيار tآماره 

352/55* 0305/0 117/1 C  
983/1** 103/0 251/0 

1tHP


  
269/3* 029/0 099/0 

2tHP


  
668/2* 004/0 275/0 

tU  
23/2-** 181/0 066/0- 

tVAM  
242/2-** 062/0 010/0- 

1tVAM   
251/3* 143/0 590/0 

tI  
262/2* 005/0 165/0 

tM 

968/3-* 032/0 569/0- 
tsP 

079/2** 138/0 012/0 
ty  

538/2** 0,035 090/0 
toil 

078/4* 028/0 133/0 
1toil  

010/3* 030/0 418/0 
2toil  

065/2** 103/0 058/0 
tcpi  
درصد  5و  1* و ** به ترتيب نشان دهنده معناداري آماره آزمون در سطح 

  است
  تحقيقهاي  يافته: مأخذ

بار وقفـه در   2شود متغير وابسته با  طوري كه مشاهده مي همان
است. اگر ضرايب بدست آمـده از   سمت راست معادله ظاهر شده

مـدت بـرآورد شـده     برآورد در مدل جايگزين شود، مـدل كوتـاه  
آيد: ضريب بصورت زير درمي

1tHP


دار  از لحاظ آمـاري معنـي   
هت مثبت است. اين نشان دهنده ايـن موضـوع   بوده و داراي ج

است كه افزايش در قيمت مسـكن سـال قبـل باعـث افـزايش      
 شـود. توجـه بـه ضـريب     قيمت مسكن سال بعد مي

2tHP


از  
باشـد. ايـن    دار بوده و داراي جهت مثبت مـي  لحاظ آماري معني

دو درصـد افـزايش قيمـت     1نشان دهنده اين موضوع است كه 
شـود،   سال قبل مسكن باعث افزايش قيمت فعلي مسـكن مـي  

دار بوده و داراي جهت مثبـت   از لحاظ آماري معني tyضريب 
باشد. اين نشان دهنده ايـن موضـوع اسـت كـه افـزايش در       مي

توليــد ناخــالص داخلــي باعــث افــزايش قيمــت مســكن       
دار بوده و داراي جهـت   از لحاظ آماري معني tIشود.ضريب  مي

دهنـده ايـن موضـوع اسـت كـه يـك        باشد. اين نشان مثبت مي
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درصد افزايش در نرخ بهره بانكي، سبب افزايش قيمت مسـكن  
دار بـوده و   از لحـاظ آمـاري معنـي    tVAMشود. ضـريب   مي

موضـوع اسـت    دهنده اين باشد. اين نشان داراي جهت منفي مي
كه يك درصد افزايش در تسهيلات بانكي، سبب كاهش قيمت 

1tVAMشود. ضريب  مسكن مي     دار  از لحـاظ آمـاري معنـي
دهنـده ايـن موضـوع     بوده و داراي جهت منفي است. اين نشان

است كه يك درصد افزايش در تسهيلات بانكي يك سال قبل، 
، toilشـود.. ضـريب    عد ميسبب كاهش قيمت مسكن سال ب

1toil   2وtoil  دار بوده و داراي جهت  از لحاظ آماري معني
دهنـده ايـن موضـوع اسـت كـه يـك        باشد. اين نشان مثبت مي

درصد افزايش در قيمت نفت، سبب افزايش قيمـت مسـكن در   
 ضريبشود.  سه دوره متوالي مي

tsP
 

دار  از لحاظ آمـاري معنـي  
دهنده اين موضوع  باشد. اين نشان بوده و داراي جهت منفي مي

است كه يك درصد افزايش در شـاخص قيمـت سـهام، سـبب     
از لحـاظ آمـاري    tM ضـريب شود.  كاهش قيمت مسكن مي

دهنده اين  باشد. اين نشان دار بوده و داراي جهت مثبت مي معني
موضوع است كه افـزايش در حجـم نقـدينگي، سـبب افـزايش      

دار  از لحاظ آمـاري معنـي   tcpi ضريبشود.  قيمت مسكن مي
دهنده اين موضوع  باشد. اين نشان بوده و داراي جهت مثبت مي

يك درصد افزايش در شاخص قيمت، سـبب افـزايش   است كه 
ضـريب تعيـين مـدل برابـر اسـت بـا        شـود.  قيمت مسكن مـي 

دهندگي بالاي مـدل دارد.   ) كه نشان از قدرت توضيح9976/0(
همچنين از آنجايي كه ضريب تعيـين و ضـريب تعيـين تعـديل     

توان نتيجه گرفت كه  شده به يكديگر خيلي نزديك هستند، مي
  رو نيست. به ورود متغير زائد رومدل با مشكل 

  ARDL(2,0,1,0,0,0,0,2,0)مدل بلندمدت  .9جدول 
سطح 

 داري معني
 Tآماره 

انحراف
 متغير ضريب  معيار

0086/0 623/2 099/0 261/0 C 
0009/0 313/3 031/0 105/0 U 
0236/0 262/2-  069/0 142/0- VAM 
0022/0 058/3 040/0 122/0 I 
0002/0 688/3 076/0 283/0 M 

0008/0 330/3- 202/0 673/0- 
sP  

013/0 473/2 173/0 427/0 y  
024/0 244/2 161/0 361/0 oil 

0210/0 307/2 164/0  380/0  cpi  
  هاي تحقيق يافته: مأخذ

حال بلافاصله بعد از تخمين معادله پويا بايد قبـل از بحـث   
درباره رابطه تعادلي بلندمدت بـين متغيرهـاي موجـود در الگـو،     

متغيرهـاي موجـود انجـام شـود.     آزمون وجود همجمعي در بين 
) از قـدر مطلـق   87/4چون قدر مطلق آمـاره بـه دسـت آمـده (    

) 15/4مقادير بحراني ارائه شده توسط بنرجي، دولادو و مسـتر ( 
تر است، فرضيه صفر مبني بر عـدم وجـود همجمعـي رد     بزرگ

شود و الگـوي پويـا بـه     شده و وجود رابطه بلندمدت پذيرفته مي
نتـايج   .بلندمـدت گـرايش خواهـد يافـت    سمت الگوي تعـادلي  

  ) ارائه شده است.9حاصل از تخمين بلندمدت مدل در جدول (
تـوان گفـت كـه در     ) مـي 9هـاي جـدول (   با توجه به يافته

، درآمد نفت، نرخ بهره  بلندمدت، متغيرهاي توليد ناخالص داخلي
ها) از لحاظ  بانكي، نقدينگي (حجم پول) و تورم (شاخص قيمت

دار و داراي تأثير مثبت و ميزان تسهيلات اعطـايي   يآماري معن
دار و تـأثير   به بخش مسكن و شاخص قيمت سهام نيـز، معنـي  

 و نااطمينـاني تـورم اثـر مثبـت     منفي بر قيمـت مسـكن دارنـد.   
معناداري بر قيمت مسكن دارد. البته اين كـاملاً مطـابق انتظـار    

در 1هست چرا كه افزايش نااطميناني تورم باعث افزايش ريسك
ها براساس مبالغ اسـمي   تمامي قراردادهايي كه در آنها پرداخت

هـاي بلندمـدت نيـز از ايـن قضـيه       شود. وام مشخص شده، مي
اي از  قابل ملاحظـه  مستثني نيستند (بايد توجه داشت كه بخش

هـاي   بازار مسكن در ايران نظير مسكن مهر غالباً از طريـق وام 
شوند) و افـزايش نااطمينـاني تـورم، ريسـك      بلندمدت تغذيه مي

دهـد: در نتيجـه وام    يك نرخ بهره ثابت بلندمدت را افزايش مي
دهندگان براي پوشش اين ريسك اضافي، درخواست يك نـرخ  

كه ايـن بـه مفهـوم افـزايش نـرخ بهـره       كنند  بهره بالاتري مي
گـذاري كمتـر توليدكننـدگان در     بلندمدت است كه بـه سـرمايه  

آلات و تجهيزات و مصرف كنندگان در مسـكن و سـاير    ماشين
گـذاري   منفي بر سرمايه تأثير تاًينهاانجامد و  كالاهاي بادوام مي

گـذاري در بخـش مسـكن،     . كـاهش سـرمايه  گذارد يمبر جاي 
گردد. از طـرف   افزايش قيمت مسكن منجر مي كاهش عرضه و

كـه   تقاضاكنندگان مسكن نيز اين كانال فعال اسـت بـه طـوري   
مطابق با ديدگاه فريدمن با افزايش نااطميناني تورم كـه در اثـر   

دهد غالبا باعـث افـزايش نـرخ تـورم آتـي       فراريت تورم رخ مي
گردد. اگر يك مدل انتظارات عقلايي در نظـر گرفتـه شـود     مي

هـايي كـه نااطمينـاني تـورم بالاسـت،       طبيعي است كه در دوره
طرف تقاضا كننده مسكن با هدف جلـوگيري از كـاهش ارزش   

دهند كه به جاي پول نقد يـا دلار   حقيقي ثروت خود ترجيح مي

                                                      
1. Risk 
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در اقتصاد ايـران) همـواره رونـد    (ها مثل مسكن كه  ساير دارايي
كه اين نيز بـه  اي طي كرده است نگهداري كنند  قيمتي فزاينده

نوبه خود با افزايش تقاضاي مسكن به افـزايش قيمـت مسـكن    
  شود. منجر مي

توليد ناخالص داخلي اثر مثبت معناداري بر قيمـت مسـكن   
هاي ساير محقيقـين همسـو هسـت.     دارد كه اين نتيجه با يافته

دور از انتظار نيست كه افزايش درآمد سرانه خانوارها منجـر بـه   
گـذاري   اين سـرمايه  و تر در بازار مسكن شودگذاري بيش سرمايه

هم بخش عرضه بازار و هم بخش تقاضاي بازار را متاثر بسازد. 
گذاري و افزايش عرضـه بـه    در بخش عرضه يا افزايش سرمايه

افزايش قيمت مسكن منجر گردد و از طرف تقاضا نيز افـزايش  
درآمد ملي (به فرض ثبات سـاير شـرايط) بـه معنـاي افـزايش      

خريد مردم هست كـه بـا افـزايش تقاضـاي مسـكن بـه        قدرت
  افزايش قيمت مسكن منجر گردد.

درآمد نفت اثر مثبت معناداري بـر قيمـت مسـكن دارد. در    
كشورهايي كه اقتصاد آنها متكي بر صـادرات مـواد خـام نظيـر     

يابـد   نفت است در دورهايي كه درآمد نفتـي آنهـا افـزايش مـي    
كند، چرا كه با سرازير  تجربه مي هاي تورمي را اقتصاد آنها دوره

شدن دلارهاي نفتي بـه سـمت اقتصـاد، بـه دليـل كمبودهـا و       
هـاي توليـدي اقتصـاد     مشكلات ساختاري و زيربنايي در بخش

معمولا بخش عرضه اقتصاد ظرفيـت كـافي بـراي پاسـخگويي     
گـذاري و عرضـه كـالا از     طرف تقاضا ندارد و از طرفي سـرمايه 

فرايندي زمانبر هست لذا بخشـي از  طرف بخش داخلي اقتصاد 
گـردد و   تقاضاي سرريز شده از طرف خارجي اقتصاد جذب مـي 

قسمتي نيز كه بخش داخلي اقتصاد (نظير بخش مسكن) تـوان  
پاسخگويي به آن را ندارد از طريق افزايش قيمـت، فشـار وارده   

گـردد. نـرخ بهـره بـانكي اثـر       بر طرف عرضه اقتصاد تخليه مي
گـذاري بـر    ي بـر قيمـت مسـكن دارد. سـرمايه    مثبت و معنادار

شـود   هاي بانكي انجام مي هاي نظير مسكن به وسيله وام بخش
طبيعي هست كه افزايش نرخ بهره بـانكي بـه معنـاي افـزايش     

گذاري و افزايش بهـاي تمـام شـده مسـكن      هاي سرمايه هزينه
گـذاران بـه قيمـت     هـاي سـرمايه   است كه براي پوشش هزينـه 

مسكن نياز است و ايـن بـه افـزايش قيمـت      بالاتري در بخش
  شود. مسكن منجر مي

نقدينگي (حجم پول) نيز اثر مثبت و معنـاداري بـر بخـش    
. بـا افـزايش نقـدينگي در جامعـه، سـوداگران ايـن       داردمسكن 

هـاي غيـر مولـد و     نقدينگي افزايش يافته را بـه سـمت بخـش   
ها دهند كه معمولا سودهاي هنگفتي براي آن دلالگري سوق مي

دارد، اين نقدينگي در اقتصـاد كشـورهايي نظيـر ايـران بيشـتر      
شـود كـه بـه ايجـاد حبـاب قيمـت در بـازار         ها مي جذب دارايي

هـا) از لحـاظ    انجامد. تأثير تـورم (شـاخص قيمـت    ها مي دارايي
دار و داراي تأثير مثبت و ميزان تسهيلات اعطـايي   آماري معني

ت مسـكن دارد كـه   به بخش مسكن اثرمنفي معناداري بر قيم ـ
دار و تـأثير   كاملاً بديهي است. شاخص قيمت سهام نيـز، معنـي  

ها نظيـر دلار، سـهام،    منفي بر قيمت مسكن دارند. انواع دارايي
پول نقد، مسـكن و ... در سـبد پرتفـوي افـراد وجـود دارد و بـا       
افزايش قيمت يك كالا و هجوم افـراد بـه سـمت كـالايي كـه      

بلندمدت قطعاً كاهش قيمـت بـراي    قيمت آن افزايش يافته در
  دهد. كالاي ديگر رخ مي

نكته قابل توجه، حساسيت متفاوت قيمت مسكن نسبت بـه  
اغلب متغيرها، همچون درآمد سرانه خانوار، حجم پول، شاخص 

اي كـه   اسـت، بـه گونـه   مـدت   قيمت سهام در بلندمدت و كوتاه
، كشش قيمت مسـكن نسـبت بـه درآمـد سـرانه      مطابق انتظار

نوار، حجم پول، شاخص قيمت سهام، در بلندمـدت بيشـتر از   خا
مدت است. واكنش متفـاوت قيمـت مسـكن بـه تغييـر در       كوتاه

متغيرهايي چون حجم پول و شاخص قيمت سهام، در بلندمدت 
هاي اقتصادي است. زيرا از  مدت، كاملاً مطابق با تئوري و كوتاه

پول، بر ديگر كشد تا تغيير حجم  ديد تئوري، چند دوره طول مي
ها از جمله شاخص قيمت مسكن، اثر بگـذارد. از طـرف    شاخص

رسـد كـه بـه دليـل شـفاف و رقـابتي نبـودن         ديگر، به نظر مي
ها بين اين دو بـازار   بازارهاي بورس و مسكن، جابجايي سرمايه

آنچه در مدل تصحيح خطا، بـيش از همـه حـائز    زمان بر باشد. 
ت. كه نشـان دهنـده   اهميت است، ضريب جمله تصحيح خطاس

سرعت تعديل فرآيند عدم تعادل به سـمت تعـادل در بلندمـدت    
  است. 

  نتايج ضريب تصحيح خطاي مدل. 10جدول 
  نام متغير  ضريب  انحراف معيار  Tآماره 
579/3-  069/0  247/0-  ECM(-1)  

  هاي تحقيق يافته: مأخذ
شود، اين ضـريب   ) ملاحظه مي10طور كه در جدول ( همان

بين  ،ECMدار و داراي علامت منفي است، چون ضريب  معني
جمعـي   ي هـم دار است، وجـود رابطـه   صفر و منفي يك و معني

شود. همچنـين بـا    (بلندمدت) بين متغيرها از اين روش تأييد مي
برآورد  )-247/0توجه به اينكه ضريب جمله تصحيح خطا برابر (

توان نتيجه گرفت كـه در هـر دوره حـدود يـك      شده است، مي
چهارم از عدم تعادل ايجـاد شـده در متغيـر وابسـته، از مقـادير      
تعادلي بلندمدت خود در يك دوره در دوره بعد تعديل شـده و از  

  رود و پس از چهار دوره دوباره به تعادل برخواهد گشت. بين مي
  گيري بحث و نتيجه -5

دهـد   مدت و الگوي بلندمدت نشان مي رآورد الگوي كوتاهنتايج ب
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كه نااطميناني تورم، نرخ بهره بانكي، نقدينگي، توليـد ناخـالص   
داخلي و درآمد ملي اثر مثبت و معناداري بر قيمت مسكن دارند 
و قيمت سهام و تسهيلات بانكي بخـش مسـكن اثـر منفـي و     

، حساسـيت  معناداري بر قيمت مسكن دارند. نكتـه قابـل توجـه   
متفاوت قيمت مسكن نسبت به اغلب متغيرها، همچـون درآمـد   
سرانه خانوار، نقـدينگي، شـاخص قيمـت سـهام در بلندمـدت و      

اي كه مطابق انتظـار تئـوري، كشـش     مدت است، به گونه كوتاه
قيمت مسكن نسبت به درآمد سرانه خانوار، حجم پول، شاخص 

است. نتايج برآورد  مدت قيمت سهام، در بلندمدت بيشتر از كوتاه
الگوي تصحيح خطا بيانگر آنست كـه در هـر دوره حـدود يـك     
چهارم از عدم تعادل ايجـاد شـده در متغيـر وابسـته، از مقـادير      
تعادلي بلندمدت خود در يك دوره، در دوره بعد تعديل شده و از 

عدم تعادلي در  رود. به بياني ديگر، اگر هرگونه شوك يا بين مي
د شود، پس از چهـار دوره دوبـاره بـه تعـادل     قيمت مسكن ايجا

  . برخواهد گشت

  منابع
بانك مركـزي جمهـوري اسـلامي ايـران، تحـولات پـولي و       

 اعتباري كشور، سنوات مختلف.
 بـر  اقتصـادي  كـلان  يها متغير اثر " ).1376( محمد، برازنده

، اقتصاد ارشد كارشناسي نامه پايان ."سهام قيمت شاخص
  .طباطبائي علامه دانشگاه

 اقتصـاد  هـاي  سياسـت  و تئوري". )1386(اچ  ويليام، برانسون
: تهـران ، يـازدهم  چـاپ ، شـاكري  عباس: ترجمه ."كلان
  .نشرني

). 1389( زنوزي، فخري سـادات  محسني و محمدباقر بهشتي،
 فصـلنامه  ."پولي انتقال مكانيزم در مسكن بازار بررسي"
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