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 اقتصادي توسعه و رشد هاي پژوهش
  

 )75-94( 1402 زمستان ،سومپنجاه و ، شماره چهاردهمسال 

  27/12/1401تاريخ پذيرش:                29/3/1401تاريخ دريافت: 
10.30473/egdr.2023.67415.6688Doi:  

  

 استناد به اين مقاله:

و نرخ رشد  لوريت يدولت تحت دو قاعده پول يا هيو سرما يمخارج مصرف يها اثرات تكانه يبررس). 1403( عبداله، يدوانو  ، فاطمهيزند ؛مهنازي؛ عيرب، احمدرضا ديس ي،علو
 .133-144)، 53(14هاي رشد و توسعه اقتصادي،  ، فصلنامه علمي پژوهش)DSGE يحجم پول (الگو

https://egdr.journals.pnu.ac.ir/article_9981.html  
 

 

  »مقاله پژوهشي«
دولـت تحـت دو    يا هيو سـرما  يمخـارج مصـرف   يها اثرات تكانه يبررس

  )DSGE يو نرخ رشد حجم پول (الگو لوريت يقاعده پول
 

   4يعبداله دوان،3يفاطمه زند،*2ربيعيمهناز ،1علوي احمدرضاسيد
 

  چكيده
و  است شكل نگرفته توسعه و رشد يها زيرساخت كشورهاي در حال توسعه و نفتي در از آنجايي كه

 اين حوزه فعاليت در قدرت فني، بعضاً و مالي به دلايل نهادي، ضعف توانايي نيز بخش خصوصي همچنين

 از اهميت دولت مخارج كشورها، در اين هاي كلان اقتصادي شاخص بر عوامل مؤثر ميان ندارد، در را

 و مصرفي بودجه تخصيص خصوص در ريزي عمومي برنامه امر روند اين است كه برخوردار بيشتري
 تحقيق بررسي اثرات اين دهد.هدف  مي قرار تأثير را تحت اقتصادي يها فعاليت از هر يك اي به سرمايه

 براي. تحت دو قاعده پولي تيلور و رشد حجم پول است اي دولت مخارج مصرفي و سرمايه هاي تكانه
 استفاده كينزين جديد با ديدگاه مبتني بر تصادفي پويايي عمومي تعادل الگوي يك هدف، اين ستيابي بهد
 ايران واقعيات اقتصاد با متناسب 1370-1399 زماني بازه طي ايران و آمارهاي موجود اقتصاد اطلاعات از

 مجزا مبين آن است كه برايمقايسه نتايج به دست آمده از شبيه سازي در دو مدل . گرديده است طراحي

 رشد حجم پول نرخ و بهره نرخ ابزار ميان تفاوت چنداني واقعي اقتصاد، بخش متغيرهاي تأثيرگذاري بر

مذكور، نرخ رشد  هاي تكانه با مواجهه در متغيرهاي غيرحقيقي بر تأثيرگذاري براي مقابل، ندارد. در وجود
  .است داشته بهتري عملكرد بهره نرخ به نسبت پول حجم

  
  هاي كليدي واژه

  .ي، مخارج دولت، قواعد پوليتصادف يايپو يتعادل عموم
 .JEL: E52، E44 ،E32ي بند طبقه

ــاد . 1 ــري اقتص ــجوي دكت ــكده ،دانش  دانش
 ،دانشـگاه آزاد اسـلامي   ،اقتصاد و حسابداري
  .تهران، ايران، واحد تهران جنوب

اقتصـاد و   دانشكده، اقتصادگروه استاديار . 2
ــابداري ــلامي ،حس ــگاه آزاد اس ــد  ،دانش واح
  .تهران، ايران، تهران جنوب

اقتصـاد و   دانشكده، اقتصادگروه استاديار . 3
ــابداري ــلامي ،حس ــگاه آزاد اس ــد  ،دانش واح
  .تهران، ايران، تهران جنوب

اقتصـاد و   دانشكده، اقتصادگروه استاديار . 4
ــابداري ــلامي ،حس ــگاه آزاد اس ــد  ،دانش واح
 .تهران، ايران، تهران جنوب

 
  نويسنده مسئول:
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 مقدمه - 1

 كـه  دارنـد  قـرار  مختلفي هاي تكانه معرض در اقتصادها همواره

 اقتصاد به عواملي ديگر برخي توسط و دولت توسط آنها از برخي

 هاي سياست تحليل اهميت اخير، هاي سال گردد. در تحميل مي

: 2011، 1توماس و شده است (استالر بيشتر نيز قبل از مالي حتي
هـاي مـالي توسـط دولـت      اعمال سياسـت  بحث رو از اين )239

 اقتصاد فعلي گسترده آن و وضعيت مالكيت و حاكميت باتوجه به

از  ايجـاد رشـد   و اقتصـادي  تثبيـت  بـراي  ايران، كه نقش دولت
 كـه  سياسـت مـالي،  آثار  تحليل اهميت بسزايي برخوردار است،

(شريفي  است اهميت حائز است، هاي دولت دخالت انواع از يكي
. همچنين قابل ذكر است كه از آنجـايي  )68: 1401و همكاران، 
 باعـث  حتـي  و بـوده  موتور محرك مخارج نفتي كه درآمدهاي

 ماليـاتي  شده است تا قبـل از تحـريم شـديد نفتـي درآمـدهاي     

 عمـده از  بـه طـور   ايـران  رد سياست مالي كمرنگ جلوه نمايد،

و همكـاران،   رييسي گاوگاني(شود.  مي اجرا دولت طريق مخارج
) مخــارج 30: 2017؛ جعفــري صــميمي و همكــاران، 38: 1397

عمومي در اقتصـاد ايـران سـهم بـالايي را بـه خـود اختصـاص        
هاي خود ابتـدا   دهند به نحوي كه هر دولت در راستاي وعده  مي

 بـرد. بـه طـور مثـال آمارهـاي      د ميدست به افزايش مخارج خو
 1399تـا سـال    1380كشور مويد آن است كـه از سـال    رسمي
 برابر شده است. همچنين از 33هاي جاري دولت بيش از  هزينه

 مخارج طور كلي شامل ايران به اقتصاد در دولت مخارج كه آنجا

 دولـت  مالي سياست آثار توان  مي شود، اي مي مصرفي و سرمايه

(زماني و  كرد اي بررسي مصرفي و سرمايه كانال مخارج دو از را
 يك هر اينكه سو، يك از اساس، اين . بر)104: 1400مجيدي، 

 دارد، كـلان  اقتصـاد  بـر متغيرهـاي   اثراتـي  مخارج چـه  اين از

 در تركيـب  دولـت  راهبرد همچنين و سياستي مهم هاي دلالت

: 1400كرد (هاديـان و درگـاهي،    خواهد مشخص را كل مخارج
244.( 

گرچه دستيابي سياست مالي به اهداف مـورد  از سوي ديگر 
سياسـتي كارآمـد جهـت     ، مسـتلزم انتخـاب ابزارهـاي   خود نظر

، اما نيـل بـه اهـداف مـورد نظـر      ت استاثربخشي بالاي سياس
ها و قواعـد پـولي اقتصـاد     با سياستهماهنگي  همچنين نيازمند

كشـورها را   و مالي هاي پولي اهميت هماهنگي سياستباشد.   مي
بر آن داشته تا تركيبات سياستي منسجم و هماهنگي به منظـور  

 .بـر اقتصـاد اتخـاذ نماينـد     هـا  بحـران  مقابله بـا آثـار نـامطلوب   
 هاي پولي و مـالي بــدان معناسـت كـه ايـن      هماهنگي سياست

                                                      
1. Stähler & Thomas 

بـه  ، گـذاري  هـاي مختلـف در هـدف    اولويـت رغم به ها  سياست
يكديگر را تقويت و يا دسـت   بتآثار مث كه شكلي حركت نمايند

(عظيمـي و همكـاران،    كم اثر بخشي يكديگر را خنثـي ننماينـد  
بـا بـه    هـا  هر يك از اين سياست. در واقع، حتي اگر )52: 1400

بـا يكـديگر    زماني كـه  ،گردند اجراييكارگيري ابزارهاي كارآمد 
كه بـه مطلـوب خـود دسـت      ممكن استنكنند،  هماهنگ عمل

سـطحي   قـرار گـرفتن اقتصـاد در    نهايـت موجـب  در نيابند كـه  
: 1398(توكليـان و همكـاران،    گـردد  مـي تر از سطح بهينه  پايين
196.(  

 براي نيل به اهداف فوق نياز به الگويي است كه كه آنجا از

 يكپارچه اقتصاد بررسي در كنار هاي تصادفي تكانه ورود امكان

عمومي  تعادل رويكرد اين از را ميسر نمايد، استفاده زمان طي
 اقتصاد بر مالي هاي سياست تكانه آثار پويا در بررسي تصادفي

 اقتصاد در واقعي اي با دنياي قابل مقايسه نتايج تواند  مي ايران

تكانه  بررسي اثرات براي مقاله در اين رو، باشد. از اين داشته
مخارج مصرفي و  ابزار از استفاده با هاي مالي، سياست
 تحت دو قاعده تيلور و رشد حجم پول، يك اي دولت سرمايه

 ايران اقتصاد با تصادفي متناسب پوياي عمومي تعادل الگوي

مطالعه حاضر در قالب يك  بر اين اساس .گردد طراحي مي
 بررسي اثرات الگوي تعادل عمومي پوياي تصادفي به دنبال

مخارج مصرفي و  ابزار از استفاده با مالي، هاي تكانه سياست
  است.جم پول اي دولت تحت دو قاعده تيلور و رشد ح سرمايه

دهـي شـده    در ادامه مطالب اين مقاله به شرح زيـر سـازمان  
شـود؛   است: ابتدا مباني نظري و تجربي موضوع تحقيق مرور مي

بخش سوم بـه روش تحقيـق و تصـريح مـدل اختصـاص دارد.      
خلاصـه و   در نهايـت نتايج تجربي در بخش چهارم ارائه شده و 

 گيري ارائه شده است. هنتيج

  
 نظري مباني - 2

   دولت اهميت و نقش مخارج - 1- 2
 هـاي متفـاوت،   نگـرش  عليـرغم  اقتصادي مكاتب كلي طور به

 دارنـد. در  اذعـان  همگي بر نقـش و اهميـت اقتصـادي دولـت    

كانـال   از فـارغ  مـالي،  هـاي  سياسـت  خصـوص اثرگـذار بـودن   
 دارد. مخـارج توافـق وجـود    يا سطح توسعه كشـور،  تأثيرگذاري

خــدمات اســت  كالاهــا و و فــروش خريــد شــامل مصــرفي
 دسـتمزد  و حقـوق  ) كـه 220:  2014، 2و آسكومي آگبونخسي(

بخــش آن  بـه شـاغلين بخــش عمـومي، مهمتـرين     پرداختـي 

                                                      
2. Agbonkhese & Asekome 
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 موجـب افـزايش   مصـرفي  گردد. افـزايش مخـارج   محسوب مي

 شـود  جامعه مـي  در مختلف كالاهاي براي تقاضا و خريد قدرت

 هـم  نامناسـبي  و تبعـات  آيـد  مي به حساب زا تورم عوامل از كه

درآمـدهاي   بـه  تر شدن دولت، وابسته حجم شدن تر بزرگ چون
دارد  دنبـال  بـه  را اي سـرمايه  مخـارج  سـهم  كـاهش  و نفتـي 

  ).  157: 1374(كميجاني، 
اي دولت، مخارجي  سرمايه مخارج عمراني يا ديگر، طرف از

كنند. به بيـان ديگـر دولـت     هستند كه در آينده كسب درآمد مي
 در هـاي متنـوعي را   براي انجام وظايف اقتصـادي خـود، هزينـه   

نمايد كه در آينـده   به طريقي صرف مي ها زيرساخت اموري مانند
بـه توسـعه    به درآمدهاي مستقيم و غير مسـتقيم منجـر شـده و   

 بـه  مصـرفي،  مخـارج  كه در حالي ديگر، عبارت به ياري رساند.

 دارد، دولت براي گـذران امـور خـود اشـاره     ضروري يها هزينه

 را دولـت  يهـا  دارايـي  كـه  هـايي  فعاليـت  اي به سرمايه مخارج
 دولـت  بودجـة  در نوع مخـارج  اين دارد. دهد، اشاره  افزايش مي

 بـراي  و شـوند  اي مشـخص مـي   سرمايه عنوان اعتبارات تحت

 ثابـت صـرف   يهـا  دارايي افزون سازي و توليد ظرفيت افزايش

 شـده  افراد جامعـه  خريد قدرت و به افزايش درآمد منجر شده و

 و خـود  افزايش داده را خدمات و كالا تقاضا براي آن به تبع كه

ايـن،   بـر  شـد. عـلاوه   خواهد موجب راتري  بيش گذاري سرمايه
 داراي كـل  تقاضـاي  كنار افزايش در اي افزايش مخارج سرمايه

در  نوبـة خـود   بـه  ايـن  كه بود خواهد آينده در بازدهي و عايدي
 مخـارج  بـود. لـذا   خواهـد  مـؤثر  اقتصـاد  در عرضـة كـل   تغيير

 ممكن اسـت  اقتصاد عرضة تأثيرگذاري بر به توجه اي با سرمايه

گـردد   منجـر تـري   كـم  تـورم  مصـرفي بـه   مخارج با مقايسه در
 ).24: 1397زاده و همكاران،  (مهدي

 خصـوص  در اقتصـادي  هـاي  نظريـه  در ديدگاه اصـلي  دو

 كلان اقتصادي وجود دارد؛ متغيرهاي مخارج دولت بر اثرگذاري

اثـر   دارنـد كـه بـه دليـل بـروز      اقتصاددانان كلاسيك بيـان مـي  
منفي  رشد اقتصادي و دولتي مخارج بين جبري، رابطه جانشيني

 و پيروان اين انديشمندان ديدگاه ) از122:1990، 1باشد. (بارو مي

 از ناشـي  كـل  ضـاي در تقا افـزايش  آنها، به دليل اينكـه  متاخر

 ،دهـد  بهـره حقيقـي را افـزايش مـي     نرخ ،دولت افزايش مخارج
شـد (بـه    خواهد خصوصي بخش يگذار منجر به كاهش سرمايه

 ). در913: 2003، 2كامل) (ليـنمن و شـابرت   اشتغال دليل وجود

 اشـتغال  و عـدم  بيكـاري  كـه  از آنجا ها معتقدند، كينزين مقابل،

 تغييرات مخارج دولت لزوماً است، اقتصاد عمومي وضعيت كامل

                                                      
1. Barro 
2. Linnemann & Schabert 

 در ديـدگاه  اين اساس شود. بر جانشيني جبري نمي به اثر منجر

 مناسب فـراهم نبـوده و   اقتصادي هاي زيرساخت كه كشورهايي

هاي اقتصـادي را تحـت تـأثير قـرار      گذاري سرمايه نهادي، موانع
 جاري هاي قالب هزينه در كه مالي دولت هاي سياست دهد، مي

 وري عوامل بهره افزايش طريق از شود، مي اجرا اريگذ سرمايه و

 افـزايش  بـه  منجـر  كـه  كنـد  ايجاد مي را هايي توليد، زيرساخت

: 2011و همكـاران،   3گردد.(گمـل  گذاري خصوصـي مـي   سرمايه
افـزايش مخـارج    اثر اگرچه اين ديدگاه، براساس حقيقت، ) در42

 فراتر و دولت مخارج افزايش با اما مثبت است، اقتصاد بر دولت

 اقتصـاد  اثـرات در  ايـن  از يك حد مشخص، بخشي از آن رفتن

  شود.   خنثي مي
 مالي، منبع اصلي آثار سياست به ها نئوكلاسيك رويكرد در

 باشد. به مي ثروت اثرات و مدت ميان جايگزيني دولت در مخارج

 عرضـه  كـاهش،  مصـرف كننـده   تقاضـاي  ثروت، كاهش دليل

 عرضه در افزايش يابد.  مي كاهش بهره نرخ و افزايش كار نيروي

 موجـب  و را افزايش داده سرمايه نهايي وري بهره نيز كار نيروي

 كانـال  طريـق  از ثـروت  شـود. اثـر   مـي  گـذاري  سرمايه افزايش

 معنـاي  بـه  دولـت  مخـارج  در افـزايش  زماني كـه  تا ريكاردين

مطرح است.  همچنان باشد، آتي يا جاري هاي ماليات در افزايش
 از ناشـي  اين اثرات نيز با توجه به اين موضوع كه اين اثراندازه 

اسـت، متفـاوت اسـت     دولـت  در مخارج مستمر يا تغييرات گذرا
 در جديـد،  هـاي  ). كلاسـيك 150: 2006، 4 دوروكـس  و (چوي

ريكـاردويي و   برابـري  پايه نظرية بر حقيقي، تجاري نظريه ادوار
تـأثيري   هـيچ  دولت كه مخارج عقلايي، معتقدند وجود انتظارات

 منطق به رهبري بارو معتقدند كه با ندارد. آنان رشد اقتصادي بر

كنند  بيان مي درآمد دائمي و زندگي دوره مصرف نظرية حاكم بر
 آينـده  در يابد، افزايش اوراق قرضه انتشار حاضر حال در كه اگر

 شد خواهد تأمين افزايش ماليات از طريق ها بدهي اين پرداخت

 نخواهـد  مصـرف آنهـا   و خانوار درآمد فعلي ارزش رب لذا اثري و

 اسـاس  بـر  را اين تفاوت علت )2008( 5و موناسلي داشت. گالي

 حقيقي و اسمي هاي چسبندگي انواع وجود مصرف كننده و رفتار

  ).242: 1400كنند (هاديان و درگاهي،  بيان مي
وجود دارد آن است كـه   نكته مهم ديگري كه در اين زمينه

 ميـزان  و نحـوه  در نقـش مـؤثري   كشـورها،  اقتصـادي ساختار 

 مـالي  هـاي  تكانه سياست به اقتصادي كلان متغيرهاي واكنش

 ارتبـاط بـا   در اخيـر  مطالعـات  انجـام  به رغم كه به طوري دارد

                                                      
3. Gemmell et al. 
4. Choi & Devereux 
5. Gali & Monacelli 
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  پردازيم. هاي پولي و جايگاه قواعد پولي در آن مي سياست
  قواعد پولي - 3- 2

دهد كـه بـه    هاي صورت گرفته در اقتصاد پولي نشان مي بررسي
 قواعد قايل به حدي طيف نظريات اين حوزه در دو كلي صورت

شدند. با اين وجود،  تقسيم مي 1هاي صلاحديدي سياست و پولي
 بحث استفاده مقابل صلاحديد، موضوع قواعد در به جاي امروزه

 تـرين  مناسـب  بـه عنـوان   از صلاحديد با درجاتي پولي قواعد از

به عبارت دقيق تـر،   شود؛ مي مطرح پولي گذاري سياست راهكار
 اختيـار  در را صـلاحديد  از مناسبي درجات اي كه قاعده انتخاب

 صـلاحديدي  از قدرت صورت لزوم در تا داده پولي قرار مقامات

تجربه نشان ) اگرچه 38: 2017 ،2گلنسر (نمايند استفاده نيز خود
هاي مركزي خود را به يـك قاعـده    كه در عمل بانك داده است

ولي استفاده از كنند  نمي ابزاري براي اعمال سياست پولي متعهد
تيلور براي ارزيابي و توصـيف   قاعده قواعد سياست پولي به ويژه

هـاي مركـزي در كشـورهاي پيشـرفته      عملكرد سياستي بانـك 
اقتصادي در دو دهه اخير به سرعت رشد و گسترش يافتـه و بـه   
طور مكرر توسط مقامات پولي مورد استفاده قـرار گرفتـه اسـت.    

هاي صورت گرفته در اقتصاد ايران  بررسي رغم اين موضوع علي
از قاعده پولي خاصي تبعيـت   مركزي ه بانكحاكي از آن است ك
باشـد   مـي  هاي پولي داراي شكل صـلاحديدي  ننموده و سياست
 ).71: 1396(بيات و بهرامي، 

كننـده قـوانين نـرخ     هاي تثبيـت  ادبيات جديد كينزي ويژگي
سـازي   ي بهينـه هـا  مـدل بهره نوع تيلور را عمـدتاً در چـارچوب   

كـه   تيلور پژوهش قاعده در اين دهد. پيچيده مورد بحث قرار مي
گـذاري در   هاي متمادي به عنـوان قاعـده اصـلي سياسـت     سال

بـه   و سـازي شـده   گرديـد شـبيه    كشورهاي پيشرفته استفاده مي
 براي است. همچنين شده مدل پولي وارد سياست قاعده عنوان

 بـا  مواجهـه  آثـار در مقـام مقايسـه عملكـردي در     درك بهتـر 

اعمال  براي بانك مركزي ايران كهوارده و از آنجايي  هاي تكانه
 پايـه  رشـد  متغيرهايي نظير نرخ از اغلب خود پولي هاي سياست

 ند،ك مي نقدينگي استفاده نرخ رشد و پول حجم رشد پولي، نرخ

رشـد حجـم پـول، كـه در آن      نرخ عنوان قاعده با ديگري قاعده
 در پول اسـت،  حجم رشد بهره، نرخ به جاي نرخ متغير سياستي

   است. شده تيلور قاعده جايگزين مدل
 

  مطالعات تجربي و پيشينه تحقيق - 3
 عمومـاً  پيـدايش  زمـان  از پويا تصادفي عمومي تعادل يها مدل

                                                      
1. Discretion Policy 
2. Glasner 

 در فقـط  انـد و  شده پولي طراحي هاي سياست آثار بررسي براي

 سـال  15 از كمتـر  بـه  آن سـابقه  كه مطالعات از تعداد معدودي
 آنجـا  است. از مدل لحاظ شده در نيز دولت مالي رسد، رفتار  مي

مخارج تحـت قواعـد متفـاوت     انواع آثار بررسي اين مقاله در كه
اين بخش با توجه بـه هـدف تحقيـق، دو     در است، پولي مدنظر

اند. مطالعاتي كه صـرفا بـه    گروه مطالعه مورد بررسي قرار گرفته
هاي مالي پرداخته و مطالعـاتي كـه عـلاوه بـر ايـن       تأثير شوك
هاي پـولي را نيـز    هر نحوي، رابطه و بررسي سياست موضوع به

 رهيـافتي  بـا  يـا  و مـذكور  مـدل  قالب در اند كه مدنظر قرار داده

بررسي ايـن   پس ازاند.  موضوع را مورد بررسي قرار داده متفاوت،
شكاف تحقيقاتي در ايـن زمينـه اشـاره    بندي و  جمعمطالعات به 

  .گردد  مي
  
مخـارج دولـت بـر    مطالعات مـرتبط بـا آثـار     - 1- 3

  اقتصاد
 آثـار در ايران و ساير كشورها مطالعات متعددي در زمينه بررسي 

 از كـه همـواره  هاي مالي بر متغيرهاي كلان اقتصادي  سياست

. انجـام شـده اسـت   اسـت،   بوده اقتصاد بحث برانگيز موضوعات
 آثار مثبـت،  مختلف، فروض اساس بر صورت پذيرفته تحقيقات

كـه در   انـد  گزارش كـرده  اين خصوص رد را خنثي حتي و منفي
 داخلـي ارائـه  و مقاله خـارجي   چندادامه از ميان آنها براي نمونه 

  شده است.  
 شـده  تفكيـك  مخـارج  يك از هر آثار 3همكاران و جيانگ

سـازمان  كشـورهاي   و توليـد در  سـرانه  درآمـد  بـر  را هـا  دولـت 
 آن بيـانگر  انـد. نتـايج   كرده ي بررسيو توسعه اقتصاد يهمكار

تواننـد   مـي  خـوبي  بـه  توسعه و تحقيق مخارج كه افزايش است
: 2020همكـاران،   و دهنـد (جيانـگ   افـزايش  را اقتصـادي  رشد
147(.  

با استفاده از الگوي تعادل عمـومي پويـاي    4كوترا و ساكاي
هاي مخارج دولت بر اقتصاد ژاپـن   تصادفي به بررسي تأثير تكانه

پرداختند. بر اساس نتايج آنان هنگامي كه مخارج اضافي دولـت  
شـود،   با استفاده از افزايش نرخ ماليات بر مصرف تأمين مالي مي

در بلندمدت  مدت و هم گذاري دولت هم در كوتاه مخارج سرمايه
  ).635: 2018اند (كوترا و ساكاي،  اثرات مثبتي بر اقتصاد داشته

با مطالعه تأثير ابزارهاي سياسـت مـالي    5چاگونو و پاسيچني
هـاي   بر رشد اقتصادي و توسعه اجتماعي، دريافتنـد كـه تعـديل   

                                                      
3. Jeong et al. 
4. Kotera & Sakai 
5. Chugunov & Pasichnyi 
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مالي انبساطي مبتني بـر كـاهش درآمـدهاي دولـت و افـزايش      
هـا بـود (چـاگونو و پاسـيچني،      نـه مخارج مؤثرتر از افـزايش هزي 

2018 :121  .(  
 نشان ي عليتها آزمونبا استفاده از  1همكاران و دوژويست

 بـين  خنثي در ارتباط منفي و مثبت، رابطه نوع سه كه هر دادند

شـود.   ميه اروپا مشاهد اتحاديه در رشد اقتصادي و مخارج دولت
مطالعـه   كشـورهاي  در هـا  دولت مخارج پرتفوي توان از تنوع مي

شده به عنـوان يكـي از دلايـل اصـلي ايـن موضـوع نـام بـرد         
  ).382: 2018همكاران،  و (دوژويست

و همكاران نشان دادند كه مخـارج دولـت بـه     2 سيميونسكو
طور كلي با نرخ رشد توليد ناخالص داخلي واقعي رابطه دارد، امـا  

هـاي مـالي در سـطح كـلان      هـاي سياسـت   تأثير آنها به ويژگي
) و در نهايـت  112: 2017و همكاران،   بستگي دارد (سيميونسكو

مخـارج   منفـي  يها شوك كه داد نشان در پژوهشي 3بوسنجاك
 دارد. بـه  اقتصادي بوسني و هرزگوين رشد بر مثبت تأثير دولت

 گـذاري  و سرمايه مصرف كاهش با مثبت اثرات طوري كه، اين

  ).77: 2016است (بوسنجاك،  همراه مدت كوتاه در
در ايران نيز مطالعات مختلفي در خصوص تـأثيرات مخـارج   

هـا   به برخـي از آن در ادامه  دولت بر اقتصاد انجام شده است كه
 DSGE الگـوي  چارچوب سعيدپور در و گردد. حيدري اشاره مي

 توليد افزايش باعث دولت مخارج افزايش شوك دادند كه نشان

 و شـود (حيـدري   مـي  در بلندمدت تورم و افزايش مدت كوتاه در
    .)73: 1393سعيدپور، 

 هـاي  كه شوك است آن از تقي پور حاكي و مطالعه منظور

 مخـارج  و تحريـك نمـوده   را اقتصـاد  بخـش حقيقـي   مـالي، 

 بخش خصوصي گذاري تواند سرمايه مي وقفه با اي دولت سرمايه

    .)40: 1394تقي پور،  و كند (منظور را تحريك
بـا   توضـيح  خود الگوي از جودي با استفاده محرم و حقيقت

 توليـد  بـر  دولـت  مخـارج  شـوك  بررسـي  به گسترده هاي وقفه

 دولت جاري مخارج شوك كه حالي كه در پرداخته و نشان دادند

 بـا  دولتـي  مخارج شوك نيست، معنادار داخلي ناخالص توليد بر

 داخلـي  ناخـالص  توليد بر معنادار و مثبت تأثير داراي يك وقفه،

 .)160: 1395جودي،  محرم و است (حقيقت

حـاكي از آن   DSGEبا اسـتفاده از الگـوي    پژوهش نتايج
 دولـت،  مخـارج  بـر  علاوه دولت، مخارج است كه شوك مثبت

 مـدت،  آن در كوتاه تبع به و داده افزايش را اقتصاد كل تقاضاي

                                                      
1. Dudzevičiūtė et al. 
2. Simionescu 
3. Bosnjak 

 و يابـد (فطـرس   مـي  افـزايش  تورم نيـز  و داخلي ناخالص توليد
و دلفـان   خيابـاني  مطالعـه  نتايج مقابل )، در77: 1395معبودي، 

 رشد امكان دولت، مخارج مصرفي مثبت شوك ميدهد كه نشان

نميكنـد   فراهم را توليد و ي سرمايهموجود گذاري، پوياي سرمايه
گاوگـاني و همكـاران بـه     رئيسي .)87: 1396و دلفان،  (خياباني

ايـران   اقتصـاد  بر مالي سياست هاي تكانه نامتقارن بررسي اثرات
 و مثبت هاي تكانه كه دهد تحقيق آنان نشان مي نتايج پرداختند.

كـلان   متغيرهـاي  بـر  نامتقارن اثرات داراي دولت مخارج منفي
 مصـرف،  بـر  دولـت،  مخـارج  هسـتند. تكانـه منفـي    اقتصـادي 

 كـل  توليـد  و همچنـين  خصوصي بخش توليد و گذاري سرمايه

 نسـبت  ،تر بزرگ و پايدارتر شديدتر، كاهنده، به ميزاني اثر داراي

 امـا  فزاينـده،  اثـر  داراي كـه  بـوده  دولت مثبت مخارج تكانه به

: 1397همكـاران،  گاوگـاني و   است (رئيسـي  و موقتي تر كوچك
64(.    

 DSGEزاده و همكاران، نيز با طراحـي يـك مـدل     مهدي
از  تـر  كوچـك  مخـارج مصـرفي   فزاينـده  ضريب كه نشان دادند

 مخـارج  واقـع  اي اسـت. در  سـرمايه  مخـارج  ضـريب فزاينـده  

 بـر افـزايش توليـد ملـي     مصـرفي  مخارج از تر اي بيش سرمايه

    .)42: 1397زاده و همكاران،  است (مهدي تأثيرگذار
جعفري صميمي و همكاران در تحقيق خود نشان دادند كـه  

 شـود،  مـي  توليـد  افـزايش  به منجر دولت جاري افزايش مخارج

تقاضـاي   افزايش معناي دولت به مصرفي مخارج افزايش چراكه
 بـا  را اقتصاد تقاضاي كل كه است خدمات و كالاها براي دولت

 عمومي، گذاري سرمايه افزايش ند. همچنين،ك مي افزايش مواجه

 زمـاني  وقفـة  دهد، بـا  افزايش مي را كل مصرف اينكه بر علاوه

 ادامـه  اي طـولاني  براي دوره كه شود مي توليد افزايش به منجر

 )50: 2017يابد (جعفري صميمي و همكاران،  مي

 و در پـژوهش افشـون   DSGEالگـوي   شبيه سازي نتايج
 بـر  مخـارج عمـومي   هـاي  آثار تكانه همكاران به منظور بررسي

متوازن، حـاكي از   بودجه قاعده اقتصادي تحت كلان متغيرهاي
 بهتـرين  مخـارج مصـرفي   افـزايش  مـدت  كوتاه در كه آن است

 بـراي  ولـي  اشـتغال اسـت   و سطح توليـد  افزايش براي راهكار

 اولويـت بيشـتري   پرداختهاي انتقالي تورم و بدهي سطح كنترل

  ).  127: 1398همكاران،  و دارد (افشون
كـه   گرفتنـد  نتيجـه  اشرفي و همكاران نيز در پژوهش خود

 افـزايش  موجب اي دولت سرمايه و مصرفي مثبت مخارج شوك

شـد (اشـرفي و    خواهـد  ايـران  در اقتصاد مصرف كاهش و توليد
  ).  78: 1397همكاران، 

 لحاظ با دولت مخارج در نهايت خليل زاده و همكاران تأثير



  ...يدولت تحت دو قاعده پول يا هيو سرما يمخارج مصرف يها اثرات تكانه يبررس :علوي و همكاران                     90

 

قالب يك مدل تعـادل   در را اقتصادي رشد بر پولي يها سياست
 تحقيق از حاصله نتايج اند. عمومي پوياي تصادفي بررسي نموده

 توليـد،  عوامـل  كنـار سـاير   در دولـت  كه مخارج دهد  مي نشان

 بـر توليـد   دار و معنـي  مثبـت  داراي تـأثير  سرمايه و كار نيروي

 افزايش هرگونه .است در ايران اقتصادي رشد و داخلي ناخالص

 باعـث  گشـته و  توليـد  دولت موجب تحريك عمراني مخارج در

گـردد (خليـل زاده و همكـاران،     تـورم مـي   افزايش مخارج كل و
1399 :89.(  
  

مطالعــات مــرتبط بــا بررســي همزمــان آثــار - 2- 3
  سياست مالي و پولي

 بر ماليو  پولي يها سياست متقابل تأثير هنحو ربا ليناو ايبر
 ،يددگر حمطر 1سلاو وا جنترتوسط سا ديقتصاا يمتغيرها

 هياهمر و حمايت مندزنيا پولي سياستآنــان بيــان كردنــد كــه 
 لكنتر به درقا تنهايي بهبراي كنترل تورم بـوده و   مالي سياست

  نيست. آن
به بررسي ايـن موضـوع پرداختنـد كـه      2چاگونو و همكاران

هاي مالي و پولي بايد بر افزايش رفاه عمومي  هماهنگي سياست
و حفظ ثبات بلندمدت اقتصاد كلان متمركـز شـود. هـدف آنهـا     

هـاي   گيـري سياسـت   شناختي شكل ارتقاي مباني نظري و روش
دار براي بهبود همـاهنگي   هاي اولويت مالي و پولي و تعيين حوزه

اي تضــمين توســعه اقتصــادي پايــداربود. آنــان مــدل  آنهــا بــر
هـاي   عملكردي را پيشنهاد كردند كـه تـأثير سياسـت   - ساختاري

نتـايج نشـان داد    كند. مالي و پولي را بر تقاضاي كل برجسته مي
مخارج دولت هيچ اثر مثبتي بر رشد سرانه توليد ناخالص داخلـي  

تأثير مخارج  ندارد. 2018تا  1995اقتصاد نوظهور از سال  19در 
عمومي بر رشد اقتصادي نيز به تركيب مخـارج و سـاختار مـالي    

در بلندمدت، سياست پولي بايـد تركيبـي    بستگي دارد. همچنين
گـذاري تـورم، اسـتفاده تطبيقـي از ابزارهـا       جامع از شرايط هدف

براي دستيابي به اهداف مياني و نهايي را تضمين كند (چاگونو و 
  .)51: 2021همكاران، 

در مطالعه خود استدلال كردند كه ايجـاد   3ميشچنكو و لون
هـاي پـولي خـاص وظيفـه اصـلي ارتقـاي توسـعه         پيش شـرط 

ها عبارت بودند از: ثبـات اقتصـاد    شرط اقتصادي است. اين پيش
كلان، اعتبار سيستم بانكي، تراز عمـومي بودجـه، سـطح پـايين     

   )90: 2017بدهي عمومي و تورم نسبتاً پايدار (ميشچنكو و لون، 
                                                      
1. Sargent & Wallace 
2. Chugunov et al. 
3. Mishchenko & Lon 

هاي مالي و پولي  نشان داد كه هماهنگي سياست 4لاهوتين
با جهت گيري ضد تورمي ذاتي آن بايد رشد اقتصادي را تشويق 

هاي اقتصادي دولـت   كند. وي تأكيد كرد تأثيرات اصلي سياست
بايد نوسـانات پارامترهـاي اصـلي اقتصـادي رشـد اقتصـادي را       

  ).  14: 2017 كاهش دهد لاگوتين،
 در مـالي  سياسـت  آثـار  ارزيـابي  و همكـاران بـه   5يبـابك 

آينده نگر  لحاظ قاعدة تيلور و تورم گذاري چهارچوب رژيم هدف
اند و نشان دادند با شرايط در نظر گرفتـه   پرداخته چك اقتصاد در

 دولـت كمتـر از ضـريب    مصـرفي  مخـارج  شده ضريب فزايندة

 و اي دولـت اسـت (بـابكي    سـرمايه  مخـارج  فزاينـدة بـرآوردي  
  ).28: 2016همكاران، 

پژوهشگران داخلي نيز با استفاده از الگوهاي مختلف نحـوه  
 انـد. برمبنـاي   هاي مالي و پولي را بررسي نموده و رابطه سياست

 ديگـران در خصـوص تعامـل    و مطالعه جعفري ليلاب يها يافته
 رفتاري مالي سياست ايران، اقتصاد در مالي و پولي هاي سياست
ايـن موضـوع    براي سياست پـولي  درحالي كه دارد چرخه موافق

در  ايران در پولي بر سياستگذار مالي سلطة فرضية. صادق نيست
نتيجـه   همچنـين . گـردد  واقـع مـي   پژوهش آنان نيز مورد تأييـد 

 بانك مركزي كه در دوره مورد مطالعه مطالعه حاكي از آن است
 تـورم  و توليـد  زمان هم تثبيت بر دولت و تورم تثبيت برتر  بيش

  .)188: 1397ديگران،  و اند (جعفري ليلاب بوده متمركز
 صــالحيان بهــروز و عرفــاني در مطالعــه خــود بــه بررســي 

 طراحـي  بـا  اقتصاد ايران پرداخته و در مالي و پولي هاي سياست
نشـان   كـالم  مـك  و در نظر گـرفتن قاعـده   باز DSGE الگوي
 در را اثرگـذاري قابليـت   مـدت  كوتاه در سياست دو كه اين دادند

: 1397دارنــد (صــالحيان بهــروز و عرفــاني،  حقيقــي متغيرهــاي
177(.    

بـر   هـاي پـولي و مـالي    تكانـه  اسكندري و همكاران تـأثير 
 اصـطكاك  با وجـود  مدل يك ايران در كلان متغيرهاي اقتصاد

مـدل   شـبيه سـازي   از مورد ازيابي قرار دادند. نتايج حاصل مالي
 مـذكور  هـاي  تكانـه  بـه  متغيرها العمل كه عكس دهد مي نشان

 شـود  سبب مـي  مالي اصطكاك وجود است اما نظرات با مطابق

تـري بـر     طـولاني  و تـر  بـيش  اثـرات  تقاضـا  سـمت  هـاي  تكانه
: 1397باشـند (اسـكندري و همكـاران،     داشـته  كلان متغيرهاي

49  .(  
 قاعـده  كـه  دهـد   مي برومند و همكاران در پژوهشي نشان

توليـد و   در هم ثبات ايجاد پولي براي قاعده بهترين هسته، تورم
                                                      
4. Lahutin 
5. Babecký 
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 قاعـده  ايـن  رسـد   مـي  باشد. همچنين بـه نظـر    مي تورم در هم

اجتماعي است (برومنـد و همكـاران،    رفاه بهبود براي بهترين راه
1398 :107.(  

 اي اثرگذاري مقايسه مهر و غفاري نيز ضمن بررسي  سعادت

 كه شوك نشان دادندايران  اقتصاد بر و مالي پولي هاي سياست

 امـا  داده را افزايش تورم و اشتغال دولتي، توليد، مخارج افزايش

 دهـد و شـوك افـزايش     مـي  كاهش را خصوصي گذاري سرمايه

 در كنار اشتغال و گذاري سرمايه توليد، افزايش باعث پول، حجم

 كـه  اسـت  آن از شود. همچنين نتـايج حـاكي   مي تورم افزايش

آن،  مانـدگاري  همچنـين  و پـول  حجـم  شوك اثر گذاري شدت
: 1398مهر و غفاري،   دولتي است (سعادت مخارج از شوك كمتر

71(.   

 بررسي مطالعات صورت گرفته نشان از آن دارد كه تعدادي

 از متغيرهـاي  برخي بر دولت را مخارج اثرات داخلي مطالعات از

 تعداد ميان در اين كه اند داده قرار بررسي ايران مورد براي كلان

 و مصـرفي  مخـارج  بـه  مخارج دولت تفكيك به ها آن اندكي از
همچنين اگرچه برخي مطالعات به ارتبـاط   .اند اي پرداخته سرمايه
 مطالعـه  تمايز اند، ولكن، وجه هاي پولي و مالي پرداخته سياست

مخـارج   تكانـه  بررسـي اثـرات   در داخلي مطالعات ساير حاضر با
 (شامل مصـرف،  متغيرهاي كلان بر اي دولت مصرفي و سرمايه

 يـك  قالب اشتغال، توليد و كسر بودجه) در گذاري، سرمايه تورم،

و مقايسه آن تحـت دو قاعـده متفـاوت     پويا تعادل عمومي مدل
  باشد. پولي مي

 
  الگوي تحقيق - 4

 تصـادفي  عمـومي پويـاي   تعـادل  الگـوي  يـك  در اين پژوهش
 هــاي اهبنگ ـ بخـش خانوارهــا،  چهــار از متشـكل  جديــد كينـزي 

در اين مـدل   .دولت و مقام پولي استفاده شده است و توليدكننده
، 2؛ گـالي و همكـاران  2007، 1كه (با الهـام از اسـمتس و ووتـرز   

؛ ليپـر و  2019، 4هولمر و كهل 2008، 3؛ موناسلي و پروتي2007
) با پيـروي از تحقيقـات   2019، 6بيانچي و ملوسي ؛2016، 5ليث

 )1396) و بيات و همكاران (2017(جعفري صميمي و همكاران 
 پوياي عمومي الگوهاي تعادل طراحي گرديده است، مانند ساير

 رفتـار  بهينـه  ها بنگاه و خانوارها كه است اين بر فرض تصادفي،

                                                      
1. Smets & Wouters 
2. Galí et al. 
3. Monacelli & Perotti 
4. Hollmayr & Kühl 
5. Leeper & Leith 
6. Bianchi & Melosi 

 اعمـال  كـه دولـت مسـئول    شـود  مي فرض نند. همچنين،ك مي

رسيدن  مالي و بانك مركزي مقام پولي است. براي هاي سياست
 كـه  است شده لحاظ در الگو دولت مالي ابزار دو له،مقا هدف به

اي دولـت. در   سـرمايه  مخارج و دولت مصرفي از مخارج عبارتند
خصوص ابزار مقام پولي نيز الگو بر اساس دو سناريوي مختلـف  

 بـه عنـوان   تيلـور  طراحي گرديده است. در سناريوي اول قاعده

سـناريوي  اسـت. در   شـده  وارد مـدل  گذاري پولي قاعده سياست
شده اسـت، كـه در    رشد حجم پول استفاده نرخ دوم نيز از قاعده

پول اسـت.   حجم رشد بهره، نرخ سياستي به جاي نرخ آن متغير
  پردازيم. در ادامه به تصريح الگوي پژوهش مي

  
  بخش خانوار - 1- 4

)، m୲) و ماندة واقعي پـول ( C୲از مصرف كالا ( i 7خانوار نمايندة
) مطلـوبيتش  L୲و به دليل كـار كـردن (  كند  مطلوبيت كسب مي

يابد. بـا ايـن توضـيحات، شـكل تبعـي ارزش فعلـي        كاهش مي
) 1مطلوبيت انتظاري كل دوران زندگي خانوار به شكل عبـارت ( 

  شود: تعريف مي
)1(  E୲ ∑ β୲ ቂୡ౪(୧)భషಚౙଵିౙ − ౪(୧)భశಚైଵାై + ୫౪(୧)భషಚౣଵିౣ ቃஶ୲ୀ    

 σୡ اي، دوره عامل تنزيل بـين  βعملگر انتظارات،  E୲كه در آن 
معكـوس   σاي مصـرف و   معكوس كشش جانشيني بين دوره

باشـد. همچنـين،    كشش نيروي كار نسبت به دستمزد واقعي مي
 σ୫معكوس كشش ماندة واقعي پول نسبت به نرخ بهره نيز بـا  

ــدل      ــن م ــه در اي ــت ك ــديهي اس ــت. ب ــده اس ــان داده ش σ୫نش > σୡ	و	0 > 0	, σ > 0.  
 ـ   در اين مدل فرض مـي  ل دريافـت مـزد،   شـود خانوارهـا در مقاب

اي كـه از دورة   كنند و سـرمايه  ) راعرضه ميL୲نيروي كار خود (
دهند. از آنجـا كـه    ) است را اجاره ميK୲ିଵقبل به آنان رسيده (

باشند، سود سهام تقسيم شده نيز به آنان  ها نيز مي صاحبان بنگاه
گيرد. خانوارها درآمدهاي كسب شـده را صـرف انجـام     تعلق مي

شـود كـه محـدوديت     نمايند. فـرض مـي   ش ميهاي خوي هزينه
  باشد: بودجه نيز به صورت زير مي

)2(  c୲(i) + I୲(i) + m୲(i) + b୲(i) + or୲(i) =(1 − τ୲୵)w୲(i)L୲(i) + r୲୩K୲ିଵ(i) + ୫౪షభ(୧)౪ +(1 + r୲ିଵ) ୠ౪షభ(୧)౪ + ൫1 − τ୲ୈ൯D୲(i)  
مبين نرخ ماليات بـر درآمـد ناشـي از كـار و      τ୲୵در اين عبارت، 

                                                      
7. Represention 
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τ୲ୈ باشد. همچنين   نيز نرخ ماليات بر سود ميD୲   ارزش واقعـي
ارزش واقعـي اوراق مشـاركت    b୲ها و  سود حاصل از توليد بنگاه

، I୲ ،w୲ ،r୲୩خريداري شده توسط خانوار است. علاوه بـر ايـن،    r୲ିଵ  وπ୲ گذاري واقعي، دستمزد  دهندة سرمايه به ترتيب نشان
واقعي نيروي كار، بازدة واقعي سرمايه، بازدة خالص واقعـي اوراق  

سـطح   P୲، در نهايـت اي و نرخ تورم هستند.  مشاركت يك دوره
ها را با احتساب ماليات بر مصرف (شاخص بهـاي   عمومي قيمت

نشـانگر شـاخص    P෩୲دهد. بنابراين، اگر  مصرف كننده) نشان مي
  ) برقرار است:3قيمت توليدكننده باشد، رابطه (

)3(                                            P୲ = (1 + τ୲ୡ)P෩୲  
K୲(i)  كند: رض تشكيل سرماية خانوار از قاعده زير پيروي ميمطابق ف = (1 − δ୩)K୲ିଵ(i) + I୲(i) )4                 (  δ୩      دهـد كـه    نرخ اسـتهلاك سـرماية خصوصـي را نشـان مـي δ୩ ∈ ــابع  (0,1) ــده حــداكثر كــردن ت . مســئله مصــرف كنن

) است. از حل ايـن مسـئله   3) و (2مطلوبيت نسبت به معادلات (
ي پـول، معادلـة اويلـر، و رابطـة فيشـر      عرضة نيروي كار، تقاضا

(رابطة بـين نـرخ اجـارة سـرمايه و بـازدة خـالص واقعـي اوراق        
  شوند: اي) به ترتيب روابط زير حاصل مي مشاركت يك دوره

)5(  L୲(i)ైc୲(i)ିౙ = (1 − τ୲୵)w୲(i) 
)6(  m୲(i)ିౣ = c୲(i)ିౙ[1 − 11 + r୲] 
)7(  c୲(i)ିౙ = β(1 + r୲)E୲ c୲(i)ିౙπ୲ାଵ  
)8(  (1 + r୲) = 	E୲π୲ାଵ[r୲ାଵ୩ + (1 − δ୩)]) 

 
  ها بنگاه - 2- 4

با در نظر گرفتن نفتي بودن اقتصاد ايران و اهميت ايـن بخـش،   
، از مجمـوع توليـد   Y୲شود كه كل توليـد در اقتصـاد،    فرض مي

Y୲  شود. ، حاصل ميor୲، و توليد نفت، Y୲محصولات غيرنفتي،  = or୲ + Y୲ )9                                                 (
                            

توليد نفت نيز از يك فرآيند خودرگرسيون مرتبـة اول بـه شـكل    
  كند: ) تبعيت مي10رابطة (

)10(  LOG(or୲) =

ρ୭୰LOG(or୲ିଵ) + ε୲୭୰, ε୲୭୰~i. i. d. N(0, σଶ )   
           
در اين الگو دو نوع بنگاه توليدكنندة كالاي نهـايي كـه بنگـاهي    

اي كـه در   هاي توليدكنندة كالاهاي واسـطه  رقابتي است و بنگاه
كننـد، وجـود دارد.    چهارچوب بازار رقابت انحصاري فعاليـت مـي  
، را بـر  y୲(j)اي،  توليدكننـدة كـالاي نهـايي كالاهـاي واسـطه     

) 11شـكل عبـارت (   استيگليتز بـه - گر ديگزيت اساس يك جمع
  كند.   ، را توليد ميY୲كند و كالاي نهايي،  تركيب مي

)11(  Y୲ =  y୲(j)ಐషభಐ djଵ ൨ ಐಐషభ                              θ  اي متمـايز اسـت كـه     كشش جانشيني بين كالاهاي واسـطه θ > . بنگاه جمعگر در تلاش اسـت تـا بـا توجـه بـه قيمـت       1
اي را  اي واسـطه ، مقـداري از كالاه ـ P෩୲(j)اي،  كالاهاي واسطه

كنـد. بنـابراين، مسـئله     تقاضا كند كـه سـودش را حـداكثر مـي    
  روي اين توليدكننده عبارت است از: پيش

)12(  

π୲ = P෩୲ ቈන y୲(j)ିଵ djଵ
  ିଵ − න P෩୲(j)ଵ

୷౪(୨)୫ୟ୶ y୲(j)d 
اي بـه صـورت    با حل اين مسئله، تابع تقاضاي كالاهاي واسـطه 

  شود: )حاصل مي13عبارت (
)13(  y୲(j) = (෩౪(୨)෩౪ )ିY୲                                     

در تابع سود توليدكنندة كالاي نهايي و با شـرط   گذاري جايو با 
سود صفر براي آن، شاخص قيمت توليدكننده بـه شـكل رابطـة    

  شود: زير استخراج مي
)14(  P෩୲ = ቂ P෩୲(j)ଵିdjଵ ቃ భభషಐ                               

در بخــش توليــد  ي رقابـت انحصــاري هــا اي از بنگــاه مجموعـه 
كنند. ايـن   اي اقدام به توليد كالاهايي متمايز مي كالاهاي واسطه

هـاي نيـروي كـار خانوارهـا،      نهـاده  y୲(j)ها براي توليـد   بنگاه L୲(j)  ،ــي ــرماية خصوص ــومي،  K୲ିଵ(j)، س ــرماية عم ، و س K୲ିଵୋ  كند: داگلاس تركيب مي- را با فناوري كاب  
)15(  y୲(j) = A୲K୲ିଵ(j)L୲(j)ଵି൫K୲ିଵୋ ൯ஓ              

كشش توليد نسبت به سـرماية خصوصـي اسـت و     αكه در آن 
وري را  حجم سرمايه عمومي توسط دولت بـه شـكلي كـه بهـره    

ميزان اثرگـذاري سـرمايه    γشود. پارامتر  افزايش دهد تعيين مي
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دهـد. حركـت سـرمايه     عمومي بر توليد خصوصي را نشـان مـي  
ــده (  ــه صــورت قاع ــومي ب ــه در آن16عم ــوده ك ــرخ  δୋ ) ب ن

گـذاري بخـش دولتـي     سـرمايه  I୲ୋاستهلاك سرماية عمومي و 
  باشد: مي

)16(  K୲ୋ = ൫1 − δୋ൯K୲ିଵୋ + I୲ୋ                            
وري  تكانة فناوري است كه به نوعي تكانـة بهـره   A୲همچنين، 

دهـد و از فراينـد خودرگرسـيون    كل عوامل توليد را نشـان مـي  
  كند: مرتبه اول زير تبعيت مي

)17(  logA୲ =ρ log A୲ିଵ + ε୲	,			 ε୲~i. i. d. N(0, σଶ )            
اي نيروي كـار و سـرمايه    هاي توليدكننده كالاهاي واسطه بنگاه

و بـازدة واقعـي    w୲خصوصي را به ترتيـب بـا دسـتمزد واقعـي     
روي ايـن   گيرنـد. بنـابراين، مسـئله پـيش     به كار مي r୲୩سرمايه 
توجه به تابع توليد اسـت. بـا   سازي هزينة توليد با  ها حداقل بنگاه

 jتوجه به موارد گفته شده، تابع لاگرانـژ مسـئله بنگـاه نماينـده     
  است:   گونه اين

)18( Z୲(j) = w୲L୲(j) + r୲୩K୲ିଵ(j)౪(୨),౪షభ(୨)୫୧୬ +ψ୲(j)[y୲(j) − A୲K୲ିଵ(j)L୲(j)ଵି൫K୲ିଵୋ ൯ஓ  
هزينة نهـايي واقعـي توليـد يـك واحـد       ψ୲(j)ضريب لاگرانژ 
دهد. از حل مسئله حـداقل   ، را نشان ميmc୲اي،  كالاي واسطه

توابع تقاضا براي نيروي كار و سرمايه  jسازي هزينه براي بنگاه 
  آيند: ) به دست مي20) و (19به شكل عبارات (

)19(  w୲ = (1 − α)mc୲(j) ୷౪(୨)౪(୨)                            
)20( r୲୩ = αmc୲(j) ୷౪(୨)౪షభ(୨)                                          

          
تـابع هزينـة نهـايي حاصـل      jدر تابع توليد بنگاه  گذاري جايبا 
  شود: مي

)21(  mc୲(j) = ଵ౪൫౪షభృ ൯ಋ ቀ ୵౪ଵିቁଵି ൬୰౪ౡ ൰          
) را با علم D୲اي ( سود واقعي هر بنگاه توليدكننده كالاي واسطه

) و هزينة كل TR୲كل ( به اينكه سود بنگاه ما به التفاوت درآمد (TC୲) نوشت:22توان به صورت عبارت ( است مي (  
)22(  

D୲(j) = ୖ౪(୨)౪ − େ౪(୨)౪                      
نيـز كـه ازحاصـل ضـرب شـاخص قيمـت        jدرآمد واقعي بنگاه 

  آيد عبارت خواهد بود از: توليدكننده و مقدار توليد به دست مي
)23(  ୖ౪(୨)౪ = ෩౪୷౪(୨)෩౪(ଵାத౪ౙ) = ୷౪(୨)(ଵାத౪ౙ)                            

هـا، تـابع    افزون بر اين، با درنظرگرفتن توابع تقاضا بـراي نهـاده  
  گردد: ) استخراج مي24به صورت عبارت ( jة واقعي بنگاه نهزي

)24(  େ౪(୨)౪ = E୲ = mc୲(j)y୲(j)                         
 1هـا از الگـوي كـالوو    در اين مقاله براي چسبندگي سطح قيمـت 

اي از  شود در هـر نقطـه   شود. در اين روش فرض مي ه مياستفاد
) قادر به تعـديل قيمـت   ωها ( زمان يك نسبت تصادفي از بنگاه

دارنـد.   خود به صورت بهينه نيستند و قيمت خود را ثابت نگه مي
1)ها  اما مابقي بنگاه − ω)     دهنـد.   قيمـت خـود را تغييـر مـي

نـه اسـت قيمـت    قادر به تعيين قيمـت بهي  tبنگاهي كه در دورة 
كند كه ارزش حـال   را به نحوي انتخاب مي 	P෩୲∗(j)بهينة جديد 
اش حداكثر شود. لـذا بـا ايـن توضـيحات، مسـئله       سود انتظاري

  باشد: به شكل رابطة زير مي jتعيين قيمت بنگاه 
)25(  

E୲ (βω)ୱ λ୲ାୱλ୲ {ቈ P෩୲(j)P୲ାୱ(1 + τ୲ାୱୡ ) − mc୲ାୱ(j) ቆP෩୲(j)P୲ାୱ ቇି Y୲ାୱ(j)}ஶୱୀ෩౪(୨)୫ୟ୶  

 tدهندة ارزشـي اسـت كـه خانوارهـا در دورة      نشان ౪శ౩౪مفهوم 
قائـل هسـتند.    t+sبراي يـك واحـد كـالاي مصـرفي در دورة      ෩౪(୨)౪శ౩ y୲ାୱ(j)     ــاه و ــي بنگـ ــد واقعـ ــدة درآمـ ــان دهنـ نيز هزينة واقعي توليد در بنگـاه را نشـان    mc୲ାୱ(j)y୲ାୱ(j)نشـ

  دهد.   مي
π୲با تعريف  = ෩౪෩౪శ౩  و قرار دادنλ୲ = c୲(i)ିౙ  منحنـي ،
  شود: ) استخراج مي26كينزي جديد به شكل عبارت (فيليپس 

)26(  ෩౪∗෩౪ = ିଵ ౪ ∑ (ஒன)౩ୡ౪శ౩(୧)షಚౙ୫ୡ౪శ౩(୨)౪శ౩ಐଢ଼౪శ౩ಮ౩సబ౪ ∑ (ஒன)౩ౙ౪శ౩()షಚౙ൫భశಜ౪శ౩ౙ ൯ ౪శ౩ಐషభଢ଼౪శ౩ಮ౩సబ   

مطـابق بـا    tهمچنين كل شاخص قيمت توليدكننـده در زمـان   
  كند: متوسط وزني زير رفتار مي

)27(  P෩୲ = ቂ(1 − ω)P෩୲∗ଵି + ωP෩୲ିଵଵିቃ భభషಐ      
 

                                                      
1. Calvo 
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  دولت - 3- 4
در اين اقتصاد هدف دولت متوازن نگاه داشتن بودجه است و بـر  

اي عمـل نمايـد كـه     اين اساس، بانك مركزي نيز بايد به گونـه 
اي خود را حفظ كند. كل مخارج دولـت   دولت بتواند تعادل بودجه

، اسـت كـه   I୲ୋاي،  ، و مخارج سـرمايه c୲ୋشامل مخارج جاري، 
ماليات و فـروش نفـت    بايد از محل درآمدهاي حاصل از دريافت

و كـل   GE୲تأمين شوند. بدين ترتيب، اگر كل مخارج دولت بـا  
) 29) و (28نمايش داده شوند، روابـط (  GR୲درآمدهاي دولت با 
  قابل تعريف است:  

)28(  GE୲ = c୲ୋ + I୲ୋ                                     
)29  (            GR୲ = த౪ౙେ౪ଵାத౪ౙ + τ୲୵W୲L୲ = τ୲ୈD୲ + or୲         

اگرچه در اين الگـو برخـي اقـلام كـم اهميـت درآمـدي لحـاظ        
دهنـده   توانـد نشـان   ) تا حدود زيادي مـي 29اند ولي رابطة ( نشده

منابع درآمدي دولت ايران باشد. بـا عنايـت بـه اينكـه دولـت در      
هاي مورد بررسي با كسري مواجه بوده است، فـرض   بيشتر سال

چرا كـه الگوسـازي    رسد؛ وجود توازن بودجه منطقي به نظر نمي
دولت بدون لحاظ كسري بودجه ناقص خواهـد بـود. بـه همـين     

 (GE୲)هـا   ، كه تفاضل هزينهBD୲دليل، كسري بودجة واقعي، 
) در الگـو  30) است، به شكل رابطـة ( GR୲از درآمدهاي دولت (

  شود (تمام متغيرها واقعي هستند): تعريف مي
)30(  BD୲ = GE୲ − GR୲                                         

دولت هر سـاله كسـري بودجـة خـود را از طريـق اسـتقراض از       
) و b୲اي،  بخش خصوصي (با انتشار اوراق مشـاركت يـك دوره  

كنـد و،   ) تأمين مـي m୲استقراض از بانك مركزي (با خلق پول، 
هـاي   از سوي ديگر، مبلغي را براي پرداخت اصل و فـرع بـدهي  

تـوان كسـري    ترتيـب، مـي   نمايد. بدين دورة قبل خود صرف مي
  ) دانست:31بودجة دولت را معادل رابطة (

)31(  BD୲ = b୲ − (1 + r୲ − 1) ୠ౪షభ౪ + (m୲ − ୫౪షభ౪ )  
حال اگر مجموع استقراض دولت از بخـش خصوصـي و بانـك    

، تعريف شود (يعنـي،  tl୲ୋمركزي به عنوان كل استقراض دولت،  tl୲ୋ = b୲ + m୲    ) قابـل  32)، رابطه اخيـر بـه شـكل رابطـة (
  است:بازنويسي 

)32(  tl୲ୋ = ୲୪౪షభృ౪ + r୲ିଵ ୠ౪షభ౪ + BD୲       
دهد كه بدهي دولت در هـر دوره از انباشـت    اين رابطه نشان مي

شـود. معمـولاً    هاي قبل ايجاد مـي  هاي بودجه طي دوره كسري
هاي دولت محرك مهمي بـراي هـدايت    تثبيت يا كاهش بدهي

جام ترين مطالعات ان آيد. در مهم هاي مالي به حساب مي سياست
شده براي الگوسازي قاعدة مالي دولت از اين مهم غفلت نشـده  
است. در اين راستا، در تحقيق حاضر اين متغير در كنار حركـات  

  توليد كل در تعريف قواعد مالي دولت تعيين كننده هستند.
بديهي است كه به تعداد ابزارهاي مالي مورد توجه در الگـو نيـاز   

د. در ايـن مقالـه دو ابـزار مـالي     به تعريف قاعدة مالي وجـود دار 
اي دولت موردنظر است كه به پيـروي از   مخارج جاري و سرمايه

شود كه سـطح   مطالعات و مطابق با نظريات اقتصادي فرض مي
هاي دولت محرك اصـلي آنهـا هسـتند.     توليد در كشور و بدهي

شايان ذكر است بخش نفت به دليـل سـهم قابـل ملاحظـه در     
ات مخارج دولت نقش مهمـي دارد. بـراي   اقتصاد كشور در حرك

نشان دادن اين اثر، كل توليـد اقتصـاد، شـامل بخـش نفـت، در      
  قواعد مالي مدنظر قرار گرفته است.  

اي دولـت از   شود مخارج جاري و سرمايه بدين ترتيب، فرض مي
  كنند: ) تبعيت مي34) و (33روابط (

)33(  log I୲ୋ = ρ୍ృ log I୲ିଵୋ + (1 −ρ୍ృ)η୍ృ,୲୪ృLog	tl୲ିଵୋ +൫1 − ρ୍ృ൯η୍ృ,ଢ଼LogY୲ + ε୲୍ృ                      
)34( log C୲ୋ =ρେృ log C୲ିଵୋ + (1 −ρେృ)ηେృ,୲୪ృLog	tl୲ିଵୋ +൫1 − ρେృ൯ηେృ,ଢ଼LogY୲ + ε୲େృ                  

هـاي   رود كـه بـا افـزايش سـطح بـدهي      از آنجايي كه انتظار مي
با علامت منفـي ظـاهر    tl୲ିଵୋدولت، مخارج دولت كاهش يابد، 

در ايـن روابـط بـر ضـد      Y୲علامت مثبت شده است. همچنين، 
  اي نبودن مخارج عمومي در كشور دلالت دارد.  چرخه

  كنند: ز در اين الگو از قاعده زير پيروي مييماليات ن
)35( log ߬௧ = ρ௧ log ߬௧ିଵ + (1 +tl୲ିଵୋ	௧,௬Logߟ(௧ߩ− (1 −  ௧,௬LogY୲ߟ(௧ߩ

  
  
  
  گذاري پولي سياست - 4- 4

با توجه به هدف اين مقاله كه ارزيابي آثار تغييرات مخارج دولـت  
باشـد، بـراي    تحت قواعد پولي تيلور و نرخ رشد حجم پـول مـي  

ايم سياستگذار پولي به صـورت   تكميل طراحي مدل فرض كرده
مند عمل نموده و دو قاعده تيلور و نرخ رشد حجم پول بـه   قاعده
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قاعـده پـولي    انـد. ابتـدا   دهعنوان قواعد سياستي در نظر گرفته ش
  تيلور به عنوان قاعده پولي بانك مركزي لحاظ شده است.

)36(  ln ൬୰౪ౚ୰ౚതതത൰ =ρ୰ୢ ln ൬ୢ౪షభౚ୰ౚതതത ൰ + ൫1 − ρ୰ୢ ൯[αln	(౪ഥ )|a୷ ln ቀ୷౪୷ഥ ቁ]  
به عنوان قاعده سياستي در مدل دوم، قاعـده نـرخ رشـد حجـم     

  شود. پول به صورت زير تعريف مي
)37( μ୲ = m୲m୲ିଵ π୲ 
)38(                                                ln ቀஜ౪ஜ ቁ = ρஜ ቀஜ౪షభஜഥ ቁ + ൫1 + ρஜ൯[a ln ቀഥቁ +a୷ ln ቀ୷౪୷ഥ ቁ]   

  تسوية بازارها و تجميع - 5- 4
  شود: ) حاصل مي39شرط تعادل به صورت رابطه (

)39(  େ౪ଵାத౪ౙ + I୲ + C୲ୋ + I୲ୋ = w୲L୲ + r୲୩K୲ିଵ + D୲ = Y୲  
  
  مدل و كاليبراسيون حل - 5

 روش دو شـامل  خـود  كه پارامترها برآورد به طور كلي از روش

 باشـد و روش كـاليبره كـردن    مـي  حداكثر درسـتنمايي  و بيزين

 تعـادل  در الگوهـاي  پارامترها مقداردهي الگو، براي پارامترهاي

 گـردد. امـروزه   اسـتفاده مـي   (DSGE)پويـا  عمومي تصادفي

ايـن   هـاي موجـود در   به پيچيـدگي  توجه با پژوهشگران اقتصاد
 پارامترها كردن از كاليبره برآوردي، هاي روش بر الگوها، علاوه

به دست آمده در  شواهد اساس برند. بدين منظور بر نيز بهره مي
با واقعيـت   ي الگوها بيني پيش مقايسه پس از آن و خرد اقتصاد
استفاده از اين  .گردد پارامترها انتخاب مي براي مقاديري موجود،

 باشـد. اولا بـه دليـل اسـتفاده از     كار داراي دو مزيت اساسي مي
 دقت و اتكا ها از قابليت ، مقادير پارامترها داده از بزرگي مجموعه

احتمـال رد يـا    بـرآورد،  بالايي برخوردارند. ثانيا نسبت بـه روش 
قبول نتايج به صـورت ناسـازگار بـا واقعيـت بـه دلايـل آمـاري        

  ).86: 99زاده و همكاران،  يابد (خليل كاهش مي
 از در فوق، در اين پژوهش نيـز  شده ذكر توجه به دلايل اب

 براي اين است. گرديده استفاده مقداردهي يا كاليبراسيون روش

 و بـه  بهره گيـري  انجام شده تحقيقات ساير يها يافته از منظور

مطالعـات   اسـاس  بر تحقيق، مقادير نتايج بيشتر سازگاري منظور
جـداول   در ادامه در .اند شده خارجي برگزيده و داخلي شده انجام

 بـراي  لازم توضـيحات  و برخـي پارامترهـا   مقـادير  )2) و (1(

 .است آمده آنها منبع به همراه پارامترها مقداردهي

  برآوردي ضرايب .1جدول 
cY 6/0  GEBD 01/2  IY 2/0  CୋGE 77/0  CୋY  مقدار  يا نسبت متغير مقدار  يا نسبت متغير  18/0  IୋGE 23/0  IୋY  08/0  ORY  31/0  

  محاسبات پژوهشمأخذ: 
  شده دهي مقدار پارامترهاي .2جدول 

  پارامتر  مقدار منبع
 ߜ 17/1 )1399توكليان (

 ߜ 52/1 )1391توكليان ( و كميجاني
β 97/0 )1399توكليان (
 α 82/0 )1399توكليان (

 γ 19/0 )1391توكليان ( و كميجاني
 ߩ 84/0 )1391توكليان ( و كميجاني
 ω 58/0 )1391توكليان ( و كميجاني

 θ 33/4 )2017جعفري صميمي و همكاران (
 ߪ 24/2 )1391توكليان ( و كميجاني

 ߩ 56/0 )1396همكاران ( و عبداله ميلاني
 ܩ݈ݐ,ܩܫߟ 1129/0 )2017جعفري صميمي و همكاران (

 ܻ,ܩܫߟ 5140/0 )2017همكاران ( جعفري صميمي و
 ܻ,ܩܿߟ 4702/0 )2017جعفري صميمي و همكاران (

 ܩcߩ 74/0 )1397زاده و همكاران ( مهدي
 ܩܫߩ 86/0 )1397زاده و همكاران ( مهدي

 ݎߩ 427/0 )1399توكليان (
و 115 انتخابي بر اساس ساختار مدل

08/0 - 
∝௬ 

و 102 مدلانتخابي بر اساس ساختار 
17/0 - 

∝గ 

  ساير مطالعاتمأخذ: 
 
  آني العمل عكس توابع تحليل و سازي شبيه - 6

در اين تحقيق بعد از خطـي سـازي معـادلات حاصـل از بهينـه      
يابي؛ ضرايب با استفاده از نرم افـزار داينـار مقـداردهي و سـپس     

 و براي بررسـي  است ذكر شايان الگو شبيه سازي گرديده است.
 نزديكـي  و سـازگاري  از شـده،  ارائـه  الگو موفقيت ميزان ارزيابي

 دنيـاي  گشـتاورهاي  بـا  الگـو  شبيه سازي از گشتاورهاي حاصل
 تـا  1370 زمـاني  دوره طي متغيرها فصلي هاي داده واقعي براي

 واسـطه  بـه  الگـو  بـرآورد  نتـايج  گرديـد. بررسـي   استفاده 1399



 مخارج

 و لاهـا 
 گـردد، 

 بـه  ـر 

  .شود ي
صـي بـا    

  ايـن 

صميمات 
 ـزايش  

هـا   ـات 

 مـا بـر     
 فزايش

 كـار  ة 

 ،شـود  
طابقـت   

..  

م جايي كه افزايش
كالا دولـت بـراي  

گ ي كل اقتصاد مي
منجـ تقاضـا  ايش  

مي بيشتر توليد به 
ف بخـش خصوص

دركـه   از آنجايي 
اند كه تص فته شده

برايشـان افـ ينـد، 
ماليـ آتـي  نوني يا

جديدكـه مطالعـه
اف با آن به موجبِ 

و عرضـة  كاهش
مي مشاهده )2ر (

مقالـه مط ي ايـن  

 

.يحت دو قاعده پول

است. از آنج شده 
د تقاضاي افزايش 

تقاضاي ب افزايش
دهـد. افـزا مي ش
ها بنگاه تشويق و 

خص است، مصرف
يابد. ي كاهش مي

در نظر گرف ه نگر
نماي اتخاذ مـي  بي

كن افزايش رادف با

ج كينزي رويكرد 
كه شود مي اهده

خصوصي مصرف
نمودار در كه گونه
الگـوي آني العمل س

  قواعد پولي

دولت تح يا هيسرما

داده ) نمايش2ر (
مثابه به ي دولت

موجب كه است ت
توليد را افزايش كانه
ها قيمت سطح ش

مشخ كه همانگونه
ش مصارف مصرفي

آيند خانوارها تمام
بهينه يا را ازطريقِ

دولت متر ارجمخ

در منفي ثروت ثر
مشا نيز س آن است

م مصرفي دولت ج
گ يابد. همان مي ش

عكس توابع با تايج
 

جاري دولت براي ق

و س يخارج مصرف

نمودار
مصرفي
خدمات

تك اين
افزايش
ه
افزايش

تم الگو
خود را
سطح

ست.ا
اثر
اساس
مخارج
افزايش

نتا اين
 دارد.

  

مخارج ج تكانه مل
 نتايج پژوهشذ:

مخ يها اثرات تكانه

اعتبـار  از حـاكي 
 ست.

هـاي ي سياسـت
م منـد ابزارهـاي
گر بـودن چنـين

تصـادفي  پويـاي
 ايـن قسـمت بـا

هـا روي ر تكانـه
با توجهرد بررسي

 مصـرفي دولـت،
ح و تحليـله شر

  م.

 تكانة به سبت

 تيلـور و نـرخ

هـاي توليـد،متغير
 نيـروي كـار در

العم عكس سه توابع
مأخذ

يبررس :همكاران

واقعي دنياي و ده
اس هاي متغيرها يي
تصـادفي پويـاي  ي

خي تغييـرات نظـا
ت ماهيت آينده نگ
ي تعادل عمومي

در .باشـد  دل مي
ل بـه بررسـي آثـا

هاي مور ود. تكانه
ز: تكانـه مخـارج

در ادامه بهكه  ولت
پردازيم ورد نظر مي

نس آني العمل س
ت قواعد پولي

مبـر   دولـت  ري
ن كسري بودجـه و

مقايس. 2نمودار 

علوي و ه         

شد ورهاي برآورد
پوياي شبيه سازي ر
عمومي تعادل يها

وسيله تصريح برخ
شوند. به علت ن مي

يها مدلبيه سازي 
ري و همگرايي مد

هـا بـه مـدل كانه
شو ل پرداخته مي

عبارتنـد ازوهش 
گذاري دو  سرمايه

هاي مون بر متغير

عكس توابع يل
دولت تحت ري
  پول

جـار مخـارج  ش 
ي، مصرف، تورم، ك
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گشتاو مقايسه
در نسبي الگو

ه مدل در
اقتصادي به و
سياستي تعيين

يي شبيها مدل
مستلزم پايدار
وارد كردن تك
متغيرهاي مد
به موضوع پژ
تكانه مخارج
بيشتر آثارشان

  
تحلي - 1- 6

جار مخارج
رشد حجم

افـزايش اثـرات 
گذاري سرمايه
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ـه مخـارج   
 ده اسـت.    

 مصـرفي،      
 مصـرف  ه 

ـد و رشـد    
 شبيه بيش

 اثـر  ـايج، 

بـه   شـود  ي 
 دراثـر  .بد

 نـرخ   اي،  

ه در برابـر  
ج مصرفي، 

 تعـديل  ن

 اسـت. در   
عمل كرده 
 زودتر بـه  
صـرف نيـز     
ر افـزايش       

هاي  ز دوره

           1402 ن

  

  جم پول
 نسبت به تكانـ
 نمـايش در آمـد
 شـوك مخـارج

بر اينكـه علاوه
ت اوليه بـر توليـ

كماب ساير نتايج
نتـ اسـاس  بـر  . 

مـي باعـث  لـت  
ياب كاهش توليد

خـارج سـرمايه

رسيم كه جه مي
نند تكانه مخارج

زمان با رابطه در
بـوده مشـابه  ر 

حجم پول بهتر ع
دهد،  نشان مي

ـد. در مـورد مص
يلـور عـلاوه بـر

تري از  طولاني

زمستان، سومجاه و 

  براي قواعد پولي

نرخ رشد حج
يرهاي منتخب

) بـه3ر شكل (
 اين شـوك بـا

ت كه در اينجا ع
ته است، تأثيرات
لاحظه نيست. س

مصرفي اسـت. 
ايـن حال در ري 

ت در ه خصوصي
تكانه مخ ليد به

  خواهد يافت.

ناريو به اين نتيج
اي نيز مان رمايه

د حقيقي بخش 
قاعده بسـيا دو 

نرخ رشد ح هعد
وسان كمتري را

رسـ  اوليـه مـي
د كـه قاعـده تي
اريه تعديل بسي

، شماره پنجچهاردهم

اي دولت ب ج سرمايه
 ش

پولي تيلور و ن
العمل متغ عكس

سرمايه دولت در
مقايسه تأثيرات

حاكي از آن است
يافت افزايش كل

قتصادي قابل م
مخارج تكانه ه

جبـر گذاري جاي
كارگيري سرمايه

تو مثبت اكنش
ورم نيز كاهش
ا مقايسه دو سن
كانه مخارج سر
فتار متغيرهاي

هر در نهثر تكا
خصوص تورم قا
 ضمن اينكه نو
ضعيت با ثبات

گردد ملاحظه مي
يشتر نوسان اولي

  حقيق دارد.

چهسال  ، اقتصادي

مخارج تكانه العمل س
نتايج پژوهشمأخذ: 

هاي
يوي
هده
فتـار

اثـر  
غـم
 ـده

عـده
لـور
 يـر

ً ريبا
جـم
 ورد

 پس
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م
ح
ك
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هاي رشد و توسعه

عكس مقايسه توابع

صرفي بر متغيره
حـت دو سـناري
طـور كـه مشـا

رف ن اسـت كـه
تعـديل  زمـان 

وده است. بـه رغ
قاعـ دو  در هـر

درقاع ين متغيـر
تيل يز در قاعـده

ر خصـوص متغي
 نوسان اوليه تق
ه نـرخ رشـد حج

مو گردد. در  مي
 و تر بوده اثبات

نرخ رش ر قاعده
باثب سطح به غير

نـه تن ده تيلـور
اس دوم بيشتر ل
مضم اثر آن تا

بـ نسبت آني
ت تحـت قواع

پژوهشامه علمي

م. 3نمودار 

تكانه مخارج مص
يسـه واكـنش ت

پردايم. همـان  ي
مبـين آن) 2ره (

بـا  رابطـه  در ي
بو بسيار مشابه 

ـان در مصـرف
اي اوليه  كاهش
گذاري ني سرمايه

در داشته اسـت.
ه هر دو قاعده
هند ولي قاعـده
تعادلي خود باز

با پول حجم شد
متغير تورم د بر

متغ و شده عديل
قاعـ الي كه در

مدل قاعده به ت
كشد طول مي ز

   بازگردد

العمل عكس 
اي دولـت مايه

فصلنا

 از تحليل آثار ت
طالعـه، بـه مقاي
ولي تحقيق مي
د نمـودار شـمار

بخش واقعي ي
قاعده دو هر ر

ً رونـد نوسـ ريبا
بوده است ولي 

باشد. س شتر مي
د بيشتري اوليه 

ز با وجود اينكه
ده ي را نشان مي

تر به سطح ت ريع
رش قاعده نرخ ز،
ب آن شوك اثر 

تع به سرعت ول
درحا گردد،  مي
نسبت متغير وليه

نيز مان بيشتري
خود ثباتطح با

توابع تحليل
مخارج سـرم

  

  
بعد
مورد مط
قاعده پو

شـود مي
متغيرها
د شوك

آنكه تقر
يكسان

تيلور بيش
كاهش
توليد ني
مشابهي
پول سر

نيز تورم
ورود از

پو حجم
باز خود

نوسان ا
زم بلكه

سط به و
  
ت- 2- 6

 تكانة
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  گيري نتيجه - 7
مخـارج   هـاي  تكانه بررسي اثرات منظور به مقاله اين در

تحت دو قاعده پولي تيلور و  اي دولت مصرفي و سرمايه
- 1399 زماني بازه طيDSGE رشد حجم پول با الگوي

 بـر  پژوهش عـلاوه  اين گرديده است. در طراحي 1370

هاي مالي (مخارج مصـرفي   بررسي و تحليل آثار سياست
هـاي مـذكور در    اي دولـت)، تـأثيرات سياسـت    و سرمايه

مهـم   مسـئله قالب دو قاعده مختلف پولي مقايسـه شـد.   
ــري ــه ديگ ــت ك ــاب اهمي ــده انتخ ــب قاع ــراي مناس  ب
 نحــوه دهــد، مــي نشــان را پــولي يهــا گــذاري سياســت

 مواجهه در صادياقت متغيرهاي قواعد بر اين تأثيرگذاري
 تعيـين  بـا  بعـد  مرحلـه  در .است شده وارد يها با شوك

 مقـداردهي،  روش از الگـو بـا اسـتفاده    ورودي مقـادير 

خصوصيات آماري نتايجي را كـه از شـبيه سـازي مـدل     
واقعـي اقتصـاد    هـاي  داده اسـتخراج گرديـده بـود را بـا    

 مـورد  نموده كه حكايت از اعتبار نسبي الگـوي  مقايسه

 متغيرهـاي اقتصـادي   اطلاعـات  سازي در شبيه استفاده

  موضوع پژوهش دارد. هاي اعمال تكانه ناشي از
 حاكي آني العمل عكس توابع از هاي حاصل بررسي نتايج

 مخـارج مصـرفي دولـت    ورود تكانـه  بـا  است كه از آن

افـزايش   تورم نيز افزايش يافته و در پي آن تقاضاي كل
ثيرات ناشـي از  گـذاري بـه علـت تـأ     سـرمايه  و در ادامه

يابد. همچنين مشـاهده    مي كاهش تغييرات در نرخ بهره
شود كه كسري بودجه بر اثر اين تكانه افزايش يافته  مي

و در ميان مدت به سطح تعادلي خود باز خواهـد گشـت.   
ثـروت منفـي موجـب     همان طور كـه تشـريح شـد، اثـر    

 مصـرفي بخـش عمـومي،    مخارج افزايش شود كه با مي

يابـد.    افـزايش  و عرضـة كـار   كـاهش خصوصي  مصرف
 مخـارج  افـزايش  بروز تكانـه  از حاصل نتايج همچنين،

افـزايش   كـل  مصـرف  دهد اگرچه مي نشان سرمايه اي،
يافته است، تأثيرات اوليه بر توليد قابل ملاحظه نيسـت.  

مخـارج مصـرفي مشـابهت     تكانه با كمابيش نتايج ساير
 حالت اين در جبري گذاري جاي اثر دارد. بر اين اساس،

در توليـد   به كارگيري سـرمايه خصوصـي   شود مي باعث
 به توليد مثبت واكنش تورم نيز در اثر نرخ كاهش يابد.

اي كاهش خواهد يافت. در نهايـت   تكانه مخارج سرمايه
 مصـرفي  مخارج تكانه عنوان كرد كه گونه اينتوان  مي

 آثـار  داراي اي آن، در مقايسه با مخارج سـرمايه  دولت،

  بيشتري خواهد بود. تورمي
هـر   مختلف پولي، به منظور بررسـي تـأثير   دو قاعده

مخـارج مصـرفي و    هـاي  شـوك  برابـر  در آنهـا  از يـك 
مجزا جهت اسـتنباط عملكـردي    طور اي دولت به سرمايه

 اســتفاده شــدند. در مــدل ابزارهــاي بانــك مركــزي

 توابـع  مقايسـه  از بـه دسـت آمـده    نتيجـه  تـرين  اصـلي 

قاعده تيلور و قاعـده رشـد    مدل با لحاظ دو العمل عكس
دو تكانه، مسير  هر با مواجهه در است كه حجم پول اين

مثـل كسـري بودجـه،     بخـش واقعـي اقتصـاد    متغيرهاي
 گذاري خصوصي، مصرف خصوصي و سرمايه عرضه كار،

 و هـم بـوده   مشـابه  زيادي حد تا قاعده دو هر در توليد
قاعـده   دو هـر  در وارد شـده  هاي شوك تعديل اثر زمان
ً بخش متغيرهاي براي اسـت.   بـوده  يكسان واقعي تقريبا

هاي مخارج جاري و  تكانه با به عبارت ديگر، در مواجهه
 تـأثير  بـه كارگرفتـه شـده    قاعده اي دولت، نوع سرمايه

 اقتصاد واقعي بخش متغيرهاي نحوه واكنش چنداني در

متغيرهـاي   بـا  رابطـه  در امـا  هـا نـدارد   تكانـه  در مقابل
 مـذكور  هـاي  تكانه مواجهه با در دوم قاعده غيرحقيقي،

از خـود نشـان    تيلـور  نسـبت بـه قاعـده    نوسان كمتـري 
هـاي مـدل بـه     تكانـه  با در برخورد دهد. در حقيقت، مي

متغيـر   بر ها اثر تكانه تشديد سبب تيلور قاعده كارگيري
 بـراي  نتيجـه گرفـت   تـوان  مـي  . بنابراين،شود مي تورم

 مواجهه واقعي اقتصاد در غيرهاي بخشمت بر تأثيرگذاري

 دو ابزار اسـتفاده شـده   ميان تفاوت چنداني ها، شوك با

 حجـم  رشد ابزار نرخ موارد برخي در ندارد. گرچه وجود

در برابـر   ثباتي بي و و نوسان داشته بهتري عملكرد پول
 داده كـاهش  را بهـره  نـرخ  با ابـزار  مقايسه ها در تكانه

 و متغيـر تـورم   تأثيرگـذاري بـر   بـراي  مقابل، در ،است
 هـاي  تكانـه  بـا  مواجهه در آن روي بر كاهش اثر شوك

 به نسبت و ابزار مناسب بوده پول حجم رشد مذكور، نرخ

  .است داشته بهتري بسيار عملكرد بهره نرخ
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