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 »مقاله پژوهشي«

 ـبر درآمـدها و مخـارج دولـت در ا    ينفت يها تكانه ريتأث  افـت ي(ره راني
  زمان) ريپارامتر ـ متغ

 

  3يميصمياحمد جعفر،*2سعيد كريمي پتانلار،1يروزجائيف يميحمزه كر
 

  چكيده
هاي اقتصادي در كشورها از اهميت بالايي برخوردار  هاي نفتي بر مؤلفه مطالعه و الگوسازي اثرات تكانه
هاي نفتي در اقتصاد ايران، در اين تحقيق تلاش شده است اثرات  است. با توجه به اهميت تكانه

بررسي قرار گيرد. در اين هاي درآمد نفتي بر اجزاي مخارج و درآمد بودجه عمومي دولت مورد  تكانه
پارامتر  يبردار ونيخودرگرس يها الگواز در پارامترها  يساختار يداريناپا راستا، به منظور در نظر گرفتن

در  .دباشن ريدر طول زمان متغ بيدهد تا ضرا اجازه ميشود. الگوي مورد استفاده  ن استفاده ميزما ريمتغ
استفاده شده است. نتايج برآورد  04/1397 -01/1369هاي فصلي دوره زماني  اين تحقيق از داده

هاي نفتي بر مخارج جاري و مخارج عمراني  مدت و مثبت تكانه الگوهاي تحقيق حاكي از تأثيرات كوتاه
شدت بيشتر ولي  هاي درآمدهاي نفتي بر مخارج عمراني نسبت به مخارج جاري تأثير تكانهاست. 

هاي نفتي بر  آورد الگوي تحقيق نشان دهنده تأثير منفي تكانهنتايج براست.  ماندگاري كمتري داشته
العمل نيز نشان  عكس درآمدهاي مالياتي و تأثير مثبت بر ساير درآمدهاي دولت است. نتايج توابع

هاي بعدي معكوس شده و به سرعت از بين  دهد كه اثرات مذكور ماندگاري كمي داشته و در دوره مي
هاي نفتي بر تورم در طول زمان  دهد كه تأثير تكانه آورد الگوها نشان ميروند. همچنين نتايج بر مي

  از منفي به مثبت تغيير يافته است. 1384متغير بوده و بعد از تكانه درآمدي سال 

علـــوم  يدانشـــجو دكتـــر  .1 
ــاد ــوم   ،ياقتصـ ــكده علـ دانشـ
دانشــــكاه  ،يو ادار ياقتصــــاد

   رانيمازندران، بابلسر، ا
گروه اقتصاد، دانشگاه  اريدانش .2

  .رانيمازندران، بابلسر، ا
استاد گروه اقتصـاد، دانشـگاه    .3

  .رانيمازندران، بابلسر، ا
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   هاي كليدي واژه

   .هاي نفتي دولت، تكانه ، بودجه(TVP-VAR)ن زما ريپارامتر متغ يبردار ونيخودرگرس ي الگو
  .JEL: H61،H72  ،H30 بندي طبقه
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  مقدمه -1
دهد كه اين بازار در طول  مرور سير تاريخي بازار نفت نشان مي

 بوده است ات مختلفي همراهنوسانها و  با تكانهدهه گذشته  چند
هـاي اقتصـادي و    . وقوع تكانه)34: 1400(خاوري و همكاران، 

غيراقتصادي مختلـف موجـب نوسـانات قيمـت و درآمـد نفـت       
گردند و بـا توجـه بـه نقـش مهـم درآمـد نفتـي در اقتصـاد          مي

هـاي اقتصـادي    كشورهاي وابسته به نفت، اگر از پيش سياست
 ،ه باشدهايي اتخاذ نشد مناسب جهت مقابله با اثرات چنين تكانه

هـاي شـديد    اين امر ممكن است منجر به بحران و عدم تعـادل 
 1980از دهه  )78: 1400(عبدخاني و همكاران،  اقتصادي گردد

از  يا مجموعـه اتخـاذ  وارد كننـده نفـت بـا     يصـنعت  يكشورها
 هـاي  سـوخت بـه  خـود   يوابسـتگ  مناسب، شـدت  يها استيس
كشـورها را  و اهميت نوسانات قيمت نفت بر اقتصاد اين  يليفس

 ،يسبد انرژ تنوع بخشي به همچون هايي كاهش دادند؛ سياست
و افـزايش   يريپـذ  بيآس ـ يي و ... موجب كـاهش كارا شيفزاا

نفتـي شـده    يهـا  در برابر تكانـه اين كشورها اقتصاد آوري  تاب
 ، همچنـان صادركننده نفت يكشورها اقتصادبا اين حال، . است
چـرا كـه   ت خام است حاصل از صادرات نف يبه درآمدها يمتك

بخش اعظمي از بودجه عمومي دولت در اين كشورها از محـل  
گردد در نتيجه ارتباط تنگاتنگي  فروش نفت خام تامين مالي مي

(عظيمـي و   بين درآمـدهاي نفتـي و بودجـه دولـت وجـود دارد     
. در واقع در كشورهاي صـادركننده نفـت،   )58: 1400همكاران، 

تركيب بودجه دولت تأثير گذاشته و هاي نفتي بر ساختار و  تكانه
هاي حقيقي اقتصاد از جملـه نـرخ    سپس از اين طريق بر بخش

رشد اقتصادي، نرخ ارز، نرخ بيكاري، نرخ تورم و نرخ بهره تأثير 
هاي مالي دولت، سـاختار و تركيـب    گذارد. در نتيجه سياست مي

هـاي نفتـي بـر     هـاي تأثيرگـذاري تكانـه    بودجه دولت از كانـال 
رهاي بخش حقيقي اقتصادهاي وابسته به نفت است. نكتـه  متغي

هــاي نفتــي بــر  حــائز اهميــت تأثيرگــذاري غيرمســتقيم تكانــه
طور خاص بر رشد اقتصادي است.  متغيرهاي حقيقي اقتصاد و به

هاي مـالي و سـاختار بودجـه دولـت، عـواملي       علاوه بر سياست
ل همچون سطح فساد، انـدازه دولـت، نوسـانات نـرخ ارز، عوام ـ    

  نهادي و ... از عوامل تأثيرگذار در اين زمينه هستند.  
در  يصادركننده نفت تحت عنوان كشورها يكشورها اكثر

و  ياقتصـاد  يهـا  از شاخص و شوند يم يبند حال توسعه دسته
توسـعه   ،نفتـي ور منـابع  ف ـند. ور نيسـت برخوردا يمناسب ياجتماع

اسـباب   اي ـانداختـه   قي ـدارنده آن را بـه تعو  يكشورها يافتگي

ــد ــد اقتصــاد يكن ــراهم آورده اســت  يرش ــا را ف ــق آنه . تزري
 خـارج از  منبعيعنوان  بهبه اقتصاد اين كشورها  ينفت درآمدهاي
و در  هـا  نـامطلوب دولـت   يهـا  دخالت موجب ياقتصاد ظرفيت

عمـده كشـورهاي   اخلال در عملكرد بـازار شـده اسـت.     جهينت
هاي توسعه  تري در شاخص صادركننده نفت از وضعيت نامطلوب

ن نوسانات نرخ ارز، نوسـانات  نيهمچانساني و حكمراني خوب و 
. برخوردارند مصرف كننده متينوسانات شاخص قو  يتراز تجار

هاي نفتي بـر   از اين رو بررسي، مطالعه و الگوسازي اثرات تكانه
هاي اقتصادي در اين كشورها از اهميت بالايي برخـوردار   مؤلفه
  است.
از  يك ـيو  ياز نظر منابع نفت ـ يغن ياز كشورها يكي رانيا

است. ايران سومين كشور مهم صادر كننده نفت خام  يكشورها
 12در جهان اسـت كـه بـالغ بـر      پايه ذخاير نفتي اثبات شدهبر 

درصد از ذخاير نفتـي جهـان را دارا اسـت. همچنـين پنجمـين      
دجـه  بو. )1المللي انرژي آژانس بين(كشور توليد كننده نفت است 

حاصل از فروش نفت  يدرآمدها متاثر از در ايران دولت يعموم
بـر   يا ژهي ـآثار و تواند ي مينفت هاي از همين رو تكانه است خام

گذاران  استيس يرا برا چالشي امر نيداشته باشد. ا رانياقتصاد ا
مخـارج دولـت    شتريب قيكنند با تزر يدهد كه تلاش م نشان مي

درآمد نفت  كه حاليكنند در  كيحررا ت، اقتصاد يبه اقتصاد داخل
بـا   ،رو ني ـ. از اامكان كـاهش آن وجـود دارد  نامشخص است و 

 ي، بررس ـبودجه دولـت توجه به نقش قابل توجه بخش نفت در 
 يهـا  تكانـه به ها در پاسخ  دولت يدو درآم يا نهينحوه رفتار هز

  كند. يم دايپ يا ژهيو تياهم ينفت
هـاي   مطالعات مختلفي در خصوص نحوه تأثيرگذاري تكانه

هاي مختلف اقتصادي صورت گرفته است. نتـايج   مؤلفهنفتي بر 
نشان دهنده وجود ديدگاهي واحد در خصوص نحـوه اثرگـذاري   

هاي مختلف اقتصادي نبوده است. اين  هاي نفتي بر مؤلفه تكانه
گـذاري   سـت دليل خصوصيات دروني و نحوه سيا تواند به امر مي

  گيري از الگوها و متغيرهاي مختلف باشد.  در هر اقتصاد يا بهره
شود تـأثير   با توجه به اهميت موضوع، در اين تحقيق تلاش مي

هاي نفتي بر بخـش مخـارج بودجـه (مخـارج عمرانـي و       تكانه
مخارج جاري) و بخش درآمدي بودجـه (درآمـدهاي ماليـاتي و    

قرار گيرد. در اين راستا بـه  ساير درآمدهاي دولت) مورد بررسي 
ــرفتن ــناپا منظــور در نظــر گ ــا  يســاختار يداري از در پارامتره

                                                      
1. International Energy Agency 



  

 

 زمـان  ري ـپارامتر متغ افتهي ميتعم يبردار ونيخودرگرس يها الگو
1(TVP-VAR) شود. استفاده مي  

پيكربندي مطالعه حاضر به اين شـرح اسـت. پـس از بيـان     
نظـري و  مقدمه، در بخش دوم ادبيـات موضـوع شـامل مبـاني     

شـود. در بخـش سـوم روش تحقيـق تشـريح       تجربي ارائه مـي 
هـاي حاصـل از محاسـبات و     گردد و در بخش چهارم يافتـه  مي

ــان مــي  آزمــون ــز   هــاي آمــاري بي ــنجم ني گــردد. در بخــش پ
هـاي سياسـتي حاصـل از تحقيـق ارائـه       گيري و توصـيه  نتيجه
  شود. مي

  
  ادبيات موضوع -2
  مباني نظري -2-1

هـاي نفتـي از دو مجـراي     ركننده نفت، تكانهدر كشورهاي صاد
تواننـد بـر اقتصـاد     كلي شامل مخارج دولـت و پايـه پـولي مـي    

در ايــن كشــورها بــا وقــوع تكانــه مثبــت در تأثيرگــذار باشــد. 
درآمدهاي نفتي مخارج دولت افزايش يافته و اين امر بـه مثابـه   

كنـد؛ زيـرا عمـده درآمـدهاي ايـن       يك سياست مالي عمل مي
هاي نفتي  . در واقع تكانهناشي از درآمدهاي نفتي است ها دولت

بر ساختار و تركيب بودجه دولت تأثير گذاشته و از اين طريق بر 
هـاي   نتـايج پـژوهش  گذارد.  هاي حقيقي اقتصاد تأثير مي بخش

هـاي دولـت در مواجهـه بـا      دهد رفتار هزينـه  مختلف نشان مي
هـاي مثبـت    كانههاي مثبت و منفي نفتي متقارن نيست. ت تكانه

دهنـد، در واقـع بـا وقـوع      نفتي مخـارج دولـت را افـزايش مـي    
هاي اضـافي در اقتصـادهاي    هاي مثبت نفتي شاهد هزينه تكانه

هاي مختلف بر مخارج  وابسته به نفت هستيم. اين مهم با شدت
گذارد. ايـن امـر تأييـد كننـده      جاري و مخارج عمراني تأثير مي

يـك  عليّـت   صوص وجـود رابطـه  در خ 2ديدگاه ميلتون فريدمن
باشـد. يعنـي افـزايش     طرفه از سمت درآمد به مخارج دولت مي

درآمدهاي دولت موجب افـزايش مخـارج دولـت و بـه تبـع آن      
-احتمال بهم خوردن توازن بودجه خواهد بـود. فرضـيه درآمـد   

  ) بيان كرد:1توان در قالب رابطه ( مخارج را مي
G୲  )1رابطه = f(R୲ି୨) ΔG୲ = f(ΔR୲ି୨)

به ترتيب مخارج و درآمدهاي دولت هستند  R୲و  G୲كه در آن 
fبر اساس نظر فريدمن  ´ > اسـت (بـا افـزايش درآمـدهاي      0

                                                      
1. Time-Varying Parameter Vector Autoregression 
2. Millton Friedman 

يابد). اين مهم در مطالعه اكبري  دولت مخارج دولت افزايش مي
) براي اقتصاد ايران مورد تأييـد قـرار گرفتـه    1397و همكاران (

رصـد از  است به نحـوي كـه بـا گذشـت زمـان افـزايش هـر د       
درآمدهاي نفتي سهم بيشتري از درآمد نسبت بـه قبـل صـرف    
مخارج دولت شده است و به نحوي بودجه دولت در طي زمـان  

و  ياكبـر ( وابستگي بيشتري به درآمد نفتـي پيـدا كـرده اسـت    
  . )40 :1397، همكاران

هاي منفي و كاهش درآمـدهاي نفتـي مخـارج     اما با وقوع تكانه
دهند كه اين مهـم بـا    مت نشان ميدولت در جهت كاهش مقاو

همخـواني دارد   3اي مدل مصرف دوزنبري توجه با اثر چرخ دنده
هـاي   دهد مصرف افـراد بـه ويـژه در گـروه     اين اصل نشان مي

درآمدي متوسط با افزايش سطح درآمد افزايش يافتـه و خـود را   
كند امـا بـا كـاهش درآمـد      به متوسط مصرف جامعه نزديك مي

يابد.  تناسب با كاهش درآمد كاهش نميسطح مصرف شخص م
در مراحل بعد با توجه به چسبندگي به پايين مخارج و با شـدت  
بيشتر براي مخارج جاري؛ شاهد تشديد كسـري بودجـه هـم از    
سمت كاهش درآمد و هم از سمت عدم كاهش مخارج خواهيم 

، 4خـادان (شـود   اي مواجـه مـي   بود و دولت با مشكلات عديـده 
2017: 198(.  

از طريق سياست پولي بـا اثرگـذاري بـر     كانال دوم تأثيرگذاري
عرضه پول از حاصلضـرب  )، 2پايه پولي است. بر اساس رابطه (

، نوفرسـتي شـود (  مـي ضريب فزاينده پولي و پايه پولي تشـكيل  
1384 :12(:  
Mୱ )2رابطه = 1 + αα + β + γ (NFA + NGD+ BL + NAR) 

 ـ  αكه در آن  ه نسبت اسكناس و مسكوك در دست اشـخاص ب
نسـبت   γهاي ديداري و مدت دار بـانكي اسـت،    مجموع سپرده

دار  هـاي ديـداري و مـدت    به مجموع سـپرده  ها بانكذخاير آزاد 
نرخ سپرده قانوني است كه برونزا بوده و توسط  βبانكي است و 

شـود. همچنـين پايـه پـولي متشـكل       بانك مركزي تعيين مـي 
 6NGDهاي خـارجي بانـك مركـزي،     خالص دارايي 5NFAاز

هـاي اعطـايي    وام 7BLخالص بدهي دولت به بانك مركـزي،  

                                                      
3. Duesenberry 
4. Khadan 
5. Net Foreign Assets 
6. Net Government Debt 
1. Bank Loan 
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  ). 96: 2014، 2؛ كرايولي و گوپتا112: 2014، 1پرسون
جـز   يمنـابع مسـتقل مـال   هاي رانتيـر از   بهره مندي دولت

 يشـتر يبـا اسـتقلال ب  هـا   موجـب شـده تـا ايـن دولـت      اتيمال
كمتـر دولـت    يمال يوابستگ. دناجرا گذاري خود را به اه استيس

دهد كـه ايـن    مي را كاهش يي و شفافيتبه شهروندان پاسخگو
تأثير منفي ايـن   .دهد ميمردم را كاهش اقتصادي مشاركت امر 

يابـد؛   هايي كه درآمدهاي منابع طبيعي كـاهش مـي   امر در دوره
هـا دولـت بـا افـزايش درآمـدهاي       گردد. در اين دوره نمايان مي

مالياتي در تلاش است كاهش در درآمـدهاي حاصـل از منـابع    
اي بـه همكـاري بـا     طبيعي را جبران كند اما شهروندان انگيـزه 

ي غيـر رسـمي و   هـا  فعاليـت ور در دولت نداشته و از طريق حض
  فرار مالياتي مشاركت پاييني در پرداخت ماليات خواهند داشت.

  
 پيشينه تحقيق -2-2

در اين بخش تعدادي از مطالعات داخلـي و خـارجي كـه تـأثير     
هاي نفتي بر متغيرهـاي اقتصـادي را مـورد بررسـي قـرار       تكانه
  اند، به شرح زير بيان شده است: داده

ي حـداقل مربعــات  هـا الگوبـا اسـتفاده از    3احمـد و مسـان  
مــدت و  ارتبــاط كوتــاه VECMو  OLS ،(VAR( 4معمــولي
در  يدرآمد نفت، مخـارج دولـت و رشـد اقتصـاد     نيبلندمدت ب
قرار  يبررسرا مورد  2013تا  1971 نيب يدوره زمان يعمان برا

 ـوجود نشان دهنده  جي. نتادادند  ري ـسـه متغ  نيرابطه بلندمدت ب
 يدولت و درآمد واقع يمخارج واقع ،يواقع يناخالص داخل ديتول

دولـت بـه    يطرفه از مخارج و درآمد واقع ـ كيعليّت  نفت بود.
 يواقع يدرآمدها ري. هر دو متغاست يواقع يناخالص داخل ديتول

 ـ ديولدولت رابطه مثبت با ت ينفت و مخارج واقع  يناخالص داخل
مخـارج دولـت منبـع    د كه نتايج تأييد كر، يطور كل . بهاند داشته
 راتيي ـمدت تغ در بلندمدت است و در كوتاه يرشد اقتصاد ياصل

 شـود  يم يناش ينفت يدر مخارج دولت عموماً از تكانه درآمدها
  ).109: 2015(احمد و مسان، 

 يرهـا ينفت بر متغ متيق يها تأثير تكانهو همكاران  5رهما
دوره  يبـرا  يفصل يها داده مبتني بر بودجه دولت سودان ياصل
 VAR الگـوي با اسـتفاده از  را  2011تا  2000 يها سال يزمان

                                                      
1. Besley & Persson 
2. Crivelli & Gupta 
3. Ahmad & Masan 
4. Ordinary Least Squares 
5. Rahma et al. 

از  6نجـر اگرعليّـت   وجود انگريب مطالعه آنها جينتا .كردند يبررس
بودجه  يو كسر ينفت به درآمد كل، مخارج جار متيكاهش ق

بودجـه   يرهايمتغ يطور قابل توجه نفت به متياست. كاهش ق
 ـ  ياتيرا به جز درآمد مال  راررا تحـت تـأثير ق ـ   يو مخـارج عمران

 هي ـو تجز پاسـخ آنـي  حاصل از توابع  جينتا يطور كل دهد. به مي
نفـت   متيدهد كه تكانه ق نشان مي ينيب شيپ يخطا انسيوار

(رهمـا و همكـاران،    تتأثير نامتقارن بر بودجه دولت داشته اس ـ
2016 :246.(  

ر تـأثي   SVARو همكاران بـا اسـتفاده از الگـوي    7ماليك
هاي قيمت نفت بر متغيرهاي اقتصاد كلان همچون توليد  تكانه

ناخالص داخلي، نرخ تورم، نـرخ بهـره و نـرخ ارز بـراي اقتصـاد      
پاكستان را بررسي كردند. نتايج نشان داد كه تكانه مثبت قيمت 
نفت، نرخ بهره و نرخ تورم را در پاكسـتان افـزايش داده اسـت.    

نفي بر توليد ناخـالص داخلـي   هاي نفتي تأثير م همچنين، تكانه
حقيقي و ارزش نرخ ارز واقعي داشته است (ماليك و همكـاران،  

2017 :88(.  
نفـت بـر مخـارج     متيتأثير تكانه ق و همكاران 8عبدالطيف

بـا اسـتفاده از   را  2017تـا   1990 يعربستان در بازه زمان دولت
ــوي ــه  الگــ ــا وقفــ ــيحي بــ ــوزيعي   خودتوضــ ــاي تــ هــ
از تـأثير   نتـايج نشـان  . ي كردنـد ارزياب  (NARDL)9غيرخطي

در بلندمـدت   ژهينفت بر مخارج دولت به و متينامتقارن تكانه ق
 يها تكانه در مقايسه بانفت  متيق يمنف يها داشته است. تكانه

مخارج بخش بهداشت  بر يشترينسبتاً ب بلندمدت اتمثبت تأثير
 يهـا  تـأثير تكانـه  در بخش آموزش نيز و درمان خواهد داشت. 

 .تاس ـ نفت بـوده  يمنف يها تر از تكانه نفت بزرگ متيمثبت ق
نفت در بلندمدت مخارج دولت  متيق يمنف يها تكانههمچنين 

ثر أمت ـ شـتر يبا بخش آمـوزش ب  سهيدر بخش بهداشت را در مقا
  ).11: 2018و همكاران،  (عبدالطيف كند يم

ــا اســتفاده از الگــوي  ــأثير  SVAR احمــد و همكــاران ب ت
 دي ـتول يعن ـياقتصاد كلان  ريچهار متغيمت نفت بر هاي ق تكانه
كشـور  پـنج  بـراي   يتورم و نرخ ارز واقع ـنرخ ، نرخ بهره، يواقع

را بررسـي كردنـد.    و بوتان لانكايهند، پاكستان، بنگلادش، سر
نفت بر  متيق يها تكانهنشان داد كه  10نتايج توابع واكنش آني

                                                      
6. Granger Causality 
7. Malik et al. 
8. Abdel-Latif et al. 
9. Nonlinear Autoregressive Distributed Lag 
10. Impulse Response  
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مـدت   در كوتاه كشورپنج هر ، نرخ بهره، تورم و نرخ ارز در ديتول
به جز تـورم و نـرخ ارز    بر همه متغيرها در بلندمدت نيو همچن

گذار بوده اسـت. همچنـين نتـايج    تأثير لانكايدر بنگلادش و سر
طـور   نفت بـه  متيق يها كه تكانه تجزيه واريانس نيز نشان داد

 ياقتصاد كـلان كشـورها   ريدر هر چهار متغ رييتغ يقابل توجه
(احمد و  دهد مي حيدر بنگلادش را توض ياقعو ديبه جز تولفوق 

  .)428: 2019همكاران، 
درآمد دولت و مخارج دولت  نيرابطه ب كريشان و همكاران

بـا اسـتفاده از    را 2017تـا   1990 يهـا  سـال  يدر ط نيدر بحر
مـورد بررسـي قـرار     )ECM( 1و تجزيـه خطـا   OLSي هاالگو

درآمد نفت و مخـارج  بين  داد كهنشان مطالعه آنها  جينتادادند. 
نجـر  اگرعليّـت   . آزمونوجود داردرابطه بلندمدت  نيدولت بحر
 يهـا  نـه يطرفه از درآمـد نفـت بـه هز    كيعليّت  مدت در كوتاه

 درآمـدهاي  درصـد  1 شيافـزا همچنين، شود.  يم يدولت منته
شـود. در   يدولت م ـ يها نههزي درصد 37/1 شيافزاباعث  ينفت

 ـطرفـه   دوعليّـت   بلندمدت شاهد مـد و مخـارج دولـت    آدر نيب
  ).177: 2018(كريشان و همكاران،  ميا بوده

، رابطـه  NARDLبا استفاده از الگوي  2لاچحب و سيراگ
بين تغييرات قيمت نفت و تورم در الجزاير را مورد بررسي قـرار  
دادند. نتايج نشان دهنده وجود ارتباط غيرخطي بين قيمت نفت 

ابـل تـوجهي بـين افـزايش     و تورم بوده است، همچنين رابطه ق
قيمت نفت و نرخ تورم وجود داشته اما اين اثر متقـارن نبـوده و   
بين كاهش قيمت نفت خام و نرخ تورم ارتباط معنـاداري وجـود   

 ).221: 2019ندارد (لاچحب و سيراگ، 

هاي قيمت نفت بر رشـد اقتصـادي و    الموتايري تأثير تكانه
ي اقتصـاد كـلان بـراي    هايي از متغيرها عنوان مؤلفه بيكاري به

ارزيابي كردند.  SVAR اقتصاد عربستان را با استفاده از الگوي
نتايج نشان داد تكانه قيمت نفت نقش مهمي در نوسانات رشـد  

هـاي   كـه تكانـه  اي  گونه بهاقتصادي و نرخ بيكاري داشته است 
هاي منفي نيز  مثبت قيمت نفت، بيكاري را كاهش داده و تكانه

صــلي بــالا بــودن نــرخ بيكــاري بــوده اســت يكــي از دلايــل ا
 ).200: 2020(الموتايري، 

نـرخ   اني ـم اطبنفت بر ارت متيتأثير متقارن تكانه ق 3القائيد
 يدوره زمـان طـي  عربستان در اقتصاد و مخارج دولت  يارز واقع
ــا  1970 ــا  2018ت ــا  الگوهــاياســتفاده از را ب خودتوضــيحي ب

                                                      
1. Error correction model 
2. Lacheheb & Sirag 
3. Algaeed 

. قرار داد يبررسمورد  SVARو  )ARDL( 4هاي توزيعي وقفه
نفت بر نـرخ   متيمدت تأثير تكانه ق نشان داد كه در كوتاه جينتا
 يحال در بلندمدت ارتباط متقـارن  نيمتقارن است. با ا رزا يواقع

ارز وجـود نـدارد. عـلاوه بـر      ينفت و نرخ واقع متيتكانه ق نيب
 يدولت تأثير مثبت بر نرخ ارز واقع يمخارج واقع يها ، تكانهينا

  ). 12: 2020(القائيد،  استداشته 
 6با استفاده از الگوي معادلات ساختاري 5و فرزانگان شاكيا

)SEM(  نحوه  يكشور به بررس 120 يبرا پانلي مطالعهيك در
اقتصـاد   تي ـو اهم ياتي ـمال ينفت و درآمدها متيق نيارتباط ب

تـا   1991 يبـازه زمـان   يبـرا  ؛عامل واسـطه  كيعنوان  به هيسا
افزايش درآمدهاي ماليـاتي   كه نشان داد جيپرداختند. نتا 2015

 هيبه حجم اقتصـاد سـا   يبستگ تنف متيكاهش ق در مواجهه با
از  شيب هيكه حجم اقتصاد سا ييكه در كشورها يا گونه هدارد ب

 ري ـچشـم گ  ياتي ـمال يدرآمدها شياست، افزا GDP درصد 35
، و فرزانگـان  شـاك يا( شـود  بودجه مي يو منجر به كسر ستين

2020 :15.(  
تـأثير   7روش گارچ چندمتغيرهاستفاده از  با گر و چرم يعرفان

ايـران شـامل   اقتصاد كلان  هاي مؤلفهنااطميناني قيمت نفت بر 
شاخص بورس اوراق  و تورم، نرخ توليد ناخالص داخلي، نرخ ارز

نتايج  را بررسي كردند. 1388تا  1368ي  دوره طي تهران اربهاد
متغيرهـاي   تأثير منفـي بـر  كه نااطميناني قيمت نفت  نشان داد

افـزايش  صـورتي كـه    كلان اقتصـادي فـوق داشـته اسـت؛ بـه     
ايــن پارامترهــاي ســبب كــاهش در قيمــت نفــت نااطمينــاني 

   ).141: 1393، گر و چرم يعرفان( شود مي اقتصادي
نشـده   بيني شيپ يمتيق يها تأثير تكانه يو سلمان مهرگان

را  1389تـا   1367 يدوره زمان يط ايران ينفت بر رشد اقتصاد
 يها افتهي. كردند يبررس 8ماركف يچرخش رهيافتبا استفاده از 

نفتي تأثير نامتقارن بر رشـد اقتصـادي    يها نشان داد تكانه آنها
تـر و البتـه    هـاي مثبـت تـأثير ضـعيف     كه تكانهاي  گونه بهدارند 

 دارند منفي يها با تكانه سهيدر مقاي رشد اقتصاد تر بر بلندمدت
  .)203: 1394ي، و سلمان مهرگان(

رگرســيون خود الگــويبــا اســتفاده از  و همكــاران يبخشــ

                                                      
4. Autoregressive distributed lag 
5. Ishak and Farzanegan 
6. Structural Equation Model 
7. Multivariate Generalized Autoregressive Conditional 
Heteroscedasticity 
8. Markov Switching Approach 



  

 

نفـت بـر    هايدرآمـد تأثير تكانه ، )SVAR( 1برداري ساختاري
را  1391 تـا  1353 رشد بخش كشاورزي ايران طي دوره زماني

مثبـت و  هـاي   نشان داد كه تكانه. نتايج دادندمورد بررسي قرار 
بخـش  بـر رشـد   مثبـت  منفـي و  تأثير درآمد نفت بترتيب منفي 

  ). 117: 1395، و همكاران يبخش( داشته استكشاورزي 
 -هاي پـولي بـر رابطـه درآمـد      اثر تكانهاكبري و همكاران 

با بكارگيري را  1393 - 1367مخارج دولت در ايران طي دوره 
خودرگرسيون بـرداري عامـل افـزوده شـده تركيبـي بـا        الگوي
-TVP)( 2هــاي پارامترهــاي متغيــر در طــول زمــان     روش

FAVAR حاصل از اين پـژوهش نشـان   . نتايج بررسي كردند
وقوع هر تكانه در نقدينگي موجب افزايش رابطه و وقوع هر  داد

نوع تكانه در تورم و نرخ بهره موجب كاهش رابطه مذكور شـده  
هـاي   هاي تـورم و نـرخ بهـره كـه پيامـد تكانـه       ا تكانهاست؛ ام

(اكبـري و   نقدينگي است، اين رابطـه را تضـعيف نمـوده اسـت    
  .)115: 1395همكاران، 
-و همكاران تأثير تكانه درآمدهاي نفتي بـر سـرمايه   يبابك

 1369 خصوصي در اقتصاد ايران طي دوره زمانيبخش گذاري 
. نتـايج  ارزيـابي كردنـد   SVARبا استفاده از روش  را 1392 تا

و  تكانـه درآمـدهاي نفتـي   كـه  دهـد   نشان مي 3واريانستجزيه 
بترتيب تأثير منفي ضـعيف و منفـي قـوي و     نااطميناني نرخ ارز
در بخـش   يگـذار  مثبت ضعيف بر سرمايه تأثير نااطميناني تورم

ــه ؛ در بخــش ســاختمانامــا . داشــته اســتآلات  ماشــين تكان
نااطمينـاني   و نااطميناني تـورم  وي درآمدهاي نفتي اثر منفي قو

و  يبـابك ( داشته اسـت بخش اين ضعيف در  ينرخ ارز تأثير منف
  ). 73: 1396، همكاران

به بررسي اثر ورود تكانه نفتي بر رابطـه  اكبري و همكاران 
با استفاده از  1393تا  1367طي دوره  مخارج در ايران -درآمد 
ــد.  TVP-FAVARروش  ــايجپرداختن ــاس نت ــق  براس تحقي

هاي درآمدهاي نفتـي موجـب افـزايش رابطـه      تغييرات در تكانه
مخارج دولت شده است. بدين معني كه ميزان بيشـتري  -درآمد

از درآمد حاصله صرف مخارج دولت شده است و مخارج دولـت  
 هاي منفي درآمدي انعطـاف ناپـذير بـوده اسـت     نسبت به تكانه

  ).69: 1395(اكبري و همكاران، 
ــا يالهــ فيســ ــارن  GMMاســتفاده از روش  ب ــر نامتق اث

                                                      
1. Structural Vector Autoregression 
2. Time Varying Parameter Factor Augmented Vector 
Auto Regressive 
3. Analysis of Variance 

 يكشـورها  ؛روهگ ـي دو نفت بر رشد اقتصـاد  متيق ينانينااطم
 2015تا  1961 يدوره زمان يصادركننده نفت در طو واردكننده 

 ينـان ينااطم تـأثير كـه   نتايج نشـان داد . را مورد بررسي قرار داد
و  يمنف ـ، در هر دو گروه نامتقـارن  ينفت بر رشد اقتصاد متيق
در مقايسـه بـا   مثبـت   يهـا  تكانه نياست. همچن بودهدار  يعنم

بـا  . داشته است يبر رشد اقتصادتأثير بيشتري  يمنف يها تكانه
و ي گـذار  رشد سـرمايه ي، قيدر هر دو گروه نرخ ارز حق اين حال

رابطـه مثبـت    ي يك دوره قبلبا رشد اقتصاد تينرخ رشد جمع
  ).18: 1398ي، اله فيس( دارد

و  يپـول  هي ـپا هـاي  تكانـه تـأثير  محمدي پـور و همكـاران   
متغيرهاي مهم اقتصادي در ايران طي دولت بر  ينفت يدرآمدها

 يمدلســاز روشبــا اســتفاده از را  1395تــا  1368دوره زمــاني 
) مـورد بررسـي قـرار    DSGE( 4يتصـادف  يايپو يتعادل عموم

مخـارج   هاي درآمد نفت بـر  دادند. نتايج مطالعه نشان داد تكانه
ها، واردات كالاهاي  عمراني و جاري دولت، سطح عمومي قيمت

تأثير مثبت داشته اسـت (محمـدي پـور و    اي و مصرفي  سرمايه
   ).105: 1399همكاران، 

  
  روش تحقيق، فرآيند سنجي و برآورد الگوها -3

پژوهش حاضر از لحاظ هـدف كـاربردي و از لحـاظ ماهيـت و     
ويژگـي و   نظر از همچنين روش از نوع تحليل همبستگي است.

اسـت.   رويدادي و از طريق اطلاعات گذشـته  پس ها داده جهت
 روش از نظـري  منـابع  آوري جمـع  بـراي در تحقيـق حاضـر   

 آزمون جهت نياز مورد هاي داده آوري براي جمع و اي كتابخانه

بانـك مركـزي    به سايت مراجعه با و آرشيوي روش از فرضيات
هـاي   شده است. در اين تحقيق با اسـتفاده از داده  استفاده ايران

و الگوهــاي  1397:04تــا  1369:01فصــلي در دوره زمــاني  
TVP-VAR هاي نفتي بر بخـش مخـارج بودجـه     تأثير تكانه

عمومي دولت (مخارج جاري و عمراني) و بخش درآمدي بودجه 
عمومي دولت (درآمدهاي مالياتي و ساير درآمدهاي دولت) مورد 

مراحل تجزيه و تحليـل ايـن پـژوهش بـا     . گيرد قرار ميبررسي 
 MATLABو  EVIEWS 10افزارهــاي  اســتفاده از نــرم

2018a  .انجام شده است  
 
 
  

                                                      
4. Dynamic Stochastic General Equilibrium 
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  الگوي تحقيق -1-3
نتايج نادرست ناشي از فرض ثابت بودن پارامترها در طول زمان 

پـارامتر  هـاي   الگـو موجب پديد آمـدن   ياقتصاد يالگوها يبرا
واقعيت جهـان خـارج شـباهت بيشـتري      اكه ب شد 1زمان متغير

اسـتفاده شـده در    يهاالگو گرينسبت به د TVP الگوي دارند.
ت. برخلاف الگوهاي بـا ضـرايب   اس ييها تيمزداراي مطالعات 

هـاي سـاختاري    شكسـت بـراي   2ثابت كه از متغيرهاي مجازي
بـالقوه   تي ـماهكنند در الگوهاي پارامتر زمان متغير  استفاده مي

و  ، پويـا پـذير  انعطـاف  اي وهيزماني ساختار اقتصادي به ش رييتغ
خودكار در تخمين پارامترها لحاظ شده و نيـازي بـه اسـتفاده از    

كوپ  ؛23: 2008، 3استاك و واتسون(متغيرهاي مجازي نيست 
كــه در ايــن مطالعــه از  . از آنجــايي)106: 2014 ،4سيروبلوكــو 

الگـوي  شـود در ادامـه، ابتـدا     استفاده مي TVP-VARالگوي 
گـردد سـپس    با نوسانات تصادفي تشريح مـي  TVPرگرسيون 

  ارائه شده است. TVP-VARتوسعه آن به فرم 
 
ــيون   -3-1-1 ــوي رگرس ــانات   TVPالگ ــا نوس ب

 تصادفي

با نوسانات تصادفي بر اسـاس مطالعـه    TVPالگوي رگرسيون 
شود كـه جـزء    رفته مي) به شكل زير در نظر گ2011( 5ناكاجيما

اول بخش با ضرايب ثابت، جزء دوم بخش با ضرايب متغيـر در  
  طول زمان و جزء سوم نوفه سفيد است.

y୲  )7رابطه  = x୲ᇱβ + z୲ᇱα୲ + ε୲, 	ε୲∽ N(0, σ୲ଶ),							t= 1, … , n 
براي محاسبه ضرايب متغير زمان و نوسانات تصادفي به ترتيب 

  است.) استفاده شده 9) و (8از رابطه (
α୲ାଵ  )8رابطه  = α୲ + u୲, u୲ ∽ N(0, ∑)		t= 0,… , n − 1 
σ୲ଶ  )9رابطه  = γ exp(h୲), h୲ାଵ = ∅h୲ + η୲, η୲ ∽ N൫0, σଶ൯, t = 0,… , n − 1 

بردارهـاي متغيرهـاي   tzو  txماتريس متغير وابسته،  tyكه 
برداري از ضـرايب   tبرداري از ضرايب ثابت،  توضيحي، 

كنـيم   نوسـانات تصـادفي اسـت. فـرض مـي      thمتغير زمان و 

                                                      
1. Time-Varying Parameter 
2. Dummy Variable 
3. Stock & Watson 
4. Koop & Korobilis 
5. Nakajima 

00   0,(و(
00  Nu  0و  و

00 h ترهـا از فراينـد گـام    شود تمامي پارام است. فرض مي
كنند كـه موجـب انتقـال دائـم و      تصادفي مرتبه اول پيروي مي

گردند. نوسانات تصادفي نقـش مهمـي را    موقت در پارامترها مي
كنند. هر چند ايده نوسانات تصادفي  ايفاء مي TVPدر الگوهاي 

ارائه شد به دنبال آن تحولات متعدد  1976در اصل توسط بلك 
ادسنجي مالي شـكل گرفتـه اسـت (گيسـل،     و فراواني در اقتص
  ).2005 ،شپارد و 2002 ،هاروي و رينالت

  
3-1-2- VAR و زمان طول در متغير پارامترهاي با 
  تصادفي نوسانات با

الگـوي   بـه  متغيره يك TVPاز  را برآورد الگوريتم بخش، اين
TVP-VAR دهد. مي گسترش متغيره چند  

 TVPالگـوي   يـك  مـا  TVP-VARالگـوي   معرفـي  بـراي 
رابطـه   ) بر اساس2016( 6مطابق با مطالعه فنگ پايه ساختاري

   :كنيم مي ) تعريف10(
Ay୲  )10رابطه = Fଵy୲ିଵ + ⋯+	Fୱy୲ିୱ+ u୲				t= s + 1,… , n, 
ــردار  y୲آن  در كــه شــده  مشــاهده متغيرهــاي )K×1(ب Fଵ, …	Fୱ   وA ) وk×k( هسـتند   ضرايب ماتريسu୲   نوفـه
 ~ utكنيم  مي فرض و است K×1ساختاري  تكانه يك و سفيد

N(0,��) كه طوري به است:  

Σ = ൮σଵ 0 ⋯ 00 ⋱ ⋱ ⋮⋮ ⋱ ⋱ 00 ⋯ 0 σ୩൲ 

 بازگشـتي  شناسـايي  بـا  را سـاختاري  هاي تكانه همزمان روابط

 پـايين مثلثـي   مـاتريس  يك Aفرض اينكه  با كنيم، مي تعيين

  :است

A = ൮ 1 0 ⋯ 0aଶଵ ⋱ ⋱ ⋮⋮ ⋱ ⋱ 0a୩ଵ ⋯ a୩,୩ିଵ 1൲ 

رابطـه   شـده  خلاصـه  VARالگـوي   صورت به ) را10الگوي (
  كنيم: مي بازنويسي )11(

=y୲  )11رابطه Bଵy୲ିଵ + ⋯+	Bୱy୲ିୱ+ Aିଵε୲ 				ε୲~N(0, I୩), 
                                                      
6. Fang 



  

 

B୧ كه به طوري = AିଵF୧ براي وi = 1,… , s با 

بردار  تشكيل براي هاBiهاي  رديف در عناصر چينش B(kଶs × X୲تعريف  و ،(1 = I୩ ⊗ (y୲ିଵᇱ , … , y୲ିୱᇱ ) 
 به تواند مي الگو است، كرونكر ضريب بيانگر ⊗آن  در كه

   :شود ) بازنويسي12رابطه ( صورت
:  

y୲  )12رابطه = X୲β + Aିଵε୲ 
 غيرمتغيـر  زمـان  ) درطـول 6معادلـه (  در پارامترهـا  تمام اكنون

بـه   را الگو طول زمان در پارامترها بودن متغير فرض با هستند.
TVP-VAR الگـوي   دهـيم.  مي گسترشTVP-VAR  بـا 

 در را شود مي ) تعيين13رابطه ( صورت به كه تصادفي نوسانات

    :بگيريد نظر
y୲  )13رابطه = X୲β୲ + A୲ି ଵΣtε୲ 											t= s + 1,… , n, 

 در متغير همه At و   Σtپارامترهاي وβ୲ ضرايب  كه به طوري

 فرآيند پارامترهاي الگوسازي براي زيادي هاي راه زمانند. طول

) 2005پريميچري ( از تبعيت دارد. به وجود زمان طول در متغير
كــــــــــه  كنيــــــــــد فــــــــــرض α୲ = (αଶଵ, αଷଵ, αଷଶ, αସଵ, … , α୩,୩ିଵ)ᇱ  بـردار  يـك 

ــته ــر انباش ــايين عناص ــي پ ــدAt در  مثلث h୲و  باش = (hଵ୲, … , h୩୲)ᇱ  باh୨୲ = logσ୨୲ଶ   بـرايt=s+1, … , n. 
 يبـرا  كنـيم  مـي  فـرض  12 رابطـه  . درباشـد  j=1, … , kو 

t=s+1,…,n يروي ـپ ري ـز يگـام تصـادف   نـد يپارامترها از فرآ 
βt+1  :كنند يم = βt + uβt,at+1 = at + uat,ht+1 = ht + uht, ൮

εtuβtuatuhtt൲
∼ Nۈۉ

൮I,0ۇ 0 0 00 Σβ 0 00 0 Σa 00 0 0 Σh൲ۋی
 ۊ

ــوري  ــه طــــــ ــه بــــــ ,βୱାଵ~N(μஒబ كــــــ Σஒబ) ، aୱାଵ~N(μୟబ, Σୟబ)  وhୱାଵ~N(μ୦బ, Σ୦బ)  .هستند  
 
 متغيرهاي الگو  

هاي درآمد نفت بـر   به دنبال بررسي تأثير تكانه در اين پژوهش
بخش مخارج (مخارج جاري و عمراني) و بخش درآمدي بودجه 
عمومي دولت (درآمـدهاي ماليـاتي و سـاير درآمـدهاي دولـت)      

فصــلي در دوره زمــاني هــاي  داده از باشــيم، در ايــن راســتا مــي
 ،)CUEمخارج جاري (متغيرهاي براي  04/1397تا  01/1369

)، سـاير  TAX)، درآمـدهاي ماليـاتي (  COEج عمرانـي ( مخار
اسـتفاده  ) OIL) و درآمـدهاي نفتـي (  OTIدرآمدهاي دولـت ( 

متغيرهاي مذكور همگي به صورت نرخ رشـد مـورد   شده است. 
آوري  هاي فوق از بانك مركزي جمع دادهاند.  استفاده قرار گرفته

ــ ــده اس ــدوديتت. ش ــي از مح ــدل  يك ــاي م  TVP-VARه
باشـد. بـا معرفـي     ها مـي  اين مدل به تعداد دادهحساسيت دقت 

مجهـول  پارامترهـاي  تعداد كـم داده احتمـال خطـا در بـرآورد     
هـاي فصـلي    يابد. از اين رو، در ايـن مطالعـه از داده   افزايش مي

هاي فصلي سبب دسترسي به  استفاده از دادهاستفاده شده است. 
ردد كـه  گ ـ هـا نسـبت حالـت سـاليانه مـي      تعداد بالاتري از داده

  را افزايش دهد.  تواند دقت برآورد الگو مي
 
 برآورد الگوها -4

و معرفي متغيرها، در ايـن   TVP-VARپس از تشريح الگوي 
سـري   الگوهـاي  بـرآورد  در متعـارف  روند اساس بربخش ابتدا 

 مانـايي  بايـد  هاي كاذب و به منظور اجتناب از رگرسيون زماني

 واحـد  ريشـه  متعـارف  هاي آزمون اساس بر پژوهش متغيرهاي

 فـولر  ديكـي  واحـد  ريشـه  آزمون نتايج گيرد. قرار آزمون مورد

 ) ارائه1( جدول پرون در-و همچنين آزمون فيليپس يافته تعميم

  است. شده
 آزمـون  هاي آماره مطلق قدر اينكه به ) باتوجه1جدول ( در

 از همه متغيرهـا  براي پرون -فليپس و تعميم يافته فولر-ديكي

 لـذا  اسـت  درصـد بيشـتر   5سطح  در بحراني مقادير قدرمطلق

بـه عبـارتي    شـود؛  مـي  رد متغيرهـا  نامانايي مبني بر Hفرض 
  هستند.  پايا سطح در ديگر تمامي متغيرها مورد بررسي

، بــا TVP-VARدر ادامــه بــه منظــور بــرآورد الگوهــاي 
وارد  زا دروناز متغيرهـاي   2ز آماره آكائيك وقفه بهينه استفاده ا

لازم به ذكر است كه در اين مطالعه از دو الگـوي   .اند شده الگو
TVP-VAR      ــأثير ــوي اول ت ــت، در الگ ــده اس ــتفاده ش اس

هاي نفتي بر مخـارج جـاري و عمرانـي و در الگـوي دوم      تكانه
هاي نفتي بر درآمدهاي ماليـاتي و سـاير درآمـدهاي     تأثير تكانه

تورم نيز به دولت مورد بررسي قرار گرفت. در هر دو الگو متغير 
  عنوان متغير كنترلي مورد استفاده قرار گرفته است.
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 نتايج آزمون ريشه واحد. 1جدول 

    افتهيميفولر تعميكيآزمون د  پرون-پسيليآزمون ف  جهينت
  متغير نماد با روند و عرض از مبدا با عرض از مبدا  با روند و عرض از مبدا  با عرض از مبدا  

 مانا
562/11 -  

)000/0( 

521/11 -  
)000/0( 

6495/4- 
)000/0( 

629/4- 
)001/0( 

OILG ينفت يرشد درآمدها 

 مانا
215/29 -  

)000/0( 

298/29 -  
)0001/0( 

266/11- 
)001/0( 

33/11- 
)000/0( 

CUEG يمخارج جار رشد 

 مانا
103/11 -  

)000/0( 

294/11 -  
)000/0( 

9499/2- 
)043/0(  

7955/2- 
)005/0( 

COEG يمخارج عمران رشد 

 مانا
714/34 -  

)000/0( 

295/36 -  
)000/0( 

8207/5- 
)000/0( 

0408/6- 
)000/0( 

TAXG ياتيمال يدرآمدها رشد 

 مانا
710/15 -  

)000/0( 

263/17 -  
)000/0( 

9910/3- 
)002/0( 

5893/4- 
)001/0( 

OTIG دولت يدرآمدها ريسا رشد 

 مانا
8083/6 -  

)000/0( 

1135/7 -  
)000/0( 

1831/3- 
)023/0( 

58848/3- 
)035/0( 

INF تورم 

 هاي تحقيق يافته: مأخذ

 

  
  )دوم رديف(تصادفي  نوسانات اول) و رديف( وضعيت متغيرها. 1نمودار 

 هاي پژوهش يافته: مأخذ
  

  برآورد الگوي اول -4-1
متغيرهاي لحـاظ شـده در   ) در رديف اول، وضعيت 1در نمودار (

، مخـارج  )OILGالگوي اول تحقيق شامل درآمـدهاي نفتـي (  
 )INFو تـورم (  )COEG، مخارج عمرانـي ( )CUEGجاري (

بصــورت رشــد ترســيم شــده اســت و در رديــف دوم نوســانات 
كه براي  طور همانتصادفي متغيرهاي مذكور ترسيم شده است. 

شـديدي در آن   ) پيدا است، نوساناتOILGمتغير درآمد نفت (
قابـل مشـاهده اسـت كـه در ايـن سـال در        1384براي سـال  

 هاي اول و سـوم افـزايش بسـيار زيـاد درآمـدهاي نفتـي       فصل
)OILG    ــديد ــيار ش ــاهش بس ــارم ك ــل دوم و چه ) و در فص

هـاي قبلـي خـود     ) نسـبت بـه فصـل   OILGدرآمدهاي نفتي (
) COEGاند. همچنين افزايش نرخ رشد مخارج عمراني ( داشته



ضـرايب   
اند  اشته
OI در (

تغيرهـا  
 جـاري      
شــي و 
 اسـت.  
(OILG
 از ايـن   
رپذيري 
مخـارج   

(IRF، 
يـك   ه 

 جـاري    
Iبــر ( 

 داده ن

  

 كـه  ور

 ز دوره

  توابـع  

 مخارج 

شـود ض هده مـي  
اي دا ييرات عمده
ILGآمد نفتـي ( 

ي را در ضرايب مت
تـي بـر مخـارج

ــت و كاهش6 ام مثب
يشي برآورد شده

ــي    Gج عمران →
 كاهشي و پـس

طور كلي تأثير  به
 نفتي بيشـتر از م

(Fالعمل  عكس ع

انـداز بـه  اي انـه 
O،( بـر مخـارج
C) و تــورم (INF

نشان 80و  40، 20

CO( طو همان نيز
از اينكه تا بوده ت
بر اساس نتـايج 

آمدهاي نفتي بر

ن نمودارها مشـاه
 در طول زمان تغي

رسد جهش درآ مي
تغيير قابل توجهي
ب درآمـدهاي نفت

ــل از دوره   60قب
و تا حدودي افزاي
ــارج ــر مخ ــي ب ت

ام مثبت و60ره 
رآورد شده است.

Cهاي ) از تكانه
. 

) نتايج توابع3دار (
تكا اثـر  در الگو ي

OILGي نفتـي (

COEGمرانــي (

0 دوره سه براي 

OEGج عمراني (

مثبت تأثير داراي ا
.رود مي بين از م

هاي در ثير تكانه

كه در اين طور مان
اي مورد بررسي

به نظر مي كه رتي
) ت60(دوره  138

كرده است. ضريب
(OILG → CU

 اين دوره مثبت و
ــدهاي نفت نيز قبل از دو COب درآم
ثبت و افزايشي بر

OEGراني ( عم

)CUEG.است (
 نهايت و در نمود

متغيرهاي پوياي ش
معيار درآمـدهاي ف

CUمخــارج عم ،(
ساختاري، تجزيه

   .ست

 (IRF  
 ش

مخارج بر نفتي نه
ابتد در شود مي ه
هم آن اثر بعد به

، تأ(IRF)لعمل

ح

ر

 

هم
متغيرها
به صور

84سال 
(UEGايجاد ك

پس از
(OEGضــريب

دوره مث
مخارج
جاري (
در
واكنش
انحراف

)UEG

اساس
اس شده

 

(Fالعمل  عكس وابع

هاي پژوهش يافته
 

 ز
 

تكان اثر
ملاحظه
چهارم
ا عكس

بوطـه بـه وضـوح

زمان در نمودار ل

   زمان طول

تو .3نمودار 
:مأخذ

بـر نفـت  درآمـد 
از تقريبـاً  امـا  ست
تـأثير از نشـان  ه

CUEG .اسـت (

در نمودارهاي مرب

طول متغير در ب

متغير در د ضرايب
 هاي پژوهش فته

تكانـه  تأثير ست
ت برآورد شده اس

كـه رود مي بين ز
Gر مخارج جاري (

د 1394و  1393 
 ه است. 

ج برآورد ضرايب
 ده است. 

نتايج برآورد. 2ار 
ياف: مأخذ

اس مشخص كه ور
مثبت )CUEGي (
از آن تأثير بعد به

نفتي بر رآمدهاي

  

 

يها سالدر 
قابل مشاهده

در ادامه نتايج
ارائه شد )2(

 

نمود

طو همان
مخارج جاري

ب چهارم دوره
در مدت كوتاه
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) شـدت  CUEG) نسبت به مخارج جـاري ( COEGعمراني (
 ددرآم ـ تكانـه  بيشتر ولي ماندگاري كمتري داشته است. تـأثير 

 هـم  آن كـه  اسـت  بـوده  منفـي  ) در ابتـدا INFتورم ( بر نفتي

 بـه دليـل افـزايش    كشـور  به واردات افزايش از ناشي تواند مي

اين تأثير به سرعت در دوره  كه باشد )OILGنفتي ( درآمدهاي

تأثيرگذاري بيشـتر بـر    .است رفته بين از بعد معكوس و به دوم
ــي (  ــارج عمران ــارج COEGمخ ــا مخ ــه ب ــاري  ) در مقايس ج

)CUEG بيانگر اين است كه دولت در جهت جبران ضعف در (
 رشد اقتصادي حركت نموده است.

 

  
  دوم) رديف(تصادفي  نوسانات اول) و رديف(وضعيت متغيرها . 4نمودار 

  هاي پژوهش يافته: مأخذ
 
  برآورد الگوي دوم -4-2

وضعيت متغيرهاي لحـاظ شـده در   ) در رديف اول، 4در نمودار (
)، درآمدهاي OILGالگوي دوم تحقيق شامل درآمدهاي نفتي (

و تـورم   )OTIG)، ساير درآمـدهاي دولـت (  TAXG( مالياتي
)INF(  بصورت رشد ترسيم شده است و در رديف دوم نوسانات

تصادفي متغيرهاي مذكور ارائه شده است. افـزايش درآمـدهاي   
نمودارهاي مربوطـه بـه وضـوح     در 1384سال  )OILGنفتي (

قابل مشـاهده اسـت همچنـين نوسـانات تصـادفي درآمـدهاي       
افـزايش   )OTIGو ساير درآمدهاي دولت ( )TAXGمالياتي (

 دهد.  با شيب ملايم اين متغيرها را نشان مي

 
   زمان طول متغير در نتايج برآورد ضرايب. 5نمودار 

 هاي پژوهش يافته: مأخذ

 



IN بر (
ن داده 
ـدهاي   
لافاصله 
ج ايـن   
ـدهاي   
ره بعـد    
 صورت 
وره، در  
 دولـت    
ي نفتي، 
كــا بــه 

 د.

  

ي تأثير 
TVP-

 ياختار 
ر طـول  
 الگوها 

 تكانـه   
ه اسـت   

نشان  
بودجـه      

OT) و تورم (NF

نشا 80و  40، 20
OILG( بـر درآمـ

 شده است اما بلا
در ادامه به تـدريج

سـاير درآمـ بـر  ي 
تـا چنـدين دور و

تواند به اين  مي
OIL( در يـك دو

ـاهش و مخـارج
ن تكانه درآمدهاي
دجــه ناشــي از اتك
 منابع جبران نمايد

ه منظور الگوسازي
-ت از الگوهـاي     

سـا يدارين ناپاا
در بيدهد تا ضرا

ست آمده در اين
  .دارند

تـأثير ق حاضـر،   
برآورد شـده ثبت

كه رود ميز بين 
 بخـش مخـارج ب

TIGدهاي دولت (

0 براي سه دوره 
Gه درآمـد نفـت (    

بتدا منفي برآورد
شود و د مثبت مي

نفتـي تكانـه  اثـر  
رآورد شده است و

فوق  تفسير نتايج
LGدهاي نفتي (

آمدهاي ديگر كـ
 با فروكش كردن
ســت كســري بود

نفتي را از سايره 

 در اين راستا و به
ختار بودجـه دولـت

امكا اين الگوهاد. 
د موده و اجازه مي

ين رو نتايج به دس
د يشتريشباهت ب

 آمـده در تحقيـق
و عمراني مث اري

 به بعد تأثير آن ا
نفتـي بـر دهاي

TAساير درآمد ،(
 تجزيه ساختاري،
ست. تـأثير تكانـه

) TAXGدر ا (
وره بعد تأثير آن م

ز بين رفته است.
OTIG( بر مثبت

ير ماندگار است.
ه با افزايش درآمد
كاي دولت به درآ
ش يافته است ولي
 تــلاش كــرده اس
هاي افزايش يافته

 (IRF  
  ش

ررسي قرار گيرد.
هاي نفتي بر سـاخ

V شود استفاده مي
مترها را فراهم نم

و از اي دباشن ريمتغ
جهان خارج ش تي

س نتايج به دست
بر مخارج جانفت

يباً از دوره چهارم
درآمد مدت ر كوتاه

ه
ر
ي
ي
ه
ت
د
ل
ن

( ،
ك
ي

)AXG

اساس
شده اس
مالياتي
و در دو
تأثير از
Gدولت(

اين تأثي
باشد كه
ابتدا اتك
افزايش
دولــت
درآمده
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از طرفي تـأثير تكانـه درآمـد نفـت بـر درآمـدهاي        .دولت است
د مالياتي در ابتدا منفي برآورد شده است با اين حال در دوره بع ـ

شود و در ادامه به تـدريج ايـن تـأثير از بـين      تأثير آن مثبت مي
  رفته است.

مدت و  هاي نفتي در ميان با توجه به خنثي بودن تأثير تكانه
هـاي   توان نتيجه گرفت كه شاهد اجراي سياسـت  بلندمدت، مي

ريـزي از   ريزي هستيم، در واقع بودجه صلاحديدي در امر بودجه
افزايش دائمـي در مخـارج دولـت را    نوع كلاسيك بوده است و 

شاهد هستيم كه اين سياسـت صـلاحديدي در جهـت افـزايش     
پيوسته مخارج دولـت خـود عـاملي بـراي خنثـي سـازي تـأثير        

  هاي نفتي بوده است. تكانه
اثر تكانه نفتي بر ساير درآمدهاي دولت مثبت بـرآورد شـده   

بر اين  است و تا چندين دوره بعد اين تأثير ماندگار است. علاوه
تكانه درآمد نفتي بر تورم ابتدا منفي بوده است كـه   موارد، تأثير

تواند ناشـي از افـزايش واردات بـه كشـور بـه دليـل        مي هم آن
اين تأثير بـه سـرعت در دوره    افزايش درآمدهاي ارزي باشد كه

  .رود ميدوم به بعد معكوس و از بين 
تواند به اين صورت باشد كه با افزايش  تفسير نتايج فوق مي

ــه    ــت ب ــاي دول ــدا اتك ــك دوره، در ابت ــي در ي ــدهاي نفت درآم
درآمدهاي ديگر كاهش و مخارج دولت افزايش يافته است ولي 
با فروكش كردن تكانه درآمدهاي نفتـي، دولـت تـلاش كـرده     

فتـه  است كسري بودجه ناشي از اتكا به درآمـدهاي افـزايش يا  
نفتي را از ساير منابع جبران نمايـد و فشـار بيشـتري بـر سـاير      

  درآمدها ايجاد شده است. 
ــق،       ــن تحقي ــده در اي ــت آم ــه دس ــايج ب ــاس نت ــر اس ب

هاي نفتي بر ساختار بودجه دولـت بـه صـورت كلـي      تأثيرتكانه

همسو با ادبيات موجود در اين حوزه است. از طرفي بعد از تكانه 
ضريب تأثير درآمدهاي نفتي بـر تـورم    ،1384درآمد نفتي سال 

مثبت شده است. تمامي نتايج به دسـت آمـده در ايـن تحقيـق     
حاكي از عدم مديريت نوسانات درآمـدهاي نفتـي در كشـور در    

گـردد   دوره زماني مورد بررسي است. به متوليان امر پيشنهاد مي
در راستاي دستيابي به اهداف ثبات اقتصاد كلان و كنترل تورم، 

هـاي   ه و دقت بيشتري در خصـوص منـابع نفتـي و تكانـه    توج
موجود در اين زمينه اهتمام ورزند و عنايت خاص در اين زمينـه  

  تواند براي شرايط بودجه عمومي دولت مفيد باشد.  مي
توان نتيجه گرفت كه  با توجه به تمام مباحث بيان شده مي

 ها ميبايست تا حد امكان وابسـتگي خـود بـه درآمـدهاي     دولت
نفتي را كاهش داده و درآمدهاي ماليـاتي كـه جـزء درآمـدهاي     

هاي درآمدي خود  آيد و همچنين ساير كانال پايدار به حساب مي
را تقويت نمايند. شواهد غيرقابل انكار در مـورد اثـرات مخـرب    
درآمدهاي حاصل از فروش نفت به ويژه در كشورهاي در حـال  

ارزي حاصـل از  توسعه نيز لـزوم مـديريت مناسـب درآمـدهاي     
كند. توجه و التزام به قـوانين مـرتبط    تر مي صادرات نفت را ويژه

با صندوق توسعه ملي و حساب ذخيره ارزي ضروري است چـرا  
هـاي دولـت و    كه حساب ذخيره ارزي چارچوب حقوق برداشـت 

سهم بخش خصوصي را تعيين نموده و اجـراي بنـد ج از مـاده    
هـاي   وابستگي هزينه قانون برنامه ششم در خصوص قطع 234

جاري دولت به درآمدهاي نفت و گاز تا پايان برنامه و همچنين 
قانون برنامه ششم در خصـوص چگـونگي    117و  85، 84مواد 
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