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Abstract: 

No country today without the active participation in 

international trade and the global economy can reach its 

proper development. The challenge currently facing 
developing countries including Iran is how the 

international activities of the company are effective. 

Economic development will be achieved due to the 

increasing volume and variety of exports and attract 

foreign direct investment and thus increasing export 

competitiveness. Therefore, in this study, the impact of 

taxes on attracting foreign direct investment has been 

examined. Panel data approach for the years 1995-2012 

is used in this study. Variables include GDP, the degree 

of trade openness, education, population, exchange rate 

and inflation rate. Based on the findings of the study, 

exchange rate, inflation rate and taxes have a negative 
impact on attracting foreign direct investment and 

variable of trade openness, population and GDP have a 

positive impact. It is observed that Indonesia with 

higher growth in attracted investment has lower tax 

rates than other D-8 countries in different years. 
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  مقدمه -1
 يـك  خـارجي،  مستقيم گذاري سرمايه براي مالياتي رقابت تأثير

 كه نيست روشن هميشه. است امروز جهاني اقتصاد در واقعيت

 1خـارجي  مسـتقيم  گذاري سرمايه جذب به قادر ماليات كاهش

 توسـعه  بـا  همسـان  هـا  شـركت  بـر  ماليـات  بـار . خير يا است

 كشـور  هـاي  جـذابيت  ديگـر  و عمـومي  خدمات ها، زيرساخت

 رقابـت  و بـازار  انـدازه  جملـه  از كار، و كسب به نسبت ميزبان

 قـرار  محـل  انتخاب تأثير تحت جدي طور به كم، نسبتاً مالياتي

 .گيرد نمي

 توانـد  نمـي  پـايين  مالياتي بار يك كه است روشن همچنين

. باشد خارجي مستقيم گذاري سرمايه ضعيف جريان يك جبران

 هاي زيرساخت جبران براي تواند نمي و است عنصر يك ماليات

ــه دسترســي فقيــر، ــا و محــدود، بازارهــاي ب  شــرايط ديگــر ي

 كـه  حـالي  در همچنـين، . دهـد  انجام را ضعيف گذاري سرمايه

 اسـت،  متمركـز  هـا  شركت درآمد بر ماليات بر توجهات اغلب

 و شـود،  شـناخته  رسـميت  به بايد نيز ديگر هاي ماليات اهميت

 و دسـتمزد  و حقوق ماليات انرژي، بر ماليات نظير هايي ماليات

 كـانون  در اي فزاينده طور به كار و كسب به وابسته هاي ماليات

. داشـت  خواهـد  قـرار  گـزاران  سياسـت  و گذاران سرمايه توجه

 بينـي  پـيش  قابـل  اطمينان، مانند عواملي دنبال به ارانذگ سرمايه

 ماليـاتي  قـوانين  از اسـتفاده  در بـودن  هنگـام  به و تداوم بودن،

 مهـم  عاملي نيز مالياتي مؤثر نرخ موارد از بسياري در و هستند

  . آيد مي شمار به

 اقتصـادي  ادبيـات  در رشد هاي مدل توسعه و گيري شكل با

ــه ــأمين و گــذاري ســرمايه مقول ــه ســرمايه ت  از يكــي عنــوان ب

 و گـران  پـژوهش  توجـه  كـانون  در اقتصـاد  اساسي موضوعات

 ص: 1392 همكـاران،  و اسـتادي ( گرفـت  قرار گزاران سياست

 بــر ماليــات سيســتم. )72ص:1391و فــدائي و كــاظمي،  150

 بـه . است كنوني اقتصادي هاي واقعيت كننده منعكس ها شركت

 اصـلاحات  بـه  نياز بزرگ هاي شركت مالياتي نظام ترتيب، اين

 جذب در مؤثر عوامل از يكي زيرا دارد، اصول بر مبتني اساسي

 تعداد آن در كه دنيايي در. رود مي شمار به خارجي هاي سرمايه

 هـاي  شـركت  جـذب  براي سخت رقابت ها دولت از اي فزاينده

                                                   
1. FDI 

 تبـديل  جهاني پديده يك به مالي هاي مشوق دارند، مليتي چند

 ).18 ص: 1385 پژويان،( اند شده

 مالياتي هاي مشوق به مربوط مسائل) الف

  سازماني مسائل

 مثبـت  اثـرات  اسـاس  بر توان مي را ها مشوق گونه اين پيشنهاد

 اشـاعه  ماننـد  گـذاري  سـرمايه  از حاصـل  ريزهاي سر يا جانبي،

 كـار  نيروي هاي مهارت ارتقاء توسعه، و تحقيق در جديد دانش

 .نمود ارائه سرمايه يا و

  مسائل مربوط به صنعت نوزاد

تواند بر اساس اصـلاح مسـائل    ها مي مبناي منطقي براي مشوق

زمان هزينـه  تواند در طول  مربوط به شكست بازار باشد كه مي

بـا گذشـت زمـان، بـا كـاهش      . واحد محصول را كاهش دهـد 

توانـد مزيـت    هاي واحد توليد محصول، يك كشـور مـي   هزينه

  .نسبي در آن صنعت بدست آورد

  هاي مالياتي بندي مشوق طبقه) ب

  ها كاهش نرخ ماليات بر درآمد شركت

گـذاري مسـتقيم    ها به منظور جذب سـرمايه  ممكن است دولت

. هـا را كـاهش دهنـد    خ ماليات بـر درآمـد شـركت   خارجي، نر

كنگ، اندونزي، ايرلند، لائوس، كامبوج و استوني از جمله  هنگ

هـا را   معدود كشورهايي هستند كه استفاده از اين نـوع مشـوق  

  .اند هدف قرار داده

  انتقال زيان و تلفات به زمان بعد

هـا را بـه كـار     هايي كه نرخ كم ماليات بر سـود شـركت   دولت

ايـن مكانيسـم اجـازه    . كننـد  گيرند، از اين ابزار استفاده مـي  مي

هاي مربوطه را به تعداد مشخصي  گذاران زيان دهد تا سرمايه مي

  .به جلو انتقال دهند) معمولاً سه تا پنج سال(سال 

  گذاري كمك هزينه سرمايه، هاي مالياتي معافيت

ــه ــوان هــاي ســرمايه كمــك هزين ــه عن درصــدي از  گــذاري، ب

هاي جديد، از درآمدهاي مشـمول ماليـات كسـر     گذاري سرمايه

شود و از اين راه هزينه دسترسـي بـه سـرمايه كـاهش پيـدا       مي

  .كند مي

  گذاري اعتبارات مالياتي سرمايه

گذاري ثابت به عنوان يك درصد ثابت  اعتبارات مالياتي سرمايه

در . آيـد  گذاري در يك سال به حساب مي هاي سرمايه از هزينه
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گذاري افزايشي به عنوان درصـد   مقابل اعتبارات مالياتي سرمايه

آيد كه  گذاري به حساب مي هاي مقدماتي سرمايه ثابتي از هزينه

  .يابد به طور معمول هر سال افزايش مي

 خـارج  در شده پرداخت بهره و سهام سود بر ماليات كاهش

  كشور از

  مدت بلند سرمايه سود ترجيحي راهكار

  هاي مقدماتي هزينه كسر

گـذاران را از طريـق برخـي     برخي از كشورهاي صنعتي سرمايه

كنند كه يكي از اين راهكارها كسـر   اقدامات مالياتي تشويق مي

  .باشد گذاري مي هاي مقدماتي سرمايه هزينه

  كاهش تعرفه و يا تعرفه صفر

هـا   توانند دو نوع مشوق مالياتي در رابطه بـا تعرفـه   ها مي دولت

هـا را كـاهش    تواننـد تعرفـه   ها مي از يك طرف آن. ال كننداعم

هـا را تـا صـفر كـاهش      توانند تعرفـه  دهند و از طرف ديگر مي

  .دهند

  كسورات مالياتي مبتني بر اشتغال

گذاري  ها به منظور تشويق سرمايه در بسياري از كشورها دولت

هاي خاص و يا مناطق خاص جغرافيايي، سهم تأمين  در بخش

دهند و يا اعتبـار ماليـاتي را بـر اسـاس      را كاهش مي اجتماعي

  .گيرند تعداد كاركنان استخدام شده به كار مي

  اعتبار مالياتي براي ارزش افزوده

هـا   به منظور ارتقاي ظرفيت توليد داخلي، ممكن اسـت دولـت  

  .اين گونه اعتبارات را در نظر بگيرند

  خارجي ها يا اعتبارات براي درآمدهاي ارزي كاهش ماليات

 افـزايش  و مليتـي  چنـد  هاي شركت جذب براي ها دولت سعي

ماننـد  (مالي  هاي مرتبط، از طريق مشوق هاي تكنولوژي سرريز

. جهـاني شـده اسـت    پديده يك به تبديل ،)هاي مالياتي معافيت

 نظـر  بـه  امـا  نيسـت،  هـا جديـد   استفاده از اين مشـوق  چه اگر

. شـده اسـت   تقويـت  1990 اوايل دهه اين روند از كه رسد مي

 كـه  دهـد  مـي  نشـان  جهـان  سراسـر  در ظهـور  در حال شواهد

 گـذاري  سـرمايه  بـر  و آشكارتري بيشتر اثر مالياتي، هاي مشوق

 از اسـتفاده  بـه  هـا  دولـت  اكثـر  واقع، در. دارد خارجي مستقيم

 گـذاري،  سرمايه از خاصي نوع جذب براي مالياتي هاي سياست

 مطالعـه  .پردازنـد  گذاري مي سرمايه كلي سطح افزايش جاي به

 كسـاني  جمله از( خارجي بزرگ هاي شركت كه داد نشان اخير

 بهتـري  موقعيـت  در كلـي  طور به )بخش اتومبيل فعالند در كه

: 2000، 1عمـان (هاي مالياتي قـرار دارنـد    دريافت معافيت براي

در اين پژوهش با توجه به اهميت موضوع بررسي تأثير  .)5ص

هاي  گذاري مستقيم خارجي در قسمت ماليات بر جذب سرمايه

بعد به بيان ادبيات مرتبط و سـپس ارائـه مطالعـات مـرتبط بـا      

موضوع تحقيق و در نهايـت پـس از ارائـه الگـوي تحقيـق بـه       

اختـه  برآورد و تحليل نتايج و ارائـه پيشـنهادات مـرتبط آن پرد   

  . شده است
 

 ي تحقيق ادبيات و پيشينه -2

  ماليات  و نقش آن در اقتصاد  -2-1

 ياتيمال يها زهيانگ از يمنسجم چارچوب و طيشرا كردن فراهم

 است يمسائل از يكي ،ديتولرشد  و يگذار هيسرما تيتقو جهت

 از ياريبس ـ يبررس مورد باز، سؤال كي صورت به همچنان كه

 ـ و) از جمله ايران(توسعه  حال در يكشورهادر  محققان  يحت

 مقامـات  ژهي ـو به ياقتصاد ارانزگ استيس و است افتهي توسعه

 ـ از. اسـت  كـرده  مواجـه  چالش با را يمال استيس  طـرف  كي

 سـه يمقادر  ياسـت يس بسته عنوان به ييها زهيانگ نيچن ياثربخش

 يهـا  يتئـور  گـر يد طرف از و بوده تأمل قابل ها آن يها نهيهز

 يجـد  توجه مورد را گذاري هيسرماي ها نهيهز كاهش ياقتصاد

  ).43ص : 1995، 2شاه( است داده قرار خود

منظور از انگيزه مالياتي عبارت اسـت از هـر گونـه مـلاك     

هـاي مختلـف اقتصـادي و افـزايش در      براي فعاليت در بخـش 

گـذاري  كـه بـا مـواردي از جملـه كـاهش        هاي سـرمايه  انگيزه

هـاي ماليـاتي  همـراه     هـا و مشـوق   معافيتها و اعطاي  ماليات

  .باشد مي

تلاش كشورهاي در حال توسـعه بـراي ادغـام در اقتصـاد     

باشـد   جهاني نيازمند دستيابي به سطوح درآمد مالياتي بالاتر مي

ــن   ــر اي ــه طــور متوســط در كشــورهاي صــنعتي دو براب كــه ب

كشورهاي در حال توسعه بايد وابستگي خـود را  . كشورهاست

بدون ايجاد آثـار سـوء   ) ها تعرفه(ت بر تجارت خارجي به ماليا

اقتصادي به ويژه به واسطه افزايش ماليات بر درآمد اشـخاص،  

                                                   
1. Oman (2000) 
2. Shah (1995) 
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بـراي تحقـق چنـين اهـدافي و فـائق آمـدن بـر        . كاهش دهنـد 

بايـد ترجيحـات سياسـتي     ارانزگ استيهاي پيش رو، س چالش

. خود را مشخص نموده و اصلاحات لازم را به انجـام برسـانند  

داره مالياتي نيز جهت همراهي با تغييرات سياستي بايد تقويت ا

زوال موانع تجـاري و قابليـت تحـرك بـالاتر سـرمايه و      . شود

هـاي مهـم كشـورهاي در     تدوين سياست مالياتي دقيق، چـالش 

هاي داخلي با  جايگزيني ماليات. شوند حال توسعه محسوب مي

نگراني در مورد با افزايش ) ها تعرفه(ماليات بر تجارت خارجي 

گذاران خارجي همراه خواهد بود  انحراف سود به سمت سرمايه

استفاده از قوانين مالياتي و نيز عـدم آمـوزش    كه به واسطه سوء

كافي مميزين مالياتي در بسياري از كشورهاي در حـال توسـعه   

وضـع ماليـات بـر    . اجتناب است رقابليرخ داده و در حاضر غ

ايـن  . ورهاي در حال توسعه استاين درآمد، چالش بزرگ كش

در تعدادي از كشورهاي آمريكاي لاتين كـه بـه    ژهيجريان به و

هاي مـالي در كشـور، ماليـات بـر      منظور تشويق ماندن سرمايه

 سـاز شـده اسـت    انـد، دردسـر   درآمد مالي را متوقـف نمـوده  

توان گفت ماليات بـه مثابـه يـك     مي). 60ص: 1385درگاهي، (

سـت كـه آحـاد يـك ملـت در راسـتاي       نوع هزينه اجتمـاعي ا 

را پرداخت  وري از امكانات و منابع يك كشور موظفند آن بهره

هاي جايگزيني ايـن امكانـات و منـابع فـراهم      نمايند تا توانائي

  ).134ص : 1383حسين زاده بحريني، (شود 

گـذاري   داري بـر جـذب سـرمايه    تأثير منفي و معني ماليات

 ـبه گفته ر. دارد ، ماليـات بـر عملكـرد    )12 ص : 2005( 1واني

اول بر  :گيرد گذاري به دو روش صورت مي هاي سرمايه شركت

عرضه كل از عوامل اصلي از توليد با افزايش يا كـاهش بـازده   

و يـا سـود و در مرحلـه دوم بـر     ) پس از كسر ماليات(خالص 

 . راندمان استفاده از منابع سيستم ماليات بر درآمد

با توجه به موارد زير در اين مطالعه كشـورهاي مـورد بررسـي    

  . عضو سازمان دي هشت انتخاب شده است

 توسـعه  هـاي  گـزارش  در جهـاني  بانـك  بنـدي  تقسيم طبق

 عمـده  هـاي  شـاخص  اساس بر را كشورها اين توان مي جهاني،

 :داد جاي گروه سه در اقتصادشان

 كشور سه شامل كه بالا درآمد با نفت صادركننده كشورهاي -1

                                                   
1. Rewane (2005) 

 .شود مي نيجريه و ايران اندونزي،

 تركيه، پاكستان، كشور چهار كه متوسط درآمد با كشورهاي -2

 .شود مي شامل را مصر و مالزي

 اين ميان در كه پايين درآمد با يافته توسعه كمتر كشورهاي -3

  .گيرد مي قرار گروه اين در بنگلادش كشور تنها كشور 8

طـور خلاصـه آثـار اقتصـادي      نيـز بـه  در ادبيات اقتصادي 

ماليات مستقيم سنگين بـر  : گونه بيان شده است بندي اين ماليات

توانـد اثـر جـدي دلسـرد      ويژه اگر تصاعدي باشد مي درآمد به

از سوي ديگر ماليـات  . اي بر تمايل به فعاليت داشته باشد كننده

كالاهاي مصرفي ممكن است ميل به كار  مستقيم مثلأ ماليات بر

العاده ضروري بـراي پرداخـت    كردن را به منظور اكتساب فوق

بندي، همچنين بـه عنـوان عامـل     ماليات. كالاها را افزايش دهد

ماليات بر منافع را بعضي . كند انداز تأثير مي دلسرد كننده بر پس

از اقتصاددانان به منزله ماليات بر ابتكار و تصدي اقتصادي تلقي 

ماليـات  . داننـد  ع رشد اقتصـادي مـي  كنند و از اين جهت مان مي

غيرمستقيم كه براي جلوگيري از تورم وضع گردد ممكن است 

  .اثر مخالف داشته باشد

   

  

  

  در كشورهاي عضو دي هشت 2روند ماليات ):1(نمودار 

  

                                                   
گـذاري،   اي از تركيب چهـار نـوع ماليـات شـامل، سـرمايه      اين ماليات مجموعه .2

 . درآمد است و سوبسيد، سود
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، روند ماليات كشـورهاي عضـو دي   )1( نموداربا توجه به 

 2001و  1999هاي  هشت حاكي از آن است كه مالزي در سال

بالاترين ميزان اخذ ماليات از چهار طريـق سـرمايه، سوبسـيد،    

سود و درآمد را در طي دوره زمـاني مـورد بررسـي و در بـين     

كشورهاي عضـو دي هشـت دارا بـوده اسـت و در رده بعـدي      

كشور تركيه قرار گرفته است و سپس بنگلادش و ايران و مصر 

بـا در  .  انـد  فتههاي بعدي قرار گر و پاكستان و اندونزي در رده

تـوان عايـدات حاصـله از     نظر گرفتن درآمـدهاي ماليـاتي مـي   

ماليات مسـتقيم و ماليـات غيـر مسـتقيم را در جهـت افـزايش       

چنانچه بر سودهاي حاصـله  . وصولي مالياتي جهت مناسب داد

از عملكردهاي سرمايه و نيروي كـار ماليـات نامناسـب وضـع     

ول ماليات بـه قشـري كـه    گردد، انتقال بار مالياتي از قشر مشم

بـه طـور   . پـذيرد  سزاوار پرداخت ماليات نيسـت صـورت مـي   

تـوان بـه    مـي  را هـا  موردي اثرات اقتصادي و اجتماعي ماليـات 

: الف :1)99ص : 1383،و پژمان مهرگان(صورت زير بيان نمود 

اثر بر سـطح  : ج ،ها اثر بر سطح قيمت: ب، اثر بر سطح اشتغال

اثـر بـر حفـظ    : ه ، وزيع درآمد جامعهاثر بر ت: د، مصرف جامعه

  .كارايي اقتصادي

  

گذاري  هاي مالياتي براي جذب سرمايه استفاده از مشوق 2-2

 مستقيم خارجي

المللي و حذف تدريجي موانع  هاي بين ي شركت تحرك فزاينده

هــا در جــذب  جريــان ســرمايه جهــاني، رقابــت ميــان دولــت 

هاي ماليـاتي   مشوقگذاري مستقيم خارجي را  از طريق  سرمايه

هاي چند  ها براي جذب شركت سعي دولت. افزايش داده است

هــاي مــرتبط، از طريــق  مليتــي و افــزايش ســرريز تكنولــوژي

، تبـديل بـه يـك    )هـاي ماليـاتي   مانند معافيت(هاي مالي  مشوق

ها جديد  اگر چه استفاده از اين مشوق. پديده جهاني شده است

 ـ نيست، اما به نظر مي  1990ن رونـد از اوايـل دهـه    رسد كه اي

هـاي ماليـاتي بـر     تـأثير مشـوق   در نگاه اول. تقويت شده است

                                                   
تهيـه  ) الـف : توان هدف ماليات مستقيم و غيرمستقيم را اين گونه بيان كـرد   مي .1

تأثير بر سياست اقتصادي بـراي رسـيدن بـه    ) درآمد مورد نياز مقامات عمومي، ب

) 3كاهش يا افزايش قدرت خريد؛ ) 2رفاه اقتصادي جامعه؛  افزايش) 1: هاي  هدف

  . تأثير بر اندازه رشد اقتصادي ) 4جلوگيري از ورود كالاهاي خارجي و 

در طـول  . رسـد  گذاري مستقيم خارجي مبهم به نظر مي سرمايه

هـاي زمـاني اقتصـاد     چند دهه گذشته تجزيـه و تحليـل سـري   

المللـي   گذاران بـين  هاي متعددي از سرمايه سنجي و نظر سنجي

ــراي   انــد كــه مشــوق نشــان داده هــاي ماليــاتي، عامــل مــؤثر ب

. گذاري نيسـت  هاي چند مليتي در انتخاب محل سرمايه شركت

هاي اساسي، ثبات سياسي و هزينه و  عواملي از قبيل زيرساخت

. هاي مالياتي است تر از مشوق در دسترس بودن نيروي كار مهم

انــد كــه  هـر دو تجزيــه و تحليــل و نظــر ســنجي تأييــد كــرده 

ي، يك ابزار ضعيف براي جبران عوامل منفـي  هاي ماليات مشوق

  .باشد گذاري در يك كشور مي در فضاي سرمايه

تـأثيري   هاي مالياتي، هيچ اما اين بدان معنا نيست كه مشوق

اين تصادفي نيست كه . گذاري مستقيم خارجي ندارد بر سرمايه

گذاري مستقيم خـارجي   ، سرمايه1985-1994هاي  در بين سال

بر در مناطق امن مالياتي در كارائيب و اقيـانوس  بيش از پنج برا

هاي مالياتي ايرلند به عنـوان   آرام جنوبي افزايش يافت و مشوق

المللي در بـيش از دو دهـه    گذاران بين كليدي در جذب سرمايه

هـاي اخيـر    علاوه بر ايـن، در سـال  . گذشته شناخته شده است

داخـل  ها در  گيري محل شركت هاي مالي، تصميم وجود مشوق

اي، اقتصادي مانند اتحاديه اروپـا، منطقـه    هاي منطقه گروه بندي

تجارت آزاد آمريكاي شمالي، و انجمن ملل جنوب شرقي آسيا 

هـا در ايـالات    به طور مشابه، مشوق. دهد تأثير قرار مي را تحت

گيـري مكـان نهـايي     كننـده در تصـميم   متحده نيز نقـش تعيـين  

تر خواهد بـود   ابراين، دقيقبن. كند هاي خارجي بازي مي شركت

ــه شــود مشــوق  ــه گفت ــي از   ك ــاتي تصــميمات برخ ــاي مالي ه

  .دهد تأثير قرار مي ها تحت گذاران را در برخي از زمان سرمايه

 

  ي تحقيقپيشينه -2-3

 تحليـل "اي تحت عنوان  در مقاله) 1392( آبادي يحييكردي و 

ل هاي مالياتي بر حجم تجارت خارجي در يـك مـد   تأثير تعرفه

اثرگذاري مثبـت و   به ،"جاذبه براي كشورهاي گروه دي هشت

مبــدأ و مقصــد و  معنــادار متغيرهــاي توليــد ناخــالص داخلــي

جمعيت مقصد و متغير مجـازي پيوسـتن بـه سـازمان تجـارت      

ــاني  ــايي و  . رســيدندجه ــاي فاصــله جغرافي ــين متغيره همچن

هاي مالياتي اثر منفي و معناداري بر حجـم تجـارت بـين     تعرفه
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  .شورهاي عضو داشته استك

اي تحـت عنـوان    در مقالـه ) 1391( عابدينييحيي آبادي و 

مطالعـه مـوردي   (هـا   تحليل رابطه ميان رشد اقتصادي و ماليات

 ترين مهم كه از دريافتند) 2008  طي سال دي هشتكشورهاي 

 توليـد  كشـور،  يـك  ماليـاتي  ظرفيـت  بـر  گذار تأثير متغيرهاي

در  عنوان شاخص براي رشد اقتصـادي كه به (داخلي  ناخالص

 كشـور،  توليـد  افزايش واقع با در باشد، مي) شود نظر گرفته مي

  .نمايد دريافت را بيشتري ماليات تواند مي دولت

تجزيـه و  "اي تحـت عنـوان    در مقاله) 2010( 1اوهنونتايج 

گذاري  و سرمايه المللي بين هاي مالياتتحليل تجربي معاهدات 

يانگر اين است كه معاهدات مالياتي ژاپن بـا  ب "مستقيم خارجي

گذاري خارجي اين كشـور در سـاير كشـورهاي مـورد      سرمايه

  .معناداري در كوتاه مدت نشان نداده است تأثير هيچبررسي، 

اي به بررسي موضوع ماليات  در مقاله) 2007( 2هانگ و لي

 تـأثير خـارجي و   هاي شركتروي بر ارزش افزوده در چين بر 

. اند پرداختهمحلي  هاي دولتگذاري توسط  آن بر جذب سرمايه

پايين گرفتن نرخ ماليات بر ارزش افزوده محلي ايشان دريافتند 

گذاران خارجي  در منطقه غرب، نقش بيشتري در جذب سرمايه

  . داشته است

اصـلاح  "اي تحت عنوان  در مقاله) 2006( 3نااركو هم بكر

گذاري مستقيم خارجي در آلمـان   و سرمايه ها شركتماليات بر 

دريافتند كه  "هاي در سطح بنگاه شواهد به دست آمده از داده -

تـا تصـميم گرفـت كـه انتخـاب       دهـد  نمـي نتايج اين امكان را 

گذاري گسسته يـا مـدل سـازگاري     سرمايه هاي مدلكداميك از 

هاي مربوط به  اي از سهام سرمايه، توضيح بهتري از داده حاشيه

  .دهد مياري را ارائه گذ سرمايه

به بررسي اين امر پرداختـه اسـت كـه آيـا     ) 2005( 4ريوان

ــوقاســتفاده از  ــاي مش ــر    ه ــزار ب ــك اب ــوان ي ــه عن ــاتي ب مالي

گيـري   نتيجـه  وي. يا خيـر  كند ميگذاري خارجي عمل  سرمايه

گذاري  ثير بر سرمايهأبدون ت مالياتي كاملاً هاي مشوقكه  كند مي

  .مستقيم خارجي هستند

                                                   
1. Ohno (2010) 
2. Huang and Li (2007) 
3. Becker et al. (2006) 
4. Rewane (2005) 

 مدل تجربي تحقيق -3

هـاي   هاي تابلويي براي  سـال  در اين پژوهش با استفاده از داده

كشورهاي عضـو دي هشـت، بـه بررسـي تـأثير       2010-1995

. شـود  گذاري مسـتقيم خـارجي پرداختـه مـي     ماليات بر سرمايه

متغيرهاي مورد استفاده در الگـوي ايـن تحقيـق بـه قـرار زيـر       

  :باشد مي

جي بـه عنـوان متغيـر وابســته و    گـذاري مسـتقيم خـار    سـرمايه 

متغيرهاي توليد ناخـالص داخلـي، درجـه بـاز بـودن تجـاري،       

تحصيلات، جمعيت، نرخ ارز، نـرخ تـورم، ماليـات متغيرهـاي     

  .باشند مستقل تحقيق مي

)1(  
FDI � α� � α�Tax � α�open � α�Inf � α�GDP

� α�h � α�er � α�pop 
  

ايـن  باشـد و تمـايز    الگوي اين تحقيق برگرفته از مقاله اهنو مي

گـذاري   الگو با الگوهاي شناسايي عوامل مؤثر بر جذب سرمايه

هـاي   باشد كه در واقع ماليات مستقيم خارجي، متغير ماليات مي

هـا در   هاي اخذ شده از سرمايه و دارايـي  سود، درآمد و ماليات

توانـد بـه عنـوان يـك عامـل بازدارنـده بـر جـذب          كشور مـي 

با كاهش ايـن نـوع   گذاري خارجي عمل كرده و دولت  سرمايه

ــوانين معافيــت ماليــات ــر  هــا و اجــراي ق هــاي ماليــاتي وارد ب

گذاري مستقيم خـارجي، در راسـتاي توسـعه و جـذب      سرمايه

در حقيقت در مطالعـات  . دارد ميگذاري خارجي گام بر سرمايه

قبلــي كــه ماليــات بــه عنــوان متغيــر مســتقل وارد شــده، كــل  

كه مالياتي همچـون   هاي دريافتي دولت وارد شده است ماليات

گذاري مسـتقيم   ماليات بر دستمزد و اشخاص بر جذب سرمايه

هـاي   گذار نخواهد بود، اما در اين مطالعـه ماليـات   خارجي تأثير

هـاي   اي بـه عنـوان ماليـات    هـاي سـرمايه   سود، درآمد و دارايي

گذاري مسـتقيم خـارجي وارد مـدل شـده      تأثيرگذار بر سرمايه

كشورهاي مورد  ،پژوهش با مقاله اهنوهاي اين  ز تفاوتا. است

بررسـي و دوره زمـاني و نيـز اســتفاده از ماليـات بـه صــورت      

هـايي كـه بـر سـرمايه      تفكيكي و فقط در نظر گـرفتن ماليـات  

  .باشد ، ميمستقيم خارجي تأثيرگذار باشند
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  نتايج الگو -4
پيش از برآورد مدل لازم است مانايي تمام متغيرهاي مورد اسـتفاده  

زيرا نامانـايي متغيرهـا چـه در    . ها مورد آزمون قرار گيرد ميندر تخ

هاي تـابلويي باعـث    هاي سري زماني و چه در مورد داده مورد داده

اما برخلاف آنچـه در مـورد   . شود بروز مشكل رگرسيون كاذب مي

هـاي تـابلويي    هاي سري زماني مرسـوم اسـت، در مـورد داده    داده

آزمون ديكـي فـولر و ديكـي فـولر     توان براي آزمون مانايي از  نمي

بهره جست، بلكه لازم است به نحوي مانايي جمعـي   1تعميم يافته

هـاي زيـر    تـوان از آزمـون   متغيرها آزمون شود كه براي اين كار مي

، 3شـين  آزمون ايم، پسران و ،2وچآزمون لوين، لين و  :استفاده كرد

  .5، آزمون فيشر4آزمون برتونگ

در ايـن  . باشـد  از مانـايي متغيرهـاي تحقيـق مـي     يج حاكيانت

مبتنـي بـر    H1، مبتني بر عدم مانايي و فرضيه H0ها فرضيه  آزمون

مشـاهده   )1(گونـه كـه در جـدول     مانايي متغيرها اسـت و همـان  

اند و نيز علاوه بر اين  شود كليه متغيرها در سطح صفر مانا شده مي

ي مختلـف مـورد   به بررسي مانـايي تمـامي متغيرهـا در كشـورها    

بررسي در اين پژوهش پرداخته شـده اسـت كـه نتـايج حـاكي از      

  .باشد مانايي متغيرها در سطح مي
  

  نتايج ايستايي متغيرها ):1( جدول

  متغير
  آزمون فيشر

ADF  
(t-statistic) 

  نتيجه  احتمال

 24.0752  نرخ ارز
 

0.0585  I(0) - مانا  

گذاري مستقيم  سرمايه

  مانا - I(0)  0.0084  32.5773  خارجي

  مانا - I(0)  0.0179  30.0224  توليد ناخالص داخلي

  مانا - I(0)  0.0119  25.6953  )تحصيلات(سرمايه انساني 

  مانا - I(0)  0.0113  31.5808  تورم

 44.2749.  درجه باز بودن تجاري
 0.0002  I(0) - مانا  

 0.0000  49.6258 جمعيت
 

I(0) - مانا  

 0.0027  30.1374  ماليات سود و دارايي
 

I(0) - مانا  

  هاي تحقيقيافته: خذأم

                                                   
1. Augmented Dickey-Fuller Test 
2. Levin, Lin and chu 
3. Im, Pesaran and Shin 
4. Breitung 
5. Fisher 

  برآورد الگوي تحقيق با استفاده از روش داده هاي تابلويي ):2( جدول

  احتمال Zآماره   ضريب  متغير

  00001/0  84/10  59/2  توليد ناخالص داخلي

  000/0  -89/4  -75/0  ماليات

  0001/0  41/4  49/0  )تحصيلات(سرمايه انساني 

  03/0  18/2  40/0  درجه باز بودن تجاري

  018/0  -47/2  -27/0  تورم

  00001/0  83/3  51/0  جمعيت

  00001/0  -77/6  -17/0  نرخ ارز

  000001/0  -15/8  -25/51  أعرض از مبد

  هاي تحقيق يافته: خذأم

بعد از بررسي مانايي متغيرها به برآورد الگو به كمك روش 

تابلويي براي كشورهاي عضو دي هشت پرداخته شده هاي  داده

  .است

مــورد آزمــون  Stataايــن الگــو بــا اســتفاده از نــرم افــزار 

هاي جهت انتخاب روش برآورد مبتني بر داده. قرارگرفته است

ليمـر اسـتفاده    Fهاي تركيبي، از آمـاره  تابلويي و يا روش داده

ي تركيبـي  ها، روش دادهH0در اين آزمون، فرضيه . شده است

. هاي تـابلويي اسـت   ، روش برآورد مبتني بر دادهH1و فرضيه 

را نشان داد و با احتمال صفر كه نشان  16.20ليمر عدد  Fآماره 

هاي تابلويي دارد و لذا با توجه به اين آمـاره   از تأييد روش داده

  . هاي تابلويي مورد قبول است و آزمون روش داده

كارگيري روش اثرات ثابـت  گيري در مورد به  براي تصميم

اين آزمون . شوديا اثرات تصادفي، از آزمون هاسمن استفاده مي

در حقيقت، آزمون ناهمبسته بودن اثرات انفـرادي و متغيرهـاي   

توضيحي است كه طبق آن برآورد حداقل مربعات تعميم يافته، 

. ، ناسازگار استH1، سازگار و تحت فرضيه H0تحت فرضيه 

ا استفاده از روش اثرات تصادفي كـه در آن از  به عبارت ديگر ب

 ،شـود هاي حداقل مربعات تعميم يافته استفاده مي تخمين زننده

دهـد، در حـالي كـه     ، سازگاري ضرايب را نشان ميH0فرضيه 

اگـر بـا انجـام    . ، مبتني بر رد اين سـازگاري اسـت  H1فرضيه 

رد نشود، روش مورد استفاده بـراي   H0آزمون هاسمن فرضيه 

ص : 2001بالتاجي، (مين، روش اثرات تصادفي خواهد بود تخ

باشـد   و با احتمال صفر مي 111.42عدد آزمون هاسمن  .)224

باشد وليكن با توجه بـه   كه نشان از تأييد روش اثرات ثابت مي

آنكه نتايج حاصل از برآورد الگـو بـا اسـتفاده از روش اثـرات     
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Rثابت داراي 
از  ،ضرايب اسـت  دار نبودن اغلب پايين و معني 2

شود كه وجود ناهمساني واريانس عوامل  استفاده مي LRآزمون 

مسـئله، از روش   كند لذا براي رفع ايـن اخلال الگو را تأييد مي

هـاي تـابلويي    در داده 1تخمين حـداقل مربعـات تعمـيم يافتـه    

در اين مطالعه بر اسـاس كشـورها    2وزن دهي. شود استفاده مي

ي  گيرد، آماره كه مورد توجه قرار مي بوده است و آماره ديگري

كاي دو والد است كه با توجه به مقدار اين آماره و احتمال زير 

، آزمـون  LRآزمـون . دار اسـت  درصد، كل رگرسـيون معنـي   5

. باشـد و داراي توزيـع كـاي دو اسـت     ناهمساني واريانس مـي 

فرض صفر مبني بر واريانس همساني و فرض مقابل ناهمساني 

  .باشد واريانس مي

توليـد ناخـالص داخلـي نيـز منطبـق بـر تئـوري جاذبـه از         

گذاري مستقيم خـارجي   ترين عوامل مؤثر بر جذب سرمايه مهم

در واقع هر چه توليد در كشوري بيشتر باشد نشـان از  . باشد مي

هـا و سـرريزهايي اسـت كـه      قدرت اقتصادي كشور و حمايت

  .گذاران خارجي مفيد باشد تواند براي سرمايه مي
  عرض از مبدأ در برآورد الگو در كشورهاي عضو دي هشت ):3(جدول 

 5.07E-15 اندونزي

 3.21E-15 ايران

 2.17E-15 بنگلادش

 3.37E-15 پاكستان

 3.69E-15 تركيه

 3.23E-15 مصر

 3.42E-15 مالزي

 3.70E-15 نيجريه

  هاي تحقيق يافته: خذأم

  
  دي هشتعرض از مبدأ در كشورهاي عضو ): 2(نمودار 

                                                   
1. GLS  
2. Cross-Section Weights 

گـذاري   درجه باز بودن نيـز اثـر مثبتـي بـر جـذب سـرمايه      

اي  در واقع هرچه مرزهاي تعرفه. مستقيم خارجي خواهد گذارد

تـر انجـام شـود،     كمتر باشد و تجـارت بـين دو كشـور آزادانـه    

گذاران مستقيم خارجي را بيشتر و بهتر ترغيب كـرده و   سرمايه

 ـ  دهد كه مسير سـرمايه  نشان مي ن كشـور همـوار   گـذاري در اي

يافتـه هرچـه    تحصيلات و نيـروي انسـاني توسـعه   . خواهد بود

گـذاري مسـتقيم خـارجي بيشـتر      بيشتر باشد، دلگرمي سـرمايه 

دانـد بـراي توسـعه     گـذار مـي   در حقيقت سـرمايه . خواهد شد

. گذاري و نيروي انساني با مشكل مواجـه نخواهـد شـد    سرمايه

ارتباط برقرار خواهـد   گذار با اين جامعه تر سرمايه ضمناً راحت

  .شود كرد و معيارهاي استاندارد تحصيلات باعث همگرايي مي

نرخ ارز هرچه افزايش يابد، انگيزه صادرات افـزايش پيـدا   

كرده و انگيزه واردات كاهش خواهـد يافـت، ايـن امـر باعـث      

. هاي صادرات وارد كشور شود گذار با انگيزه شود كه سرمايه مي

از طرف ديگر افزايش سود در كشور و تبديل آن بـه نـرخ ارز   

ــراي ســرمايه كــاهش  گــذار ارزشــمند نبــوده و باعــث رايــج ب

  . شود گذاري و توليد براي مصرف داخل مي هاي سرمايه انگيزه

هـاي توليـد بـراي     افزايش تـورم در واقـع افـزايش هزينـه    

گـذاري   هـاي سـرمايه   توانـد انگيـزه   باشد و مـي  گذار مي سرمايه

مستقيم خارجي را كاهش دهد و يك رابطه منفي بـين تـورم و   

  .ودگذاري مستقيم خارجي را باعث ش جذب سرمايه

توانـد   هـاي توليـد مـي    ماليات نيز به عنوان بخشي از هزينه

. گـذاري مسـتقيم خـارجي را كـاهش دهـد      هاي سـرمايه  انگيزه

تواند بر ميزان توليد به صورت مختلـف   هرچند نوع ماليات، مي

گذاري  اثرگذار باشد اما در كل رابطه منفي بين ماليات و سرمايه

افـزار   ا استفاده از نرمسپس ب. مستقيم خارجي قابل تصور است

Eviews  اقدام به بررسي عرض از مبدأهاي مختلف با توجه به

كشورهاي مورد بررسي شده است كه در بين تمامي عـرض از  

مبدأها انـدونزي بـالاترين ميـزان را دارا بـوده اسـت و كشـور       

  . ترين ميزان را دارا بوده است بنگلادش پايين

شود اندونزي رتبـه   مي مشاهده )3(گونه كه در جدول  همان

گيري نمود  توان نتيجه دوم است و در كل مي نيجريهاول و بعد 

يـافتگي در رده   كه هر چه كشـور از نظـر تكنولـوژي و توسـعه    

هـاي مسـتقيم خـارجي     بالاتري واقع باشـد در جـذب سـرمايه   

0.00E+00
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  .  تر بوده است موفق
  

 گيري بحث و نتيجه -5

دي يكي از دلايل اصلي ثباتي سياسي و اقتصا عدم اطمينان و بي

گذاري مستقيم خارجي سرمايهدر جذب  كشورهاعدم موفقيت 

  غيرهفرهنگي، اجتماعي، سياسي و   شرايط  كه زماني تا. باشدمي

  علاقـه   خـارجي   هـاي نشود، كشورها و شـركت   فراهم  مناسب

از خـود نشـان نخواهنـد     در كشورها  گذاري سرمايه  به  چنداني

دار درجه باز بودن تجاري بر  تأثير مثبت و معني توجه به با .داد

شــود،  گــذاري مســتقيم خــارجي پيشــنهاد مــي جــذب ســرمايه

اقتصادي در كشور ميزبان، در راستاي ايجاد  هاي گذاري سياست

ــات اقتصــادي باشــد،   ــا ثب ــاز و ب ــا فضــاي ب ــزان ريســك ت مي

گـذاري   و به تبع آن جريـان سـرمايه   يابدگذاري كاهش  سرمايه

  .خارجي افزايش يابدمستقيم 

مستقيم  گذاري با توجه به تأثير منفي تورم بر جذب سرمايه 

 تـر  پـايين در واقع هر چه سطح تورم در كشور ميزبان خارجي، 

ــاهش در ارزش   ــزان ك ــد مي ــيباش ــا داراي ــالص  ه ــود خ و س

ــرمايه ــود    س ــد ب ــر خواه ــذاري كمت ــك   و گ ــه ريس در نتيج

گـذاري   گذاري تقليل يافته و به تبع آن جريـان سـرمايه   سرمايه

شود تا  گزاران پيشنهاد مي لذا به سياست .يابد ميمستقيم افزايش 

در صورت وجود كسري بودجـه و  . كنترل تورم برآيند درصدد

تأمين آن از طريق استقراض از بانك مركزي، شاهد بروز تـورم  

نتـايج نشـان داد   طور كـه   در كشور ميزبان خواهيم بود و همان

د به علاوه وجو. اثر منفي بر جريان سرمايه خارجي دارد ماليات

گذار اثر منفي بـر   سرمايه هاي شركتماليات مضاعف بر درآمد 

گـذار   طبيعـي اسـت كـه سـرمايه    . اين جريـان خواهـد داشـت   

همچنـين بـالا بـودن    . در دو كشـور ماليـات بپـردازد    تواند نمي

توليدي و خدماتي منجر به  هاي فعاليتماليات بر درآمد و سود 

كـاهش سـطح    كاهش درآمد آنان پس از كسر ماليات شده و با

 .گذاري خارجي به كشور كاهش خواهد يافـت  بازدهي، سرمايه

هايي در زمينه مالياتي در جهت  ها معافيت گزاري لذا در سياست

. بايست لحاظ شود هاي خارجي مي جذب هر چه بيشتر سرمايه

هـاي نـرخ ارز در كشـور داراي ثبـات      سياست شود پيشنهاد مي

 ـباشد زيرا  ات داشـته باشـد اطمينـان    در صورتي كه نرخ ارز ثب

و بــه تبــع آن  شــود مــيبيشــتري در فضــاي اقتصــادي ايجــاد 

. شـود  تـر مـي  گذاران خـارجي سـاده   گيري براي سرمايه تصميم

-اي و سرمايههاي واسطههاي گمركي بر نهادههرچقدر معافيت

گـذاران خـارجي بيشـتر باشـد، جريـان       اي مورد نيـاز سـرمايه  

  .شتر خواهد بودبي گذاري مستقيم خارجي سرمايه

  منابع
  

، )1392(استادي، حسين؛ رفعـت، بتـول و رئيسـي، عباسـعلي     

 ايـران و  رشد اقتصـادي  در خارجي مستقيم گذاري سرمايه نقش"

اقتصـادي،   توسـعه  ، فصلنامه تحقيقـات "ها آن متقابل رابطه بررسي

  .147- 172صص  ،شماره نهم

هاي نظام مالياتي در اقتصـاد   چالش"، )1385(پژويان، جمشيد 

 .18- 32صص ،45، شماره11، سال، مجله مجلس و پژوهش"ايران

عوامـل مـؤثر بـر    "، )1383(حسـين   بحريني، محمد زاده حسين

، دو فصلنامه جستارهاي اقتصـادي،  "گذاري در ايران امنيت سرمايه

 .109- 156 صشماره دوم، ص

گذاري  بر توسعه سرمايه عوامل مؤثر"،)1385(درگاهي، حسن 

ي علمـي  ، فصلنامه"ايران هايي براي اقتصاد درس: مستقيم خارجي

  .57-  73، صص36و پژوهشي شريف، شماره 

 اثـرات  يبررس ـ "، )1391(فدائي، مهدي و كـاظمي، شايسـته   

 ايـران  در اشـتغال  سـطح  بـر  خـارجي  مستقيم گذاري سرمايه رشد

، پژوهش هـاي  ")ARDL گسترده هاي وقفه با توضيح خود مدل(

  .71- 84، صص 9رشد و توسعه اقتصادي، شماره 

تحليـل  "، )1392(معصومه و يحيي آبـادي، ابوالفضـل    ،كردي

هاي مالياتي بر حجـم تجـارت خـارجي در يـك مـدل       تأثير تعرفه

، همـايش اقتصـاد ايـران    "جاذبه براي كشورهاي عضو دي هشـت 

  .مازندران

برآورد ظرفيـت ماليـاتي   "، )1383(مهرگان، نادر و پژمان، نادر 

ــا اســتفاده از الگــوي داده: هــاي كشــور  اســتان ــي  هــاي ب ، "تلفيق

  .35- 52، صص 35هاي اقتصادي، شماره  ها و سياست پژوهش

تحليـل  "، )1391(آبـادي، ابوالفضـل و عابـديني، ناهيـد      يحيي

همـايش اقتصـاد ايـران     ،"هـا  رابطه ميان رشد اقتصـادي و ماليـات  

  .مازندران
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