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  مقدمه - 1
در قرن نوزده و نيمه اول قرن بيستم منـابع طبيعـي بـه عنـوان     
موتور رشد اقتصادي معرفي شد. لـيكن از اواسـط قـرن بيسـتم     

فراوانـي منـابع را باعـث كنـدي رشـد       ،تاكنون بيشتر مطالعـات 
: 1399خسروشـاهي،  خوشـكلام  (صيادي و  اند اقتصادي دانسته

. منابع طبيعي به خـودي خـود سـبب عملكـرد نـامطلوب      )125
شوند بلكه درآمد سرشار ناشي از منـابع بـه طـور     اقتصادي نمي

د باعـث  غيرمستقيم از طريق اثرگذاري بر روي ديگر عوامل رش
شود. اين مطالعه اثر درآمـدهاي نفتـي    عقب ماندگي اقتصاد مي

دهـد.   بر رشد اقتصادي را از كانال فروپاشي نهادي توضيح مـي 
علاوه بر اينكه وجود نهادهاي ضعيف ممكن اسـت باعـث اثـر    
منفي منابع بر رشد اقتصادي شود؛ خود منابع نيز ممكـن اسـت   

فـراهم آورد و سـبب افـت كيفيـت      را جـويي  زمينه براي رانـت 
شـود. در   هاي نهادين شده و به نفرين منابع منجر مي زيرساخت

 داريپا يبه عنوان منبع درآمد ياتيمال يگسترش درآمدها جهينت
 يهـا  بـودن نـرخ   نـه يرا در صـورت به  يرشد اقتصـاد  تواند يم
  .)125: 1398(فراهتي،  بخشد هبودب ياتيمال

نوان منبـع اصـلي بـراي تـأمين     ماليات اگرچه همواره به ع
ها مطرح بوده و ابزاري مؤثر بـراي دولـت در جهـت     مالي دولت

از طرف ديگر اين ابـزار پـر    اماشود  نيل به اهداف خود تلقي مي
اهميت باعث بروز اختلالاتي در اقتصاد شده و در نتيجه موجب 

گيري اختلافات گسـترده در بـين اقتصـاددانان در زمينـه      شكل
هـا   ازه دولت در اقتصاد بوده است. چـه آنكـه ماليـات   نقش و اند

همواره داراي اثرات مستقيم و غيرمسـتقيم بـر رشـد و توسـعه     
باشد، به طوري كه از يك سو بـر شـرايط    اقتصادي كشورها مي

گـذار بـوده و فاصـله طبقـاتي را دسـتخوش      تأثيرتوزيعي جامعه 
 ـ ازاري بـه  تغييرات كرده و از سوي ديگر با جابه جايي منابع از ب

(قنبـري و همكـاران،    بازار ديگر آثار تخصيصي بـه همـراه دارد  
بـا    . بنابراين و به طور كلي، همـواره وضـع ماليـات   )69: 1398
ماليـات بـر رشـد و     تـأثير هايي مواجه بوده و از ايـن رو،   چالش

توسعه اقتصادي مشـخص نبـوده و بـه كاركردهـاي درآمـدي،      
اجتماعي و اقتصادي آن بستگي دارد. اين در حالي است كه اخذ 
ماليات داراي اثرات غيرمسـتقيم بـر رشـد و توسـعه اقتصـادي      

توانـد   باشد كه از اين ميان با توجه به كاركرد اقتصـادي مـي   مي
ذاري روي سرمايه فيزيكي و سـرمايه  گ بر سرمايه تأثيرمنجر به 

انساني شود. چه آنكه كاهش بيشتر درآمدها به دليل اخذ ماليات 
هـاي فيزيكـي و انسـاني و     بيشتر به معني انباشت كمتر سرمايه

  شود. تر مي ابداع و نوآوري بوده و منجر به وقوع نرخ رشد پايين

مسئله اصلي اين مقاله طراحي يـك مـدل تعـادل عمـومي     
بر  ياتياثرات شوك مال يابي) براي ارزDSGEتصادفي ( پوياي
. در مطالعه است ياقتصاد نفت كيدر  يكلان اقتصاد يرهايمتغ

هـاي اصـلي در    شده است كه بخـش   حاضر از اين الگو استفاده
اين الگـو شـامل خانوارهـا، توليدكننـدگان كالاهـاي نهـايي و       

ايگزين منظور بررسي ج ـ واسطه، دولت و بانك مركزي است. به
سازي درآمدهاي مالياتي به جاي درآمدهاي نفتي بخـش توليـد   

شده است. در   مبادله تفكيك  مبادله و غيرقابل  به دو بخش قابل
گذار مالي حضور دارد كه فرض  عنوان سياست اين الگو دولت به

يابي اقتصادي، بلكه تحت فراينـدهاي   شود نه براساس بهينه مي
زا) بـا   صـورت بـرون   خـود (بـه   يهـا  سياستسياسي و براساس 

پـردازد.   تخصيص بودجه به عرضه كالا و خدمات عمـومي مـي  
گـذار پـولي    عنـوان سياسـت   بانك مركزي نيز در ايـن الگـو بـه   

نمايـد. در ايـن    گذاري فعاليـت مـي   براساس يك قاعده سياست
طـور   گردد از طريق باز كردن بودجه دولـت و بـه   مقاله سعي مي

هاي كسـب درآمـد     از طريق روش خاص تركيب درآمدي دولت
كـلان   يرهايبر متغ ياتياثرات شوك مال يابيمالياتي، امكان ارز

گيرد. بـدين   مورد بررسي قرار مي ياقتصاد نفت كيدر  ياقتصاد
منظور ابتدا در بخش دوم ادبيات موضوع و پيشينه تحقيق مورد 

گيـرد. در بخـش سـوم سـاختار الگـوي       بازبيني اجمالي قرار مي
شـود. بخـش چهـارم مقالـه نتـايج تخمـين        معرفي مـي  تحقيق

گـردد. بخـش پـنجم     پارامترهاي الگوي پيشنهادي گزارش مـي 
  شود. گيري تحقيق ارائه مي نتيجه
  

  ادبيات موضوع و پيشينه تحقيق -2
رود افزايش درآمدهاي نفتي اثر مثبتي بـر رشـد    گرچه انتظار مي

مطالعـات  نفـت داشـته باشـد،      اقتصادي كشورهاي صـادركننده 
دهند كشورهايي كه از نظر منـابع   تجربي انجام گرفته نشان مي

طبيعي غني هستند در مقايسه با كشـورهايي كـه از ايـن نظـر     
آنچه بيان شـد،   تري دارند. بنا بر اند، رشد اقتصادي پائين محروم

توان گفت افزايش درآمدهاي نفتـي در كشـورهاي صـاحب     مي
يا منفي بر رشد اقتصادي داشته مثبت تواند اثر  منابع طبيعي مي

 .)21 :1392آبادي و صادقي،  (شاه باشد

  تـأمين مـالي بودجـه    منابع ترين مهمعنوان يكي از  نفت به 
 تـرين  مهـم شـود، از ايـن رو    كشورهاي عضو اوپك شمرده مـي 

هاست.  ي دولت كانال اثرگذاري نوسانات نفتي بر اقتصاد، بودجه
ي دولت بخش قابـل تـوجهي از تقاضـاي كـل      از طرفي بودجه

هايي كـه خـود را    دهد. از طرفي ديگر، دولت اقتصاد را شكل مي
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داننـد، در واقـع از    به نوعي صاحبان درآمدهاي كلان نفتي مـي 
جويانـه در ايـن    رانـت برند. تمـايلات   رانت عظيم نفتي بهره مي

اندازد بلكه منجـر   كشورها نه تنها رشد اقتصادي را به تعويق مي
گـردد. از   به تقويت بخش دولتي و تضعيف بخش خصوصي مي

آنجــا كــه كشــورهاي مــورد مطالعــه در ايــن تحقيــق، همگــي 
شوند و بخشي از توليـد   اقتصادهاي در حال توسعه محسوب مي

شود، طبيعـي اسـت كـه در     ميكل آنها از طريق واردات تأمين 
دوران وفور درآمدهاي نفتي، ميزان واردات افزايش يابد؛ كه اين 
خود به معناي ضربه زدن به توليد داخلي و مانعي بـر سـر رشـد    

درآمـدهاي نفتـي در    تـأثير نحـوه  ) 1(نمودار باشد.  اقتصادي مي
دهد. اگـر رانـت نفـت از كانـال      يك اقتصاد رانتي را نمايش مي

ولت وارد زيرنظام اقتصادي گردد، براي رشد اقتصـادي  بودجه د
 افتد؟ چه اتفاقي مي

در تعادل قـرار دارد كـه در آن مقـدار     0Eاقتصاد ابتدا در 
0Y 0المللي و مقدار  از كالاهاي قابل تجارت در سطح بينX 

هـاي نسـبي    گردد و قيمت رت توليد مياز كالاهاي غيرقابل تجا
است. با فرض اينكه نسبت مصرف از كالاهاي قابل  0Pبرابر 

0000تجارت به كالاهـاي غيرقابـل تجـارت برابـر      / BCBA 
، 10WWباشد. با ورود رانت نفت يا افزايش آن بـه ميـزان    مي

بودجه دولت افزايش يافته كـه در نتيجـه    تقاضاي كل از كانال
آن در تخصيص اوليه توليد اقتصاد داخلي و با توجه بـه واردات،  
عدم تعادل ميان توليد و مصرف وجـود داشـته و قيمـت نسـبي     

يابـد. بـا توجـه بـه اينكـه       كالاهاي غيرقابل تجارت افزايش مي
دولت پس از ورود و افـزايش رانـت نفـت، تأكيـد بيشـتري بـر       

ــرمايه ــه دارد،    س ــل مبادل ــاي غيرقاب ــش كالاه ــذاري در بخ گ
)،  هـا  خصوصاً زيرساخت هاي دولتي در اين بخش ( گذاري سرمايه

موجب افزايش فزاينده تقاضـا در ايـن بخـش و سـرازير شـدن      
شود. در نتيجه اين امر بـا   گذاري به اين سمت مي منابع سرمايه

دآوري در افزايش قيمت نسبي كالاهاي غيرقابـل تجـارت، سـو   
اين بخش افزايش يافته و منابع توليد بيش از زماني كه بخـش  

نمايـد، از بخـش قابـل     خصوصي درآمدهاي ارزي را هزينه مـي 
شود.  تجارت به سمت توليد كالاهاي غيرقابل تجارت منتقل مي

به تعادل مجدد دست  1Eدر نهايت بخش غيرنفتي اقتصاد در 
كـاهش   1Yآن توليد كالاهاي قابل تجارت تـا  كه در  يابد مي

يابد؛  افزايش مي 1Xيافته و توليد كالاهاي غيرقابل تجارت تا 
و بـراي   11BAتقاضاي دولت براي كالاهاي قابل تجارت برابر 

خواهـد بـود و اضـافه     11BCكالاهاي غيرقابل تجـارت برابـر   
تقاضاي مؤثر بـراي كالاهـاي قابـل تجـارت از طريـق واردات      

گردد كـه   گردد. براساس مباحث اين بخش روشن مي تأمين مي
نقـش  ساختاري مستقر در يك كشـور نفتـي    -چارچوب نهادي

ورود رانت حاصل از منابع نفتي به  هو نحوكننده در ميزان  تعيين
هاي مولد و غيرمولد و در  ت بين بخشزيرنظام اقتصادي، تغييرا

خيـز   نهايت كاهش رشـد و توسـعه اقتصـادي كشـورهاي نفـت     
  خواهد داشت. 

 زمينـه  در مفصـلي  هاي بحث اقتصادي ادبيات تاريخچه در
 سـوي  از اقتصـاد  واقعـي  مقـادير  بر ها ماليات گذاريتأثير قدرت
 در امـا  اسـت؛  گرفتـه  صـورت  هـا  كينـزي  و ها كلاسيك پيروان
 زا، درون رشـد  هـاي  مدل در اقتصادي رشد بر ماليات اثر بررسي
 اسـت  لوكاس كار) 1993( شده انجام مطالعات نخستين از يكي
 بـا  توليـد  تـابع  يك از استفاده با بسته اقتصاد يك در آن در كه

 يهـا  سياست تغيير كه شود مي داده نشان ثابت جانشيني كشش
 بـا  1ربلو و كينگ. ندارد اقتصادي رشد بر معناداري تأثير مالياتي
 نتيجـه  بـاز  بـه  بسـته  اقتصـاد  از آن تبديل و لوكاس مدل بسط
 از حاصـل  درآمـد  و سـرمايه  بـر  ماليات افزايش با كه گيرند مي

. يابد مي كاهش معناداري طور به اقتصادي رشد نرخ كار، نيروي
 نتيجـه  قبلي مدل دو هر اصول تركيب با 2راسي و منولي جونز،
 بـه  نسبت تري بزرگ اختلالي اثر ها ماليات افزايش كه گيرند مي
 اقتصادي رشد افزايش در ها ماليات كاهش لذا دارد، لوكاس كار
  .بود خواهد مؤثر

 بين رابطه بررسي به مربوط مطالعات اصلي از طرفي تمركز
 اتتـأثير  بررسي اقتصادي، عملكرد و مالياتي ساختار در تغييرات

 در اگرچـه . اسـت  داخلـي  ناخـالص  توليد سطوح بر تغييرات اين
 هـاي  نرخ و سطوح بر اتتأثير ميان كه است سخت بسيار عمل
 كـه  سياسـتي  هـر  حقيقت، در. شويم قائل تفاوت اقتصادي رشد
 توليـد  رشـد  نـرخ  دهـد،  افـزايش  را داخلي ناخالص توليد سطح

 اتتـأثير  وقوع كه چرا داد، خواهد افزايش نيز را داخلي ناخالص
. زمـان زيـادي لازم دارد   داخلـي  ناخـالص  توليـد  سطح روي بر

 دوام زيـادي  مدت براي است ممكن انتقالي رشد اين، بر علاوه
 رشــد يتــأثير چنــين اينكــه تشــخيص بنــابراين باشــد، داشــته

 مشـكل  بسـيار  را، انتقـالي  رشـد  يـا  داده قرار هدف را بلندمدت
 كـه  هايي ماليات كه دارد وجود امكان اين مثال، عنوان به. است

 قـرار  تـأثير  تحـت  را نوآوري و كارآفريني به مربوط هاي فعاليت
                                                      
1. King & Rebelo  
2. Jones , Manuelli  & Rossi. 
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 باشند، داشته اقتصادي رشد روي بر بلندمدتي اتتأثير دهند، مي
 هسـتند  مـؤثر  گـذاري  سـرمايه  بـر  كـه  هايي ماليات كه حالي در

 داشـته  اقتصادي رشد مثبتي بر تأثير مدت است در كوتاه ممكن
 ماليات اما كاهش خواهد يافت؛ تبلندمد در تأثير اين اما باشند؛
 را داخلـي  ناخالص توليد سطح عمدتاً كار، نيروي عرضه بر مؤثر
تواند موجب افزايش رشـد اقتصـادي    داده و مي قرار تأثير تحت

ايـن   تـأثير ها  گونه ماليات گردد و در صورت غيربهينه بودن اين
  .تواند منفي باشد ها بر رشد اقتصادي مي ماليات
  

  
  رانت درآمدهاي نفتي بر رشد اقتصادي تأثير. 1نمودار 

  

 را ماليـاتي  سـاختار  تغيير اثرات ديگري تحليل در 1پيكورينو
 نظـر  مد كه موضوعي. دهد مي قرار توجه مورد اقتصادي رشد بر
 رشـد  بـالاترين  ها ماليات از تركيبي چه كه است اين باشد مي او

 انجامـد  مـي  نتيجه اين به او تحقيق آورند؟ مي پديد را اقتصادي
 توليــد در بيشــتري شــدت بــا فيزيكــي ســرمايه كــه زمــاني در

 اســتفاده مصــرفي كالاهــاي بــه نســبت اي ســرمايه كالاهــاي
 از بيشـتر  كـار  نيـروي  از حاصـل  درآمد بر ماليات بايد شوند مي

بـرعكس   و باشـد  فيزيكـي  سـرمايه  از يش ـنا درآمـد  بر ماليات
  ). 251 :1993(پيكورينو، 
 تئوريـك  و نظـري  مبـاني  مـرور  دنبـال  به 2اسكينر و انجن

 تجربـي  مطالعـات  و اقتصـادي  رشد بر ها ماليات تأثير به مربوط
 كـاهش  مثبـت  تأثير متأسفانه كه گيرند مي نتيجه گرفته صورت
 نظـر  در فرضـيات  بـه  زيـادي  حد تا اقتصادي رشد بر ها ماليات
 كمـي  توافـق  تنها و است حساس رشد هاي مدل در شده گرفته

آنهـا   نظـر  بـه . دارد وجـود  كليـدي  مباحث و پارامترها زمينه در
 رشـد  و هـا  ماليـات  رابطـه  زمينه در تجربي مطالعات اكثر گرچه

 رشـد  و ماليـات  بـين  منفـي  و مستقيم رابطه به منتج اقتصادي
                                                      
1. PeCorino (1993) 
2. Engen & Skinner (1996) 

 باشـد  مي اين سر بر اصلي بحث و چالش اما شوند، مي اقتصادي
 معنادار (انجن و قوي يا معناست بي و ملايم تأثير اين شدت كه
  .)3: 1996 اسكينر، و

اي با استفاده از يك مدل تعـادل عمـومي    در مطالعه 3ديسو
پوياي بين بخشي اثرات يك افـزايش قيمـت نفـت را بـر روي     
تعديل پويا و بين بخشي در اقتصاد كانادا مورد بررسي قـرار داد.  

 هـاي انتقـال و اثرگـذاري شـوك     اين مطالعه به بررسـي كانـال  
افزايش قيمت نفت بـر روي اقتصـاد داخلـي پرداختـه و نتـايج      

دهد كه شوك افزايشي قيمت نفت  هاي آن نشان مي  سازي شيبه
داراي اثرات كلي مثبت بوده در حالي كه انتقال بـين بخشـي را   
افزايش داده و منجر به تعـديلات بـين بخشـي نـامتوازن شـده      

كـاهش توليـد در   كنـد كـه    اين مطالعه بيان مياست. همچنين 
برخي از صنايع لزوماً قابل انتساب به بيماري هلندي نيست زيرا 

تواند از دلايـل   اثر فشار هزينه در پي افزايش قيمت نفت نيز مي
  .)562 : 2010، ديسو(اين كاهش باشد 

مـالي را   باطضدر مطالعه خود اهميت ان 4يوهانس ون هافن
د كوچـك بـاز   هاي نفتي بـراي يـك اقتصـا    ه با شوكهدر مواج

دهد. در ايـن مطالعـه بـه     صادركننده نفت مورد بررسي قرار مي
نقش سياست مالي به عنوان مكانيسم انتقال شوك قيمت نفـت  
در كشورهاي صادركننده توجه شده اسـت. نتـايج ايـن تحقيـق     

ها بـه فـروش     درآمدي دولتدهد كه وابستگي ساختار  نشان مي
م ماليـاتي و ماليـات   منابع طبيعي منجر به كـاهش قـدرت نظـا   

  ). 5 :2015، يوهانس ون هافن(شود  ستاني مي
كينـزين   DSGEبراساس يـك مـدل    و همكاران متوسلي

هاي مختلف و به طـور مشـخص     جديد، به بررسي اثرات شوك
انـد. در   هاي نفتي بر روي عملكرد اقتصاد ايـران پرداختـه    شوك

عنـوان منبـع   مجزا و هم به اين مدل نفت هم به عنوان بخشي 
تأمين مالي دولت مد نظر قرار گرفته است. براساس نتـايج ايـن   
مطالعه، شوك نفتي موجب افزايش توليد غيرنفتي و نيز افزايش 

 :1389، و همكـاران  متوسـلي ( شـود  مدت مي نرخ تورم در كوتاه
87 (.  

مالياتي با درآمـد   امكان جايگزيني درآمدماليان و همكاران 
بـا  ن را مورد بررسي قرار دادند. اين مطالعـه  نفت در اقتصاد ايرا
بـه بررسـي    1357-1387هاي دوره زمـاني   در نظر گرفتن داده

اين موضوع پرداخت كه آيا افزايش درآمد مالياتي كشور، كاهش 
تواند جبران كند و اينكه افزايش درآمد مالياتي  درآمد نفتي را مي

                                                      
3. Dissou (2010) 
4. Yohans Von Hafen (2015) 
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ز برآورد يك ي بر كاهش كسري بودجه دارد. بدين منظور اتأثير
هـاي بـه ظـاهر      سيستم معادلات همزمان بـه روش رگرسـيون  

) استفاده شده اسـت. نتـايج حاصـل از تخمـين     SURنامرتبط (
دهد كه توجه بيشـتر دولـت بـه درآمـدهاي ماليـاتي،       نشان مي

كاهش درآمـدهاي نفتـي و جـايگزيني درآمـدهاي ماليـاتي در      
حـد اقتصـاد    تواند وابستگي بـيش از  سيستم درآمدي دولت، مي

همچنين در بلندمـدت ايـن   ايران را به درآمد نفتي كاهش دهد. 
درآمدهاي مالياتي هستند كه بيشترين اثر را بر كاهش كسـري  

  .)27 :1392، ماليان و همكاران(گذارند  بودجه دولت مي
صيادي و همكاران به ارائه چارچوبي براي استفاده بهينه از 

هاي تعـادل عمـومي تصـادفي      درآمدهاي نفتي در ايران با مدل
پويا پرداختند. نتايج آنها بيانگر اين بـود كـه تكانـه درآمـدهاي     
نفتي موجب افزايش مصرف، مخارج جاري و عمرانـي دولـت و   

مـدت   مدت شده است، هرچند كه در ميان كاهش تورم در كوتاه
هاي نفتي به بخش تقاضا تـورم در اقتصـاد    به دليل انتقال تكانه

شود. با تكانـه افزايشـي درآمـدهاي نفتـي،      مواجه ميبا افزايش 
صندوق توسعه ملي و به تبـع آن سـهم تسـهيلات اعطـايي از     

شـود.   رو مـي  سوي صندوق به بخش خصوصي با افزايش روبـه 
همچنين به دليل ساختار اقتصاد ايران از جملـه گسـترده بـودن    

، راني فعاليـت دولـت در اقتصـاد    هاي غيرمولد و اثر برون فعاليت
كمي بـر رشـد و گسـترش توليـد      تأثيرافزايش درآمدهاي نفتي 

بخش غيرنفتي كشور داشته است. همچنين نتايج نشـان داد بـا   
گذاري درآمدهاي  گذاري دولتي، سرمايه كاهش ناكارايي سرمايه

متغيرهاي كلان اقتصادي از جمله نفتي اثرات مثبت بيشتري بر 
  ).21: 1394، صيادي و همكاران(توليد بخش دولتي دارد 

ــين   فراهــاني زاده و گــودرزي رســتم ــه بررســي رابطــه ب ب
بـه منظـور   مالياتي و نفتي در اقتصاد كشور پرداختند.  درآمدهاي

دو  ،ينفت يدرآمدها يبه جا ياتيمال يدرآمدها يساز نيگزيجا
اول، فرض شد كه دولت درآمد  يويشد. در سنار يطراح ويسنار
 يشـده و تمـام   نيـي زا تع ونآن به صورت بر متيدارد و ق ينفت

بـه   ييشود و دولـت اتكـا   دولت خرج مي سطتو ينفت يدرآمدها
شـود كـه    دوم، فرض مـي  يويندارد. در سنار ياتيمال يدرآمدها

شـده و   قي ـدولت به صندوق توسعه تزر ينفت يدرآمدها يتمام
بـر   اتي ـمال لي ـاز قب ياتي ـمال يدولت با اتكاء به انواع درآمـدها 

ــزوده، مال ــارزش اف ــر مصــرف، مال اتي ــب ــد و ...  اتي ــر درآم ب
بـه   جيكنـد. نتـا   خود را تـأمين مـي   ياتيو عمل يجار يها  نهيهز

منجـر بـه    ياتي ـشـوك مال  كي ـبود كـه   نيا انگريدست آمده ب
 ـ  ديتول زانيم افزايش و  فو بـه تبـع آن، مصـر    يناخـالص داخل

: 1396زاده و گـودرزي،   شود (رستم گذاري در اقتصاد مي سرمايه
121(.   

در اين موضـوع اسـت كـه بـرخلاف      نوآوري مطالعه حاضر
زا در نظر  هاي مالياتي را به صورت درون  مطالعات پيشين شوك

گرفته و در قالب بودجه دولت به اين موضوع پرداخته اسـت. در  
حالي كه در مطالعات پيشين اثر شوك مالياتي با در نظر گرفتن 

ر مـدل وارد شـده   زا د يك فرايند اتورگرسيو و به صـورت بـرون  
است. علاوه بر اين در مطالعه حاضـر بـا در نظـر گـرفتن يـك      

هاي نفتـي براسـاس     ها موضوع شوك  اقتصاد باز و تراز پرداخت
  نوسانات در نرخ ارز بر اقتصاد مورد ارزيابي قرار گرفته است.

  
  ساختار الگوي پيشنهادي -3

  خانوار
خانوارها بـا افـق   اي از  در اين الگو فرض شده كه دامنه پيوسته

حـداكثر   ،كـه هـدف خـانوار نـوعي    هايت وجـود دارد  ن زماني بي
اي خـود بـه صـورت     نمودن تابع مطلوبيت تنزيل شده بين دوره
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در مصرف خارجي سهم كالاهاي  1 و پارامتر داخلي و خارجي
دهد. از حداقل كردن هزينه سبد مصرفي، توابع  كل را نشان مي

 )3از رابطـه (  داخلـي و خـارجي  تقاضا براي مصـرف كالاهـاي   
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اسـت و از رابطـه    (CPI)شاخص قيمت مصرف كننده  tPكه 
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مصرف شده يا از طريق توليد داخلي يـا واردات   داخليكالاهاي 
وسيله يك  به داخليقابل تأمين است. بنابراين مصرف كالاهاي 

 )5رابطـه ( بـه صـورت    (CES)تابع جانشيني با كشـش ثابـت   
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 كشش جانشيني بـين مصـرف كالاهـاي توليـد     2كه در آن 
tHCدر داخــل  شــده tFCو كالاهــاي وارداتــي  , را نشــان  ,
سهم كالاهاي وارداتي در كـل مصـرف    2دهد و پارامتر  مي

دهد. همانند بحثي كه در بالا  ان ميكالاهاي داخل كشور را نش
مصرف كل صورت گرفت از حداقل كردن مخارج سبد  هبع راج

، توابع تقاضا براي مصرف كالاهاي توليد شده مصرفيكالاهاي 
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tHPكه در آن  tFPو  , به ترتيب قيمت كالاهاي توليد شـده   ,
در داخل و قيمت كالاهـاي وارداتـي هسـتند. شـاخص قيمـت      

  آيد: به صورت زير بدست مي داخليكالاهاي 
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وسيله مجموع مخارج كالاهـاي   ل مخارج مصرفي خانوارها بهك
  شود: نشان داده مي )8(مصرف شده به صورت رابطه 
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فرم لگاريتم خطـي شـده معـادلات مربـوط بـه مصـرف كـل،        
تقاضاي مصرف و شاخص قيمت كل و شاخص قيمت كالاهاي 

  .)12: 2011، 1در زير آورده شده است (سنبتا مصرفي
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هدف هر خانوار حداكثر كردن تابع مطلوبيت تنزيـل شـده بـين    

اش اسـت. تـابع مطلوبيـت     اي خود با توجه به قيـد بودجـه   دوره
اسـمتز و وتـرز    تنزيل شـده انتظـاري خـانوار براسـاس مطالعـه     

  شده است: تصريح )10ه () در قالب معادل2003(
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اي ذهني خـانوار،   نرخ تنزيل بين دوره در اين معادله پارامتر 
p

t  ،شوك ترجيحاتL
t    ،عرضه نيـروي كـارM

t   شـوك
اي  معكـوس كشـش جانشـيني بـين دوره     Cتقاضاي پـول،  

ــريش،   Lمصــرف،  ــار ف ــروي ك  Mمعكــوس كشــش ني
نشان دهنده عادت  hمعكوس كشش تراز حقيقي پول و پارامتر 

  مصرفي است.
  :گردد قيد بودجه خانوار به صورت معادله زير تصريح مي
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ماليـات پرداختـي    tTگـذاري،   سرمايه tI در رابطه بالا، كه
tارزش اسمي اوراق مشاركت داخلـي،   tBخانوار، 

fB  اوراق
نـرخ سـود ناخـالص اوراق مشـاركت      1tRمشاركت خارجي، 

1tداخلي، 
fR       ،نـرخ سـود ناخـالص اوراق مشـاركت خـارجي

tW    ،نرخ دسـتمزد اسـميk
tr      ،نـرخ حقيقـي اجـاره سـرمايه

Div     سود توزيع شده بنگاه توليد كننـده كالاهـاي واسـطه و

                                                      
1. Senbeta (2011) 
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  گردد: معادله تشكيل سرمايه به صورت معادله زير تصريح مي
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  است.  1گذاري مختص سرمايه
گـذاري يـك تـابع محـدب فزاينـده و       تابع هزينه تعديل سرمايه

  هاي زير است: ي ويژگيدارا
ايــن فــرم تــابعي دلالــت بــر ايــن دارد كــه تغييــر دادن ســطح 

بر است كه مرتبط با هزينه نصب و استفاده  گذاري هزينه سرمايه
(ايسـتايي)   گذاري است و نشان دهنده وجود اينرسـي  از سرمايه
گذاري است. هزينه تعـديل در وضـعيت پايـدار صـفر      در سرمايه

  است.
مربوط به مسـئله خـانوار بـه صـورت زيـر تصـريح       تابع لاگرانژ 
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ــه در آن  ــژ و  tك ــابع لاگران ــژ  tQو  tت ضــرايب لاگران
از رابطه يابي خانوار  هستند. شرايط مرتبه اول براي مسئله بهينه

  آيد بدست مي) 15(
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1. Stationary Investment-Specific Technology Shock 
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و حذف ضريب لاگرانـژ و نوشـتن   ت فوق گذاري معادلا با جاي
مصرف و لگاريتم خطي كردن آن، معادلـه   برحسبمعادله جديد 

  آيد: بدست مي )16(اي به صورت معادله  اويلر مصرف بين دوره
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و حذف ضريب لاگرانژ و نوشتن معادلـه   تگذاري معادلا ز جايا
تقاضاي تراز حقيقي پول و لگاريتم خطي كـردن   برحسبجديد 

  آيد: بدست مي )17از معادله (آن، معادله تقاضاي پول 
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و حذف ضريب لاگرانـژ و نوشـتن   ت فوق گذاري معادلا از جاي
عرضه نيروي كار و لگاريتم خطي كـردن   برحسبمعادله جديد 

  آيد: بدست مي )18از معادله (آن، معادله عرضه نيروي كار 
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گـذاري خـانوار    گيـري سـرمايه   معادله تصـميم ت فوق از معادلا

رابطـه  آيد كه فرم لگاريتم خطي شده آن به صـورت   بدست مي
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هزينـه جـايگزيني آن    برحسبارزش بازاري سرمايه نصب شده 
شـود و از رابطـه    توبين نهايي ناميده مي qلاح طاست كه در اص

آيد و معادله فرم لگاريتم خطـي آن بـه صـورت     بدست مي فوق
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حـذف   كند كه در تعـادل و بـه منظـور    اين معادله بيان مي
فرصت آربيتراژ، با فرض تحرك كامل سرمايه بين كشور داخلي 
و دنياي خارج، بايستي نرخ بهره داخلي برابر با نرخ بهره خارجي 

به علاوه تغييرات انتظاري نرخ ارز اسمي باشـد. از آنجـا كـه در    
مدل به عنوان يك اقتصاد باز كوچـك در نظـر گرفتـه    طراحي 

لذا در ادامه، تعريف نرخ ارز حقيقي و رابطـه مبادلـه،    ،شده است
هاي  گردد. يكي از پيشرفت با فرض گذار ناقص نرخ ارز بيان مي

هاي تعـادل عمـومي پويـاي تصـادفي نيـوكينزي در نظـر        مدل
در نظـر  گرفتن وجود انحراف از قانون قيمـت واحـد، از طريـق    

گرفتن قانون شكاف قيمت واحد است. اين ادعا وجـود دارد كـه   
هاي واردكننده كالا به  بازار داخلي براي كالاهاي وارداتي، بنگاه

گذاري در  دليل خصوصيت رقابت انحصاري، داراي قدرت قيمت
كالاهاي وارداتي و توزيع آن هسـتند. ايـن قـدرت بـازار باعـث      

نتيجه آن به صـورت اخـتلاف    شود كه ايجاد تحريف قيمتي مي
 برحسببين قيمت داخلي و قيمت خارجي كالاي وارداتي وقتي 

شود. اين تحريف قيمتي به صـورت   يك نرخ ارز بيان گردد، مي
  گردد: بيان مي )22(قانون شكاف قيمت واحد به صورت معادله 
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نـرخ ارز اسـمي،    teشـكاف قيمـت واحـد،     tدر معادله بالا 
fr

tp  شاخص قيمت جهاني وtFP متوسط قيمـت كالاهـاي    ,
پول داخلي است. به عبارت ديگر قانون شكاف  برحسبوارداتي 

 برحسـب قيمت واحد از نسبت شاخص قيمت كالاهاي خـارجي  
آيد. اگـر   پول داخلي به شاخص قيمت داخلي واردات بدست مي

اين نسبت برابر يك باشد قانون شكاف قيمت واحـد بـه قـانون    
نسـبت  نرخ ارز حقيقـي بـه صـورت     شود. قيمت واحد تبديل مي

جهاني (ساير نقاط جهان) برحسب پول داخلي به شاخص قيمت 
  شود: تعريف مي )23(شاخص فيمت داخلي، به صورت معادله 
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رابطه مبادله به عنوان معياري از قدرت رقابت پذيري اقتصاد به 
رداتـي  اصورت نسـبت قيمـت صـادرات بـه قيمـت كالاهـاي و      

  .)24(رابطه  گردد پول داخلي تعريف مي برحسب
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تـوان نـرخ ارز حقيقـي را بـه      گذاري و ساده سـازي مـي   با جاي
شـكاف از قيمـت واحـد و     برحسـب صورت لگاريتم خطي شده 
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  نوشت: )25(رابطه مبادله به صورت معادله 
)25(  

)ˆˆ(ˆ)]1(1[ˆˆ
,,112 tHtNttt ppvRER    
يـرات  يتغ برحسـب توان  رات نرخ ارز حقيقي را مييهمچنين تغي

نرخ ارز اسمي و تفاضل نرخ تورم داخلي از نرخ تورم خارجي بـه  
دهد افزايش نرخ ارز  صورت رابطه زير بدست آورد كه نشان مي

اسمي امسال نسبت به سال قبل باعث افزايش نرخ ارز حقيقـي  
هـاي داخلـي بيشـتر از     شود. از طرف ديگر اگر رشـد قيمـت   مي

  يابد. كاهش مي هاي خارجي باشد نرخ ارز حقيقي قيمت
)26(  

t
fr

ttttt eeRERRER  ˆˆˆˆˆˆ
11    

هـاي اقتصـاد بـاز ايـن اسـت كـه        يكي ديگر از فـروض مـدل  
ن اقتصادي دسترسي به مجموعه كاملي از اوراق بهادار اكارگزار

المللي مبادله شـده دارنـد. از ايـن رو براسـاس ايـن       به طور بين
شـود.   المللي مطرح مي فرض، مسئله سهيم شدن در ريسك بين

اين فرض نقش مهمـي در مـرتبط كـردن مصـرف داخلـي بـا       
مصرف بقيه كشورهاي جهـان دارد و شـرايط لازم بـراي يـك     

كند. البته اين شرط براي اقتصـادهاي بـا    مدل مانا را فراهم مي
درآمد پايين غيرواقعي است. در صـورت در نظـر نگـرفتن ايـن     
 فرض بايستي فرض گردد كه كارگزاران اقتصادي بـا بازارهـاي  
دارايي ناقص مواجه هستند و با چنين فرضـي بايسـتي پـاداش    
ريسك وابسته به بدهي در مدل معرفي گردد به طوري كه نرخ 
بهره خارجي كه اقتصاد داخلي بـا آن مواجـه اسـت بـا افـزايش      

گروهـه و يوريبـه   -يابد. اشميت بدهي خالص كشور افزايش مي
ارهـاي  هاي مختلـف بـا فـرض باز    ) نشان دادند كه مدل2003(

ي يكساني در نوسانات ادوار تجـاري  يدارايي كامل و ناكامل پويا
  دهند. ارائه مي

طور كه در بـالا اشـاره شـد فـرض سـهيم شـدن در        همان
المللي باعث مرتبط كردن مصرف داخلـي بـا سـطح     ريسك بين

شود. اين ارتباط از  مصرف خارجيان (ساير كشورهاي جهان) مي
يـابي خـانوار داخلـي     سئله بهينـه طريق معادله اويلر مصرف از م

  نوشت: )27رابطه (توان آن را به صورت  آيد كه مي بدست مي
)27(  
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تا زماني كه ساير كشـورهاي جهـان بـه مجموعـه مشـابهي از      
اوراق مشـاركت داخلـي دسترسـي داشــته باشـند معادلـه اويلــر      

  :آيد بدست مي )28(مصرف آنها براساس رابطه 
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از آنجا كه اندازه اقتصاد ساير كشورهاي جهان نسبت به انـدازه  
تـوان فـرض كـرد كـه      اقتصاد داخلي خيلـي بـزرگ اسـت مـي    

fr
t

fr
t yc ˆˆ       باشد. پس از محاسـبات جبـري و سـاده سـازي

ريسـك  توان به معادله زيـر بـراي فـرض سـهيم شـدن در       مي
  المللي رسيد: بين
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توان بـين نـرخ سـود     از طريق فرض بازارهاي دارايي كامل مي
داخلي و خارجي براساس شرط برابري نـرخ بهـره پوشـش داده    

 ).12: 2011سنبتا، نشده، ارتباط برقرار كرد (

  ها بنگاه
كوليكـف  سازي بخـش واردات براسـاس مطالعـه گلـين و      مدل

 .) صـورت گرفتـه اسـت   2007) و آدلفسون و همكاران (2009(
بخش واردات شامل تعـداد زيـادي بنگـاه اسـت كـه كالاهـاي       
همگن از بازار خريـداري كـرده و آن را بـه كالاهـاي مصـرفي      

كننـد. ايـن كالاهـاي     متمايز (ازطريق برندسـازي) تبـديل مـي   
قيمـت   مصرفي متمايز به خانوارهاي داخلي براساس چسبندگي

هاي واردكننـده   شود. چارچوبي كه بنگاه در پول ملي فروخته مي
ــي  ــل م ــار قيمــت  براســاس آن عم ــد رفت ــد همانن ــذاري  كنن گ

اي اسـت. بنـابراين در هـر دوره     توليدكنندگان كالاهاي واسـطه 
)1( F   درصد از بنگاهاي واردكننده اجازه دارند به صـورت

كننده ديگر،  درصد وارد Fبهينه قيمت خود را تعديل كنند و 
بنـدي بـه صـورت زيـر      قيمت خود را به صورت فرمول شاخص

  كنند: تعديل مي
)30(  
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بنـدي قيمـت كالاهـاي     درجـه شـاخص   Fكه در رابطه بـالا،  
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وارداتــي اســت و 
1,

,
,




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tF
tF P

P
 نــرخ تــورم ناخــالص قيمــت

  كالاهاي وارداتي است.
محاسـبه   )31(شاخص قيمت كالاهاي وارداتي از طريق رابطـه  

  گردد. مي
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pكه در آن 

tF ,
  شوك مارك آپ قيمت مانا براي واردات است و

بـه   AR(1)به صورت فرم لگاريتم خطي شده از يـك فراينـد   
  كند: صورت زير پيروي مي
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p
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كالاهاي وارداتي نهـايي يـك تركيـب پيوسـته      1,0j  از
گر با  كالاهاي وارداتي متمايز شده است كه به صورت يك جمع

نشـان   )33رابطـه ( بـه صـورت    (CES)كشش جانشيني ثابت 
  شود: داده مي
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تـوان تـابع    واردات مـي  از شرط حداقل كردن هزينه در بخـش 
jتقاضاي كالاي مصرفي وارداتي 

tFC   ت:به صورت زير نوش ,
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هـاي واردكننـده    اي، بنگاه مشابه توليدكنندگان كالاهاي واسطه
انتظاري خود را با توجه بـه محـدوديت   جريان سود تنزيل شده 

ــالوو (   ــاس روش ك ــت و براس ــبندگي قيم ــداكثر 1983چس ) ح
سـازي شـده منحنـي     فـرم لگـاريتم خطـي   كنند. در نهايـت   مي

بـه صـورت    فيليپس نيوكينزي هيبريدي براي كالاهاي وارداتي
  آيد: بدست مي )35رابطه (
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ــالا   ــه ب ــه در رابط tFtك
fr

t pepmc
tF ,

^

ˆˆˆ
,

  ــه هزين
  هاي واردكننده است. نهايي حقيقي بنگاه

  هاي صادركننده بنگاه
داخلي كالاهاي خود را هم در بـازار داخلـي و هـم در    هر بنگاه 

شـود كـه تقاضـا بـراي      فـرض مـي   .فروشد بازارهاي جهاني مي
كالاهاي صادراتي مشابه تقاضا براي محصولات داخلي است. از 

بـه صـورت رابطـه     كشـور اين رو تابع براي كالاهاي صادراتي 
  شود: در نظر گرفته مي )36(
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  كشــش جانشــيني بــين كالاهــاي صــادراتي داخلــي و
frدهـد و   كالاهاي خارجي را در كشور خـارجي نشـان مـي   

tC 
در  مـورد مطالعـه  از آنجايي كه اقتصاد  ،مصرف كل جهان است

مقايسه با جهان كوچك است بنابراين اقتصاد جهان نسـبت بـه   
شـود   شود. از اين رو فرض مـي  اقتصاد ايران بسته محسوب مي

frكه 
t

fr
t YC  در نتيجه تابع تقاضاي صـادرات بـراي    .باشد

  آيد: بدست مي )37رابطه (توليدات كشور به صورت 
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شود كه در بازار كالاهـاي صـادراتي قـانون     همچنين فرض مي
 كشـور قيمت واحد برقرار است به اين دليل كه سـهم صـادرات   

از اين رو كالاهاي صـادراتي   .نسبت به توليد جهاني ناچيز است
شـاخص قيمـت    لـذا ايران در بازار جهاني گيرنده قيمت هستند. 

  شود: تعريف مي )38رابطه (صورت  كالاهاي صادراتي به
)38( 
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tHPكه در آن  شاخص قيمت كالاهاي قابـل تجـارت توليـد     ,
  نرخ ارز اسمي است. teداخل و 

زا و  همچنين تورم و توليد خـارجي (جهـاني) بـه صـورت بـرون     
داراي فرايند خودرگرسيون مرتبـه اول بـه صـورت زيـر فـرض      
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شـود كـه قيـد     ابتدا فرض مـي  :گذار مالي (دولت) سياست

  باشد: بودجه دولت به صورت زير مي
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باشد. همچنين  بيانگر ماليات مي Tكه در معادله فوق  طوري به
*

tF هاي خـارجي بـوده،     ارزش داراييtG     مخـارج دولـت بـا
gهاي نسبي   قيمت

tp باشد. مي  
  گذار پولي بانك مركزي و سياست

در چارچوب اين مدل، بانـك مركـزي از اسـتقلال و ابزارهـاي     
كافي جهت تعيين حجم پول برخوردار نيست كه در آن سياست 
مالي دولت بر سياست پولي بانك مركزي جهـت تعيـين حجـم    

كنيم كه پايـه پـولي شـامل بـدهي      پول مسلط است. فرض مي
هـاي خـارجي بانـك     و دارايـي  )GD(دولت به بانك مركزي 

  است: )FR(مركزي 
)41(  

ttt FRGDH   

هـاي خـارجي بانـك     بدهي دولت بـه بانـك مركـزي و دارايـي    
  نمايند: مركزي نيز در هر دوره از روابط زير تبعيت مي

)42( 
1 ttt GDGBDGD  

 )(1 ttttt ORCRERFRFR    
شود، بدهي دولت به بانك مركزي به  طور كه ملاحظه مي همان

طور كامل توسط سياست مالي دولت و كسـري بودجـه دولـت    
هاي خارجي بانك مركزي نيز ضـريبي از   گردد. دارايي تعيين مي

درآمدهاي نفتي است كه بانك مركزي تنها از طريق تغيير ايـن  
ارجي خـود  هـاي خ ـ  ضريب قادر است بر فرايند انباشت دارايـي 

گذار باشد. به عبارت بهتر در چـارچوب ايـن مـدل، دولـت     تأثير
عامل اصلي تعيين پايه پولي از مسير سياست مالي است و بانك 
مركزي تنها از طريق تغيير ضـريب انباشـت درآمـدهاي نفتـي     

)CR(  قادر است بر پايه پولي اثرگذار باشد.در عين حال، در اين
شود كه ضريب فزاينده پـولي برابـر يـك اسـت.      الگو فرض مي

  بنابراين ميزان حجم پول در اقتصاد در هر دوره عبارت است از:
)43( )( tttt FRGDHM   

ك كننده پايه پولي، تنها ابزار بان بنابراين با توجه به عوامل تعيين
مركزي در اعمال سياست پولي، تغيير ضريب انباشت درآمدهاي 

كنيم كه بانك مركزي براساس يك  است. فرض مي )CR(نفتي
ملاحظه سياستي كه در آن نرخ ارز به عنوان لنگر اسمي اسـت  

  پردازد: گذاري مي به سياست
)44( 

er

ger

ger

CR

CR tt  )()(  

پايه پول حقيقي رابطـه زيـر    tPبا تقسيم طرفين اين رابطه بر 
هاي خارجي حقيقي   شود كه انباشت دارايي خواهد بود. فرض مي

  بانك مركزي به صورت زير باشد:
)45(  

  
ttt frdcmb   

 يخـارج  يـي رابطه فرض شده كـه انباشـت دارا   ينواقع، در ا در
 يمفـروش مسـتق   يـزان بـه م  كـه  است ينحو به يبانك مركز

ي دولت به بانك مركـز  يلهبه وس toحاصل از نفت  يدرآمدها
  دارد. بستگي

  
  برآورد مدل تجربي تحقيق -4

بـراي بـرآورد پارامترهـاي مـدل از روش بيـزين       مطالعهدر اين 
صورت هاي استفاده شده در اين مطالعه به  داده شود. استفاده مي

سـت. بـراي   ا 1368-1396بـراي   هاي تعديل فصلي شـده  داده
محاسبه مقادير لگاريتم خطي شده متغيرها (انحراف از وضـعيت  

بـا   (HP)پرسكات -پايدار متغيرها) با استفاده از فيلتر هودريك
677 ها اسـتخراج گرديـده    اجزاي سيكلي، لگاريتم داده
راي برآورد بيـزي پارامترهـاي مـدل ابتـدا بايـد توزيـع،       ب است.

سپس بـا   ،ميانگين و انحراف معيار پيشين پارامترها تعيين گردد
افـزار متلـب براسـاس روش     افزار داينر تحت نـرم  استفاده از نرم

-مونت كارلو با زنجيره ماركوف در قالب الگـوريتم متروپـوليس  
معيـار پسـين پارامترهـا    هستينگز، مقـادير ميـانگين و انحـراف    

) توزيع و ميانگين پيشين و پسين 1شود. در جدول ( محاسبه مي
پارامترهاي مدل گزارش شده است كه مقادير ميـانگين پسـين،   
برآورد پارامترهـاي مـدل بـا اسـتفاده از روش بيـزين را نشـان       

  دهد. مي
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  توزيع پيشين و پسين پارامترهاي مدل .1جدول 

  توزيع پيشين و پسين پارامترهاي مدل    

 ميانگين  توزيع پارامتر  توضيحات  پارامتر
  پيشين

ميانگين 
  منبع  پسين

  1391 ،كميجاني و توكليان  967/0  968/0  بتا  اي ذهني خانوار نرخ تنزيل بين دوره ߚ

h 6.  بتا  عادت مصرفي.  
 2012، 1و مدينا لاما  539/0  65/0

 ଵߠ
كشش جانشيني بين مصرف كالاهاي قابل تجارت

 2012، 2داگر و همكاران  193/0  89/0 نرمال  و غيرقابل تجارت

 ଶߠ
وكشش جانشيني بين مصرف كالاهاي داخلي

 1393، خياباني و اميري  567/2 56/1 نرمال  وارداتي

 2012، 3و همكاران بنخدجا  394/0  4/0 بتا  سهم كالاهاي غيرقابل تجارت در مصرف كل ଵߛ

 ଶߛ
سهم كالاهاي وارداتي در كالاهاي قابل تجارت

  2012، لاما و مدينا  382/0  4/0 بتا  مصرفي در داخل

௜ߩ  
ضريب فرايند خودرگرسيون ماليات بر اجاره

  1397، محاسبات محقق  98/0  9/0  بتا  سرمايه

஼ߪ  1397 ،محاسبات محقق  485/1  660/1  گاما  اي مصرفمعكوس كشش جانشيني بين دوره 

௅ߪ  1397، محاسبات محقق  256/2  891/2 گاما  معكوس كشش نيروي كار فريش 

ெߪ   1391، كميجاني و توكليان  58/1  072/1 گاما  معكوس كشش تراز حقيقي پول 

௢௜௟௥ߩ   1391، كميجاني و توكليان  265/0  260/0  بتا  ضريب خودرگرسيون شوك درآمدهاي نفت 

௚௖ߩ   1391، كميجاني و توكليان  552/0  899/0 بتا  ضريب خودرگرسيون شوك مخارج جاري دولت 

௚௜ߩ رستم زاده و گودرزي،   981/0 852/0 بتا  دولت عمرانيضريب خودرگرسيون شوك مخارج  
1396  

௢௜௟௥ߪ   1391، كميجاني و توكليان  46/0  0427/0  گاماي معكوس  انحراف معيار شوك درآمد نفت 

௧௔௫ߪ   1397، محاسبات محقق  42/0  0365/0  گاماي معكوس  انحراف معيار شوك درآمد مالياتي 

௠௕ߪ  1397، محاسبات محقق  042/0  0930/0  گاماي معكوس  انحراف معيار شوك عرضه پول 

௚௖ߪ  1397، محاسبات محقق  74/0  0921/0  گاماي معكوس  انحراف معيار شوك مخارج جاري 

ூீߪ  1397، محاسبات محقق  45/0  2480/0  گاماي معكوس  معيار شوك مخارج عمراني انحراف 

஺௡ߪ  
انحراف معيار شوك تكنولوژي در بخش غيرقابل

  2009، آكوستا و همكاران  09/0  01/0  گاماي معكوس  تجارت

஺௧ߪ  
انحراف معيار شوك تكنولوژي در بخش قابل

  2009، همكارانآكوستا و   46/0  01/0  گاماي معكوس  تجارت

  مطالعات تجربي و محاسبات تحقيق: مأخذ
  

                                                      
1. Lama & Medina (2012) 
2. Dagher et al. (2012) 
3. Benkhodja et al. (2012) 



  77                        1400تابستان م، سوسال يازدهم، شماره چهل و  ،هاي رشد و توسعه اقتصادي پژوهشفصلنامه علمي 

  

  
  آزمون تشخيصي چند متغيره بروكز و گلمن. 1شكل 

  

  
  العمل آني مربوط به شوك درآمدهاي نفتي در سناريو اول توابع عكس .2نمودار 

  
به منظور بررسي صـحت و درسـتي برآوردهـاي حاصـل از     

در اينجـا از   (MCMC)و با زنجيره مـاركوف  لمونت كارروش 
) استفاده شده است. اين 1988آزمون تشخيصي بروكز و گلمن (

آزمون تشخيصي به صورت تك متغيره و چند متغيـره گـزارش   
) 1شود كه در اينجا تنها آزمون چنـد متغيـره آن در شـكل (    مي

رده ي تك متغيره آن در پيوسـت آو ها آزمونگردد و  گزارش مي
دهـد كـه    شده است. نتايج ايـن آزمـون تشخيصـي نشـان مـي     

اي به مقدار ثـابتي همگـرا    اي و بين نمونه واريانس درون نمونه
اند كه بيانگر صحت مناسب برآوردهـاي صـورت گرفتـه از     شده

  .استپارامترهاي مدل با استفاده از روش بيزين 

اين قسمت با قرار دادن نتـايج حاصـل از تخمـين     ادامهدر 
پارامترهاي مدل تحت سناريوهاي مختلف (با تغييـر پارامترهـا)   

هـاي اقتصـاد    شوك درآمدهاي ماليـاتي بـر روي شـاخص    تأثير
شـود   گيرد. در سناريو اول فرض مي كلان مورد بررسي قرار مي

شـود و دولـت    تمامي درآمدهاي نفتي توسط دولت خرج ميكه 
 ωبراي اين منظور پـارامتر   .تكايي به درآمدهاي مالياتي نداردا

گيـرد   يعني درصدي از درآمدهاي نفتي كه به دولـت تعلـق مـي   
به عبـارت ديگـر همـه درآمـدهاي      .شود برابر يك قرار داده مي

نفتــي در بودجــه دولــت وارد شــده و هــيچ درصــدي از آن بــه 
ش آني حاصل از شود. نتايج توابع واكن صندوق توسعه واريز نمي
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شوك مثبت درآمدهاي نفتي به اندازه يـك انحـراف معيـار بـر     
 ) آورده شده است. 2روي متغيرهاي اقتصادي در نمودار (

در اين مدل شوك منفي به اقتصاد وارد شده است و فرض 
شده كاهش وابسـتگي بـه درآمـدهاي نفتـي صـورت گرفتـه و       

طـور   ت. همـان وابستگي به درآمدهاي مالياتي افزايش يافته اس
، توليد درآمدهاي نفتيشود در واكنش به شوك  كه مشاهده مي

بـه طـور    مدت افزايش داشته اسـت.  كل ابتدا كاهش و در ميان
طور از نتايج پيداست كاهش توليد پس از اعمال  تر، همان جزئي

درصد ارزيابي شد. در ادامه پس  -1سناريو اول چيزي در حدود 
دوره ايـن   60وند صعودي، بـا گذشـت   از تغيير روند نزولي به ر

رشد مثبت  ،متغير به سطح قبلي خود بازگشته و در انتهاي دوره
) اثر يك شـوك بـه انـدازه    2براساس نمودار ( كند. را تجربه مي

 1تواند منجـر بـه كـاهش     يك انحراف معيار در درآمد نفتي مي
در ابتـداي دوره  متغير مخارج مصرفي بخش خصوصي درصدي 

از واكـنش مثبـت   اين متغيـر  مدت و بلندمدت  اما در ميان شود.
دوره بـه سـطح قبلـي خـود      20خود نشان داده و پـس از طـي   

اين رشد مخارج مصرفي تا اواسـط دوره هـم ادامـه     .گردد برمي
رسد. در ادامه در انتهـاي دوره بـه    مي درصد 1داشته و به حدود 

 تمزد در بخـش متغير دس ـ گردد. تعادل يا سطح اوليه خود باز مي
، پس از اعمال يك شوك به اندازه يك انحراف معيـار بـر   توليد

و ايـن كـاهش بـه حـدود      ابتدا كاهش يافته متغير درآمد نفتي،
دوره رونـد افزايشـي بـه     20رسد و پس از طي  مي درصد -5/0

دوره) بــه ســطح اوليــه بــاز  50مــدت ( خــود گرفتــه و در ميــان
العمـل مثبتـي از خـود     ساين متغيـر عك ـ  در بلندمدت گردد. مي

دهد و به بيشـترين ميـزان    نسبت به تغيير درآمد نفتي نشان مي
تورم كـل ابتـدا افـزايش داشـته و      رسد. خود در انتهاي دوره مي

رو شده و بعد از چند دوره اثر شوك مثبـت   سپس با كاهش روبه
  شده است.

اثر يك شوك به اندازه يك انحراف معيار بر متغيـر درآمـد   
مـدت و   اما در ميـان  يمخارج عمراني دولت ابتدا كاهش نفتي بر

. در انتهـاي دوره نيـز ايـن    بلندمدت اثر شوك مثبت بوده اسـت 
رفتـار مخـالفي بـا     مخـارج جـاري  گردد.  متغير به تعادل باز مي

مخارج عمراني از خود نشان داده است. به طوري كه اثر شـوك  
 دوره مثبـت ابتدا  بر متغير درآمد نفتي، بر متغير مخارج جاري در

مدت اثـر آن منفـي شـده و در بلندمـدت اثـر       اما در ميان .است
متغيـر   گـردد.  و به سـطح اوليـه خـود بـازمي     شوك از بين رفته

نسبت به يك شوك به  مدت موجودي سرمايه فيزيكي در كوتاه
از  واكـنش منفـي   اندازه يك انحراف معيار در متغير درآمد نفتي

 رسـد.  دوره به حداقل خود مي 20 و پس از طينشان داده  خود

در ادامه اين متغير روند مثبتي به خود گرفته و اين اثر كاهشـي  
دوره خنثي شده و در انتهاي دوره مقادير مثبتي  60پس از طي 
  .كند را تجربه مي
شود يك شوك به  ) ملاحظه مي2طور كه در نمودار ( همان

نـد منجـر بـه    توا اندازه يك انحراف معيار در درآمـد نفتـي، مـي   
پول در همـان ابتـداي دوره   حجم درصدي متغير  05/0كاهش 
مدت مقادير  اين كاهش خنثي و در ميان دوره 20از  پس شود و

كند. در انتهاي دوره نيز به سطح اوليه خـود   مثبتي را تجربه مي
  گردد. باز مي

در نهايت اثر يك شوك به انـدازه يـك انحـراف معيـار در     
در ابتـداي   ذخاير خارجي بانـك مركـزي   خالصدرآمد نفتي، بر 
اين رشـد در   دوره 5تقريباً پس از  و است يافزايش دوره مثبت و

درصـد   7/1متغير خالص ذخاير خارجي بانك مركزي به سـطح  
  رسد و تا انتهاي دوره ثابت خواهد بود. مي

اثر يك شوك شود  مشاهده مي) 3در نمودار (طور كه  همان
بر متغير توليد ، معيار بر درآمدهاي مالياتيبه اندازه يك انحراف 

مدت منجـر   تر اين شوك در ميان كل منفي است. به طور جزئي
درصدي ميزان توليد خواهد شد. در ادامه پس از  2/0به كاهش 

دوره روند تغيير اين متغير مثبت شده و در انتهـاي دوره بـه    60
  .گردد سطح قبلي بر مي

ابتدا واكـنش منفـي    متغير مخارج مصرفي بخش خصوصي
 .نشـان داده اسـت  نسبت به شوك در درآمدهاي مالياتي از خود 

ي از خـود نشـان   واكنش مثبت دوره اين متغير 20پس از طي  اما
شود. در  خنثي مي ام 40داده و در ادامه اثر اين كاهش در دوره 

بـه  ك العمل اين متغير نسبت بـه يـك شـو    انتهاي دوره، عكس
يار در متغير درآمدهاي مالياتي مثبـت و در  اندازه يك انحراف مع

. متغيـر دسـتمزد در   رسد ام به بيشترين ميزان خود مي 80دوره 
در انتهـاي دوره بـه    واما در بلندمدت  يبخش توليد ابتدا كاهش
) حـاكي از  3نتايج ارائه شده در نمودار (. تعادل باز خواهد گشت

تـورم  آن است كه اثر يك شوك مثبت در درآمدهاي مالياتي بر 
دوره بـه مـاكزيمم خـود     20اسـت و پـس از    يكل ابتدا افزايش

رو شـده و بعـد از چنـد دوره اثـر      سپس با كاهش روبه رسد. مي
به طور كلي اثر شـوك مـورد بررسـي بـر     . شود ميشوك منفي 

مدت و بلندمدت اثر  مياناما در  منفيمخارج عمراني دولت ابتدا 
 ابتـدا واكـنش مثبـت    نيز مخارج جاري .شوك مثبت بوده است

نشـان داده اسـت امـا در     نسبت به شـوك درآمـدهاي ماليـاتي   
مدت اثر آن منفي شده و در بلندمـدت اثـر شـوك از بـين      ميان

مـدت بـه    در كوتـاه  ،رفته است. متغير موجودي سرمايه فيزيكي
واكنش منفي نشان داده اسـت و   ،اين شوك درآمدهاي مالياتي
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كاهش و  نيز در بلندمدت اثر شوك از بين رفته است. حجم پول
نـرخ بهـره اقتصـاد نيـز در     اثر شـوك درآمـدهاي ماليـاتي بـر     

 دهد. نشان مي واكنش مثبت راو در بلندمدت  منفيمدت  كوتاه

  
  

  
  ي مربوط به شوك درآمدهاي مالياتي در سناريو اولالعمل آن توابع عكس .3نمودار 

  

 
  دومالعمل آني مربوط به شوك درآمدهاي نفتي در سناريو  توابع عكس .4نمودار 

  
شود صندوق توسعه وجود دارد  فرض مي دومدر اين سناريو 

و تمامي درآمدهاي نفتي به آن واريز شـده و همچنـين فـرض    
درصد از منابع خـود را بـه    60گردد كه صندوق توسعه ملي  مي

صورت يك ساله با نرخ سود نصف سود اجاره سرمايه به بخش 
كند و دولت متكـي بـه درآمـدهاي     توليد تسهيلات پرداخت مي

ها به عنـوان   باشد. اين تسهيلات در تابع توليد بنگاه ميمالياتي 
گردد. همچنـين در   مييك عامل توليد (مشابه با سرمايه) لحاظ 

شود. از آنجا كـه نـرخ    ها وارد مي تابع هزينه نهايي حقيقي بنگاه
تر از نـرخ سـود اجـاره سـرمايه اسـت       سود اين تسهيلات پايين

قابليت جايگزيني بين اين تسهيلات و سـرمايه در ايـن بخـش    
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وجود دارد و افزايش اين تسهيلات باعث كاهش هزينـه نهـايي   
  شود. ميها  حقيقي اين بنگاه

نتايج توابع واكنش آني حاصل از شوك درآمدهاي ماليـاتي  
درآمـدهاي  دهد كه در واكنش به شوك  در اين حالت نشان مي

، توليد كل برخلاف سناريوهاي قبلي افـزايش چشـمگيري   نفتي
مـدت بـه بيشـترين ميـزان خـود       كنـد و در ميـان   را تجربه مـي 

دوره به  60پس از  رسد. در ادامه روند نزولي به خود گرفته و مي
گردد. در انتهاي دوره نيز اثر يـك شـوك بـه     سطح اوليه باز مي

اندازه يك انحراف معيار بر متغير درآمد نفتي بر توليد كل منفي 
  بيني شده است. پيش

متغير مخارج مصرفي بخش خصوصي نسبت به سناريو اول 
 دوره به 20و پس از  نشان داده است از خود ابتدا واكنش مثبتي

) نشـان  4طور كه در نمودار ( گردد. همان سطح اوليه خود باز مي
داده شد اثر يك شوك به اندازه يك انحـراف معيـار بـر متغيـر     

 50مدت منفي و پـس از   درآمد نفتي بر مخارج مصرفي در ميان
رسـد. رفتـار متغيـر     درصـد مـي   -5/1دوره به حداقل خود يعني 

اين كاهش خنثي و به  حاكي از آن است كه در انتهاي دوره اثر
متغير دستمزد در بخش توليد نيز نسـبت بـه    گردد. تعادل باز مي

و در نتيجه اعمال شوك مورد نظر در سناريو اول افزايش داشته 
اگرچـه اثـر    .دگيـر  درصدي به خـود مـي   5/0دوره رشد  ابتداي

مدت مثبت ارزيابي  شوك درآمد مالياتي بر متغير دستمزد تا ميان
دوره به سطح  50اي است كه پس از  ر متغير به گونهشد اما رفتا

گردد. در نهايت در انتهاي دوره مورد بررسي نيز  اوليه خود برمي
  شوك مورد نظر اثر منفي بر متغير دستمزد خواهد داشت.

اثر يك شوك به اندازه يك انحراف معيار بر درآمد نفتي بر 
جر به كاهش تواند من در ابتداي دوره منفي است و مي تورم كل

ســپس ايــن متغيــر  درصــدي تــورم در همــان دوره شــود. 5/0
اثـر منفـي    دوره 20تغييرات مثبتي از خود نشان داده و پـس از  

رود. در ادامه اثر شوك مورد نظر بر  شوك درآمد نفتي از بين مي
 5/0رشــد  ام 60متغيــر تــورم مثبــت ارزيــابي شــده و در دوره  

دوره نيز اين متغير بـه سـطح   درصدي را در پي دارد. در انتهاي 
  .گردد اوليه خود باز مي

مـدت و   مخارج عمراني دولـت ابتـدا افـزايش امـا در ميـان     
مخـارج جـاري    . همچنـين بلندمدت اثر شوك از بين رفته است

نشـان داده   نسبت به شوك مورد نظر از خود ابتدا واكنش منفي
 ـ     اما در ميان ،است ر مدت اثـر آن مثبـت شـده و در بلندمـدت اث

و متغير مورد نظر به مقدار قبلي خود باز  شوك از بين رفته است
مدت بـه ايـن    . متغير موجودي سرمايه فيزيكي در كوتاهگردد مي

شوك درآمدهاي نفتـي واكـنش مثبـت نشـان داده اسـت و در      
بلندمدت مثبت شده است. حجم پول كاهش و ذخـاير خـارجي   

بانـك   واكنش مثبت نشان داده اسـت. خـالص ذخـاير خـارجي    
بالاتر از سطح  درصدي 57/0مركزي افزايش داشته و در سطح 

بـاقي مانـده اسـت. از ايـن رو     درآمـدهاي نفتـي   قبل از شوك 
توان نتيجه گرفت كه حـالتي كـه در آن دولـت درآمـدهاي      مي

كند و متكي به درآمـدهاي   واريزنفتي خود را به صندوق توسعه 
به نحو مناسـبي بـه   تواند  مالياتي باشد عملكرد اين صندوق مي

مقابله با بيماري هلندي بپـردازد و اثـرات منفـي آن را كـاهش     
  دهد.

  

  
  دومالعمل آني مربوط به شوك درآمدهاي مالياتي در سناريو  توابع عكس .5نمودار 

  
اـتي وارد شـده بـه مـدل و اثـر        )5(در نمودار  جايگزيني درآمدهاي مالياتي به جاي درآمدهاي نفتي نمايش داده شـده  در مورد شـوك مالي
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درآمـدهاي  شود در واكنش به شـوك   طور كه مشاهده مي است. همان
نـاريو اول    بـت بـه س ، مالياتي و وابستگي بيشتر به درآمدهاي مالياتي نس

اـد بـه   توليد كل ابتدا كاهش و در بلندمد ت اثر شوك از بين رفته و اقتص
) اثر يك 5به طور جزئي تر براساس نمودار (مسير تعادلي برگشته است. 

شوك به اندازه يك انحراف معيار از متغير درآمد مالياتي بر توليد كـل در  
طول دوره مورد بررسي منفي است. بيشترين كاهش در توليد در نتيجه 

اـي   رخ مي ام 60 اعمال سناريو مورد نظر در دوره دهد. در نهايت در انته
  گردد. دوره مورد بررسي اين متغير به مقدار اوليه خود باز مي

اثر شوك مورد نظر بر متغير مخارج مصرفي در ابتداي دوره مـورد  
درصـد   - 5به بيشترين ميزان خود يعنـي   ام 20بررسي منفي و در دوره 

دوره  40رسد. در ادامه اثر منفي اين سياست خنثـي شـده و پـس از     مي
گردد. اما همچنان اين روند صـعودي   اين متغير به مقدار اوليه خود برمي

ادامه داشته و در انتهاي دوره اثر مثبت شوك مـورد نظـر بـر تـورم بـه      
اـرج مصـرفي    رسد.  يدرصد م 10بيشترين ميزان خود يعني  متغيـر مخ

مـدت و   بخش خصوصي ابتدا واكنش منفي نشان داده است اما در ميان
اثر شوك مالياتي مورد نظر بـر  بلندمدت واكنش مثبت نشان داده است. 

در بلندمـدت اثـر    .متغير دستمزد در طول دوره مورد بررسي منفي است
ايش داشته و سـپس  ابتدا افزنيز تورم متغير اين شوك از بين رفته است. 

. مخارج شود ميدوره اثر شوك منفي  40رو شده و بعد از  با كاهش روبه
اـ در   عمراني دولت ابتدا كاهش شديدتري نسبت به سناريو اول داشته ام

اـري ابتـدا     ميان اـرج ج مدت و بلندمدت اثر شوك مثبت بوده است، مخ
ده و در مدت اثر آن منفي ش ـ واكنش مثبت نشان داده است اما در ميان

بلندمدت اثر شوك از بين رفته است. متغير موجودي سـرمايه فيزيكـي   
اـن داده   در كوتاه مدت به اين شوك درآمدهاي مالياتي واكنش منفي نش

اـهش و     است و در بلندمدت اثر شوك از بين رفته است. حجـم پـول ك
مدت كاهش يافته و در بلندمـدت افـزايش    نرخ بهره اقتصاد نيز در كوتاه

اـهده        مينشان  نـاريو قبـل مش اـ س نـاريو ب دهد. با مقايسه نتايج ايـن س
اـتي  شوك  تأثيرشود كه  مي اـبه     درآمدهاي مالي اـظ علامـت مش بـه لح

  حالت قبل است.
  
  گيري نتيجهبحث و  - 5

اـ يبـر متغ  ياتي ـاثـرات شـوك مال   يابي ـدر اين مقاله به ارز كـلان   يره

اـدل عمـوم    كرديبا رو ياقتصاد نفت كيدر  ياقتصاد  ياي ـپو يمـدل تع
تـفاده از   DSGEتصادفي ( اـ اس ) پرداخته شد. برآورد پارامترهاي مدل ب

هسـتـينگز و براسـاـس - روش بيــزين در قالــب الگــوريتم متروپــوليس
اـ   1368هاي سري زماني تعديل فصلي شـده بـراي دوره    داده  1396ت

صــورت گرفتــه اســت. بـاـ توجــه بــه نتـاـيج بدســت آمــده براسـاـس  
اـهده شـد كـه وجـود        سناريوسازي اـم گرديـد مش هايي كه در مدل انج

اـنه  صندوق توسعه ملي مي اـري     تواند باعث كاهش نش اـ و اثـرات بيم ه
هلندي گردد و هر چه سهم اين صندوق از درآمدهاي نفتي بيشتر باشد 

اـهش مـي      تـر ك اـد بيش يـن    اثرات بيماري هلنـدي در اقتص يابـد. همچن
اـي تسـهي   لات ارزان قيمـت توسـط   مشاهده گرديد كه در صورت اعط

تـوان بـه    صندوق توسعه ملي به بخش توليد كالاهاي قابل تجارت مي
به دليـل ضـعف   ميزان زيادي با اثرات منفي بيماري هلندي مقابله كرد. 

دولت در تأمين مالي از طريق افزايش در نرخ ماليات و ماليات تورمي در 
بـدهي از طريـق   بلندمدت، تغيير در ساختار مخارج دولت و بازپرداخـت  

تواند پاسخگويي دولت به تعهـدات بـدهي    اصلاحات صورت گرفته، مي
ذكر است كـه بـه دليـل عـدم      شايانخود در بلندمدت را تضمين كند. 

هاي دولت در اقتصاد ايران و ضعف در پوشـش ايـن     كارايي لازم هزينه
هاي اجرايي   شود از طريق واگذاري برخي از بخش ها پيشنهاد مي  هزينه

مـورد و   هاي بي  و عملياتي به بخش خصوصي در راستاي كاهش هزينه
اـ توجـه بـه اينكـه     به دنبال آن كاهش در كسري بودجه اقدام نمايـد.   ب

تـر،      ترين مهمماليات  ابزار براي انتقال درآمـد از گروهـي از جامعـه (بيش
درآمد) مورد استفاده  گروه پردرآمد) به گروه ديگر جامعه (بيشتر، گروه كم

باشـد.   از اين رو، ماليات مؤثرترين ابزار اقتصادي دولت مي ؛گيرد قرار مي
ي مالي بر متغيرهاي اقتصادي كلان از اهميت ها سياستبررسي اثرات 

تواننـد   ي مالي مـي ها سياستكه ي برخوردار است، با توجه به اين ا ويژه
اـلص داخلـي)،    أـثير بر مقدار كل محصول توليد شده (همان توليد ناخ  ت

اـيي   ابزار مهمي براي مديريت اقتصاد به شمار مي ،بگذارند روند. اين توان
اـي كـل   ها سياست ي مالي براي اثرگذاري بر توليد از طريق تغيير تقاض

اـدي   ها سياستشود كه اين  سبب مي به ابزاري بالقوه براي تثبيت اقتص
 .بدل گردند

 

  
  منابع 

اـ  سياستجايگاه " .)1393خياباني، ناصر و اميري، حسين ( ي پـولي و  ه
اـ تأكيـد بـر بخـش نفـت        ـمالي ايران ب تـفاده از مـدل  ب اـي  ا اس  ه

DSGE".  اـدي   فصلنامه پـژوهش اـي اقتص اـردهم،   ه اـل چه ، س
  .14- 36، 54شماره 
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اـز  نيگزيجا". )1396( زداني ي،فراهان يگودرز و زيپرو ،زاده رستم  يس
مدل تعادل  كي يبا طراح ياتيمال يدرآمدها قيدرآمد دولت از طر

رشد و توسـعه   يها  پژوهش. ")DSGE( يتصادف يايپو يعموم
 .121- 145، 4، شماره 17دوره  ،)ياقتصاد يها  (پژوهش داريپا

اـ  سياسـت نقـش  " .)1394سليمي، احسان و رهبر، فرهاد ( ي پـولي و  ه
اـري هلنـدي در     مالي و صندوق توسعه ملي در كاهش اثـرات بيم

اـربردي     ."DSGEاقتصاد ايران: با رويكرد  اـت ك لـنامه مطالع فص
 .219- 243، 14، شماره 4دوره  اقتصاد ايران،

اثر وفور منابع  ي سهيمقا" .)1392حامد ( ي،صادق و ابوالفضل ،آبادي شاه
اـد    يعيطب اـز   ."و نـروژ  راني ـا يبـر رشـد اقتص لـنامه مدلس  يفص

  .21- 43 ،22، شماره 7دوره  ي،اقتصاد
اـه  خوشـكلام  ؛محمـد  ،ياديص  يابي ـارز"). 1399ي (موس ـ، يخسروش

اـ  راني ـا نفـت  بدون GDP و ينفت درآمد نيب ييايپو  بـر  دي ـتأك ب
لـنامه  . "BVAR مدل كاربرد ؛يگذار هيسرما ييناكارا مفهوم  فص
اـدي  توسـعه  و رشـد  هاي پژوهش پژوهشي علمي  ،10 دوره ،اقتص
  .119- 141 ،38 شماره

ثـم  ،رافعـي  و جاويـد  ،بهرامـي  ؛داوود ،جعفري دانش ؛محمد ،صيادي  مي
استفاده بهينه از درآمـدهاي نفتـي؛   ارائه چهارچوبي براي " ).1394(

اـ      اـدفي پوي اـدل عمـومي تص لـنامه  ف. ") (DSGE رويكـرد تع ص
 .21- 58، 2دوره بيستم، شماره . ريزي و بودجه برنامه

اـتي و    - تغييرات درآمد"). 1398(محبوبه ، فراهتي اـختار مالي خنثـي در س
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