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  مقدمه -1
تـرين منـابع مـالي بيشـتر كشورهاسـت.       يكي از اساسي ماليات

ماليات به صورت مسـتقيم يـا غيرمسـتقيم بـر درآمـدها نهـاده       
گردد. البتـه   شود و توان اجرايي دولت از همين راه تأمين مي مي

ها و نوع و موارد آن برحسب تشخيص كارشناسان در هر  ماليات
براسـاس  كشور متفاوت است و همچنين انـدازه و محـدوده آن   

توان آن را در همه  كند و نمي آمدها تفاوت مي نياز و برخي پيش
جا و هميشه يكسان و يكنواخت پنداشت (نشريه سـازمان امـور   

  ).1: 1385مالياتي، 
بـراي تـأمين   پس از جنگ جهاني دوم بسياري از كشـورها  

كـه از  كردنداصـلاح سـاختار ماليـاتي خـود      منابع مالي اقدام به
در نظـام  ماليـات بـر ارزش افـزوده    ات معرفي جمله اين اصلاح

مالياتي آنها بوده است. ماليات بر ارزش افزوده يك نوع ماليـات  
تواند به سه روش توليدي،  اي است كه مي بر فروش چند مرحله

مصرفي و درآمد و براساس دو اصل مبدأ و مقصد اخذ شـود. در  
رفي و اكثر كشورهاي جهان ماليات بر ارزش افزوده از نوع مص ـ

مبتني بر اصل مقصد (يعني مشـمول بـودن مصـرف كالاهـا و     
خدمات توليد شده داخلي و وارداتي) اجرا شـده اسـت و در ايـن    

باشـد   نظام پرداخت كننـده اصـلي مصـرف كننـده نهـايي مـي      
سازمان همكاري  بر حسب تعريف ماليات). 20: 1393(غلامي، 
پرداختي است الزامـي و بلاعـوض. ماليـات     1اقتصاديو توسعه 

، دارايـي و غيـره تعلـق گيـرد.     مؤسسه ممكن است به شخص،
را هـم در بـر    تـأمين اجتمـاعي   هـاي  چنـين تعريفـي پرداخـت   

 ايـران  گيرد، حال آنكه بر حسـب مقـررات و عـرف ماليـاتي     مي
ــات پرداخــت طلاحاصــ ــر را شــامل نمــي  مالي  گــردد هــاي اخي

  ).9: 1394خدادادكاشي و جاني، (
 -هـاي اقتصـادي    گسترده شدن دخالـت دولـت در عرصـه   

اجتماعي و در پي آن، گسترش تعهدات دولت در جهت اهـدافي  
هـا، افـزايش اشـتغال و توزيـع      چون رشد اقتصادي، ثبات قيمت

ا روند صعودي مواجه نمـوده  عادلانه درآمدها، مخارج دولت را ب
هـاي   ها از راه است. بنابراين براي تأمين مالي اين مخارج، دولت

كننـد. يكـي از    مـي  آوري مختلف، درآمـدهاي گونـاگوني جمـع   
 سـت ها آوري ماليات هاي تأمين مخارج دولت، جمع مهمترين راه

 توانـد بـه   تعيين نرخ مؤثر مالياتي مـي ). 28: 1389پور،  (كاشاني
تـوان بـا  ابزاري جهت هدايت سرمايه استفاده شود و ميعنوان 

ـــا افـــزايش آن رفتـــار ســرمايه  گــذار را در جهــت  كـــاهش ي
هاي كلان دولت هـدايت نمـود. نـرخ مــؤثر ماليــاتي       سياست

                                                      
1. OECD 

عبارتـست از نرخـي واحد كه بر اساس آن از فعاليـت مشـمول   
   ).35: 1389(حسني و شفيعي،  شود ماليات، ماليات اخذ مي

ترين درآمدهاي دولت ماليـات اسـت كـه در     يكي از باثبات
گـذاري   اجراي عدالت اجتماعي، مقابله با تورم و ترغيب سـرمايه 

كارگيري يك سيستم ماليـاتي   آيد. به ابزار مناسبي به حساب مي
داراي شرايط مهمي چون عدالت و كارايي اسـت كـه براسـاس    

بر ارزش افزوده بـا   آن، ماليات بر مصرف با اصل فايده و ماليات
اصل توانايي پرداخت سازگاري خواهند داشت. از طرفي در كنار 

ها در برخي مواقع با حـذف   رويكرد گسترش پايه مالياتي، دولت
كننـد، منـابع جامعـه را بـه      ماليات يا معافيت مالياتي سـعي مـي  

هاي مهم اقتصادي هدايت كرده و موجب رشد و توسـعه   بخش
 درآمدزايي بالاي داراي توان ارزش افزوده، بر آن گردند. ماليات

 بـه عنـوان   آن از كارشناسـان  كـه  اي گونه به است، دولت براي

 درآمـدي  بـا  را دولت ماليات اين كنند. مي ياد پول ماشين چاپ

 را نفتي درآمدهاي اتكاء به مواجه كرده و پذير انعطاف و باثبات

جملـه   مخـارج و درآمـدهاي ماليـاتي دولـت از    دهد.  مي كاهش
ابزارهاي سياست مالي هستند كـه بـا ايجـاد تغييـرات در آنهـا      

يابنـد. تغييـر در    هاي اقتصادي محدود يـا گسـترش مـي    فعاليت
گردد تا درآمد قابل تصرف تغييـر نمايـد. بـه     ها باعث مي ماليات

عنوان مثال هر افزايشي در ماليات پرداختي به وسيله خانوارهـا،  
در اختيـار آنهاسـت كـاهش     درآمدي را كه بـراي خـرج كـردن   

دهد و در نتيجه مخارج مصرفي خانوارها و مطلوبيت آنهـا را   مي
ها، با اثر عكس آنچـه گفتـه شـد،     آورد. كاهش ماليات پايين مي

درآمد قابل تصـرف و در نتيجـه مخـارج مصـرفي و مطلوبيـت      
دهد. هدف از اخذ ماليات تنها تأمين مـالي   خانوار را افزايش مي

اليات به عنوان ابزاري براي رشد، ثبات و كاهش دولت نيست، م
گيـرد. وقتـي دولـت     نابرابري در اقتصاد مورد استفاده قـرار مـي  

كنـد   را صرف توسعه زيربناها مي دهد و آن ماليات را افزايش مي
گـذاري بخـش    هـا، امكـان سـرمايه    يا با كاهش ماليات شـركت 

فـزايش  كنـد. ا  برد، هدف رشد را تعقيب مي مي لاخصوصي را با
تواند ابزاري براي كاهش تقاضـاي كـل و    ماليات بر مصرف مي
وه بر اين، دولت براي لاها صورت گيرد. ع در تعقيب ثبات قيمت

عمومي، به وضـع ماليـات و دريافـت آن     هايكالا نهتأمين هزي
 تضـمين  دولتـي  خـدمات  و كالاها ضهكند تا تداوم عر اقدام مي

مثبت بر مطلوبيت است و هم اخذ ماليات هم داراي اثر  لذا. شود
 ).45: 1394پـور و احمـدي،    (خدامي آثار منفي بر مطلوبيت دارد
بـر   مالياتي درآمدهايبررسي شوك  بنابراين در اين پژوهش به
 شود. پرداخته ميمتغيرهاي كلان اقتصادي 
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 ادبيات موضوع  -2

 از مالياتي، درآمدهاي محل از دولت جاري مخارج كامل تأمين

 و ريـزان  برنامـه  توجـه  همـواره مـورد   كـه  اسـت  اهـدافي 

افزايش  مختلف هاي دوره در است. بوده كشورها گذاران سياست
 در مـالي  انضـباط  به كافي عدم توجه كنار در نفتي، درآمدهاي

 كه است شده سبب كارآمد سيستم مالياتي نبود و دولت بودجه

 جاري هاي پوشش هزينه اما .شود مقطعي برخورد مسئله اين با

 هـاي  هزينه رويه بي افزايش از جلوگيري مستلزم تنها نه دولت،

 افـزايش  و مالياتي نظام تقويت نيازمند بلكه است، جاري دولت

 در ).16: 1391همكاران،  و مالياتي است (هژبركياني درآمدهاي
 بـر  ماليـات  هـاي اخـذ   روش مالياتي، درآمدهاي افزايش زمينه

 هزينـه  بـه  هـا  ماليـات  نسبت افزايش در تواند مي ارزش افزوده

: 1388شـمخال،   و صـميمي  نمايد (جعفـري  كمك جاري دولت
با اجراي ماليات بر ارزش افزوده، منافع دو گروه از فعـالان  ). 81

بازار به طور جدي به خطر خواهد افتاد. در درجه اول كساني كه 
گري مشغولند. كساني كـه بـدون    پشت پرده به دلالي و واسطه

در زحمت توليد شريك باشـند و بـدون اينكـه در مقابـل      اينكه
كنندگان تعهدي به عهده بگيرند، با قرارگرفتن در مسـير   مصرف

هاي مكرر باعث عدم شفافيت  توليد تا مصرف، با خريد و فروش
شوند. ضرر اين عـده بيشـتر از ايـن بابـت      و التهاب در بازار مي

ه، مسـير تهيـه و   است كه براساس قانون ماليات بر ارزش افزود
شود. با اجراي اين قـانون، كسـاني كـه     توزيع كالاها شفاف مي

اند شناسايي شده و  گرفته جهت در مسير توليد تا مصرف قرار بي
هـا از قـانون    شوند. گـروه ديگـر ضـرركننده    به تدريج حذف مي

ماليات بر ارزش افزوده، قاچاقچيان هستند. كساني كه خـارج از  
واردات، كالاهـاي خـارجي را بـه دور از     مسير قانوني و رسـمي 

چشم قانون به داخل ايران منتقل كرده و بازار ايران را مملـو از  
اند. ويژگـي اصـلي ايـن عـده،      كيفيت خارجي كرده كالاهاي بي

كنندگان است چرا كه نه گـارانتي   عدم تعهد آنها در برابر مصرف
 كنند و نـه حتـي در قبـال صـحت و سـلامت      معتبري ارائه مي

پذيرند. با اجـراي قـانون    وليتي ميئكنند، مس كالايي كه ارائه مي
ماليات بر ارزش افزوده، منافع اين دسته از خرابكاران بـازار، بـه   

افتد. به طور خلاصه، قانون ماليـات بـر ارزش    شدت به خطر مي
افزوده به ضرر كساني اسـت كـه از شـفافيت بـازار گريزاننـد و      

هـاي اطلاعـاتي و    ز شـايعات، رانـت  بـرداري ا  منافعشان در بهره
قانون ماليات بر ارزش افزوده بـه شـدت بـه نفـع      .قاچاق است

اين قانون صادرات كالا و  13صادرات و صادركننده است. ماده 
هـاي   خدمات را از اين ماليات معاف كرده و مقرر داشته ماليـات 

پرداخت شـده بابـت آنهـا در هنگـام خـروج از كشـور، مسـترد        

واقع صادركنندگان محصولات ايراني با خريد كـالا   شود. در مي
بـه عنـوان    از بازار ايران و خروج آن از كشور، مبالغي را كه قبلاً

ــازپس    ــت ب ــد، از دول ــه بودن ــزوده پرداخت ــر ارزش اف ــات ب مالي
بنـابر آن چـه گفتـه شـد حمايـت از توليدكننـدگان        .گيرنـد   مي

 ق همراه باكار قاچا گري و داخلي،حذف مشاغل دلالي و واسطه
تواند از تـأثيرات مثبـت    گذاري و صادرات مي آن تشويق سرمايه

اجراي قانون ماليات بر ارزش افزوده در رشـد و توسـعه اقتصـاد    
 اي مرحله چند ماليات نوعي افزوده ارزش بر ماليات .كشور باشد

بـر   توزيـع / توليـد / واردات زنجيره مختلف مراحل در كه است،
 يـا  شـده  فروختـه  كالاهـاي  افـزوده  ارزش از درصـدي  اساس

ماليـات   ولـي  گـردد،  مـي  اخـذ  مرحلـه  هر در شده ارائه خدمات
 بـه  توزيـع  - توليـد  -واردات زنجيـره  از مرحله هر در پرداختي

 نهايتـاً توسـط   تـا  يابـد،  مـي  انتقال زنجيره بعدي مرحله عنصر

: 1395گردد (جعفري و محمـدي،   پرداخت نهايي كننده مصرف
23 .(  

ماليات بر ارزش افزوده، علاوه بر مزايا و آثار مثبتي كـه در  
هـايي را چـه بـراي     اصلاح نظام مالياتي دارد، اجراي آن هزينـه 

جامعه و چه براي دولت به همراه دارد كه در صورت عدم توجـه  
به سازوكارهاي اجرايي و طراحي نادرست نظام ماليات بر ارزش 

توانـد   هاي وصول آن مي ينهافزوده، اجراي آن موفق نبوده و هز
آيد. در نظـام   بيشتر از منافعي باشد كه از اجراي آن به دست مي

ها در راستاي اجتناب  ماليات بر ارزش افزوده برخلاف ساير نظام
از اخذ ماليات مضاعف و دريافت ماليـات بـه صـورت آبشـاري،     
سيستم اعتبار ماليـاتي و اسـترداد ماليـات وجـود دارد كـه ايـن       

 هـا  ساير انـواع ماليـات  اجراي اين ماليات را در قياس با موضوع 
پيچيده نموده است. همچنين تعيين آسـتانه شـمول ماليـات بـر     
ارزش افزوده در نظام ماليات بر ارزش افزوده امري مهم اسـت.  

تعـداد پرداخـت   كه هر چه آستانه مذكور كمتـر باشـد،    به طوري
نيز افـزايش   زودهكنندگان ماليات در سيستم ماليات بر ارزش اف

هـاي حسابرسـي و    توانـد هزينـه   خواهد يافت. اين موضوع مـي 
رسيدگي در نظام ماليات بـر ارزش افـزوده را بـه ميـزان قابـل      

تأثير اصلاح ماليات بـر ارزش افـزوده كـه    توجهي افزايش دهد. 
 كنـد و از  مـي گذاري حـذف   در برخي كالاهاي سرمايه راماليات 

و تكنولـوژي   ارتقـاء تشـويق بـه   ، اصـلاح آنجايي كه هدف اين 
 ، صـادرات است گذاري ثابت و اشتغال افزايش در سرمايهموجب 

اين اصلاح ماليات بـر   .دهد مي مختلف را افزايشهاي  در بخش
  و اثر اوليه خطآيد  به حساب ميقوي  يرويكردها ارزش افزوده

جويي در نيروي كـار اسـت. بسـياري از     مشي، القاي رشد صرفه
عمومي بر نقش اصلاح ماليات بر تحت تـأثير قـرار    متون ماليه
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ــورها     ــياري از كش ــد. در بس ــز دارن ــركت تمرك ــار ش دادن رفت
هــاي ماليــاتي بــراي تشــويق     گــذاران از مشــوق  سياســت
كننـد، ماليـات بـر ارزش     هـا اسـتفاده مـي    گذاري شركت سرمايه

افزوده منبع مهم درآمد مالي دولت است كه بيش از ساير انـواع  
، درآمـد حاصـل   2002در سال  مثلاً كند درآمد ايجاد ميماليات، 

درصـد از كـل درآمـد     48 در چـين  از ماليات بـر ارزش افـزوده  
وزارت مالي چـين   2009مالياتي دولت در آن سال بود. در سال 

درصـد از   31تخمين زد كه درآمد ماليات بر ارزش افزوده حدود 
بـا شـروع   دولت چين  .دهد كل درآمد دولت چين را تشكيل مي

، اصلاح ماليات بر ارزش افـزوده در سـه اسـتان    2004در سال 
گذاري در دارايي ثابـت را از پايـه    شمالي را اجرا كرد كه سرمايه

كـرد. ايـن بهسـازي در سـال      ماليات بر ارزش افزوده حذف مي
به كل كشور گسترش يافت. هـدف اصـلاح ماليـات بـر      2009

ــزوده ســال  ــا ، تشــويق شــركت2004ارزش اف ــزايش  ه ــه اف ب
ــراي توليــد و   گــذاري در دارايــي ســرمايه  ارتقــاءهــاي ثابــت ب
  .آلات و تجهيزات بود ماشين

از جملـه   كـه  ماليات بر ارزش افزوده داراي مزايـايي اسـت  
  توان به موارد زير اشاره نمود: مهمترين مزاياي آن مي

خنثي بودن: از آنجا كه ماليات بر ارزش افزوده بر عموم كالاهـا  
دهـد.   تـأثير قـرار نمـي    هاي نسبي را تحت شود، قيمت وضع مي

هـاي   هاي فروش و حتي برخي ماليات بنابراين، نسبت به ماليات
مستقيم، اختلالات بسيار اندكي در كاركردهاي نظام اقتصـادي  

 كند. ايجاد مي

كارايي بالا: نحوة محاسبه و پرداخت ماليات بر ارزش افـزوده از  
دگان و وصول آن توسط سـازمان  كنن نوع مصرفي براي پرداخت

شـود. بـر ايـن     اجرايي آسان است و با سرعت بالايي انجام مـي 
  اساس، ماليات بر ارزش افزوده از كارايي بالايي برخوردار است.

درآمدزا بودن: ماليات بر ارزش افزوده در بسياري از كشورها بـه  
منزلة يك منبع جديد درآمدي به منظور افزايش درآمد دولت به 

ار گرفته شده اسـت. دامنـة ايـن ماليـات، در برگيرنـدة انـواع       ك
وسيعي از كالاها و خدمات است و همچنين در هر مرحله توليـد  

اي به همراه داشته باشد، مشمول ايـن   و توزيع كه ارزش افزوده
اي دارد  شود. در نتيجه، پاية مالياتي گسترده نوع ماليات واقع مي
يات درآمدزاست. خاصـيت مزبـور،   نوع مال  و به همين دليل، اين

هـاي اصـلي ايـن نـوع ماليـات و دليـل اساسـي         يكي از مزيت
كشورهاي مختلف براي انتخاب و اجراي آن بوده است (يغماني 

  ).20: 1394و همكاران، 
كنترل متقابل مؤديان و كاهش انگيـزة فـرار ماليـاتي: در نظـام     

اي ماليات بـر  ماليات بر ارزش افزوده مكانيسم اعتبار مالياتي بر

رو، هـر فعـال    هاي پرداخت شده وجود دارد. از اين ارزش افزوده
اقتصادي مشمول جهت استفاده از اين اعتبار لازم است ماليـات  

كـار در واقـع اطلاعـات     پرداختي خود را ابراز نمايد كـه بـا ايـن   
ماليات وصولي توسط فروشندگاني كه از وي ماليـات مـذكور را   

شـود   گردد. بر اين اساس بيان مـي  ز ارائه مياند ني دريافت نموده
كه نظام ماليات بر ارزش افزوده يك مكانيسم خـودكنترلي دارد  
كه به موجب آن مبادلات اقتصـادي شـفاف و از فـرار ماليـاتي     

 ).20: 1394گردد (يغماني و همكاران،  كاسته مي

تشويق صادرات غيرنفتي: در ماليات بـر ارزش افـزوده مصـرفي    
كنندگان  هدف اصابت به مصرف اصل مقصد، ماليات بامبتني بر 

 شود. بنابراين، چه افرادي كه در نقش جهانگرد داخلي وضع مي

كننـد و چـه    كالاهاي داخلي را خريداري و از كشور خـارج مـي  
كالاها و خـدمات فعاليـت دارنـد،     هايي كه در امر صادرات بنگاه
اي تجمعـي بـر   ه ـ ماليات كلية توانند با دادن مدارك مستند، مي

جا باز پـس گيرنـد.    ارزش افزوده در مراحل مختلف قبلي را يك
صادراتي براي فروشنده كمتـر از   به اين ترتيب، قيمت كالاهاي

شـود و ايـن تفـاوت قيمـت ابـزاري       مـي  قيمت داخلي آن تمام
 است. مناسب براي تحريك صادرات

كنندة رشـد اقتصـادي: در ايـن نظـام ماليـاتي صـادرات        تسريع
اي نيـز در دامنـه شـموليت     مول نرخ صفر و مخارج سـرمايه مش

گيرند. در اين صورت با فرض ثابت بودن سـاير   ماليات قرار نمي
گـذاري بيشـتر تشـويق     هاي توليـدي بـه سـرمايه    شرايط، بنگاه

آن  -خواهند شد. از طرف ديگر اعمال ماليات بر ارزش افـزوده  
اي صفر حداقل باشد ه گذاري ها و نرخ اي كه معافيت هم به گونه

شود كـه نسـبت بـه آنهـا      هايي مي به دليل آنكه جانشين ماليات
يابـد كـه در    ارتقاءشود كارايي اقتصادي  كاراتر است، موجب مي

هـاي رشـد را فـراهم     صورت تداوم كارايي در بلندمـدت، زمينـه  
آورد، كه اين موارد درآمدزا بـودن، كنتـرل متقابـل، تشـويق      مي

گـذاري   د اقتصادي موجب افزايش سرمايهصادرات و تسريع رش
شده است. بنابراين ماليات بـرارزش افـزوده داراي خصوصـيات    

فردي مانند گستردگي پايـه ماليـاتي، سيسـتم     بارز و منحصر به
 ،سهولت كنترل و حسابرسيخودكنترلي مبتني بر فاكتورنويسي، 

كارايي بالا، اعمال نرخ صفر بـر صـادرات و امكـان اسـتفاده از     
تبار مالياتي بـراي ماليـات بـر ارزش افـزوده پرداختـي بابـت       اع

ها نيز در  هاي خريداري شده است و با توجه به اين ويژگي نهاده
كشورهاي مختلف جهـان از مقبوليـت بـالايي برخـوردار شـده      
است. با اين وجود، از زمـان معرفـي ماليـات بـر ارزش افـزوده      

رها به خصوص هايي در خصوص آثار اجراي آن در كشو نگراني
كشورهاي در حال توسعه وجـود داشـته اسـت. بخشـي از ايـن      
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ها به خصوصيات ذاتي ماليـات بـر ارزش افـزوده يعنـي      نگراني
وجود اعتبار ماليـاتي، اسـترداد، آسـتانه شـموليت، سـاختار نـرخ       
گذاري و ... و بخش ديگري به جديـد و مـدرن بـودن ماليـات     

هاي آماده سازي  و هزينههاي آموزشي  مذكور و بالا بودن هزينه
گـردد.   بسترهاي خدمات الكترونيـك بـراي اجـراي آن بـر مـي     

تنازلي بودن ماليات برارزش افزوده نيز به عنوان مهمترين انتقاد 
شود كه آن هم در نتيجه اعمال نرخ واحـد   مي وارده بر آن تلقي

  افتد. مالياتي (در راستاي سهولت وصول و رسيدگي) اتفاق مي
  
    تحقيق پيشينه -3

  الف. مطالعات داخلي
بررسي عوامـل مـؤثر در پرداخـت    اي با عنوان  نژاد مطالعه اميني

بنـدي ايـن عوامـل از ديـدگاه مـديران و       بهينه ماليـات و رتبـه  
آوري  ابـزار جمـع  . انجام داده است معاونان و كارشناسان مالياتي

نفر شامل مديران  304پرسشنامه است. جامعه آماري  ،اطلاعات
 و كارشناسان مالياتي مستقر در ستاد سازمان امـور  معاونينكل، 

صورت نمونه  هنفر ب 110گيري  براي نمونهمالياتي كشور است و 
فرضيه فرعـي   7فرضيه اصلي و  2تحقيق داراي  انتخاب شدند.

ييد رسـيدند. بـا توجـه بـه نتـايج      أها به ت است كه تمامي فرضيه
ترتيب عوامل رفتـاري  اي به  بندي دو جمله حاصل از روش رتبه

و عوامل ساختاري در پرداخـت بهينـه ماليـات مؤثرنـد و نتـايج      
ييدنـد و بـين هريـك از    أدرصـد قابـل ت   0براساس روش پايايي

عوامل ساختاري و رفتـاري بـا پرداخـت بهينـه ماليـات رابطـه       
نـژاد،   (امينـي  كرونباخ با اطمينـان وجـود دارد  0/  866معناداري 

1393 :38.(  
، تأثير تعويض ماليـات بـر   اي هعالطماران در جعفري و همك

بار ماليـاتي صـنعت    بر كسب و كار با ماليات بر ارزش افزوده را
املاك و مستغلات، هزينه، قيمت خانه، و گـردش وجـوه نقـد،    

در  هادهـد. در نهايـت، برخـي از پيشـنهاد     مورد بحث قـرار مـي  
تي برابر برنامه آزمايشي اصـلاح ماليـا   خصوص اينكه چگونه در

(جعفـري و   شـوند  براي صنعت املاك عمـل كنـيم، ارائـه مـي    
  .)23: 1395همكاران، 
بررسـي ارتبـاط ميـان     بـه  پژوهشي بخت و ترابيان در نيك

هاي  ارزش شركت با اجتناب مالياتي و ريسك مالياتي در شركت
بـراي   پردازنـد.  پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهـران مـي  

همين منظور از شاخص كيوتوبين به عنوان معيار ارزش شركت، 
از نرخ مؤثر مالياتي به عنوان معيار اجتناب مالياتي و از شـاخص  
ريسك مالي به عنوان معياري براي سـنجش ريسـك ماليـاتي    

شد. همچنين ريسك مالي به كمك درجه اهـرم مـالي    هاستفاد
حاضـر (بـا روش    پـژوهش ماري آاست. نمونه  هگيري شده انداز

واحد تجـاري از ميـان كليـه     69حذف سيستماتيك) مشتمل بر 
هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهـران در طـي    شركت
هـاي   باشد. براي آزمـودن فرضـيه   مي 1393تا  1388هاي  سال

هاي تلفيقي اسـتفاده   هپژوهشي از مدل رگرسيون چندگانه با داد
انگر ايـن اسـت كـه ميـان اجتنـاب      شده است. نتايج پژوهش بي

مالياتي و ريسك مالياتي، با ارزش شركت رابطـه مثبـت وجـود    
بخـت   ت (نيكدارد، اما معناداري اين رابطه مورد تأييد قرار نگرف

  .)20: 1395و ترابيان، 
اي ســعي در بررســي نقــش  مقالــه برقبــايي و رضــواني در

وجـود   ،هاي صـادره  همچون قوانين موضوعه، بخشنامه يعوامل
 هاي صوري و نقش اقتصاد زيرزمينـي در افـزايش فـرار    شركت

. بـدين منظـور   دارنـد  مالياتي در سيستم ماليات بر ارزش افزوده
از تاريخچه نظـام ماليـات بـر ارزش افـزوده در      ابتدا مختصري

ثار آن آهاي  نوع ماليات ويژگي جهان و ايران سپس اهميت اين
بـه صـورت خـاص در     و مبحث فرار مالياتي به صورت كلـي و 

سيستم ماليات بر ارزش افزوده در آخـر نيـز پيشـنهاداتي ارائـه     
  .)51: 1394(برقبايي و رضواني،  خواهد شد

  ب. مطالعات خارجي
هاي بهينه ماليـات را بـراي    نرخاي  در مطالعهآسانو و فوكوشيما 

انـد و بـه ايـن منظـور از تـابع رفـاه        كشور برزيل محاسبه كرده
انـد و   ساموئلسون و قاعده رمزي بهره بـرده - اجتماعي برگسون
هاي مربوط به بودجه خانوارها از طريـق روش   با استفاده از داده

بـراي هفـت   ) FIML(حداكثر درستنمايي با اطلاعـات كامـل   
را  )AIDS( لآ گــروه كــالايي، سيســتم تقاضــاي تقريبــاً ايــده

دهد كه بـا افـزايش نـرخ گريـز از      تخمين زدند. نتايج نشان مي
نابرابري اجتماعي، نرخ يارانه بر مـواد غـذايي و مسـكن و نـرخ     

دهـد   نتايج نشان مـي . يابد ماليات بر كالاهاي ديگر افزايش مي
باشـند. لـذا سيسـتم     هاي بهينه ماليات تقريباً يكسان مي كه نرخ

تواند يك سيستم مطلوب در كشـور ژاپـن    تك نرخي ماليات مي
  .)102: 2015، فوكوشيما آسانو و(باشد 

اي به بيان تفـاوت بـين تـلاش ماليـاتي و      فليحي در مقاله
ظرفيت مالياتي و برآورد تلاش مالياتي بالقوه در اقتصـاد ايـران   

كند كه شاخص تلاش مالياتي بـه طـور    پردازد. وي بيان مي مي
كامل با مفهوم نسبت مالياتي متفاوت بـوده و از تقسـيم نسـبت    

آيـد. بـه    شده به دست مي ماليات واقعي بر نسبت ماليات برآورد
اين منظـور بـا تشـكيل و بـرآورد تـابع پويـاي نسـبت ماليـاتي         

پردازد (فليجـي،   برآوردي به محاسبه شاخص تلاش مالياتي مي
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1385 :36.(  
اي به بررسي سـه نـوع الگـوي     فلاحي و همكاران در مقاله

رگرسيون خطـي، سـري زمـاني و شـبكه عصـبي مصـنوعي و       
بيني درآمدهاي ماليات بـر مشـاغل    يشها به پ مقايسه اين روش

پردازند. نتايج برآورد نشان دهنـده   مي 1383تا  1379طي دوره 
 باشد (فلاحـي و  عملكرد بهتر الگوي شبكه عصبي مصنوعي مي

  ).32: 1392 ،يصادق
  

  روش شناسي -4
  خانوار

اي از خانوارها بـا افـق    در اين الگو فرض شده كه دامنه پيوسته
وجود دارد كه هدف خانوار نوعي حداكثر نمودن نهايت  زماني بي

 )1(اي خود به صورت رابطه  تابع مطلوبيت تنزيل شده بين دوره
  است:

)1(  
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شـاخص   Ctتراز حقيقي پـول و   
مصرف كل است. مصـرف كـل تركيبـي از مصـرف كالاهـاي      

)(داخلي ,tHC  خـارجي و مصرف كالاهاي)( ,tFC   اسـت و
به صـورت   (CES)بر اساس يك تابع جانشيني با كشش ثابت 

  آيد: بدست مي )2رابطه (
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كشش جانشيني بـين مصـرف كالاهـاي     1كه در آن پارامتر 
در مصرف خارجي سهم كالاهاي  1و پارامتر داخلي و خارجي
دهد. از حداقل كردن هزينه سبد مصرفي، توابع  كل را نشان مي

 )3از رابطـه (  داخلـي و خـارجي  تقاضا براي مصـرف كالاهـاي   
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اسـت و از رابطـه    (CPI)مصرف كننده  شاخص قيمت tPكه 
  آيد: بدست مي )4(
)4(   )1(

1
1

,1
1

,1 1
11 )())(1(     tHtFt PPP

مصرف شده يا از طريق توليد داخلي يـا واردات   داخليكالاهاي 
بوسيله يـك   داخليقابل تأمين است. بنابراين مصرف كالاهاي 

 )5رابطـه ( بـه صـورت    (CES)تابع جانشيني با كشـش ثابـت   
  شود: نشان داده مي
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كشش جانشيني بين مصرف كالاهـاي توليـد در    2كه در آن 
tHCداخل  tFCو كالاهاي وارداتـي   , دهـد و   را نشـان مـي   ,

سهم كالاهاي وارداتـي در كـل مصـرف كالاهـاي      2پارامتر 
در ارتباط دهد. همانند بحثي كه در بالا  داخل كشور را نشان مي

مصرف كل صـورت گرفـت از حـداقل كـردن مخـارج سـبد        با
رف كالاهاي توليد شده ، توابع تقاضا براي مصمصرفيكالاهاي 

  است: )6(در داخل و كالاهاي وارداتي به صورت رابطه 
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tHPكه در آن  tFPو  , به ترتيب قيمت كالاهاي توليد شـده   ,
در داخل و قيمت كالاهـاي وارداتـي هسـتند. شـاخص قيمـت      

  آيد: به صورت زير بدست مي داخليكالاهاي 
)7(   )1(

1
1

,2
1

,2
,

2
22 )())(1(     tFtH

th

PPP

وسيله مجموع مخارج كالاهاي ه ل مخارج مصرفي خانوارها بك
  شود: نشان داده مي )8(مصرف شده به صورت رابطه 
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فرم لگاريتم خطـي شـده معـادلات مربـوط بـه مصـرف كـل،        
تقاضاي مصرف و شاخص قيمت كل و شاخص قيمت كالاهاي 

  در زير آورده شده است. مصرفي
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tttFtF cppc ˆ)ˆˆ(ˆ ,1,  
 

tttHtH cppc ˆ)ˆˆ(ˆ ,1,  
 
كردن تابع مطلوبيت تنزيـل شـده بـين     هدف هر خانوار حداكثر

اش اسـت. تـابع مطلوبيـت     اي خود با توجه به قيـد بودجـه   دوره
تنزيل شده انتظاري خـانوار بـر اسـاس مطالعـه اسـمتز و وتـرز       

  شده است: تصريح )10ه () در قالب معادل2003(
)10(  
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اي ذهني خـانوار،   نرخ تنزيل بين دوره در اين معادله پارامتر 
p

t  ،شوك ترجيحات
L
t   ،عرضه نيروي كـار

M
t   شـوك

اي  معكـوس كشـش جانشـيني بـين دوره     Cتقاضاي پـول،  
 Mمعكــوس كشــش نيــروي كــار فــريش،   Lمصــرف، 

نشان دهنده عادت  hمعكوس كشش تراز حقيقي پول و پارامتر 
  مصرفي است.

  :گردد قيد بودجه خانوار به صورت معادله زير تصريح مي
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ماليـات پرداختـي    tTگـذاري،   سرمايه tIكه در رابطه بالا، 
tارزش اسمي اوراق مشـاركت داخلـي،    tBخانوار، 

fB  اوراق
نـرخ سـود ناخـالص اوراق مشـاركت      1tRمشاركت خـارجي،  

1tداخلي، 
fR       ،نـرخ سـود ناخـالص اوراق مشـاركت خـارجي

tW    ،نرخ دسـتمزد اسـمي
k

tr      ،نـرخ حقيقـي اجـاره سـرمايه
Div     سود توزيع شده بنگاه توليد كننـده كالاهـاي واسـطه و

)( tz برداري سـرمايه هسـتند. در مـورد هزينـه      هزينه بهره

اگر بـه طـور كامـل از    شود كه  برداري از سرمايه فرض مي بهره
سرمايه استفاده شود اين هزينه صفر خواهـد بـود و در صـورت    

داري وجود خواهد  برداري كمتر از ظرفيت بالقوه هزينه بهره بهره
  در نظر گرفته شده است: )12(داشت و براي اين هزينه رابطه 

)12( 








0)(

0)1(
)(

t
t Z

Z




 

  گردد: تصريح ميمعادله تشكيل سرمايه به صورت معادله زير 
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نـرخ اسـتهلاك سـرمايه،     در معادله بـالا  
)(

1t

t

I

I
S

نشـان   
دهنــده هزينــه تعــديل ســرمايه و 

I
t  شــوك تكنولــوژي مانــا

  است.  1گذاري مختص سرمايه
گـذاري يـك تـابع محـدب فزاينـده و       تابع هزينه تعديل سرمايه

  هاي زير است: داراي ويژگي
ايــن فــرم تــابعي دلالــت بــر ايــن دارد كــه تغييــر دادن ســطح 

بر است كه مرتبط با هزينه نصب و استفاده  گذاري هزينه سرمايه
(ايسـتايي)   گذاري است و نشان دهنده وجود اينرسـي  از سرمايه

گذاري است. هزينه تعـديل در وضـعيت پايـدار صـفر      سرمايه در
  است.

تابع لاگرانژ مربوط به مسئله خـانوار بـه صـورت زيـر تصـريح       
  :گردد مي
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1. Stationary investment-specific technology shock. 
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و حذف ضريب لاگرانـژ و نوشـتن   ت فوق گذاري معادلا با جاي
معادله جديد بر حسب مصرف و لگاريتم خطي كردن آن، معادله 

  آيد: بدست مي )16(اي به صورت معادله  اويلر مصرف بين دوره
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و حذف ضريب لاگرانژ و نوشتن معادلـه   تگذاري معادلا ز جايا
جديد بر حسب تقاضاي تراز حقيقي پول و لگاريتم خطي كردن 

  آيد: بدست مي )17از معادله (آن، معادله تقاضاي پول 
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و حذف ضريب لاگرانـژ و نوشـتن   ت فوق گذاري معادلا از جاي

اريتم خطي كـردن  معادله جديد بر حسب عرضه نيروي كار و لگ

  آيد: بدست مي )18از معادله (آن، معادله عرضه نيروي كار 
)18(  

  
  

گـذاري خـانوار    گيـري سـرمايه   معادله تصـميم ت فوق از معادلا
رابطـه  آيد كه فرم لگاريتم خطي شده آن به صـورت   بدست مي
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گرفتن قانون شكاف قيمت واحد است. اين ادعا وجـود دارد كـه   
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كالاهاي وارداتي و توزيع آن هسـتند. ايـن قـدرت بـازار باعـث      
نتيجه آن به صـورت اخـتلاف    شود كه ايجاد تحريف قيمتي مي

بين قيمت داخلي و قيمت خـارجي كـالاي وارداتـي وقتـي بـر      
شود. اين تحريف قيمتـي بـه    حسب يك نرخ ارز بيان گردد، مي
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وراداتـي بـر   صورت نسبت قيمت صادرات به قيمـت كالاهـاي   
  .)24(رابطه  گردد حسب پول داخلي تعريف مي

)24( 
tFtHt

tF

tH
t ppv

p

p
V ,,

,

, ˆˆˆ   

توان نرخ ارز حقيقي را به صورت  سازي مي گذاري و ساده با جاي
لگاريتم خطي شده بر حسـب شـكاف از قيمـت واحـد و رابطـه      

  نوشت: )25(مبادله به صورت معادله 
)25( )ˆˆ(ˆ)]1(1[ˆˆ

,,112 tHtNttt ppvRER    
يـرات  يتوان بر حسـب تغ  يرات نرخ ارز حقيقي را مييتغهمچنين 

نرخ ارز اسمي و تفاضل نرخ تورم داخلي از نرخ تورم خارجي بـه  
دهد افزايش نرخ ارز  صورت رابطه زير بدست آورد كه نشان مي

اسمي امسال نسبت به سال قبل باعث افزايش نرخ ارز حقيقـي  
بيشـتر از  هـاي داخلـي    شود. از طرف ديگر اگر رشـد قيمـت   مي

  يابد. هاي خارجي باشد نرخ ارز حقيقي كاهش مي قيمت
)26(  

t
fr

ttttt eeRERRER  ˆˆˆˆˆˆ
11    

هـاي اقتصـاد بـاز ايـن اسـت كـه        يكي ديگر از فـروض مـدل  

ن اقتصادي دسترسي به مجموعه كاملي از اوراق بهادار اكارگزار
المللي مبادله شده دارند. از ايـن رو بـر اسـاس ايـن      به طور بين
شـود.   المللي مطرح مي له سهيم شدن در ريسك بينفرض، مسئ

اين فرض نقش مهمـي در مـرتبط كـردن مصـرف داخلـي بـا       
مصرف بقيه كشورهاي جهـان دارد و شـرايط لازم بـراي يـك     

كند. البته اين شرط براي اقتصـادهاي بـا    مدل مانا را فراهم مي
درآمد پايين غير واقعي است. در صـورت در نظـر نگـرفتن ايـن     

ستي فرض گردد كه كـارگزاران اقتصـادي مواجـه بـا     فرض باي
بازارهاي دارايي ناقص مواجه هستند و با چنين فرضي بايسـتي  

بدهي در مدل معرفي گردد به طـوري  پاداش ريسك وابسته به 
كه نرخ بهره خارجي كه اقتصاد داخلـي بـا آن مواجـه اسـت بـا      

گروهـه و  -. اشميتيابد افزايش بدهي خالص كشور افزايش مي
هـاي مختلـف بـا فـرض      نشان دادند كـه مـدل   )2003وريبه (ي

يكسـاني در نوسـانات    ييبازارهاي دارايي كامل و ناكامـل پويـا  
  دهند. ادوار تجاري ارائه مي

طور كه در بـالا اشـاره شـد فـرض سـهيم شـدن در        همان
المللي باعث مرتبط كردن مصرف داخلـي بـا سـطح     ريسك بين

شود. اين ارتباط از  جهان) ميمصرف خارجيان (ساير كشورهاي 
طريق معادله اويلر مصرف از مسئله بهينه يـابي خـانوار داخلـي    

  نوشت: )27رابطه (توان آن را به صورت  آيد كه مي بدست مي
)27( 

tt

t

tt

tt
t

tt

t

t

t
t RP

P

ChC

ChC
E

RP

P
E

c

c 1

)(

)(1

11

1

1

1 

























 

تا زماني كه ساير كشـورهاي جهـان بـه مجموعـه مشـابهي از      
اوراق مشـاركت داخلـي دسترسـي داشــته باشـند معادلـه اويلــر      

  :آيد بدست مي )28(مصرف آنها بر اساس رابطه 
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از آنجا كه اندازه اقتصاد ساير كشورهاي جهان نسبت به انـدازه  
تـوان فـرض كـرد كـه      مـي اقتصاد داخلي خيلـي بـزرگ اسـت    
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t yc ˆˆ       باشد. پس از محاسـبات جبـري و سـاده سـازي

توان به معادله زيـر بـراي فـرض سـهيم شـدن در ريسـك        مي
  المللي رسيد: بين
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توان بـين نـرخ سـود     از طريق فرض بازارهاي دارايي كامل مي
خارجي بر اساس شرط برابري نرخ بهـره پوشـش داده   داخلي و 

 ).3: 2011نشده، ارتباط برقرار كرد (سنبتا، 
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تـوان تـابع    واردات مـي  از شرط حداقل كردن هزينه در بخـش 
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هـاي واردكننـده    اي، بنگاه مشابه توليدكنندگان كالاهاي واسطه

جريان سود تنزيل شده انتظاري خود را با توجه بـه محـدوديت   
) حــداكثر 1983چســبندگي قيمــت و بــر اســاس روش كــالوو (

كنند. در نهايت فـرم لگـاريتم خطـي سـازي شـده منحنـي        مي
فيليپس نيوكينزي هيبريدي براي كالاهاي وارداتي بـه صـورت   
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  ــه هزين
  هاي واردكننده است. نهايي حقيقي بنگاه

 
 نتايج برآورد مدل  -5

بـراي بـرآورد پارامترهـاي مـدل از روش بيـزين       مطالعهدر اين 
هاي استفاده شده در اين مطالعه به صورت  داده شود. استفاده مي

سـت. بـراي   ا 1395-1388هاي تعديل فصلي شـده بـراي    داده
محاسبه مقادير لگاريتم خطي شده متغيرها (انحراف از وضـعيت  

بـا   (HP)پرسكات -ريكپايدار متغيرها) با استفاده از فيلتر هود
677 ها اسـتخراج گرديـده    اجزاي سيكلي، لگاريتم داده
براي برآورد بيـزي پارامترهـاي مـدل ابتـدا بايـد توزيـع،        است.

ميانگين و انحراف معيار پيشين پارامترها تعيين گردد سـپس بـا   
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متلـب بـر اسـاس روش    افزار  افزار داينر تحت نرم استفاده از نرم
-مونت كارلو با زنجيره ماركوف در قالب الگـوريتم متروپـوليس  

هستينگز، مقـادير ميـانگين و انحـراف معيـار پسـين پارامترهـا       
  .شود محاسبه مي

به منظور بررسي صـحت و درسـتي برآوردهـاي حاصـل از     
در اينجـا از   (MCMC)روش مونت كارو با زنجيـره مـاركوف   

) اسـتفاده شـده اسـت.    1988گلمـن (  آزمون تشخيصي بروكز و
دهـد كـه واريـانس درون     نتايج اين آزمون تشخيصي نشان مي

اند كه بيانگر  اي به مقدار ثابتي همگرا شده اي و بين نمونه نمونه
صحت مناسب برآوردهاي صورت گرفته از پارامترهاي مدل بـا  

   استفاده از روش بيزين دارد.
تـايج حاصـل از تخمـين    اين قسمت با قرار دادن ن ادامهدر 

هاي مختلف (با تغييـر پارامترهـا)    پارامترهاي مدل تحت سناريو
هـاي اقتصـاد    تأثير شوك درآمدهاي ماليـاتي بـر روي شـاخص   

شـود   گيرد. در سناريو اول فرض مي كلان مورد بررسي قرار مي
شـود و دولـت    كه تمامي درآمدهاي نفتي توسط دولت خرج مي

 ωتي ندارد براي اين منظـور پـارامتر   اتكايي به درآمدهاي ماليا
گيـرد   يعني درصدي از درآمدهاي نفتي كه به دولـت تعلـق مـي   

شود به عبـارت ديگـر همـه درآمـدهاي      برابر يك قرار داده مي
نفتــي در بودجــه دولــت وارد شــده و هــيچ درصــدي از آن بــه 

 شود.  صندوق توسعه واريز نمي

ست و فرض در اين مدل شوك منفي به اقتصاد وارد شده ا
شده كاهش وابسـتگي بـه درآمـدهاي نفتـي صـورت گرفتـه و       

طـور   وابستگي به درآمدهاي مالياتي افزايش يافته است. همـان 
شود در واكنش به شوك درآمدهاي نفتي، توليد  كه مشاهده مي

بـه طـور    مدت افزايش داشته اسـت.  كل ابتدا كاهش و در ميان
كـاهش توليـد پـس از    از نتايج پيداست كه طور  تر، همان جزئي

درصـد ارزيـابي شـد. در     -1اعمال سناريو اول چيزي در حدود 
 60ادامه پس از تغيير روند نزولي به روند صـعودي، بـا گذشـت    

دوره اين متغير به سطح قبلي خـود بازگشـته و در انتهـاي دوره    
اثـر يـك شـوك بـه انـدازه يـك        كنـد.  رشد مثبت را تجربه مي

مخارج عمراني دولت ابتدا  مد نفتي برانحراف معيار بر متغير درآ
. مدت و بلندمدت اثر شوك مثبت بوده است اما در ميان يكاهش

مخـارج  گـردد.   در انتهاي دوره نيز اين متغير به تعـادل بـاز مـي   
رفتار مخالفي با مخارج عمراني از خود نشان داده اسـت.   جاري

ج به طوري كه اثر شوك بر متغير درآمد نفتي، بـر متغيـر مخـار   
مدت اثر آن منفي  اما در ميان .است دوره مثبت يابتدا جاري در

و به سطح اوليـه خـود    شده و در بلندمدت اثر شوك از بين رفته
نسبت  مدت متغير موجودي سرمايه فيزيكي در كوتاه گردد. بازمي

 به يك شوك به اندازه يك انحراف معيار در متغير درآمد نفتـي 
دوره بـه   20و پـس از طـي    نشـان داده  از خـود  واكنش منفـي 
در ادامه اين متغيـر رونـد مثبتـي بـه خـود       رسد. حداقل خود مي

دوره خنثـي شـده و در    60گرفته و اين اثر كاهشي پس از طي 
  .كند انتهاي دوره مقادير مثبتي را تجربه مي

شود يك شوك به  ) ملاحظه مي1طور كه در نمودار ( همان
توانـد منجـر بـه     فتـي، مـي  اندازه يك انحراف معيار در درآمـد ن 

پول در همـان ابتـداي دوره   حجم درصدي متغير  05/0كاهش 
مدت مقادير  اين كاهش خنثي و در ميان دوره 20از پس شود و 

كند. در انتهاي دوره نيز به سطح اوليه خـود   مثبتي را تجربه مي
در نهايت اثر يك شوك بـه انـدازه يـك انحـراف      گردد. باز مي

در  خالص ذخاير خارجي بانك مركـزي تي، بر معيار در درآمد نف
ايـن   دوره 5تقريبا پـس از   و استافزايش  ابتداي دوره مثبت و

 7/1رشد در متغير خالص ذخاير خارجي بانك مركزي به سـطح  
  رسد و تا انتهاي دوره ثابت خواهد بود. درصد مي

 

  
توابع عكس العمل آني مربوط به شوك درآمدهاي  .1نمودار 

  سناريو اول مالياتي در
اثر يك شوك شود  مشاهده مي) 1در نمودار (طور كه  همان

بر متغير توليد ، به اندازه يك انحراف معيار بر درآمدهاي مالياتي
مدت منجـر   تر اين شوك در ميان كل منفي است. به طور جزئي

درصدي ميزان توليد خواهد شد. در ادامه پس از  2/0به كاهش 
متغير مثبت شده و در انتهـاي دوره بـه   دوره روند تغيير اين  60

  .گردد سطح قبلي بر مي
متغير مخارج مصرفي بخش خصوصي ابتدا واكـنش منفـي   

 .نشـان داده اسـت  نسبت به شوك در درآمدهاي مالياتي از خود 
ي از خـود نشـان   واكنش مثبت دوره اين متغير 20پس از طي  اما

شود. در  ي ميخنث ام 40داده و در ادامه اثر اين كاهش در دوره 
اندازه يك انحراف العمل اين متغير نسبت به  عكس انتهاي دوره

ام بـه   80معيار در متغير درآمـدهاي ماليـاتي مثبـت و در دوره    
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. متغير دستمزد در بخش توليد ابتدا رسد بيشترين ميزان خود مي
در انتهاي دوره به تعادل بـاز خواهـد    واما در بلندمدت  يكاهش
) حاكي از آن است كـه اثـر   1ه شده در نمودار (نتايج ارائ. گشت

تـورم كـل ابتـدا    يك شوك مثبـت در درآمـدهاي ماليـاتي بـر     
 رسـد.  دوره بـه مـاكزيمم خـود مـي     20است و پس از  يافزايش

رو شده و بعد از چند دوره اثر شوك منفـي   هسپس با كاهش روب
مخارج عمرانـي  به طور كلي اثر شوك مورد بررسي بر . شود مي

مدت و بلندمدت اثـر شـوك مثبـت     اما در ميان منفيابتدا دولت 
از خـود نسـبت    ابتدا واكنش مثبت نيز مخارج جاري .بوده است

مدت  نشان داده است اما در ميان به شوك در درآمدهاي مالياتي
اثر آن منفي شده و در بلندمدت اثر شوك از بـين رفتـه اسـت.    

مـدت بـه ايـن شـوك      متغير موجودي سرمايه فيزيكي در كوتاه
درآمدهاي مالياتي واكنش منفي نشان داده است و در بلندمـدت  

اثـر شـوك   كاهش و  نيز اثر شوك از بين رفته است. حجم پول
و  منفيمدت  نرخ بهره اقتصاد نيز در كوتاهاتي بر درآمدهاي مالي

 .باشد مي مثبتدر بلندمدت 

نتايج توابع واكنش آني حاصل از شوك درآمدهاي ماليـاتي  
دهد كه در واكنش به شوك درآمـدهاي   در اين حالت نشان مي

نفتي، توليد كل برخلاف سناريوهاي قبلي افـزايش چشـمگيري   
بـه بيشـترين ميـزان خـود      مـدت  كنـد و در ميـان   را تجربه مـي 

دوره  60رسد، در ادامه روند نزولي به خود گرفتـه و پـس از    مي
گردد. در انتهاي دوره نيز اثر يك شوك به  به سطح اوليه باز مي

اندازه يك انحراف معيار بر متغير درآمد نفتي بر توليد كل منفي 
  بيني شده است. پيش

يو اول متغير مخارج مصرفي بخش خصوصي نسبت به سنار
دوره به  20و پس از  نشان داده است از خود ابتدا واكنش مثبتي

گردد. اگرچه اثر شوك درآمد مالياتي بـر   سطح اوليه خود باز مي
مدت مثبت ارزيابي شد اما رفتار متغير بـه   متغير دستمزد تا ميان

گردد.  دوره به سطح اوليه خود برمي 50اي است كه پس از  گونه
اي دوره مورد بررسي نيز شوك مورد نظـر اثـر   در نهايت در انته

  منفي بر متغير دستمزد خواهد داشت.
درآمد نفتي بر  دراثر يك شوك به اندازه يك انحراف معيار 

تواند منجر به كاهش  در ابتداي دوره منفي است و مي تورم كل
سـپس ايـن متغيـر     درصدي تورم در همان دوره رشد شود. 5/0

اثـر منفـي    دوره 20شان داده و پـس از  تغييرات مثبتي از خود ن
رود. در ادامه اثر شوك مورد نظر بر  شوك درآمد نفتي از بين مي

 5/0رشــد  ام 60متغيــر تــورم مثبــت ارزيــابي شــده و در دوره  
درصدي را در پي دارد. در انتهاي دوره نيز اين متغير بـه سـطح   

  .گردد اوليه خود باز مي

مـدت و   امـا در ميـان  مخارج عمراني دولـت ابتـدا افـزايش    
مخـارج جـاري    . همچنـين بلندمدت اثر شوك از بين رفته است

نشـان داده   نسبت به شوك مورد نظر از خود ابتدا واكنش منفي
مدت اثـر آن مثبـت شـده و در بلندمـدت اثـر       اما در ميان ،است

و متغير مورد نظر به مقدار قبلي خود باز  شوك از بين رفته است
مدت بـه ايـن    دي سرمايه فيزيكي در كوتاه. متغير موجوگردد مي

شوك درآمدهاي نفتـي واكـنش مثبـت نشـان داده اسـت و در      
بلندمدت مثبت شده است. حجم پول كاهش و ذخـاير خـارجي   
واكنش مثبت نشان داده اسـت. خـالص ذخـاير خـارجي بانـك      

بالاتر از سطح  درصدي 57/0مركزي افزايش داشته و در سطح 
فتـي بـاقي مانـده اسـت. از ايـن رو      قبل از شوك درآمـدهاي ن 

توان نتيجه گرفت كه حـالتي كـه در آن دولـت درآمـدهاي      مي
كند و متكي به درآمـدهاي   واريزنفتي خود را به صندوق توسعه 

تواند به نحو مناسـبي بـه    مالياتي باشد عملكرد اين صندوق مي
مقابله با بيماري هلندي بپـردازد و اثـرات منفـي آن را كـاهش     

  دهد.
 

  
العمل آني مربوط به شوك درآمدهاي مالياتي  توابع عكس .2نمودار 

  دومدر سناريو 
در نمودار فوق مالياتي وارد شده به مـدل و اثـر جـايگزيني    
درآمدهاي مالياتي به جاي درآمدهاي نفتـي نمـايش داده شـده    

شـود در واكـنش بـه شـوك      طور كه مشـاهده مـي   است. همان
شـتر بـه درآمـدهاي ماليـاتي     درآمدهاي ماليـاتي و وابسـتگي بي  

نسبت به سناريو اول، توليد كل ابتدا كاهش و در بلندمـدت اثـر   
بـه  شوك از بين رفته و اقتصاد به مسير تعادلي برگشـته اسـت.   

) اثر يك شوك به انـدازه يـك   2تر بر اساس نمودار ( طور جزئي
متغير درآمد مالياتي بر توليد كل در طـول دوره   درانحراف معيار 

بررسي منفي است. بيشترين كـاهش در توليـد در نتيجـه    مورد 
دهد. در نهايت در  رخ مي ام 60اعمال سناريو مورد نظر در دوره 

انتهاي دوره مورد بررسي اين متغيـر بـه مقـدار اوليـه خـود بـاز       
 يگردد. اثر شوك مورد نظر بر متغير مخارج مصرفي در ابتدا مي
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بـه بيشـترين ميـزان     ام 20دوره مورد بررسي منفـي و در دوره  
رسد. در ادامه اثر منفـي ايـن سياسـت     درصد مي -5خود يعني 

دوره اين متغير به مقدار اوليه خـود بـر    40خنثي شده و پس از 
گردد. اما همچنـان ايـن رونـد صـعودي ادامـه داشـته و در        مي

انتهاي دوره اثر مثبت شوك مورد نظـر بـر تـورم بـه بيشـترين      
متغيـر مخـارج مصـرفي    رسـد.   يدرصد م ـ 10ميزان خود يعني 

بخش خصوصي ابتدا واكـنش منفـي نشـان داده اسـت امـا در      
اثر شـوك  مدت و بلندمدت واكنش مثبت نشان داده است.  ميان

مالياتي مورد نظر بر متغير دستمزد در طول دوره مـورد بررسـي   
متغير در بلندمدت اثر اين شوك از بين رفته است.  و منفي است

رو شـده و   زايش داشته و سپس با كـاهش روبـه  ابتدا افنيز تورم 
. مخارج عمرانـي دولـت   شود ميدوره اثر شوك منفي  40بعد از 

ابتدا كـاهش شـديدتري نسـبت بـه سـناريو اول داشـته امـا در        
مدت و بلندمدت اثر شوك مثبت بوده است، مخارج جـاري   ميان

مـدت اثـر آن    ابتدا واكنش مثبت نشان داده اسـت امـا در ميـان   
شده و در بلندمدت اثر شوك از بـين رفتـه اسـت. متغيـر     منفي 

مدت به اين شوك درآمدهاي  موجودي سرمايه فيزيكي در كوتاه
مالياتي واكنش منفي نشان داده است و در بلندمدت اثر شـوك  
از بين رفته است. حجم پول كاهش و نرخ بهره اقتصـاد نيـز در   

دهـد.   مـي  مدت كاهش يافته و در بلندمدت افزايش نشان كوتاه
شـود كـه    با مقايسه نتايج اين سناريو با سناريو قبل مشاهده مي

تأثير شوك درآمدهاي مالياتي به لحاظ علامـت مشـابه حالـت    
  قبل است. 

  
  گيري نتيجه بحث و -6

بـر روي   ماليـاتي  درآمـدهاي بررسي تـأثير  پژوهش باهدف  اين
 و براي بررسي نتـايج  شده است انجاممتغيرهاي كلان اقتصادي 

به برآورد مدل مورد نظر پرداخته شد كه تأثير متغيرها به همراه 
ميزان درآمد ماليات بـر ارزش افـزوده بـر روي رشـد اقتصـادي      

 گفـت  تـوان  مورد بررسي قرار گرفت. بر اساس نتايج مـدل مـي  
دار نرخ رشد توليد ناخالص داخلي سرانه تأثير مثبت و  وقفه متغير
سال جاري داشـته و درآمـدهاي   دار بر نرخ رشد اقتصادي  معني

داري بــر رشــد  ماليــات بــر ارزش افــزوده تــأثير مثبــت و معنــي
گـذاري و در   سرمايه در مدل اول متغير اقتصادي دارد. همچنين

داري بـر روي   تأثير مثبت و معني مدل دوم متغير بازدهي سهام
رشد اقتصادي دارند، اما اثر متقاطع متغير موهومي بحران مـالي  

اثر متقاطع متغيـر   گذاري در مدل اول و ر بانكي و سرمايهبا اعتبا
و بـازدهي سـهام در مـدل     موهومي بحران مالي با اعتبار بانكي

داري بر روي رشـد اقتصـادي دارد كـه     دوم، تأثير منفي و معني

  اند. موجب كاهش رشد اقتصادي شده
دار و منفي  نرخ تورم نيز در هر دو مدل تأثير معني همچنين
ــد   ــر رش ــا ب ــادي دارد ام ــانكي،    اقتص ــار ب ــاي اعتب متغيره

هاي دولـت تـأثير    گذاري، درجه باز بودن اقتصاد و هزينه سرمايه
 داري بر رشد اقتصادي دارند و انتظار بر اين اسـت  مثبت و معني

گذاري ظرفيت توليد افـزايش يافتـه و بـه     با افزايش سرمايه كه
  تبع آن رشد اقتصادي بهبود پيدا كند.

ماليات به عنـوان يكـي از منـابع درآمـدي اصـلي      بنابراين 
ها در تمام كشـورهاي جهـان از جايگـاه ويـژه و اهميـت       دولت

كـه هـر كشـور بـراي سـاختن       والايي برخوردار است. به طوري
زنــدگي بهتــر شــهروندان خــود ســعي در گــرفتن ماليــات بــه  

امـا در كشـورمان    .كنـد  ترين روش ممكن از مردم مـي  مطلوب
ــات و چگــونگ ــان،مالي ــرفتن آن از مودي ــواره يكــي از   ي گ هم

اي كه گاه وضـع يـك نـوع     معضلات اصلي دولت بوده به گونه
ماليات و گرفتن آن، صـنعتگران و توليدكننـدگان را بـه سـوي     

اگـر   .شود دهد و گاه باعث فرار مالياتي آنها مي نابودي سوق مي
وجود آيد كه گـرفتن ماليـات    چنين حسي در مردم يك كشور به

ط دولـت تنهـا بـراي سـاختن فردايـي بهتـر بـراي آنهـا و         توس
آن وقت معضلي به نـام فـرار ماليـاتي بـراي      فرزندانشان است، 

اجرايي  .دولت و كابوسي به نام ماليات براي موديان وجود ندارد
شدن قانون ماليات بر ارزش افزوده باعث به وجود آمدن نقـد و  

دي كشـور شـده   نظـران اقتصـا   انتقادهاي فراواني ميان صـاحب 
كـه بسـياري از صـاحبان صـنايع معتقدنـد كـه        است، به طوري

شود و تا حـدي   مي ماليات باعث افزايش قيمت كالاهاي داخلي
بر ايـن   گيرد. قدرت رقابت با صنايع مشابه خارجي را از آنان مي

اساس به دليل بالا بودن قيمت فروش نهايي آنها و پايين بودن 
توليدكننـدگان حتـي بازارهـاي     مشابه خارجي اين محصـولات، 

اي كه مصـرف كننـدگان    دهند به گونه داخلي را نيز از دست مي
دهند ايـن محصـول را بـا مـارك خـارجي و قيمـت        ترجيح مي

شود كه صنعتگران داخلـي بـه    اين امر سبب مي .تر بخرند پايين
خاطر پايين آوردن قيمت نهايي از كيفيت محصـول بكاهنـد تـا    

تر بازار داخلي خـود را حفـظ    خاطر قيمت پايينبتوانند لااقل به 
در ايـن راسـتا    .كنند و عطاي صادرات را به لقـاي آن ببخشـند  

توان گفت كه ماليات بر ارزش افزوده بـر متغيرهـاي كـلان     مي
تـراز    اقتصادي از جملـه تـورم، توزيـع درآمـد، رشـد اقتصـادي،      

بـراي   هـايي در كشـور   قـانون  .ها و... تأثير بسزايي دارد پرداخت
متأسفانه در انطباق بـا    كه ماليات بر ارزش افزوده به اجرا درآمد

رو بـود.   هايي روبه ها و نارسايي شرايط اقتصادي كشور با كاستي
در اثر نيـك انديشـي و دقـت نظـر      كه با اصلاحاتيكه هرچند 
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مصلحت جويانه مسئولان اقتصادي كشور در قانون ياده شده به 
ها كاهش يافت اما بـه هـر حـال     تعمل آمد، تا حدي محدودي

كوششي   براي رسيدن به يك قانون حمايت كننده بخش توليد،
ديگر لازم هست تا راه براي توسعه صنعتي كشور فراهم شود و 

هاي صنعتي كشور به  اقتصاد كشور بتواند از طريق ورود فرآورده
بازارهاي جهاني تعادل لازم را در مبـادلات و تجـارت خـارجي    

توان گفت ماليات بر ارزش افزوده  در اين راستا مي .ردبدست آو
كند كـه همـه چيـز مثـل يارانـه، مفهـوم        زماني مفهوم پيدا مي

درست پيدا كند. يعني نخست بايـد تكليـف بنـزين و يارانـه آن     
بايد  .مشخص شود سپس به سراغ ماليات بر ارزش افزوده رفت
هـيچ   به اين نكته هم توجه شـود كـه تـا امـروز دولـت بـدون      

كـرد. امـا حـالا     درصدي توليد را دريافـت مـي   25شريكي سود 
 9نشـيند و   هـا هـم مـي    دولت با اين ماليات بر سرسفره خانواده

همچنين اگر قرار باشد اين نوع ماليـات   .گيرد درصد ماليات مي
از آنجـا كـه درآمـدهاي    گرفته شود بايد توليد نظـم پيـدا كنـد.    

ر بر نرخ رشد توليد سرانه بـوده  ماليات بر ارزش افزوده، تأثيرگذا
هـاي تشـويقي    گـذاران سياسـت   شود سياست است، پيشنهاد مي

از آنجـا كـه معافيـت در قـانون ماليـات بـر       مناسب اتخاذ كنند. 
صورت معافيت بدون اعتبار مالياتي است  افزوده ايران به ارزش

تواند انگيزه فعالان اقتصادي كه در حوزه توليـد   اين موضوع مي
كالاهاي معاف مشغول به فعاليـت هسـتند را كـاهش     و عرضه

دهد يا اينكه آنها براي جبـران ضـرر اقـدام بـه لحـاظ ماليـات       
 طور كامل در قيمت تمام افزوده پرداختي بابت نهاده به برارزش

شده اين كالاها نمايند كـه خـود منجـر بـه خنثـي شـدن آثـار        
ف كـه هـد   گـردد. از ايـن رو، زمـاني    سياست حمايتي دولت مي

دولت حمايت از مصرف برخي از كالاهاي اساسـي ماننـد شـير،    
گوشت و ... در كشور است بهتر است از معافيت بـا اعتبـار و يـا    

هـاي تخفيفـي اسـتفاده شــود تـا بـه ايـن ترتيـب امكــان         نـرخ 
  .گيري از اعتبار مالياتي براي فعالان مذكور فراهم گردد بهره

  

  منابع
). 1393نــژاد، عليرضــا؛ كرمــي، علــي و پرتــوي، امــين ( امينــي
بيني درآمدهاي مالياتي استان قـزوين بـا اسـتفاده از     پيش"

هـاي   اي طـي سـال   هاي زماني و روش مداخلـه  مدل سري
ــژوهش . "1383-1374 ــلنامه پ ــت  فص ــا و سياس ــاي  ه ه

  .38-53، 7شماره ، 3، سال شانزدهم، دوره اقتصادي
بررسـي اجمـالي   " ).1394(مريم و علي رضواني، فائزه  ،برقباني

پژوهشنامه . "عوامل موثر بر فرار از ماليات بر ارزش افزوده
  .51-69، 1، دوره پنجم، شماره ماليات

ــين (  ــان، حس ــالي و   " .)1393توكلي ــلطه م ــه س ــرآورد درج ب
هاي رفاهي آن، يـك مـدل تعـادل عمـومي پويـاي       هزينه

، 21، شـماره  بانكي–هاي پولي فصلنامه پژوهش ."صادفيت
359-329.  
تأثيرات و اقدامات " ).1395(فاطمه و محمدي، حسين  ،جعفري

متقابل تعويض ماليات بر كسب وكار بـا ماليـات بـر ارزش    
. "مســتغلات بــراي صــنعت امــلاك و (VAT) افــزوده

شـماره   ،2دوره ، هـاي مـالي و اقتصـادي    فصلنامه سياسـت 
5،36-23.  

بررســي "). 1388صــميمي، احمــد و شــمخال، رشــيد ( جعفــري
مجلـة  . "اهميت عوامل مؤثر بـر ماليـات تـورمي در ايـران    

  . 81-105، 5، شماره 5، دوره تحقيقات اقتصادي
بررسـي تـأثير   "). 1389(احمـدعلي   ،شـفيعي نـرگس و   حسني،

 ماليات بر ارزش افزوده در بهبـود سـاختار ماليـاتي (جديـد)    

اولـين  . "امـور ماليـاتي اسـتان آذربايجـان شـرقي     سازمان 
المللي انسـجام مـديريت و اقتصـاد در توسـعه      همايش بين

شماره  ،، تبريز، دانشگاه اسوه، دانشگاه آتاترك تركيهشهري
1 ،58-35.  

بررسـي امكـان   "). 1394خدادادكاشي، فرهاد و جاني، سياوش (
با تأكيـد  هاي بانكي در ايران  برقراري ماليات بر سود سپرده

، شماره 23، دوره پژوهشنامه ماليات. "بر كارايي تخصيصي
26 ،25-9. 

مدلسازي غيرخطـي  "). 1394حميد و احمدي، رضا ( پور، خدامي
فصلنامه تخصصـي  . "بيني درآمدهاي مالياتي كشور و پيش
 .45-58، 2، سال شانزدهم، شماره ماليات

هـاي   سياسـت جايگاه ". )1393حسين (، خياباني، ناصر و اميري
 ـپولي و مالي ايران با تأكيد بـر بخـش نفـت     ا اسـتفاده از  ب

سال  هاي اقتصادي، فصلنامه پژوهش ."DSGE هاي مدل
  .14-36، 54چهاردهم، شماره 

 نيگزيجا". )1394( زداني ي،فراهان يگودرز و زيپرو ،زاده رستم
 يبـا طراح ـ  ياتيمال يدرآمدها قيدرآمد دولت از طر يساز
. ")DSGE( يتصـادف  ياي ـپو يمـدل تعـادل عمـوم    كي ـ

 ).ياقتصـاد  يها (پژوهش داريرشد و توسعه پا يها پژوهش
 .121-145، 17شماره 

هـاي   نقـش سياسـت  ". )1394سليمي، احسان و رهبر، فرهـاد ( 
پولي و مالي و صندوق توسعه ملي در كاهش اثرات بيماري 



  103                            1401سال دوازدهم، شماره چهل و ششم، بهار  ،هاي رشد و توسعه اقتصادي پژوهشفصلنامه علمي 

  

 فصـلنامه  ."DSGEهلندي در اقتصاد ايـران: بـا رويكـرد    
-1،243شـماره   ،3دوره  ،مطالعات كاربردي اقتصـاد ايـران  

219. 

بررسي نظام ماليات بر ارزش افزوده در "). 1393غلامي، الهام (
هاي مـالي و   فصلنامه سياست. "ايران و كشورهاي منتخب

 .20-36، 5شماره  ،2دوره ، اقتصادي

اثر وفور  ي سهيمقا" .)1392حامد ( ي،صادق و ابوالفضل فلاحي،
فصـلنامه  . "و نـروژ  راني ـا يبر رشـد اقتصـاد   يعيمنابع طب
 .32-53 ،22، دوره هفتم، شماره ياقتصاد يمدلساز

. "ايران در بالقوه مالياتي تلاش برآورد"). 1385نعمت ( فليحي،
  .36-4،65شماره  ،6دوره  ،توسعه و ماليات پژوهشنامه

 درآمـدهاي  بينـي  پـيش  و الگوسازي"). 1389سعيده ( كاشاني،

 هـاي  شـبكه  مشاغل در ايـران (كـاربرد   بر ماليات از ناشي

 ."اقتصادسنجي) الگوهاي با آن مقايسه و مصنوعي عصبي
، مشهد فردوسي دانشگاه اقتصاد، كارشناسي ارشد نامه پايان
  .28-49، 6شماره  ،3دوره 

گـذاري   سياسـت " .)1391كميجاني، اكبر و توكليـان، حسـين (  
و تورم هدف ضمني در قالـب يـك   پولي تحت سلطه مالي 

 ."تصادفي بـراي اقتصـاد ايـران    مدل تعادل عمومي پوياي
 .87-118، 8شماره ، ات مدلسازي اقتصاديقفصلنامه تحقي

ــود  ــلي، محم ــي ؛متوس ــاز، ابراهيم ــاهمرادي؛ ايلن ــغر و  ،ش اص
عمـومي   طراحي يك مدل تعادل"). 1389اكبر ( ،كميجاني

بـه عنـوان يـك كشـور     پوياي تصادفي براي اقتصاد ايران 
هـاي رشـد و توسـعه     پـژوهش مه فصلنا ."صادركننده نفت
-116، 4سال دهم، شماره  )،هاي اقتصادي پايدار (پژوهش

87.  
بررسـي درجـه توفيـق    ". )1395نامور, رامين و ابيضي، عيسي (

اجراي ماليات بر ارزش افزوده در نظـام ماليـاتي اداره كـل    
ات ق ـفصـلنامه تحقي  ."امور مالياتي استان آذربايجان شرقي

  .66-82، 2شماره ، مدلسازي اقتصادي
  ).1385نشريه سازمان امور مالياتي (

مدلسازي غيرخطي ". )1395بخت، علي و ترابيان، محمد ( نيك
فصلنامه تخصصـي  . "بيني درآمدهاي مالياتي كشور و پيش
 .20-36، 2دوره دوم، شماره  ماليات،

 علمـداري،  حميـدي  و حميـد  خالوزاده، محمدعلي؛ هژبركياني،

 بينــي و پــيش غيرخطــي الگوســازي"). 1391ســعيده (

 مجلـه  ."ايـران  اقتصـاد  در مشـاغل  بـر  ماليات درآمدهاي

 .16-63،25 شماره ،3دوره  اقتصادي، تحقيقات

 ).1394(صادق و خيبرگير، مريم  ،ايوب؛ پريچهر ،يغمائي عليشاه
ارائه نظـام ماليـات بـر ارزش افـزوده بـر اسـاس اصـول        "

، 21 شماره ،3دوره  ،اقتصادي تحقيقات مجله. "حسابداري
36-20.  

  

Asanu, P. A. & Fokashia, F. (2015). 
"Remittances and the Dutch Disease”. 
Journal of International Economics, 79(1), 
102-116. 

Baldwin, Robert E. (1966). “Economic 
Growth and Structure, Selected Essays”. 
By Simon Kuznets. New York: W. W. 

Benkhodja, M. T. (2011). “External Shocks 
and Monetary Policy in a Small Open Oil 
Exporting Economy”. EconomiX Working 
Papers 2011-39, University of Paris West 
- Nanterre la Défense, EconomiX. 

Dagher, J., Gottschalk, J. & Portillo, R. 
(2012). “The Short-run Impact of Oil 
Windfalls in Low-income Countries: A 
DSGE Approach”  . Journal of African 

Economies, 21(3), 343-372. 

Hirschman, A. (1958). “The Strategy of 
Economic Development”. New Haven, 

Yale University. 

Ireland, P. (2003). “Endogenous Money or 
Sticky Prices?”. Journal of Monetary 
Economics, 50, 1623-1648. 

Lama, R. & Medina, J. P. (2012). "Is 
Exchange Rate Stabilization an 
Appropriate Cure for the Dutch Disease?”. 
International Journal of Central Banking, 
8(1), 5-46. 

Senbeta, S. R. (2011). “A Small Open 
Economy New Keynesian Model for a 
Foreign Exchange Constrained Economy”. 
MPRA Paper 29996, University Library of 
Munich, Germany. 

Walsh, C. E. (2010). “Monetary Theory and 
Policy”. the MIT Press, Third Edition, 
London. 

Wright, G. & C Zelutsa, J. (2002). 
“Resource-based Economic Growth, Past 



   مالياتي بر روي متغيرهاي كلان اقتصادي بررسي تأثير درآمدهاي و همكاران:حسيني                               104

 

and present”. Stanford University. 

  
  

  


