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  مقدمه - 1
 و پرشـتاب  رشد هدف به دستيابي جهت در عواملي كه از يكي

اقتصاد  مالي توسعه نمايد، مي ايفا اساسي نقش اقتصادي مستمر
 بـر اسـاس   .اسـت  شـور كو وجود درآمد ماليـاتي قابـل اتكـا در    

ر اهميت بخش ، بزا هاي جديد همچون تئوري رشد درون تئوري
 . همچنينشود مالي در فرايند توسعه و رشد اقتصادي تأكيد مي

و أخـذ ماليـات هدفمنـد،    تشخيص منـابع درآمـدي در اقتصـاد    
گـذاري و هـدايت فعاليـت     ابزاري تعيين كننـده بـراي سياسـت   

تـر شـدن    باشد و اين مهم فقط با رسمي كارگزاران اقتصادي مي
شـود. بـزرگ    اقتصاد ملي در برابر اقتصاد زيرزميني ممكـن مـي  

هاي متعددي اثر منفي بر اقتصاد  بودن اقتصاد زيرزميني از كانال
شـود. در   موجب عدم تعادل در اقتصاد ملي مـي گذارد و  ملي مي
توجهي به اين عدم تعـادل، امنيـت اقتصـادي نيـز بـا       نتيجه بي

شود. از منظر ديگر، حجم بـالاي نقـدينگي در    چالش مواجه مي
ــزرگ و كســب     ــي ب ــاد زيرزمين ــود اقتص ــران و وج ــاد اي اقتص

باشـند،   درآمدهايي كه از كنترل ماليات گيرنـدگان مصـون مـي   
به سونامي نابودكننده اقتصاد كشـور و حاكميـت ملـي     تواند مي

رو، توجه جدي به شناسايي متغيرهاي مؤثر بر  منجر شود. از اين
اقتصاد زيرزميني و كاهش اندازه آن اهميتي بيش از پيش پيـدا  

مــالي، بــا الزامــات و امتيــازاتي كــه بــراي  نمايــد. توســعه مــي
مهـم   امـل عو از يكـي  كنـد،  هاي اقتصـادي ايجـاد مـي    فعاليت

كـارايي و   تر شدن اندازه اقتصاد زيرزميني خواهد بـود.  بركوچك
گـذاري اقتصـادي هـر كشـور      ريـزي و سياسـت   موفقيت برنامه

هـاي رسـمي و    مستلزم داشتن اطلاعات كامل و لحـاظ بخـش  
قابــل مشــاهده اقتصــاد و همچنــين بخــش زيرزمينــي اقتصــاد 

ت بـه كـل   باشد. هر اندازه كه نسبت اقتصاد زيرزمينـي نسـب   مي
هاي اقتصـادي و   تر گردد، اثربخشي سياست اقتصاد ملي كوچك

در شرايطي كه بيش از تسلط اقتصادي دولت بيشتر خواهد بود. 
هاي اقتصـادي در ايـران بـه طـور زيرزمينـي       يك سوم فعاليت

شود (معاونت اقتصادي وزارت دارايي)، شكاف عميقي  برآورد مي
حتـي عـدم كـارايي    آيـد كـه منجـر بـه كـاهش و       به وجود مي
گــردد.  هــاي اقتصــادي مــي   ريــزي هــا و برنامــه  سياســت
هاي اقتصادي بر مبناي آمار توليد رسمي تـدوين   گذاري سياست

درصد آن در جايي ثبت نشده  33گردد، در حالي كه بيش از  مي
هاي  به طور كلي، اقتصاد زيرزميني عبارت است از فعاليت است.

نتفاعي كه به دلايـل مختلـف از   هاي غيرا خارج از بازار، سازمان
كنترل مقامات رسمي خارج است و هرگونـه فعاليـت اقتصـادي    

گيرد و  كه در حاشيه قوانين كيفري اجتماعي و مالياتي انجام مي
). 169: 2013، 1شود (توليو و كاپاسـو  درآمد سالانه آن ثبت نمي

در ادامه وضعيت اقتصاد ايران حول محـور توسـعه مـالي، فـرار     
ي و اقتصاد زيرزميني به اجمال مورد بررسـي قـرار گرفتـه    ماليات

اساس آمار و اطلاعات نماگرهاي منتشـر شـده توسـط    است. بر
بانك مركزي، سهم سيستم بانكي از تأمين مالي اقتصاد ايـران  

در  درصـد  90تـا   88بـه ترتيـب    1396تـا   1392 هاي در سال
ام هاي توسـعه مـالي در نظ ـ   كه مؤيد تسلط شاخصنوسان بوده 

ــران مــي  باشــد. در ايــن شــرايط، تصــميمات   مــالي اقتصــاد اي
هــاي دولتــي و خصوصــي و تصــميمات  گــذاري بنگــاه ســرمايه

مصرفي خانوارها به دليل بانك محور بودن نظام مالي، به شدت 
 تحت تأثير شرايط سيستم بانكي كشور خواهد بـود. بنـابراين در  

ور و اقتصادي توجـه بـه عملكـرد نظـام بـانكي كش ـ      هر تحليل
در  .اسـت اي برخـوردار   هاي توسعه مالي از اهميت ويژه شاخص

مورد اقتصاد زيرزمينـي براسـاس تحقيقـات معاونـت پژوهشـي      
درصد كل اقتصـاد ايـران را    36وزارت دارايي، اقتصاد زيرزميني 

هزار ميليارد تومان فرار مالياتي در  40دهد و بيش از  تشكيل مي
برابـر بودجـه    3/2بـيش از  رخ داده است. اين رقـم   1397سال 

رو، هر راهكاري  . از ايناست 1397عمراني كل كشور در سال  
كه اقتصاد زيرزميني را مهار نمايد براي وضعيت امـروز اقتصـاد   

هاي مالي و توسـعه مـالي    اصلاح سيستمكشور ضروري است و 
وتصويب و اصلاح قوانين  ماليات بر درآمد و ثروت وجلـوگيري  

اهميتي كليدي خواهد داشت. با نگاهي به جايگاه  از فرار مالياتي
ايران در توسعه مالي، ضعف اقتصـاد در توسـعه يـافتگي مـالي     
بيشتر آشكار شده و اهميت توجه به توسعه مالي قابل ملاحظـه  

گردد. بـر اسـاس گـزارش رقابـت پـذيري اقتصـاد در سـال         مي
كه توسط مجمع جهـاني اقتصـاد منتشـر شـده و      2017-2018
) درج شـده، شـاخص رقابـت پـذيري     1ت آن در جدول (اطلاعا

كشـور قـرار    138ام جهـاني در بـين    69اقتصاد ايران در رتبـه  
گرفته و به لحاظ شـاخص توسـعه بـازار مـالي، ايـران در رتبـه       

  ضعيف جهاني قرار گرفته است. 
به طور خلاصه، براساس شواهد موجـود، بخـش بزرگـي از    

دهـد كـه    مينـي تشـكيل مـي   هـاي زيرز  اقتصاد ايران را فعاليت
نمايند. در حالي كه به لحاظ بازار مـالي   مالياتي نيز پرداخت نمي
اي بـراي توسـعه مـالي وجـود دارد كـه       ظرفيت قابل ملاحظـه 

  تر شدن اقتصاد زيرزميني شود. تواند منجر به كوچك مي
                                                      
1. Tullio & Capasso (2013) 
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  جايگاه بازار مالي ايران. 1جدول 

  شاخص

رتبه در بين
  كشور 138

رتبه در بين
تغييرات   كشور 138

-2018  2016- 2017  رتبه
2017  

 پيشرفت 44 72  محيط اقتصاد كلان
 پيشرفت 130 134  كارايي بازار كار
 پيشرفت 100 111  كارايي بازار كالا
 پيشرفت 128 131  توسعه بازار مالي

 بدون تغيير 19 19  اندازه بازار
 تضعيف 85 59  زيرساخت

شاخص رقابت 
  پيشرفت  69  76  پذيري

  )2019( مجمع جهاني اقتصادمأخذ: 
 تأثير توسعه ميزان بررسي مقاله، اين اصلي به اين ترتيب هدف

اقتصاد و به تبع آن كاهش فرار مالياتي  زيرزميني بخش بر مالي
بر اين اساس، در اين تحقيق با استفاده از الگوي مدل  .باشد مي

TVP-FAVAR1   به بررسي رفتار متغيرهاي مؤثر بر اقتصـاد
هـاي بانـك جهـاني     زيرزميني در طي زمان بـا اسـتفاده از داده  

  شود. پرداخته مي
در بعـد از مقدمـه،    مطالعه حاضر در پنج بخش ارائه شده اسـت. 

شـود، در   و پيشـينه تحقيـق ارائـه مـي     بخش دوم مباني نظري
شـده   هاي خود رگرسيون برداري عامل افـزوده  مدل بخش سوم

در  ،بررسـي قـرار گرفتـه اسـت     با پارامترهاي متغير زماني مورد
تحليل نتايج ارائه شده است و در بخـش   و  بخش چهارم تجزيه

 ارائه شده است. هاپژوهش و پيشنهادپنجم نتايج 

  
  ادبيات تحقيق   -2

مالي، فرار مالياتي  در اين بخش ابتدا مباني نظري ارتباط توسعه
شود،  سپس  و اقتصاد زيرزميني به لحاظ روابط منطقي ارائه مي

 گيرد. مروري بر تحقيقات انجام شده صورت مي
  
  مباني نظري   -2-1

براي مباني نظري ابتدا تعريف دو متغير اصلي و سـپس مبنـاي   
تجربي و عقلاني ارتباط توسعه مالي و اقتصـاد زيرزمينـي ارائـه    

بعـد از آن مبـاني نظـري اقتصادسـنجي در ارتبــاط     شـود و   مـي 
  شود. موضوع ارائه مي

                                                      
1. Time-Varying Parameter Factor Augmented VAR 

 توسعه مالي  

نامه مفاهيم پولي و بانكي توسـعه مـالي متـرادف بـا      در فرهنگ
شـود كـه    دانسته شده و به حالتي گفته مـي  يتعميق دارايي مال

مـالي بـيش از سـرعت افـزايش      يهـا  يـي سرعت افـزايش دارا 
،      2، عمق مالي     از معيارهاي رايج در آن .        باشد يرماليغ يها        دارايي

، سـهم تجـارت        سهم اعتبـارات اعطـايي بـه بخـش خصوصـي     
هـاي   تئـوري  . )7: 1369 ،     ي(خلعتبـر  خارجي در اقتصـاد اسـت  

دهنـد كـه گسـترش مـالي باعـث       كلاسيك اقتصادي نشان مي
گذاري،  ايهرمك ساندازها، افزايش تنوع ريس تخصيص بهينه پس

هـاي   تـر و كـاهش تنـاوب و طـول دوران     سريعاقتصادي رشد 
اين ساز و كار در شرايط شفافيت اقتصـادي  و  شود اقتصادي مي

گردد وگسترش بازار رسمي  و در چارچوب بازار رسمي انجام مي
 يتوسـعه مـال   تر شدن اقتصاد زيرزميني اسـت.  به معني كوچك

 هيسـرما  يبازارهـا  ظهـور  كه شـامل  ياست چند وجه يا دهيپد
ي مـال  يهـا  واسطه شتريو رقابت ب ديجد يابزارمال يمعرف د،يجد

 توسـعه ، گـر يعبارت د هب). 171: 2013، 3است (كاپاسو و جاپلي
 يا خدمات واسـطه  ييو كارا تيفيك ،بهبود در مقدار انگريب يمال
 يادي ـاز تعـداد ز  يب ـيفراينـد مشـتمل بـر ترك    نياست و ا يمال
 شيقـادر بـه افـزا    يمـال  يهـا  واسطهو  و موسسه است تيفعال
(كالـدرون و   اقتصاد هسـتند  كيها در  پس اندازها و وام انيجر
كـل را   يتقاضـا  شيامكان افزا توسعه مالي ).331: 2003، 4ليو

  ).75: 1388 و همكاران، يبي(ط نمايد يفراهم م
  فرار مالياتي

 اي ـ يتلاش قانونهرگونه )، 459: 1980بر مبناي تعريف تانزي (
به منظور طفـره رفـتن از    شخصيت حقيقي يا حقوقي يرقانونيغ

 اي وهي، به هر ش ـ     مالياتكمتر پرداخت نمودن  اي اتيپرداخت مال
 5ياتي. اصطلاح فرار مال     شود مي       گفته  ياتي، فرار مال     كه انجام شود
 اي ـ اتخاذ شده جهت اختفا درآمـد  يرقانونيغ باتيدر رابطه با ترت

اسـت   يمعن نيو به ا رود يبه كار م ياتيمال يگرفتن بده دهيناد
  .   دي ـپرداخت نما برعهده داردكه قانوناً  يزانيكمتر از م يكه مؤد

) فرار مالياتي جزئي از بخش نامنظم 25: 1992( 6از نظر توماس
شـود كـه    هايي را شامل مـي  باشد و فعاليت اقتصاد زيرزميني مي

ماليات آن پرداخت نشـده اسـت، و فـرار از ماليـات بـه منظـور       

                                                      
2. Financial Depth  
3. Capaso & Japeli (2013) 
4. Calderon & Liu (2003) 
5. Tax Evasion 
6. Thomas (1992) 
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هـاي قـديمي مشـاركت در     افزايش سود شخصي يكي از انگيزه
گـر تـلاش بــراي   ). ا8: 1369اقتصـاد سـايه اسـت (خلعتبــري،    

را   داختن يا كم پرداختن ماليات به صورت قـانوني باشـد، آن  نپر
 ياتيفرار مال شيدايپ نهيزم نيتر . عمده ناميم مي 1اجتناب مالياتي

ــ ــوده و  كســانياز كشــورها  ياريدر بس ــولاً        و مشــترك ب معم
 يدارا نـد گرد درآمـد وضـع مـي    عي ـكه با هدف توز ييها اتيمال
 هـا  اتي ـمال گونـه  ني ـهستند ا يبالاتر يها كمتر و نرخ يها هيپا

بسياري از اقتصـاددانان  .      در خود نهفته دارند يفرار فراوان تيقابل
 يهـا  زهي ـضـمن آنكـه انگ   ياتيمال يها نرخ شيافزامعتقدند كه 

اجتنـاب از   يلازم بـرا  نـه يزم ،     دهد را كاهش مي يگذار هيسرما
براي ماليات  .     آورد يفراهم م زيرا ن ياتيو فرار مال اتيپرداخت مال

  توان مطرح نمود: نپرداختن سه بخش را مي
 فرار مالياتي: كتمان درآمدهاي مشمول ماليات است. -

اجتناب مالياتي: به دلائل عدم آگاهي از ضـرورت پرداخـت    -
ماليات، عدم اعتماد مـابين مميـز و مـؤدي، نبـود سيسـتم      

غيرعادلانـه  هـاي   كارآمد كسـب اطلاعـات درآمـدي، نـرخ    
 دهد. مالياتي، تبعيض در تشخيص مالياتي، رخ مي

  گريز مالياتي: تبعيض براي معافيت مالياتي است. -
شود، اما اجتناب مالياتي بيشتر در معـرض   فرار مالياتي ديده نمي

شود اما نبود راهكار صـحيح و   ديد است و گريز مالياتي ديده مي
  فقدان قوانين لازم موجب آن است.

  زيرزميني  اقتصاد 
اسـت   ياقتصاد يها تيشامل آن دسته از فعال ينيرزمياقتصاد ز

ثبت نشده  ييانجام شده و در جا يرقانونيغ اي يكه به طور قانون
هـر ميـزان كـه     .)23: 1381 مـنش،  جمال وي ارياست (اسفند

تـر و   تر باشد منابع مالياتي دولت كوچك اقتصاد زيرزميني بزرگ
ايـن مطالعـه تعريـف عمليـاتي از      خواهـد بـود. در   كنترل كمتر

ــانزي  ــاي تعريــف ت ــر مبن ــي ب ) 135: 1992( اقتصــاد زيرزمين
گيرد كه به دليل عدم پرداخت ماليات و  بر مي هايي را در فعاليت

عدم رعايت الزامات قـانوني ثبـت نشـده و بـه دولـت گـزارش       
هـاي    را به ناماقتصاد زيرزميني در متون مختلف  نگرديده است.

هـا؛  ن. از جملـه آ      نماينـد  هاي متفاوت استفاده مي  حوزهمختلف و 
، مشاهده نشده      4، گزارش نشده3، اقتصاد ثبت نشده     2اقتصاد سايه

                                                      
1. Tax Avoidance  
2. Shadow Economy 
3. Unrecorded Economy 
4. Unreported Economy 

بعد از تعريـف   هستند. 8و اقتصاد نابازاري      7، موازي     6، غيرقانوني     5
اي كه حائز اهميت است دلايـل   و اندازه اقتصاد زيرزميني، نكته

باشـد. ايـن    گيري و عوامل مؤثر بر اقتصاد زيرزمينـي مـي   شكل
دلايل در ساختارهاي مختلف اقتصاد، متفاوت اسـت. مهمتـرين   

) 2توان به شرح جـدول (  عوامل مؤثر بر اقتصاد زيرزميني را مي
  خلاصه نمود.

  نحوه اثرگذاري توسعه مالي بر اقتصاد زيرزميني عبارتند از:
هـاي   ات مالي بـر اسـاس مجـوز   سيستم اعتباردهي مؤسس  -1

نمايند و  قانوني فعاليت، به فعالان اقتصاد رسمي وام پرداخت مي
هزينه فرصت اين تسهيلات كمتر از هزينه استفاده از سرمايه يا 

  باشد. تأمين مالي زيرزميني آن مي
كند، ارتباط  هر قدر كه توسعه مالي يك اقتصاد پيشرفت مي -2

يابـد و ايـن تعامـل بـا اقتصـاد       يالمللي اقتصاد گسترش م ـ بين
نمايـد   الملل، الزاماتي براي فعالان اقتصاد داخلي ايجـاد مـي   بين

باشـد و فعـالان در    كه فقط با كار در اقتصاد رسمي ميسـر مـي  
  گيرند. اقتصاد زيرزميني در محدوديت جدي قرار مي

بازار مالي، جايي اسـت كـه در آن افـراد حقيقـي و حقـوقي       -3
هـا   عامله اوراق ضمانت مالي، كالا و ديگر دارايـي توانند به م مي

با هزينه مبادلاتي پايين بپردازند. بـا توسـعه مـالي، بـازار مـالي      
گردند و حضور مـؤثر در ايـن بـازار بـا      كارآمدتر و سودمندتر مي

  فاصله گرفتن از اقتصاد زيرزميني ميسور است.
و  گيـرد اعتبـار افـراد    هر ميزان كه توسعه مالي صورت مـي  -4

هاي اقتصادي در گرو شفافيت عملكـرد و گـزارش حجـم     بنگاه
شود و ارائـه گـزارش فعاليـت يعنـي      فعاليت اقتصادي تعيين مي

  فاصله گرفتن از اقتصاد زيرزميني. 
شـود و   توسعه مالي غالباً با كاهش فسـاد اداري همـراه مـي    -5

هاي ورود بـه اقتصـاد    كاهش فساد اداري به معني كم شدن راه
  باشد. ني ميزيرزمي

سازوكار توسعه مالي به برقراري قوانين كارآمد براي حمايت  -6
كنـد،   گذاري كمـك مـي   گذاران و ايجاد امنيت سرمايه از سرمايه

بنابراين انگيزه قوي براي فعاليـت رسـمي و اجتنـاب از اقتصـاد     
  شود.  زيرزميني ايجاد مي

نيروي كار فعال در اقتصاد زيرزميني سهم زيادي در اندازه  – 7
ــه خــود اختصــاص مــي  ــي را ب ــد. وجــود  اقتصــاد زيرزمين دهن

                                                      
5. Unobserved Economy 
6. Illegal Economy 
7. Parallel Economy 
8. Nonmarket Economy 



  71                            1401سال دوازدهم، شماره چهل و ششم، بهار  ،هاي رشد و توسعه اقتصادي پژوهشفصلنامه علمي 

  

هاي تكميلي و بازنشسـتگي   هاي تأمين اجتماعي و بيمه سيستم
گيرنـد، اهرمـي    كه در جريان توسعه مالي مورد توجه قـرار مـي  

 باشد. تر شدن اقتصاد زيرزميني مي ديگر براي كوچك

هاي مختلف در رابطه با عوامل مؤثر بر اقتصاد  ديدگاه. 2جدول 
  زيرزميني

  عوامل مؤثر بر اقتصاد زيرزميني  سال  نام پژوهشگر
و وك  يفر

 1هاتمان
 ،ياتيو مقررات، اخلاق مال ياتيمال بار  1984

  توسعه اقتصادي و سطح يكاريب
  يمقررات دولتدرجه   1988  2و همكاران گنريآ

و  ياتيمال يها بالا بودن نرخ ،مقررات  1990  3فايگ
  به دولت ياعتماد يب

و  روسيم
حكومت  ات،يساختار مال ،ياتيمالي ها نرخ  1994  4همكاران

  ناكارا، مقررات

بار  ،دولت يلياز اندازه و تحم شيمقررات ب  1994  5زايلو
  ياتيمال

 يها استيس، بر درآمد اتيمال يها نرخ  1997  6سبولا
  ياتيمال يهيتنب

 ينيرزمياقتصاد ز يكارينرخ ب شيبا افزا  2002  7تدز و لزيگ
  .ابدي يم شيافزا

و  ياخلاق نيمواز تيتورم، رعا ،يكاريب  2003  گيلز و همكاران
  قانوني

چونگ و گرادس 
  يمال يو ضعف نهادها ينابرابر  2009  8نيت

اشنايدر و 
  ماليات كار و عرضه كار  2010  9همكاران

  1983  10تانزي
ماليات وجود ندارد يا اينكه ماليات وقتي 

سرانه تقريباً ثابت است، فعاليت اقتصاد 
  زيرزميني ناشي از ماليات وجود ندارد.

  2012  11راگ
هاي  سطح توسعه، سيستم اداري، پرداخت

اجتماعي و ماليات، پيچيدگي مالياتي، 
  اخلاق مالياتي

  عدم توسعه يافتگي مالي  2013  12كاپاسو و چاپلي

هاي  ساختار و پيچيدگي مالياتي و سياست  2018  13اسپيرو
  ناكارآمد مالياتي

  
                                                      
1. Frey & Hannemann (1984) 
2. Aigner et al. (1988) 
3. Feige (1990) 
4. Mirus et al. (1994) 
5. Loayza (1994) 
6. Cebula (1997) 
7. Giles & Tedds (2002) 
8. Chong & Gradstein (2009)  
9. Schneider et al. (2010) 
10. Tanzi (1983) 
11. Ruge (2012) 
12. Capasso & Jappelli (2013) 
13. Spiro (2018)  

علاوه بر ارتباط منطقي و تجربي بين توسعه مالي و اقتصاد 
زيرزميني، از جنبه اقتصادسنجي نيز اين روابط قابل بحث است. 

 هـاي  تعادلشـواهد تجربي وجود به لحاظ مباني اقتصادسنجي، 
چندگانه بين توســعه مــالي و اقتصـاد زيرزمينـي را از طريـق      

هـاي   نايي مدلاعدم تو و ،ه استهاي همگرايي ارائه نمود كانون
هــاي  (شــامل شكســت 14هــا خطــي در شناســايي عــدم تقــارن

منظور بررسـي نحـوه ارتبـاط     هاي زماني)، به ساختاري در سري
ا هــاي خطــي ر بــين متغيرهــاي مــدل لــزوم اســتفاده از مــدل 

كند. در بيشتر مطالعات تجربي از يك ضـريب   ناپذير مي اجتناب
تأثيرگذاري توسعه مـالي بــر اقتصـاد      ثابت بـراي توضيح نحوه

است؛ اما در طـول زمـان  زيرزميني در طول زمان استفاده شده
و در سـطوح مختلف توسعه اقتصادي و مـالي، انتظـار بـر ايـن     

گـذاري آنهـا دسـتخوش    است كـه مقـدار ضرايب و نحوه تأثير
تغييراتي گردند. ضعف فوق نيز از ساختار خطي با ضرايب ثابـت  

اسـاس نظـر    كه بـر  طوري گيرد، به هاي تخميني نشأت مي مدل
تـرين مشـكلاتي كـه     ) از مهم135: 2011( 15واتسون و استوك
هاي خطي با پارامترهاي ثابت در طول زمان داشـتند ايـن    مدل

چارچوب تحليلي درستي را در طول زمان توانستند  است كه نمي
. اين درحالي است كه در مطالعـات انجـام گرفتـه در    ارائه دهند

هايي خطي بـا پارامترهـاي تخمينـي ثابـت      داخل كشور از مدل
جهت بررسي رابطه بين توسعه مالي و اقتصاد زيرزميني استفاده 

 TVP-VARبا اسـتفاده از مـدل   تحقيق حاضر  اما .شده است
رهاي مدل در طول زمـان متغيـر در نظـر گرفتـه شـده و      پارامت

در چارچوب فضاي كلان  اقتصاد زيرزمينيرابطه توسعه مالي و 
در الگـوي   .بررسي قرار گرفته است حاكم بر اقتصاد كشور مورد

VAR ــه تصــميم گيــري در مــورد انتخــاب  محقــق مجبــور ب
مشـاهده خـاص بـراي نشـان دادن تعـدادي        هاي قابل شاخص
نظري است، براي نمونه، محقق مجبور بـه نشـان دادن   مفاهيم 

فعاليت اقتصادي توسط يك سري زماني ماننـد توليـد ناخـالص    
داخلي، بيكاري يا توليدات صنعتي است؛ اين در حالي است كـه  
 ممكن است سطح فعاليت اقتصادي با يك سـري زمـاني قابـل   

ري نمايش نبوده و متغير پنهاني باشد كه بازتـابي از چنـدين س ـ   
؛ 16)405: 2005و همكـاران،   هزماني اقتصاد كلان است (برنانك

بارزتر است، زيـرا كـه در    چنين مشكلي در شاخص توسعه مالي
تمامي مطالعات داخلي و خارجي كه تاكنون انجـام شـده است، 
                                                      
14. Asymmetry 
15. Stock & Watson (2011) 
16. Bernanke et al. (2005) 
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گيـري توسـعه   هاي متنوع جهت اندازه اگرچه استفاده از شاخص
رزميني به درك بهتـر ابعاد مالي و بررسي ارتباط آن با اقتصاد زي

مختلف اين ارتباط كمك كـرده اسـت امـا در بسـياري از موارد 
نتايج متضادي در مـورد نحـوه اثرگـذاري توســعه مــالي بــر       
اقتصاد زيرزميني حاصل شده است كه باعث شده استخراج يك 

: 1389 فـر و همكــاران،  نتيجه كلي از آن ميسر نباشد (سـليمي
و تعيين شاخص  FAVARحالت استفاده از مدل ) در اين 103

تر شاخص توسعه مـالي   تركيبي توسعه مالي، امكان تعيين دقيق
آورد. بر اين اساس در ايـن تحقيـق بـراي ارزيـابي      را فراهم مي

هـاي   روشاثرات توسعه مالي و اقتصـاد زيرزمينـي، عـلاوه بـر     
ــان   ــول زمـ ــر در طـ ــاي متغيـ ــوي (TVP)پارامترهـ ، از الگـ

) معرفـي  FAVAR( 1شده  افزوده-عامل خودرگرسيون برداري
) هم استفاده 408: 2005( 2شده توسط برنانكي، بويوي و الياس

كننـده   شده است تا امكان استفاده از متغيرهاي مختلـف تعيـين  
توسـعه مـالي در محاســبه شـاخص توسـعه مــالي فـراهم آيــد.      

و  FAVARهـاي   هاي اقتصادسنجي براي تخمين مـدل  مدل
TVP-FAVAR      در مطالعات مختلفي بـه كـار گرفتـه شـده

: 2013، 4؛ كـروبليس 208: 2005، 3و همكـاران  كياست (برنـان 
مطالعه حاضـر بسـطي از مـدل     TVP-FAVAR)، مدل 225

ــاران ــه دوز و همكـ ــد 199: 2011( 5مطالعـ ــت؛ در فراينـ ) اسـ
، علاوه بـر متغيـر شـاخص    TVP-FAVARسازي مدل  مدل

قتصـاد زيرزمينـي، برخــي متغيرهـاي     ا ماليات و توسعه مالي و
ـــه در    ــرخ ارز، رشــد اقتصــادي ك ــدينگي، ن ــرل شــامل نق كنت

تواننـد   سازي رابطه توسعه مـالي و اقتصـاد زيرزمينـي مـي     مدل
  .اند مـؤثر واقع شوند نيز وارد مدل شده

 
 مطالعات پيشين -2-2

  مطالعات داخلي -2-2-1
شناسـايي اقتصـاد   بيشتر تحقيقات انجام شده در جهت برآورد و 

زيرزميني صورت گرفته است و تدريجاً به بررسـي علـل و آثـار    
اقتصاد زيرزميني پرداخته شـده اسـت و در ادامـه تكميـل ايـن      
تحقيقات، با مدل سـازي اقتصـاد كـلان و تفكيـك دو بخـش      

هاي اقتصادي  اقتصاد رسمي و اقتصاد زيرزميني به بررسي تكانه
ه اسـت. بسـياري از محققـان    شـد  هبر اقتصاد زيرزميني پرداخت ـ

                                                      
1. Factor-Augmented 
2. Bernanke, Boivin & Eliasz (2005) 
3. Bernanke et al. (2005) 
4. Korobilis (2013) 
5. Doz et al. (2011) 

گيري اقتصاد زيرزميني از روش نسبت نقد يا تقاضـا   براي اندازه
ر ايـن روش بـراي تعيـين انـدازه     دانـد،   براي پول استفاده كرده

در . 6شــود اقتصــاد زيرزمينــي از متغيرهــاي پــولي اســتفاده مــي
هاي پولي به بـرآورد   بسياري از اين تحقيقات با استفاده از روش

تصاد زيرزميني و ميزان فرار مالياتي پرداخته شده اسـت  حجم اق
با اين استدلال كه افـرادي كـه در بخـش زيرزمينـي  فعاليـت      

كاري و كتمان درآمدهاي خود از پول نقد  نمايند براي پنهان مي
روش  هـايي كـه در ايـران بـا     نمايند. عمده فعاليـت  استفاده مي

نـي و فـرار ماليـاتي    تقاضاي پول نقد براي برآورد اقتصاد زيرزمي
 محمـدي  )،9: 1369( خلعتبـري ز؛ مطالعات انجام شده عبارتند ا

 صـباغي و  پـور  حسن )،5: 1377( گرماروديباقري  )،5: 1377(
و  )5: 1390( امــين خــاكي  )،31: 1378( آذرمنــد، )5: 1378(

نتـايج كلـي ايـن     .)161: 1391( روشناكبرپور ميلاني و عبداله 
مطالعات نشان داده است كـه حجـم اقتصـاد زيرزمينـي و فـرار      

  .مالياتي در طول زمان روندي افزايشي داشته است
هاي مبتني بر علل و آثـار   روشتعدادي ديگر از محققان از 

هـايي   اند. روش گيري اقتصاد زيرزميني استفاده نموده براي اندازه
هــاي  و روش شــاخص 7از قبيــل رهيافــت تقاضــا بــراي پــول 

هـا در قالـب يـك     در ايـن روش  .8علـل چنـد گانـه    –چندگانه 
چارچوب واحد، اطلاعات مربوط به علل و آثار مختلـف اقتصـاد   
زيرزميني و فرار مالياتي به طـور همزمـان مـورد بررسـي قـرار      

به بررسي ) 35: 1394در اين ارتباط پيرايي و رجائي (گيرند.  مي
آن در طـول دوره زمـاني    علـل و آثـار  ابعاد اقتصاد زيرزميني و 

دهد كـه   اند، نتايج اين تحقيق نشان مي پرداخته 1392تا  1353
بيشترين تأثير اقتصاد زيرزميني بـر بـازار پـول اسـت و از بـين      

هاي پيـدايش اقتصـاد زيرزمينـي، شـاخص بهـاي كـالا و        علت
ر مثبت بر اقتصـاد زيرزمينـي   خدمات مصرفي (تورم) بيشترين اث

  را داراست.
هـاي   ابريشمي و همكاران در پژوهشي با استفاده از تحليل

انباشتگي و مدل تصحيح خطا، بـه بررسـي ارتبـاط متقـارن      هم
انـد. آنهـا    هـا در ايـران پرداختـه    ميان اقتصاد زيرزميني و ماليات

 هاي غيرمستقيم بر گسـترش اقتصـاد   نتيجه گرفتند تأثير ماليات
مـدت   هاي مسـتقيم در كوتـاه   زيرزميني در ايران از تأثير ماليات
هـاي مسـتقيم بـرروي افـزايش      بيشتر و در مقابل، تأثير ماليات

                                                      
براي اولين بار اين روش را معرفي و از اين روش بـراي   1958كاگان در  .6

  برآورد اندازه اقتصاد زيرزميني استفاده نمود.
7. Currency Demand Function 
8. Multiple Indicators Multiple Causes (MIMIC) 
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اندازه اقتصـاد زيرزمينـي در بلندمـدت بيشتراسـت (ابريشـمي و      
  ).17: 1386همكاران، 
اقتصـاد  اي انـدازه و رونـد    و همكاران در مطالعـه  پور اميدي

برآورد كردند. در ايـن   را مالياتي در ايران ازه فرارزيرزميني و اند
بـا   از طريـق روش پـولي تـانزي (تـابع تقاضـاي پـول)      تحقيق 

حجـــم  VECMو  VARاســـتفاده از روش اقتصادســـنجي 
بـرآورد شـده    1392تا  1352در دوره  اقتصاد زيرزميني در ايران

دهد كه حجم اقتصاد زيرزمينـي و   نتايج تحقيق نشان مي است.
 مالياتي بـرآوردي طـي دوره بررسـي رونـدي صـعودي دارد     فرار

  .)92: 1394و همكاران،  پور اميدي(
هـا   اتي ـتأثير مال يدر مطالعه خود به بررسماني و همكاران 

رشـد   يالگـو  كي ـدر  يو رشد اقتصاد يمال يبر رابطه بازارها
بـا اسـتفاده از    انـد.  پرداختـه  2008تـا   1992براي دوره  زا درون
كشـور بـه ايـن نتيجـه رسـيدند كـه        65هاي تابلويي براي  داده

ها تأثير منفي وگسترش روابط تجـاري تـأثير مثبـت بـر      ماليات
مـورد   ني ـدر ا ليتحل جهينتتوسعه مالي و رشد اقتصادي دارند. 

 ـ نيا يبه ساختار اقتصاد از حـد آنـان بـه     شيكشورها و اتكاء ب
 كهاست  ني. آن چه مسلم است، اديمربوط گرد ينفت يدرآمدها

 يهـا  تـوان روش  يگسترش و بهبود اطلاعات در دسترس م ـ اب
ارتباط توسعه  را در يبهتر جيو نتا دياقتصادسنجي را بهبود بخش

  .)35: 1390نمود (ماني و همكاران،  اخذ مالي و ماليات
و هـاي نفتـي    شوكتأثير بررسي به  دلائي ميلان و فطرس

هاي مالي (مانند تغيير نرخ ماليـاتي) بـر اقتصـاد رسـمي و      تكانه
بـراي دوره زمـاني    فـرار ماليـاتي  همچنـين  زيرزميني و اقتصاد 
پوياي تصادفي در چارچوب مدل تعادل عمومي  1389تا  1369

اند. ايشان نتيجه گرفتند كه تكانـه مثبـت نـرخ ماليـات      پرداخته
ي منجـر بـه   شركتي، ماليات بر درآمـد و سـهم تـأمين اجتمـاع    

ــزايش   ــد زيرزمينــي و اف ــزايش تولي ــد رســمي، اف كــاهش تولي
  ).  78: 1395، دلائي ميلان و فطرس( فرارمالياتي شده است

اقتصاد ايران رابطـه بـين توسـعه     براينصرالهي و حسيني 
 معـادلات بخـش مـالي و اقتصـاد زيرزمينـي را بـا اسـتفاده از       

دوره  در چندگانـه  علـل  – چندگانـه  شـاخص  روش و ساختاري
دهـد كـه    نتـايج ايشـان نشـان مـي     بررسي نمودند. ،91-1352

 ايـن  عملكرد اثرگذار بر عوامل از يكي يمال گشايش در توسعه

 و اعتبـاري  هاي هزينه كاهش سبب توسعه مالي و است بخش
نتـايج   .شود مي زيرزميني بخش در فعاليت جهت انگيزه كاهش

حاصل از اين تحقيق مبين آن است كه به طور متوسط به ازاي 

يك واحد افزايش در توسعه مالي، اندازه اقتصـاد زيرزمينـي بـه    
  ).22: 1396(نصرالهي و حسيني،  يابد درصد كاهش مي 5مقدار 

سليمي و رحيمي به بررسي فرار مالياتي، اقتصاد زيرزمينـي  
ك اقتصادسنجي پانلي به شـيوه  و توسعه مالي با استفاده از تكني

در  1999-2014طــي دوره  )EGLSحــداقل مربعــات وزنــي (
 از اند. نتايج حاصل منتخبي از كشورهاي در حال توسعه پرداخته

تحقيق بيانگر تأثيرگذاري منفي متغيرهـاي اقتصـاد زيرزمينـي،    
فرارمالياتي، تورم، بيكـاري و فسـاد بـر شـاخص توسـعه مـالي       

باشد. ايشان افزايش بـار ماليـاتي را موجـب گسـترش فـرار       مي
مالياتي و بزرگ شدن حجم اقتصاد زيرزميني و سپس اثر منفـي  

 .)22: 1396(سليمي و رحيمي،  ننديدابر توسعه مالي م

  
  مطالعات خارجي -2-2-2

اي به بررسي اثر توسعه بانكداري بـر   در مقالهو همكاران  1بوس
-2005كشــور طــي دوره  119روي اقتصــاد زيرزمينــي بــراي 

دهد كه توسعه و بهـره وري   اند. نتايج نشان مي پرداخته 19999
 شـود  تر شدن اقتصاد زيرزميني مـي  بخش بانكي موجب كوچك

  .)370: 2008، (بوس و همكاران
اي رابطه بين اشـتغال، اقتصـاد    در مطالعهو همكاران  2پانت

هاي مالي را بررسي كردند، و به ايـن نتيجـه    زيرزميني و واسطه
هـاي   هـاي واسـطه   اشتغال در بازار رسمي بر فعاليت كه رسيدند

هاي مـنظم تمايـل    كارگران با شغل يمالي مؤثر است و از جهت
(پانت  گذار استفاده نمايند ه عنوان سپردهدارند از سيستم بانكي ب

    .)75: 2009و همكاران، 
ي نظـري و تجربـي    مطالعـه  بـه  3و همكـاران  بلك بـورن 

مـالي و اقتصـاد زيرزمينـي      توسـعه ، ماليـاتي  رفـرا ي بين  رابطه
ها با افشاي كل يا بخشـي از   شركتدر مدل ايشان . اند پرداخته
تأمين بودجـه را    ينهــزتوانند ه ميا هآن گذاشتن ها و وثيقه دارايي

كاهش دهند. با اين حال تصميم به اين افشا نيز شامل پرداخت 
شـود و فـرار از پرداخـت ماليـات را كـاهش       ماليات بيشـتر مـي  

مـالي (كـاهش     كـه توسـعه  دهد  نتايج ايشان نشان مي دهد. مي
توانـد فـرار از    تأمين مخـارج از منـابع خـارجي) مـي      هاي هزينه
بلك (ي اقتصاد زيرزميني را كاهش دهد  ت ماليات و اندازهپرداخ
  ).251: 2012و همكاران،  بورن

                                                      
1. Bose et al. (2008) 
2. Pant et al. (2009) 
3. Blackburn et al. (2012) 
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بـا اسـتفاده از اطلاعـات اقتصـاد خـرد       1و همكـاران  اليول
گزارش سرمايه گذاري بانك جهاني، به اين نتيجه رسـيدند كـه   

گذاري و دسترسي به منابع مالي با شـفافيت حسـابداري    سرمايه
بارمالياتي رابطه منفي دارد، و توسعه مالي براي رابطه مثبت و با 

گذاري خـارجي نيـاز دارنـد منجـر بـه       هايي كه به سرمايه بنگاه
 گردد شفافيت حسابداري و فاصله گرفتن از اقتصاد زيرزميني مي

 .)14520: 2012و همكاران،  (اليول

توسـعه مـالي و   "در تحقيقـي بـا عنـوان     2و جـاپلي  كاباسو
به مطالعه نظري و تجربي بين توسعه مالي و  "اقتصاد زيرزميني

كشـور ايتاليـا    2004تا  1995براي دوره اندازه اقتصاد زيرزميني 
گـذاران را در دو بخـش    سرمايه در چارچوب نظرياند و  پرداخته

با سود كـم   هاي در پروژه گذاري سرمايه نمايند، تقسيم بندي مي
و  دادنجـام  ارا با وجوه داخلي بنگـاه اقتصـادي    هاآن توان ميكه 

هاي با سود بالا كه مسـتلزم اسـتقراض و وجـوه خـارج از      پروژه
هـاي   بايسـت از فنـاوري   هاي با سود بالا مـي  . پروژهبنگاه است

نوين استفاده كننـد و بـراي خريـد آن بايـد وام بگيرنـد و ايـن       
: 2013و جـاپلي،   كاباسـو ( مستلزم شـفافيت در عملكـرد اسـت   

171(. 

توســعه مــالي، بــاز     نيي بـ ـرابطه علّ 3اناروري و همكار
بـودن تجـاري و رشـد اقتصادي را بـا اسـتفاده از روش خــود    

ـــه حييتوضـــ ـــا وقف ــوزيعي ( ب ـــون) ARDLت هـــاي  و آزم
-2011ه (گسـترده كرانه مورد بررسي قرار دادند. نتـايج مطالع ـ

كه توسعه مالي، باز دهد  براي كشور بنگلادش نشان مي )1975
هـم ديگـر    بودن تجاري و رشدي اقتصـادي در بلندمــدت بــا  

 ).35: 2013ان، اروري و همكار(دارند ط ارتبا

رفتار اقتصاد زيرزميني را بر اساس  4نابيتن كورت و همكار
توسعه مالي و تورم بررسي كردند. نتايج مطالعـه ايشـان نشـان    

تر منجر بـه اقتصـاد    دهد كه توسعه مالي بيشتر و تورم پائين مي
: 2014، نابيـتن كـورت و همكـار   (شود  تر مي زيرزميني كوچك

250.(  
ي و به بررسي رابطه پوياي توسـعه مـال   5بردايو و ساينورايزر
ــا  1960كشــور طــي دوره  161اقتصــاد زيرزمينــي در   2009ت

دهد كـه توسـعه مـالي اقتصـاد      پرداختند. نتايج ايشان نشان مي
  ).  199: 2016، بردايو و ساينورايزر(دهد  زيرزميني را كاهش مي

                                                      
1. Ellul et al. (2012) 
2. Capassoa & Japprli (2013) 
3. Arouri et al. (2013) 
4. Bittencourt et al. (2014) 
5. Berdiev & Saunoris (2016) 

المللي پول  اي براي صندوق بين در مطالعه 6اشنايدر و مدينا
هـاي بـرآورد اقتصـاد     به بررسي آخرين تحولات پيرامـون روش 

زيرزميني و عوامل مؤثر بر آن پرداختند. ايشان بـا تلفيـق روش   
شاخص چندگانـه   –) و علل چندگانه CDAتقاضاي پول نقد (

)MIMIC در كنار برآوردهاي جديد اقتصاد خرد حجم اقتصاد (
كشور تخمين زدند. نتايج ايشـان بسـيار    158زيرزميني را براي 

ها بود. بر مبناي  دفاتر آماري و نظرسنجينزديك به برآوردهاي 
درصد بيشـترين و كشـور    62اين تحقيق كشور بوليوي با حجم 

درصد كمترين سـهم اقتصـاد زيرزمينـي از توليـد      7سوئيس با 
اند. به باور ايشان احتمـال افشـاي    ناخالص داخلي خود را داشته

 درآمدهاي حاصل در اقتصاد زيرزميني عاملي تعيين كننده براي
 ).22: 2018و اشنايدر،  مدينا(فعاليت در اقتصاد زيرزميني است 

  
  الگوي تحقيق -3

تواننـد در   يم ـ ضرايب تخمين مدل مورد استفاده در ايـن مقالـه  
هاي اسـتفاده شـده    تغيير كنند و از اين جنبه با مدل طول زمان

در مطالعات تجربي ذكر شده در بخش قبل متفاوت است. مدل 
TVP-FAVAR     ــعف ــق، ض ــن تحقي ــتفاده در اي ــورد اس م

هـاي سـاختاري و تغييـرات     هاي خطي در شرايط شكسـت  مدل
هاي زماني را برطرف كـرده و امكـان بررسـي     سيكلي در سري

و  كنـد (اسـتوك   تر روابط بين متغيرهاي مدل را فراهم مي دقيق
  ).135: 2011، 7واتسون

اي عامل، ه تعدادي از محققين به اين نتيجه رسيدند كه در مدل
تـري   منجـر بـه نتـايج دقيـق     8(TVP)ضرايب متغيـر زمـاني   

: 2013، 10؛ كـروبليس 326: 2008، 9شوند (دل نگرو و اترك مي
229.(  

ــه ازاي  ௧ݔفــرض كنيــد  ــردار  t=1,…,Tب ݊يــك ب ൈ از  1
مشـاهده موجـود در مـدل     متغيرها براي تخمين متغير غيرقابل 

ݏيك بردار  ௧ݕ وباشد  ൈ از متغيرهاي اقتصاد كـلان قابـل    1
ــدل     ــد. م ــدل باش ــود در م ــاهده موج  TVP-FAVARمش

  صورت رابطه زير است: به
)1( 

௧ݔ ൌ ௧ߣ
௬ݕ௧ ൅ ௧ߣ

௙
௧݂ ൅  ௧ݑ

                                                      
6. Schneider & Medina (2018) 
7. Stock & Watson (2011) 
8. Time-Variation Coefficient 
9. Del Negro & Otrok (2008) 
10. Korobilis (2013) 
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ቂ
௧ݕ
௧݂
ቃ ൌ ܿ௧ ൅ ௧ଵܤ ቂ

௧ିଵݕ
௧݂ିଵ

ቃ ൅ ⋯൅ ௧௣ܤ ൤
௧ି௣ݕ
௧݂ି௣

൨ ൅   ௧ߝ
௧ߣدر رابطه فوق 

௬  ،ߣضرايب رگرسيون௧
௙   ضريب متغير فـاكتور

ــد.   ௧݂و  ــاكتور باش ــر ف …،௧ଵ߀ቀمتغي ــرايب ௧௉ቁ߀، ــدل ض  م
VAR  .ݑاست௧ ߝو௧  پسماندهاي مدل هستند كه داراي توزيع

  باشند. مي ௧ܸو  ௧ܳنرمال با ميانگين صفر و كوواريانس 
௧ߣضرايب  ൌ ቀ൫ߣ௧

௙൯
ᇱ
. ൫ߣ௧

௬൯
ᇱ
ቁ
ᇱ

 ،VAR و ضـرايب مـدل   
௧ߚ ൌ ሺܿ௧

ᇱ. ௧ଵሻᇱ߀ሺܿ݁ݒ … ــك   ௧௉ሻ′ሻ߀ሺܿ݁ݒ ــق ي ــر طب ب
  شوند: فرايند گام تصادفي متغير بر روي زمان استخراج مي

)2  (    
௧ߣ    ൌ ௧ିଵߣ ൅ ௧ݒ
௧ߚ ൌ ௧ିଵߚ ൅ ௧ߟ

  
	،௧~ܰሺ0ݒو  ܴ௧ሻ	௧~ܰሺ0،ߟكــه در آن  ௧ܹሻ  اســت. همــه

) بــا يكــديگر و بــر روي زمــان ناهمبســته 2خطاهــا در رابطــه (
  صورت زير دارند: هستند، بنابراين ساختاري به

)3(  

ቌ

௧ݑ
௧ߝ
߭௧
௧ߟ

ቍ ൌ ܰ൮0	،	 ൦
௧ܸ 0 0 0
0 ܳ௧ 0 0
0
0

0
0

௧ܹ
0

0
ܴ௧

൪൲  

هاي ديگري نيز از مدل فـوق   با اعمال چندين محدوديت، مدل
  شوند كه به شرح زير است: استخراج مي

شـده    پـارامتر متغيـر زمـاني عامـل افـزوده     با  VARمدل  -1
(FA-TVP-VAR)1. شـود كـه    اين مدل هنگامي حاصل مي

در همه دورهاي زمـاني   ௧ሻߣሺ) 1ضرايب معادله اول در رابطه (
௧ܹثابـت باشــد (  ൌ ௧ߣبـوده كــه در ايـن صــورت    0 ൌ  ଴ߣ

  است).
: ايـن مـورد   (FAVAR)شده  عامل افزودهبا  VARمدل  -2

در طول زمان ثابت باشند  ௧ߚو  ௧ߣشود كه  هنگامي حاصل مي
)௧ܹ ൌ ܴ௧ ൌ 0.(  
: (TVP-VAR)پارامترهاي متغيـر زمـاني   با  VARمدل  -3

شود كـه تعـداد فاكتورهـاي مـدل      اين مدل هنگامي حاصل مي
௧݂صفر باشد (يعني  ൌ 0.(  

شـود كـه تعـداد     : اين مدل هنگامي حاصل ميVARمدل  -4
 در طول زمان ثابت باشد. ௧ߚو  ௧ߣفاكتورها صفر بوده و 

بــا  TVP-FAVARو  TVP-VARمــدل  2تخمــين بيــزي
 (MCMC) كارلو زنجيـر مـاركوف   هاي مونت استفاده از روش

                                                      
1. Factor-Augmented Time-Varying Parameter VAR 
2. Bayesian  

، 4يا دل نگرو و اتـروك  821: 2005، 3شود (پرميسري انجام مي
سازي بيزي، حتي اگر محقـق   هاي شبيه ). چنين روش1: 2008

منفرد را تخمـين بزنـد، از لحـاظ     TVP-FAVARيك مدل 
 TVP-FAVARه با همحاسباتي سنگين هستند. هنگام مواج

(كـه   6هـاي بازگشـتي   بينـي  و هنگـام محاسـبه پـيش    5چندگانه
بر روي يك محدوده  MCMCصورت مكرر، نيازمند اجراي  به

بـه   MCMCهـاي   ها اسـت) اسـتفاده از روش   گسترده از داده
  علت مدت زمان زياد اجراي تخمين، بازدارنده هستند.

شـابهي  تر و نسـبتاً م  هاي تخمين سريع از روش پژوهشدر اين 
اي  صـورت گسـترده   استفاده شده است كه حجم محاسبات را به

مطالعـه كـوپ و    TVP-VARدهد. مشابه با مدل  كاهش مي
 7هاي تنزيل واريانس )، در اين مقاله ايده روش2013كروبليس (

هـاي   با فيلتر كالمن تركيب شده تا نتايج تجربـي بـراي پسـين   
௧ߠي و پارامترهاي متغير زمـان  ௧݂متغير وضعيت  ൌ ቀߣ௧  ௧ቁߚ،

و هـم   ௧݂حاصل شـود. توجـه داشـته باشـيد كـه هـم فـاكتور        
مشاهده بوده و در   موجود در تابع اندازه غيرقابل ௧ߣپارامترهاي 

پـذير نيسـت، بـر ايـن      اين حالت استفاده از فيلتر كالمن امكـان 
اي  اساس در اين مقاله با استفاده از ايده روش تخمين دومرحلـه 

حالت و -هاي فضا ) و ادبيات مدل199: 2011ان (و همكار 8دوز
خطـي،   9هموارسـازي  -توسعه يك الگوريتم دوگانه فيلترگذاري

 و پارامترهاي ௧݂مشاهده وضعيت   امكان تخمين متغير غيرقابل
௧ߠ ൌ ቀߣ௧ ايده استفاده از فيلتر كالمن  فراهم شده است. ௧ቁߚ،

با مقـدار   ௧ߠخطي دوگانه خيلي ساده است، در ابتدا پارامترهاي 
، ௧݂كه مقادير معين  طوري شود، به به روز رساني مي ௧݂معين از 

تواند فاكتور تخمينـي بـا اسـتفاده از مـدل اجـزاي       ، ميሚ݂௧ يعني
مقـدار معـين    بـا  ௧݂باشد، سپس  ଵ:௧ݔهاي  اصلي مبتني بر داده

شود. چنين شرايطي امكان استفاده متمايز  به روز رساني مي ௧ߠ
 ௧݂و  ௧ߠكـالمن خطـي را بـراي     يها از فيلترها يا صاف كننده

هاي سري  هاي كوواريانس خطا در مدل ماتريس كند. فراهم مي
زماني چند متغيره معمولاً با مدل نوسانات تصادفي چنـد متغيـر   

كه لازمه تخمـين آن محاسـبات سـنگيني     شوند سازي مي مدل
  است.

                                                      
3. Primiceri (2005) 
4. Del Negro & Otrock (2008) 
5. Multiple TVP-FAVAR 
6. Recursive 
7. Variance Discounting 
8. Doze et al. (2011) 
9. Filtering Smoothing Algorithm 
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اي از محاسبات، در ايـن   منظور اجتناب از چنين حجم گسترده به
ቀمقاله مقادير  ௧ܸ ،ܳ௧ ، ௧ܹ ،ܴ௧ቁ هاي تنزيـل   با استفاده از روش

صورت بازگشتي تخمين زده شـده اسـت.    ماتريس واريانس و به
 نمـايي هـاي ميـانگين متحـرك وزنـي      از روش ௧ܳو  ௧ܸبراي 

)EWMA(1     استفاده شده است كه مقـدار آن بـه فاكتورهـاي
  وابسته است. ଵߢو  ଵߢ

 EWMAتخمـين   .روش فوق از نظر محاسباتي سـاده اسـت  
ثباتي در كاربردهاي  سازي بي منظور مدل اي به صورت گسترده به

گيرند و تقريـب دقيقـي بـراي مـدل      مالي مورد استفاده قرار مي
GARCH آيند. همچنـين مـاتريس كوواريـانس     حساب مي به

௧ܹ  ܴو௧ كـه در   2شده  هاي فاكتور فراموش با استفاده از روش
ــروبليس (  ــه كــوپ و ك ــه توصــيف آن 2013و  2012مطالع ) ب

  شود. پرداخته شده است تخمين زده مي
ــاي    ــه فاكتوره ــز ب ــوق ني ــت.   ଷߢو  ସߢروش ف ــته اس وابس

شده داراي تفاسير يكساني هستند   فاكتورهاي تنزيل و فراموش
كه مقدار كم آنها دلالت بـر ايـن دارد كـه مشـاهدات       طوري به

تـر   و مجذور خطايش، در مقايسه با مشاهدات قديمي t-1جديد 
  گيرند. مي ௧ܳو  ௧ܸرا در تخمين براي  يوزن بالاي

دلالـــت بـــر ايـــن دارد كـــه تعـــداد مـــؤثر   EWMAروش 
ଵ/2ߢ െ 1ሺߢଶ/2 െ 1ሻ منظـور تخمـين    ت بهاز مشاهدا௧ܸ  و

ܳ௧  شـود، ايـن در حـالي اسـت كـه روش فـاكتور        استفاده مـي
    شــده دلالــت بــر ايــن دارد كــه تعــداد مـــؤثر        فرامــوش 

1/ሺ1 െ ଷሻሺ1/ሺ1ߢ െ  ௧ܹاز مشاهدات براي تخمـين   ସሻሻߢ
شده  شود. انتخاب فاكتورهاي تنزيل و فراموش استفاده مي ௧ܴو 
ظاري تغييرات در پارامترهـا تنظـيم   تواند بر اساس مقادير انت مي

  شود.
ଵߢتوجه شود كه اگر  ൌ ଶߢ ൌ انتخاب شود، دلالت بر اين  1

ଷߢ كـه  حـالي  در؛ ثابـت بـوده   ௧ܳو  ௧ܸدارد كه  ൌ ସߢ ൌ 1 
௧ܹدلالت بر ايـن دارد كـه    ൌ ܴ௧ ൌ  ௧ߚو  ௧ߣو مقـادير   0

  ثابت هستند.
ارائـه   TVP-FAVARيك مدل ساده الگوريتم تخميني مـدل  

  است:زير صورت جدول  شده در اين مقاله به
  
  
  
  
  
  
  

                                                      
1. Exponentially Weighted Moving Average 
2. Forgetting Factor 

  TVP-FAVARالگوريتم براي تخمين مدل  .3جدول 
 V଴و Q଴و f଴و λ଴و  β଴الف) تعين پارامترهاي اوليه-1

 fሚ୲ب) تخمين اجزاي اصلي فاكتورها، 

  fሚ୲با استفاده از  θ୲تخمين پارامترهاي متغير زماني  - 2
 VDبا استفاده از  W୲ و R୲و  V୲ و Q୲الف) تخمين 

حاصله و  W୲و  R୲و  V୲و Q୲با استفاده از مقادير  λ୲و  β୲ب) تخمين 
  KFSروش 

 KFSبا استفاده از  θ୲با مقادير معين  f୲ يتخمين فاكتورها - 3

  
  ) داريم:2( و) 1(تر رابطه  با بازنويسي فشرده

)4(  
௧ݔ ൌ ௧ߣ௧ݖ ൅ .	ሺ0	௧~ܰݑ௧ݑ ௧ܸሻ 

)5(  
௧ݖ ൌ ௧ߚ௧ିଵݖ ൅ .	ሺ0	௧~ܰߝ௧ߝ ܳ௧ሻ 

)6(  
௧ߚ ൌ ௧ିଵߚ ൅ .	ሺ0	௧~ܰߟ௧ߟ ܴ௧ሻ 

  
௧ߣدر اينجا  ൌ ൫ߣ௧

௬. ௧ߣ
௙൯′    است. توجه شـود كـه௧݂

෩   تخمـين
ها تا  (داده ௧ݔهاي  بر اساس داده ௧݂از  3اجزاي بنيادي استاندارد

ــان  ــه tزم ــت، ب ــوري ) اس ــه  ط ௧ݖك ൌ ቂ
௧ݕ
௧݂
ቃ  ݖ̃و௧ ൌ ൤

௧ݕ
௧݂
෩ ൨ 

آن  ௧௛݅عنصـر   ௜.௧ܽيك بردار باشد،  ௜ܽعلاوه اگر  باشند؛ به مي
عنصـر   ௜௜,௧ܣيك مـاتريس باشـد،    ௧ܣعلاوه اگر  بردار است، به

ሺ݅. ݅ሻ௧௛  آن ماتريس است. الگوريتم تحقيق فوق مقادير توزيع
كـه از   طـوري  هاي اوليـه نيـاز دارد، بـه    را براي وضعيت 4پيشين

ــارب  ــبتاً كـ ــادير نسـ ، ଴݂~ሺ0.100ሻ ،଴݂~ሺ0.10ሻردي مقـ
.଴~ሺ0ߣ .଴~ሺ0ߚو  ሻܫ براي اين منظـور اسـتفاده شـده     ሻܫ

بينـي   واريـانس خطـاي پـيش    EWMAاست. بـراي تخمـين   
ைܸ෢مقادير اوليه آنها برابر بـا   ൌ 0.1 ൈ ை෢ܳ، ܫ ൌ 0.1 ൈ ، ܫ
ܴை෢ ൌ 10ିହ ൈ ைܹ෢و  ܫ ൌ 10ିହ ൈ در نظــر گرفتــه   ܫ

كمتـر   شده است. لازم به ذكر است كه در نظر گـرفتن مقـادير  
ܴை෢  وைܹ෢   بر اساس اين واقعيت اسـت كـه ،ܴ௧  ܳو௧   درجـه

صـورت   كـه بـه   طـوري  كننـد، بـه   تكامل در ضرايب را تعيين مي
امكان تغييرات بزرگ  10ିହآشكارا حتي واريانس كمي برابر با 

  كند. در ضرايب را در يك دوره نسبتاً كوتاه فراهم مي
مطالعـه دوز و همكـاران   الگوريتم اين تحقيـق بسـط الگـوريتم    

كه شامل دو مرحلـه   TVP-FAVAR) را براي 199: 2011(
ݐهاي  اصلي است و براي زمان ൌ 1.… . شـود   تكـرار مـي   ܶ

                                                      
3. Standard Principal Components 
4. Priors 
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  كند: اجرا مي
௧݂مشروط به مقادير  اول،مرحله 

෩   مقادير پارامترهـا را در مـدل ،
TVP-FAVAR زند. تخمين مي  

ــه دو ــي   م،مرحل ــادير ضــرايب تخمين ــه مق -TVPمشــروط ب

FAVAR   منظـور تخمـين    مرحله يك، از فيلتر كـالمن بـه௧݂ 
  كند. استفاده مي

 دمرحله دوم بدون نياز به توضيحات اضـافي، بـر اسـاس كـاربر    
شـود در   حالت اجرا مي-استاندارد فيلتر كالمن در يك مدل فضا

شـود.   اين بخش تنها روش اجـراي مرحلـه اول شـرح داده مـي    
دير توزيع پيشين شرح داده شده مرحله اول با در نظر گرفتن مقا

ݐدر قسمت قبل براي دوره زماني  ൌ شود و براي  شروع مي 0
ݐ ൌ 1.… .   يابد: فرايندي به شرح زير ادامه مي ܶ

اين مرحله شامل محاسبه پسماند براي تـابع حالـت، يعنـي     -1
ො߭௧ିଵ  ߟ̂و௧ିଵ صورت زير است: به  

)7(  
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)8(  
ො߭௧ିଵ ൌ መ௧ିଵߣ െ  መ௧ିଶߣ

)9(  
௧ିଵߟ̂ ൌ መ௧ିଵߚ െ መ௧ିଶߚ                                     

  ௧ܹو  ௧ܴتخمين ماتريس كوواريانس مدل حالت  -2
෠ܴ௧ ൌ ଷߢ ෠ܴ௧ିଵ ൅ ሺ1 െ ௧ିଵߟ௧ିଵ̂ߟଷሻ̂ߢ

ᇱ )10(              
            
෡ܹ௧ ൌ ସߢ ෡ܹ௧ିଵ ൅ ሺ1 െ ସሻො߭௧ିଵߢ ො߭௧ିଵ

ᇱ )11 (            
                                 

 ௧ߚو  ௧ߣبيني فيلتر كـالمن بـراي    محاسبه مقادير تابع پيش -3
ݐبر اساس اطلاعات در دوره  െ 1: 

ܰ~௧ߣ ൬ߣ௧|௧ିଵ،∑ ߣ
ݐ|ݐ െ 1൰

)12 (                           
                                                                             
ܰ~௧ߚ ൬ߚ௧|௧ିଵ،∑ ߚ

ݐ|ݐ െ 1
൰ )13(                           

ــوق  ــط فـــــ ௧|௧ିଵߣ         در روابـــــ ൌ           و   ௧ିଵ|௧ିଵߣ
∑ ߣ
ݐ|ݐ െ 1 ൌ

∑ ߣ
ݐ െ ݐ|1 െ 1 ൅
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 ∑ ߚ
ݐ|ݐ െ 1

ൌ ∑
ߚ

ݐ െ ݐ|1 െ 1
൅ ෠ܴ௧ باشند. مي  

 گيري: بيني تابع اندازه محاسبه خطاهاي پيش -4
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  باشند. مي ௧|௧ିଵߚ௧ିଵݖ
يـري، يعنـي   گ تخمين ماتريس كوواريانس خطاي تابع اندازه -5
௧ܸ  ܳو௧  با استفاده از روشEWMA: 
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ᇱ )16(                      
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ᇱ )17(                      
  
	iبراي هر كدام از مقادير  λ୧,୲به روز رساني  -6 ൌ 	1،… ،n 

  از طريق رابطه زير:
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  از طريق رابطه زير: ௧ߚبه روز رساني  -7
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  هاي تحقيق داده برآورد مدل و -4

هـاي   در مـدل  ،شكسـت سـاختاري   نآزمـو  ،در مطالعات اوليـه 
و بـه صـورت   يين شده باز پيش تخطي در يك نقطه  نرگرسيو
هـاي   )، امـا در سـال  601: 1960، 1وگرفت (چا زا انجام مي برون

زا و در  شكست سـاختاري بـه طـور درون    نآزموهاي  بعد روش
ي لو(بـا  گرفته استانجام نيز  هاز پيش تعيين نشد طنقطه يا نقا

ين بهتـر  ب ـاي اخيـر جهـت ت  ه لدر سا). 265: 2003، 2پريسو 

                                                      
1. Chow (1960) 
2. Baloi & Price (2003) 
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 هـاي تغييـر   از مدل اند مواجهشكست ساختاري با ه كهايي  مدل
بـه  نيـز  هـا   در برآورد ايـن مـدل  رژيم بهره گرفته شده است، و 

 بر ايـن اسـاس هـر    ه است.شد هتعميم داد نضرايب پارامتر زما
ه شامل تغيير در عـرض  كگونه تغيير در رفتار يك سري زماني 

از مبدأ و روند سري است، در علم اقتصادسنجي جديد شكسـت  
نيـز بـا اسـتفاده از     ايـن تحقيـق  شـود. در   ساختاري تعريف مي

ه رفتـار سـري   ك ـزمـاني   هدر هـر دور   TVP-FAVARمدل
شـيب و عـرض از مبـدأ     هدور نبراي آ ،باشد هردكزماني تغيير 

  .است هه شدبمحاس  جداگانه
سري زماني سالانه هاي  داده با استفاده ازحاضر  در تحقيق

متغيرهاي رشد توليد ناخالص داخلي، توسـعه   1394تا  1350 از
ــراز    ــت، ت ــورم، مخــارج دول ــرخ ت ــات، ن ــدينگي، مالي ــالي، نق م

از سـايت بانـك   كـه  نرخ ارز و نرخ بهـره   ،ها ها، ماليات پرداخت
اند، براي برآورد رابطه بـين توسـعه مـالي،     جهاني استخراج شده

-TVPفــرار ماليــاتي و اقتصــاد زيرزمينــي در چــارچوب مــدل 

FAVAR با توجـه بـه عـدم ثبـت سـري      استفاده شده است .
به محاسبه و برآورد اقتصاد زيرزميني  بايداقتصاد زيرزميني ابتدا 

 در ادامه نحوه استخراج اقتصاد زيرزميني در ايران پرداخته شود.
  شود. مطالعه تحت بررسي تشريح مي

  
  استخراج اقتصاد زيرزميني -4-1

روش مورد استفاده اين تحقيق براي بدست آوردن سري زماني 
حجم اقتصاد زيرزميني بر پايه روش تقاضا براي پول (تقاضـاي  

) 1958باشد، كه توسط كاگـان (  نسبت پول نقد به نقدينگي) مي
زيرزمينـي اسـتفاده شـد،     براي اولين بار جهت تخمـين اقتصـاد  

ــا واردكــردن ماليــات بــه ايــن مــدل، الگــوي   بعــدها تــانزي ب
گيري اقتصاد زيرزمينـي رابايـك علـت ارتبـاط داد و نـرخ       اندازه

ماليات به عنوان نماينده تأثير اقتصاد زيرزميني بر تقاضاي پـول  
هاي پرهيز از ماليـات و مشـاركت در    رايج لحاظ نمود، تا انگيزه

زيرزميني مبتني بر پول نقد را نشان دهد. بر اساس ايـن  اقتصاد 
روش، حجم پول درگردش در بخش غيررسمي اقتصاد تخمـين  

شود و سـپس بـرآورد اقتصـاد زيرزمينـي بـراين اسـاس        زده مي
كه نسبت حجم كل  ሺCC/M2ሻ୲	ابتدا متغيرآيد. لذا  بدست مي

كل نقدينگي است بـه  به  اسكناس و مسكوك در جريان اقتصاد
ــ ــابع ازصـ ــد)  TYو  GDP ورت تـ ــر درآمـ ــات بـ  و (ماليـ

ሺCC/M2ሻ୲ିଵ پـيش از تخمـين   البتـه   شـود.  تخمين زده مي
اي تحقيق بر اسـاس روش ديكـي   ه اقدام به بررسي مانايي داده

هـاي   فولر تعميم يافته نموديم. نتايج حاكي از عدم مانـايي داده 
ها با يكيار تفاضل است. در نتيجه  تحقيق در سطح و مانايي داده
 شايانها در تخمين استفاده نمود.  بايد از تفاضل مرتيه اول داده

هـا موجـب از دسـت رفـتن      ذكر اسـت چـون تفاضـل اول داده   
گـردد، ابتـدا لازم اسـت اقـدام بـه بررسـي بـردار         عات مياطلا
م. در صــورت وجــود بــردار يجمعــي مــابين متغيرهــا بنمــاي هــم

بين متغيرهاي تحقيق نيازي بـه تفاضـل گـرفتن از     بلندمدت ما
هـاي اثـر و    آزمـون نتـايج   بر اساس باشد. هاي تحقيق نمي داده

وجـود  مقادير ويژه مابين متغيرهاي مدل يك رابطـه بلندمـدت   
گردد كـه ضـرايب تخمـين در     لذا اين اطمينان حاصل مي .دارد

مدل تحقيق قابليت اتكاي لازم را دارند. با اين مقدمـه تخمـين   
مدل نسبت حجم كل اسكناس و مسكوك در جريان اقتصاد به 

  به صورت معادله زير است:كل نقدينگي 

)22(  
ሺ
ܥܥ
2ܯ

ሻ௧ ൌ ܦܩߚ ௧ܲ ൅ ߮ܶ ௧ܻ ൅ £ሺ
ܥܥ
2ܯ

ሻ௧ିଵ ൅ U௧ 

اسـت  رائه شده ا )،4شماره (در جدول معادله فوق نتايج تخمين 
  باشد. از نتايج مطلوب مي حاكي R2 و t ،F هاي و آماره

سيون نسبت حجم كل اسكناس و رمدل رگ برآورد .4 جدول
  مسكوك به كل نقدينگي

خطاي   ضريب  متغير
 tآماره   معيار

GDP 076/0  028/0  726/2-  (***)  
TY 160/0  076/0  103/2    (**)  

1)-CC/M(  845/0  077/0  911/10  (***)  
C 029/0  015/0  869/1    (*)  

  R2 91/0ضريب تعيين 
  F 272/67آماره 

 –آماره دوربين 
  97/1  واتسون

، ** و *** به ترتيب نشان دهنده معناداري ضرايب در سـطح  نمادهاي *
  % هستند.1% و %5، 10

  تحقيق محاسباتمأخذ: 
 QUSUMبه منظور اطمينان بيشتر از درستي برآورد، آزمـون  

جهت كنترل ثبات ضرايب مدل برآورد شـده نيـز، انجـام شـده     
  است. 

مشاهده شد كه ضـرايب تخمينـي مـدل از ثبـات      آنبر اساس 
باشند و بر اين اساس پيش بينـي بـر اسـاس     كافي برخوردار مي

 مدل فوق از اتكاء و اطمينان كافي برخوردار است. 
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)؛ اعمال يك شوك به اندازه يك 8با توجه به نتايج نمودار (
انحراف معيار در فرار مالياتي تأثير مثبت بر اقتصاد زيرزميني تـا  
اواخر دوره (حركت عرضي روي نمودار) داشته است. طي نمودار 
تأثير فرار ماليـاتي بـر اقتصـاد زيرزمينـي در اواخـر دوره شـدت       

حـالي كـه در اوايـل و اواسـط     بيشتري به خود گرفته است، در 
دوره (حركت طولي روي نمودار) بـر   9دوره فرار مالياتي تنها در 

  اقتصاد زيرزميني مؤثر بوده است. 

  
مخارج نحوه واكنش اقتصاد زيرزميني به تغييرات در  .9نمودار 

  تجمعيدر حالت شوك  دولت (سياست مالي)
  هاي تحقيق يافتهمأخذ: 

گذشـته اثـرات    يهـا  مهم كه در دهـه  يها تياز واقع يكي
داشته، حضور و دخالـت   يرسم ريبر رشد بخش غ يقابل توجه

 يهـا  تي ـفعال ي در عرصـه  يو نظـام بوروكراس ـ  مداران استيس
اسـتفاده   ياقتصـاد  اتيكه در ادب ياست. فرض عموم ياقتصاد

گـر باعـث كـاهش     دولت چپاول كيشود آن است كه وجود  مي
در انـدازه   شيشـود و افـزا   مـي  ياقتصاد يها تيفعال لحجم ك

وارد شـدن   شيگـرا  ،ياقتصاد ستمييا مقررات س يبخش عموم
 ،همكـاران و  گنـر يدهـد (آ  مـي  شيرا افـزا  ين ـيرزميبه اقتصاد ز

از  ري ـمتغ ني ـدر نظر گرفتن ا يمطالعه برا ني). در ا240: 1988
شـده  استفاده  يناخالص داخل ديدولت به تول يمصرف يها نهيهز

  است.
 كيشوك به اندازه  كياعمال  )؛9با توجه به نتايج نمودار (

 كي ـزمـان باعـث    يدر رشد مخارج دولت در ط ـ اريانحراف مع
زمان شده اسـت، بـه    يدر ط ينيرزميشكل اقتصاد ز U حركت

رشـد   يمـورد بررس ـ  يهـا  و اواخـر دوره  لي ـدر اوا گريعبارت د
داشته اسـت؛ امـا    ينيرزميبر اقتصاد ز يمخارج دولت تأثير مثبت

   .داشته است ينيرزميبر اقتصاد ز يمنف تأثيردر اواسط دوره 
در رشـد مخـارج دولـت در هـر      اريانحراف مع كي شيافزا

اقتصـاد   شي) موجـب افـزا  يمحور عرض ـ يدوره (حركت بر رو
در  ين ـيرزميو اواخر دوره و كاهش اقتصـاد ز  ليدر اوا ينيرزميز

  .اواسط دوره شده است

  
مخارج نحوه واكنش اقتصاد زيرزميني به تغييرات در  .10نمودار 

  آنيدر حالت شوك  دولت (سياست مالي)
  هاي تحقيق يافتهمأخذ: 

شـوك بـه انـدازه     كياعمال )؛ 10با توجه به نتايج نمودار (
دوره تأثير مثبت؛  12تا  يدر رشد مخارج دولت اريانحراف مع كي

دارد. بـا توجـه بـه نمـودار      ين ـيرزميبـر اقتصـاد ز   يا اما كاهنده
 گـر يبه بعد رشـد مخـارج دولـت د    12از دوره  دگرد مشاهده مي
ندارد. مسطح شدن نمودار به  ينيرزميبر اقتصاد ز يتأثير معنادار

ام به بعـد  12رشد مخارج دولت از دوره  يگذارعدم تأثير يمعنا
است. با توجه بـه نمـودار اثـر مثبـت رشـد       ينيرزميبر اقتصاد ز
از اواخـر دوره اسـت. بـر     تـر  يدوره قـو  يولت در ابتدامخارج د
و مخـارج دولـت بـر     ينگينقـد  ياثرگـذار  جينتا سهياساس مقا
بر  يپول يها استيسشود كه تأثير  مشاهده مي ينيرزمياقتصاد ز
بـه   توانـد  يامـر م ـ  ني ـتر است. ا مدت يطولان ينيرزمياقتصاد ز

مـرتبط   ينيرزميبر اقتصاد ز ها استينوع س نيا يفرايند اثرگذار
  باشد.

جهــت اختصــار در كــلام از ارائــه نتــايج متغيرهــاي رشــد 
اي  اقتصادي، ماليات و نرخ ارز خودداري به عمل آمده و خلاصه

  از نتايج آنها صرفاً مورد تجزيه و تحليل قرار گرفته است.
اعمال يك شوك بـه انـدازه يـك انحـراف معيـار در رشـد       

كـت بـر روي محـور    اقتصادي در طي زمان باعث كـاهش (حر 
اقتصاد زيرزميني در طي زمان شده اسـت. افـزايش يـك     افقي)

انحراف معيار در رشد اقتصادي در هـر دوره (حـرلات بـر روي    
در اوايل دوره اثر مثبت بر رشـد و در اواخـر دوره تـأثير     عرض)

منفي بر اقتصاد زيرزميني داشته است. اعمـال يـك شـوك بـه     
دوره تـأثير   12د اقتصـادي تـا   اندازه يك انحراف معيـار در رش ـ 
به بعد رشد اقتصادي  12از دوره . منفي بر اقتصاد زيرزميني دارد

  داري بر اقتصاد زيرزميني ندارد. ديگر اثر معني
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اعمال يك شوك به اندازه يك انحراف معيار در نرخ ارز در 
اقتصـاد   طي زمان باعث كاهش (حركت بر روي محـور افقـي)  

ف نـرخ ارز رسـمي و   لاه اسـت. اخـت  زيرزميني در طي زمان شد
شود  غيررسمي در مقياس خرد موجب گسترش بازار سياه ارز مي

زيرا افراد سودجو به دنبال اين هستند كه با فروش ارز در بـازار  
ن لان دسـت يابنـد. در مقيـاس ك ـ   لاغيررسمي به سودهاي ك ـ

ف لااقتصادي افـراد داراي رانـت و امتيـازات ويـژه از ايـن اخـت      
ارز براي واردات با نرخ رسمي و فروش در بازار با محسوس نرخ 

نرخ غيررسمي سبب برهم زدن تعادل بازار و افـزايش قيمـت و   
شوند. اين پديده در كشـورهايي   ي خاصي ميلاتورم در گروه كا

تواند تـأثير   كه قانون قدرت اجرايي و بازدارنده كافي را ندارد مي
افـزايش نـرخ    .اردزيادي بر افزايش حجم اقتصاد زيرزميني بگذ

ت به صادراتي بتر نمودن كالاهاي وارداتي نس ارز از طريق گران
اين دليـل تفـاوت    دهد. انگيزه براي قاچاق كالاها را كاهش مي

اعمـال يـك انحـراف     مدت و بلندمدت نرخ ارز اسـت.  اثر كوتاه
تـي بـر اقتصـاد    بدر نرخ ارز در اوايل دوره تـأثير مث  مثبتيمعيار 

ير تأثير غاست؛ اما در اواسط و اواخر دوره اين مت زيرزميني داشته
   منفي بر اقتصاد زيرزميني داشته است.

اعمال يك شوك به اندازه يك انحراف معيار در ماليـات در  
 طي زمان باعث افزايش اقتصاد زيرزمينـي در طـي زمـان شـده    

از  كمتـري  بخـش  يابد، افزايش مي بارمالياتي كه هنگامي است
تـرجيح   مانـد و افـراد   افـراد بـاقي مـي    ه براييافت درآمد تحقق

هايي روي آورنـد كـه امكـان فـرار از      دهند به سمت فعاليت مي
بنـابراين افـزايش بارماليـاتي ميـزان      ماليات درآن بيشتر باشـد، 

دهـد و   تمايل افراد به فعاليت در اقتصاد زيرزميني را افزايش مي
نتيجـه   در كنـد.  مي تر در نتيجه اندازه اقتصاد زيرزميني را بزرگ

: 2007اين تحقيق هماهنگ است با مطالعات بوهن و اشـنايدر ( 
)، 106: 2002)، گيلز و تـدز ( 110: 2000)، اشنايدر و انست (53

) كه يكي از عوامل مؤثر 35: 1994)، لويزا (199: 2018اسپيرو (
بـا توجـه بـه     انـد.  بر اقتصاد زيرزميني را بارمالياتي تعيين كـرده 

در  هاي اخذ ماليـات و ماليـات بـر ارزش افـزوده     پيشرفت روش
هـاي اوليـه تحقيـق نـاچيز      تأثير ماليات در سال هاي اخير، سال

بر روي اقتصاد زيرزمينـي تـأثير داشـته     آخرهاي  بوده و در سال
  است.

مـدت و   مـدت، ميـان   طوركلي نتايج تحقيق حاضـر در كوتـاه  به 
  .است 6بلندمدت به شرح جدول 

  

مدت،  هاي كوتاه اقتصاد زيرزميني در پاسخ به تكانهپويايي  .6جدول 
  مدت و بلندمدت ميان

تكانه   مدل
  متغير

اثرگذاري در 
  مدت كوتاه

اثرگذاري در 
  ميان مدت

اثرگذاري در 
  بلندمدت

  
  

اقتصاد 
  زيرزميني

  مثبت  مثبت  مثبت  نقدينگي
توسعه 
  مثبت  مثبت  مثبت  مالي

  مثبت  مثبت  مثبت  ماليات
رشد 

  منفي  تقريباً خنثي  مثبت  اقتصادي

فرار 
  مثبت  مثبت  مثبت  مالياتي

  منفي  منفي  مثبت  نرخ ارز
   هاي تحقيق، بر اساس نتايج توابع واكنش آني و تجمعي يافتهمأخذ: 

شود، اثـرات   طور كه از نتايج جدول فوق ملاحظه مي همان
هـاي   متغيرهاي مؤثر بـر اقتصـاد زيرزمينـي متفـاوت و در بـازه     

در جهت مختلف است و اين ناشـي   و بلندمدت بعضاًمدت  كوتاه
  باشد.  از ماهيت پيچيده و چند بعدي اقتصاد زيرزميني مي

 ـ   ميـان  ،مدت هاي كوتاه همچنين دوره ر مـدت و بلندمـدت ب
هـم  دعبارت است از سـه دهـم، چهـار    مطالعات تجربي  اساس

سال  سه براي مثال در يك بازه ده ساله، بعدي و سه دهم آخر.
مدت و سه سال آخر بلندمدت  سال ميان هفتمدت، تا وتاهاول ك

نتايج طول دوره اثرگذاري يا به عبارتي نتايج  شود. محسوب مي
  است: )،7جدول شماره (نمودار اثرات آني به شرح 

  طول دوره اثرگذاري (بر اساس توابع آني). 7جدول 
  طول دوره اثرگذاري (سال)  تكانه متغير  مدل

  
  

اقتصاد 
  زيرزميني

  دوره 15  نقدينگي
  دوره 15  توسعه مالي
  كل دوره  ماليات

  دوره 12  رشد اقتصادي
  كل دوره  فرار مالياتي
  دوره 12  نرخ ارز
  هاي تحقيق يافتهمأخذ: 

 
    گيري نتيجه. بحث و 5

هـا و   اني نظري، پيشينه تحقيق و ذكـر ضـعف  بپس از تشريح م
يا چنـد متغيـر   خلأهاي تحقيقاتي (موضوع عدم بررسي اثر يك 

ــك     ــدوديت تكني ــل مح ــه دلي ــر ب ــه دو متغي ــر رابط ــاي  ب ه
نحـوه   اقتصادسنجي) ايـده اصـلي تحقيـق كـه شـامل بررسـي      
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اثرگذاري توسعه مالي بر اقتصاد زيرزميني است، با معرفي مـدل  
 ـ شـد. ، تشريح TVPFAVAR پارامترهاي متغير طي زمان ر ب

تحليل  تجزيه و در رابطه با TVPFAVARنتايج مدل  اساس
شوك توسـعه  مشخص شد كه  عوامل مؤثر بر اقتصاد زيرزميني

رشد توليد ناخالص داخلـي بـر اقتصـاد زيرزمينـي تـأثير      و  مالي
بـر   نـرخ ارز هاي متغيرهاي نقـدينگي، ماليـات و    منفي و شوك

تمايز اصلي كه اين تحقيق با ت دارد. باقتصاد زيرزميني تأثير مث
ارامترهاي مدل در طي زمـان  تحقيقات قبلي دارد، تغييرپذيري پ

مـدت   و مقايسه اثر متغيرهاي مؤثر بر اقتصاد زيرزميني در كوتاه
مدت و بلندمدت است. در بيشتر مطالعات قبلي تلاش بر  و ميان

برآورد حجم اقتصاد زيرزميني صورت گرفته و در اينجا بر رفتـار  
اقتصاد زيرزميني در فرايند زمان با تغيير عرض از مبدأ و شـيب  
تأكيد بيشتري انجام گرفته است. براساس مـدل ايـن تحقيـق،    

) مبتنـي بـر اينكـه    17: 1386نتيجه تحقيق ابريشمي و مهرآرا (
ــرروي اقتصــادزيرميني در بلندمــدت بيشــتر از   ــات ب ــأثير مالي ت

مدت است، همخواني دارد. به لحاظ توسعه مالي، براساس  كوتاه
گي خـارج سيسـتم   پور، نرخ رشد نقـدين  مقاله شكيبايي و رئيسي

رسمي مالي به عنوان شكل گيري اقتصاد سايه تعيـين شـده در   
اين مقاله توسعه مالي عامل ايجـاد انگيـزه بـه فعاليـت رسـمي      
شناخته شده و بـرخلاف سـايرمقالات نـرخ تـأثير متغيـري بـر       

هاي مختلف داشته اسـت. در مطالعـه    اقتصاد زيرزميني در دوره
اقتصاد زيرزميني  بودن تر ) كوچك22: 1396سليمي و رحيمي (

عاملي براي توسعه بازارهاي مالي تعيين شده، اما در اين مطالعه 
توسعه بازار مالي راهكاري براي كوچك شدن اقتصاد زيرزميني 

بر اساس نتايج بدست آمـده   پاياندر تشخيص داده شده است. 
  :شود سياستي مربوطه ارائه مي هاياز تحقيق پيشنهاد

اقتصـاد  افـزايش حجـم   ماليـات بـر    ي كـه تأثيرتوجه به با  -1
بايست دنبال راهكاري باشيم كه  در كل دوره دارد، مي زيرزميني

بار مالياتي بيشترين اثر را بر افزايش درآمد مالياتي دولت داشته 
باشد و كمترين امكان گريز و فعاليت در اقتصاد زيرزمينـي را در  

شـود   يستم مالياتي ميقوانين و ستدوين  و پيشنهاد به بر بگيرد،
هاي توليدي در بازار رسمي و تهديـدي جـدي    كه حامي فعاليت

بـه عبـارت ديگـر سـود      .براي فعالان در اقتصاد زيرزميني باشد
انتظاري فعالان اقتصاد رسـمي بـه شـكل معنـي داري از سـود      

در اقتصاد زيرزميني فعاليـت دارنـد  بيشـتر     كه انتظاري كساني
ترين و پايدارترين بخـش درآمـدهاي دولـت     ماليات اصليباشد. 

هـاي عمـومي اقتصـاد     است و اين درآمدهاي دولت منبع هزينه

هـاي   هاي ما بر اساس گزينـه  سفانه سيستم مالياتأباشد. مت مي
حمايـت از  ممكن و سهل الوصول استوار است و نه بـر اسـاس   

هـاي اقتصـادي در جهـت     هاي توليدي و هـدايت بنگـاه   فعاليت
اگر فعالان اقتصـادي بـه ايـن بـاور برسـند كـه بـا         .منافع ملي

كـالا و طـلا و سـكه و     گـذاري در خريـد ارز و احتكـار    سرمايه
هـاي   بازارهاي غيررسـمي سـرمايه ناچـار بـه پرداخـت ماليـات      

هـاي   بـازي در بخـش   سنگين خواهند بود، بسيار كمتر به سفته
امـا آنچـه    غيرمولد و مضر براي اقتصاد ملي خواهنـد پرداخـت.  

هـاي   نظام مالياتي ما به ارمغـان آورده فـرار از فعاليـت   ملكرد ع
مولد (كه همراه با پرداخت ماليات بر ارزش افزوده و ماليات بـر  

هاي اقتصاد زيرزمينـي و معـاف از    ) به سوي فعاليتاست درآمد
است. از اينجاست كه مطالعـات مختلـف نشـان     مربوطهماليات 

مـدهاي  آتـر از در  ر بزرگدهد كه ظرفيت مالياتي كشور بسيا مي
هاي تشخيص و أخذ  لذا ضرورت اصلاح روش مالياتي آن است.

 شود.  بيش از پيش احساس مي و جرايم فرار مالياتي ماليات

بر اساس نتايج تحقيق توسعه مـالي بـر اقتصـاد زيرزمينـي      -2
نيـز  ث نظري و تجربي اين مطالعه حابمتأثير منفي داشته است. 
تـر   الي عاملي است كه منجر بـه كوچـك  نشان داد كه توسعه م

توسـعه نهادهـاي مـالي در     .شـود  شدن اقتصـاد زيرزمينـي مـي   
هاي بالا دستي بانـك   صورتي كه در چارچوب نظارت و سياست

عامل مهمـي در محـدود كـردن اقتصـاد      ،مركزي صورت گيرد
شود. توسـعه نهادهـاي مـالي خصوصـي      زيرزميني محسوب مي

نقش بسـيار تعيـين كننـده بـراي پـذيرش عرضـه كننـدگان و        
تقاضاكنندگان پول و اعتبار دارد و موجب خروج جريان وجوه از 
اقتصاد زيرزميني خواهد بود و موجب محدود شدن جريان رشـد  

شـود. لـذا    هـاي فعاليـت در آن مـي    فرصـت اقتصاد زيرزميني و 
پيشنهاد به تشويق و توسعه و كارآمدي مؤسسات مالي توان  مي

ــت    ــا تشــويق و هــدايت و حماي ــود. ب خصوصــي و رســمي نم
بـرداري از مشـورت و تعامـل بـا      هـاي مـالي و بـا بهـره     واسطه
هاي مالي و با ايجاد محدوديت و موانع قانوني و نظارتي  واسطه

هـاي كلـي    ي غيرمتشكل و ناهمسو با سياسـت بر مؤسسات مال
اي قابل توجه به اقتصاد زيرزميني و ناسـالم   هتوان ضرب نظام مي

انـداز و   همچنين توسعه مالي از كانـال افـزايش پـس    وارد نمود.
گـذاري منجـر بـه افـزايش اشـتغال در بخـش رسـمي         سرمايه

  وكاهش فعاليت در بخش اقتصاد زيرزميني خواهد شد.
گري دولتي، كم  ازه دولت از طريق كاهش تصديكاهش اند -3

كردن بروكراسي ناكارآمد و خصوصي سازي براسـاس شايسـته   
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گزيني، انگيزه گرايش به فعاليت در اقتصاد زيرزمينـي را تقليـل   
هـا و   سازي قـوانين و ثبـات دسـتورالعمل    دهد. دولت با ساده مي

 ها و نظارت بهينـه بـر اجـراي صـحيح قـانون، زمينـه       بخشنامه
  فعاليت در اقتصاد رسمي را تسهيل نمايد.

به طور خلاصه، مهمترين يافته اين تحقيق، افزايش توسعه 
مالي و گسترش و كارآمـد نمـودن بازارهـاي رسـمي مـالي بـا       
محوريت شبكه بانكي تحت نظارت بانك مركـزي و هماهنـگ   

با سازمان امور مالياتي به عنوان راهكاري مطمئن براي كنتـرل  
گيرد. بنـابراين، قـوانين و    زميني، مورد تأكيد قرار مياقتصاد زير

توانـد تسـهيلات پرداختـي نظـام بـانكي بـه        مقرراتي كـه مـي  
هاي اقتصادي و همچنين جذب نقدينگي در شبكه بـانكي   بنگاه

دهد، بايد شناسـايي و در راسـتاي توسـعه     تأثير قرار مي را تحت
 .مالي به كار گرفته شود
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