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 : دهيچك

از نظريه اقتصاددانان پساكينزي است؟ آيا  متأثرآيا رشد اقتصادي در ايران 

خروج از ركود اقتصادي در ايران با رهيافت اقتصاددانان پساكينزي ممكـن  

باشد؟ طبق ديدگاه اقتصاددانان پساكينزي رشد اقتصادي يا سود محـور   مي

توزيع عاملي درآمد مسير تغييرات رشـد  ، است يا مزد محور. به عبارت ديگر

استفاده ، . در اين مقاله با در نظر گرفتن سهم سودكند يماقتصادي را تعيين 

ات از توليـد  رانباشت سـرمايه و سـهم خـالص صـاد    ، هاي موجود از ظرفيت

مسير رشد اقتصادي در ايران با ، 1346-1392هاي  ناخالص داخلي طي سال

) و توجه به توابـع واكـنش   SVARبرداري ساختاري ( رگرسيون خودمدل 

سود موجـب   داده است كه افزايش سهم نشان نتايج آني تعيين شده است.

افزايش سهم خالص صادرات و تقاضاي كل يا رشد ، سرمايه افزايش انباشت

كل يا رشد اقتصادي در ايران سود  تقاضاي رژيم بنابراين گردد. اقتصادي مي

را تأييد ) 1990( بهادوري و مارگلين نظري نتايج يافته اين محور بوده است.

، خارجي در يـك اقتصـاد بـاز    تجارت بر توزيع درآمد اثر ا توجه به؛ بكند مي

افزايش يافته و امكان خروج از ركـود فـراهم    محور سود رشد رژيم احتمال

 .گردد مي
 

انباشـت  ، توزيـع درآمـد  ، رشـد ، اقتصـاد پسـاكينزي  : يديكل يها واژه

 .برداري ساختاري رگرسيون خود، سرمايه

 .JEL :C32 ،E22 ،O47 يبند طبقه

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

Abstract:  

Is economic growth in Iran affected by post-Keynesian 
economists theory? Is it possible to overcome economic 
recession in Iran using the post-Keynesian approach? 
According to the post-Keynesian point of view, the 
economic growth is either wage-led or profit led. In 
other words, the functional distribution of income 
determines the economic growth variation path. In this 
paper considering profit share, capacity utilization, 
capital accumulation, and net export/GDP ratio during 
1967-2013, economic growth path in Iran is determined 
using Structural Vector Auto Regression (SVAR) 
concerning the Impulse Response functions. The results 
show that increase in profit share increases capital 
accumulation, net export share of GDP and total demand 
or economic growth. Thus total demand regime or 
economic growth is profit-led. The result of this research 
approves the theoretical results of Bhaduri and Marglin 
(1990); concerning the income distribution effect on 
international trade in an open economy, the possibility 
of profit-led regime increases and may help to overcome 
the recession. 
 
Keywords: Post-Keynesian Economics, Growth, 
Income Distribution, Capital Accumulation, SVAR. 
JEL: C32, E22, O47. 
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 مقدمه -1

توزيـع عـاملي درآمـد بـر     ، ينزياقتصاددانان پساكطبق ديدگاه 

اثرگـذار اسـت. در اقتصـاد     رشـد  زميمكانو  يتجار يها كليس

پساكينزي به دو مدل رشد جان رابينسـون و ميكاييـل كـالكي    

هايشـان   توان اشاره نمود. چون رابينسون و كـالكي در مـدل   مي

انـداز كالـدور را در نظـر     گذاري مستقل و تابع پـس  تابع سرمايه

 شوند. با ايـن  جزء اقتصاددانان كينزيني محسوب مي و اند گرفته

تفاوت كه در مدل رابينسون فرض شده است استفاده كامـل از  

كـه در   ها و در نتيجه اشتغال كامل برقرار است در حالي ظرفيت

مدل كالكي فرض بر وجود ظرفيت اضافي است؛ طبـق ديـدگاه   

داري شـده   ها مشابه بـا پـول نقـد نگـه     ) بنگاه1952( 1استيندل

شدن بـا حـوادث    ظرفيت اضافي را براي مواجه، توسط خانوارها

). 4: 1999، 2نمايند (استوكهامر داري مي نگه غيرمنتظره نزد خود

 زا دروناز طرفي در مدل رابينسـون توزيـع درآمـد يـك متغيـر      

در ، تر همراه است. در مقابـل  باشد و سود بالاتر با رشد سريع مي

هاي متغيـر   هاي كالكي با در نظر گرفتن استفاده از ظرفيت مدل

امكان رشد بالاتر در نتيجه مزد بالاتر نيز ، زا بروند و توزيع درآم

 ).15: وجود دارد (همان

ــدور فرضــيه ، در اقتصــاد كــلان پســاكينزي كــالكي و كال

استانداردي را مطرح نمودند؛ درآمد دستمزد در مقايسه با درآمـد  

باشد. در مدل كـالكين   سود با ميل به مصرف بالاتري همراه مي

اقتصاد بسته) افـزايش در سـهم دسـتمزد    كلاسيك (براي يك 

شود. اما از نظر ماركس نقش  هميشه منجر به افزايش تقاضا مي

باشد. در واقع از  دستمزد به عنوان نوعي هزينه نيز با اهميت مي

 3گونه كه در مدل گودوين همان، ديدگاه سيكل تجاري ماركس

دستمزدهاي بالاتر كـه بـا سـود    ، ) نشان داده شده است1967(

گـذاري   باشد منجر به كاهش مخارج سـرمايه  تر همراه مي پايين

                                                   
1. Steindl (1952) 
2. Stockhammer (1999) 

يابـد. افـزايش    طبق مدل گودوين در رونق اقتصادي اشتغال افزايش مي .3

گردد. تا وقتي كه افزايش  تقاضا براي نيروي كار منجر به تورم دستمزد مي

نيـروي كـار باشـد، سـهم      وري بهـره دستمزدهاي واقعي بيشتر از افـزايش  

يابـد. طبـق ديـدگاه كلاسـيك كـه كـارگران        دستمزد در توليد افزايش مي

گذاري و توليد  اندازي ندارند، كاهش سهم سود منجر به كاهش سرمايه پس

شود و كاهش تقاضا براي نيـروي   گردد. در نتيجه، اقتصاد وارد ركود مي مي

كار و كاهش توليد منجر به كاهش تورم دستمزد و يا حتي كـاهش سـطح   

گردد. با كاهش سهم دسـتمزد و افـزايش سـهم سـود،      عمومي دستمزد مي

يابد كه در نتيجه آن قدرت چانـه زنـي    ذاري و اشتغال افزايش ميگ سرمايه

يابند. بنابراين با افزايش سهم دسـتمزد   نيروي كار و دستمزدها افزايش مي

 گردد. چرخه دوباره تكرار مي

گردد كه نتيجه آن افزايش بيكاري و كاهش سهم دسـتمزد   مي

باشد. به منظـور تركيـب هـر دو ديـدگاه و در نظـر گـرفتن        مي

گذاري نسـبت بـه هـر دو عامـل سـود و       واكنش مثبت سرمايه

دوري و هاي كالكين بار ديگـر تعمـيم داده شـد(بها    مدل، تقاضا

، 6انـاران و اسـتوكهامر  ، 2002؛ 1999، 5؛ بلكـر 1990، 4مارگلين

2008 :211.( 

-مارگلين بر اساس يـك مـدل كـلان كـالكين     و بهادوري

دسـتمزد را بـه   ، پساكينزين كه بر محور تقاضاي مؤثر قرار دارد

تعيـين كننـده    تـرين  مهـم جزء هزينه توليـد و   ترين مهمعنوان 

بهـادوري و مـارگلين بـا در نظـر     تقاضاي كل در نظر گرفتنـد.  

گذاري  گرفتن اثر سهم سود بر مخارج مصرفي و مخارج سرمايه

 ـنـوع رژ  نشان دادند دو صادرات خالص بر آن همچنين اثر و  مي

) كـه  9گـرا  (ركـود  8محـور -مـزد  ميوجود دارد؛ رژ )تقاضا( 7رشد

را  تقاضـاي كـل  (كاهش سهم دسـتمزد)   در سهم سود شيافزا

در  شي) كه افزا11گرا (رونق 10سود محور ميو رژ دهد يكاهش م

 و بهـادوري ( همـراه اسـت   تقاضـاي كـل   شيبا افزا، سهم سود

 .)375-393: 1990، مارگلين

اثرات اقتصادي تغيير در توزيع عاملي درآمد در ، در اين پژوهش

 مقاله نيا، راستا نيا درگردد.  صورت تجربي ارزيابي مي ايران به

ادبيات موجـود در زمينـه   ، دومبخش  در .استبخش  شامل پنج

 گـردد.  مرور مـي مدل بهادوري و مارگلين در تعيين رژيم تقاضا 

 افتـه ي اختصاص ها آوري داده به تصريح مدل و جمع سوم بخش

توزيع درآمـد ميـان دسـتمزد و    اثر تغيير  چهارم بخش در است.

 در انجامارزيابي و تفسير شـده اسـت. سـر    سود بر تقاضاي كل

 شده است.ارائه  شنهاداتيو پ يريگ هجينت پنجم بخش

 

 مرور ادبيات تحقيق -2

باشـد.   محور تمام رويكردهاي پساكينزي اصل تقاضاي مؤثر مي

طبق اين اصل اقتصاد تقاضا محور است و ميزان توليد كالاها با 

گـذاري   سـرمايه ، شود. بر اين اساس تقاضاي كالاها منطبق مي

گـذاري و انباشـت سـرمايه     سـرمايه انداز اسـت و   مستقل از پس

(شـاپيرو،   دباش مستقل از تصميمات موقتي مصرفي خانوارها مي

1977 :544.( 

                                                   
4. Bhaduri & Marglin (1990) 
5. Blecker (1999) 
6. Onaran (2008) 
7. Growth Regime 
8. Wage-Led 
9. Stagnationist 
10. Profit-led 
11. Exhilirationist 
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هاي اقتصاد بـاز در   دل نظري در اين پژوهش بر اساس تحليلم

) اسـت. مـدل توسـعه يافتـه     1990مـارگلين (  مدل بهـادوري و 

هـاي نئوكـالكين    تـري از مـدل   بهادوري و مارگلين فرمول كلي

ــرون ارا ــط راوت ــده توس ــه ش ــور، )1984( 2دات، )1981( 1ئ  3تيل

يك اقتصاد بـاز بـا   ، ) است. در اين مدل1989( 4) و بلكر1985(

تمركز بر بخش خصوصي و بدون فعاليـت اقتصـادي دولـت در    

هاي وارداتـي   نيازمند نهاده، كه براي توليد تنظر گرفته شده اس

 ـ است و محصول توليـد شـده در بازارهـاي بـين     ي رقابـت  الملل

هـاي وارداتـي    نمايد. بنابراين اين اقتصاد گيرنده قيمت نهاده مي

است و قيمت محصول نهايي قابل رقابت در بازار جهاني نيز بـه  

شود. همچنين نرخ ارز اسـمي كـه بـه     تعيين مي زا برونصورت 

المللـي تعيـين    هاي پولي و بازارهـاي مـالي بـين    وسيله سياست

 شود. رفته ميدر نظر گ زا برون، گردد مي

در مدل بهادوري و مارگلين انباشت سرمايه تابعي مثبـت از  

نـرخ  ، )hتواند به سهم سـود (  باشد كه نرخ سود مي نرخ سود مي

) vسرمايه فنـي (  وري  بهره) و uهاي موجود ( استفاده از ظرفيت

 : تجزيه شود

                                    

سرمايه فني ثابت در  وري  بهرهدر مدل بهادوري و مارگلين 

) و توليد بالقوه Kنظر گرفته شده است يعني موجودي سرمايه (

نمايند. بر اين اسـاس سـودآوري    ) با نرخ يكساني رشد مي(

مقـادير  مورد انتظار يا به عبارتي نرخ سود مورد انتظار تـابعي از  

هـاي موجـود    انتظاري دو متغير سهم سود و استفاده از ظرفيـت 

شـود انتظــارات بـر اسـاس مقـادير گذشــته      اسـت. فـرض مـي   

رابطـه زيـر   ، گيرد. با خطي سازي متغيرهاي مورد نظر شكل مي

، شـود كـه بـراي سـادگي     بـراي انباشـت سـرمايه حاصـل مـي     

 : گذاري به وسيله موجودي سرمايه نرمال شده است سرمايه

)1( 

                    

گذاري بـا يـك وقفـه زمـاني بـه تغييـر در        بنابراين سرمايه

هاي موجود و همچنـين تغييـر در سـودآوري     استفاده از ظرفيت

گـذاري منطبـق بـا     دهد. چنين تـابع سـرمايه   واكنش نشان مي

بـه آنكـه مخـارج    نظريه كينز است. طبق اين نظريه بـا توجـه   

گـذاري ديـروز    بر اساس تصميمات سرمايه، گذاري امروز سرمايه

گذاري ثابت است (اسـتوكهامر و   مدت سرمايه در كوتاه، باشد مي

                                                   
1. Rowthorn (1981)  
2. Dutt (1984) 
3. Taylor (1985) 
4. Blecker (1989) 

 ).5: 2001، اناران

هاي رشد پساكينزيني با متفاوت در نظر گرفتن ميـل   نظريه

توزيـع درآمـد را بـر    ، داران انداز براي كارگران و سـرمايه  به پس

، 5و لاوويـي  1984، داننـد (مـارگلين   انداز نيـز اثرگـذار مـي    سپ

كارگران ، ). اين موضوع از آن جهت قابل توجيه است كه1992

تـري   داران درآمـد پـايين   با توجه به آنكه در مقايسه با سـرمايه 

ــد ــي  ، دارن ــرف م ــان را مص ــالاتري از درآمدش ــهم ب ــد  س نماين

 ).5: 1999، (استوكهامر

شـود ميـزان    انداز كمبريج فـرض مـي   پسبه پيروي از تابع 

داران يـك   انـداز سـرمايه   انداز كارگران صفر و ميـزان پـس   پس

 : باشد ) از سودهاي حاصل ميsنسبت ثابتي (

)2( 

 

انداز بر اساس معادلـه   تابع پس، سازي با تجزيه نرخ سود و خطي

 :  شود ) بيان مي2(

)3( 

  

هـاي   انداز را نسبت به اسـتفاده از ظرفيـت   واكنش پس 

نشان  ، دهد يعني با ثابت بودن توزيع درآمد موجود نشان مي

تفـاوت در   انـداز اسـت. همچنـين     دهنده ميل نهايي به پس

(استوكهامر  گيرد انداز از سود و دستمزد را اندازه مي ميل به پس

 ).424: 2004، و اناران

خالص صادرات (كه با استفاده ، در مدل بهادوري و مارگلين

از موجودي سرمايه نرمال شده است) به صـورت مثبـت تحـت    

تـوان   بر اين اساس مـي ، المللي قرار دارد پذيري بين تأثير رقابت

برقـرار اسـت و قـدر مطلـق      6لرنـر -فرض نمود شرط مارشـال 

 ـ ه نـرخ ارز بيشـتر از   مجموع كشش صادرات و واردات نسبت ب

) اثر مثبت باشد كه تحت اين شرايط نرخ ارز واقعي ( يك مي

 بر خالص صادرات خواهد داشت. 

) و e) كـه بـه وسـيله نـرخ ارز اسـمي (     نرخ ارز واقعـي ( 

) تعيين هاي داخلي ( ) به قيمتهاي خارجي ( نسبت قيمت

تحت تأثير تغيير در سهم سود قـرار  ، )شود ( مي

 خواهد داشت. 

آپ روي هزينـه  -ها بر اسـاس مـارك   كنيم بنگاه فرض مي

متغير هر واحد كه شامل هزينه مواد وارداتي و هزينه نيروي كار 

نماينـد. اگـر    محصـولات خـود را قيمـت گـذاري مـي     ، باشد مي

                                                   
5. Lavoie (1992) 
6. Marshal-Lerner  
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، آپ باشــد-افــزايش در ســهم ســود بعلــت افــزايش در مــارك

داخلي افزايش خواهد يافـت و نـرخ ارز واقعـي و در     هاي قيمت

المللي كاهش خواهد يافت. اما اگر با  پذيري بين نتيجه آن رقابت

كاهش دستمزد اسمي و افزايش نسبت هزينه هـر واحـد مـواد    

، وارداتي به هزينه هر واحد نيروي كار سهم سود افـزايش يابـد  

 ت. پذيري افزايش خواهد ياف نرخ ارز واقعي و رقابت

آپ منجـر  -با فرض آنكه كاهش سهم دستمزد و نه مـارك 

خالص صادرات تـابعي مثبـت از   ، گردد به افزايش سهم سود مي

 رشـد  بـه  وابسته صادرات خالص اين بر علاوه .سهم سود است

 اگـر  كه اي گونه به، باشد مي نيز خارجي و داخلي تقاضاي نسبي

، نمايـد  شـد ر خـارجي  تقاضاي از بيشتر نرخي با داخلي تقاضاي

 هاي ظرفيت از استفاده بنابراين. يابد مي كاهش صادرات خالص

 : داشت خواهد صادرات خالص بر منفي اثر موجود

)4( 

  
 شرط تعادل آن، در يك اقتصاد باز بدون فعاليت اقتصادي دولت

گذاري و خـالص   برابر با حاصل جمع سرمايه انداز پس، ست كها

موجـود از  هـاي   صادرات باشد. بر اين اساس استفاده از ظرفيت

 : آيد شرط تعادل بازار كالا به صورت زير به دست مي

)5( 

           

شود اثر تغيير در سـهم سـود بـر     كه مشاهده مي طور همان

موجود شامل اثر منفي از طريق تقاضاي  هاي استفاده از ظرفيت

و اثر مثبـت از طريـق خـالص     مصرفي 

باشد. بنابراين اثـر افـزايش    ) ميصادرات (

  علامـت هاي موجود يعنـي   سهم سود بر استفاده از ظرفيت

مدت به واكـنش نسـبي مصـرف و     نامشخص است كه در ميان

خالص صادرات بـه تغييـر در سـود بسـتگي دارد؛ اگـر خـالص       

صادرات در مقايسه با مصرف نسـبت بـه تغييـر در سـهم سـود      

 شـود.  گرا ناميده مي رژيم رشد رونق، واكنش بيشتري نشان دهد

كه اگر واكنش خالص صادرات در مقايسـه بـا مصـرف     در حالي

رژيـم ركـودي ناميـده    ، ت به تغيير سهم سود كمتـر باشـد  نسب

كه در بلندمدت اثرات با وقفـه سـهم    شود. با اين وجود زماني مي

اثر سهم سـود  ، شود گذاري نيز در نظر گرفته مي سود بر سرمايه

اثـر  ، گـذاري  وابسته به اندازه نسبي اثر مستقيم و مثبت سـرمايه 

باشـد   صـرف داخلـي مـي   المللي و اثر منفي م مثبت تقاضاي بين

). كـه بـر ايـن اسـاس در     71-72: 2005، (اناران و اسـتوكهامر 

اقتصاد بـاز امكـان دور شـدن از رژيـم رشـد ركـودي افـزايش        

 يابد. مي

انباشـت  ، )1) در معادلـه ( 5گذاري معادلـه (  در اقتصاد باز با جاي

 : شود سرمايه به صورت زير حاصل مي

)6( 

  

هـاي مختلـف انباشـت را     تـوان رژيـم   ) مـي 6بر اساس معادله (

ارزيابي نمود. وابسـته بـه علامـت (   

باشد كه  مثبت يا منفي مي  ) علامت

به اندازه نسبي اثـر مثبـت و مسـتقيم سـهم سـود بـر انباشـت        

ــرمايه( ــر تقاضــاي    ، )س ــت ب ــر مثب اث

 المللي بين
 

  
 و اثر منفي بر مصرف داخلي

 
  

 بستگي دارد.

) توزيع درآمد از طريق قيمـت  1954طبق استدلال كالكي (

آپ -شود كه شامل مارك انحصاري تعيين ميهاي  گذاري بنگاه

) تأكيـد  1954باشد. كالكي ( روي هزينه هر واحد نيروي كار مي

بـر  ، نموده است كه سهم سود مشروط به ثابـت بـودن اشـتغال   

: 2004، نمايـد (اسـتوكهامر و انـاران    تغيير مـي  1ها اساس چرخه

زنـي   ). بنابراين بخشي از توزيع وابسـته بـه موقعيـت چانـه    425

هاي اقتصـادي   باشد و بخشي از آن نتيجه فعاليت يروي كار مين

هـا را از   ) اثر استفاده از ظرفيت2004استوكهامر و اناران (است. 

اثر بيكاري جدا نموده و بر اين اساس تابع توزيـع درآمـد را بـه    

 :  صورت زير بيان نمودند

)7( 

  
دهــد مــارك آپ در طــول  نشــان مــي در ايــن معادلــه 

هـاي موجـود تغييـر     با تغيير در نرخ استفاده از ظرفيت ها چرخه

سهم سود ، تر) هاي بالاتر (پايين يابد يعني استفاده از ظرفيت مي

 تر) را به دنبال دارد. بالاتر (پايين

زنــي اخيــر (هماننــد  هــاي چانــه هــا و نظريــه ماركسيســت

عتقدند ميـان بيكـاري و دسـتمزد    نيز م )هاي دستمزد كارا نظريه

با ايـن ديـدگاه كـه افـزايش     ، واقعي رابطه معكوس برقرار است

گردد كه  زني نيروي كار مي بيكاري منجر به كاهش قدرت چانه

باشد (اولين تحقيق در ايـن   نتيجه آن كاهش دستمزد واقعي مي

شده است). بر  انجام) 1994د (سؤالزمينه توسط بلانچفلاور و او

 مثبت باشد. d2رود علامت  اس انتظار مياين اس

                                                   
1. Pro-Cyclical 
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 شده انجام مارگلين و بهادوري مدل اساس بر كه مطالعاتي

 :  گردد مي بيان اختصار به ادامه در است

اثرات بازتوزيعي روي تقاضاي  1باير و در اولين مطالعه باولز

صورت  گذاري و خالص صادرات را به سرمايه، كل شامل مصرف

حاصل جمع اثرات مورد نظر را براي تعيين مجزا برآورد نموده و 

اند. نتـايج نشـان داده اسـت     نوع رژيم رشد مورد توجه قرار داده

ت متحـده و  ايـالا ، فرانسـه ، تقاضاي داخلي در كشورهاي آلمان

كه با در نظر گـرفتن اثـرات    در حالي. باشد بريتانيا مزد محور مي

است كـه  بازتوزيع روي خالص صادرات اين نتيجه حاصل شده 

باشد و رژيـم   آلمان و ژاپن سود محور مي، رژيم تقاضاي فرانسه

، ت متحده مزد محور است (بـاولز و بـاير  تقاضاي بريتانيا و ايالا

1995 :248-213.( 

 گـذاري  سرمايه و مصرف اي مطالعه در، )1995a( 2گوردون

 مـدل  از اسـتفاده  بـا  و گرفتـه  نظـر  در درآمـد  توزيع از تابعي را

VAR 1995( است. گوردون نموده برآوردb (را نظر مورد مدل 

 به نسبت را كل تقاضاي واكنش و داد گسترش باز اقتصاد براي

 متحـده  تايـالا  بـراي ، VAR تحليـل  اسـاس  بر درآمد توزيع

 سود نوع از رشد رژيم نشان دهنده نتايج كه بررسي نمود آمريكا

 باشد. مي محور

 و تقاضـا  بـه  نسـبت  را انباشـت  اناران و ينتـورك واكـنش  

ــراي ســودآوري ــه در 1975-1995 دوره در صــنعت 26 ب  تركي

گـذاري بـه ارزش    بدين منظور نسبت سـرمايه . اند بررسي نموده

هاي موجـود   افزوده تابعي از سهم سود و نرخ استفاده از ظرفيت

اي  نماينده به عنوانبرآورد شده است كه نرخ رشد ارزش افزوده 

هاي موجـود در نظـر گرفتـه شـده      براي نرخ استفاده از ظرفيت

 در محـور  مـزد  نـوع  از انباشـت  الگوي دهنده نشان است. نتايج

 ).  359-374: 2001، باشد (اناران و ينتورك مي تركيه

) 2003( 4اچسـن  و هـين  همچنـين ) 1997( 3كرامر و هين

 اقتصـاد  بـراي ) 1990(بهـادوري و مـارگلين    اساس بر را مدلي

، توزيـع  كرامر و هين مطالعه در. اند داده قرار استفاده مورد بسته

 اسـت  گرديـده  بيان رگرسيوني آزمون هيچ بدون رشد و انباشت

 و هـين  مطالعـه  در كـه  حـالي  در. )5-28: 1997، (هين و كرامر

 زا بـرون  متغيـر  يك عنوان به بهره نرخ گرفتن نظر در با، اچسن

 به وابسته، انباشت مختلف هاي رژيم است و يافته گسترش مدل

نرخ بهره  به انداز نسبت و تابع پس گذاري سرمايه تابع حساسيت

 اسـاس  بـر ، تجربـي  بخش در و است شده داده شرح جزئيات با

                                                   
1. Bowles & Boyer (1995) 
2. Gordon (1995) 
3. Hein & Krämer (1997) 
4. Hein & Ochsen (2003) 

، آلمـان ، فرانسـه  به مربوط انباشت رژيم سنجي اقتصاد هاي مدل

و  اسـت (هـين   گرديـده  تعيـين  بريتانيا و آمريكا متحده تايالا

 .  )404-433: 2003، اچسن

 شـامل  را سـاختاري  VAR مـدل  يك اناران و استوكهامر

 و بيكـاري  نـرخ ، موجود هاي ظرفيت از استفاده، سرمايه انباشت

 و آمريكـا  متحده تايالا، فرانسه براي كار نيروي وري  بهره رشد

 به وسيله بيكاري است داده نشان نتايج. اند نموده برآورد بريتانيا

 تقاضـا  و اشتغال بر درآمد توزيع تأثير و شود مي تعيين كالا بازار

 .)421-447: 2004، اناران و استوكهامر(باشد  مي ضعيف بسيار

، توزيـع  ميـان  رابطـه  مقايسـه  منظور به استوكهامر و اناران

 مـدل  يـك ، جنـوبي  كـره  و تركيـه  در اشـتغال  و انباشت، رشد

VAR از اســتفاده ، ســرمايه  انباشــت  شــامل  را ســاختاري 

 اسـتفاده  صـادرات  خـالص  و بيكـاري  نرخ، موجود هاي ظرفيت

 تقاضـا  رژيم باز اقتصاد حالت در است داده نشان نتايج. اند نموده

 بـه  جنـوبي  كـره  براي بلندمدت در و تركيه براي مدت كوتاه در

-89: 2005، اسـتوكهامر  و انـاران (باشـد   مي محور مزد صورت

65.( 

رژيم رشد را براي هلند در اولين  5استورمناستپد و ناستپد و 

مقالـه و در دومــين مقالــه بــراي تعــدادي از كشــورهاي عضــو  

OECD   انـداز  از طريق برآورد اثر تغيير در سهم سود بـر پـس ،

گذاري و صادرات به صورت معادلات مجـزا و در طـول    سرمايه

ــر 1960-2000دوره  ــد. ب ــابي نمودن ــايج اســاس ارزي ــم  نت رژي

اسپانيا و بريتانيا مزد ، هلند، ايتاليا، آلمان، ر فرانسهتقاضاي كل د

باشـد   ژاپن از نوع سود محور مـي  و متحده ايالات براي محور و

-246: 2007، و ناســتپد و اســتورم 403-433: 2006، (ناســتپد

211.( 

 و مجـزا  معادلـه  روش گرفتن نظر در با استوكهامر و 6ايدرر

 نشـان  خـالص صـادرات   و گـذاري  سرمايه، مصرف توابع برآورد

 از بسـته  اقتصـاد  حالـت  در فرانسه در كل تقاضاي رژيم اند داده

كه بـا در نظرگـرفتن اثـر تجـارت      است در حالي محور مزد نوع

شـود (ايـدرر و    مـي  محور رژيم تقاضا براي فرانسه سود، خارجي

 .)119-138: 2007، استوكهامر

وره هاي سـالانه طـي د   با در نظر گرفتن داده 7وگل و هين

 انـد  داده نشـان  OECDبراي شش كشور عضو  2005-1960

 ايـالات ، فرانسـه ، آلمـان  كشـورهاي  در داخلـي  تقاضـاي  رژيم

 و هلنـد  و در كشـورهاي  محـور  مـزد  بريتانيـا  و آمريكـا  متحده

                                                   
5. Naastepad & Storm (2007) 
6. Ederer (2007) 
7. Hein & Vogel (2008) 
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در استراليا رژيم تقاضاي داخلـي مـزد    .است محور سود اتريش

كه با در نظر گرفتن اثر توزيع بر تجـارت   باشد در حالي محور مي

: 2008، خارجي رژيم رشد سود محور خواهد بود (هـين و وگـل  

511-479  .( 

اناران و ايدرر با در نظر گرفتن يك مدل كـلان  ، استوكهامر

-و خـالص گـذاري   سـرمايه ، كالكين و برآورد توابع مصرف-پسا

صادرات نشان دادند رژيم تقاضاي داخلي در اتحاديه اروپا مـزد  

محور است و با در نظر گـرفتن اثـر توزيـع درآمـد بـر تجـارت       

خارجي نيز رژيم تقاضا مـزد محـور خواهـد بـود (اسـتوكهامر و      

 ).139-159: 2009، همكاران

رابطه ميان توزيع عـاملي درآمـد و تقاضـاي     1سيمارو مالرو

ارزيابي نمودنـد و نشـان    1978-2007چين طي دوره  كل را در

دادند رژيم تقاضاي داخلي در چـين سـود محـور اسـت (مـالرو      

 ).1-32: 2011، سيمارو

اسـتوكهامر و همكـاران نشـان دادنـد در آلمـان طـي دوره       

اثر مثبت و نرخ بهره اثر منفـي بـر    GDP، 1970-2005زماني 

 ـ    گذاري دارد در حالي سرمايه ر معنـاداري بـر   كـه سـهم سـود اث

 ).1-24: 2011، گذاري ندارد (استوكهامر و همكاران سرمايه

رژيـم  ، مجـزا  معادلـه  روش گرفتن نظر در با 2گالانيس و اناران

در  ارزيابي نمودند. بر اساس نتايج G20تقاضا را در كشورهاي 

، ايتاليـا ، فرانسـه ، آلمـان  كشورهاي براي تقاضا سطح ملي رژيم

باشد در  مي محور تركيه و كره مزد، ژاپن، متحدهت ايالا، بريتانيا

 آفريقـاي ، چـين ، آرژانتين، استراليا، كه در كشورهاي كانادا حالي

اسـت (انـاران و    محـور  سـود  هنـد  و آرژانتين، مكزيك، جنوبي

 .)1-65: 2012، گالانيس

 سـال  در اناران و استوكهامر مدل مشابه مدلي در 3چاييچي

 در را سـهام  بـازار  و اعتبـار  بـازار ، بـانكي  سيسـتم  نقش، 2004

 و جنـوبي  كـره ، كنگ هنگ كشور سه در كل تقاضاي تحريك

نتـايج   .اسـت  نموده ارزيابي SVAR روش از استفاده با بريتانيا

نشان داده است سيستم مالي در بريتايا تحت تأثير شـوك بـازار   

كه توسعه مـالي منجـر بـه     اعتبار و بازار سهام قرار دارد در حالي

، گردد (چـاييچي  ود عملكرد اقتصاد كلان در كره جنوبي ميبهب

2012 :501-487.( 

 روش تحقيق -3

 تصريح مدل -3-1

در اين پژوهش به منظور تعيين رژيم رشد در اقتصـاد ايـران از   

                                                   
1. Molero Simarro (2011) 
2. Galanis (2012) 
3. Chaiechi (2012) 

و از تحليـل   SVAR(4برداري سـاختاري (  رگرسيون خودروش 

توابع واكنش آني تجمعي اسـتفاده شـده اسـت. در يـك مـدل      

VAR  باn براي شناسايي توابع واكـنش آنـي و تجزيـه    ، متغير

) بايد از پسماند فرم كاهش teهاي ساختاري ( شوك، واريانس

tt) طبق رابطه teيافته ( BAe e=   به دست آيند كه بـدين

ندهاي منظور لازم است تعدادي محدوديت بر روابط ميان پسما

فرم كاهش يافته و جملات اخلال سيستم معادلات سـاختاري  

هـاي سـاختاري ناهمبسـته     وضع شود. با توجه به آنكـه شـوك  

ماتريس واريـانس كواريـانس اجـزاء خطـاي     ، باشند سريالي مي

باشد. جهت سادگي واريانس تمام  ساختاري ماتريسي قطري مي

نمـود كـه    تبديل توان به يك نرمال هاي ساختاري را مي شوك

به صورت ماتريس واحد در نظر گرفته  Bدر اين حالت ماتريس 

شــده و لازم اســت حــداقل
2

)1( -nn
محــدوديت بــر روابــط 

اعمـال شـود.    Aهمزمان ميان متغيرها يعني ضرايب مـاتريس  

) 1986( 7) و سيمز1986( 6بلانچارد و واتسون، )1986( 5برنانك

، هـا  هاي نظري روي اثرات همزمان تكانـه  بر اساس محدوديت

) بـا  1994( 8را توسعه دادند و كلاريـدا و گـالي   SVARالگوي 

ها توابع  هاي نظري روي اثرات بلندمدت تكانه اعمال محدوديت

 واكنش آني را شناسايي نمودند. 

داراي يـك  ، اوليـه  VARبرخلاف مـدل   SVARالگوي 

هـاي اقتصـادي بـراي اعمـال      بتني بر نظريهمنطق اقتصادي م

ساختاري پـس از   VAR فرايندها است. در  قيدها و محدوديت

، 9با اسـتفاده از روش حـداكثر درسـتنمايي   ، ها اعمال محدوديت

از ضرايب و پسماندهاي برآورد شده در هـر   Aضرايب ماتريس 

آيـد. سـپس    دسـت مـي   يك از معادلات فرم كاهش يافتـه بـه  

تاري براي ايجاد توابـع واكـنش آنـي شناسـايي     هاي ساخ شوك

اگر يك تكانـه يـا تغييـر    ، دهد ها نشان مي گردد. اين شوك مي

ناگهاني به اندازه يك انحراف معيار در يكـي از متغيرهـا ايجـاد    

 اثر آن بر ديگر متغيرها چگونه خواهد بود.، شود

در اين پژوهش محدوديت بر روابط همزمان ميان متغيرهـا  

، )4(، )1مدل بهادوري و مـارگلين و طبـق معـادلات (   بر اساس 

، بـودن سـهم سـود    زا درونشود. با توجه به  ) اعمال مي7) و (5(

هاي موجود به  تنها اثر همزمان از طرف متغير استفاده از ظرفيت

                                                   
4. Structural Vector Auto Regression 
5. Bernanke (1986) 
6. Blanchard & Watson (1986) 
7. Sims (1986)  
8. Clarida & Gali (1994) 
9. Maximum Likelihood Estimator 
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سمت سـهم سـود در نظـر گرفتـه شـده اسـت. ارتبـاط ميـان         

معادله  پسماندهاي فرم كاهش يافته و فرم ساختاري براي چهار

 : مربوط به متغيرهاي مورد بررسي عبارت است از

 
شـامل   اي كه بـردار   به گونه

شـوك مربـوط    ، جملات اخلال ساختاري است كه در آن

شـوك مربـوط بـه سـهم خـالص       ، به انباشت سـرمايه 

شـوك مربـوط بـه     ، از توليـد ناخـالص داخلـي   درات صا

شوك مربوط بـه سـهم    هاي موجود و  استفاده از ظرفيت

   باشد. سود مي

 

 ها دهي داده سازمان و آوري جمع -3-2

هـاي   متغيرهاي مورد استفاده در اين پـژوهش اسـتفاده از ظرفيـت   

و سـهم   GDPسـهم خـالص صـادرات از    ، انباشت سرمايه، موجود

 گرفتـه  صـورت  مطالعـه  در است. 1346-1392هاي  سود طي سال

 و امريكـا  متحـده  تايـالا  بـراي ) 2004( اناران و استوكهامر توسط

 بـا  به ترتيـب برابـر   انباشت و موجود هاي ظرفيت از استفاده، بريتانيا

 موجـودي  رشد و نرخ بالقوه توليد از درصدي صورت به توليد شكاف

همچنـين   گرفته شده اسـت.  نظر تجاري در بخش ناخالص سرمايه

 و بريتانيـا  و امريكـا  متحده تايالا براي) 2005(استوكهامر  و اناران

 متغيـر  دو بريتانيـا  و كنگ هنگ، جنوبي كره براي) 2012( چاييچي

 بـا  برابـر  ترتيـب  بـه  را انباشـت  و موجـود  هـاي  ظرفيـت  از استفاده

اند. در ايـن   نظر گرفتهدر  سرمايه موجودي رشد و سرمايه وري بهره

شده توسط انـاران و اسـتوكهامر    انجامپژوهش به پيروي از مطالعه 

بـه عنـوان    GDPنـرخ رشـد   ، ) براي تركيه و كـره جنـوبي  2005(

 .هاي موجود در نظـر گرفتـه شـده اسـت     نماينده استفاده از ظرفيت

چون اطلاعات آماري مربـوط بـه موجـودي سـرمايه در چـارچوب      

انباشـت  ، باشـد  موجـود نمـي   1346ران از سـال  هاي ملي اي حساب

گذاري در نظـر گرفتـه شـده     سرمايه برابر با لگاريتم مخارج سرمايه

آمـاري مربـوط بـه جبـران      اطلاعات منبع است. به علت آنكه تنها

-1346 زمـاني  دوره در 2و مازاد عملياتي ناخالص 1خدمات كاركنان

 مـازاد  نسـبت  سـود  سـهم ، اسـت  صـنعت  بخـش  هاي داده 1392

 باشـد.  مـي  ايـران  صـنعت  بخـش  افزوده ارزش به ناخالص عملياتي

 هـاي  سـالنامه ، ايـران  صـنعت  بخـش  در استفاده مورد آماري منبع

                                                   
1. Compensation of Employees 
2. Gross Operating Surplus 

   .است آمار مركز آماري

 و داخلـي  ناخـالص  توليـد ، صادرات خالص متغيرهاي اطلاعات

 ملي هاي حساب زماني هاي سري هاي داده از گذاري سرمايه مخارج

 اسـاس  بـر  كه شده استخراج ايران اسلامي جمهوري مركزي بانك

با توجه بـه آنكـه ايـن مقالـه بـر واكـنش       . است 1383 ثابت قيمت

بخش خصوصي نسبت به تغيير در توزيع عاملي درآمد متمركز شده 

واكنش مخارج دولت نسبت به تغيير در توزيـع درآمـد ناديـده    ، است

وهش در جـدول  گرفته شده است. اطلاعات مربوط به متغيرهاي پژ

 :  ) ارائه شده است1(

 )1346-1392( پژوهش متغيرهاي اطلاعات. 1جدول 

 
 سهم سود

 بخش صنعت

سهم خالص 

صادرات از 

gdp 

 لگاريتم

 گذاري سرمايه
نرخ رشد 

GDP 

1346 7370/0 4215/0 9579/4 1147/0 

1347 7383/0 4125/0 0132/5 1418/0  

1348 7362/0 4335/0 0463/5 1541/0  

1349 7531/0 4480/0 1078/5 1104/0  

1350 7513/0 4558/0 1779/5 1433/0  

1351 7624/0 4506/0 2469/5 1492/0  

1352 7712/0 4339/0 3048/5 0924/0  

1353 6916/0 2327/0 3846/5 0866/0  

1354 6862/0 0068/0- 5194/5 0111/0-  

1355 7030/0 0531/0 6696/5 1814/0  

1356 7589/0 0470/0- 6006/5 0372/0-  

1357 6700/0 0207/0- 5691/5 1278/0-  

1358 2960/0 0061/0- 4171/5 0945/0  

1359 4321/0 3115/0- 4277/5 2324/0-  

1360 5471/0 3193/0- 3736/5 0497/0-  

1361 4598/0 1117/0- 4107/5 2276/0  

1362 4574/0 1757/0- 5484/5 0970/0  

1363 4461/0 1020/0- 4989/5 0757/0-  

1364 4079/0 0985/0- 4227/5 0179/0  

1365 3922/0 1021/0- 3963/5 0977/0-  

1366 5323/0 0489/0- 3788/5 0021/0  

1367 5552/0 0343/0 2566/5 0528/0-  

1368 5580/0 0069/0 2872/5 0587/0  

1369 6819/0 0242/0- 3070/5 1404/0  

1370 6464/0 0785/0- 4901/5 1229/0  

1371 6273/0 0324/0- 4691/5 0306/0  

1372 6287/0 0719/0 4041/5 0136/0  

1373 7162/0 1961/0 3490/5 0092/0-  

1374 7233/0 1603/0 3191/5 0268/0  

1375 7451/0  1252/0 4180/5 0539/0  

1376 7384/0 1191/0 4488/5 0083/0  
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1377 7186/0 1150/0 4555/5 0220/0  

1378 7561/0 1169/0 4772/5 0170/0  

1379 7642/0 1070/0 5124/5 0567/0  

1380 7623/0 0541/0 6079/5 0205/0 

1381 7557/0 0224/0 6360/5 0812/0  

1382 7644/0 0139/0 6628/5 0842/0  

1383 7797/0 0081/0- 6958/5 0464/0  

1384 7858/0 0041/0 7155/5 0632/0  

1385 7919/0 0078/0 7094/5 0607/0  

1386 7854/0 0098/0- 7553/5 0774/0  

1387 7758/0 0290/0- 8005/5 0064/0  

1388 7489/0 0206/0- 8131/5 0127/0  

1389 7591/0 0103/0- 8295/5 0648/0  

1390 7717/0 0109/0 8445/5 0430/0  

1391 8151/0 0152/0 7265/5 0678/0-  

1392 8196/0 0482/0 6956/5 0192/0- 

 ملي هاي حساب زماني هاي هاي آماري مركز آمار و سري سالنامه: مأخذ

 مركزي ايران بانك

 

 ها داده تفسير و مدل برآورد -4

 با زماني هاي سري هاي داده مانايي وضعيت، مدل برآورد از قبل

 ـگرف قـرار  بررسي مورد پرون و فيليپس آزمون  نتـايج . اسـت  هت

 از عرض نظرگرفتن در با متغيرها سطح در آزمون اين از حاصل

 داده نشـان ) 2( جـدول  در متغيـر  چهـار  براي روند بدون و مبدأ

 . است شده

  مدل يرهايمتغ يشة واحد برايج آزمون رينتا. 2جدول 

 متغير
مقدار آماره 

PP 

 مقدار بحراني مك كينون

 درصد 90 درصد 95 درصد 99

L(I) 247672/2- 
 

581152/3- 

 

926622/2- 601424/2- 
h 840951/1- 

u 213575/4- 

nx 192302/2- 

 پرون-نتايج آزمون مانايي فيليپس: مأخذ

در سطح مانا  (u)ها  ) استفاده از ظرفيت1بر اساس جدول (

سـهم  ، (L(I))گـذاري   كه لگاريتم مخارج سرمايه است در حالي

 (h)و سهم سـود   (nx)خالص صادرات از توليد ناخالص داخلي 

 باشند. در سطح نامانا مي

براي مانا كردن متغيرها از تفاضل اول آنها استفاده شد كـه  

 نمايـد.  ) مانايي تفاضل اول متغيرها را تأييد مـي 2نتايج جدول (

هـاي موجـود در سـطح مانـا      استفاده از ظرفيت، بر اساس نتايج

لگـاريتم مخـارج   ، كه سـهم خـالص صـادرات    باشد در حالي مي

شـوند   گيري مانا مـي  و سهم سود با يكبار تفاضلگذاري  سرمايه

 باشند.  كه بر اين اساس داراي يك ريشه واحد مي

ج آزمون مانايي تفاضل مرتبه اول متغيرهاينتا. 3جدول   

 متغير
مقدار اماره 

PP 

 مقدار بحراني مك كينون

 درصد 90 درصد 95 درصد 99

DL(I) 861197/4- 
 

584743/3- 

 

928142/2- 

 

602225/2- 
Dnx 044443/6- 

Dh 155569/7- 

 پرون-نتايج آزمون مانايي فيليپس: مأخذ

 1براي آزمون هم جمعي از روش جوهانسـن و جوسـيليوس  

شـود.   استفاده مي 3و آزمون حداكثر مقدار ويژه 2يعني آزمون اثر

ايـن آزمـون همـان وقفـه بهينـه مـدل        انجاموقفه بهينه براي 
4VAR 5بيـزين –باشد و بر اساس معيارهاي شوارتز مي (SC) ،

گردد. نتايج  تعيين مي (HQ) 7و حنان كويين (AIC) 6آكائيك

در  5تـا   0هـاي   حاصل از اين سه معيار با در نظر گرفتن وقفـه 

) ارائه شده است. از ميـان معيارهـاي فـوق پسـران و     4جدول (

ينـه پيشـنهاد   شين معيار شوارتز بيزين را براي انتخاب وقفـه به 

جـويي پيـروي    كه اين معيار از اصل صرفه از آنجايي، نمايند مي

دهــد.  نمـوده و تعــداد درجــات آزادي كمتـري را از دســت مــي  

بنابراين در اين پژوهش بر اساس معيار شوارتز بيزين طول وقفه 

 بهينه يك انتخاب شد. 

 آزمون وقفه بهينه الگو. 4جدول 

HQ SC AIC قفهو 

091923/6- 987090/5- 152582/6- 0 

13650/10- *9.612333- 43979/10- 1 
*27098/10- 327485/9- 81692/10- 2 

06387/10- 701047/8- *85245/10- 3 

9.676119- 7.893961- 70733/10- 4 

261112/9- 059622/7- 53496/10- 5 

 نتايج حاصل از معيارهاي تعيين تعداد وقفه بهينه: مأخذ
 

 مدل براي ويژه مقدار حداكثر آزمون و اثر آزمون از حاصل نتايج

 .است شده خلاصه) 5( جدول در روند و مبدأ از عرض بدون

نتايج نشان دهنده وجود حـداكثر يـك بـردار همجمعـي ميـان      

باشد  متغيرها بر اساس آزمون اثر و آزمون حداكثر مقدار ويژه مي

و داراي رابطـه بلندمـدت    كه بر اين اساس متغيرها هم انباشته

 باشند.   مي

                                                   
1. Johansen & Juselius Approach 
2. Trace Statistic 
3. Maximun Eigenvalue 
4. Vector Autoregression 
5. Schwarz-Bayesian 
6. Akaike 
7. Hannan-Quinn 
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 جوسيليوس-نتايج حاصل از آزمون جوهانسن. 5جدول 
 آزمون           

 
 تعداد هم جمعي

 آزمون حداكثر مقدار ويژه آزمون اثر

-P آماره آزمون
VALUE 

-P آماره آزمون
VALUE 

 0000/0 56525/56 0000/0 96107/75 صفر بردار

حداكثر يك 

 بردار
39582/19 1825/0 08669/13 2223/0 

 3242/0 230908/6 3993/0 309135/6 حداكثر دو بردار

حداكثر سه 

 بردار
078228/0 8184/0 078228/0 8184/0 

 جوسيليوس – نتايج حاصل از آزمون جوهانسن: مأخذ

 

 تحليل توايع واكنش آني -4-1

انباشـتگي) بـين    با توجه به وجود رابطه تعـادلي بلندمـدت (هـم   

اسـتفاده   VARاز متغيرها در سطح براي برآورد مدل ، متعيرها

با يك وقفه بـرآورد  ، اين مدل بر اساس معيار شوارتز بيزين: شد

مـدل  ، Aگرديد. پس از اعمال قيـود مـورد نظـر بـر مـاتريس      

SVAR       توسط برآوردگر حـداكثر درسـتنمايي بـرآورد شـد. بـا

سيسـتم   ،اعمال هفت قيد بـر روابـط همزمـان ميـان متغيرهـا     

معتبـر بـودن    1باشد كه آزمون نسبت درسـتنمايي  فراشناس مي

نمايد. نتيجه حاصـل از ايـن    را تأييد مي SVARقيود در مدل 

 ) خلاصه شده است. 6آزمون در جدول (

 نتايج آزمون نسبت درستنمايي. 6جدول 

 احتمال تأييد فرضيه صفر آمار كاي دو فرضيه صفر

 2977/0 084551/1 تصريح درست مدل

 SVARهاي حاصل از برآورد مدل  يافته: مأخذ

و جمـلات پسـماند فـرم     Aبا استفاده از مقـادير مـاتريس   

هاي ساختاري استخراج شـد و اثـر    شوك، VARكاهش يافته 

ها بر متغيرها با استفاده از توايع واكنش آني تجمعـي   اين شوك

، واكـنش متغيرهـاي انباشـت سـرمايه     1ارزيابي گرديد. نمودار 

هاي موجود بـه يـك    م خالص صادرات و استفاده از ظرفيتسه

تغيير ناگهاني به اندازه يك انحراف معيار در متغيـر سـهم سـود    

دهد. خطوط نقطه  ) طي يك دوره ده ساله را نشان مي4(شوك 

درصـد   95چين بيـانگر فواصـل اطمينـان در سـطح اطمينـان      

 باشند. مي

سـود بـه   وقوع يك شوك مثبت در سـهم  ، بر اساس نتايج

اندازه يك انحراف معيار بـر انباشـت سـرمايه در كـل دوره اثـر      

مثبت دارد كه اين اثر از لحاظ آماري از سـال چهـارم تـا سـال     

بـا افـزايش   ، باشد. بنابراين طبق نظـر كـالكي   هشتم معنادار مي

                                                   
1. Likelihood Ratio Test 

توانند از طريق وجوه داخلي بخش بزرگي  ها مي سودآوري بنگاه

لي نمايند و دسترسي بـه بازارهـاي   گذاري را تأمين ما از سرمايه

گردد. بنابراين سودآوري بالاتر كه بـه معنـاي    سرمايه آسان مي

ــي  ــار م ــورد انتظ ــود م ــزايش س ــد اف ــزايش  ، باش ــه اف منجــر ب

دهد كـه در ايـران    گردد. اين نتيجه نشان مي گذاري مي سرمايه

 رژيم انباشت سرمايه از نوع سود محور است.  
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توابع واكنش آني تجمعي متغيرهاي پژوهش در پاسخ به . 1نمودار 

 تكانه مثبت سهم سود

 Eviews 8 افزار نرمهاي تحقيق بر اساس  يافته: مأخذ

از طرفي به دنبال اين شـوك سـهم خـالص صـادرات از توليـد      

ناخالص داخلي به طور معناداري از سال سـوم تـا سـال هشـتم     

اين اساس افزايش سهم سود كه همـراه بـا   يابد. بر  افزايش مي

تواند در اقتصاد ايران منجـر   مي، باشد كاهش دستمزد داخلي مي

هاي داخلي گردد كه نتيجـه آن كـاهش ارزش    به كاهش قيمت

باشد  تر شدن كالاي توليدي داخل در خارج مي پول ملي و ارزان

تواننـد بـه راحتـي     كه در اين شرايط توليدكنندگان داخلـي مـي  

ــذيري  لاي خــود را بــه خــارج بفروشــند. بنــابراين رقابــتكــا پ

المللي افزايش يافته و منجر بـه افـزايش خـالص صـادرات      بين

 گردد.  مي

هاي موجود را در اولـين   استفاده از ظرفيت، همچنين اين شوك

دهد ولي پس از آن در اثر اين شوك استفاده از  دوره كاهش مي

يابد كه اثـر ايـن    زايش ميهاي موجود تا انتهاي دوره اف ظرفيت
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 شوك از سال سوم تا سال هفتم از لحاظ آماري معنادار است.

هاي موجـود بـه يـك     واكنش متغير استفاده از ظرفيت 2نمودار 

شوك مثبت به ميزان يك انحراف معيار در انباشـت سـرمايه و   

 دهد.   همچنين در سهم خالص صادرات را نشان مي
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هاي موجود  توابع واكنش آني تجمعي استفاده از ظرفيت. 2نمودار 

 در پاسخ به تكانه مثبت انباشت سرمايه و خالص صادرات

 Eviews 8 افزار نرمهاي تحقيق بر اساس  يافته: مأخذ
 

شود وقوع يك شوك مثبـت بـه    گونه كه مشاهده مي همان

اده از بـر اسـتف  ، اندازه يك انحـراف معيـار در انباشـت سـرمايه    

كـه   هاي موجود در پنج سال اول اثر مثبت دارد در حالي ظرفيت

باشـد و معنـاداري اثـر     اثر اين شوك در پنج سال آخر منفي مي

گـردد.   اين شوك از لحـاظ آمـاري در دو سـال اول تأييـد مـي     

همچنين وقوع يك شوك مثبت در سهم خـالص صـادرات بـر    

مثبت و معناداري  هاي موجود در كل دوره اثر استفاده از ظرفيت

 دارد. 

سـهم خـالص   ، واكنش متغيرهاي انباشت سرمايه 3نمودار 

صادرات و سهم سود به يـك انحـراف معيـار شـوك مثبـت در      

) طي يك دوره ده 3هاي موجود (شوك  متغير استفاده از ظرفيت

 دهد. ساله را نشان مي

هـاي   اثر شوك مثبت در استفاده از ظرفيت، بر اساس نتايج

بعد از دو سال از لحاظ آماري مثبت و ، انباشت سرمايه موجود بر

معنادار بوده و اثر معنادار ايـن شـوك سـه سـال ادامـه خواهـد       

) 1952طبـق اسـتدلال اسـتيندل (    در ايـران ، داشت. از ايـن رو 

داري شـده توسـط    مشابه با پول نقـد نگـه   دارند تمايل ها بنگاه

 افـزايش  بـا  شـدن  مواجـه  منظور به را اضافي ظرفيت، خانوارها

 از استفاده افزايش بنابراين نمايند. داري نگه تقاضا در غيرمنتظره

 گردد. گذاري مي به افزايش سرمايه منجر ها ظرفيت
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توابع واكنش آني تجمعي متغيرهاي پژوهش در پاسخ به . 3نمودار 

 هاي موجود تكانه مثبت استفاده از ظرفيت

  Eviews 8 افزار نرمهاي تحقيق بر اساس  يافته: مأخذ
 

همچنين اين شوك منجر به كاهش سهم خالص صـادرات  

شود كه اثر اين شوك تـا پـنج سـال بـه لحـاظ       از سال اول مي

باشد. بنابراين با توجـه بـه آنكـه واردات تـابع      آماري معنادار مي

هـاي   افزايش استفاده از ظرفيـت ، مثبتي از تقاضاي داخلي است

 گردد. موجود منجر به كاهش خالص صادرات در ايران مي

سـهم سـود در كـل دوره    ، از طرفي به دنبـال ايـن شـوك   

افزايش يافته است اما اثر اين شـوك از لحـاظ آمـاري معنـادار     

هـاي موجـود در    باشد. بنابراين افزايش اسـتفاده از ظرفيـت   نمي

 .ايران اثر معناداري بر توزيع درآمد ندارد

 گيري  نتيجهبحث و  -5

در اين پژوهش رابطه ميان توزيع عاملي درآمد و تقاضـاي كـل   

در ايران بـر اسـاس مـدل توسـعه يافتـه بهـادوري و مـارگلين        

ارزيـابي و رژيـم رشـد در     1346-1392هاي  ) طي سال1990(

بـرداري سـاختاري و بـر     رگرسيون خودايران با استفاده از روش 
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 ـ ي تجمعـي تعيـين شـده    اساس نتايج حاصل از توابع واكنش آن

است كه بدين منظور سهم سود (به عنوان نماينده توزيع عاملي 

ــد) ــد ، درآم ــرخ رش ــتفاده از   GDPن ــده اس ــوان نماين ــه عن (ب

گذاري (بـه عنـوان    لگاريتم مخارج سرمايه، هاي موجود) ظرفيت

نماينــده انباشــت ســرمايه) و ســهم خــالص صــادرات از توليــد 

. بر اساس نتايج شوك مثبـت  ناخالص داخلي استفاده شده است

در سهم سود بعد از سه سال منجر به افزايش معنـادار انباشـت   

گردد كه اثر معنادار اين شوك تـا پـنج سـال ادامـه      سرمايه مي

گـذاري   خواهد داشت. سودها انگيزه اصلي براي رفتـار سـرمايه  

سـازند بخـش    ها را قادر مـي  گردند و بنگاه ها محسوب مي بنگاه

گذاري را با استفاده از وجوه داخلي تأمين مالي  مايهبزرگي از سر

نمايند. همچنين سودها به عنوان شاخص سودآوري مورد انتظار 

شـوند و حتـي در شـرايط عـدم اطمينـان در       در نظر گرفته مـي 

گـذاري   سـرمايه  انجـام ها را تشويق به  بنگاه، تقاضاي محصول

ايـران سـود    نمايند. بنابراين رژيم انباشـت سـرمايه در   جديد مي

باشــد. همچنــين اثــر شــوك مثبــت در اســتفاده از  محــور مــي

هاي موجود بر انباشت سرمايه از سال دوم تا سال پنجم  ظرفيت

طبق نظريـه  ، باشد. از اين رو از لحاظ آماري معنادار و مثبت مي

گـذاري   كينز در ايران تقاضا تعيـين كننـده تصـميمات سـرمايه    

ظريه كينز مبني بر ثابـت بـودن   باشد. نتايج اين پژوهش با ن مي

 باشد.   مدت نيز سازگار مي گذاري در كوتاه سرمايه

سـهم خـالص   ، بر اساس نتايج شوك مثبت در سـهم سـود  

صادرات را نيز به طور معنـادار از سـال سـوم تـا سـال هشـتم       

دهـد. بنـابراين بـازتوزيع درآمـد بـه نفـع سـود بـر          افزايش مي

افـزايش  ، اي كـه  دارد. به گونهالمللي اثر مثبت  پذيري بين رقابت

سهم سود كه با كاهش دستمزد داخلـي و كـاهش هزينـه هـر     

هـاي   منجر بـه كـاهش قيمـت   ، باشد واحد نيروي كار همراه مي

گـردد كـه    داخلي و به همراه آن كاهش ارزش پـول ملـي مـي   

المللـي و افـزايش خـالص     پذيري بـين  نتيجه آن افزايش رقابت

ــي ــين شــوك  صــادرات م ــد. همچن ــتفاده از  باش ــت در اس مثب

هاي موجود بر سهم خالص صادرات تـا پـنج سـال اثـر      ظرفيت

منفي و معنـادار دارد. بـدان علـت كـه بـا افـزايش اسـتفاده از        

، هاي موجود يعني به عبارتي با افزايش تقاضاي داخلـي  ظرفيت

يابد كه نتيجه آن كـاهش خـالص صـادرات     واردات افزايش مي

 باشد. مي

 هـم در  و توليـد  هزينـه  مـزد هـم در  ، در مدل پسـاكينزي 

سـود (كـاهش سـهم     با افزايش سـهم : كل نقش دارد تقاضاي

كــاهش ولــي مخــارج  مصــرفي رود مخــارج مــي انتظــار، مـزد) 

، گذاري افزايش يابد. در اين شرايط با افزايش سهم سود سرمايه

 واحـد  هر هزينه كاهش به توجه با تواند مي نيز صادرات خالص

گونـه كـه    همان .يابد افزايش، مزد) كاهش كار (ناشي از نيروي

) 2008و انـاران و اسـتوكهامر (  ) 1990(در بهادوري و مـارگلين  

خـالص صـادرات   ، در ميان اجـزاي تقاضـا  ، نيز اشاره شده است

بـه بيـان   : كنـد  مـي تري در تعيين رژيـم تقاضـا ايفـا     نقش مهم

محور هستند تـا   اقتصادهاي بازتر با احتمال بيشتر سود، تر ساده

 مزد محور.  

اثر مثبت افزايش سـهم  ، طبق نتايج حاصل در اين پژوهش

سود بر خالص صادرات قادر به جبران اثر منفي سـهم سـود بـر    

مخارج مصرفي بوده است كه بر اين اساس رژيم تقاضـاي كـل   

شود. اين نتيجه با توجه به شاخص  در ايران سود محور تلقي مي

(سـهم صـادرات و    1392در سـال  » نباز بـودن اقتصـاد ايـرا   «

درصد) دور  56/48هاي جاري حدود  به قيمت GDPواردات از 

 باشد. از انتظار نمي

 بـا  توانـد  مـي  سـود  نفـع  به درآمد بازتوزيع ايران اقتصاد در

 و المللي بين پذيري رقابت افزايش، گذاري سرمايه انگيزه افزايش

د ايـران در  باشـد. اقتصـا   همـراه  كل تقاضاي افزايش همچنين

افزايش سهم سود ممكن اسـت  ، تورمي قرار دارد-شرايط ركود

طور مستقيم (طبق ديدگاه اقتصاددانان نئوكلاسيك) به  بتواند به

صورت نامسـتقيم (طبـق    علت جانشيني بين كار و سرمايه يا به

ديدگاه اقتصادانان پساكينزي) از مسير افزايش انباشت سرمايه و 

موجب افزايش اشتغال ، هاي موجود ظرفيتيا افزايش استفاده از 

 .و برون رفت از ركود گردد
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