
  

  

 بر سطح اشتغال در ايران گذاري مستقيم خارجي سرمايهبررسي اثرات رشد 

  )ARDLهاي گسترده  مدل خود توضيح با وقفه(
  

Survey of Foreign Direct Investment Growth on Employment in 

Iran (ARDL Approach) 

  
  ∗∗ شايسته كاظمي، ∗ مهدي فدائي

  21/10/1391 :پذيرش  4/6/1391: دريافت

  

  :چكيده
هاي شغلي در يك جامعه از  ايجاد اشتغال، بالا بردن ظرفيتهاي  يكي از راه

هدف از انجام تحقيق حاضر، تحليل  .هاي جديد است طريق تشكيل سرمايه

بر اين . باشد گذاري مستقيم خارجي بر سطح اشتغال كشور مي اثرات سرمايه

استفاده شده است تا رابطة بين  1349-1389هاي آماري دورة  اساس از داده

گذاري مستقيم خـارجي و اشـتغال را در يـك چـارچوب نظـري و       هسرماي

 .تجربي اقتصادي در دوره اشاره شده مـورد مطالعـه و بررسـي قـرار دهـد     

) ARDL(هـاي گسـترده    همچنين با استفاده از مدل خود توضـيح بـا وقفـه   

روابط كوتاه مدت و بلندمدت بين متغيرهاي موجود برآورد و مورد تجزيه 

گذاري  دهد كه سرمايه نتايج بدست آمده نشان مي .فته استو تحليل قرار گر

) 1261/0(و بلندمدت ) 1286/0(مدت مستقيم خارجي در هر دو دوره كوتاه

گذار بوده، به طـوري كـه    داري برسطح اشتغال تأثير به طور مستقيم و معني

گذاري مستقيم خارجي فرايند ايجاد اشـتغال را بهبـود    جريان ورود سرمايه

بدسـت آمـده در ايـن     )ECM(جمله تصحيح خطـا   ضريب. است دهيبخش

اشـتغال  درصد از عدم تعـادل در   2/10در هر دوره  دهد كه مدل، نشان مي

هـاي   آزمون. شده استتعديل شده و به سمت روند بلندمدت خود نزديك 

دهـد كـه ضـرايب     نيز نشـان مـي   CUSUMSQو  CUSUMثبات ساختاري 

  . ه با ثبات هستندتخمين در طول دوره مورد مطالع
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Abstract: 

One of the ways to create jobs is increasing the 
capacities of jobs through new investments. The aim of  
this research is to analyze the effects of foreign direct 
investment (FDI) on job creation in Iran. Thus, 1970-
2010 statistical data have been used to survey the 
relationship between foreign direct investment and 
employment in a theoretical and experimental frame. By 
specifying an econometric model, the relations between 
the variables have been estimated by ARDL model. The 
results of research show that, foreign direct investment 
directly and meaningfully influences the economic 
growth to the extent that it improves the process of job 
creation opportunities in short run (0.1286) and long run 
(0.1261). Error correction coefficient (ECM) obtained in 
this model shows that in each period 10/2 percent of 
inequelibrium will justify and close to the long run 
imbalances. CUSUM and CUSUMSQ structural 
stability tests show that the estimated coefficients are 
stable over the period.  
 
Keywords: Forign Direct Investment (FDI), Economic 
Growth, Employment, ARDL Model. 
 
JEL: E24, F43, J64, P33. 
 

                                                   
∗ Faculty Member in Economics of Payeme Noor University, 
Iran. 
Email: Fadaeemahdi@gmail.com 
∗∗ M.A. in Economics, Islamic Azad University, Khorasgan 
Branch, Isfahan, Iran. 
Email: Mrs71832003@yahoo.com 



   ...ايران  گذاري مستقيم خارجي بر سطح اشتغال در بررسي اثرات رشد سرمايه: فدايي و كاظمي                                                                            72  

 

    مقدمه -1
توجه به شرايط كنوني جمعيتي و اقتصادي ايـران كـه در آن   با 

شود،  محسوب ميمسألة بيكاري از جمله مشكلات حاد كشور 

كشـورهاي غربـي در    2008و حتي با توجه بـه نتـايج بحـران    

هـاي جديـدي از بيكـاري وجـود دارد      سالهاي آتي انتظار موج

، اجراي اقداماتي جهت تسـريع رشـد   )591ص: 1390نياز، بي(

اقتصادي و افـزايش ظرفيتهـاي توليـدي كـه منجـر بـه ايجـاد        

ضـروري   گردد، شغلي جديد و نتيجتاً كاهش بيكاري يفرصتها

توجه به سرماية انساني و تلقي  ،از طرف ديگر. رسد به نظر مي

انسان به منزلة عامل اصلي و هدف توسـعه يكـي از مهمتـرين    

اما نكتـة   .رود اصول اقتصاد توسعه در جهان امروز به شمار مي

توجه اين است كه انسانها در صورتي بـه سـرماية انسـاني     قابل

عه آموزشـهاي لازم، انگيـزه كـافي و    تبديل خواهند شد كه جام

گذاريهاي زير ساختي مورد نياز را فراهم كند تـا زمينـة    سرمايه

گـذاري خـارجي بـه     بدين ترتيب، سرمايه .اشتغال فراهم گردد

عنوان يكي از بخشهاي مهم تأمين كنندة منابع خارجي و مكمل 

منابع داخلي نقش مؤثري را در ظرفيت سازي توليدي و ايجاد 

وري سرماية انسـاني و برقـراري پيونـد و     يه فيزيكي، بهرهسرما

 المللي از طريق توسعة بازارهاي صادراتي، ارتباط با اقتصاد بين

هاي تحقيق و توسـعة   ها و پيشرفت در زمينه تراز پرداخت بهبود

  .نمايد كشور ميزبان ايفا مي

ــواع ســرمايه  ــه   از ان ــوان ب ــي ت ــذاري هــاي خــارجي م گ

    اشـاره كـرد كـه در آن     )FDI( 1قيم خارجيگذاري مست سرمايه

گـذاري   گذار خارجي با حضور فيزيكي در محل سرمايه سرمايه

وليت مالي، كنترل و ادارة واحد را مستقيماً ؤمس) كشور ميزبان(

توليد  ،گذاري مستقيم خارجي با انجام سرمايه .گيرد به عهده مي

خصوصـي و  يابد و همچنين مصـرف   كشور ميزبان افزايش مي

گذاري داخلي نيز در آن كشور رشد پيدا كرده و موازنـة   سرمايه

رونـد   ).37ص: 1373نـوراني،  سـيد (يابـد   ها بهبود مي پرداخت

 90به كشورهاي در حال توسعه در دهـة   FDIصعودي جذب 

و همزمان عملكرد خوب كشورهاي در حال توسـعه از لحـاظ   

مـالزي،   رشد اقتصادي به خصوص در كشورهايي نظيـر چـين،  

باعث شـد كـه از سـوي    ... كره، آرژانتين، پاكستان، اندونزي  و

                                                   
1. Foreign Direct Investment (FDI) 

بعضي اقتصاددانان اين طور عنوان شود كه يكي از دلايل رشـد  

و افزايش آن در اين كشورها بوده اسـت    FDIاقتصادي، ورود 

 ،در نتيجــة تحقيقــات صــورت گرفتــه). 83ص: 1374نظيفــي،(

 FDIمــليتي و   مشخص شده است كه عمليات شـركتهاي فرا

تواند بر رشد و توسـعة اقتصـادي، اجتمـاعي و سياسـي و      مـي

در كشورهاي ميزبان به اشـكال مختلـف و در    انتقال تكنولوژي

اي كه اين مسأله از نظـر   گذار باشد، به گونه ابعاد گوناگون تأثير

-45ص : 1390مطيعي، ( هاي ميزبان اهميت زيادي دارد دولت

در  FDIاز طريـق جريـان ورودي    زايـي  سياست اشـتغال . )43

اري بخش خارجي اقتصادها قـرار گرفتـه، بـه    زگ كانون سياست

هاي جديد شـغلي   طوري كه از آن به عنوان اهرم ايجاد فرصت

گذاري خارجي بر توسعه  گذاري متغير سرمايه تأثير. كنند ياد مي

هاي توليدي و انگيزش تشكيل سرمايه در داخل كشـور   ظرفيت

لذا ضرورت  ).85همان،ص( ر مثبتي برخوردار استميزبان از با

خصوصـاً   بـر متغيرهـاي كـلان اقتصـادي     FDIشناخت اثرات 

زائي آن، جهت اتخاذ تصميمات آگاهانه و كاهش  اثرات اشتغال

ها و افزايش منافع ناشي از عمليات فرا مليتي ضروري به  هزينه

  .رسد نظر مي

الگـوي  شـود در چـارچوب يـك     در اين مقاله تـلاش مـي  

گذاري مستقيم خارجي  تجربي اقتصادي به تأثير سرمايه –نظري

بر اشتغال در ايران پرداخته شود، تا بتوان به اين سـؤال پاسـخ   

گذاري خارجي از لحاظ انتقال تكنولوژي  داد كه جذب سرمايه

شغلي در رشد و توسعه اقتصادي تـا چـه    هاي و ايجاد فرصت

ن مقاله بـه ادبيـات نظـري    بخش دوم اي .گذار است ميزان تاثير

گذاري مستقيم خارجي پرداختـه و تجربيـات    اشتغال و سرمايه

. دهـد  ساير كشورها را در اين خصوص مورد ارزيابي قرار مـي 

ريـزي   سپس يك چارچوب نظري و عملي در بخش سـوم پـي  

، اشـتغال و سـاير متغيرهـا را    FDIشده تا رابطه ارگانيك بـين  

به تخمين مدل و تحليل نتـايج  بخش چهارم نيز . شناسايي كند

در نهايت در بخش پنجم بـه نتيجـه    و اشاره داشتهبدست آمده 

  .گيري و ارائه پيشنهادي كاربردي پرداخته است

 

  ادبيات نظري تحقيق -2
امروزه بسياري از كشورها بـه خصـوص كشـورهاي در حـال     
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 مناسب، هاي اقتصادي كنند تا با اتخاذ سياست توسعه تلاش مي

زمينه افزايش  گذاري هاي داخلي و خارجي، يق سرمايهو از طر

چنـين  . سطح اشتغال و ايجاد رشد مستمر پايدار را فراهم كنند

كشورهايي ابتدا از طريق پيگيري سياستهاي اشتغال و هماهنگ 

گـذاري داخلـي را    هاي اقتصادي، سـرمايه  شده با ساير سياست

هـاي مهـم    هتشويق كرده و با اعطاي امتيازات ويـژه  بـه پـروژ   

صنعتي و تجاري حتي درصـدد ايجـاد فضـايي مناسـب بـراي      

اين در حالي اسـت  . باشند گذاري خارجي نيز مي جذب سرمايه

گذاري داخلي و خارجي از طريق  كه استفاده از امكانات سرمايه

بكارگيري بهينة منابع توليـد از مهمتـرين عوامـل دسـتيابي بـه      

  .استالمللي  پيشرفت اقتصاد داخلي و بين

خارجي، چه بـه صـورت جريـان     گذاري هاي انواع سرمايه

ــان  ورودي ســرمايه ــه صــورت جري گــذاري خــارجي و چــه ب

گذاري خارجي، اثرات متعددي را بـر اقتصـاد    خروجي سرمايه

هـا عمـدتاً    گـذاري  اين نوع سـرمايه . گذارد كشورها بر جاي مي

هـاي جديـد روي    اثرات چشمگيري را در راستاي ايجاد شـغل 

آورنـد و منجـر بـه     عمومي اشتغال داخلي به وجـود مـي   سطح

اي اشـتغال جديـد، تحـول در سـطح دسـتمزدها،       توزيع منطقه

علاوه بر . شوند هاي محلي نيز مي توزيع درآمد و انتقال مهارت

. خواهـد داشـت   فرايند مذكور اثرات غيرمستقيم نيز در بـر  اين،

هـاي   خشهاي خارجي به ب تحرك نيروي آموزش ديده از بنگاه

وري ناشي از اين  مختلف ميزبان و ايجاد انگيزش در بهبود بهره

در اقتصاد محلي اغلب منجر  FDIاستقرار پايدار و  نوع اثرات

تحرك نيروي كار در ارتبـاط بـا   . گردد به تغييرات اجتماعي مي

دهد كـه در   اي را انتقال مي هاي داخلي نيز فرهنگ حرفه بخش

يريتي و تغييـر در سـاختارهاي   هاي جديـد مـد   آن حتي تجربه

گـردد كـه عـلاوه بـر ايـن متضـمن بهبـود         نهادي نيز ايجاد مي

 ميـرزا، ( گـردد  هاي جديد شـغلي مـي   وري و ظهور فرصت بهره

نه تنها به  FDIگذاري مستقيم خارجي  سرمايه .1)68ص: 1998

عنوان يك مولد اشتغال جديـد از اهميـت خاصـي برخـوردار     

باشـد،   است، بلكه عاملي در جهت تغيير ساختار اشتغال نيز مي

اي كه رشد پايدار اشتغال را به ويژه براي كشورهاي در  به گونه

به خصـوص وقتـي كـه هـدف     . آورد حال توسعه به ارمغان مي

                                                   
1. Mirza (1998) 

ميكـويچ و  (نظر قرار گيرد نيز مد  FDIايجاد تنوع محصول در 

هــاي  بــه ورود پــروژه  FDIتنــوع در  .2)38ص: 2000بــل،

انجامـد كـه در    گذاري خارجي افقي به كشور ميزبان مي سرمايه

هاي ايجاد شده ابتدا منجر به بهبود شـرايط   اين حالت، موقعيت

تـر   شود؛ سـپس در زمـاني طـولاني    توزيع استراتژي فروش مي

گيرند و تداوم در جريان اشـتغال و   هاي واقعي شكل مي دارايي

عمودي خواهد  FDIگيري  شكل جذب منابع خارجي منجر به

شد كه در آن بازارهاي صادراتي براي كشور ميزبـان گسـترش   

در  .سازد هاي شغلي جديدي را مجدداً فراهم مي يافته و فرصت

يابد و باعث ايجـاد   بيشتر جنبه صادراتي مي FDIاين وضعيت 

 لانكس و ونابلز،( شود چگي در توليد و توزيع ميتنوع و يكپار

در اين شرايط، رشـد نسـبي بـا     FDIجذب . 3)11ص : 1997

: 1998 هونيـا، (كنـد   ثباتي را براي بازارهاي داخلي ايجـاد مـي  

  .4)66ص

در كشـورهاي ميزبــان، بـر بازارهــاي    FDIدر مرحلـه اول  

. شود داخلي تاثير گذاشته و اثرات آن در اين بخش متمركز مي

هدفمنـد، عمـدتاً در بخـش     گذاري اين فرايند از طريق سرمايه

و در بازارهاي محلـي   كالاهاي مصرفي، بازرگاني و خدمات و

اگر چه بـي ثبـاتي نهـادي و نـامطمئن بـازار و      . گيرد شكل مي

يابند، اما آنها  مخاطرات شغلي در گامهاي اوليه امكان ظهور مي

بـه  (كشـورهاي ميزبـان   در  FDIاي را براي جـذب   مانع عمده

با اين حـال   .آورند بوجود نمي) ويژه كشورهاي در حال توسعه

بايد بين مزاياي كسب شده و نااطمينـاني و ريسـك اقتصـادي    

توازن برقرار گردد؛ در غير اين صورت، عدم جذب تكنولوژي، 

سطح پايين سرمايه انساني، ضعف ساختارهاي نهادي، مديريت 

 ـ  نــاكارا و مهـارت  شـود تـا    دك بازاريـابي باعـث مـي   هـاي ان

اهميـت شـكل    بر سطح كل اشتغال كاملاً بـي  FDIگذاري  تأثير

 گســترش FDIدر مرحلــه دوم، شــرايط بـراي عمليــات   .يابـد 

بـا توانـايي مهـارتي تركيـب      5هاي هزينه عامـل  مزيت. يابد مي

داخلـي فـراهم    شود تا موقعيت مناسب را براي توسعه بازار مي

گذار خارجي به  گيري سرمايه بر تصميم سازد و اين بدون شك

                                                   
2. Mickiewicz and Bell (2000) 
3. Lankes and Venables (1997) 
4. Hunya (1998) 
5. Factor Cost Advantages 
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در اين حالت علاوه بر افزايش . گذار است نفع بازار داخلي تاثير

يابـد بـه    ها توسـعه مـي   گذاري، افق زماني آن هاي سرمايه پروژه

       طوري كه بر ارتقاء سطح اشتغال و انتقال بيشتر تكنولوژي اثـر  

مهارت در سـاختار بـازار   اين اثر خود منجر به تنوع . گذارد مي

در مرحله سوم، اثرات ايجاد شده ناشـي از  . شود داخلي نيز مي

گذاريهاي خارجي بر بازار كار، نسبت به مرحلـه   جريان سرمايه

بكـار گيـري    گـذاران خـارجي،   قبلي قويتر است؛ زيرا سـرمايه 

. دهنـد  هاي اقتصاد ميزبان شـكل مـي   عوامل را بر اساس مزيت

باعث ايجاد همكاري بيشـتر   ،1ژي از غربجريان ورود تكنولو

شده، دسترسي بيشتري را به شبكه بازارهـاي  2بنگاههاي مادربا 

صنعت داخلـي را نيـز افـزايش     وري و بهره جهاني فراهم كرده

  .3)40ص: 2000ميكويچ و همكاران، ( دهند مي

ــرمايه ــداوم ســـ ــره  در تـــ ــذاري، زنجيـــ در  FDIگـــ

انـــرژي و ارتبـاطــات و هاي استراتژيـك مثل  گذاري سـرمايه

گسـترش  . شـود  هاي مبتني بر صادرات كامل مي گذاري سـرمايه

FDI   مهـارتي، سـهم آن را در اشـتغال     و ايجاد تنـوع سـاختار

دهد و در شرايطي كـه بنگاههـاي داخلـي پيشـنهاد      افزايش مي

دهنـد، اخـتلاف    دستمزدهاي بالاتر را براي نيروي كار ماهر مي

اين اثر متعادل كننده منجـر بـه   . يابد ميسطح دستمزدها كاهش 

هاي داخلـي و ايجـاد اثـرات     تحرك نيروي كار به سمت بنگاه

در عمل، اين چارچوب بر محور رابطـه  . گردد يز متنوع ميرسر

و اشتغال كشور، صنعت و يا يك بنگاه قرار دارد كـه   FDIبين 

 هر چـه انـواع  . شود گذار اقتصادي نيز واقع مي در فرايند مرحله

وارد اقتصاد شود، سطوح دستمزدهاي مربوطـه   FDIبيشتري از 

بين بنگاههاي داخلي و خـارجي و همچنـين سـاختار مهـارت     

يابد، كه  نيروي كار استخدام شده توسط بنگاه خارجي تغيير مي

هـاي   هاي رقابتي را حتي در بين بنگاه العمل تواند عكس اين مي

چه كشورهاي در حال  بنابراين هر .داخلي به دنبال داشته باشد

تر باشند، از تنوع بيشتري  توسعه در جذب منابع خارجي موفق

نيــز برخــوردار خواهنــد شــد، بــه طــوري كــه انــواع  FDIدر 

گذاريها با فراهم نمودن سـرريزهاي تكنولـوژي، انتقـال     سرمايه

هـاي رشـد    مهارتها، تحريك دستمزدها و ايجـاد رقابـت زمينـه   

                                                   
1. Inflow of Western Technology 
2. Parent Firms 
3. Mickiewicz et al. (2000) 

  ).12ص: 1382كاظمي،( سازند اشتغال را فراهم مي

  

  مروري بر مطالعات انجام شده  - 3
گذاري خارجي اثـرات متعـدد و متفـاوتي را بـر سـطح       سرمايه

گذارد؛ به طوريكه تـاثير   اشـتغال و توسعة نـيـروي انـساني مي

خارجي بر نرخ رشد داراي ابعاد متفاوتي  گذاري افزايش سرمايه

ــاد جهــت روشــن شــدن   ــن ابع عملكــرد اســت و بررســي اي

خارجي در هر كشوري حائز اهميت بـوده و بـا    گذاري سرمايه

گذاري خـارجي مـي توانـد زمينـة رشـد       توجه به اينكه سرمايه

نمايد، توجـه بـه ايـن     را فراهماشتغال و بهبود سرمايه انساني 

مساله، ابعـاد آن و مطالعـات و تجربيـات كشـورهاي مختلـف      

ت انجـام شـده   در اين قسمت به بررسي مطالعا. ضروري است

گـذاري   در اين زمينه پرداخته، ادبيات علمـي و نظـري سـرمايه   

  .گردد ميمستقيم خارجي و اشتغال تبين 

طي يك آزمون تجربي به بررسي حقوق ) 2009( 4ونهاميوگ

هـاي   گذاري مستقيم خارجي در زيمبابوه در سال دارائي سرمايه

چـون  و با تاكيد بر عوامل درون سـازماني هم  2005الي  1964

هـا را بـر    كارائي سيستم قـانوني پرداختـه و نتـايج ايـن متغيـر     

نتيجه مطالعـه  . هاي رشد و اشتغال بررسي نموده است شاخص

  . هاي مذكور است وي نشانگر رابطه مستقيم و معنادار بين متغير

در ايجاد و توسعة  FDIنقش ) 2000( 5ميكويچ و همكاران

ننـدة اشـتغال در چهـار    اشتغال را در كنار ساير عوامل ايجـاد ك 

نتـايج ايـن   . انـد  كشور اروپائي منتخب ارزيابي و بررسي كرده

دهد كه باوجود تفاوت زياد در توزيع بخشـي   تحقيق نشان مي

هاي مورد بررسي رابطة بسيار نزديـك و   در كشور FDIاشتغال 

  . سرانه داشته است FDIمعناداري با جريان ورود 

تحـت عنـوان    در مطالعـه خـود  ) 1994( 6باجيو و سايمون

موضـوع   گـذاري مسـتقيم خـارجي در اسـپانيا،     تحليل سـرمايه 

هــاي مختلــف از جملــه  گــذاري خــارجي را از جنبــه ســرمايه

گذاري آن بر متغيرهاي اقتصادي و همچنين عوامـل مـؤثر    تأثير

انـد،   ها، مورد بررسي قرارداده گذاري بر جذب اين گونه سرمايه

گـذاري   هاي چند مليتي يك مـدل سـرمايه   شركتآنـــها براي 

                                                   
4. Gwenhamo, Farayi (2009) 
5. Mickiewicz et al. (2000) 
6. Bajio and Simon (1994) 
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گـذاري   خارجي معرفي كرده و همچنين بـراي عرضـة سـرمايه   

مستقيم خارجي در كشور ميزبـان تـابعي طراحـي كردنـد و در     

رابطـة بـين    1964-89هـاي سـالهاي    اسپانيا با اسـتفاده از داده 

گذاري مستقيم خارجي و چنـد متغيـر كـلان از جملـه،      سرمايه

هـاي   الص داخلي واقعي، نرخ تورم، سطح محدوديتتوليد ناخ

تجاري و موجودي سرماية دورة قبـل، را مـورد بررسـي قـرار     

دادند و در اين راستا به اين نتيجه رسيدند كه توليـد ناخـالص   

داخلــي واقعــي و موجــودي ســرماية دورة قبــل رابطــة مثبــت 

داشته همچنين سطح محدوديتهاي تجاري و  FDI داري با معني

  .ها تأثير منفي داشته است تورم بر جذب اين سرمايهنرخ 

ــنس ــ 1)1993(كلاس ــود ي هدر مطالع ــدادي از  خ ــراي تع ب

هـاي جـايگزين تـأمين مـالي      كشورهاي در حال توسعه شـكل 

مـورد  را مسـتقيم خـارجي    گـذاري  خارجي از جملـه سـرمايه  

بررسي قرار داده و از آنجائيكه در كشورهاي در حـال توسـعه   

حهاي عمراني معمولاً با كمبود سرماية داخلي و براي اجراي طر

گذاري مستقيم خـارجي را بـه عنـوان     خارجي مواجهند سرمايه

  .يكي از راههاي تأمين مالي معرفي كرده است

گذاري مسـتقيم   تأثيرات رفاهي سرمايه 2)1984(شهرستاني 

خارجي را در دو كشور آمريكا وكانادا مورد بررسـي قـرار داد،   

 گـذاري داخــلي، مصــرف،    شامل، اثرات سـرمايه كه اين آثار 

 FDIو بـا ايـن فـرض كـه      بوده؛ ها، و اشتغال موازنة پرداخت

ــاهر   ــار م ــروي ك      باعــث افــزايش تقاضــاي كــل و اشــتغال ني

-1980شود، با استفاده از اطلاعات مربـوط بـه سـال هـاي      مي

هـاي   گـذاري مسـتقيم خـارجي را در كشـور     ، اثر سرمايه1950

نتايج اين مطالعـه  . آمريكا و كانادا مورد بررسي قرار داده است

اثر مثبتي بر اقتصاد كشور كانادا داشته و بـه   FDIنشان داده كه 

مستقيم خارجي شـده   گذاري همين دليل پيشنهاد جذب سرمايه

  .است

در مقاله خود تحت عنـوان  ) 1388(آذربايجاني و همكاران 

ذاري مستقيم خـارجي، تجـارت و   گ بررسي ارتباط بين سرمايه

هـاي   رشد در چارچوب يـك الگـوي خـود توضـيح بـا وقفـه      

گـذاري مسـتقيم    بـه بررسـي تـاثير سـرمايه    ) ARDL(گسترده 

                                                   
1. Classens (1993) 
2. Shahrestani (1984) 

خارجي و تجارت بر رشد اقتصادي كشور ايران پرداختـه و از  

اسـتفاده  ) APF( 3يك تابع توليد كل تعمـيم يافتـه مـدل رشـد    

دهـد كـه متغيـر     شـان مـي  نتـايج ايـن مطالعـه ن   .  نموده اسـت 

گذاري مستقيم خارجي تنهـا در كوتـاه مـدت بـر رشـد       سرمايه

همچنين متغير تجارت . گذار است كه اين اثر، منفي مي باشد اثر

هم در كوتاه مدت و هم در بلندمدت اثـر معنـادار و مثبتـي را    

متغيرهـاي سـرمايه و   . برروي رشد اقتصادي ايران داشته اسـت 

ي بسيار مهم براي رشـد اقتصـادي كوتـاه    نيروي كار نيز عوامل

  .آيند مدت و بلندمدت ايران به شمار مي

ــش  ) 1385(نصــابيان   ــوان نق ــه خــود تحــت عن در مطالع

گذاري مستقيم خارجي بر اشـتغال ايـران بـا اسـتفاده از      سرمايه

گـذاري   دهد كـه تـأثير سـرمايه    هاي تركيبي نشان مي روش داده

ار به صورت كلـي در دورة  مستقيم خارجي بر اشتغال نيروي ك

مورد مطالعه معني دار نيست اما تأثير ايـن پديـده بـر اشـتغال     

نيروي كار ماهر در بخش خدمات مثبت و تأثير آن بـر اشـتغال   

   .باشد مي نيروي كار ماهر در بخش صنعت منفي

مطالعـه خـود بـا عنـوان      در) 1385(ي سـبز هژبر كيـاني و  

مستقيم خارجي با استفاده از گذاري  تخمين تابع عرضه سرمايه

عوامل مؤثر ) ARDL(هاي گسترده  روش خود توضيح با وقفه

مورد مطالعه قـرار   راگذاري مستقيم خارجي در ايران  بر سرمايه

دهـد كـه اولاً رابطـة تعـادلي      نتايج مطالعه نشـان مـي  .  اند داده

گذاري مستقيم خارجي وجـود نـدارد و    بلندمدت براي سرمايه

گـذاري   باشـد، ثانيـاً سـرمايه    كوتاه مدت برقرار مـي فقط رابطه 

گذاري مستقيم خارجي با وقفه، توليد  مستقيم خارجي با سرمايه

ناخالص داخلي، نرخ ارز واقعي و سرمايه انساني رابطة مستقيم 

و با ساير متغيرهاي مورد بررسي مانند نرخ تـورم، ماليـات بـر    

  .ي معكوس دارد شركتها و نرخ تعرفه، رابطه

گـذاري مسـتقيم    تـأثير سـرمايه  ) 1384(نجارزاده و ملكـي  

كه نتايج  اند خارجي بر رشد اقتصادي را مورد بررسي قرار داده

گذاري مستقيم خارجي بـر رشـد    دهنده تأثير مثبت سرمايه نشان

اقتصادي كشورهاي منتخب از جمله ايران بوده اسـت؛  ضـمن   

ــأثير     ــه ت ــت ك ــق مشــخص شــده اس ــن تحقي ــه در اي ــن ك اي

گذاري مستقيم خارجي بر رشـد، تحـت تـأثير سـرمايه      رمايهس

                                                   
3. Aggregate Production Function 
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  . انساني قرار دارد

خـود تحـت عنـوان     ي هدر مطالع ـ) 1379(هرنـدي   جعفري

نفتي به عنوان يكي  به صادرات غير ،نفتي و اشتغال صادرات غير

از عوامل مؤثر بر روي اشتغال اشاره كرده، با اين فرضيه كه بـا  

رزي صادرات غير نفتي از كل وجود سهم كوچك در آمدهاي ا

داري  درآمدهاي ارزي كشور، تغييرات ايـن متغيـر تـأثير معنـي    

روي افزايش اشتغال دارد و جهت اثبات اين فرضيه، بـا توجـه   

به ساختار اقتصاد ايران از يك مدل كه شامل سيستم معـادلات  

نهايتاً بـا اسـتفاده از روش    همزمان است، استفاده كرده است و

اي ضرايب معادلات مورد نظر برآورد  ات دو مرحلهحداقل مربع

اند و نتايج بدست آمده از برآورد مدل، بر وجود رابطـة   گرديده

   .دلالت داردمثبت و معني دار بين صادرات غير نفتي و اشتغال 

ــازروني ــار   ) 1379( ك ــوان آث ــت عن ــود تح ــة خ در مطالع

ايران به گذاري مستقيم خارجي و موانع بازدارندة آن در  سرمايه

اين نتيجه رسيده كه صادرات صنعتي تابعي از ميزان مشـاركت  

گـذاري   گذاري مستقيم خارجي است و همچنين سرمايه سرمايه

مستقيم خارجي با ايجاد واحدهاي توليدي بزرگ سبب افزايش 

گـذاري مسـتقيم خـارجي     از طرفي سرمايه .اشتغال خواهد شد

از  .سعه نداشته اسـت داري روي فعاليت تحقيق و تو تأثير معني

گذاري  كند كه سرمايه او به اين مسأله نيز اشاره مي ديگر، طرف

گـذاري و مشـكلات    مستقيم خارجي عمدتاً به امنيـت سـرمايه  

برون سازماني از قبيـل بروكراسـي اداري، فقـدان زيـر بناهـاي      

   .اقتصادي و قوانين كار حساسيت دارد

اي مربــوط بــه هــ بــا اســتفاده از داده) 1373(نــوراني  ســيد

 ي هبراي هر يك از متغيرهاي تحت مطالع ـ 1342-54هاي  سال

خود مدل خاصي معرفي كرده است و با روش حداقل مربعات 

گـذاري مسـتقيم خـارجي را بـر برخـي       معمولي تأثير سـرمايه 

متغيرهاي كلان اقتصادي مورد بررسي قرار داده و به اين نتيجه 

بر مصـرف خصوصـي   گذاري مستقيم خارجي  رسيد كه سرمايه

ها مي توانند سطح رفاه  تأثير مثبت داشته و لذا ورود اين سرمايه

اقتصادي را بالا ببرند، همچنين سرماية خـارجي بـر صـادرات    

ــي دارد  ــر واردات اثــري منف ــت و ب ــر  ،اثــري مثب ــي اث از طرف

  . هاي خارجي بر نقدينگي مثبت بوده است سرمايه

ــش  خــود تحــت ي هدر مطالعــ) 1377(آقــازاده  ــوان نق عن

گذاري خارجي در رشد اقتصادي و مطالعة تطبيقي ايران  سرمايه

با كشورهاي منتخب به اين نتيجه رسيده است كه دسترسي بـه  

گذاران خـارجي شـده و    سرمايه خارجي باعث افزايش سرمايه

ــرمايه   ــه از س ــورتي ك ــين در ص ــراي   همچن ــارجي ب ــاي خ ه

اقتصـادي افـزايش   توليد و رشد  ،هاي مولد استفاده شود فعاليت

 ييابد و ضمناً به اين نكته نيز اشاره كرده است كه اثر بخش ـ مي

اري كشورهاي ميزبـان  زهاي خارجي بستگي به سياستگ سرمايه

   .خواهد داشت

در پايـان نامـة خـود بـه بررسـي قـدرت       ) 1376(سليميان 

هــاي صـنايع صــادراتي و مقايســة آن بــا   زايــي بخــش اشـتغال 

واردات ايران با استفاده از الگوها و هاي صنايع جانشين  بخش

پرداخته و سپس  1373ريزي اقتصادي در سال  هاي برنامه روش

با استفاده از آمار و ارقـام رسـمي منتشـر شـده توسـط بانـك       

مركزي و سازمان برنامه و بودجه تأثير افزايش يك ميليارد ريال 

هـاي   تقاضاهاي نهايي بر روي اشـتغال ايجـاد شـده در بخـش    

مـورد مطالعـه    را فوق به صورت مستقيم و غير مسـتقيم  صنايع

   .است دادهقرار 

ــي ــان) 1374( نظيف ــر    در پاي ــوان اث ــت عن ــود تح ــة خ نام

گذاري مستقيم خـارجي بـر رشـد كشـورهاي در حـال       سرمايه

توسعه بعد از ارائة تعاريف به ايـن نكتـه اشـاره دارد كـه اگـر      

دو گـذاري مسـتقيم خـارجي اسـت بايـد       هدف جذب سرمايه

: اول . ها به كشور مشخص شود مسأله قبل از ورود اين سرمايه

تمركز استراتژيهاي توسعه و سياستهاي كـلان اقتصـادي و دوم   

، و در پايان هم FDIچگونگي تجهيز منابع داخلي جهت انجام 

گذاري مستقيم خارجي با رشـد   به اين نتيجه رسيده كه سرمايه

ية انساني رابطة مستقيم گذاري داخلي و سرما اقتصادي، سرمايه

  . داشته است

 

 متدولوژي و تصريح مدل -4

 1هـاي گسـترده   مطالعة حاضر رويكرد مدل خود توضيح با وقفه

)ARDL (      را براي بررسي همجمعـي متغيرهـا بـه كـار گرفتـه

بيشتر مطالعات اخير بر اين نكته اشاره دارند كه رويكرد . است

ARDL  هــاي  روشبــراي بررســي هــــمجمعي بــر ديـــــگر

                                                   
1. Auto Regressive  Distributed  Lag (ARDL) 
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يكـي از  . مرسوم همچون روش انگـل و گرينجـر برتـري دارد   

اين اسـت كـه ايـن روش     ARDLدلايل برتر دانستن رويكرد 

 I) 1(يـا   I)0(صرف نظر از اين كه متغيرهاي موجود در مـدل  

هستند، قابل كاربرد است؛ دليل ديگـر ايـن كـه ايـن روش در     

هاي كوچك يا محدود كارآيي نسبتا بيشتري در مقايسه با  نمونه

روشــهاي ديگــر دارد، بنــابراين در ايــن مطالعــه از ايــن روش 

را در  ARDLبايد توجه داشت كه تكنيك . استفاده شده است

توان به كار  در مدل نمي I) 2( هاي زماني  صورت وجود سري

 ـ )ARDL( هـاي گسـترده   مدل خود توضـيح بـا وقفـه   . برد  هب

  :باشد  صورت زير مي

)1(  

α�L, P�y� 	 α
 � ∑ β��L, P�x�� � λ�w� � ε�	����   
  :جايي كه

α�L, P� 	 �� α�L � α�L� �	…… . . �α�L� 
β��L, q�� 	 β�� � β��L � β��L�

�	…… . . �β� �L �															 
	i 	 �, �,…….		, K 

عملگرد وقفـه   Lجزء ثابت،  	αمتغير وابسته، ytدر معادله فوق

Lytماننـد ( 	 yt��  ( وwt بــردار(I.S)  ،از متغيرهــاي قطعــي

نظير عبارت عرض از مبدا، روندهاي زماني يا متغيرهاي بـرون  

در معادله فوق، ضرايب بلندمدت . هاي ثابت مي باشد زا با وقفه

  :شود به صورت زير محاسبه مي

Π 	 λˊ�p,& q'�, q'�, … . , q'��
� � α&� � α&� �⋯� α&) 

ــوق   ــه ف ــه در رابط λك
ˊ�p,& q'�, q'�, … . , q'kــين� ــاي  ، تخم ه

OLSه تركيبات ممكن مقاديربراي كلي p  براي ) 1(را در معادله

 مـدل تصـحيح خطـا    .كنـد  انتخـابي معرفـي مـي    ARDLمدل 

)ECM(  ــا &,ARDL�pمــرتبط ب q'�, q'�, … . , q'��  ــا نوشــتن ب

بر حسب سطوح وقفه داده شده و تفاضل مرتبـه اول  ) 1(معادله

,��yt،xمتغيرهاي  x�� , … . , x��  وwt آيد به دست مي:  

)2(  

∆y� 	 ∆α
 � α��, p	&�ECM�2� �∑ β�
∆x�� �����λ∆wt−j	�p−�α
j∆yt−j−i	�kj	�q−�βij∆xi,t−j�
εt   

ECMاست و بـه صـورت زيـر تعريـف     1، مدل تصحيح خطا   

  :شود مي

                                                   
1. Error  Correction  Model 

)3(	ECM� 	 y� � α � ∑β4� x�� � λ�w�                      

 εtو  2بعدي از متغيرهاي حركـت  k برداري xtدر معادله فوق، 

كواريانس  تصادفي با ميانگين صفر و واريانسبردار جزء خطاي 

وجود يك عبارت تصحيح خطا در ميان تعـدادي  .باشد ثابت مي

از متغيرهاي همجمع شده، دلالت بر اين دارد كـه تغييـرات در   

متغير وابسته تابعي از سطوح غير تعـادلي در رابطـه همجمعـي    

و نيـز تـابعي از تغييـرات در    ) ECMمعرفي شده بـه وسـيله   (

دهد كه هر انحـراف   متغيرهاي توضيحي ديگر است و نشان مي

از تعادل بلندمدت، منجر به تغييرات در متغير وابسته به منظـور  

 مسيح و مسـيح، ( حركت به سمت تعادل بلندمدت خواهد شد

2002(3 .  

شـامل دو مرحلـه بـراي تخمـين روابـط       ARDL رويكرد

دمدت ميان مرحله اول، بررسي وجود رابطه بلن. بلندمدت است

 ARDLمـدل  . باشـد  تمامي متغيرهاي موجـود در معادلـه مـي   

رگرسيون را به منظور به دست آوردن طول وقفه  )P+1(تعداد 

ها و  ماكزيمم تعداد وقفه P(كند  ميبهينه براي هر متغير، برآورد 

K   مرحلـه دوم،  ). باشـد  تعداد متغيرهاي موجود در معادلـه مـي

ــاه  ــه يكســان تخمــين ضــرايب بلندمــدت و كوت ــدت معادل          م

شود كه در مرحله اول  باشد، مرحله دوم تنها زماني انجام مي مي

شـهباز،  ( به وجود رابطه بلندمدت ميان متغيرها پي بـرده شـود  

2007(4 .  

يـا بـه    ARDLاين مقاله براي اجـراي مرحلـه اول، روش   

بـردن بـه وجـود رابطـه بلندمـدت در ميـان        عبارتي بـراي پـي  

متغيـر اضـافي را بـه     Fورد استفاده، روش آزمـون  متغيرهاي م

سازي معادله بلندمدت بـه عنـوان يـك مـدل خـود       وسيله مدل

بـه صـورت زيـر،     Pاز مرتبه ) VAR(توضيح برداري عمومي 

  : دهد مورد استفاده قرار مي

)4( 

Z� 	 C
 � βt � ∑ ∅�Z�2� � ε�		)
���                   

	t 	 �, �, 7, …… . , T 

)5(  

∆Z� 	 C
 � βt �ΠZ�2� �∑ Γ�∆Z�2� � ε�		, t 	)
����,�,…..,T			  

                                                   
2. K-dimensional forcing variables 
3. Masih and Masih (2002) 
4. Shahbaz Akmal (2007) 



   ...ايران  گذاري مستقيم خارجي بر سطح اشتغال در بررسي اثرات رشد سرمايه: فدايي و كاظمي                                                                            78  

 

  براي )K+1)x(K+1(هاي  كه در آن ماتريس

)6(  

Π 	 I�;� �<ψ�					,Γ�
)

���

	 � < ψ=	i 	 �, �,… . , p � �
)

=��;�
 

مربوط به ضرايب فزاينده بلندمـدت و ضـرايب پويـاي كوتـاه     

1مدت الگوي تصحيح خطاي برداري
VECM پسران و ( هستند

ــاي   Zt. 2)2001همكــاران،  ــردار متغيره ــب ب ــه ترتي   xtو  ytب

تعريـف   LYtاست كه تحت عنوان  �I(1متغير وابسته  yt.است

xtشــده اســت و 	 	 ?GDPt	, DIt	, FDIt 	, XtC يــك مــاتريس

ــرداري از رگرســورهاي  ــاي   �I(1و  �I(0ب ــردار خط اســت، ب

εt 	 	 �ε�t	, ε2t́ كه داراي ميانگين صفر و توزيع چند متغيره �

  .3)865ص: 1997خان اشفق، ( است) i.i.d(مستقل و يكسان 

علاوه بر اين با اين فـرض كـه يـك رابطـه منحصـر بـه فـرد        

بـه  ) 4(شـرطي  VECMبلندمدت در ميان متغيرها وجود دارد، 

  : آيد صورت زير در مي

)7(  
∆L� 	 CE
 � βt � δEEL�2� � δGGx�2� �
∑ λ�∆L�2� �∑ ξ∆x�2� � εL�		 			)2�

��

)2�
���   

t 	 �, �,… . . , T 

)8(  

∆LL� 	 C
 � δ�LL�2� � δ�LGDP�2� � δ7LDI�2� �
δIFDI�2� � δJLX�2� �∑ ∅�∆LL�2� �)

���j	�qϖj∆LGDPt−j�l	�qφl∆LDIt−��m	�qγm∆

FDIt−m�p	�qηP∆LXMPt−P�ψDUt�εt  

در مرحله اول از .ضرايب فزاينده بلند مدت است  δiكه در آن 

براي بررسي وجود رابطـه   Fبه منظور انجام آزمون ) 8(معادله 

، آزمـون ايـن   Fآمـاره  . شـود  غيرها استفاده ميتبلندمدت ميان م

هاي سطح متغيرها برابر صفر  مسأله است كه همه ضرايب وقفه

به عبارت ديگر در اين آزمون فرضيه صفر و مقابل بـه  . هستند

  : باشد صورت زير مي
HT:	δ� 	 δ� 	 δ7 	 δI 	 δJ 	 0 
HW: δ� X δ� X δ7 X δI X δJ X 0 

                                                   
1. Vector Error  Correction Model (VECM) 
2. Pesaran et al. (2001) 
3. Khan, Ashfagh (1997) 

ــي   ــدار بحرانـ ــه  Fدو مقـ ــي كـ ــايغمت، وقتـ ــتقل  يرهـ مسـ

I(d)�	
 Y d Y هستند، شرايط آزمون همجمعي را فراهم  �1

 ، وهسـتند  �I(0كند رگرسورها  تر فرض مي ارزش پايين.كند مي

اگـر  . هسـتند  �I(1ارزش بالاتر فرض مي كند كـه رگرسـورها   

محاسبه شده از حد بالاي مقدار بحراني بزرگتر باشـد،   Fآماره 

بـر  . شـود  فرضيه صفر يعني عدم وجود رابطه بلندمدت رد مـي 

عكس اگر آماره آزمون كوچكتر از حـد پـايين مقـدار بحرانـي     

توان رد  باشد، فرضيه صفر يا عدم وجود رابطه بلندمدت را نمي

هاي بحراني  ارزش نهايتاً اگر آماره بين حد بالا و حد پايين. كرد

در مرحلـه دوم، چنانچـه   . قطعـي اسـت   قرار بگيرد، نتيجه غيـر 

ــد شـــود، مـــدل   شـــرطي  ARDLوجـــود همجمعـــي تأييـ

�	p, q�, q�, q7, qI�  بلند مدت برايLt تواند به صـورت   مي

  :زير برآورد شود

)9(  

LL� 	 C
 �∑ δ�LL�2����� � ∑ δ�LGDP�2� �
��
 �

∑ δ7LDI�2� �∑ δIFDI�2� �∑ δJLX�2� � I
��


 7
��


 �
��
ψDUt�εt….   

هـاي   باشـند و رتبـه   كه در آن همـه متغيرهـا هماننـد قبـل مـي     

,�p	�	ARDLمدل q�, q�, q7, qI�   براي پنج متغير با اسـتفاده

در مرحله  .گردد انتخاب مي (SBC)بيزين  –از ضابطه شوارتز 

سوم و مرحله آخر، پارامترهاي پوياي كوتاه مـدت بـه وسـيله    

هاي بلندمدت  مدل تصحيح خطاي مرتبط با تخمينبرآورد يك 

آيد، كه اين مدل تصحيح خطا براي متغيرهاي اين  به دست مي

,γ,ϖكـه در آن   مطالعه به صورت زير اسـت؛  φ,  nو  ]و  ∅

 vضرايب پوياي كوتاه مدت همگرايي مدل بـه بلنـد مـدت و    
  .سرعت تعديل است

)10(  

∆LL� 	 μ � ∑ ∅�∆LL�2� �∑ ϖ=∆LGDP�2= � 
=�


����
l	
qφl∆LDIt−l�m	
qγm∆FDIt−m�p	
qηp∆L
Xt−p�ϑ	ecmt−��εt   

 

  هاي تحقيق داده -5
هاي سري زماني به كار گرفته شده در اين مقاله براي دوره  داده

ــي : باشــند و عبارتنــد از مــي 89-1349 ــد ناخــالص داخل تولي

(GDP)گذاري مستقيم خارجي  ، جريان ورودي خالص سرمايه
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1واقعي
(FDI)     تشكيل سـرمايه ثابـت ناخـالص واقعـي ،(DI) ،

، حجـم كـل نيـروي    (X)صادرات واقعـي كالاهـا و خـدمات    

تمامي متغيرها در شكل لگاريتم طبيعي به كـار گرفتـه    .(L)كار

 FDIهـاي   كه به دليل منفي بودن داده FDIاند به استثناي  شده

 ها براي ايران از آن لگاريتم گيري نشده از سال مربوط به برخي

هاي مورد استفاده در تحقيق از سايت بانك مركـزي   داده. است

هاي مربوط به نيروي كـار   داده. و آنكتاد گرفته شده است ايران

بر حسب ميليون نفر، توليد ناخالص داخلي و تشـكيل سـرمايه   

گـذاري   ثابت ناخالص واقعي بر حسب ميليارد ريال، و سـرمايه 

  . باشند دلار مي مستقيم خارجي و صادرات بر حسب ميليون

  

  نتايج شبيه سازي مدل -6

قبل از پرداختن به آزمون، مانايي همه متغيرها بررسي شـده تـا   

اين اطمينان حاصل شود كـه هـيچ يـك از متغيرهـا جمعـي از      

نيستند و بدين وسـيله از نتـايج سـاختگي     I)2(مرتبه دو يعني 

ــاب شــود ــارا. اجتن ــق اوت ــر طب در هنگــام وجــود ) 2004(  2ب

محاسبه شده، قابل اعتماد  Fهاي  در مدل، آماره I)2(متغيرهاي 

مبتنـي بـر ايـن فـرض اسـت كـه همـه         Fنيستند زيرا آزمـون  

لذا انجام آزمون . هستند I)1(يا  I)0(متغيرهاي موجود در مدل 

براي تعيين اين كه هـيچ يـك از    ARDLريشه واحد در مدل 

در  .دو يا بيشتر نيستند، ضـروري اسـت  متغيرها جمعي از رتبه 

اين مطالعه، آزمون ريشه واحد مدل خود توضيح، آزمون ديكي 

رگرسيون آزمـون، هـم يـك     .است )ADF(فولر تعميم يافته  –

ثابت و هم يك روند را براي سطوح لگـاريتمي و يـك ثابـت،    

     بدون روند را بـراي تفاضـل مرتبـه اول متغيرهـا، بـه حسـاب       

هاي ريشه واحد براي تمامي متغيرها كـه   نتايج آزمون. آورد مي

به دست آمده، حـاكي از آن اسـت    Eviewsبه وسيله نرم افزار

درصـد جمعـي از مرتبـه     99كه همه متغيرها در سطح اطمينان 

بنابراين هيچ يك از متغيرهاي موجود . هستند �
)Iصفر يعني 

  .اشندب در مدل داراي مرتبه جمعي دو يا بيشتر از آن نمي

  معناداري كلـي رگرسـيون را در بلندمـدت نشـان      Fآزمون

از حـد   .F(J,7J)=62.334محاسـبه شـده    Fآمـاره  دهـد؛  مي

                                                   
1. Inward Forign Direct Investment Flow- Million $ at Current 
Price and Exchange Rates (UNCTAD) 

2. Ouattara (2

4) 

درصـد، بيشـتر    5در سـطح معنـي داري    بالاي ارزش بحرانـي 

بيشـتر از حـد بـالاي ارزش     Fاز آنجايي كه اگر آمـاره  . است

شـود،   دست آيد، وجود رابطه بلندمـدت تاييـد مـي    بحراني به

توان گفت فرضيه صفر مبني بر عدم وجود رابطه بلندمـدت   مي

دلالـت بـر   تـوان پـذيرفت و ايـن     درصد نمي 95را با اطمنيان 

 .مدل دارد وجود رابطه همجمعي يا بلندمدت در ميان متغيرهاي

حال با توجه به وجود رابطه همجمعي بين متغيرهـا، مـدل بـر    

  .3شود تخمين زده مي ARDLاساس روش 
  

  هاي مدل هاي ريشه واحد براي متغير آزمون :)1(ول جد

Variable 
Test 

critical 
values 

Augmented 
Dickey-

Fuller test 
statistic 

Prob.* I(0,1,2) 

LL 0.9497 3.5654 0.9954 I(0) 

LGDP 1.5558 3.5683  0.4974 I(0) 

LDI 1.5761 3.5683 0.4872 I(0) 

FDI 0.6608 3.5654 0.8471 I(0) 

LX 1.2547 3.5654 0.6335 I(0) 

Null Hypothesis: LL, LGDP, LDI, FDI, LX, has a unit root, 
Exogenous: Constant, Lag Length: 0 (Automatic based on 
SIC, MAXLAG=10), 

 *MacKinnon (1996) one-sided p-values. 

  هاي تحقيق يافته: منبع
  

بـه مـدل مطلـوب    در اين مرحله روش تصريح و دستيابي 

اي خواهد بود، بدين معني كه مدل اوليه شـامل و   روش مرحله

دربرگيرنده همه متغيرهاي توضيحي خواهد بـود كـه براسـاس    

در مراحل بعدي بـه صـورت   . مباني نظري به دست آمده است

مرحله به مرحله هر يك از متغيرهايي را كه از نظر علامت و يا 

انـد را از مـدل    مغايرت داشـته  از نظر معنا داري يا مباني نظري

  . حذف و نهايتاً بهترين مدل به دست خواهد آمد

ســه مبتنــي بـر تفسـير    ،ARDLتجزيـه و تحليـل از روش  

نتايج حاصل . باشد مي 6و تصحيح خطا 5بلندمدت، 4امعادله پوي

                                                   
به دليل تعداد زياد متغيرهاي توضيحي و كم بودن جمع مشاهدات نسبت به تعداد  .3

استفاده از روش جوهانس و مدل خود توضيح برداري ) 1349-1389دوره (متغيرها 

)VAR (كنند و براي رفع اشكال مزبور آزمون تجربي مورد  نتايج مطلوبي ارائه نمي

 .استفاده گرديد) ARDL(هاي گسترده يا  استفاده از مدل خود توضيح با وقفه

4. Dynamic 
5. Long-run 
6. Error-Correction 
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اي كـه در آن متغيـر وابسـته بـه      معادله - از تخمين معادلة پويا

در جـدول   -شـود  ه ظاهر مـي وقفه سمت راست معادل شكل با

تـوان از   براي انتخاب وقفه بهينـه مـي  .  خلاصه شده است) 2(

ز بيزين، حنان كوئين و ضريب تعيـين  تمعيارهاي آكائيك، شوار

تعديل شده استفاده كرد كه در اين مطالعه بـراي جلـوگيري از   

. كاهش درجه آزادي از معيار شوارتز بيزين استفاده شده اسـت 

دهـد كـه افـزايش سـطح      تاه مدت نشـان مـي  نتايج تخمين كو

گذاري مسـتقيم خـارجي، طـي دوره مـورد بررسـي در       سرمايه

مدت تاثير مثبت و معناداري بر سطح اشتغال داخل داشته  كوتاه

گـذاري مسـتقيم    هر يك ميليون دلار جريان ورود سرمايه. است

مـدت   نفر در كوتـاه  96.2خارجي، باعث بهبود سطح اشتغال تا 

   .شده است

پس از تخمين معادله پويا بايد با انجام آزمـوني از وجـود   

  براي انجام آزمـون مـورد   .اطمينان حاصل كرد رابطه بلندمدت

نظر بايد عدد يك از مجموع ضرائب با وقفة متغير وابسته كـم  

  :شده و بر مجموع انحراف معيار ضرائب مذكور تقسيم شود

)11(
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بدست آمده از قدر مطلق مقادير بحرانـي   t اگر قدر مطلق 

بزرگتـر  ) 1992( 3و مسـتر  2دولادو ،1ارائه شده توسـط بنرجـي  

باشد، فرضيه صفر را رد كرده و وجود يك رابطه بلندمـدت را  

 015/5با مقدار محاسباتي برابر  t با انجام اين آزمون .پذيريم مي

متناظر با جـدول   tكه چون از نظر قدر مطلق از آيد،  ميبدست 

صـفر   يهفرض ـ، است بيشتر -43/4يعني  و مستر دولادو، بنرجي

مبني بر عدم وجود رابطـه بلندمـدت رد و وجـود آن پذيرفتـه     

عنـا داري  نيـز در سـطح م    LM آزمون ضريب لاگرانژ. شود مي

ــوده % 95 ــادار ب ــود   ) 8901/2(معن ــدم وج ــده ع ــان دهن و نش

معناداري آزمون رمـزي   .همبستگي سريالي بين پسماندها است

تصـريح خـوب مـدل را    ) 5408/4(نيز درهمان سطح معناداري 

قبل از ادامه بحث در خصوص روابط بلند مدت . كند تبيين مي

 يارهـاي بـراون،  توان ميزان ثبـات مـدل را بـا اسـتفاده از مع     مي

نمودارهـاي ذيـل بيـانگر    . بررسي نمود) 1975(دوربين و ايوانز

                                                   
1. Banerjee 
2. Dolado 
3. Mestre (1992) 

و  CUSUMهاي  مجموع انباشت پسـماندهاي عطفـي    آزمون

. است CUSUMQمجموع مربعات انباشت پسماندهاي عطفي 

دهـد نـه تنهـا درمـدل رشـد مـورد بررســي،         نتـايج نشـان مـي   

كـه روابـط   هاي تصريح شده در مدل هم انباشته اسـت بل  متغير

  . تخمين، باثبات نيز هستند

تـوان، روابـط    پس از اطمينان از وجود رابطه بلندمدت مـي 

نتايج حاصل از اين رابطـه بلندمـدت   . بلندمدت را تفسير نمود

رابطـه بلندمـدت نشـان    نتـايج   .ارائه شده است) 3(در جدول 

مـدت تـاثير مثبـت و     در بلنـد  FDIكـه رشـد سـطح     دهـد  مي

هـر يـك ميليـون    . اشتغال داخل داشته استمعناداري بر سطح 

گذاري مستقيم خارجي، باعـث بهبـود سـطح     دلار رشد سرمايه

  .مدت شده است نفر در بلند 126.1اشتغال تا 

هـاي كوتـاه    براي بررسي اينكه تعديل عدم تعـادل در ادامه 

به سمت تعادل بلندمدت به چه صـورت انجـام   توليد مدت در 

. استفاده شده اسـت  )ECM(خطا  –تصحيح  پذيرد، از مدل مي

 ـ، دهد كه در هـر دوره  نشان مي ECMضريب  درصـد از   دچن

جهت رسيدن به تعادل بلندمـدت  توليد عدم تعادل كوتاه مدت 

 اشـتغال كشد تا  عبارتي چند دوره طول ميه بو  گردد تعديل مي

نتـايج حاصـل از تخمـين    . به روند بلندمدت خويش باز گردد

 ضـريب  .ارائـه شـده اسـت   ) 4(ل خطا در جدو -مدل تصحيح

. بدسـت آمـده اسـت    102/0در اين مدل،  جمله تصحيح خطا 

تعـديل  توليـد  درصد از عدم تعادل در  2/10يعني در هر دوره 

  .شود شده و به سمت روند بلندمدت خود نزديك مي

  

  و بحث بندي جمع -7
هاي ايجاد اشتغال بـالا بـردن    با توجه به اين كه يكي از راه

هـاي   هاي شغلي در يك جامعه از طريق تشكيل سرمايه ظرفيت

گذاري خارجي در ايجاد و  جديد است و نظر به اين كه سرمايه

هاي فيزيكي و انساني، برقراري پيوند و ارتباط بـا   رشد سرمايه

المللي از طريق توسعه بازارهاي صادراتي و پيشرفت  اقتصاد بين

باشـد،   مـؤثر مـي  هاي تحقيق و توسعة كشـور ميزبـان    در زمينه

هاي جديد شغلي را نيز فراهم  هاي ايجاد فرصت تواند زمينه مي

  .سازد
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  ARDL(1,0,0,0,0)نتايج مدل پوياي  :)2(جدول 

ARDL(1,0,0,0,0) selected based on Schwarz Bayesian Criterion 
Dependent variable is LL,41observations used for estimation from 1349 to 1389 

Regressor Coefficient Standard Error T-Ratio[Prob] 

LL(-1) .90133  .01994 12.5195[.000] 

LGDP .11584 .10865 1.0662[.294] 

LDI -.046831 .053846 -.86973[.390] 

FDI .9625E-4 .8558E-5 1.1247[.268] 

LX .0037122 .020943 .17726[.860] 

C .0058233 .48327 .012050[.990] 

R-Squared = .98926 Schwarz Bayesian Criterion=67.8282 

Serial Correlation*CHSQ(1)= 2.8901[.089] Ramsey's RESET test* CHSQ(1)=   4.5408[.033] 

  هاي تحقيق يافته: منبع

 

 
  در مورد ثبات مدل CUSUMمجموع انباشت پسماندهاي عطفي  :)1( نمودار

  

  
  در مورد ثبات مدل CUSUMQمجموع مربعات انباشت پسماندهاي عطفي  :)2( نمودار

  

  ) ee∆سطح اشتغال = متغير وابسته (  ARDLنتايج تخمين بلند مدت ضرايب معادله با روش  :)3( جدول

Regressor Coefficient Standard Error T-Ratio[Prob] 

LGDP .18184  1.2193 2.14913[.882] 
LDI -.15842 .51784 -3.30593[.762] 
FDI .1261E-3 .1207E-3 2.0446[.304] 
LX .11935 .22182 3.53805[.594] 
C 7.7942 10.1719 1.76628[.346] 

ARDL(1,0,0,0,0) selected based on Schwarz Bayesian Criterion Dependent variable is 
 LL,41observations used for estimation from 1349 to 1389  

  هاي تحقيق يافته: منبع
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  )dLLسطح اشتغال = متغير وابسته )( ECM(خطا  –نتايج تخمين معادله  تصحيح  :)4( جدول

Regressor Coefficient Standard Error T-Ratio [Prob] 

dLGDP .018543 .13319 .13923[.890] 
dLDI -.016155 .058843 -.27455[.785] 
dFDI .1286E-4 .8881E-5 1.4480[.157] 
dLX .012171 .021864 .55666[.581] 
dC .79482 .79502 .99977[.324] 

ECM(-1) -.10198 .071486 -1.4265[.990] 
Ecm = LL + 0.18184*LGDP + 0.15842*LDI – 0.1261E-3*FDI – 0.11935*LX – 7.7942*C  

  هاي تحقيق يافته: منبع

  

 –در اين مقاله تلاش گرديد در چارچوب يك الگـوي نظـري   

گـذاري مسـتقيم خـارجي بـر      تأثير سـرمايه تجربي اقتصادي به 

سطح اشتغال در ايران  پرداخته شود، تا بتـوان بـه ايـن سـؤال     

مطـرح در صــحنة اقتصــاد ايــران پاســخ داد كــه در آن جــذب  

گذاري خـارجي در ابعـاد مختلـف اقتصـادي از لحـاظ       سرمايه

هاي شـغلي در رشـد اقتصـادي     انتقال تكنولوژي، ايجاد فرصت

مقالـه  . گـذار اسـت   تا چه ميزان تاثير) دمدتكوتاه مدت و بلن(

گذاري مستقيم خارجي بر  هدف تحليل اثرات سرمايهحاضر با 

ــاري دورة  از داده كشــور ســطح اشــتغال  1349-1389هــاي آم

گذاري مستقيم خارجي  است تا رابطة بين سرمايه استفاده نموده

و اشتغال را در يك چارچوب نظري و تجربي اقتصادي مـورد  

همچنين با استفاده از مدل خـود توضـيح بـا    . قرار دهد مطالعه

روابط كوتاه مدت و بلندمدت بين ) ARDL(هاي گسترده  وقفه

متغيرهاي موجود برآورد و مورد تجزيه و تحليـل قـرار گرفتـه    

دهـد كـه پـس از بيـان      چارچوب اين مطالعه نشـان مـي  . است

مقدمـه، بخـش دوم ايـن مقالــه، بـه ادبيـات نظـري اشــتغال و       

گذاري مستقيم خارجي اختصاص يافتـه و تجربيـات و    رمايهس

مطالعات ساير كشورها در اين خصـوص مـورد ارزيـابي قـرار     

سپس يك چارچوب نظـري و عملـي در بخـش سـوم     . گرفت

، اشـتغال و سـاير   FDIريزي شده تا رابطـه ارگانيـك بـين     پي

بخش چهارم نيز بـه تخمـين مـدل و    . متغيرها را شناسايي كند

نتـايج بدسـت آمـده    . ايج بدست آمده پرداخته اسـت تحليل نت

گذاري مستقيم خارجي در هر دو دوره  دهد كه سرمايه نشان مي

به طور مسـتقيم و  ) 1261/0(و بلندمدت ) 1286/0( مدت كوتاه

گذار بوده،  به طوري كه جذب  داري بر سطح اشتغال تأثير معني

ا بهبـود  گذاري مستقيم خارجي فرايند ايجـاد اشـتغال ر   سرمايه

بدست آمده  )ECM(جمله تصحيح خطا  ضريب. بخشده است

درصد از عـدم   2/10در هر دوره  دهد كه در اين مدل، نشان مي

تعديل شده و به سمت روند بلندمـدت خـود   اشتغال تعادل در 

  . شده استنزديك 

توان به اختصار پيشـنهادهاي   هاي اين مطالعه مي بر اساس يافته

  :زيررا مطرح كرد

گذاري مستقيم خارجي به عنوان عاملي مؤثر بر رشد  سرمايه -1

باشد و با وجود ضريب پاييني كه در اين  و اشتغال در كشور مي

مدل دارد، منطقي است كه توجه بيشتر به اين متغيـر و شـرايط   

  .كشور بشود براي افزايش اشتغال در آن جذب

 ـ     توجه به سرمايه -2 ا گذاري داخلي بـه عنـوان متغيـر مكمـل ب

هاي تشـويق و   گذاري مستقيم خارجي از طريق سياست سرمايه

ــاي وام ــل اعط ــاي طوي ــه ســرمايه  ه ــدت ب ــق،  الم ــذاران موف         گ

تواند منابع خارجي را به عنوان تكميل كننده منـابع داخلـي    مي

  .گذاري در داخل كشور، تجهيز كند براي سرمايه

طريـق   گذاري مسـتقيم خـارجي از   از آن جائي كه سرمايه  -3

: معادلة رشد يك ارتبـاط سيسـتماتيك بـا متغيرهـايي همچـون     

كنـد   برقـرار مـي  ... گذاري داخلـي و  مصرف، صادرات، سرمايه

يك همسـو  اتهايي كه بتواند با اين ارتباط سيستم اتخاذ سياست

شود كه كل متغيرهاي اقتصادي مهـم در كشـور    باعث ميشود، 

  شاهد تحولي مثبت باشند؛ 

يح قـــوانين و مقــررات مربــوط بـــه   اصــلاح و تصــح   - 4

گذاري خارجي و رفع نقاط ضعف آن جهـت رفـع هـر     سرمايه

ضـروري بـه نظـر     گـذاران خـارجي   گونه ابهام بـراي سـرمايه  

  .رسد مي
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