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  :چكيده
گسترش صادرات غيرنفتي و رهايي از اقتصاد تـك محصـولي بـه    در ايران 

ي اقتصادي كشور شناخته شده است؛ از اين رو  عنوان راهكاري براي توسعه

از جمله عوامل . يابدبررسي عوامل موثر بر اين متغير اقتصادي ضرورت مي

  تــوان بــه نــرخ ارز و ريســك ناشــي از نوســانات مــوثر بــر صــادرات مــي

بر اين اساس، هدف اين پژوهش بررسـي تـاثير   . آن اشاره كردي غيرمنتظره

در ايـن مطالعـه بـا    . ريسك نرخ ارز واقعي بر صادرات غيرنفتي ايران است

هاي غيرجمعي مربوط به سيزده كشور طرف تجاري ايران در استفاده از داده

هـاي پنـل بـه    و همچنين كـاربرد رهيافـت داده   1364-1389هاي طي سال

علاوه بر اين، بـه منظـور افـزايش    . وضوع پرداخته شده استبررسي اين م

دقت مطالعه از هفت معيار متفاوت جهت سنجش نوسانات نرخ ارز استفاده 

. مدت، مورد مقايسه قرار گرفته استهاي كوتاهشده و نتايج هر يك در مدل

مدت داراي نتايج اين مطالعه حاكي از اين است كه ريسك نرخ ارز در كوتاه

ايـن نتيجـه را   . دار بر صادرات غيرنفتي در ايران استري مثبت و معنيتاثي

كه  توان به ماهيت مثبت نوسانات نرخ ارز در ايران نسبت داد به طوريمي

اين امر باعث تغيير انتظارات كارگزاران اقتصادي به خصوص صادركنندگان 

  . گرددآينده ميدر رابطه با بهبود هرچند اندك روند كلي نرخ ارز واقعي در 
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Abstract: 

Expanding non-oil export to get rid of one-product 

economy has been known as a solution for economic 

development in Iran. Hence, it is necessary to study 

factors affecting this economic variable. The exchange 

rate and risk associated with its unexpected volatilities 
can be noted as the factors affecting export. On this 

basis, this research aims to investigate the effect of real 

exchange rate risk on Iran’s non-oil export. To do this, 

the disaggregate data belonging to 13 Iran’s trading 

partners over the period of 1985-2010 was used. The 

panel data approach was also utilized in the analysis 

process. Furthermore, to more accurate investigate of 

this subject, 7 alternative criteria were used to assess the 

volatility of real exchange rate. The results indicated 

that the exchange rate risk has a positive and significant 

effect on Iran’s non-oil export in the short-run. This 
result could be attributed to the positive nature of 

exchange rate volatility in Iran so that this matter could 

change the expectations of economic agents, especially 

exporters, to improve the general trend of real exchange 

rate.  
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  مقدمه. 1
اي براي كشورهاي جهان دارد، تجارت خارجي اهميت ويژه

اقتصاددانان كلاسيك و نئوكلاسيك از آن به مثابه كه   طوريبه

تواند نياز  تجارت خارجي مي. برندموتور رشد اقتصادي نام مي

به صنعتي شدن، دانش و تجربه لازم براي توسعه اقتصادي را 

فراهم آورد و ابزارهاي دسترسي به آن را در اختيار كشورها 

رابطه با در ). 722-723 صص: 1373باغيان،  قره( قرار دهد

 طوريبه، تجارت خارجي با صادرات نفت پيوند خورده ايران

مشكلات ناشي از اقتصاد تك محصولي و اتكاي بيش از  كه 

حد به درآمدهاي نفتي موجب شده است تا اقتصاد كشور به 

از . گيردشدت تحت تاثير عوامل موثر بر درآمدهاي نفتي قرار 

ي راهكارهاي توسعهرو در حال حاضر يكي از مهمترين  اين

اقتصادي كشور، رهايي از اقتصاد تك محصولي و افزايش 

ي اقتصادي نيز، هاي توسعهصادرات غيرنفتي است كه در برنامه

حال با توجه به عدم ثبات . اي به آن شده استتوجه ويژه

درآمدهاي ارزي حاصل از صدور نفت و همچنين اهميتي كه 

كشور دارد، امروزه توجه صادرات در رشد و توسعه اقتصادي 

به صادرات غيرنفتي در ايران و بررسي عوامل موثر بر آن 

  . اهميت بيشتري يافته است

تـوان بـه نـرخ ارز و    از جمله عوامل موثر بر صادرات مـي 

نوسـانات  . ي آن اشاره كردريسك ناشي از نوسانات غيرمنتظره

اشته و تواند هم بر صادرات و هم بر واردات اثر گذنرخ ارز مي

راسـخي و  (د را تحت تاثير قـرار ده ـ  هاي تجاريميزان جريان

با نوع اثرگـذاري ريسـك    در رابطه. )82ص : 1391همكاران، 

طور خـاص صـادرات، چـه در متـون     نرخ ارز بر تجارت و به

در . نظري و چه در متون تجربـي اتفـاق نظـري وجـود نـدارد     

دانند كـه بـا    نوسانات نرخ ارز را عاملي مي برخي از مطالعات،

ايجاد نااطمينـاني در مـورد قيمـت كالاهـاي تجـاري و ميـزان       

كالاها در آينده، منجـر بـه    ها بابت خريد و فروش آنپرداخت

هـا را بـه    گريز شـده و آن افزايش هزينه براي بازرگانان ريسك

، 1هوپر و كولاگن( دهد سمت كاهش تجارت خارجي سوق مي

ــه از طــرف ديگــر، باز). 505 ص: 1978 ــاني كــه تمايــل ب رگان

حداكثرسازي درآمد دارند، ممكن است بـه منظـور اجتنـاب از    

                                                   
1. Hooper & Kohlhagen (1978) 

ي نوسانات نرخ ارز در آينـده رخ  كاهش درآمدي كه به واسطه

دهد، در حال حاضر به تجـارت حجـم بيشـتري از كالاهـا     مي

). 127-128 صـص : 2011، 2اسكوئي و هـاروي بهمني( بپردازند

گريـزي بازرگانـان    درجه ريسك شود كهعلاوه بر اين، بيان مي

ي اثر ريسك نـرخ ارز بـر تجـارت    نيز در تعيين ميزان و نحوه

بدين معنـي كـه امكـان دارد بـر اسـاس      . سزايي دارداهميت به

پـذيري افـراد، نوسـانات نـرخ ارز     گريزي و يـا ريسـك   ريسك

تاثيرات متفاوت و متضادي را بـر تجـارت خـارجي كشـورها     

در مرور مباحث نظـري  ). 66 ص: 1988، 3گراودي( داشته باشد

و بهمنـي ) 1999( 4كنـزي  و مطالعات تجربي نيز كه توسط مك

صورت پذيرفت، شواهد حاكي از ) 2007( 5اسكوئي و هگرتي

اين است كه هر سه حالت كـاهش، افـزايش و عـدم تغييـر در     

اي از افزايش ريسك نرخ تواند به عنوان نتيجه حجم تجارت مي

ريسـك نـرخ ارز بـر     ،به بيان ديگـر . گيردرار ارز، مورد تاييد ق

بر اسـاس  .  تجارت داراي اثري متفاوت و در نتيجه مبهم است

بـرد كـه تجـارت     توان بـه ايـن نكتـه پـي    مطالب ذكر شده، مي

) تاثيرپذيري از نوسانات نرخ ارز(خارجي ايران نيز از اين امر 

 ـ  ر مستثني نبوده و لذا بررسي نوع اثرگذاري ريسك نـرخ ارز ب

هاي كلان اقتصادي، ضرورت ريزيصادرات ايران جهت برنامه

  .يابدمي

تاكنون،  1973پس از فروپاشي نظام نرخ ارز ثابت در سال 

ي بررسي تاثير نوسانات نرخ ارز بـر   مطالعات متعددي در زمينه

بر اساس مـرور  ). 2و  1جداول (صادرات صورت گرفته است 

برد  توان به اين نكته پييادبيات صورت گرفته در اين تحقيق، م

هـاي موجـود در    كه در مطالعات مختلف، بـر حسـب تفـاوت   

عواملي همچون، نوع معيارهاي سنجش نوسانات، نوع نرخ ارز، 

هاي جمعي طول دوره مورد بررسي و تواتر آن، استفاده از داده

و همچنين رهيافت برآورد مدل، نتايج متفاوت و  6و غيرجمعي

ع تاثيرگذاري ريسك نرخ ارز بر صـادرات  متضادي در زمينه نو

  .حاصل شده است

در بين مطالعات صورت گرفته پيرامون صادرات در ايـران،  

                                                   
2. Harvey (2011) 

3. De Grauwe (1988) 
4. McKenzie (1999) 
5. Hegerty (2007) 

6. Aggregate and disaggregate data 
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، احســاني و همكــاران )1383(هــاي مــاني و زيــرك پــژوهش

 مقدسـي و پـور  حسـيني ، )2010(كازروني و فشـاري  ، )1388(

، به بررسي تاثير )2012(صميمي و همكاران  و جعفري )2010(

نوسانات نرخ ارز بر صادرات غير نفتي ايران تمركز پيدا كـرده  

هـاي جمعـي صـادرات    ها از دادهدر تمامي اين پژوهش. است

و نتايج اين مطالعات، به جز پـژوهش   شده استايران استفاده 

، حاكي از تـاثير منفـي نوسـانات    )2010( مقدسيو  پورحسيني

  .رخ ارز بر صادرات غير نفتي ايران استن

  

  برخي مطالعات خارجي پيرامون تاثير ريسك نرخ ارز بر صادرات): 1( جدول

  نوع اثر  روش  ٭دوره مورد بررسي  نويسنده و سال مطالعه  رديف

  منفي 1974Q  OLS- 1981  )1984( 1اختر و هيلتن  1

  متفاوت  1973Q  OLS- 1984  )1987( 2بايلي و همكاران  2

  منفي  1960A  OLS- 1985  )1989( 3و اشتاينر پري  3

  عموماً مثبت  انباشتگي و تصحيح خطاهم  1972Q- 1987  )1991( 4اسري و پيل  4

  منفي  OLSپنل   1963A- 1985  )1993( 5گروبار  5

  منفي  انباشتگي و تصحيح خطاهم  1973Q- 1992  )1996( 6ارايز  6

  مثبت  1973M  OLS- 1992  )1997( 7كنزي و بروكسمك  7

  عموماً مثبت  1969Q ARCH- 1995  )1998(كنزي مك  8

  منفي  انباشتگي و تصحيح خطاهم  1975Q- 1993  )2001( 8ساكار و حسن  9

  منفي OLSپنل   1974A- 1995  )2002( 9چو و همكاران  10

  متفاوت 1993M  ARDL- 2001  )2004( 10دويتا و ابوت  11

  مثبت OLSپنل   1976A - 2000  )2006( 11آووكاس و يوان  12

  منفي  1990Q  ARDL- 2001  )2007( 12وونگ و تانگ  13

  منفي  OLSپنل   1989A- 2001  )2008( 13بيرن و همكاران  14

  منفي  انباشتگي و تصحيح خطاهم 1973Q- 2004  )2008(ارايز و همكاران   15

  عموما منفي  انباشتگي و تصحيح خطاهم  1980Q- 2005  )2009( 14اوزتورك و كاليونسو  16

  منفي  انباشتگي پنلهم  1982Q- 2006  )2010( 15چيت و همكاران  17

  منفي  انباشتگي پنلهم  1980A- 2005  )2010( 16اردم و همكاران  18

  متفاوت  1971A  ARDL- 2006  )2011(اسكوئي و هاروي بهمني  19

  عموما منفي  1995M  ARDL- 2010  )2012( 17ورهين  20

 *A ،Q  وM  هاي سري زماني مورد استفاده استدادهبه ترتيب بيانگر تواتر ساليانه، فصلي و ماهيانه.  

  

  

                                                   
1. Akhtar & Hilton (1984) 

2. Bailey et al. (1987) 
3. Peree & Steinherr (1989) 

4. Asseery & Peel (1991) 
5. Grobar (1993) 
6. Arize (1996) 

7. McKenzie & Brooks (1997) 
8. Sukar & Hassan (2001) 

9. Cho et al. (2002) 

10. De Vita & Abbott (2004) 
11. Awokuse & Yuan (2006) 

12. Wong & Tang (2007) 
13. Byrne et al. (2008) 

14. Ozturk & Kalyoncu (2009) 
15. Chit et al. (2010) 
16. Erdem et al. (2010) 

17. Verheyen (2012) 
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  برخي مطالعات پيرامون تاثير ريسك نرخ ارز بر صادرات در ايران): 2( جدول

  نوع اثر  روش  *دوره مورد بررسي  نويسنده و سال مطالعه  رديف

  منفي  OLS  1345- 1376  )1379(اقبالي كياني و نيكهژبر  1

  منفي ARDL  1338- 1379  )1383( ماني و زيرك   2

  متفاوت  ARDL  1350- 1380  )1387(كرمي و زيبايي   3

  منفي  ARDL  1338- 1383  )1388(احساني و همكاران   4

  منفي  VECM  1338- 1386  )1390(مرتضوي و همكاران   5

  منفي FMOLS  1974- 2007  )1391(پور و همكاران  اصغر  6

  منفي  VECM  1971- 2007  )2010(فشاري كازروني و   7

  مثبت  ARDL  1970- 2006  )2010(پور  و مقدسي حسيني  8

  منفي  VECM  1978- 2008  )2012(صميمي و همكاران جعفري  9

  مثبت  VECM  1980- 2009  )2012(مولائي و همكاران   10

  استهاي سري زماني مورد استفاده در اين مطالعات به صورت ساليانه تواتر داده* 

  

ي حاضر نيز، بررسي تاثير ريسك نرخ ارز بر هدف مطالعه

 1صادرات كالاهاي غيرنفتي ايران به سيزده كشور طرف تجاري

هاي اين  نوآوري. است 1364-1389ي زماني در طي دوره

پژوهش نسبت به ساير مطالعات داخلي عبارت است از؛ كاربرد 

غيرجمعي مربوط به كشورهاي طرف تجاري و هاي داده

، استفاده 2هاي پنل براي جلوگيري از اريب تجميعرهيافت داده

از هفت معيار سنجش نوسانات نرخ ارز به منظور افزايش دقت 

نتايج و استفاده از نرخ ارز دوطرفه براي هر كشور طرف 

ها، اين پژوهش در چهار بخش مقدمه، مواد و روش. تجاري

در بخش بعدي . گيري و بحث تنظيم شده استو نتيجه نتايج،

به تشريح مدل و رهيافت برآورد روابط ) هامواد و روش(

  .مدت در اين مطالعه، پرداخته خواهد شدبلندمدت و كوتاه

  

  هامواد و روش. 2
مدتي كه در اين مطالعه در نظر گرفته شد به صورت مدل بلند

لحاظ نظري انتظار بر اين است از آنجا كه به . است) 1(رابطه 

كه در بلندمدت، بازرگانان صادرات خود را بر اساس سطح و 

     روند نرخ ارز شكل دهند و نوسانات نرخ ارز تجارت

                                                   
سيزده كشوري كه به عنوان شركاي تجاري ايران در اين مطالعه در نظر گرفته . 1

ا، فرانسه، كره جنوبي، انگلستان، برزيل، اند، عبارتند از؛ چين، آلمان، ايتاليشده

  .استراليا، هند، ژاپن، سوئيس، تركيه و امارات متحده عربي

2. Aggregation bias 

رو تاثير سطح متغير نرخ ها را متاثر سازد، از اينمدت آنكوتاه

ارز واقعي در رابطه بلندمدت و اثر نوسانات آن بر صادرات در 

������  .3مدت مورد بررسي قرار خواهد گرفتوتاهروابط ك � �	 
 ����	�� 
 ����	����� 
 ���									  )1(  

به ترتيب بيانگر كشور شريك تجاري و  tو  iدر رابطه فوق 

همچنين توضيح متغيرهاي موجود در مدل مذكور . زمان است

  : هاي مورد استفاده در ذيل آمده استو منبع آمار و داده

- �� صادرات واقعي ايران است كه توسط لگاريتم طبيعي  ��

مقادير جاري اين متغير، با  .گردد بيان ميارزش ريالي آن 

استفاده از شاخص قيمت عمده فروشي كالاهاي صادراتي 

آمار و اطلاعات . است گرديدهتعديل  1384نسبت به سال پايه 

ارزش اسمي صادرات و شاخص قيمت عمده  مربوط به

هاي آماري فروشي كالاهاي صادراتي به ترتيب از سالنامه

و پايگاه ) هاي مختلفسال(گمرك جمهوري اسلامي ايران 

 شده آماري بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران گردآوري

  . است

- �� نيز بر اساس  درآمد واقعي كشورهاي طرف تجاري 

                                                   
و ساير متغيرها  I(0)از طرف ديگر از آنجا كه متغير نوسانات نرخ ارز عموماً . 3

I(1) صحيح به  مدت به لحاظ آماريتند، لذا قرار دادن همزمان آنها در مدل بلندهس

رو متغير سطح نرخ ارز در مدل بلندمدت و متغير نوسانات نرخ رسد، از ايننظر نمي

متاسفانه در بسياري از (مدت مورد استفاده قرار گرفته است هاي كوتاهارز در مدل

مطالعات صورت گرفته پيرامون تاثير نوسانات نرخ ارز بر تجارت خارجي، به اين 

  ).مهم توجه نشده است
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. شود بيان مي) GDP(توليد ناخالص داخلي  لگاريتم طبيعي

ي مقادير جاري اين متغير با استفاده از شاخص تعديل كننده

GDP تعديل شده است)2005( 1384، نسبت به سال پايه ، .

 )��(رود كه علامت ضريب برآوردي اين متغير انتظار مي

افزايش درآمد كشورهاي طرف تجاري، به  مثبت باشد، زيرا

. تقاضا براي كالاهاي صادراتي ايران منجر خواهد شدافزايش 

هاي مورد نياز براي اين متغير از پايگاه آماري بانك آمار و داده

  .بدست آمده است) WDI(جهاني 

بين ريال ايران و پول رايج شركاي  1نرخ ارز واقعي دوطرفه -

، نيز بر اساس لگاريتم طبيعي مقادير 2)���	��(تجاري  ���∗ ∙ ��� شاخص قيمت  ∗��در اينجا . بدست آمده است ⁄�

نيز شاخص  �كشور طرف تجاري و ) CPI(ي مصرف كننده

ي مذكور، از در رابطه ��. قيمت مصرف كننده در ايران است

نسبت نرخ ارز اسمي ايران به نرخ ارز اسمي كشور طرف 

شايان ذكر است هر افزايشي در نرخ ارز . آيدتجاري بدست مي

ي كاهشي در ارزش ريال ايران دهندهواقعي دوطرفه، نشان

داراي ) ��(انتظار بر اين است كه ضريب اين متغير . است

علامت مثبت باشد و هر كاهش واقعي در ارزش پول ملي 

آمار . ، به افزايش صادرات منجر شود)افزايش نرخ ارز واقعي(

پايگاه و اطلاعات مربوط به متغير نرخ ارز اسمي ايران از 

هاي مربوط به ساير متغيرهاي آماري بانك مركزي ايران و داده

موجود در نرخ ارز واقعي دوطرفه، از پايگاه آماري بانك 

  .بدست آمده است) WDI(جهاني 

همچنين بر اساس مرور ادبيات تحقيق و بررسي برخي 

، ترزبي و )233 ص: 1987(مطالعات همچون؛ بايلي و همكاران 

، )1248 ص: 1989(، پري و اشتاينر )491 ص :1987( 3ترزبي

 4، برودا و روماليس)174 ص: 1991(اسري و پيل 

و ارايز و )  65 ص: 2004(، دويتا و ابوت )15 ص:2004(

                                                   
1. Bilateral exchange rate 

از مزاياي استفاده از نرخ ارز دوطرفه به جاي ساير انواع نرخ ارز، لحاظ نمودن . 2

اختلافات موجود در قدرت پول داخلي نسبت به پول هر يك از شركاي تجاري در 

تواند بر ميزان تقاضاي هر كشور از كالاهاي ايراني ها مياين تفاوت. مدل است

تواند به افزايش دقت مطالعه كمك ه و لذا استفاده از اين متغير ميتاثيرگذار بود

  .نمايد

3. Thursby & Thursby (1987)  

4. Broda & Romalis (2004) 

، هشت معيار مختلف جهت برآورد )6 ص: 2005(همكاران 

و از  گرديدهاستخراج ) ����(متغير نااطميناني نرخ ارز 

اي ايجاد متغير نوسانات نرخ ارز در اين ها برهفت مورد از آن

اثر متغير نوسانات نرخ ). 3جدول ( است شدهمطالعه استفاده 

بر صادرات ايران، در ) بدست آمده از اين معيارها(ارز 

گيرند و از آنجا كه مدت مورد بررسي قرار مي الگوهاي كوتاه

است، از اين رو ضريب  5تاثير ريسك نرخ ارز بر تجارت مبهم

تواند داراي علامت آوردي متغير نوسانات نرخ ارز واقعي ميبر

  .انتظاري منفي و يا مثبت باشد

مدت گام اول جهت بررسي و برآورد روابط بلندمدت و كوتاه

بين متغيرهاي تابع صادرات، بررسي مانايي متغيرهاي موجود 

هاي ريشه  در اين روابط است و براي اين منظور از آزمون

اولين آزمون مورد استفاده در اين زمينه، . شودميواحد استفاده 

است كه ) 2002( 6آزمون ريشه واحد پنل لوين و همكاران

���∆  :شود شامل تخمين مدل پنل ذيل مي � �� 
 ������
 � ��∆����� 
 �� 
 !�"
�#�
 ��� 																																										�2� 

بيانگر  kبيانگر تفاضل مرتبه اول متغير مورد نظر،  ∆در اينجا 

 ي واحددهنده نشاننيز به ترتيب  �!و  ��طول وقفه، 

بر اين اساس، فرضيه . اختصاصي اثرات ثابت و تصادفي هستند

�(صفر  � ي مقابل ها در برابر فرضيه iبراي تمامي ) 0

)� % ود ي صفر، وجرد فرضيه. گيرد مورد آزمون قرار مي) 0

هاي ديگر مورد آزمون. نمايديك فرايند مانا را تصديق مي

استفاده در اين تحقيق به منظور بررسي مانايي متغيرها، عبارتند 

و  8فيشر 7فولر تعميم يافته-هاي ريشه واحد پنل ديكياز آزمون

) 1999( 10ي آن توسط مدلا و ووفيشر كه ايده 9پرون-فيليپس

فرض صفر در اين دو آزمون . ارائه شده است) 2001( 11چوي

نيز بر وجود ريشه واحد دلالت دارد و رد فرضيه صفر به معني 

  .مانا بودن متغير مورد نظر است

                                                   
5. Ambiguous 

6. Levin et al. (LLC) 
7. Augmented Dickey Fuller (ADF) 

8. Fisher 
9. Phillips-Perron (PP) 
10. Maddala & Wu (1999) 

11. Choi (2011) 
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منظــور تحليــل وجــود رابطــه تعــادلي بلندمــدت بــين  بــه

انباشتگي پنل كـه توسـط   ، بايد آزمون هم)1(ي متغيرهاي رابطه

ــدروني ــعه) 1999( 1پ ــرد  توس ــه، صــورت گي ــون . يافت در آزم

بـراي تمـامي   ) 1(ي انباشتگي پدروني، نياز است كه معادلـه  هم

���واحدهاي مقطعي بـرآورد گرديـده و سـپس مـدل رگرسـيوني       � ∅������ 
 ∑ ∅�""("#� ∆����" 
 ــين زده  ��( تخمــ

ي صــفر مبنــي بــر عــدم وجــود بــراي آزمــودن فرضــيه. شــود 

انباشتگي، پدروني هفـت  بر فرض وجود همانباشتگي در برا هم

هـا اشـاره   آماره را معرفي كرده است، كه در بخش نتايج بـه آن 

پس از تاييد وجود شرط همگرايي بين متغيرهـاي  . خواهد شد

بـراي بدسـت   . شودمدل، به برآورد مدل بلندمدت پرداخته مي

پنل،  DOLSانباشتگي بر اساس برآوردگر آوردن بردارهاي هم

  :گرددير برآورد ميمدل ز

)3(  ������ � *	� 
 *����� 
*��������
� ��"∆���+(
"#�+(
� ,�"∆������+(
"#�+( 
 �		��			 

 3هاو وقفه 2برندهبه ترتيب پيش /.و  /.-ي مذكور،  در رابطه

تواند به صورت پنل، مي DOLSبرآوردگر . هستند 3ها *012∗ � 	3�� ∑ ، از ∗�2*بيان شود كه در اينجا  �4�#∗�2*

. آيدبدست مي OLSبه روش ) 3(ي برآورد انفرادي معادله

∗5678 مربوطه نيز به صورت  tي  آماره � 3�� �⁄ ∑  568(∗4�#� 

  .شودبيان مي

مدت بين منظور بررسي روابط كوتاهي آخر، بهدر مرحله

ر ريسك نرخ ارز بر صادرات، متغيرها و همچنين بررسي تاثي

 7 براي هر يك از) 4ي رابطه(زير ) ECM(مدت الگوي كوتاه

  :گردد ميبه صورت جداگانه برآورد  معيار سنجش نوسانات،

)4(  

∆������ � ��� 
 ����9
"

9#� ∆����9

 ��:�9

"
9#� ∆�������9 
 ;���������
!���̂��� 
 )�� 		 

                                                   
1. Pedroni (1999) 
2. Leads 

3. Lags 

  نتايج. 3
گام نخست در  همانطور كه در بخش قبلي نيز اشاره گرديد،

ي انباشتگي، بررسي مانايي و تعيين مرتبههاي همتحليل

 رو از اين. انباشتگي متغيرهاي موجود در الگوي مورد نظر است

-LLC ،ADFدر اين تحقيق با استفاده از سه آزمون  ابتدا

Fisher  وPP-Fisher  به بررسي مانايي متغيرهاي موجود در

  ).4جدول ( مدت پرداخته شدهاي بلندمدت و كوتاهمدل

تمـام متغيرهـاي مـدل بلندمـدت      )4( بر طبق نتايج جدول

صادرات واقعـي، توليـد ناخـالص داخلـي كشـورهاي طـرف       (

در سطح مانـا نبـوده و بـا يـك بـار      ) تجاري و نرخ ارز واقعي

 ــ تفاضـل  همچنــين . هسـتند  I(1)ابراين گيـري مانــا شـدند و بن

متغيرهاي نوسانات نرخ ارز بدست آمده از هفت معيار مختلف 

  .باشندمي I(0)در سطح مانا بوده و در نتيجه 

انباشـتگي بـين   ي هـم ي بعدي تحليل، بررسي رابطهمرحله

بـدين منظـور بـا    . متغيرهاي موجود در مـدل بلندمـدت اسـت   

انباشتگي پنل بـه بررسـي ايـن    هاي مرسوم هماستفاده از آزمون

بر طبق نتـايج جـدول مـذكور    ). 5جدول( موضوع پرداخته شد

انباشتگي بين متغيرهاي تابع صادرات  ي همتوان وجود رابطهمي

توان بـا اطمينـان   در اين حالت مي. غيرنفتي ايران را تاييد نمود

كافي از كاذب نبودن رگرسيون، بـه بـرآورد الگـوي بلندمـدت     

  .اختصادرات پرد

) 6(نتايج برآورد تابع صادرات غيرنفتي ايـران، در جـدول   

شـود  بر طبق نتايج اين جدول ملاحظه مـي . گزارش شده است

كــه متغيرهــاي درآمــد كشــورهاي طــرف تجــاري و نــرخ ارز 

دوطرفـه واقعــي مطــابق مباحـث نظــري داراي تــاثير مثبــت و   

 ـ   طـوري بـه . دار بر صادرات غيرنفتي ايران هسـتند  معني ا كـه ب

افزايش يك درصدي درآمد كشورهاي طرف تجاري، صادرات 

همچنـين يـك   . يابددرصد افزايش مي 3واقعي ايران در حدود 

 78/0درصد افزايش در نـرخ ارز واقعـي ايـران، بـه افزايشـي      

  . درصدي در صادرات غيرنفتي منجر خواهد شد
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 نااطميناني نرخ ارز معيارهاي سنجش): 3( جدول

  توضيحات  شاخص  نام متغير

REXU1  =>� - >���>���   مقدار مطلق درصد تغييرات نرخ ارز =

  
REXU2  

?��@��A - @̅���C
A#� D - 1F  

برابر است با تفاضل مرتبه اول لگاريتم نرخ  xt؛ )SD(انحراف معيار 

  )xt=dlog et(ارز 

  
REXU3  

?G1D��>�H��� - >�H�����C
�#� I  انحراف معيار ميانگين متحرك نرخ ارز)MASD.(  

REXU4  DJ@ >��"� - DK�>��"�DK�>��"� 
 L1 
	M>� - >�9M>9 N� مدل بلند مدت مقادير حداكثر و حداقل نرخ ارز.  

  
REXU5  

 
ARIMA residuals 

براي  ARIMAهاي بدست آمده از تخمين يك مدل مجذور باقيمانده

  .متغير نرخ ارز

REXU6  �� >� � �	 
 �� 
 �� � 
��   .هاي بدست آمده از تخمين مدل روندمجذور باقيمانده 

REXU7  Hodrick Prescott filter پرسكات - هاي بدست آمده از فيلتر هدريكانحراف معيار سيكل.  

REXU8 ARCH٭
  .ناهمساني واريانس شرطي خود رگرسيوني 

  در رابطه با متغير نرخ ارز واقعي مشاهده نگرديد،  ARCHبا توجه به اينكه بر اساس برآورد و آزمون صورت گرفته، اثر * 

  .رو در اين مطالعه از معيار هشتم جهت برآورد نوسانات نرخ ارز استفاده نشده استاز اين

  
  نتايج آزمون ريشه واحد پنل): 4( جدول

  مرتبه انباشتگي PP- Fisherآماره  ADF-Fisherآماره   LLCآماره   متغير

ln EX 
6387/0-  

)2615/0(  

0845/26  

)4585/0(  

7647/25  

)4761/0(  I(1)  

ln Y  
5579/0-  

)2885/0(  

5358/34  

)1221/0(  

  7735/62٭٭٭

)0001/0(  
I(1)  

ln REX  
7823/4  

)0000/1(  

4723/6  

)0000/1(  

9487/6  

)9999/0(  
I(1)  

∆ln EX 
  -0591/19٭٭٭

)0000/0(  

  813/241٭٭٭

)0000/0(  

  219/251٭٭٭

)0000/0(  I(0) 

∆ln Y 
  -3139/10٭٭٭

)0000/0(  

  850/127٭٭٭

)0000/0(  

  611/132٭٭٭

)0000/0(  
I(0) 

∆ln REX 
  -3529/15٭٭٭

)0000/0(  

  264/206٭٭٭

)0000/0(  

  995/188٭٭٭

)0000/0(  
I(0) 

REXU1  
  -8999/10٭٭٭

)0000/0(  

  008/143٭٭٭

)0000/0(  

  656/153٭٭٭

)0000/0(  I(0) 

REXU2  
  -4337/3٭٭٭

)0003/0(  

0693/34  

)1333/0(  

  5525/37٭

)0666/0(  
I(0)  

REXU3  
  -9799/3٭٭٭

)0000/0(  

  6381/42٭٭

)0211/0(  

  4520/44٭٭

)0135/0(  
I(0)  

REXU4  
  -5805/8٭٭٭

)0000/0(  

  689/111٭٭٭

)0000/0(  

  727/113٭٭٭

)0000/0(  
I(0)  

REXU5 
  -2551/9٭٭٭

)0000/0(  

  143/134٭٭٭

)0000/0(  

  632/177٭٭٭

)0000/0(  
I(0) 
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  مرتبه انباشتگي PP- Fisherآماره  ADF-Fisherآماره   LLCآماره   متغير

REXU6 
  -7757/8٭٭٭

)0000/0(  

  996/117٭٭٭

)0000/0(  

  151/139٭٭٭

)0000/0(  
I(0) 

REXU7 
  -7625/3٭٭٭

)0001/0(  

  940/36٭

)0757/0(  

  287/39٭٭

)0458/0(  
I(0) 

 .آماره مورد نظر است p-valueقبل از نماد متغير، بيانگر تفاضل مرتبه اول متغير مورد نظر و مقادير داخل پرانتز  ∆علامت : توجه      

  .درصد است 10و  5، 1داري در سطح به ترتيب معني ٭و  ٭٭، ٭٭٭

  هاي تحقيقيافته: مأخذ

  
  انباشتگي پنلنتايج آزمون هم): 5( جدول

P-value  آزمون  آماره محاسباتي 

  Panel v- statistic  9978/2٭٭٭  0014/0

  Panel rho- statistic  -5489/3٭٭٭  0002/0

  Panel PP-statistic  -1634/5٭٭٭  0000/0

  Panel ADF- statistic  -1927/3٭٭٭  0007/0

  Group rho- statistic  - 7048/1٭٭  0441/0

  Group PP- statistic (non-parametric)  -5966/4٭٭٭  0000/0

  Group ADF-statistic (non-parametric)  -8144/2٭٭٭  0024/0

  .درصد است 10و  5، 1داري در سطح به ترتيب معني ٭و  ٭٭، ٭٭٭

  هاي تحقيقيافته: مأخذ

  
  نتايج تخمين رابطه بلندمدت ):6( جدول

  ln Y ln REX  C  متغير

  ضريب
***9980/2 

)5350/33(  

***7771/0 

)2202/4(  

9792/5- 

)2713/3 -(  

  .پارامتر برآوردي است tآماره  مقادير داخل پرانتز: توجه

  .درصد است 1و  5، 10داري در سطح به ترتيب معني  ٭٭٭و  ٭٭،  ٭

  هاي تحقيقيافته: مأخذ

  

 مدت بر اساس معيارهاي مختلف سنجش نوسانات نتايج تخمين روابط كوتاه): 7(جدول 

  7  6  5  4  3  2  1  متغير

REXU  
  8400/0٭٭٭

)9854/2(  

5209/0  

)5068/0(  

  0001/0٭٭٭

)8902/3(  

1355/0  

)6486/1(  

  3955/2٭٭٭

)9632/2(  

6723/0  

)7330/0(  

  0002/0٭٭٭

)6465/5(  

ECt-1 
  -3825/0٭٭٭

)5880/8 -(  

  -4817/0٭٭٭

)1632/11 -(  

  -3985/0٭٭٭

)8252/8 -(  

  -3792/0٭٭٭

)4000/8 -(  

  -3783/0٭٭٭

)5184/8 -(  

  -3760/0٭٭٭

)3288/8 -(  

  -4613/0٭٭٭

)5166/14 -(  

  .مربوط به پارامترهاي برآوردي است tي مقادير داخل پرانتز، آماره: توجه

  .درصد است 1و  5، 10داري در سطح به ترتيب معني ٭٭٭و  ٭٭، ٭

  هاي تحقيقيافته: مأخذ
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تاثير ريسك نرخ ارز بر صادرات در بخش پاياني نيز به بررسي 

بدين . مدت پرداخته شده استهاي كوتاه غيرنفتي ايران در مدل

صورت كه هفت متغير نوسانات نرخ ارز، هر كدام به صورت 

لحاظ شده و ) ECM(هاي تصحيح خطا جداگانه در مدل

نتايج ). 7جدول (ضرايب مربوط به هر يك برآورد گرديد 

، 2از اين است كه بر اساس معيارهاي ها حاكي برآورد اين مدل

عليرغم اينكه ضريب متغير نوسانات نرخ ارز مثبت است  6و  4

داري بر صادرات غير نفتي ايران در ولي اين متغير تاثير معني

 7و  5، 3، 1همچنين بر اساس معيارهاي . مدت نداردكوتاه

 دارتوان دريافت كه نوسانات نرخ ارز تاثيري مثبت و معنيمي

دار ريسك بنابراين، تاثير مثبت و معني. 1بر صادرات ايران دارد

نرخ ارز بر صادرات غيرنفتي ايران در اكثر روابط مورد تاييد 

توان به ماهيت مثبت نوسانات اين نتيجه را مي. گيردقرار مي

نرخ ارز در ايران نسبت داد به طوريكه اين امر باعث تغيير 

به خصوص صادركنندگان در  انتظارات كارگزاران اقتصادي

. گرددجهت بهبود هرچند اندك روند كلي نرخ ارز واقعي مي

به بيان ديگر نوسانات نرخ ارز واقعي شامل نوسانات ناشي از 

كننده شريك نرخ ارز اسمي، نوسانات شاخص قيمت مصرف

كننده داخلي خواهد تجاري و نوسانات شاخص قيمت مصرف

نات نرخ ارز اسمي عامل مسلط در با توجه به اينكه نوسا. بود

هاي موجود در تعيين نوسانات نرخ ارز واقعي است و شوك

توان بيان داشت كه اين متغير اكثراً از نوع مثبت است، لذا مي

ماهيت نوسانات نرخ ارز واقعي در كشور نيز به طور كلي 

 رابطههاي مثبت در اين شرايط شوك. 2مثبت خواهد بود

                                                   
در برآورد ريسك نرخ ارز، اين  ARCHسازي خاص روش  با توجه به مدل. 1

امكان وجود دارد كه اثر اين متغير متفاوت از اثر ساير معيارهاي سنجش نوسانات 

ده به طوري كه در برخي از مطالعات داخلي كه از اين معيار استفا. نرخ ارز باشد

به تر نيز بيان شد، همانطور كه پيش. استاست اثر منفي بر صادرات بدست آمدهشده

در نرخ ارز امكان برآورد اين معيار در اين مطالعه  ARCHعدم وجود اثرات  دليل

  . پذير نبودامكان

قابل ذكر است كه نيرويي كه  در رابطه با روند نرخ ارز واقعي در ايران، اين نكته . 2

كننده از جانب شاخص قيمت مصرف گرددكاهش اين متغير در طي زمان ميباعث 

قيمت  نيروي رو به بالاي نرخ ارز اسمي و شاخصداخلي است، چراكه 

هاي بوجود اما شوك. كننده خارجي به مراتب كمتر از متغير مذكور است مصرف

ي نسبت هاي موجود در نرخ ارز اسمتوان به شوكآمده در نرخ ارز واقعي را مي

صعودي داشته،  كننده داخلي و خارجي رونديداد؛ چرا كه شاخص قيمت مصرف 

  .هاي نرخ ارز اسمي استها كمتر از شوك هاي بوجود آمده در آنشوك اما ميزان

علاوه بر اين، ضريب . 3ت خواهد داشتمستقيمي با صادرا

 4/0مدت در حدود هاي كوتاهدر مدل) ECt-1(تصحيح خطا  

دار در سطح يك درصد بوده و داراي علامتي منفي و معني

هاي دهد كه در هر دوره عدم تعادل اين موضوع نشان مي. است

مدت به تدريج تصحيح شده و به بردار موجود در روابط كوتاه

  . گردندزديك ميبلندمدت ن

  

  گيري و بحثنتيجه. 4
با توجه به اهميت صادرات غيرنفتي به دليل نقشي كه در رشد 

ارزي كشور دارد و همچنين اهميـت   اقتصادي و تامين نيازهاي

نرخ ارز و نوسانات آن در تجارت خارجي، ايـن پـژوهش بـه    

بررسي تـاثير ريسـك نـرخ ارز، بـر صـادرات غيرنفتـي ايـران        

در اين مطالعه با استفاده از هفت معيار مختلـف  . تپرداخته اس

هاي غيرجمعـي  گيري از دادهسنجش نااطميناني نرخ ارز و بهره

ي انباشتگي پنل، به بررسي و مقايسـه تجارت و نيز رهيافت هم

نوع اثرگذاري نوسانات نرخ ارز بر صادرات غيرنفتي پرداختـه  

ايـن مطالعـه    مـدت در نتايج حاصل از برآورد الگوي بلند. شد

دار دو متغيـر درآمـد كشـورهاي    حاكي از تاثير مثبـت و معنـي  

طرف تجاري و نرخ ارز واقعـي بـر صـادرات غيرنفتـي ايـران      

ــت ــه  . اس ــي و مقايس ــين از بررس ــاي  همچن ــايج الگوه ي نت

مدت، اين نتيجه حاصل شد كه به طور كلي ريسك نـرخ   كوتاه

يرنفتـي ايـران   دار بر صـادرت غ ارز داراي تاثيري مثبت و معني

هاي وارد شده به ماهيت شوك شايد بتواناين موضوع را . است

هاي  از آنجا كه اغلب شوك. بر نرخ ارز در طي زمان نسبت داد

وارده بر نرخ ارز در ايران از نوع مثبت است، لذا اين موضـوع  

تواند انتظارات صادركنندگان را به اين سمت سوق دهد، كه مي

در . قعي ايران در آينده بهبود خواهد يافتروند كلي نرخ ارز وا

. نمايـد ها را به افزايش صادرات ترغيـب مـي  نتيجه اين امر آن

مدت، ضريب تصـحيح خطـا داراي   علاوه بر اين در مدل كوتاه

                                                   
در اين شرايط كه ماهيت نوسانات نرخ ارز مثبت است و همچنين تاثير مثبتي كه . 3

ريسك براي نوسانات نرخ ارز مناسب نباشد، بر صادرات دارد، شايد استفاده از واژه 

در ادبيات موضوع،  از آنجا كهاما . چراكه اين واژه داراي بار معنايي منفي است

نيز اين واژه به كارگرفته  حاضر استفاده از اين واژه مرسوم است،  لذا در مطالعه

  .استشده
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داري در سطح يك درصد است، كـه ايـن    علامت منفي و معني

مـدت بـه سـمت    ي تعديل انحرافات كوتاهدهنده موضوع نشان
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