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A B S T R A C T 

Green investment. as a key instrument for achieving economic 

growth. sustainable development. and combating climate change. 

faces unique challenges in resource-dependent economies. This 

study examines the impact of financial development on green 

investment. with a specific focus on the moderating role of natural 

resource abundance. using data from 133 resource-rich developing 

countries over the period 1990–2021. Nonlinear relationships and 

threshold effects were analyzed using the Panel Smooth Transition 

Regression (PSTR) model. The results reveal a two-regime 

structure in the relationship between financial development and 

green investment. with the estimated threshold for natural resource 

rents at approximately 3.22% of GDP. In the first regime (low 

resource rents). financial development. resource rents. institutional 

quality. human capital. GDP. and foreign direct investment all 

exhibit positive and significant effects on green investment. In 

contrast. in the second regime (high resource rents). the effects of 

financial development and resource rents weaken and even turn 

negative. consistent with the resource curse hypothesis. However. 

institutional quality. human capital. and foreign direct investment 

demonstrate stronger positive effects in this regime. indicating   

their capacity to mitigate some of the adverse consequences of 

resource abundance. The findings suggest that a successful 

transition to a low-carbon economy in resource-dependent 

countries requires combining financial development with 

institutional strengthening. economic diversification. human 

capital enhancement. and effective attraction of foreign direct 

investment. These insights provide practical guidance for 

policymakers in designing sustainable development strategies and 

reducing resource dependency. 
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 »مقاله پژوهشي«
 سبز يگذارهيو سرما يتوسعه مال نيدر رابطه ب يعيمنابع طب يفراوان رينقش و تأث يبررس

 

 1 ييآقا ديمج
 

 چكيده

مقابله  و دارياپسعه و تو يبه رشد اقتصاد يابيدست يبرا يديكل يعنوان ابزارسبز به يگذارهيسرما

 ني. ااجه استمو يخاص يهابا چالش يعيوابسته به منابع طب يدر اقتصادها ،يمياقل راتييبا تغ

قش تن نسبز با در نظر گرف يگذارهيبر سرما يتوسعه مال ريتأث يپژوهش با هدف بررس

تا  1990دوره  يطاز منابع  يحال توسعه غنكشور در  133در  يعيمنابع طب يفراوان كنندهليتعد

ا ب قيحقت نيدر ا يرگذاريتأث يهاآستانه ييو شناسا يرخطيروابط غ ليانجام شد. تحل 2021

نشان داد كه  قيتحق جي) انجام شد. نتاPSTRپانل ( ميانتقال ملا ونياستفاده از مدل رگرس

نابع مه رانت ستانآدارد كه حد  يميژدو ر يسبز ساختار يگذارهيو سرما يتوسعه مال انيرابطه م

رانت  نيياپاول (سطوح  مياست. در رژ يناخالص داخل ديدرصد تول 3,22در آن حدود  يعيطب

 و يداخل الصناخ ديتول ،يانسان هيسرما ،ينهاد تيفيرانت منابع، ك ،يمنابع)، توسعه مال

قابل، مند. در سبز دار يگذارهيبر سرما ياثر مثبت و معنادار يهمگ يخارج ميمستق يگذارهيسرما

يمنف يده و حتش فيو رانت منابع تضع يرانت منابع)، اثر توسعه مال يدوم (سطوح بالا ميدر رژ

 و ينسانا هيسرما ،ينهاد تيفيحال، ك نيمنابع همسو است. با ا نينفر هيكه با فرض شوديم

تواننديو م دهندين منشا يترياثرات مثبت قو طيشرا نيدر ا يخارج ميمستق يگذارهيسرما

به  ار موفقه گذكآن است  انگريب هاافتهيكنند.  يوفور منابع را خنث يمنف يامدهاياز پ يبخش

تيفيك يارتقابا  يتوسعه مال بيوابسته به منابع، مستلزم ترك يكربن در كشورهااقتصاد كم

 نيااست.  يخارج يذارگهيو جذب مؤثر سرما يانسان هيسرما تيتقو ،ياداقتص يبخشتنوع ،ينهاد

اهش كو  داريپا توسعه يراهبردها يدر طراح گذاراناستيس يبرا يعمل ييراهنما توانديم جينتا

 به منابع باشد. يوابستگ
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 مقدمه -1

 يهاچالش نيتراز مهم يكيبه  رياخ يهادر دهه دارياتوسعه پ

بـه   عيسر ياگر چه رشد اقتصاد رايشده است، ز ليتبد يجهان

كمك كـرده اسـت، امـا اغلـب بـا       يزندگ يبهبود استانداردها

 ـتخر ،يع ـيكاهش منابع طب رينظ يطيمحستيز يهانهيهز  بي

 ـتغ ديو تشـد  هـا ستمياكوس  همـراه بـوده اسـت    يم ـياقل راتيي

 يآگـاه  شي). با افزا2021 ،2و همكاران فرزا ؛2008، 1وكسف(

 ـ يهـا چارچوب ،يطيمحستيز يامدهاياز پ يجهان  يالملل ـنيب

 ـو اهداف توسـعه پا  سيمانند توافق پار  ـ) نSDGs( داري بـر   زي

اقتصاد سبز  جيو ترو ياگلخانه يضرورت كاهش انتشار گازها

 ـ تعـادل  ني). بنـابرا 2023، 3و همكـاران  رزاي(م دارند ديتأك  نيب

 ـبـه   سـت يز طيو حفاظت از مح يتوسعه اقتصاد  ـاولو كي  تي

 يبرا دارينوآورانه و پا يشده و توجه به راهكارها ليتبد يجهان

را  يط ـيمحستيز يهايو كاهش آلودگ يعيمنابع طب تيريمد

 يگـذار هيچـارچوب، سـرما   نيساخته است. در ا رياجتناب ناپذ

تحقـق توسـعه    يهـا ارراهك نيتـر از مهـم  يكيسبز به عنوان 

 مطرح شده است.  داريپا

ها به پروژه يمنابع مال صيسبز شامل تخص يگذارهيسرما

 ،يط ـيمحستيز ياست كه به كاهش اثرات منف ييهاتيو فعال

پاك و حفاظت از  يهايتوسعه فناور ،يانرژ يوربهره شيافزا

ــائو كننــديكمــك مــ يعــيمنــابع طب ؛ 2022 ،4و همكــاران (ت

 هـا نـه تن  يگذارهينوع سرما ني). ا2017، 5يلريامو كي لريكام

 ـبلكـه از طر  كنديكمك م ستيز طيبه حفظ مح  ـتحر قي  كي

موجـب   ،ياقتصـاد  ييو بهبـود كـارا   يكيتكنولوژ يهاينوآور

 شـود يم ـ زيجوامع ن يو اجتماع يارتقاء عملكرد كلان اقتصاد

سبز،  يگذارهي). سرما2020، 6وآردوند-نولاياسپ و سترندهولما(

به توسـعه   يابيدست يبرا يمحور ياز راهبردها يكيعنوان هب

 ـاهم يو اجتمـاع  ياقتصـاد  ،يطيمحستياز منظر ز دار،يپا  تي

 يرا به سو يكه منابع مال يگذارهينوع سرما نيدارد. ا ييبسزا

پـاك و   يهـا يفنـاور  ر،يدپذيتجد يهايمانند انرژ ييهاپروژه

 يهابه چالش يخپاس كنند،يم تيكربن هداكم يهارساختيز

 يع ـيو كـاهش منـابع طب   يمياقل راتييتغ رينظ يجهان ندهيفزا

                                                           
1. Fuchs 

2. Farza et al. 

3. Mirza et al. 

4. Tao et al. 

5. Camilleri & Camilleri 

6. Strandholm & Espinola-Arredondo 

 ـ  ـ(م دهـد يارائه م  ،و همكـاران  تـائو ؛ 2023، و همكـاران  رزاي

ماننـد توافـق    يالمللنيب يهابا چارچوب ييراستا). با هم2022

سبز بـه   يگذارهي)، سرماSDGs( داريو اهداف توسعه پا سيپار

 ـو از طر كنـد يكمـك م ـ  ياانهگلخ يكاهش انتشار گازها  قي

فشـار بـر    ،يو بـاد  يديمانند خورش ـ ،پاك يتوسعه منابع انرژ

). 2022 ،7و همكـاران  (پنـگ  دهـد يرا كاهش م هاستمياكوس

و  يمنـابع مـال   تيبا هـدا  نيهمچن هايگذارهينوع از سرما نيا

 دهنـد يرا ارتقا م ياقتصاد ييكارا دار،يپا يهابه بخش يانسان

بر حداكثر  ياقتصاد يهاهيمنابع، كه در نظر نهيبه صيو تخص

 ـتأك يطيمحستيز يهانهيبا حداقل هز ازدهكردن ب دارد، از  دي

، 8نسـون ينـدرس و راب ا( شـود يسبز محقق م يهاپروژه قيطر

 ن،يـــ). عـــلاوه بـــر ا2020، 9انگويـــو ج مرالزمـــان؛ ق2021

فناورانـه،   ينـوآور  يبـرا  يعنوان محركسبز به يگذارهيسرما

تقاضا  جادي. با اكنديم ليدر اقتصاد را تسه يولات ساختارتح

هـا را بـه   شـركت  هايگذارهيسرما نيپاك، ا يهايفناور يبرا

ــرما ــذارهيس ــدر تحق يگ ــعه ترغ قي ــو توس ــه  بي ــرده و ب ك

 اي شرفتهيپ يانرژ يسازرهيذخ يهاستميمانند س ييهاشرفتيپ

و  (اســترندهولم شــونديمنجــر مــ يهوشــمند انــرژ تيريمــد

 ). 2020آردوندو،-نولاياسپ

ــتغ ــا    راتيي ــه مس ــورها ب ــرش كش ــوس در نگ  ليمحس

 ريچشمگ شيبه افزا رياخ يهادر سال يميو اقل يطيمحستيز

 ـبـه مسـائل پا   گذارانهيعلاقه سرما  يورمنـابع و بهـره   يداري

، مفهـوم  1924راسـتا و از سـال    نيمنجر شده اسـت. در هم ـ 

مطـرح شـد كـه     يادهيعنوان اها بهشركت ياجتماع تيمسئول

آن بر جامعـه، اقتصـاد و    اتشركت را از تأثير كي يهاتيفعال

هـا  واضـح اسـت كـه شـركت     ن،ي. بنـابرا كنديجدا م ياكولوژ

ــرو يمســئول بهبــود ســودآور و  يرشــد اجتمــاع جيخــود و ت

مسئولانه  يهايگذارهيسرما جه،يهستند. در نت داريپا ياقتصاد

 ـوارد بـازار شـدند و ا   يمعنوو  ياخلاق يهاهيبا پا ياجتماع  ني

موفـق و مسـئولانه بـه ظهـور      ياجتمـاع  يهـا يگذارهيسرما

 ،يلريو كـام  يلريسبز منجـر شـدند. (كـام    يهايگذارهيسرما

سـبز و ضـرورت    يهـا يگـذار سرمايه تيبا وجود اهم .)2017

مهم  اريها بسها با چالشيگذارنوع از سرمايه نيتوجه به آن، ا

 ـبه دل بزس يهاواجه هستند. پروژهم يمال نينحوه تأم دوره  لي

نسـبت بـه    شـتر يب يهـا سـك يو ر يطـولان  هيبازگشت سـرما 

                                                           
7. Pang et al. 

8. Anders & Robinson 

9. Qamruzzaman & Jianguo 
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 تيجـذاب  يخصوص ـ گـذاران هيسـرما  يبـرا  يسـنت  يهـا پروژه

مسئله سبب شده  ني). ا2022، 1شي و همكاران( دارند يكمتر

كـه بتوانـد    ياسبز به اندازه يهايگذارهياست كه حجم سرما

، 2آيرينـا ( ابدين رشدداشته باشد،  داريتوسعه پا لازم بر ياثرگذار

توسـعه   كنندهليعوامل تسه نيتراز مهم يكي نيبنابرا ).2020

 يمال يو نهادها يمال يسبز، توسعه بازارها يهايگذارهيسرما

 دهدينشان م يانرژ يالمللنيآژانس ب يكارآمد است. برآوردها

كاهش انتشار  يادلار بر ونيليتر 130، حدود 2050كه تا سال 

بـه   يول ازيسبز مورد ن يهارساختيو توسعه ز ندهيآلا يگازها

ــدل ــدت و هز  لي ــازده بلندم ــهيب ــان ــاول يه ــرا  هي ــالا، ب  يب

آيرينـا،  دارنـد (  يكمتر تيجذاب يبخش خصوص گذارانهيسرما

 يمـؤثر بـرا   يساختارها جاديتواند با امي يمال توسعه .)2020

 شيو افـزا  يمـال  نيأمت ـ يهـا نـه يمنابع، كاهش هز صيتخص

بـه   هاهيسرما تيدر هدا ياتيبازارها، نقش ح ييو كارا تيشفاف

 ،3نويوش ـيو  يحصـار  زادهي(تق ـ كند فايسبز ا يهاسمت پروژه

 يشـامل ابزارهـا   ي). توسعه مـال 2023، 4و همكاران ما؛ 2019

 يگـذار هيسـرما  يهـا مانند اوراق قرضه سـبز، صـندوق   ينينو

 ـ يمـال موانـع   توانديهره است كه مبكم يهاو وام داريپا  شيپ

لازم  زهيدر بخش سبز را كاهش دهد و انگ گذارانهيسرما يرو

 يدهـد. بازارهـا   شيبخش را افـزا  نيدر ا يگذارهيسرما يبرا

 ،يكـاف  يو منابع مال ينگيبا فراهم كردن نقد افتهيتوسعه يمال

 يبـا بـازده   يهـا پـروژه  يبلندمدت و اجرا يزيرامكان برنامه

 ـو از ا آورنـد يرا فراهم م مدتيولانط  تواننـد يم ـ ق،ي ـطر ني

 كننـد  يري ـگيرا پ يط ـيمحسـت يو ز يهمزمان اهداف اقتصاد

). عـلاوه  2022، 6و همكـاران  نيل؛ 2023 ،5و همكاران (هنجرا

 يهـا هيجـذب سـرما   تي ـظرف شيبا افـزا  يتوسعه مال ن،يبر ا

 ،يادنه ـ يهاو بهبود نظام يورو بهره ينوآور تيتقو ،يخارج

 ـ يگذارهيسرما طيبهبود شرا  ـپا يهـا روژهدر پ  ليرا تسـه  داري

حال، اثـر توسـعه    نيبا ا .)2021، 7ي و همكارانو لا( كنديم

در حـال توسـعه، بـه     يسبز در كشورها يگذارهيبر سرما يمال

برخوردارند، تحت تأثير عوامـل   يعيكه از منابع طب ييآنها ژهيو

                                                           
1. Shi et al. 

2. International Renewable Energy Agency 
(IRENA) 
3. Taghizadeh Hesary & Yoshino 

4. Ma et al 

5. Hunjra et al. 

6. Lin et al. 

7. Lv et al. 

 ازمنـد يقرار دارد كـه ن  يادهيچيپ يو اقتصاد ينهاد ،يساختار

 است. عو جام قيدق ليتحل

 ـبـه و  ،يعيبرخوردار از منابع طب يكشورها  يكشـورها  ژهي

 يم ـيبـالقوه عظ  يمـال  تيبرخوردار از منابع نفت و گاز، از ظرف

درآمـدها   نيسبز برخوردارند. ا يگذارهيمنابع سرما نيتأم يبرا

 يهـا ترسـاخ يتوسـعه ز  يبرا يقو يبه عنوان محرك توانديم

 طيبا مح ـ زگارسا ياقتصاد يهاپاك و پروژه يهايسبز، فناور

 ـبـه عنـوان    يعيحال، منابع طب نيعمل كند. در ع ستيز  كي

كشـورها را   نيا يبرا يرقابت تيمز جاديا ليپتانس ،يمل ييدارا

 نيبا ا .)2020، 8ال وي( دهديم شيافزا داريتوسعه پا ريدر مس

 ،يع ـيمنـابع طب  تيريمـد  نادرسـت و سـوء   يبرداروجود، بهره

 ـاز ا يدر برخ ـ رامنابع  نيموسوم به نفر يادهيپد كشـورها   ني

و  ينهـاد  ،يكرده اسـت كـه اثـرات نـامطلوب اقتصـاد      جاديا

 ـدارد. ا يرا در پ ياجتماع  ـپد ني باعـث كـاهش    توانـد يم ـ دهي

و  يدرآمــد يفســاد، نــابرابر شيافــزا ،ينــوآور يبــرا زهيــانگ

 يمانع اصل ب،يترت نيد و به اشو يناكارآمد منابع مال صيتخص

سـبز   يهابه سمت پروژه هاهيت سرمايمؤثر و هدا يتوسعه مال

). در 1997 ،10و وارنـر  سـاچس ؛ 2023 ،9و همكـاران  (لو گردد

در  يو سـاختار  ينهـاد  يهـا در حال توسعه، ضعف يكشورها

كنـد   ديها را تشدچالش نيا توانديم يعيمنابع طب يكنار فراوان

ــهيو نت ــ ج ــفياهش كآن، ك ــال  تي ــعه م ــدود يتوس  تيو مح

اسـت كـه    يدر حال نيسبز باشد. ا يهاهدر پروژ يگذارهيسرما

و  ايبرخوردار از منابع مانند نروژ، اسـترال  افتهيتوسعه  يكشورها

انـد  توانسـته  ،يقـو  يو مال ينهاد يهاچارچوب جاديكانادا با ا

را بـه صـورت اثـربخش در     يع ـياز منـابع طب  يناش يدرآمدها

الكسـيو  ( رنديسبز به كار گ يگذارهيو سرما داريت توسعه پاجه

و  هـا يدگيچيپ ني). ا2007، 12؛ نيلي و راستاد2011، 11و كانراد

در حال توسعه سبب شده است كـه   يدر كشورها طيتنوع شرا

توسعه  يبيترك اتموجود نتوانند به طور كامل تأثير يهاليتحل

 ريسبز به تصو يگذارهيرا بر سرما يعيمنابع طب يو فراوان يمال

 ـگلذا پژوهش حاضر بـا بهـره   بكشند.  ونياز روش رگرس ـ يري

روابـط   يسـاز ) كـه امكـان مـدل   PSTR( 13پانل ميانتقال ملا

                                                           
8. Lv 

9. Luo et al. 

10. Sachs and Warner 

11. Alexeev & Conrad 

12. Nili & Rastad 

13. Panel Smooth Transition Regression 
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 ـاثـرات م  يجيو انتقـال تـدر   يرخطيغ را فـراهم   رهـا يمتغ اني

بـر   ياثر توسـعه مـال   ترنانهيبو واقع ترقيدق يبه بررس كند،يم

در حـال توسـعه برخـوردار از     يرهاسبز در كشو يگذارهيسرما

را  يع ـيمنابع طب يفراوان يليو نقش تعد پردازديم يعيمنابع طب

 پردازد.رابطه مي نيدر ا

و  يتوسعه مـال  نيموجود بر رابطه ب اتيادب نكهيا رغميعل

ســبز تمركــز داشــته و نشــان داده اســت كــه  يگــذارهيسـرما 

و  يمـال  نيمتأ يهانهيبا كاهش هز شرفتهيپ يمال يهاستميس

 تي ـسـبز را تقو  يگـذار هيسـرما  ه،يبـه سـرما   يبهبود دسترس

 ي)، ول2023؛ ما و همكاران، 2014 ،1و همكاران (هسو كننديم

 ـدر خصـوص ا  يتـوجه قابـل  يپژوهش ـ يهـا شـكاف  زهنو  ني

مختلف كشـورها وجـود دارد.    طيموضوع با در نظر گرفتن شرا

 يع ـيبع طبمنـا  يفراوان يليبه نقش تعد ينخست، مطالعات كم

ــال  ــعه م ــه توس ــرمايه يدر رابط ــعه س ــذارو توس ــبز در يگ  س

به منـابع دارنـد،    ييبالا يدرحال توسعه كه وابستگ يكشورها

 ـ افتـه يتوسـعه  يبـر كشـورها   قـات يتحق شتريو ب اندپرداخته  اي

توجـه   نيانـد. بنـابرا  تمركز كرده نيبزرگ مانند چ ياقتصادها

و  ينهـاد  يهـا يگژيدر حال توسعه با و يبه كشورها يكمتر

ــا ياقتصــاد ــتفاده از روش  زيمتم ــت. دوم، اس ــده اس ــاش  يه

 ييپانل كه قادر به شناسا ميانتقال ملا ونيرگرس ياقتصادسنج

حـوزه محـدود    نياست، در ا ياو اثرات آستانه يرخطيروابط غ

 ـمطالعه با هدف پر كـردن ا  نيبوده است. ا هـا بـه   شـكاف  ني

 يسـبز در كشـورها   يگذارهيبر سرما يتأثير توسعه مال يبررس

 ـبـا تأك  يع ـيدر حال توسعه برخوردار از منـابع طب  بـر نقـش    دي

 PSTR لبــا اســتفاده از مــد يعــيمنــابع طب يفراوانــ يليتعــد

 ـرا تحل رهايمتغ نيب يرخطيپژوهش روابط غ ني. اپردازديم  لي

رابطه  نيا ليتعد يدر مورد چگونگ يديجد يهانشيكرده و ب

به  توانديمطالعه م نيا جي. نتادهديمارائه  يعيتوسط منابع طب

مؤثر  يبرداربهره يبرا ييهاياستراتژ نيدر تدو گذاراناستيس

در  ژهيــوســبز بــه يگــذارهيســرما تيــو تقو يعــياز منــابع طب

مواجـه   يط ـيمحسـت يو ز ينهاد يهاكه با چالش ييكشورها

 هستند،كمك كند. 

 پژوهش نهيشيپ -2

 ،يتوســعه مــال نيبطــه بــموجــود در حــوزه را يتجربــ اتيــادب

از  ياگسترده فيط ،يعيمنابع طب يسبز و فراوان يگذارهيسرما

پانل و  يهابر مدل يمبتن نيمختلف تخم يهاها و روشنمونه

ــر ــان يس ــ يزم ــد تخم ــازننيمانن ، GMM  ،ARDLيه

                                                           
1. Hsu et al. 

ك ي ـكـه هـر    رديگرا در بر مي رهيو غ ليكوانتا يهاونيرگرس

حال،  ني. با اسازنديروشن م را ييايپو نياز ا يخاص يهاجنبه

 ـا ياسـه يمقا يبررس  يهـا دهنـده شـكاف  مطالعـات نشـان   ني

حاضـر بـا تمركـز بـر      قي ـاست كه تحق يتوجهقابل يپژوهش

از منابع و بـا اسـتفاده از مـدل     يدر حال توسعه غن يكشورها

 نـه يزم نيموجود در ا ءكوشد تا خلامي ميانتقال ملا ونيرگرس

 .ديرا برطرف نما

 سبز را يگذارهيبر سرما يتأثير توسعه مال نيشيپ تمطالعا

مختلــف از  يهــاو نمونــه ييايــمختلــف جغراف يهــانـه يدر زم

 اند. كرده يكشورها بررس

، SLS2ي هـا با استفاده از روش 2چن و مجيدمثال،  يبرا

GMM و  ينشان دادند كه توسـعه مـال   ل،يكوانتا ونيو رگرس

سـبز را در   يگذارهيرما) سICT(اطلاعات و ارتباطات  يفناور

دوره  يشدت آلـوده ط ـ به يبا اقتصادها ياز كشورها يانمونه

محـدود   قـا ياثر در آفر نياما ا كنند،يم تيتقو 2021تا  2003

ارائه داد، اما به نقـش   يجامع يامنطقه ليمطالعه تحل نيبود. ا

نشـد.   داختهمطالعه پر نيدر ا يعيمنابع طب يفراوان كنندهليتعد

 PSTRماننـد   يرخط ـيغ يهامطالعه از مدل نيدر ا نيهمچن

 ـاسـتفاده نگرد  يساختار راتييتغ ييشناسا يبرا زين اسـت   دهي

 ). 1067: 2024، ديچن و مج(

سبز را بـر   ياثر توسعه مال 3هي و همكاران طور مشابه،به

بـا اسـتفاده از    نيدر چ ريدپذيتجد يانرژ يگذارهيسرما ييكارا

سـبز   يكـه توسـعه مـال    افتنـد يدركردنـد و   يمدل پانل بررس ـ

 ـ يگذارهيسرما ،يبانك يهاكاهش وام قياز طر توانديم  شيب

 يدر برخ ـ يگـذار هياز حد را مهار كنـد، امـا بـه كمبـود سـرما     

متمركز بـود   يمطالعه بر سطح شركت نيها منجر شود. اشركت

 را در نظر نگرفت يرخطيغ يهاييايپو اي يعيو نقش منابع طب

 ). 974: 2019 ،و همكاران يه(

 31 يهاداده ليبا تحل 4ژائو و همكاران گرياي ددر مطالعه

ــ ــتان چ ــ نياس ــا  2009دوره  يط ــرات غ2021ت ــي، اث  يرخط

 يبررس ـ داريرا بر توسعه پا يو شركت يسبز دولت يگذارهيسرما

. كنـد يم ليرابطه را تعد نيا يمال ييكه كارا افتنديكردند و در

طـور  توجه داشت، اما بـه  يرخطيمطالعه به اثرات غ نياگرچه ا

 ـ  يبه كشورها خاص  ـاز منـابع   يدر حال توسـعه غن نقـش   اي

 ـ كننـده ليتعد ژائـو و  ( نپرداختـه اسـت   يع ـيمنـابع طب  يفراوان

 .)799: 2024، همكاران

                                                           
2. Chen and Majeed 
3. He et al. 
4. Zhao et al. 
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بــا اســتفاده از روش تفــاوت در  زيــن 1يي و همكــارانكــو

ــاوت ــا (تف ــأثير سDIDه ــتي)، ت ــال اس  ــ يم ــبز چ ــر  نيس ب

كردند و نشـان   يرا بررس ندهيآلا عيز در صناسب يگذارهيسرما

 يگـذار هيها را به سـرما شركت ،يمال يهاتيدوددادند كه مح

خاص در كشـور   عيبر صنا زيمطالعه ن ني. اكنديم بيسبز ترغ

 ). 103: 2024، و همكاران ييكو( متمركز بوده است

با استفاده  2لصغر و اوزتوركا ،يعينقش منابع طب نهير زمد

ــااز روش ــادف  يه ــر تص ــر   51در  2SLSو  ياث ــور برت كش

كـه رانـت    افتنديدر 2021تا  1996دوره  يسبز ط گذارهيسرما

كـه   يسبز دارد، در حال يگذارهيبر سرما ياثر منف يعيمنابع طب

 ـ. اكنـد يم ـ لياثر را تعد نيا ينهاد تيفيك مطالعـه نقـش    ني

بـه  طور خاص را برجسته كرد، اما به يعيمنابع طب كنندهليتعد

 ـ   يكشورها از منـابع محـدود نشـد و از     يدر حـال توسـعه غن

 ـ زين يرخطيغ يهامدل  ـپو لي ـتحل يراب  يسـاختار  يهـا يياي

 ). 104: 2024، الصغر و اوزتورك( استفاده نكرده است

ــا اســتفاده از  3و همكــاران انــگيل گــرياي ددر مطالعــه ب

رانت منابع  نيرابطه مثبت ب DOLSو  FMOLS يهاروش

دوره  يدر حال توسـعه ط ـ  يسبز را در كشورها يلو ما يعيطب

عنـوان  بـه  يتأييد كردند، اما نقش توسعه مـال  2019تا  2000

و  انـگ ينشـد (ل  يبررس ـ يرخط ـياثـرات غ  اي ياصل ريمتغ كي

 ). 104: 2024همكاران، 

)، AMG( افتـه يبهبود يگروه نيانگيبا روش م زين 4جائو

سـبز را   ياقتصاد ييبر كارا يعياثرات مثبت نوسانات منابع طب

نشـان   2020تا  1990دوره  يدر حال توسعه ط يدر اقتصادها

 يگـذار هيبود و سرما يمطالعه بر شمول مال نيداد، اما تمركز ا

 ): 2023، جائو(قرار نگرفت  يمورد بررس ميطور مستقسبز به

 يالحظـه  ليكوانتا ونيبا روش رگرس زين 5و همكاران ائوژ

)MMQR(سـبز را   يبر مصرف انـرژ  يعيطبمنابع  ي، اثر منف

ــ يدر اقتصــادها ــابع طــ يغن ــا  1994دوره  ياز من را  2020ت

بـر   يتـوجه تأثير قابـل  يكه توسعه مال يگزارش كردند در حال

 ).103: 2023، ژائو و همكاران( سبز نداشت يهايانرژ صرفم

 يدهنده چنـد شـكاف پژوهش ـ  مطالعات نشان نيا سهيمقا

 اي ـ يخط ـ يهـا ليلعات به تحلاست. نخست، اكثر مطا يديكل

) نـده يآلا عيصـنا  اي ـ نيخاص (ماننـد چ ـ  يهانهيمحدود به زم

توسـعه   نيدر رابطه ب يرخطيغ يهايياياند و به پوبوده يمتك
                                                           
1. Cui et al . 
2. Alsagr and Ozturk 
3. Liang et al. 
4. Gao 
5. Zhao et al. 

 ياند. دوم، در حـال نكرده يسبز توجه كاف يگذارهيو سرما يمال

و  انـگ يل ؛2024، الصغر و اوزتـورك  مطالعات (مانند يكه برخ

 ـ كـرده  يرا بررس يعي) نقش منابع طب2024همكاران،   يانـد ول

 نياز منـابع كـه نفـر    يدر حال توسعه غن يتمركز بر كشورها

 جـاد يا ياثـرات متفـاوت   تواننـد يم ـ ينهـاد  يهامنابع و چالش

موجود از  عاتاز مطال كيچيكنندف محدود بوده است. سوم، ه

 ـو رژ يسـاختار  راتييتغ ييشناسا يبرا PSTR مدل  يهـا مي

درك  توانـد يانـد، كـه م ـ  رابطه استفاده نكـرده  نيدر امختلف 

، 6لين و همكارانارائه دهد ( يرخطيغ يهايياياز پو يترقيدق

2022 :112.( 

 يگذارهيبر سرما يتأثير توسعه مال يحاضر با بررس قيتحق

 ـ كننـده ليسبز با توجه به نقش تعد ر د يع ـيمنـابع طب  يفراوان

ــورها  ــ يكش ــعه غن ــال توس ــاب يدر ح ــزوده از من ع، ارزش اف

لعـات  . برخلاف مطادهديموجود ارائه م اتيبه ادب يتوجهقابل

 ـ، GMM ،2SLSمانند  يخط يهاكه عمدتاً از روش يقبل  اي

DID ـانـد، ا استفاده كرده  بهـره   PSTRاز مـدل   قي ـتحق ني

ه رابط ـ در ميرژ راتييها و تغآستانه ييكه امكان شناسا برد،يم

 ـ. اكنـد يرا فراهم م ـ رهايمتغ نيب  بـه درك بهتـر   كـرد يرو ني

 ـ يكه وابسـتگ  ييدر اقتصادها ژهيوبه ،يرخطيغ يهاييايپو ه ب

مختلـف   يهاميدر رژ يممكن است اثرات متفاوت يعيمنابع طب

 نو،يوش ـيو  يحصـار -زادهي(تق ـ كنديكند، كمك م جاديا يمال

 يه غندر حال توسع يتمركز بر كشورها ن،ي). علاوه بر ا2019

 يفـرد منحصـربه  يو اقتصاد ينهاد يهاچالش از منابع، كه با

 ليه دلكشورها ب نيا رايز كند،يرا پر م ياند، شكاف مهممواجه

 لينس ـپتا ،يبـه تنـوع اقتصـاد    ازيو ن يعيطب عبه مناب يوابستگ

). 2023 ،و همكـاران  سبز دارند (ما يگذارهيسرما يبرا ييبالا

 ـر د يع ـيو منـابع طب  يمطالعه بـا ادغـام توسـعه مـال     نيا  كي

در  يگذاراستيس يبرا يديجد يهانشيب ،يرخطيچارچوب غ

 .دهديمارائه  داريسبز و توسعه پا يگذارهيسرما جيترو يراستا

 رهايمتغ يارائه مدل پژوهش و بررس -2-1

 ـ   ـنظ يبا توجه به مطالعات انجام شـده قبل  ـ  ري ر سـاچس و وارن

 ) و2024( ديــ) و چــن و مج2024(و همكــاران  ائــوژ)، 1999(

 در يپژوهش، مدل مورد بررس ينظر يبر اساس مبان نيچنهم

 ـ يتأثير توسـعه مـال   يبه منظور بررس قيقسمت از تحق نيا ر ب

ابطـه  ر نيا بر يعيمنابع طب يسبز و نقش فراوان يگذارسرمايه

 شود.ياستفاده م ريز ياز الگو

 )1رابطه (

                                                           
6. Lin et al. 
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GINVــ، متغ ــدل و ب ريـ ــته مـ ــوابسـ ــاخص  انگريـ شـ

 طالعاتباشد. با توجه به ممي قيتحق نيسبز در ا يگذارسرمايه

 رانو همكـا  و ژائـو  )2024( ديچن و مج رينظ يانجام شده قبل

 ديتجد يهايل از منابع انرژبرق حاص ديتول زاني)، از م2024(

 يبــرا ينيشـده بـه عنــوان جانش ـ   ديــبـه كــل بـرق تول   ريپـذ 

 يهاهاستفاده شده است. داد قيتحق نيسبز در ا يگذارسرمايه

 ت. شده اس يگردآور يبانك جهان ياز منابع آمار ريمتغ نيا

 

 

NRR در مـدل   يع ـيرانـت منـابع طب   ري ـدهنده متغنشان

 ـپژوهش ا نياست. در ا قيتحق ابع ز شاخص استاندارد رانت من

 اسـتفاده شـده   يارائه شده توسط بانك جهان GDPبه  يعيطب

حاصــل از اســتخراج و  يشــاخص رانــت اقتصــاد نيــاســت. ا

 ،يع ـيشامل نفت، گـاز طب  يعياز مجموع منابع طب يبرداربهره

 ـ  ي(سخت و نرم)، مواد معدن گسنزغال  ـ يو منـابع جنگل ر را ب

. مطابق كنديگزارش م يداخل ناخالص دياز تول يحسب درصد

 ـ به» رانت« ،يبانك جهان يمتدولوژ ارزش  نيصورت تفـاوت ب

 دي ـكـل تول  يهانهيو هز يجهان يهامتيمنابع در ق نيا ديتول

 يهاتسپس ران شود،يو ...) برآورد م هياول ي(استخراج، فرآور

 هسيتا امكان مقا گردنديم انيب GDPو نسبت به  عيجزء تجم

 راهم شود. ف يكشورنيب

FDـمـورد اسـتفاده در ا   يشاخص توسعه مـال  انگري، ب   ني

 ـ ياز شاخص توسعه مـال  قيتحق نيباشد. در امي قيتحق ه ارائ

 ـپول استفاده شـده اسـت. ا   يالملل نيشده توسط صندوق ب  ني

طح سرا در سه  يمال يو نهادها يبازارها ،يشاخص توسعه مال

 ييانـا (توي مـال  ي)، دسترسينگينقد زاني(اندازه و مي عمق مال

 يالم ـ يي) و كارآيبه خدمات مال يها در دسترسافراد و شركت

م بـا ك ـ  يدر فراهم كردن خدمات مـال  يسسات مالؤم يي(توانا

 ) درهيبـازار سـرما   تي ـو سـطح فعال  داريو درآمد پا نهيهز نيتر

 يتوسـعه مـال   يهـا شـاخص  نياز كاملتر يكيو  رديگنظر مي

بـه   1980از سـال   اي ـدنكشـور مختلـف    180 ياست كه بـرا 

 است.  دهيصورت سالانه محاسبه گرد

FDI به  يخارج ميمستق هيسرما زانينشاندهنده مGDP 

 نيـي در تب يحيتوض ـ يرهـا ياز متغ يكيباشد كه به عنوان مي

 يگـذار هيسبز به مدل اضافه شده اسـت. سـرما   يرشد اقتصاد

اسـت كـه از    ييهـا هيسرما زانيدهنده منشان يخارج ميمستق

و بلندمدت  داريصورت پابه يخارج ينهادها ايها شركت يسو

غالبـاً   يگذارهينوع سرما ني. اشوديوارد اقتصاد كشور مقصد م

و  ،يط ـيمحسـت يز ياستانداردها ،يدانش فن ،يبا انتقال فناور

 همراه است.  هارساختيبهبود ز زين

HDI عنـوان  است و به ينشاندهنده شاخص توسعه انسان

دل م ـكشورها در  يو انسان ياز سطح توسعه اجتماع ياندهينما

 ـلحاظ شده است. ا اسـت از سـه مؤلفـه     يب ـيشـاخص ترك  ني

 يهـا و سال ليتحص يهاسال نيانگيسطح آموزش (م ياساس

 هنگـام  يبـه زنـدگ   دي)، سطح سلامت (امليمورد انتظار تحص

ت قـدر  يبرابـر  لي(درآمد سـرانه بـا تعـد    يزندگ سطحتولد) و 

 يسـبز در مفهـوم   ياز آنجا كه رشـد اقتصـاد   باشد.) ميديخر

 ـتـر از تول گسترده  ـ  دي  ـتعر يناخـالص مل و ابعـاد   شـود يم ـ في

شـاخص   رد،ي ـگيدر بر م زيرا ن يو بهداشت ،يآموزش ،ياجتماع

HDI ـفيو ك هاتيظرف انگرينما توانديم يدرستبه  توسـعه   تي

 باشد.  داريپا يرشد اقتصاد ريدر مس ينسانا

IQ  ـاسـت. ا  ينهاد تيفيكنشاندهنده شاخص   ـمتغ ني  ري

 يو اثربخش ـ يسنجش كارآمد يبرا يبيترك يعنوان شاخصبه

سـاده هفـت    نيانگي ـشـده و از م  في ـكشور تعر كي ينهادها

كنتـرل   ،يگـذار هيثبات دولت، مشخصـات سـرما   يمؤلفه اصل

و  ييگـو پاسـخ  ،يقانون و نظم، سطح دموكراس تيفساد، حاكم

اده د گـاه يبرگرفتـه از پا  يسبوروكرا تيفيو ك ،يريپذتيمسئول
International Country Risk Guide (ICRG) 

 يهـا مربوط به هـر مؤلفـه در بـازه    يها. دادهشوديمحاسبه م

 Political Risk Services Groupمـنظم توسـط    يزمان

 سـاده  نيانگي ـو سپس با محاسبه م شوديو منتشر م يگردآور

 .ديآيدست مهب ينهاد تيفيك يينهاها، شاخص مؤلفه نيا

i  وt باشـند.  نشاندهنده كشور و سال مي بيبه ترتL ـن   زي

دل بـه  ممورد استفاده در  يرهايمتغ ياست كه تمام نيا انگريب

ــد. خلاصــه يتميصــورت لگــار  يرهــاياز متغ ياوارد شــده ان

 )1ها در جدول (آن يو منابع آمار قيشده در مدل تحقاستفاده

 ارائه شده است.

در  يشـامل كشـورها   قي ـتحق نيدر ا يرسنمونه مورد بر

و  ييشناسا يباشد. برامي يعيحال توسعه برخوردار از منابع طب

ابتـدا شـاخص    ،يعيبرخوردار از منابع طب يكشورها يبندطبقه

 ـ  دي(درصد تول يعيرانت منابع طب  يهـا ) از دادهيناخـالص داخل

 ـ يي) استخراج و كشورها2000-2021( يبانك جهان مقـدار   اب

عنوان برخوردار انتخـاب شـدند. سـپس،    بالاتر به اياول چارك 

 ـيترك يارهـا يكشورها با استفاده از مع نيا شـامل شـاخص    يب

 ≤ GNI)، درآمـد سـرانه (  HDI ≥ 0.800( يتوسـعه انسـان  

 تي، و عضوIMF شرفتهياقتصاد پ يبنددلار)، طبقه 13.935
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و در  افتـه يبـه دو گـروه توسـعه    يتنوع اقتصاد اي OECDدر 

(ماننـد قطـر و    ينفت ـ يشـدند. كشـورها   ميتوسـعه تقس ـ حال 

 يبه منابع، در زمره كشـورها  اديز يوابستگ ليعربستان) به دل

 يفيتوص يهااي از آمارهشدند. خلاصه يبندحال توسعه طبقه

در حال توسعه برخـوردار از منـابع    يمدل در كشورها ايرهيمتغ

 ) ارائه شده است.2در جدول ( يعيطب

ــان ــه د هم ــور ك ــدول (ط ــي 2ر ج ــاهده م ــود، ) مش ش

منابع بـه   صياز تخص ياريعنوان معسبز، كه به يگذارهيسرما

 ريدپـذ يتجد يهـا يمانند انرژ ستيزطيدوستدار مح يهاپروژه

 ـرا در م ياگسـترده  عيتوز شود،يم يريگاندازه  يكشـورها  اني

 انـه ينسبت به م ريمتغ نيا نيانگي. مدهديمورد مطالعه نشان م

 يگـذار هياز وجود چند كشور با سرما ياست، كه حاك آن بالاتر

از كشـورها سـطوح    ياريكه بس يتوجه است، در حالسبز قابل

 ـمثبـت ملا  ينامتقارن با چـولگ  عيتوز نيدارند. ا يترنييپا  م،ي

بـا   يسـبز در اقتصـادها   يگـذار هيدهنـده تمركـز سـرما   نشان

 ـ تـر شرفتهيپ يهارساختيز  يط ـيمحسـت يز يهـا اسـت يس اي

كه از انحـراف   ر،يمتغ نيا ينسبتاً بالا ياست. پراكندگ تريقو

 يدر تعهد كشورها يناهمگن انگرياستاندارد آن مشهود است، ب

سبز است. از منظـر   يهااز منابع به پروژه يدر حال توسعه غن

بـه   يبـه تفـاوت در دسترس ـ   توانديم يناهمگن نيا ،ياقتصاد

بـه منـابع    يابستگو اي ،يطيمحستيز يهااستيس ،يمنابع مال

. توسعه )2019 نو،يوشيو  يحصار زادهيتقباشد ( مرتبط يعيطب

را  يمـال  يهـا سـتم يس ييو كـارا  ،يكه عمـق، دسترس ـ  ،يمال

 ـمتغ نيا انهي. مدهديرا نشان م يمتنوع عيتوز زين سنجد،يم  ري

از  يمثبت، حاك يآن است، كه به همراه چولگ نيانگيكمتر از م

ــا ساز  يمحــدود عــدادوجــود ت ــال يهــاســتميكشــورها ب  يم

 دهدينشان م ريمتغ نيمتوسط ا ياست. پراكندگ ترافتهيتوسعه

 يبـرا  يقو يمال يهاستميكشورها از س يكه برخ يكه در حال

كشــورها  گــريسـبز برخوردارنــد، د  يگــذارهياز ســرما تي ـحما

 ،ياند. از منظـر اقتصـاد  مواجه يمال يهاتيهمچنان با محدود

بـه   يمنـابع مـال   تيكشورها در هـدا  ييتوانا دتوانيتنوع م نيا

 ييدر اقتصـادها  ژهيوسبز را تحت تأثير قرار دهد، به يهاپروژه

دارند و ممكن است بـه   افتهيكمتر توسعه يمال يهاستميكه س

(چن و  سبز مانند اوراق قرضه سبز وابسته باشند يمال يابزارها

عنـوان  بـه  يتوسعه مال تياهم بر هايژگيو ني). ا2024 د،يمج

دارنـد.   دي ـسـبز تأك  يگذارهيسرما جيدر ترو يديعامل كل كي

حاصـل از   يدهنـده درآمـدها  كـه نشـان   ،يع ـيرانت منـابع طب 

 ـاسـت، توز  ياستخراج منابع مانند نفت، گـاز، و مـواد معـدن     عي

 دهـد ينشان م نيدارد. ا يتوجهمثبت قابل ينامتقارن با چولگ

انـد،  وابسته يعيمنابع طباز كشورها به شدت به  يكه تعداد كم

از رانت را تجربـه   يترنييسطوح پا گريد ياريكه بس يدر حال

 يحاك ريمتغ نيا ادينسبتاً ز يدگيبالا و كش ي. پراكندگكننديم

از منـابع   يغن ـ ياقتصـادها  يدر برخ ـ يافراط ـ رياز وجود مقاد

 ظـر منـابع منجـر شـود. از من    نيبـه نفـر   توانـد ياست، كه م ـ

 شيب يكه وابستگ دهدينامتقارن نشان م عيزتو نيا ،ياقتصاد

 يهادر پروژه يگذارهيممكن است سرما يعياز حد به منابع طب

بـالا   يهـا كه رانـت  ييدر كشورها ژهيوسبز را محدود كند، به

 (الصغر و شونديپاك م يهايدر فناور يگذارهيسرما نيگزيجا

ع منـاب  كننـده ليبـر نقـش تعـد    يژگ ـيو ني). ا2024اوزتورك، 

 دي ـسـبز تأك  يگذارهيو سرما يتوسعه مال نيدر رابطه ب يعيطب

 دارد.

نهادهـا   يو اثربخش ـ يياز كـارا  ياريكه مع ،ينهاد تيفيك

بالا را نشـان   يدگيو كش يمنف ينامتقارن با چولگ عياست، توز

از كشـورها   ياز وجود تعداد محدود يحاك يژگيو ني. ادهديم

منـابع بـه    صيخص ـت توانـد ياسـت كـه م ـ   فيضع يبا نهادها

 ـمتوسـط ا  يسبز را مختل كند. پراكنـدگ  يهاپروژه  ـمتغ ني  ري

كشورهاسـت، كـه از    نيب ينهاد تيفيدهنده تفاوت در كنشان

ــا توانــديمــ يمنظــر اقتصــاد  يكشــورها در اجــرا ييبــر توان

مـؤثر تـأثير (الصـغر و اوزتـورك،      يط ـيمحستيز يهااستيس

از اندازه اقتصاد،  يرايعنوان معبه ،يناخالص داخل دي) تول2024

كه  دهد،يرا نشان م يمثبت قو يبالا و چولگ اريبس يپراكندگ

 ـتوجـه در نمونـه اسـت. ا   قابـل  ياقتصـاد  ينـابرابر  انگريب  ني

ســبز را در  يگــذارهيســرما يتقاضــا بــرا توانــديمــ ينــابرابر

كـوچكتر   يكند، امـا در اقتصـادها   تيتر تقوبزرگ ياقتصادها

 يگذارهي). سرما2021، 1و همكاران كين( كند جاديا تيمحدود

 يدگيو كش ـ يمنف ـ يچـولگ  بانامتقارن  عيتوز يخارج ميمستق

 ـاز وجـود جر  يكـه حـاك   دهد،يبالا را نشان م اريبس  يهـا اني

 يژگ ـيو ني ـكشورهاسـت. ا  يدر برخ ـ نييپـا  اريبس ـ اي ـ يمنف

 اي ـ يخـارج  هيجذب سرما يهاتيدهنده محدودنشان توانديم

باشـد. شـاخص توسـعه     رسـبز يغ يهـا آن به بخش صيتخص

دهنده متوسط، نشان يكندگنسبتاً متقارن و پرا عيبا توز ،يانسان

 ـنمونه است. ا يدر كشورها يسطح متوسط توسعه اجتماع  ني

سـبز را   يگـذار هيسـرما  يبـرا  تيو ظرف يآگاه توانديم ريمتغ

 ـبا آموزش و سلامت بالاتر، تقو ييدر كشورها ژهيوبه  كنـد  تي

 .)2024، ارانو همك انگي(ل

 يدهنـده نـاهمگن  نشـان  يفيتوص ـ يهـا آماره ،يكل طوربه

و رانـت منـابع    ،يسبز، توسعه مـال  يگذارهيتوجه در سرماقابل
                                                           
1. Qin et al. 
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 ـ   يدر كشورها يعيطب از منـابع هسـتند.    يدر حـال توسـعه غن

 ـوبـه  ،ياصـل  يرهـا يمتغ يبالا ينامتقارن و پراكندگ عيتوز  ژهي

 ـ رابطـه  يدگي ـچيبر پ ،يعيرانت منابع طب و  يلتوسـعه مـا   نيب

ضـرورت اسـتفاده    هايژگيو نيدارد. ا ديسبز تأك يگذارهيسرما

ــدل  ــرا PSTRاز م ــا يرا ب ــرژيي شناس ــامي ــف و  يه مختل

 ـدر ا يرخط ـيغ يهـا ييايپو و  (مـا  كننـد يرابطـه تأييـد م ـ   ني

ــاران ــ). ا2023، همك ــهي ني ــاافت  ــ ه ــان م ــدينش ــه  دهن ك

و  يمـال  ياه ـستميس تيتقو يهدفمند برا يهايگذاراستيس

سـبز را در   يگذارهيسرما تواننديم يعيمنابع طب داريپا تيريمد

 .كنند تيكشورها تقو نيا

 

 هاآن يمدل و منابع آمار يرهايمتغ فيتعر .1جدول 

 منبع آماري تعريف هامتغير معادل انگليسي

Green Investment 

(LGINV) 

 سبزگذاريسرمايه

(LGINV) 

دار هاي دوستوژهگذاري در پرميزان سرمايه

هاي تجديدپذير زيست، مانند انرژيمحيط

عنوان آبي)، كه به(بادي، خورشيدي، برق

د ولينسبت توليد برق از منابع تجديدپذير به ت

 2015به دلار ثابت  (GDP) ناخالص داخلي

 شود.گيري مياندازه

 .)2024 ،ديچن و مج ؛2024 و همكاران، ژائو(

 بانك جهاني

(World Bank 

WDI) آژانس ،

 المللي انرژيبين

(IEA) 

Financial 

Development Index 

(LFD) 

 توسعه مالي

(LFD) 

شاخص تركيبي از عمق، دسترسي، و كارايي 

تم نهادها و بازارهاي مالي، كه توانايي سيس

هاي تأمين مالي و مالي در كاهش هزينه

 سنجدگذاري سبز را ميتسهيل سرمايه

 )2024 د،يچن و مج؛ 1997، 1(لوين

المللي صندوق بين

 IMF) پول

Financial 

Development 

Index) 

Natural Resource 

Rents (LNRR) 

 رانت منابع طبيعي

(LNRR) 

نسبت اجاره منابع طبيعي (نفت، گاز، 

، GDP ها) بهسنگ، مواد معدني، و جنگلزغال

عنوان تفاوت ارزش توليد در كه رانت به

اي كل توليد ههاي جهاني و هزينهقيمت

 شودمحاسبه مي

 )1999 ،ساچس و وارنر( 

 بانك جهاني

(World Bank 

WDI) 

Institutional Quality 

Index (LIQ) 

 كيفيت نهادي

(LIQ) 

هاي شاخص تركيبي از ميانگين ساده مؤلفه

گذاري، كنترل ثبات دولت، مشخصات سرمايه

گويي، فساد، حاكميت قانون، دموكراسي، پاسخ

 روكراسيو كيفيت بو

 )2024، الصغر و اوزتورك(

 پايگاه داده

International 

Country Risk 

Guide (ICRG) ،

هاي حاكميت شاخص

 جهاني بانك جهاني

(World Bank 

WGI) 

Gross Domestic 

Product (LGDP) 

توليد ناخالص 

 (LGDP) داخلي

توليد ناخالص داخلي سرانه به دلار ثابت 

قاضا براي ، كه اندازه اقتصاد و ت2015

 دهدتر را نشان ميزيست پاكمحيط

 )2021، 2(كين و همكاران

 بانك جهاني

(World Bank 

WDI) 

Foreign Direct 

Investment (LFDI) 

گذاري سرمايه

 مستقيم خارجي

(LFDI) 

گذاري هاي ورودي سرمايهنسبت جريان

دهنده ، كه نشانGDP مستقيم خارجي به

 هاي سبزبه پروژهانتقال فناوري و منابع مالي 

 )2024 د،يچن و مج( يا غيرپايدار است

 بانك جهاني

(World Bank 

WDI) 

                                                           
1. Levine 
2. Qin et al. 



 47                              1404 پاييز، شصت ، شماره پانزدهمسال  ،هاي رشد و توسعه اقتصاديپژوهشفصلنامه علمي              

 

Human Development 

Index (LHDI) 

شاخص توسعه 

 (LHDI) انساني

شاخص تركيبي از درآمد سرانه، آموزش 

هاي تحصيل)، و سلامت (اميد به (سال

زندگي)، كه آگاهي و ظرفيت براي 

 سنجديگذاري سبز را مسرمايه

 )2024(ليانگ و همكاران، 

بانك جهاني 

)World Bank 

WDI( 

 : گردآوري نويسندگانمأخذ

 

 

 هاي توصيفي متغيرهاي مدلآماره .2جدول 

ه رآما

 توصيفي

 گذاريسرمايه

سبز 

)LGINV( 

مالي توسعه
)LFD( 

منابع رانت

طبيعي 
)LNRR( 

 نهاديكيفيت

)LIQ( 

توليد 

داخلي ناخالص

)LGDP( 

اري گذسرمايه

 خارجيمستقيم

 توليد به

داخلي ناخالص
)LFDI( 

شاخص 

انساني توسعه
)LHDI( 

9039/35 ميانگين  196/0  081/10  56/1  49/1 e+11 026/0-  610/0  

86825/23 ميانه  15/0  200/5  58/1  70/1 e+10 015/0-  631/0  

000/0 0 0 كمينه  0 19e+08 818/0-  215/0  

74/0 100 بيشينه  592/88  99/1  62/1 e+13 354/0  915/0  

863/1189 واريانس  019/0  027/147  0625/0  36/5 e+23 003/0  021/0  

انحراف 

 استاندارد

4939/34  138/0  125/12  25/0  32/7 e+11 050/0  144/0  

5735485/0 چولگي  16/1  905/1  80/2-  34444/14  076/6-  325/0-  

86585/1 كشيدگي  92/3  996/6  51/29  0315/249  510/76  210/2  

داد تع

 مشاهدات

3720 4032 4073 4073 4122 3361 3832 

 : گردآوري نويسندگانمأخذ
 

  قيتحق يروش شناس -3
يرخطـي  غهاي تحقيق و احتمال وجود رابطـه  با توجه به ماهيت داده

اـبع طبي    نـت  (را عـي بين متغيرها، به منظور بررسي تـأثير فراوانـي من

هاي سـبز در  گذارييهمنابع) بر رابطه بين توسعه مالي و توسعه سرما

ون رگرسـي  كشورهاي درحال توسعه برخوردار از منابع طبيعي، از مدل

 شود:انتقال ملايم پانل به صورت زير استفاده مي

)2( 

,  = + ,  + ,  + 

,  + ,  + ,  + 

, + ( ,

, ,

, , )* 

h , , + , 

 

 ـدر ا h(LNRRi.t ; γ.θ)تابع  اـل متغ    ني اـبع انتق  ـمعادلـه ت  ري

 ـ وستهيتابع به صورت پ نياست. ا يعيرانت منابع طب  نيو مقدار آن ب

 ـبـه ترت  زين iεو  iα باشد.مي كيصفر و  اـن  بي  نيانگي ـدهنـده م نش

باشـند. بـه منظـور    مـدل مـي   يو جز خطا يانفراد ژهياثرات ثابت و

اـبع طب    ريتأثير متفاوت مقاد يبررس  كشـورها  يع ـيمختلـف رانـت من

اـد اـ ري(مقـ اـلا و پـ  ــنييبـ ــه ب ــر رابط اـل ني) ب ــعه مـ ــعه  يتوس و توس

اـل لجسـت   قيتحق نيسبز در ا يهايگذارسرمايه  ري ـز كياز تابع انتق

 استفاده شده است:

)3(  

 

h , ,  =  

,  

اـل و   هدنشان γدر اين تابع انتقال،  اـبع انتق مقـدار   θنده شيب ت

دو مزيت عمـده   PSTRهاي باشد. مدلبرآورد شده متغير انتقال مي

اـير مـدل    اـي پانـل دارنـد. اول اينكـه در ايـن مـدل       نسبت بـه س ه

اـني در نظـر گرفتـه مـي     شـود و  ناهمساني بين مقاطع و تغييرات زم

اـبع      متغيرهاي توضيحي مي اـس ت توانند به صـورت ملايـم و بـر اس

انتقال تغيير كنند. دوم اينكه اين مدل يك رژيم متوسط و پيوسـته را  

اـ  بين دو مقدار حدي در نظر مي گيرد و بيانگر اين حقيقت است كه ب
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اـن   توجه به ناهمگوني كشورها، آنها قادر به پاسخگويي سريع و يكس

در يك زمان مشخص نيستند. به منظور بررسي وجود يا عدم وجـود  

H0رابطه غيرخطي بين متغيرها از آزمون   γ = 0 شـود.  استفاده مي

مـي در مـدل   تأييد اين فرضيه بيانگر اين اسـت كـه هـيچ تغيـر رژي    

PSTR  وجود ندارد. زماني كه مدلPSTR     تحـت فرضـيه صـفر

هاي كلاسيك از يك توزيـع اسـتاندارد   نامشخص باشد، آماره آزمون

 گوينـد كند كـه اصـطلاحا بـه آن مشـكل ديـويس مـي      پيروي نمي

اـبع    )2024، 1(رضاقلي زاده و همكاران . به منظور رفع ايـن مسـئله، ت

 γ = 0ل تيلـور حـول فرضـيه صـفر     انتقال جايگزين بسط مرتبـه او 

 شود:شود. بر اين اساس رگرسيون كمكي به صورت زير ارائه ميمي

)4( 

 =  + ( )  + 

 *  + (c  + c )  + 

 *  + (d + d )  + 

 *  + (e + e )  + 

 *  + (f + f )  

+  *  +( ) 

 +  *  +   

ــه  ــن معادل ــه در اي اـي  ك  ، ، ، ، پارامترهـ

 هستند و هايي از مضرب و

)5( 

 = h ( ;  .  ) =  =  + R (  ;  ) 

 و

)6( R( ; ) 

 گرانـژ ضـريب لا  ازدر ايـن مطالعـه   باقيمانده بسط تيلور هستند. 

 ) و نسـبت درسـتنمايي  FLM( ، ضريب لاگرانـژ فيشـر  )wLMد (وال

)LRاـيي   شود) براي آزمون فرضيه صفر خطي بودن استفاده مي (آق

اـره   )1402و سلمان،  اـدير ايـن آم اـ بـه صـورت زيـر محاس ـ    . مق به ه

 شوند:مي

)7(  

)8(  

  

)9(   

SSRكه در اين معادلات به ترتيـب مجمـوع    SSRو   

هاي پانـل تحـت فرضـيه صـفر و فرضـيه      مربع مجذورات باقيمانده

اـي توضـيحي مـدل     Kمقابل هستند و  نيز نشاندهنده تعداد متغيره

ميانگين اثرات فردي ويـژه از   ثرات انفرادي باشد. براي حذف امي

) حذف ميشود. ميانگين اثرات فردي ويژه بـه صـورت زيـر    2معادله (
                                                           
1. Rezagholizadeh et al. 

 قابل محاسبه هستند.  

)10( 

 

 

 

 كه 

)11(  

 

 

  

  

  

 

) از 10هاي فردي هستند. با كـم كـردن معادلـه (   ميانگين و

 ، خواهيم داشت:2معادله 

)12(  

 

 

 

 كه در اين معادله:

)13( 

 =  –  

  

)14(  

  
)15(  

  
)16(  

  
)17(  

  

)18(  

  

)19(  

 كه

b = (b1. b2) ′. c = (c1. c2) ′. d = (d1. d2) ′. e = (e1. 
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e2) ′. f = (f1. f2) ′. g = (g1. g2) ′  

 و

 =  

 باشد. حال اگر داشته باشيم:مي

)20( 

 ( (   . 

 .  .  

 ) 

تـوان بـه   ) را مـي 7باشد. معادلـه (  ′β = (b′.c′.d′.e′.f′.g′)و 

 :صورت زير بازنويسي كرد

)21(   = (  +  

تخمين زن متغير ابـزاري در ايـن تحقيـق بـه منظـور در نظـر       

ه بين متغيرهاي توضيحي مـدل يعنـي   زايي بالقوگرفتن تورش درون

Zi. t   است كه مقادير با وقفه متغيرهاي توضيحي هستند. اگر 

)22(  

(  = ( Zi. t -  . Zi.t h(qi.t ; ) − 

( ) 

  و

)23(  

 =    and  (  =  

 * h (qi.t ; )  

)باشــد، بـاـ در نظــر گــرفتن  ضــرايب بــرآوردي مــدل را  (

 توان به صورت زير نشان داد:مي

)24(

 

 

 

 

 

 

 

* 

 

 

 

 تخمين مدل و تجزيه و تحليل نتايج -4

 مقاطع نيب يزمون وابستگآ -4-1

 ـارز ق،ي ـمـدل تحق  نياز تخم ـ قبل اـ يمتغ ييسـتا يا يابي مـدل   يره

اـ آزمـون  ياز اجرا شياست. پ يضرور  ـواحـد پانـل ن   شـه ير يه  زي

اـطع اهم  نيب يوابستگ يبررس  ـمق  ـدارد، ز تي  ـا راي بـر   يوابسـتگ  ني

اـطع   نيب ي. وابستگگذارديواحد مناسب اثر م شهيانتخاب آزمون ر مق

-يتجـاـر يونــدهايپ ،ياداقتصــ زياز اثــرات ســرر يناشــ توانــديمــ

اـبع طب  متيمشترك مانند نوسانات ق يهاشوك اي ،يامنطقه  يع ـيمن

اـ  يريممكن است به سوگ يوابستگ نيگرفتن ا دهيباشد. ناد  جيدر نت

 2و پسـران  مي)، اLIC( 1و چو نيل ن،يواحد، مانند لو شهير يهاآزمون

)IPS( 3شرفي–پرون–پسيلي)، فFPF (ـ   4تونـگ يبر اي   رضكـه بـر ف

اـران  ر شود.(استقلال مقاطع اسـتوار هسـتند، منج ـ   اـري و همك  ،عص

 يمقاطع، از آزمون وابسـتگ  نيب يوابستگ يي). به منظور شناسا1398

اـطع پسـران (   نيب شـده آزمـون    لي ـتكم ي) (كـه نسـخه  2015مق

) است) استفاده شـده اسـت كـه    2004مقاطع پسران ( نيب يوابستگ

متنوع مناسب اسـت.   يزمان يهاپانل با مقاطع و دوره يهاداده يبرا

اـ تحل آ نيا اـق  يهمبسـتگ  لي ـزمون ب اـ مانـده يب اـطع، وجـود    يه مق

اـدها  يو برا كنديم يابيرا ارز يوابستگ اـبع، كـه    يغن ـ ياقتص از من

اـ  ييبالا ييهستند، كارا يتحت تأثير عوامل مشترك جهان  جيدارد. نت

 اند.  ) ارائه شده3آزمون در جدول ( نيحاصل از ا

 ـ  شـده در جـدول   هنتايج آزمون وابستگي بين مقاطع پسـران ارائ

اـي   3( اـمي متغيره اـ  م ـ)، وجود وابستگي بين مقاطع را براي تم دل ب

اـن  كند. ايـن يافتـه  سطح اطمينان بالا تأييد مي اـ نش  دهنـده تـأثير  ه

اـري    عوامل مشترك مانند شـوك  اـدي، پيونـدهاي تج اـي اقتص -ه

 ـ اي، يا اثرات سرريز در كشورهاي در حال توسعه غنيمنطقه ابع از من

اـقي ي قابلاست. همبستگ اـطع، همگنـي   مانـده توجه بين ب اـي مق  ه

ه دهـد. ايـن نتيج ـ  نسبي در رفتار اقتصادي اين كشورها را نشان مـي 

اـوم در ب     ضرورت استفاده از آزمـون  اـي ريشـه واحـد پانـل مق رابـر  ه

اـيي PSTRوابستگي بين مقاطع را براي تخمين مدل  اـي  ، كه پوي ه

 سازد.  كند، برجسته ميغيرخطي را تحليل مي

 آزمون ريشه واحد پانل -4-2

مـدل، از   يرهايمتغ يتمام يمقاطع برا نيب يبا توجه به تأييد وابستگ

اـ داده ي)، كه برا2007( 5واحد پانل پسران شهيآزمون ر اـ    يه پانـل ب

اـطع نيب يوابستگ  ييسـتا يا يمناسـب اسـت بـه منظـور بررس ـ     يمق

) 4جـدول ( آزمون كـه در   نيحاصل از ا جيبه استفاده شد. نتا رهايمتغ

 يدر سـطح و برخ ـ  رهايمتغ يكه برخ دهديشده است، نشان م هيارا

اـر متغ  انگري ـهسـتند كـه ب   سـتا يا يري ـگپس از تفاضل گريد  ـرفت  ري

                                                           
1. Levin. Lin. and Chu 
2. Im and Pesaran  
3. Phillips-Perron-Fisher  
4. Britang 
5. Pesaran 
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 است. يمورد بررس يهادر پانل قيتحق يرهايمتغ

 آزمون وابستگي بين مقاطع پسران .3جدول 

 CD-test p-value متغيرها
average 

joint T 

mean 

ρ 

mean 

abs(ρ) 
 نتيجه آزمون

گذاري سرمايه

 مستقيم خارجي

88/64  00/0  77/22  14/0  29/0  وابستگي بين مقاطع 

توليد ناخالص 

 داخلي

42/326  00/0  77/33  59/0  59/0  وابستگي بين مقاطع 

شاخص توسعه 

 انساني

53/412  00/0  02/27  83/0  86/0  وابستگي بين مقاطع 

گذاري سبزسرمايه  86/88  00/0  00/33  17/0  48/0  وابستگي بين مقاطع 

90/188 توسعه مالي  00/0  00/32  34/0  45/0  وابستگي بين مقاطع 

63/89 رانت منابع طبيعي  00/0  33/29  18/0  34/0  وابستگي بين مقاطع 

82/94 كيفيت نهادي  00/0  19/31  18/0  34/0  وابستگي بين مقاطع 

 : محاسبات پژوهشمأخذ

 

 احد پسرانو شهيآزمون ر جينتا .4جدول 

 نتيجه آزمون Z[t-bar] P-value متغير

-816/3 گذاري مستقيم خارجيسرمايه  003/0  I(1) 

-765/1 توليد ناخالص داخلي  037/0  I(1) 

-563/2 شاخص توسعه انساني  005/0  I(0) 

-314/2 گذاري سبزسرمايه  012/0  I(0) 

-424/1 توسعه مالي  007/0  I(1) 

-334/4 رانت منابع طبيعي  001/0  I(1) 

-826/2 كيفيت نهادي  003/0  I(1) 

 : محاسبات تحقيق.مأخذ

 

 نتايج آزمون هم انباشتگي پدروني .5جدول 

-p) مقدار احتمال مقدار آماره نوع آماره گروه كشورها

value) 

 نتيجه آزمون

كشورهاي در حال 

 توسعه

Modified Phillips–Perron t 434/20-  0000/0  رد فرض صفر 

Phillips–Perron t 4457/21-  0000/0  رد فرض صفر 

Augmented Dickey–Fuller t 1842/34-  0000/0  رد فرض صفر 

 : محاسبات تحقيقمأخذ

 

 آزمون هم انباشتگي پانل - 4-3

به دليل اينكه برخي از متغيرهاي مـورد بررسـي در ايـن تحقيـق در     

اـبراين   سطح ايستا نيستند، امكان وجود رگرسيون كاذب وجود دارد. بن

اـط بلندمـدت    به منظور اطمينان از نتايج به دست آمده بايد وجود ارتب

اـمتوازن بـودن داده  ميان متغيرها بررسي شود اـي پانـل   . به دليل ن ه

 1999( 1پـدروني انباشتگي مورد بررسي در اين تحقيق، از آزمون هم

جهت آزمون هم انباشتگي بين متغيرها اسـتفاده شـد. ايـن     )2004 و

يافتـه و  فـولر تعمـيم  -هاي مبتني بـر ديكـي  با استفاده از آماره آزمون

اـبي   پرون، فرض صفر مبني بـر نبـود هـم   -فيليپس انباشـتگي را ارزي

اـن مـي  5شـده در جـدول (  كند. نتايج آزمون ارائهمي دهـد كـه   )، نش
                                                           
1. Pedroni Cointegration test 
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اـن  آماره هاي مختلف براي كشورهاي در حال توسعه در سطح اطمين

شـود. ايـن يافتـه تأييـد     صـفر رد مـي   بالايي معنادار هستند و فرض

كند كه بين متغيرهاي مدل رابطه بلندمدت و پايداري وجـود دارد.  مي

اين نتيجه، مبناي معتبري براي تخمين روابط ساختاري بلندمـدت در  

سازد و از سوگيري در تحليل اثـر توسـعه   را فراهم مي PSTRمدل 

اـبع طبيعـي    كننده رگذاري سبز با نقش تعديلمالي بر سرمايه انـت من

 .كندجلوگيري مي

 آزمون رابطه غيرخطي -4-4

خطي ير غيردر ادامه تحقيق و به منظور بررسي و تجزيه و تحليل تأث

اـير عوامــل تأثيرگــذار بــر توســعه        اـبع طبيعــي و سـ رانــت منـ

افتـه  يهاي سبز در كشورهاي در حال توسعه و توسـعه  گذاريسرمايه

ا توجه بـه  ب)، PSTR( ال ملايم پانلنفتي با استفاده از رگرسيون انتق

، بعــد از آزمــون ايســتايي متغيرهـاـ، PSTRروش شناســي الگــوي 

بـين   فرضيه صفر خطي بودن در مقابل فرضيه غيرخطي بودن رابطه

اـبع   ) با در نظر گرفتن متغيـر رانـت  PSTR(وجود الگوي  متغيرها من

ايج ت ـسـت. ن طبيعي به عنوان متغير انتقال مورد آزمون قـرار گرفتـه ا  

اـن  6( حاصل از آزمون وجود رابطه غيرخطي كه در جـدول  اده د) نش

اـ از يـك ا    لگـوي  شده است، حاكي از اينست كه روابط بـين متغيره

اـره   تبعيـت مـي   PSTRغيرخطي  اـمي آم اـي ضـريب   كنـد و تم ه

) و نســبت FLM( )، ضـريب لانگرانــژ فيشـر  WLMلانگرانـژ والــد( 

اـ دو حـد آسـتانه      )LR( درستنمايي وجـود الگـوي    اي،بـراي يـك ي

PSTR كنند.  درصد تأييد مي 99سطح اطمينان بالاي ررا د 

 ابع طبيعـي رانت من)، تأثير 6( بر اساس نتايج ارائه شده در جدول

سـت و  ثابـت ني  هاي سـبز گذاريسرمايهبر رابطه بين توسعه مالي و 

 .ر داردقـرا كشورهاي مـورد بررسـي   تحت تأثير ميزان رانت منابع در 

اـ  پس از تأي ي و مـورد بررس ـ  ييد وجود رابطه غيرخطي بـين متغيره

اـل در مـدل، در ادامـه بـه      بررسـي  اثبات وجود حداقل يك تابع انتق

يه ر، فرض ـشود. بـه همـين منظـو   تعيين تعداد توابع انتقال رداخته مي

وجـود   با يك تابع انتقال در مقابل فرضيه PSTRصفر وجود الگوي 

رفـت كـه   ال مورد آزمون قرار گبا حداقل دو تابع انتق PSTRالگوي 

اـ    7نتايج آن در جدول ( اـس نت يج بـه  ) نشان داده شده اسـت. بـر اس

اـل      اـبع انتق اـفي بـودن يـك ت رد  دست آمده فرضيه صفر مبني بر ك

انـت  ريرخطي غنشده و بنابراين يك تابع انتقال قادر به تصريح رفتار 

 باشد.  يهاي سبز مگذاريسرمايهدر رابطه بين توسعه مالي و  منابع

 هاشنهاديو پ يريگ جهينت -5

گذار به اقتصاد  ياصل ياز محورها يكيعنوان سبز، به يگذارهيسرما

ــپا ــم داري ــرا و ك ــربن، در ش ــران  يطيك اـ بح اـن بـ ــه جهـ اـك  يهـ

 ـبن يمواجه است، نقش ندهيفزا يمياقل راتييو تغ يطيمحستيز  نيادي

 ـ. اكنديم فايا ستيزطيو حفاظت از مح داريبه رشد پا يابيدر دست  ني

 پانــل ميــانتقـاـل ملا ونيرگرســ مــدلاز  يريــگپــژوهش بـاـ بهــره

)PSTR( ـ   يو با تمركز بر كشورها  اـل توسـعه غن اـبع   يدر ح از من

اـل    ي، به بررس2021تا  1990دوره  يط يعيطب بـر   يتـأثير توسـعه م

پرداختـه   يعيمنابع طب يفراوان كنندهليسبز و نقش تعد يگذارهيسرما

اـ يمتغ اني ـكه رابطـه م  دهدينشان محاصل  جياست. نتا  يتياهم ـ ره

اـبع    ري ـدر متغ نـه يحد آسـتانه به  كيدارد و وجود  يرخطيغ رانـت من

 .كنديم نييروابط را تب يميساختار دو رژ ،يعيطب

اـبع طب  نيياول، كه با سطوح پا ميرژ در ص مشـخ  يع ـيرانت من

سـبز   يگـذار هيبـر سـرما   ياثر مثبت و معنادار يتوسعه مال شود،يم

متر بـه  ك يتگبا وابس ييآن است كه در اقتصادها انگريامر ب نيدارد. ا

اـ  نيتأم يهانهيكاهش هز ،يمال يبازارها نهيمنابع، كاركرد به و  يلم

اـبع تر به آسان يدسترس اـر  من  تيداه ـ يلازم را بـرا  طيشـرا  ،ياعتب

اـك فـراهم م ـ   يهايسبز و فناور يهابه پروژه هيسرما اـزد يپ . در س

سـبز   يگـذار هيبر سرما ياثر مثبت توانديم زيانت منابع نر ط،يشرا نيا

اـبع  محـدود م  يبـردار حاصـل از بهـره   يدرآمدها رايداشته باشد، ز ن

اـ يانرژ دار،يپا يهارساختيعمدتاً به سمت توسعه ز  ريدپـذ يتجد يه

 ـ. علاوه بـر ا شوديم تيهدا يوربهره يو ارتقا  ـفيك ن،ي  ،يادنه ـ تي

 ـتول ،يانسان هيسرما اـل  دي  ـناخ  ميمسـتق  يگـذار هيو سـرما  يص داخل

 تي ـهماه بـر  دارند، ك يتأثير مثبت و معنادار ميرژ نيدر ا زين يخارج

ر د يارجخ ـ هيكار ماهر و ورود سرما يرويشفاف و كارآمد، ن ينهادها

 دارد. ديتأك داريپا يگذارهيسرما يارتقا

اـلا   ميمقابل، رژ در اـبع طب   يدوم كه با سـطوح ب  يع ـيرانـت من

 ـ. در ادهديمتفاوت ارائه م يريتصو ود،شيم فيتعر  اثـر  ،طيشـرا  ني

 بـه سـمت   يشـده و حت ـ  فيسبز تضع يگذارهيبر سرما يتوسعه مال

 شـواهد  و» منابع نينفر« هيكه با فرض شود،يم ليمتما يمنف ريمقاد

اـره انحـراف جر    يتجرب اـ اني ـموجـود درب اـل  يه اـدها  يم  يدر اقتص

اـبع، بـه   يدارد. وفور درآمدها يخوانمحور همرانت  ـومن  باي ـدر غ ژهي

بــه ســمت  يمنـاـبع مـاـل تيموجــب هــدا ،يقــو ينظـاـرت ينهادهـاـ

اـل  شوديمدت مو كوتاه رمولديغ يهاتيفعال اـ يارا از  يو بخش م  يف

اـ در توسعه پروژه يتينقش حما اـزم   يه  ـدارديسـبز ب ثـر  ا ن،ي. همچن

 ـرژ نيسبز در ا يگذارهيبر سرما يعيرانت منابع طب مثبت اـهش  مي  ك

 ـ    يبازده نزول هيكه با نظر ابد،ييم  يف ـرات منو شـواهد مربـوط بـه اث

 ـبه منابع همسو است. با ا ازحدشيب يوابستگ اـل، تقو  ني  ـح اثـر   تي

 ـفيمثبت ك اـد  تي اـن  هيسـرما  ،ينه  ميمسـتق  يگـذار هيو سـرما  يانس

نقـش   تواننديعوامل م نيكه ا دهدينشان م ط،يشرا نيدر ا يخارج

اـبع    يابر آثار منف ـدر بر كنندهليو تعد ريگضربه اـ ياوفـور من نـد و  كن ف

ه ب ـشدت وابسـته  به يدر اقتصادها يرا حت داريپا يگذارهيسرما ريمس

 منابع هموار سازند.

 ـفيكـه ك  كنديم ديتأك هاافتهي نيا نديبرآ اـد  تي  ـاز طر ،ينه  قي
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اـد، عنصـر     ييپاسـخگو  ت،يقانون، شفاف تيحاكم اـ فس  يو مقابلـه ب

مولـد   يهايگذارهيبه سرما يعيابع طبمن يدرآمدها ليدر تبد يديكل

اـرت  يبا ارتقا زين يانسان هياست. سرما داريو پا اـز  مه اـ، توانمندس  يه

اـر و تقو  يروين  ـك اـن اسـتفاده كارآمـد از     ،ينـوآور  تي ـرفظ تي امك

اـزد يمنابع را فـراهم م ـ  يهارانت  ـ. افـزون بـر ا  س جـذب مـؤثر    ن،ي

اـرج  ميمستق يگذارهيسرما  ـاز طر يخ اـو   قي اـل فن  شيافـزا  ،يرانتق

اثـرات   توانـد يتـر، م ـ گسـترده  ياقتصاد يوندهايپ جاديو ا يوربهره

اـد     ريكـرده و مس ـ  ليبه منابع را تعـد  يوابستگ يمنف گـذار بـه اقتص

 كند. ليكربن را تسهكم

اـ مطالعه دلالـت  نيا جياساس، نتا نيا بر  يمهم ـ ياسـت يس يه

 ـبا گـذاران اسـت يوابسته به منابع دارد. س ياقتصادها يبرا توسـعه   دي

اـ اوراق قرضـه سـبز و وام   ري ـسبز نظ يمال يابزارها  ـپا يه را در  داري

ــاولو ــد تـاـ هز  تي ــرار دهن ــهيق اـن ــأم يهـ اـل نيت ــروژه يمـ اـپ  يهـ

اـهش   يطيمحستيز  ـابـد يك اـختار    يبخش ـنـوع ت ن،ي. همچن بـه س

 يگـذار هيسـرما  قيبه رانت منابع، از طر يو كاهش وابستگ ياقتصاد

اسـت.   ريناپـذ اجتناب يبالا، ضرورت يورنوآور و با بهره يهادر بخش

 يبستر شـفاف و پاسـخگو بـرا    جاديمنظور ابه ينهاد تيفيك يارتقا

اـ با تمركز بر آموزش مرتبط  يانسان هيمنابع، توسعه سرما صيتخص  ب

 ـم يـي افزاهـم  جاديپاك، و ا يهايفناور اـ اسـت يس اني اـل  يه و  يم

 ـاپ نيتضم يبرا يديكل يهاگام گرياز د ،يطيمحستيز رشـد   يداري

 ـ . بـه رونديسبز به شمار م يگذارهيو تحقق اهداف سرما  ،يطـور كل

اـزوكار تعامـل      يپژوهش ضمن ارائه شواهد تجرب نيا اـره س اـزه درب ت

اـن    يگـذار هيو سـرما  يعيطب نابعرانت م ،يتوسعه مال انيم سـبز، نش

اـبع   يغن ـ يدر كشورها داريكه گذار موفق به اقتصاد پا دهديم از من

اـد يبلكـه بـه ا   ،يبه بهبود عملكرد بخش مالتنها نه اـد   ج  يبسـتر نه

اـرج  يگـذار هيكار توانمند و جذب سرما يرويكارآمد، ن هدفمنـد   يخ

 ييكشـورها  يبـرا  يعمل ييراهنما توانديم هاافتهي نيوابسته است. ا

اـبع و حركـت     يوابسـتگ  يدنبال كاهش اثرات منفباشد كه به بـه من

ــه ــرشــد پا يالگوهـاـ يســوب ــر چـاـلشو  داري  يهـاـمقـاـوم در براب

 هستند. يطيمحستيز

  آزمون وجود رابطه غيرخطي. 6جدول 

 متغير انتقال رانت منابع طبيعي

16/71 

)00/0( 
 

82/12 

)00/0( 
 

67/57 

)00/0( 
 

باشد. تحت فرضيه صفر اين نشاندهنده تعداد توابع انتقال مي rاست و  r=1و فرضيه مقابل  r=0فرضيه صفر در اين آزمون به صورت  .: محاسبات تحقيقمأخذ

با درجه  Fفيشر داراي توزيع مجانبي  LMهستند در حالي كه   mKداراي توزيع مجانبي كاي دو با درجه آزادي  LRوالد و  LMهاي آزمون آماره

 رانتز ارائه شده است. ) است. مقادير احتمال مربوط به هر آماره هر آزمون در پ(mK. TN-N-m(K+1)آزادي

 آزمون وجود رابطه غيرخطي باقيمانده .7 جدول
 متغير انتقال رانت منابع

 مدل 1

17/8 

)24/0( 
WLM 

88/1 

)63/0( 
FLM 

79/6 

)44/0( 
LR 

75/3 

)56/0( 
FLM 

71/1 

)55/0( 
LR 

باشد. مقادير داخل ) ميr=2انتقال( تابع 2) و فرضيه مقابل بيانگر تعداد r=1: محاسبات تحقيق. در اين آزمون فرضيه صفر نشاندهنده وجود يك تابع انتقال(مأخذ

 .پرانتز نشاندهنده احتمال مربوط به آماره هر آزمون است
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