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A B S T R A C T 

The impact of FinTech panel on smart financial development is a 
relatively new research area. Despite a rich body of literature on the 
drivers of financial development and the role of FinTech in 
achieving financial inclusion, significant questions remain 
unanswered. In this study, by introducing and constructing a smart 
financial development index, we investigate the impact of financial 
technologies on the performance of smart financial development for 
Iranian provinces during the period 2011-2021, using the dynamic 
spatial panel method. Based on spatial econometrics tests, the 
Spatial Autoregressive (SAR) approach was used to estimate the 
relationships between the model's variables. The estimation results 
show that with an increase in financial technology variables, trade 
openness, and institutional quality index, smart financial 
development increases. Furthermore, during the studied period, an 
increase in price levels had an inverse effect on smart financial 
development. The estimated value of the spatial lag variable is 
positive and significant at the one percent level, indicating that an 
increase in smart financial development in a particular province 
leads to an increase in smart financial development in neighboring 
provinces. 
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 چكيده

 رغميعل است كه دينسبتاً جد يقاتيحوزه تحق كيهوشمند  يبر توسعه مال تكنيف ياثر پانل

به شمول  يابيدر دست تكنيو نقش ف يتوسعه مال يهادر مورد محرك اتيادباز  يغن يامجموعه

و ساخت شاخص  يمطالعه با معرف نياند. در امانده يباق پاسخيدر آن ب ياسؤالات برجسته ،يمال

 يهوشمند برا يلبر عملكرد توسعه ما يمال يهاينقش فناور تأثير يهوشمند؛ به بررس يمال سعهتو

شده پرداخته  ،ايپو ييبا استفاده از روش پانل فضا 1390-1400 يدر بازه زمان انريا يهااستان

 نيط ببرآورد رواب يبرا SAR كردياز رو ييفضا يسنجاقتصاد يهااست. با توجه به آزمون

 يفناور يرهايتغم شيكه با افزا دهديبرآورد مدل نشان م جيمدل استفاده شده است و نتا يرهايمتغ

در  ني. همچنابدييم شيهوشمند افزا يتوسعه مال ،ينهاد تيفيو شاخص ك يدن تجارباز بو ،يمال

 دهوشمن يعه مالمعكوس بر توس تأثير يدارا هامتيسطح ق شيپژوهش، افزا يمورد بررس يدوره زمان

كه  باشديم داريدرصد معن كيمثبت و در سطح  ،ييوقفه فضا ريمتغ يبوده است. مقدار برآورد

نجر به استان خاص م كيهوشمند در  يدر توسعه مال شيموضوع است كه افزا نيدهنده انشان
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 مقدمه -1

سريع اقتصاد اجتماعي، صنعت مالي سهم فزاينده       اي با توسعه 

از اقتصاد ملي را به خود اختصاص داد و توسعه بازارهاي پولي     

عنوان يكي از اركان اساسي توسعه و رشد اقتصادي       و مالي؛ به

شورها مطرح گردي  ست (داكالباب ك ). با 2024و همكاران،  1ده ا

ناوري  به اطلاعات،     ورود ف ــي  ــترسـ هاي نوين و افزايش دسـ

ــترهاي جديدي براي انطباق و تطبيق با نيازهاي روزافزون  بس

جامعه و بازار ايجاد گرديد و نياز به رويكردهايي كه بتوانند به             

نه  ند،          بهي مك كن مالي ك كارايي  نابع و افزايش  ســــازي م

اي را زپيش احساس شد. فعالان بازار رويكردهاي نوآورانه ابيش

براي محصولات و خدماتي كه در حال حاضر در بخش خدمات 

ئه مي   ــنتي ارا ــوند، اعمال كردند (گزارش جهاني       مالي سـ شـ

مدل 2021، 3؛ بلاخ و كليمونتوويچ2017، 2تك فين هاي  ) و 

ــب ار تك) را در باز  وكار جديدي مانند فناوري مالي (فين        كسـ

ــركت    تك و ارزهاي   هايي كه بانام فين    مالي معرفي كردند. شـ

به    تال  مان راه ديجي مدل     حل مرورز جايگزين و  هاي   هاي 

ــب ــنتي را در كس وكار جديدي را ارائه كردند تا فرآيند مالي س

سياري از حوزه  شته و بازارهاي مالي و خدمات  ب ها از ميان بردا

 ).1398نده و همكاران، دهند (پايطور اساسي تغيير مالي را به

هه  به  در د عه،        هاي اخير  جام هاي  ياز ــب تغيير در ن ناسـ ت

ــاي خدمات مالي ديجيتال افزايش قابل   ــته  تقاضـ توجهي داشـ

ــت. الگوريتم ــمند، اطلاعات دقيق،  هاي بهينهاس ــازي هوش س

دهند كه گذاران قرار ميتري را در اختيار سرمايهموقع و جامعبه

گذاري كمك گيري دقيق ســرمايهصــميمها در تتواند به آنمي

ها  كند و توانايي مؤسسات مالي را در كنترل و مديريت ريسك   

ــائلون كو    ــد (شـ بازار مالي بهبود بخشـ ). با ايجاد   2023، 4در 

عات (           مدل  ناوري اطلا يد مبتني بر ف جد مات  خد )، ITهاي 

شركت   سياري      صنايع نوپا و  سر جهان در ب سرا هاي فناوري در 

فرآيندهاي خودكار مشتري مدار و كاربرپسندتري را ها، از زمينه

ــنعت مالي ايجاد كرده اند كه به افزايش نوآوري ديجيتال  در ص

صولات مالي كمك مي  شركت در مح تك نيز در هاي فينكند. 

اند. درنتيجه ايجاد بسياري از اين محصولات جديد نقش داشته   

ختار اند ســـاها مجبور شـــدهتك؛ بانكســـازي و فينديجيتال

سي خود را به تعاملات      ستر سازماني خود را بازنگري كنند و د

يانوويچ و همكاران      ــت ). اكنون 2021، 5بازار افزايش دهند (اسـ

                                                           
1. Dakalbab et al. 
2. Fintech 
3. Błach and Klimontowicz 
4. Xiaolan Qu 

سياري از بانك  ستارت   ب شاركت با ا هايي كه خدمات  آپها با م
تك) را فرد (فينهاي خدمات منحصـربه بانكي نوآورانه و بسـته 

ــازي را برطرف ميتال هاي ديجي كنند، نگراني ارائه مي  كنند   سـ
هان و همكاران   يك    2022، 6(آي مالي، تكن عت  ــن هاي  ). در صـ

ها  اند كه پيشرفتشدههوش مصنوعي به ابزارهاي حياتي تبديل
ــك،     را هدايت مي   ــكلات جاري در ارزيابي ريسـ ند و مشـ كن

بد دارايي و پيش     ــ يت سـ بازار را برطرف مي مدير ند   بيني  كن
باب    كال كاران،   7(دا فت   2420و هم ــر با پيشـ ناوري    ).  هاي ف

ــورت روزافزوني به اطلاعات و ارتباطات، فرايندهاي مالي به ص
ــدن پيش مي  ــمند ش ــمت هوش تنها به روند. اين تحولات نهس
تر كند، بلكه به مديريت بهينهتســـهيل خدمات مالي كمك مي

شفافيت و امنيت نيز منجر مي    شود (ليلز و  سرمايه و افزايش 
صر       ).2019، 8همكاران توسعه مالي هوشمند يك اصطلاح معا

شكل     سترش و  ست كه به گ صه  گيري روشا هاي نوين در عر
شاره دارد. توسعه مالي هوشمند به    عنوان يكي از خدمات مالي ا

صادي و فناوري مهم شناخته مي ترين تحولات اقت شود و به  ها 
ــتفاده بهينه و كارآمد از تكنولوژي       هاي نوين براي  معناي اسـ

هاي مالي  گيريمالي، ارتقاي شفافيت، و بهبود تصميم   مديريت
ناوري اطلاعات، داده      به تركيب ف ــت. اين مفهوم  كاوي و  اسـ

پردازد و هدف آن تسـهيل  هوش مصـنوعي با اصـول مالي مي  
ــك     ــت.   فرآيندهاي مالي و كاهش ريسـ هاي مرتبط با آن اسـ

ضوعات كليدي در       شمند به يكي از مو سعه مالي هو مفهوم تو
ست و به     برنامه شده ا صادي و مديريتي تبديل  عنوان ريزي اقت

شود.  شناخته مي  ترين تحولات اقتصادي و فناوري يكي از مهم
هاي نوين و افزايش دســـترســـي به اطلاعات، با ورود فناوري

ــترهاي جديدي براي انطباق و تطبيق با نيازهاي روزافزون  بس
ــده اســت. شــكي نيســت كه امور  مالي  جامعه و بازار ايجاد ش

صنعت مالي آينده            شتر  سعه بي سير مطالعه و تو شمند به م هو
يك و               كادم نه آ طه داغ در زمي به نق هد شـــد و  يل خوا بد ت

ــد. همچنين اين جهت ــمند تبديل خواهد ش گيري تمرين هوش
 گيرد. روند توسعه مالي است كه مورد توجه قرار مي

گذاري در حوزه ها و ســرمايهتكدر ايران نيز موضــوع فين
هاي مالي، يك پديده نوظهور است كه وابستگي زيادي   ناوريف

سنتي و       صادي بخش  ضعيت اقت به عوامل مختلفي از جمله و
ــبكه ــنتي براي شـ ــازي با همچنين آمادگي بخش مالي سـ سـ

5. Stojanović et al. 
6. Ayhan et al. 
7. Dakalbab et al. 
8 . Leles et al. 
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ــركت ــتورالعملتك دارد. عليهاي فينش ها و مقررات رغم دس
ك ويژه بانگذار، بهايجاد شده از سوي نهادهاي ناظر و سياست    

ــاير عوامل در اين زمينه       مركزي؛ قوانين به طور متوازن با سـ
توسعه نيافته است. كه اين امر موجب شده است تحول بخش      
مالي هوشمند كشور با سرعت بسيار كمتري نسبت به بسياري        

). بر 1399از كشــورها در حال وقوع باشــد (پاينده و همكاران، 
حدود    مار  به ا    80طبق آ ــور  يت كشـ ــد از جمع نت  درصـ ينتر

سي دارند و از آن براي انجام تراكنش    ستر ستفاده  د هاي مالي ا
اســتارتاپ فعال در حوزه  300بيش از  1400كنند. در ســالمي

هــاي  هــاي مختلفي همچون پرداخــت          تــك در زمينــه  فين  
يك، وام  مالي در ايران      الكترون يت  مدير مه، و  دهي آنلاين، بي

ــده   ــايي ش ــناس اكنش مالي از ميليون تر 200اند و افزون از ش
شن  شده  هاي فينها و پلتفرمطريق اپليكي تكي در ايران انجام 

هاي موبايلي و هاي مالي شــامل پرداختاســت. عمده تراكنش
يت وجود       آنلاين مي به اهم جه  با تو ــاس  ــود. بر اين اسـ شـ

ــمند،  تكفين ــعه مالي هوش ها در بازارهاي مالي و مفهوم توس
سخگويي به اين     ضر پا ست كه    هدف پژوهش حا  تأثيرسؤال ا

ست؟ نوآوري      فين صورت ا شمند به چه  سعه مالي هو تك بر تو
سبه شاخص توسعه مالي هوشمند       اين مطالعه بر تعريف و محا
ــعه مالي هوشــمند،   تمركز دارد و به بررســي دقيق مفهوم توس

ــلي آن، مزايا و چالش   ويژگي هاي مرتبط با آن   ها، اجزاي اصـ
ــاخص با توجه بمي ــمندي، ابتدا پردازد. اين ش ه دو حوزه هوش

ــادي و لذا حركت به      ــتفاده از ابزارهاي آن در روابط اقتصـ اسـ
ستقرار           سعه مالي و ا سو تو شمند، و از ديگر  صاد هو سمت اقت

ستم   شمند مالي در نظر گرفته  سي سعه هو ست. بر   هاي تو شده ا
ــاس در ادامه كار پس از ارائه مباني نظري و مطالعات         اين اسـ

وتحليل تفاده از روش پانل فضايي پويا به تجزيهشده، با اسانجام
تان   داده ــ ماني     هاي اسـ بازه ز  1390-1400هاي ايران براي 

 شود.پرداخته مي

 مباني نظري -2

ضا براي اطلاعات و داده در چشم  ها در انداز جوامع امروزي، تقا
گذاري مالي بســيار زياد اســت. زندگي روزمره مردم را ســرمايه

هاي توليدي و زندگي    مالي جدا كرد. فعاليت     توان از حوزهنمي
شد (آريا و راجكومار      شته با سروكار دا ، 1مردم بايد با امور مالي 

). فناوري هوش مصنوعي در حوزه مالي تغييرات شگرفي 2019

                                                           
1. Arya & Rajkumar 
2. Zhihan Lv et al. 
3. Zhao 

ست. خدمات مالي نوآورانه     صنعت مالي ايجاد كرده ا را در كل 
هوشمند،   گذاري هوشمند، اعتبار و نظارت مانند مشاوره سرمايه  

يافته هشدار اوليه و ارائه خدمات هوشمند به مشتريان گسترش    
). اسـتفاده از ابزارهاي هوش  2022، 2اسـت (ژيهان و همكاران 

ــنوعي مي با جمع        مصـ مالي را  عت  ــن هاي صـ ياز ند ن آوري  توا
ــاس روش   داده جايگزين بر اسـ ــترده  هاي  هاي پردازش گسـ
ــركت 2021، 3ها، تا حد زيادي برآورده كند (ژائو     داده هاي   ). شـ
ــرفته مانند داده    گيري از فناوري تك با بهره  فين هاي   هاي پيشـ

بزرگ، هوش مصــنوعي، بيومتريك و بلاك چين، قصــد دارند 
ــي  ــخص ــتري محورتر تر، راحتخدمات مالي را كه ش تر و مش

كنند، ارائه دهند (درامر و دهندگان سنتي عرضه مي  ازآنچه ارائه
سعه  2016همكاران،  سياري از    ). با تو سريع فناوري اينترنت، ب

يد و پروژه     جد نايع  ــ ظاهر      صـ يب  به همين ترت هاي نوآوري 
ــوند كه مي  مي توانند خدمات بهتري براي مردم ارائه دهند      شـ

ــنتي كه تنها مي   2020، 4(جان ژنگ پنگ    تواند ). امور مالي سـ
ــته  هاي خدمات ســپرده، وام و تســويه را ارائه دهد، فقط خواس

حــال، امروزه، مردم   كنــد. بــااين  برآورده مي   روزانــه مردم را 
به  مي ند  قام خود درحالي      توان جايي ار جاب با  نه    راحتي  خا كه در 

سته    ش شاغل اوليه را انجام دهند.    ن ساير م اند، انتقال، واريز و 
سريع اينترنت و نوآوري       شي از توسعه  بدون شك، اين تغيير نا

جان ژنگ هاي اينترنتي و مالي اســت (فعال و تركيب شــركت
 ).2020پنگ، 

تك افق جديدي در امور مالي توســط فناوري مالي يا فين
شود كه از فناوري براي پاسخگويي به مشكلات   نشان داده مي 

گذاري، مدت بازار و همچنين تجارت خودكار، ســـرمايهطولاني
ــتفاده مي ، 5كند (گاي و همكارانبيمه و مديريت ريســـك اسـ

ــطلاح فين2018 هه    تك در اوا ). اصـ كه     1990يل د ماني  ز
نك    با           ها پروژه با بانكي  مات  خد ئه  يت ارا هايي را براي تقو

ستفاده از ابزارهاي فن  شد و به    ا شنهاد كردند، پديدار  آوري پي
سب هاي جديد و مدلكاربرد فناوري شاره  هاي ك وكار نوآورانه ا

دارد كه از فناوري اطلاعات و ارتباطات موجود در ارائه خدمات         
ست  شاره به  كنند. اصطلاح فين فاده ميمالي ا تك در ابتدا براي ا

طور شـد. بعداً به فناوري عملياتي مؤسـسـات مالي اسـتفاده مي   
ــترده ــواد مالي و ارزهاي      تري در پروژهگسـ هاي مربوط به سـ

). در ادبيات علمي، تعريف 2016، 6ديجيتال ادغام شـد (شـوفل  

4. Junzhen Peng 
5. Gai et al. 
6. Schueffel 
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باكلي    فين باربريس و  ــت. آرنر،  يان  1620( 1تك متنوع اسـ ) ب
هاي فردي، بلكه كل طيف    تنها بخش تك نه  كنند كه فين  مي

ــش مي     ــولات مالي را پوشـ   2آوليدهد. مك  خدمات و محصـ
هاي بســياري  تك را صــنعتي متشــكل از شــركت) فين2015(

بخشند. هاي مالي را بهبود ميكند كه كارايي سيستمتعريف مي
ــندوق بين   ــتور كار صـ زمينه    بانك جهاني در   -المللي پولدسـ

به   فين فت تك، آن را  ــر ناوري تعريف    عنوان پيشـ هايي در ف
مالي را متحول كند، ظهور        كند كه مي  مي ئه خدمات  ند ارا توا

مه    هاي كســـب  مدل  نا كار، بر ها و       و ند كاربردي، فرآي هاي 
ــوفل،  ــيســتم 2016محصــولات جديد را ارتقا دهد (ش ). اكوس

ــي تك را مي فين ــلي تقسـ م كرد: توان به پنج گروه ذينفع اصـ
ــتــارت ــعــههــاي فينآپاسـ دهنــدگــان فنــاوري،  تــك، توسـ

گذاران. كنندگان مالي، مؤســســات مالي فعلي و قانونمصــرف
تك نحوه تعامل اين ذينفعان براي رشــد و ثبات صــنعت فين 

ست. فين    سيار مهم ا ستفاده جديد از دانش براي    ب شامل ا تك 
اي از مســائل انتقال اســت. اين شــامل حل فهرســت گســترده

ــتري      ــتفاده از فناوري براي افزايش مديريت ارتباط با مشـ اسـ
)CRM(3فرآيند 4ها، كسب بازاريابي همه كاناله، تجميع قيمت ،

شي آنلاين و خريد خط5دعاوي ديجيتال شتري   6م در تعامل با م
ست (يانگ و همكاران  سان معتقدند    2021، 7ا شنا ). برخي كار

ــت: از  كه انقلاب فين ــير دو لبه اس ــمش ــو يك تك يك ش س
كه از ســوي ديگر، دهد، درحاليهاي بانكي را كاهش ميهزينه
ساخت هزينه شد فين هايي را براي زير تك هايي كه بايد براي ر

ضافه مي      شوند، ا سون و همكاران ساخته  ، 8كند. به گفته هين
تك به طرز دهي فين) ريسك وام غير جاري با رشد وام  2019(

ــمگيري افزايش ــت. انفجا   چشـ تك   دهي فينر در واميافته اسـ
تك اسـت و اين احتمال را افزايش  نتيجه مسـتقيم انقلاب فين 

ــت كه مردم و خانواده   هاي  هايي با نرخ  ها بتوانند وام  داده اسـ
كاران         ــنس و هم ته كلاسـ ند. طبق گف فت كن يا ، 9معقول در

كافي در           2018( نا قانوني  نه  ــتوا قه و پشـ پايين وثي مات  )، الزا
ست. بااين تك مقصر افزايش وام فين حال، لي هاي غير جاري ا

ــين مدت  ) بيان كردند كه به دليل ماهيت كوتاه   2018، (10و شـ
جاي بخش تجاري، فروشي به ها بر خردهها و تمركز آناين وام

هاي بانك تجاري سنتي  تك كمتر از وامريسك نكول وام فين 

                                                           
1. Arner et al. 
2.McAuley  
3. Customer Relationship Management 
4. Omnichannel Marketing 
5. Digital Claims Processing 
6. Buy Policy Online 

شان داده    ست. برخي از مطالعات ن صنعت بانكداري به  ا اند كه 
يل   قابتي      فين تأثير افزايش دل هاي ر تك در برابر فشــــار
شده است كه   مثال، نشان داده عنوانپذيرتر شده است. به  آسيب 

ــترش فين ــهم بازار بانك، افزايش         گسـ تك باعث كاهش سـ
مقررات بانكي و كاهش حاشيه سود بانكي، ازجمله اثرات منفي 

سعه ما شود. فين ديگر مي لي  تك نابرابري درآمد را از طريق تو
به      كاهش مي  عه مالي  ــ با افزايش توسـ بل  دهد.  توجهي طور قا

ــورهاي با   ها به  نابرابري درآمد را در همه چندك     ويژه در كشـ
كاهش مي     بالاتر  مد  كاران   درآ هد (دمير و هم ) و 2020، 11د

ــرانه دارد. بنابراين         اثرات بلندمدتي بر توليد ناخالص داخلي سـ
ــا     تــك  ر فين افزايش عملكرد بخش مــالي و افزايش انتشــ

ــت (كانگا و همكاران    جهت  ــتي مطلوب اسـ ــياسـ ، 12گيري سـ
2021.( 

ته        تك با نفوذ فين  مالي رف هاي  بازار ته مفهوم  ها در  رف
شود. توسعه   در زندگي مردم ظاهر مي» توسعه مالي هوشمند  «

شمند به تغييرات و نوآوري  شود كه با  هايي اطلاق ميمالي هو
فاده از تكنولوژي  ــت عاتي و    اسـ به بهبود    هاي اطلا باطي،  ارت

سعه مالي   خدمات مالي و مديريت منابع مالي كمك مي كند. تو
شمند مي  شد.      هو سي به خدمات مالي را بهبود بخ ستر تواند د

ــامل جوانب مختلفي ازجمله بانكداري ديجيتال،      اين فرآيند شـ
ــازي  هاي مالي، تحليلپردازش داده ــرفته و خودكارس هاي پيش

طوركلي به مالي هوشــمند بهشــود. توســعه  خدمات مالي مي
ــعه مالي از طريق فناوري         « تمامي اقدامات براي ارتقاي توسـ

سب     » ديجيتال شد پايدار ك شاره دارد كه به ترويج ر وكارهاي  ا
ويژه در صنايع خصوصي، با فناوري پيشرفته      كوچك و خرد، به

سم  و بازارهاي رقابتي كمك مي سعه با   تأثيركند. مكاني اين تو
هاي تأمين مالي، از بروز هرگونه بحران مالي  كاهش محدوديت

ــكلات نقدينگي    ــرمايه و مش ــاختار س ــي از عدم تعادل س ناش
كند و در نتيجه هاي كوچك و خرد جلوگيري ميسرمايه بنگاه 

شد پايدار آن  شمند انواع    ها را ارتقاء مير سعه مالي هو دهد. تو
مختلفي از مؤســســات مالي را قادر ســاخته اســت تا اطلاعات 

ــتري در مورد وام تال       بيشـ ناوري ديجي گان از طريق ف ند گير
ــترس بودن منابع مالي، كاهش هزينه   ــرفته، بهبود در دس پيش

ــركت هاي كوچك  خدمات مالي، و بهبود كارايي تأمين مالي ش

7. Yang et al. 
8. Hinson et al. 
9. Claessens et al. 
10. Lee and Shin 
11. Demir et al. 
12. Kanga et al. 
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و بزرگ به دســـت آورند. بنابراين، توســـعه مالي هوشـــمند و 
ك و خرد هاي كوچزيادي بر رشد پايدار بنگاه  تأثيرسازوكار آن  

به  ــاد        دارد.  نوبه خود، اين كاركرد خدمات مالي را براي اقتصـ
سعه مالي   واقعي افزايش مي دهد. برخي از محققان گنجاندن تو

ــمند را به   ــومين حالت تأمين مالي، متفاوت از      هوشـ عنوان سـ
ــه كردند (يانگ و    ــتقيم خلاص ــتقيم و غيرمس تأمين مالي مس

ــمند نوع   2020، 1ژانگ  ي قالب مالي جديد      ). تأمين مالي هوشـ
ــت كه مي ــتفاده از    اسـ ــيا و با اسـ تواند با تكيه بر اينترنت اشـ

هاي اطلاعاتي مانند كلان داده، رايانش ابري و اينترنت فناوري
سنتي را تغيير دهد. مي      صنعت مالي  شيا، حالت خدمات  تواند ا

وكار، ســاختار ســازمان، نظارت و تجربه مشــتري، رويه كســب
ــك را   تواند گردش پولي  تغيير دهد. اين مي  حالت كنترل ريسـ

تر به ارمغان بياورد. راحتي حاصــل از امور مالي راحت و ترروان
گذاشــته اســت، شــرايط  تأثيرهوشــمند عميقاً بر زندگي مردم 

حت  ظت ايمن    تري را براي عموم فراهم ميرا فا ند، ح تري از ك
راي تواند در هزينه نيروي كار ب   كند، مي منافع كاربر فراهم مي  

جويي كند و هوش مصــنوعي را ارتقا هاي مالي صــرفهشــركت
ــخص دهد تا به ــود. اين مزايا مشـ تدريج وارد زندگي مردم شـ

شمند را نمي     مي سعه مالي هو شتاب تو ست كند كه  كم توان د
فت و تعيين مي  ند مي       گر ــم مالي هوشـ تأمين  كه  ند  ند  ك توا

يار  زمان بســهاي عملياتي صــنعت مالي ســنتي را در مدتمدل
شــدت مورد كوتاهي شــكســت دهد. توســعه مالي هوشــمند به

ــت (جان ژنگ پنگ ) و ارتباط نزديكي 2020، 2علاقه مردم اس
با توسعه فناوري اطلاعات پيشرفته دارد. توسعه مالي مبتني بر    

ــت را براي افراد فراهم مي فين تا در عين   تك اين فرصـ كند 
ستفاده از جديدترين فناوري  صرفه ا در زمان، تلاش جويي ها و 

هاي خود را انجام دهند (حجم معاملات بالا      و هزينه، تراكنش 
). توسعه 2023، 3هاي عملياتي كم) (راجوب و همكارانبا هزينه

ــنتي، ماهيت مالي را تغيير     ــمند مانند امور مالي سـ مالي هوشـ
ــمند داراي   نمي ــعه مالي هوش ــت كه توس دهد. تفاوت اين اس

ــمند«ويژگي  ــت و دارا» هوش هاي متمايز هوش ي ويژگياس
ــي  ــخص ــي  بالا، محبوبيت، دقت، ش ــفارش ــازي، س ــازي س س

سعه خطوط ارتباطي تلفن      ست. تو صولات و خدمات مالي ا مح
تدريج همراه و دســـترســـي اكثريت مردم و نهادهاي جامعه به

ــمت يك   ــنتي خارج كرده و به س بازارهاي مالي را از حالت س
تواند مالي هوشمند ميدهد. توسعه بازار هوشمند مالي سوق مي

                                                           
1. Liu Yang and Youtang Zhang 
2. Junzhen Peng 

تواند كارايي خدمات پوشــش خدمات مالي را بهبود بخشــد. مي
سسات   هاي كسب مالي را بهبود بخشد. مدل  وكار ديجيتال، مؤ

سنتي را قادر   سبات  سازد تا از داده ميمالي  هاي بزرگ و محا
آوري و هاي اطلاعاتي براي جمعابري و همچنين ساير فناوري 

ستفاده كنند.    سيعي از داده وتحليل حجم وتجزيه هاي مشتري ا
هزينه و توانند محصولات و خدمات مالي كم ها ميبنابراين، آن

با دســترســي بالا را با دقت بيشــتري طراحي و ارائه كنند و در 
ــتري را كاهش داده و     نتيجه هزينه   هاي عملياتي و جذب مشـ

تر توانايي ارائه خدمات به مشــتريان بيشــتري را با كارايي بيشــ
ــمند مي    ــعه مالي هوشـ ــند. توسـ تواند عدم تقارن بهبود بخشـ

ــركتاطلاعاتي بين بانك طوركلي، ها را كاهش دهد. بهها و ش
نه       عاتي و هزي قارن اطلا عدم ت لب       اين نوع  له اغ باد هاي م

شركت        سبت به اعطاي وام به  سنتي را ن سات مالي  س هاي مؤ
جايي  ميل مي كوچك و خرد بي  بزرگ و هاي  كه داده كند. ازآن

له داده    داده جايگزين (از جم ماعي)      هاي  جاري و اجت هاي ت
ســـرعت در حال افزايش محبوبيت هســـتند، گنجاندن مالي به

ــتماتيك،  ديجيتال مي ــيس تواند اطلاعات تجاري، رفتارهاي س
هاي شــخصــي هاي خارجي و ويژگيهاي صــنعت، دادهويژگي

ــركت  ت آوري كند. اين اطلاعا  هاي كوچك و خرد را جمع  شـ
تواند براي انجام امتيازدهي اعتباري و مديريت       نوبه خود مي به 

ريســـك مورد اســـتفاده قرار گيرد و در نتيجه خطوط اعتباري 
شركت   سب براي  شود. علاوه بر  منا هاي كوچك و خرد فراهم 

هاي بهبود كارايي مالي، اين، توســـعه مالي هوشـــمند در جنبه
ــازي خدمات مالي    كاهش هزينه مالي، بهينه     ، جلوگيري از سـ

سك مالي، بهبود توانايي عمومي  سازي مالي، مزاياي زيادي   ري
شمند از ربات  ستم  دارد. علاوه بر اين، امور مالي هو سي ها يا ها، 

ــتفاده مي پلتفرم ــاني اس كند كه ها براي جايگزيني خدمات انس
گذاري نيروي كار در امور مالي سنتي را كاهش تواند سرمايهمي

مالي سنتي را به سمت تغيير و ارتقاي حالت    دهد. اين سيستم  
دهد و ويژگي هوشــمند محصــولات و عمليات خود ســوق مي

شرايط و    خدمات مالي خود را بهبود مي شد تا خدمات واجد  بخ
شتريان ارائه دهد درنتيجه، در رقابت بين     شتري به م رقابتي بي
ــمند عمدتاً به دليل    ــنتي، مالي هوش ــمند و مالي س مالي هوش

نده مي     ويژگي نه آن بر ندا ــم نگ و     هوشـ نگ ژيو ها ــود ( شـ
 ). 2018، 4همكاران

ــكلات زيادي نيز دارد. به  ــمند مشـ  عنوانامور مالي هوشـ

3. Rjoub et al. 
4. Han Zhixiong, Feng Xuefen, Zhao Quan 
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يا           به بيرون درز كند،  ــت اطلاعات كاربران  مثال، ممكن اسـ
ــت برخي از    ــد يا ممكن اس ــده باش ــمين نش امنيت دارايي تض

شمند    انه جديدهاي مجرمروش ساس تأمين مالي هو ظاهر  بر ا
سط    شوند. بنابراين، هنگام بهره  شده تو مندي از راحتي ايجاد 

ها بايد بر كنترل ريســك، ايجاد  تأمين مالي هوشــمند، شــركت
شبكه اطلاعاتي، جلوگيري از   روش شگيري معتبر براي  هاي پي

ستيابي قانون  سب با رفتارهاي هكرها    د شكنان به مزاياي نامنا
 وگيري شود.كنند تا از سرقت اطلاعات جل تأكيد

 

 تك با بازار ماليارتباط فين

 -تك  رشـــد فين 
 اتحادهاي بانكي

ش و هزينه انجام جويي در زمان، تلامشــتريان بانك اين فرصــت را خواهند داشــت تا از طريق فناوري پيشــرفته، صــرفه
 تك خواهد بود.فينها و هاي عملياتي در مدت كوتاهي به نفع بانكهاي بالا با حداقل هزينهدهند. حجم تراكنش

ــد فين تك در  رشـ
 بخش بانكداري

 

يت بانكي كليدي كه افزايد. پنج فعالهاي معاملاتي ميتك در بخش بانكي به خدمات مالي و امنيت فعاليتمشــاركت فين
ــاركت فين ــد ميبه دليل مش ك در تافزار فينرمناند از تأمين مالي، مديريت دارايي، خدمات پرداخت، كنند عبارتتك رش

 سطح بانك و امنيت سايبري. 
 توسعه بازار اعتبار

 
سط پلتفرم آنلاين امكان فعاليت اعتباري فين ست. وام   تك تو شده ا ستقيم پذير  سرمايه گيرندگان معمولاً م گذاران در اً با 
تك انواع مختلفي از ي فينهادهند. پلتفرمها با استفاده از ترازنامه خود وام مي عاملحال، ساير سيستم   ارتباط هستند. بااين 
ــتغلات و تأمين مالي تجارت را ارائه      اعتبارات، ازجمله وام   ــرفي، تجاري، وام املاك و مسـ دهند. با توجه به    مي هاي مصـ

 تك در حال افزايش است.مزاياي بازارهاي اعتباري، استفاده از فين
 رشد اقتصادي

 
كترونيك و تأمين مالي و افزايش غيرمســتقيم فروش تجارت البا افزايش توليد ناخالص داخلي توليدشــده توســط صــنعت 

قتصــادي بخش تك به توســعه اها، پيشــرفت فينويژه با كاهش نرخ وام براي همه شــركتمالي املاك و مســتغلات، به
ــتقيم گردش مالي تجارت الكترونيك را افزايش مي    كند و همچنين به  كمك مي  الي بخش م دهد و تأمين   طور غيرمسـ

 ها.هاي وام براي همه شركتويژه با كاهش نرخبهواقعي، 
محدوده 

 گذاريسرمايه
ــده در فينهاي ارائه  به دليل فناوري     ــ    شـ ــاركت براي ارزيابي احتمالات سـ گذاري،  رمايه  تك مبتني بر بلاك چين، مشـ

 شود.سازي پورتفوليو و كاهش ريسك استفاده ميبهينه
ضاهاي فزاينده بازار    پذيري در بازارهاي مامقياس پذيريمقياس سه مالي براي مديريت تقا س شاره دارد. در دنياي   لي به ظرفيت يك مو ا

 تواند با افزايش حجم فروش، حاشيه سود را حفظ يا افزايش دهد.پذير ميشركتي، يك شركت مقياس
هاي بيمه يستم ري و س هاي پرداخت، بازارهاي اعتباتك در بخش بانكي بايد براي سيستم  روش پيشنهادي مشاركت فين   دقت

 تر خواهد بود.تر، كارآمدتر و راحتتر باشد. براي اين سه پلتفرم، فرآيند ايمندقيق
ناسايي مشتري،   ش ها خصوصي باشد. اطلاعات    هاي مالي آنمشتريان نياز دارند كه اطلاعات شخصي و تاريخچه تراكنش    حريم خصوصي

، با فناوري پيشنهادي  هاي تأمين اجتماعياز هويت حساب بانكي و شماره  اطلاعات اعتباري، سابقه پرداخت، اطلاعات احر 
سايرين خصوصي نگه      سيار كارآمدتر از  شته مي ب شركت  دا ستفاده از خدمات امن هاي فينشوند.  سايبري فعال،  تك با ا يت 
 دهند.ريسك را در محيط ديجيتال كاهش مي

 2023: راجوب و همكاران، مأخذ

 

 پژوهش نهيشيپ -3

تك در بهبود توسعه مالي از طريق دسترسي ديجيتال قش فينن
با            ــادها يا مناطقي  ــولات و خدمات مالي در اقتصـ به محصـ

ــعه  ــات مالي كمتر و يا بازارهاي مالي كمتر توس ــس يافته، مؤس
هاي اخير به خود جلب توجه زيادي از ســوي محققان در ســال

ــاهاي و همكاران  ــت (سـ  ). در اين بخش به2020، 1كرده اسـ
هاي مالي  بررسي ادبيات پيشين صورت گرفته در حوزه فناوري   

 پردازيم.و توسعه مالي هوشمند مي

                                                           
1. Sahay et al. 

 مطالعات داخلي -3-1

شرفت فناوري     سير پي سي  هاي  محمدي قمي و همكاران با برر
آن بر آينده صنعت بانكداري به بررسي نقاط قوت    تأثيرمالي و 

صت    ضعف، فر هاي شاخه ترين ها و تهديدهاي يكي از مهمو 
ــاختارها و    فناوري مالي (تأمين مالي انبوه) پرداخته      اند و از سـ

ساني،     صص و مهارت نيروي ان فرايندها، قوانين و مقررات، تخ
سخت   ستر  سازمان به افزاري و نرمب نيازهاي  عنوان پيشافزاري 
هاي نوين مالي يادكرده و همكاري با      ها و فناوري  رابطه بانك   

كت  ــر يان، هاي دانش شـ مايتي از      بن هاي ح يداد برگزاري رو
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تارت   ــ به        آپاسـ مالي را  ناوري  با حوزه ف عنوان هاي مرتبط 
ــعه راهكارهاي فراروي بانك  ها براي ورود به اين حوزه و توسـ
ــته  ــهم بازار خود دانس : 1395اند (محمدي قمي و همكاران، س

91.( 

ــعه   مرادي، نادري و دل انگيزان با    ــي فرآيند توسـ  بررسـ
ــتــارت هــا و موانع تــك در ايران و چــالشفين هــايآپاسـ

ستارت  ستفاده از  گيري و توسعه خود،  ها در فرآيند شكل آپا با ا
ساختاريافته با     صاحبه نيمه  انكي در بنفر از مديران خبره  13م

ستارت بنيان همها، كارآفرينان و تكحوزه فين هاي  آپگذاران ا
هاي آپاستارت  ترين موانع توسعه تك، نشان دادند كه مهم فين
گذاري، عدم هاي قانوناز: چالش تك در ايران عبارت استفين

ــفاف در بانك  ــتراتژي ش ــرايط وجود اس ها براي همكاري و ش
ها و راهبردهايي  ويژه تحريمكلان سياسي و اقتصادي كشور به   

ــب با           ــتانداردها و قوانين جديد متناسـ نياز   از جمله تدوين اسـ
ــتارت  ــهيل فرآيندهاي بانكداري باز        ويژه تها و به  آپاسـ  وسـ

شه راه    سيم نق صنعت بانكداري با همكا  تر ري تحول ديجيتال 
ستارت   نفعان كليدي، ميذي سعه ا شود  آپتواند به تو ها منجر 

 ).121: 1399(مرادي، نادري و دل انگيزان، 
نادري و دل انگيزان در پژوهش   نده «مرادي،  گاري  آي ن

با       كداري ايران  بان ــنعت  تارت  تأكيد  صـ ــ هاي  آپبر نقش اسـ
ينده آهاي مؤثر بر به شناسايي پيشران   » 1404در افق  تكفين

سنار صنعت بانكداري و فين  يوي؛ تك پرداختند و درنهايت پنج 
شت فين  هاي  تكها، فينتكها در نظام بانكي،كوچ فينتكبه

سايي   تكهاي مقاومتي و فينتكمصلوب، فين  شنا هاي رونده 
ساس    شت فين    شدند كه بر ا سناريوي به ها تكنظر خبرگان، 

عرفي م 1404عنوان سناريوي مطلوب در افق در نظام بانكي، به
 .)37: 1400شد (مرادي، نادري و دل انگيزان، 

قدم و كرمي (  عه   ن كنتلاش مي) 1400پورم ــ د اثر توسـ
ــي قرار   نوآوري فين ــبز در ايران مورد بررس ــد س تك را بر رش

هــاي تحقيق     وتحليــل داده   يــهد. براي اين منظور تجز       نــده 
با اســتفاده از  1392-1400صــورت فصــلي طي دوره زماني به

گرفته اســت. نتايج تحقيق حاكي از آن انجام ARDL الگوي 
تك، رشد  درصدي توسعه خدمات فين  است كه با گسترش يك  

ــبز به ميزان   ــد بهبود مي 0,44سـ تك  يابد. نوآوري فين  درصـ
ــمن كاهش هزينه يفيت خدمات مالي، از طريق ها و بهبود كض
سرمايه    سبز و  صادي     اعتبار  شد اقت سبز موجب بهبود ر گذاري 

مندي، يكپارچگي گردد. بنابراين اقداماتي در جهت نظامسبز مي
                                                           

1. Alfaro et al. 
2.  Hudaefi 

مات فين     و هم خد عه  ــ ــترش  افزايي توسـ تك از طريق گسـ
ــرمايه ــبز و بهبود محيطس ــت، ميگذاري س تواند به بهبود زيس

 ). 11: 1400رمقدم و كرمي، رشد سبز كمك نمايد (پو
هاي نوين  نقش فناوري «دل انگيزان و همكاران بامطالعه     

يه پولي در ايران    تك مالي (فين  ــارف پا ــان » ها) بر مصـ نشـ
ناوري     مي كه ظهور ف ند  عث افزايش       ده با مالي  هاي نوين 

ــه پول      ــرعت گردش پول و عرضـ ــريب فزاينده پولي، سـ ضـ
گردد ف پايه پولي ميگردد و از طرفي منجر به كاهش مصارمي

 ).157: 1401(دل انگيزان و همكاران، 
سي   ستانه  تأثيرمعبودي و دره نظري با برر تك بر اي فينآ

دند نشان دا  1392-1400هاي توسعه مالي در ايران براي سال  
ستانه،   كه فين ناداري مثبت و مع تأثيرتك، قبل و بعد از سطح آ

سعه مالي دارد. اما، پس از عبور   ستانه،    فينبر تو سطح آ تك از 
گذاري فين  مالي افزايش مي     ميزان اثر عه  ــ بد    تك بر توسـ يا

 ).35: 1402(معبودي و دره نظري، 
 مطالعات خارجي -3-2

گذاري مسـتقيم خارجي،  ارتباط بين سـرمايه  1آلفارو و همكاران
عه قرار داد. يافته       بهره عه مالي را مورد مطال ــ هاي   وري و توسـ

خوبي كشورهاي داراي بازارهاي مالي به دهد كهها نشان ميآن
ــعه ــرمايهطور قابليافته بهتوسـ ــتقيم توجهي از سـ گذاري مسـ

برند (آلفارو و   وري عوامل بهره مي خارجي از طريق بهبود بهره 
 ).112: 2009همكاران، 

ناوري  2حدافي  ــلامي موجود در  هاي وام ف مالي اسـ دهي 
سع     سمت اهداف تو شبرد به  ه پايدار در يك اندونزي را براي پي

هاي دهد كه شركتزمينه محلي بررسي كرد. اين كار نشان مي
سعه تك با تأمين مالي بخشفين شاورزي  هاي تو نيافته مانند ك

ــركت ــي مالي را ترويج  و ش ــترس هاي كوچك و خرد، ايده دس
ــركت  مي تك، وجوه  هاي فين كنند. علاوه بر اين، برخي از شـ

مك    ــلامي (ك ماعي اسـ يه  اجت مك هاي خير مالي) را   ، ك هاي 
مه    آوري و توزيع ميجمع نا ند و همچنين بر يه را    كن هاي خير

 ). 355: 2020كنند (حدافي، درآمد مردم آغاز ميبراي اقشار كم
ضعيت مالي     3جان ژنگ پنگ سعه و كاربرد و در مطالعه تو
شمند؛ عنوان مي  سعه عظيم علم و فناوري باعث  هو كند كه تو

سعه   شمند مي ارتقاي نوآوري و تو سات      مالي هو س شود و مؤ
هاي صــحيح توســعه مالي هوشــمند و ايجاد  ضــمن ايجاد ايده

پذيري فضاي برجسته توسعه مالي هوشمند، براي بهبود رقابت    

3. Junzhen Peng 
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با انواع          ميخود تلاش  ناوري  با تركيب علم و ف ها  ما تن ند.  كن
توانيم مالي هوشمند را ايجاد كنيم   هاي صنعت مالي مي زنجيره
ن كه مي  ياورد     توا غان ب به ارم ــتري را براي مردم  د راحتي بيشـ

 ). 617: 2020(جان ژنگ پنگ، 
ــعه     تأكيد  در مقاله خود    1راغوتلا و چيتدي  دارند كه توسـ

ــود، زيرا         يد تقويت شـ با ــادهاي نوظهور   تأثير مالي در اقتصـ
هاي توجهي بر بازده اقتصادي دارد كه باعث بهبود سياستقابل

تك توان با پذيرش فينها را ميافتهشود. اين ي توسعه مالي مي 
ــب براي      به  عنوان ابزاري بالقوه براي كمك به محيطي مناسـ

اي براي مشاركت مستقيم در بازار مالي  عنوان انگيزهتجارت، به
 )474: 2020مرتبط دانست (راغوتلا و چيتدي، 

گذاري با بررســـي ارتباط بين ســـرمايه 2مجيد و همكاران
ــعه  ــتقيم خارجي و توس هاي مختلف در مالي تحت ويژگي مس

سرمايه      شور، دريافتند كه  ستقيم خارجي، باز  سطح ك گذاري م
ــرف دولت و تورم    بل  تأثير بودن تجارت، مصـ توجهي بر ات قا

سعه مالي دارند. به  سعه مالي را    تو سه مورد اول تو طور خاص، 
ــيا، اروپا و آمريكاي لاتين افزايش دادند اما در آفريقا نه  در آسـ

 ). 96: 2021و همكاران، (مجيد 
 FDIتوسعه مالي كشورهاي ميزبان را بر  تأثير 3ايراندوست 

ــي قرار داد. يافته ــان مييكعلّيتها مورد بررس دهد طرفه را نش
سرمايه    سعه مالي تا  شش    كه از تو ستقيم خارجي در  گذاري م

شامل مي       شور را  شت ك شور از ه شورهايي    ك شود. بنابراين، ك
سر  ستند، بايد   مايهكه به دنبال جذب  ستقيم خارجي ه گذاري م

يافته اجرا اقداماتي را براي اطمينان از يك سيستم مالي توسعه   
 ). 102: 2021كنند (ايراندوست، 

ــي رابطه       4ژقلول و همكاران  در مطالعه خود باهدف بررسـ
كنند  هاي مالي و توسعه مالي در كشور مالزي، بيان مي  فناوري

تال   ــازي و پيگيري كه ديجي يت   سـ عال ناوري در ف مالي   ف هاي 
به روش  مي ند  ــد. فين   توا باشـ ــتر  هاي مختلفي  تك در بيشـ

حال    ــادهاي در با        اقتصـ گام  هاي نوظهور هم بازار عه و  ــ توسـ
ست. با اين        شد ا شرفته در حال ر صادهاي پي سرعت  اقت حال، 

توجهي متفاوت اســت. اصــطلاح  طور قابلتك بهپذيرش فين
ستفاده از نوآوري، خروجي  پذيرش در اين بررسي در ارجاع به   ا

شد. به    ضيح داده خواهد  تك يك طوركلي، فينيا فرآيند آن تو
شورها حياتي            ستم مالي ك سي ست كه در  صي ا ص فعاليت تخ

                                                           
1. Raghutla and Chittedi 
2. Majeed et al. 
3. Irandoust  
4. Zaghlol, Azlul Kalilah, Nur’Asyiqin Ramdhan, 

توســعه تك در حالتر، فيناســت. در اقتصــادهاي پيشــرفته  
 ). 365: 2021توجهي است (ژقلول و همكاران، قابل

كاران    نگ و هم هاي  نوآوري تك و در پژوهش فين 5دي
تك بر نوآوري كنند كه چگونه توســعه فينمالي، بررســي مي

ــركت ــاخص فين مي تأثيرها ش ــتفاده از ش تك در گذارد. با اس
شامل      شهر كه  ساس داده     331سطح  ست، كه بر ا هاي شهر ا
ــاخته 6گروه خدمات مالي آنت ــم  س ــت، مكانيس ــده اس هاي ش

شان مي       سايي كرده و ن شنا صادي را  هايي شركت  دهند كهاقت
شتري را در      سطح نوآوري بي ستند،  كه از نظر مالي محدودتر ه

تر دارند. همچنين يافتهتك توســـعهشـــهرهايي با خدمات فين
عه فين  ــ ــركت  تك وام توسـ به شـ كند و  ها را ترويج مي دهي 

كند زيرا اعتبار گذاري تحقيق و توســعه را تحريك ميســرمايه
شديد  كند (دينگ و همكاران، مي اينترنتي رقابت وام بانكي را ت

2022 :653.( 
تحليلي از حالت هوشمند مالي و مسير « در  7هانگ في لي

به اهميت نقش » اصــلاح مؤســســات مالي كوچك و متوســط
شمند در دگرگوني بخش       سعه مالي هو شي و ترويجي تو انگيز

 تأكيدويژه براي مؤسسات مالي كوچك و متوسط    مالي چين به
شـود كه تسـريع توسـعه فناوري    بيان مي در اين مقاله .كندمي

خارجي، درك        مالي در محيط داخلي و  قاي نوآوري  مالي، ارت
ــي فرآيندهاي مالي و تدوين چارچوب مربوط به          خرد مهندسـ
ــوار بزرگ اســت. بايد با   ــعه مالي، يك كار دش ــتراتژي توس اس
سعه موجود،         سير تو شمند و م سعه مالي هو پيروي از قانون تو

ــت عملي و م  ــياس ــود ؤثري را اتخاذ كرد تا بهس تدريج اجرا ش
 ).307: 2023(هانگ في لي، 

ها در اقتصاد  تك و نقش آنمطالعات بسياري در حوزه فين 
ست. هركدام  چه در داخل و چه در خارج از كشور انجام  گرفته ا

ضوع فين  وتحليل اي مورد تجزيهتك را از زاويهاز مطالعات، مو
تاً از     قرار داده مد ند و ع يه  روشا يل هاي تجز هاي كيفي  وتحل

اند. با اين وجود براي دســتيابي به اهداف پژوهش بهره جســته
ست و اجماعي دررابطه با    فين تأثير سعه مالي مبهم ا تك بر تو
تك بر توسعه مالي وجود ندارد. به طوري كه برخي از فين تأثير

كه فين      ند  ــت قد هسـ قان معت مالي،    محق تك، ازطريق نوآوري 
ــرريز ف مالي و كاهش عدم           سـ نه خدمات  ناوري، كاهش هزي

شــود (معبودي تقارن اطلاعات، به بهبود كارايي مالي منجر مي

Norashida Othman 
5. Ding Na, Leilei Gu , Yuchao Peng 
6. Ant Finance Service Group 
7. Hongfei Li 
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 ). 35: 1402و دره نظري، 
يان مي     قان ب كه    با وجود اين، برخي ديگر از محق ند  كن

ــتم تأثيرتك داراي فين ــيسـ ــت و مخرب بر سـ هاي مالي اسـ
سك در بازارهاي مالي را   سان و ري در پي دارد (وو و  افزايش نو

كاران  با اين  2: 2022، 1هم هايي وجود  ).  وجود هنوز هم خلأ
بازار مالي و اثر آن بر    ها نقش فين دارد كه يكي از آن  تك در 

ضر تلاش         ست. در پژوهش حا شمند مناطق ا سعه مالي هو تو
ستفاده از تكنيك   مي سنجي و روش   شود با ا صاد هاي هاي اقت

ي شـــاخصـــي براي توســـعه مالي  اي؛ علاوه بر معرفكتابخانه
متغيرهاي اثرگذار  تأثيرهوشمند و شناسايي ابعاد آن، به بررسي 

 تك پرداخته شود.بر آن از جمله فين

 برآورد مدل -4

ــعه م  ــاندن متغير توس ــناس الي در اين مطالعه تلاش ما براي ش
ا الهام از بگذار بر آن است. در اين راستا   تأثيرهوشمند و عوامل  

ش  سعه مالي از قبي   مطالعات پي صورت گرفته در بخش تو ل ين 
سون (  شمتي و مولايي ( 2000ويليام و  ) و كميجاني1383)، ح

زاده و ) و منجم1399)، جواهري و همكاران ( 1388همكاران ( 
ــعه مالي عبارت     1401همكاران (   اند از: ) عوامل مؤثر بر توسـ

س      صادي، تو سعه بخش پولي، باز بودن اقت عه محيط نهادي، تو
منظور غير بانكي و توسعه بخش بانكي. بر اين اساس به  بخش 

ــي اثر فين ــمند از الگوي      تك بررسـ ــعه مالي هوشـ ها بر توسـ
 شود:رگرسيوني زير استفاده مي

 
ــمند،      FDكه در آن   ــعه مالي هوشـ ــاخص توسـ  FINشـ
شـــامل متغيرهاي كنترل مدل   controlتك، و شـــاخص فين

ــا      ــاخص قيمت، درجه باز بودن اقتصـ دي، كيفيت  ازجمله: شـ
 باشد.نهادي و غيره مي

شمند (    سعه مالي هو توســعه مالي هوشــمند  ):Yتو
كاوي و هوش مصنوعي با اصول تركيب فناوري اطلاعات، داده

هاي مالي است؛ و به معناي استفاده بهينه و كارآمد از تكنولوژي
ــفــافيــت، و بهبود   نوين براي مــديريــت مــالي، ارتقــاي شـ

تواند اشد. توسعه مالي هوشمند مي   بهاي مالي ميگيريتصميم 
سازمان، نظارت و         ساختار  سب و كار،  شتري، رويه ك تجربه م

هد. مي      لت كنترل ريســـك را تغيير د ند گردش پولي  حا توا
ــي  تر، خدمات مالي راحتروان ــخص ــتري ش تر، تر، تجربه مش

كنترل ريســك مؤثرتر و توانايي بالاتر براي خدمت به اقتصــاد 

                                                           
1. Wu et al. 
2. Song Zhixiu 

). توســعه 113: 2020، 2آورد (ســانگ ژيخو واقعي را به ارمغان
مالي هوشـــمند يك نوآوري مالي مبتني بر فناوري اســـت كه 
ستاوردهاي علمي و فناوري مدرن براي     ستفاده از د هدف آن ا

مدل       مالي،  ــولات  يا نوآوري محصـ جاري و    تغيير  هاي ت
فرآيندهاي تجاري است تا كيفيت و كارايي توسعه مالي را ارتقا 

). توســعه مالي هوشــمند شــكل جديدي از 9731، 3دهد (شــاو
صنعت      صنوعي و  سب و كار با ادغام عميق فناوري هوش م ك

ست كه   شاغل و پيوندهاي       تقريباًمالي ا سات، م س در همه مؤ
صلاح مدل مالي         ست. اين يك ا سترش يافته ا صنعت مالي گ

ست كه ربات  ساني  ا ها را جايگزين تجربه و توانايي مديريت ان
م  مي ند پرداخت و      دل از محدوديت  كند. اين  هاي فيزيكي مان

ــده عظيم و چند   ــاختار نش ــبكه فراتر رفته و اطلاعات غيرس ش
كند و مشتريان   بعدي را به صورت كارآمد و فوري پردازش مي 

سيع  ست مي را در محدوده و ساس احترام به  تري به د آورد. بر ا
ــرايط تصــميم گيري را براي مشــاغل مختلف   قوانين مالي، ش

شمند به   فراهم مي مالي سعه مالي هو عنوان يك پديده  كند. تو
ست.     ساسي در نظام مالي جهاني كمك كرده ا نوين به تحول ا

اي كه اين تحولات به همراه دارد، العاده با توجه به مزاياي فوق
هاي رود آينده توســـعه مالي هوشـــمند داراي چالشانتظار مي

يت            با هوش، خلاق يد  با كه  ــد  باشـ عددي نيز  كاري  مت و هم
ــود. در نهايت، ميالمللي به آنبين ــخ داده ش توان گفت ها پاس

هاي نوين بايد به نحوي انجام شــود كه كه اســتفاده از فناوري
شار جامعه از آن بهره  صادي پايدار     همه اق شد اقت شوند و ر مند 

 حاصل گردد. 
شمن        سعه مالي هو صي كه بتواند نمايانگر تو شاخ د يافتن 

شد يكي از اهدا  سعه      با شاخص تو ست.  ف اين پژوهش بوده ا
شمند را به  سعه ما  مالي هو لي  صورت تركيب دو متغير بخش تو

سـنتي با شـاخصـي كه بتواند بيانگر بخش هوشـمندي باشـد،      
گيري ســـطح توســـعه مالي  شـــود. براي اندازهگيري مياندازه

شده است كه بسته به كار پژوهش هاي مختلفي معرفيشاخص
ستفاده ا يكي از اين شاخص هو دسترسي به داده   قرار  ها مورد ا

 گيرند:مي

ــترس بودن داده ــر با توجه به در دسـ ها در پژوهش حاضـ
ــتان ــاخص كارايي بهبراي اس ــاخص هاي ايران از ش عنوان ش

براي بخش هوشمندي شاخص  شده است.توسعه مالي استفاده 
ــرانه تعداد تراكنش   نيز هاي موبايلي به عنوان متغير بيانگر     سـ

3. Shaw 
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ست با      اي شاخص برابر ا ست. اين  شده ا ن بخش در نظر گرفته 
عداد تراكنش  تان.      ت ــ ــيم بر جمعيت هر اسـ بايلي تقسـ هاي مو

سالنامه هاي مربوط به برآورد اين شاخص داده هاي آماري  ها از 
-1400ها و سايت بانك مركزي ايران براي دوره زماني  استان 

 شده است. استخراج 1390

 
 

 
 )1387گيري توسعه مالي (مأخذ: دادگر و نظري، اندازههاي شاخص .1شكل 

 
 بر تكفين بخش تحول و تأثير ترينمهم ):X1تك (فين

مات     خد مات    به  مربوط ايران مالي  بازار   يعني بانكي،  خد

صــنعت فناوري مالي در  اســت و انتقالات و نقل و هاپرداخت
ــت.   تك درحال  هاي فين ايران از طريق پرداخت  عه اسـ ــ توسـ

ــي  ترينمهم ــاخص ــعه تواندمي كه ش را  تكفين خدمات توس
هد،  نشـــان ــترش ميزان د هاي  گسـ قدي  ابزار  براي غير ن

 و آنلاين خريد منظوربه اينترنت و موبايل طريق از هاپرداخت
اين  در هاتراكنش حجم ديگر،عبارتبه و اســت قبض پرداخت

سماعيل   كنندهتعيين رابطه ست (ا وجه ). با ت1400پور و كرمي، ا
صيف  سترس   به ماهيت چندبعدي مفاهيم تو شده در بالا و در د

تر از كشور، بررسي ارتباط ها براي مناطق كوچكبودن كم داده
تك رو، فينكند ازاينتك را دشــوار ميبين توســعه مالي و فين

و پورمقدم و  )2020( 1همكاران و سديگو  مطالعات از تبعيت به
ــورتبه  )1401كاران ( ) و دل انگيزان و هم1400كرمي (  صـ

بت  ــ بادلات   نسـ يالي م نت  طريق از ارزش ر يل   و اينتر با  مو

ستان  GDP به قبض پرداخت و آنلاين خريد منظوربه  در هر ا

 است. شده در نظر گرفته

ــاددانان بر اين  ):X2باز بودن اقتصــادي ( برخي از اقتص
باورند كه افـزايش تجـارت در يـك منطقه موجب افزايش نياز 

                                                           
1. Sadigov et al. 

ها هاي آن كشور به منابع مالي خارج از آن بنگاه و بنگاه صنايع 
ـنايع مي  تواند موجب تعميق بيشتر گردد و اين موضوع ميو ص

سيستم مالي آن منطقه شـــود. برخـــي ديگـــر از اقتصاددانان 
ــورها به  ــدن تجارت در برخي كش ــوص معتقدند كه باز ش خص

اين توســعه به علت عدم توســعه مالي در  كشــورهاي درحال
ــورهاي خارجي را    ــا براي خدمات مالي كشـ ــورها، تقاضـ كشـ

ــزايش مي شدن بخش مالي  افــ دهد و اين امر موجب محدود 
). بـــاز بـــودن 1391گردد (رزمي و همكاران، داخلي كشور مي

ــارت خصوصاً زماني كه با باز بودن جريان سرمايه همراه     تجــ
ـث مي    ـد، باع ـاه      باش ـزه بنگ ـه انگي ـود ك ـاي تجا ش ري يا ه

سطه  سعه مالي كاهش يابد.   هاي مالي در مانعوا شي براي تو ترا
ــود دارد كه قدرت سياسي نسبي      ــان وجــ همچنين اين امكــ
ـد.   متصديان تجاري و صنعتي با بازتر شدن تجارت، كاهش ياب
ــود در نظام مالي در كشورهايي مشاهده شده كه در آنها       بهبــ

ـدود ك آزادسازي تجاري، قدرت گروه ننده توسعه مالي  هاي مح
ــازي تجاري باعث  ــت. همچنين وقتي آزادس را كاهش داده اس

ها شده، تأمين مالي خارجي اتفاق افتاده است.   تقويت اين گروه
شدن     ــتر  شــ بنابراين از ديدگاه اين گروه، تجارت خارجي و بي

ــعه مالي دارد  تأثيردرجه باز بودن تجاري  ــودمندي بر توسـ سـ
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دن تجاري، معياري از ميزان ). شــاخص باز بو1388(صــمدي، 
ست. افزايش       ستم تجارت جهاني ا سي شاركت يك منطقه در  م

ــاخص باز بودن تجاري در نتيجه جهاني ــادي و ش ــدن اقتص ش
صـورت نسـبت ارزش تجارت   و به باشـد آزادسـازي تجارت مي 

ندازه         خالص داخلي ا نا يد  به تول گيري (صـــادرات و واردات) 
لاعات اين متغير از جدول ). اط1400شـــود (كاوندو نادمي، مي

ست كه           –داده  ست. طبيعي ا شده ا ستخراج  ستاني ا ستانده ا
هاي ديگر، از استان  همواره بخشي از صادرات يا واردات استان   

گيرد، ولي اين موضـــوع در طول زمان با ديگري صـــورت مي
گيرد و نوســان و واريانس مشــابه صــورت مي  تقريباًرفتاري 
نوســـان مربوطه را نشـــان دهند.  توانندهاي زماني ميســـري

ــتان به ــتان علاوه اسـ هايي كه خدمات  هاي مرزي و برخي اسـ
شه    بهتري براي حوزه صادرات و واردات دارند، همي هاي اداري 

هاي تري از صادرات و واردات را حتي از استانهاي بزرگبخش
شانه پذيرندگي و   ديگر را ميزباني مي كنند و خود اين موضوع ن

ها براي اين حوزه است. لذا  ن بيشتر و بهتر اين استان  آماده بود
رات با پذيرش اين سطح از خطا كه ممكن است بخشي از صاد    

ستان  ست و واردات ا شود، ولي با توجه  هايي، در ا اني ديگر ثبت 
ــاخص را به منظور درجه باز     به جميع جهات مي   توان اين شـ

 بودن اقتصاد پذيرفت. 
صرف  شاخص قيمت  ):X3شاخص قيمت (  كننده يك م

شــاخص اقتصــادي اســت كه نشــان دهنده چگونگي تغييرات 
ستگذاران و بازارهاي     سطح عمومي قيمت  سيا ها بوده و توسط 

ــي قرار مي    ــاخص ابزار مالي به دقت مورد بررسـ گيرد. اين شـ
هاي پرداخت شــده مهمي اســت كه تغييرات ماهانه در قيمت

ــرف ــط مصـ عنوان و به كنندگان را اندازه گيري مي كند     توسـ
ــبدي از كالاها و خدمات كه         ميانگين وزني قيمت   ها براي سـ

شود. هدف  محاسبه مي است،  نماينده كل هزينه مصرف كننده  
ــده كالاها و خدمات به   ــان دادن تغييرات بهاي تمام ش آن نش

سترده     شاخص يكي از گ ست. اين  هاي ترين روشمرور زمان ا
ــنجش ميزان مؤثر                 ــبــه تورم و همچنين سـ بودن  محــاسـ

ست. و در واقع يك ديدگاه كلي    سياست   هاي اقتصادي دولت ا

                                                           
1. Khan et al. 

تعداد دادگاه هاي عمومي به عنوان معرفي كننده اين شاخص به كار رفته  .2
 )1400است (زماني و همكاران، 

ن متغير جايگزين هاي بهداشتي به عنواتعداد مراكز ارائه دهنده مراقبت .3
 )1400اين شاخص در نظر گرفته شده است (زماني و همكاران، 

. تعداد خطوط پر سرعت اينترنت بيانگر اين شاخص در نظر گرفته شده 4
 )1400است (زماني و همكاران، 

سب    صاحبان ك وكارها و درباره تغييرات قيمت در اختيار دولت، 
عنوان يك راهنما به هنگام     تواند به  دهد؛ فلذا مي  مردم قرار مي

ــادي عمل كند. انتقال از قيمت        ــميمات اقتصـ ها به  اتخاذ تصـ
مالي را مي    عه  ــ با در نظر توسـ خاب     توان  له انت ــئ گرفتن مسـ

ــريح كرد. اثرگذاري   ــئله مخاطرات اخلاقي تش معكوس يا مس
اي آن بستگي اين شاخص بر توسعه نظام مالي به سطح آستانه

 ).2006، 1خواهد داشت (خان و همكاران
شان دادن كيفيت   ):X4شاخص كيفيت نهادي (  براي ن

ستان  شاخص   نهادي در ا شور از  ستفاده  هاي ك هاي متفاوتي ا
گردد كه در پژوهش حاضر ما با تركيبي از شاخص حاكميت  يم

، حق اظهار 4، شاخص اثربخشي  3، شاخص كيفيت قانون 2قانون
سخگويي  ساد  5نظر و پا ستفاده از روش   6و كنترل ف   7PCAبا ا

ــطح كيفيت نهادي   به ــان دادن س ــي براي نش ــاخص عنوان ش
ستفاده كرده  ركرد  ايم. اين روش دو كاركرد مهم دارد؛ اولين كاا

ست كه عامل  ستقيم و بدون    اين روش آن ا صورت م ها را به 
ستگي تعيين مي    شتراكات، از ماتريس همب كند. در اين برآورد ا

روش به منظور تببين حداكثر مقدار واريانس متغيرها، تركيب        
ها برآورد مي  فه     خطي آن كه اولين مؤل ــورت  بدين صـ ــود.  شـ

ســپس مؤلفة دوم  كند.بيشــترين واريانس متغيرها را تبيين مي
ــترين مقدار واريانس باقي مانده در متغيرها را بعد از مؤلفة  بيش

ــيح مي رود. دهد و به همين ترتيب الي آخر پيش مي اول توضـ
ــليكاركرد ديگر تحليل مؤلفه اين اســـت كه  PCA هاي اصـ

اي از اي از متغيرهاي ســـنجيده شـــده را به مجموعهمجموعه
كند.  قدار واريانس تبديل مي    تركيب خطي متعامد با حداكثر م     

ست     روش تحليل مؤلفه ضاي برداري ا صلي تبديلي در ف هاي ا
شتر براي كاهش ابعاد مجموعه داده  ستفاده مي كه بي شود  ها ا

). نتايج ماتريس واريانس كوواريانس 1396(فتاحي و همكاران، 
 :هاي اصلي به صورت زير استاز روش تحليل مؤلفه

ستون    ضرب اعداد   هاي مربوط به هركدامدر داده Pc1 با 
ر نظر د كيفيت نهادي  عنوانِ متغير ها به  از متغيرها، مجموع آن 

  .است گرفته شده
اي از صورت كتابخانههاي مربوط به متغيرهاي فوق بهداده

بيانگر اين شاخص در نظر گرفته شده است  . تعداد عناوين مطبوعات محلي5
 )1400(زماني و همكاران، 

هاي داد مراكز دولتي و غيردولتي تحت نظر بهزيستي جهت رفع آسيب. تع6
اجتماعي بيانگر اين شاخص در نظر گرفته شده است (زماني و همكاران، 

1400( 
7. Principal Component Analysis 
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هاي ســايت بانك مركزي ايران و مركز آمار ايران و بانك داده
ري شده است.   آواقتصادي و مالي وزارت اقتصاد و دارايي جمع  

ــتاني و عدم وجود داده برخي  با توجه به نقص در داده هاي اسـ
ها به خاطر به هنگام سازي پنج  متغيرهاي مدل براي همه سال

كه ســتانده اســتاني و تلاش براي اين-ســال يكبار جداول داده
ستان  شوند، به ناچار بازه زماني  هاي بيشا تري در برآورد وارد 

سال  انتخاب گرديد كه هم از  1390-1400هاي پژوهش براي 
هاي بيشــتري مورد بررســي تر و هم اســتاناي كاملنظر داده

قرار گيرد و مدل با اســـتفاده از تكنيك اقتصـــادســـنجي پانل 
برآورد شــده  1هاي ايرانمورد از اســتان 30فضــايي پويا براي 

 است. 

 رهايمتغ يفيآمار توص -4-1

آماره   ه، اگرچه احتمالهاي مورد بررســـي در اين مطالعدر داده
ست  ادرصد   05/0تر از ي متغيرها پايينبرا براي همه -جارك 

ه بزرگ ها) ولي با عنايت ب(رد فرضـــيه نرمال بودن توزيع داده
ه حد و تعداد مشاهدات بالا، از قضي   )N>30( بودن حجم نمونه
ــيه حد مركزي مي  مركزي بهره مي توان نتيجه  گيريم؛ از قضـ

 ــ    گرفت كه هر چه     د، حجم پايه در نمونه برداري بزرگتر باشـ
نه    يانس بين نمو يانگين جوامع نم   وار نه  ها كمتر و توزيع م و

ودن شــود و نرمال بتر ميبرداري شــده به توزيع نرمال نزديك
ها     عداد تكرار با افزايش ت بد  يافزايش م )n( توزيع مورد نظر   يا

 ). 1400؛ حسنوند و همكاران، 1401(خاني و همكاران، 
 بررسي پايايي متغيرها -4-2

سي مانايي يا نامانايي متغيرهاي الگوي مورد  سي،   براي برر برر

ر ب آزمون ريشــه واحد لوين، لين و چو كه فرضــيه صــفر مبني

زمون در شود. نتايج اين آوجود ريشه واحد است به كار برده مي

دهد كه تمام نتايج نشــان مي آمده اســت) 3جدول شــماره (

 سطح معنادار هستند. متغيرهاي مدل در

 روابط تخمين و تصـــريحبه علاقه اخير، هايســـال در

ساس  بر اقتصادسنجي    اقتصادسنجي   در ادبيات فضايي  پانل ا

ضايي  شد  ف شمگيري  ر شته  چ ست.  دا  توجه دلايل از يكي ا

سنجي       صاد صان اقت ص شگران  و متخ سنجي    به پژوه صاد  اقت

ضايي  ستگي  احتمال افزايش در توانمي را ف ضايي  بروز همب  ف

ــبت پانل هايداده در ــاير به نس ــري و ها (مقطعيداده س  س

 امتيازات در را ديگر دليل كرد. وجوجست  طول زمان در زماني)

                                                           
 تهران، بوشهر، ايلام، أصفهان، اردبيل، غربي، آذربايجان شرقي، آذربايجان .1

 شمالي، خراسان رضوي، خراسان جنوبي، سانخرا بختياري، چهارمحال و

 كرمان، كردستان، قم، قزوين، فارس، سيستان، سمنان، زنجان، خوزستان،

 محققان اختيار در هاساير داده  به نسبت  هاداده اين كه ايويژه

 خطي هم بروز آن ازجمله  كه  يافت   توانمي دهند، مي قرار

ستيابي  متغيرها، كمتر در شتر  آزادي رجاتد به د  درنهايت و بي

شتر  كارايي آثاري   سازي مدل امكان درنهايت و هاتخمين در بي

صادفي  و ثابت (اثرات سي  قابليت كه )2ت ها  ساير داده  در آن برر

 است. ندارد، وجود زماني) سري و (مقطعي

 صـــورتبه فضـــايي الگوهاي در هاداده انواع ســـاختار

 : زير است هايمعادله

 ي مقطعيها) داده1(

 

 

 

 فضا -ي زمان ها) داده2(

 

 

 

 ي پانل فضاييها) داده3(

 

 uبرداري از اثرات ثابت فضايي يا اثرات تصادفي فضايي: 

 اثرات ثابت و يا تصادفي دوره زماني: 

 

 ) داده پانل فضايي4(

  
 

هار  در له    چ عاد بل    اثرات WY متغير )4تا (  )1( م قا  مت

 زابرون متقابل اثرات WX وابســـته، متغيرهاي ميان زادرون

 جملات ميان متقابل اثرات Wu و توضــيحي متغيرهاي ميان

هاي    اخلال حد هد مي نشـــان را مختلف وا يب  ρ .د ــر  ضـ

 خودهمبستگي  ضريب  λوابسته،   متغير فضايي  خودهمبستگي 

 فضــايي خودهمبســتگي ضــريب θ .اخلال جملات فضــايي

ضيحي  غيرهايمت ضايي   وزني ماتريس  Wو تو  كه N ×N ف

صر  ودش مي فرض دهد.مي وزن فضايي  واحدهاي به  روي عنا

صلي  قطر ضايي،  وزني ماتريس ا ست؛  صفر  ف  هيچ واحد زيرا ا

گونه كه همانبود.  نخواهد همسايه و جوارهم خودش با فضايي 

س   ) 3( از معادله شخص ا -ضا ، تفاوت اين الگو با الگوي فتم

ايي و همچنـــين  ضو تصادفي ف تـــان در لحـــاظ اثرات ثابزم

 مركزي، مازندران، لرستان، گيلان، گلستان، كهگيلويه و بويراحمد، كرمانشاه،

 يزد همدان، هرمزگان،
2. Fixed and Random Effect 



 53                              1404 تابستان، نه ، شماره پنجاه و پانزدهمسال  ،هاي رشد و توسعه اقتصاديپژوهشلنامه علمي فص             

 

 ع. در واقـــتاثـــرات خـــاص زمـــاني در ايـــن الگوهـــا اســـ

صورتي كه در طول     Nالگوهاي مقطعي با  شاهده در دوره   Tم

آيد. بـــا مي تدسزمان به -اضزماني تغيير كنـــد، الگوهـــاي ف

ـاص ف        ـرات خ ـردن اث ـافه ك ـن       ضاض ـه اي ـاني ب ايي و زم

ـوي داده  ا ـا، الگ خواهد آمد. سرانجام با ت دسهاي پانل بهلگوه

ــه ــرات ف )tY-1( داراضافه كردن متغير وابسته وقفـ ايي ضو اثـ

 ـ تدر سم) tWY-1( اين متغير ـه (  تراس ـي ) 4معادل ـوان  م ت

 ،tدر اين الگوت. ياف تايي دسضبـه الگـوي دوربـين پويـاي ف   

ــر وابست  ا  ض پارامتر وقفه در ف ،hه وپارامتر وقفه در زمان متغيــ

 ).1395(طالبلو و همكاران،  دهدمتغير وابسته را نشان مي

 هاي اصلينتايج روش تحيل مؤلفه .1جدول 

 Pc1 Pc2 Pc3 Pc4 Pc5 متغير

 -751080/0 -133825/0 -228304/0 314726/0 516522/0 حاكميت قانون

 420282/0 -546952/0 -451883/0 -321395/0 465525/0 شاخص كيفيت قانون

 069183/0 797285/0 -191541/0 -358425/0 440901/0 شاخص اثربخشي

 501976/0 130588/0 145238/0 759197/0 365366/0 حق اظهار نظر و پاسخگويي

 049760/0 -173831/0 828189/0 -304638/0 434288/0 كنترل فساد

 هاي پژوهش: يافتهمأخذ

 

 

 في متغيرهاي پژوهشنتايج آمار توصي. 2جدول 

گاريتم فين  )Yتوسعه مالي هوشمند (  تك   ل

)LnX1( 

لـگــاريـتـم بــازبـودن      

 )LnX2تجاري (

يت      گاريتم كيف ل

 )LnX4نهادي (

لگاريتم شــاخص قيمت 

)LnX3( 

 683193/4 532880/6 -222160/6 -349229/2 390145/2 ميانگين

 605170/4 344976/6 -981043/5 251844/2 959785/1 ميانه

 039064/6 79204/10 -416640/1 -424764/1 75844/89 يشترين مقدارب

 627004/3 090793/4 -85728/12 -685703/4 006041/0 كمترين مقدار

 621383/0 071927/1 654433/1 542907/0 203606/5 انحراف معيار

 317789/0 000239/1 -913206/0 -427433/1 72583/14 چولگي

 391636/2 766875/4 731745/5 426572/5 5868/243 كشيدگي

 Jarque-Bera 7/807804 5199/189 7759/145 17075/96 44990/10 آماره
-Jarque مقدار احتمال آزمون

Bera 
000000/0 000000/0 000000/0 000000/0 005381/0 

 
 هاي پژوهش: يافتهمأخذ

 
 

 نتايج مانايي متغيرهاي مدل پژوهش. 3جدول 

 مقدار احتمال همقدار آمار متغير

 Y( 9274/19- 0000/0توسعه مالي هوشمند (

 LnX1( 9866/2- 0014/0تك (لگاريتم فين

 LnX2( 8484/14- 0000/0لگاريتم بازبودن تجاري (

 LnX4( 7060/2- 0034/0لگاريتم كيفيت نهادي (

 LnX3( 1973/9- 0000/0لگاريتم شاخص قيمت (

 هاي پژوهشيافتهماخد: 

 

 

 هاي اقتصادسنجي فضايينواع مدلا. 4جدول 
 .شونددر اين مدل اثرات فضايي صرفا از طريق متغير وابسته منتشر مي )SAR( 1مدل وقفه فضايي

 .شودل منتشر ميدر اين مدل انتشار اثرات فضايي هم از طريق متغير وابسته و هم از طريق جمله اخلا )SDM( 2يمدل دوربين فضاي

                                                           
1. Spatial Lag Model 2. Spatial Durbin Model 
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 .شونددر اين مدل اثرات فضايي از طريق جمله اخلال منتشر مي )SEM( 1مدل خطاي فضايي

  هاي پژوهش: يافتهمأخذ
 

 

 

ــيحي    -4-3 هاي توض آزمون هم خطي بين متغير

 تحقيق

ــولاً هم خطي بين متغيرها، به ــيله عامل تورم واريانساص  2وس

)VIF( 3) و تلورانسVIF/1ــي گردد كه نتايج آن در مي ) بررس

خطي اســت. اين شــاخص، شــدت هم شــدهگزارش) 5جدول (

دهد كه چه كند و نشان مي چندگانه را در رگرسيون ارزيابي مي 

ــده      يب برآوردشـ ــرا به ضـ قدار از تغييرات مربوط  خاطر    م به 

(يك)   1به عدد  VIFخطي افزايش يافته اســـت. اگر آماره هم

شان    شد ن ست. همچنين   دهنده عدم وجود همنزديك با خطي ا

قدار  عدد  زرگب VIF اگر م ــد هم   5تر از  باشـ خطي در (پنج) 

). نتايج 1403زاده و همكاران،رگرسـيون موجود اسـت (شـريف   

خطي بين متغيرهاي توضــيحي الگو ) گوياي عدم هم5جدول (

براي تمام متغيرها  VIFاســت؛ زيرا كه مقدار عددي كل آماره 

 است. 5بوده و كمتر از عدد  20/1برابر با 

سمت بعدي به ماتري  ضايي يا ماتر در ق سي مجاورت  يس ف

 فضايي و نوع تشكيل آن اشاره شده است.

 يي فضا ماتريس وزني مشخصات -4-4

 ماتريس وزنياز  ياخلاصــه) ســعي شــده اســت 6در جدول (

يي در تحقيق حاضــر بيان شــود. به منظور ايجاد ماتريس فضــا

ــتفاده مي  ــايي از دو روش معمول اس ــتگي فض ــود: وابس  )1ش

اســتفاده از اطلاعات ) 2و عرض جغرافيايي و  اســتفاده از طول

ــتگي به        ــايگي. انتخاب از بين اين دو حالت بسـ مكاني همسـ

سته دارد  ). 1395(آرمن و همكاران،  ماهيت تحقيق و متغير واب

ساخت اين ماتريس از روش مجاورت     ضر براي  در پژوهش حا

ستفاده شده است. همانگونه كه نتايج جدول (      )  6و همسايگي ا

شكيل يبيان م شده در تحقيق، داراي  كند، ماتريس مجاورت ت

ستون    30*30ابعاد  سطر و  هاي آن برابر بود و به عبارتي كل 

آرايه بوده اســت. همچنين حداقل همســايگي براي هر  142با 

ستان برابر با   ست      2ا ست و اين بدين معني ا سايگي بوده ا هم

ت. از اسـتان بوده اس ـ  3كه كمترين همسـايگي برابر با حداقل  

 دهدبوده است و نشان مي 8طرفي بيشترين همسايگي برابر با  

                                                           
1. Spatial Error Model 
2. Variance Inflation Factor (VIF) 
3. Tolerance 

همســايه   8ها براي يك اســتان برابر با كه بيشــترين همســايه

ستان    ست. به عبارتي يكي از ا ستان اطراف خود   8ها با بوده ا ا

ستان مورد      ست. همچنين به طور ميانگين هر ا سايه بوده ا هم

اســتان) اطراف خود داراي  5اســتان (حدوداً  733/4بررســي با 

 همسايگي بوده است.

ــايي، مي  ــكيل ماتريس وزني فض هاي توان مدلبعد از تش

ــي قرار داد   ــايي مرتبط با تحقيق را مورد بررس ه در كپانل فض

وجود  مرحله اول، لازم اســت تا با اســتفاده از آزمون هاســمن؛

ــايي آزمون نمود.       ــادفي را در پانل فضـ در  اثرات ثابت يا تصـ

ــم ــاييقس ــمن در پانل فض   ت زير به مراحل انجام آزمون هاس

 اشاره شده است.

 آزمون هاسمن در پانل فضايي -4-5

ــايي، ميتوان مدلهاي پان     ــكيل ماتريس وزني فضـ ل  بعد از تشـ

سي قرار داد كه در    ضايي مرتبط با تحقيق را مورد برر مرحله  ف

ــمن؛ ثابت بود لازم اول،  ــتفاده از آزمون هاس ــت با اس ن يا اس

ري و (ياو ادفي بودن اثرات را در پانل فضــايي آزمون نمودتصــ

ويا  هاي اقتصادسنجي فضايي پ   در قالب مدل). 1402همكاران، 

ـين نوع اثرات شامل اثرا از آزمون هاسمن به ت ثابت منظور تعي

، ود (عسكري و شفيعي كاخكي  ش و تصادفي مقاطع استفاده مي  

س 7). جدول (1395 ست.   من پرداخته) به ارائه نتايج آزمون ها ا

ساده و  شيوه برآوردي اثرات ثابت و تصادفي در داده   هاي پانل 

صلي آن      ست و تفاوت ا ضايي، تا حدودي يكسان ا ها در پانل ف

ايي  فراخواني ماتريس مجاورت (همسايگي) در الگوي پانل فض  

سمن در هر دو مد      ساب، روش كار آزمون ها ست. با اين ح ل ا

ساده و پانل فضايي) ي   س     (پانل  ست و بدين صورت ا ت كسان ا

ضايي) با اثرات ثابت    ساده (پانل ف ضايي)    كه ابتدا مدل پانل  (ف

ضايي) تخمين زده مي      صادفي (ف سپس با اثرات ت شود و با  و 

 گيرد.آزمون هاسمن مورد ارزيابي قرار مي

دهد، فرضيه صفر   ) نشان مي 7گونه كه نتايج جدول (همان

ــمن مبني بر كارآتر بودن ــادفي؛ پذيرفته  آزمون هاس اثرات تص

ــت. به عبارت ديگر با توجه به اينكه آماره احتمال           ــده اسـ شـ
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دو برابر گرديده است (آماره خي 1224/0آزمون هاسمن برابر با 

درصــد بيشــتر اســت؛  5شــده) و مقدار عددي آن از  05/10با 

توان بيان داشت كه تخمين  شود و مي فرضيه صفر پذيرفته مي  

روش اثرات تصادفي كارآتر از روش اثرات   مدل پانل فضايي با 

ثابت اســت. بنابراين در برآوردهاي ديگر از مدل پانل فضــايي، 

 روش اثرات تصادفي بايستي لحاظ گردد.

 هاي تشخيص خودهمبستگي فضاييهآمار -4-6

سئله مورد نظر  سي روابط بين نمونه هر زماني كه م ها و يا ، برر

ــي  يا يك متغير وهاي محدوده ها موقعيت جغرافيايي آنبررسـ

عموماً از ضـــريب خودهمبســـتگي فضـــايي و آزمون ؛ باشـــد

فاده مي   مختص آن داريمعني ــت ــود. اسـ تا   شـ ــ در اين راسـ

ضايي     ستگي ف ضوع  تواند ميخودهمب  پردازدببه تحليل اين مو

ناطق         يا آكه   مان متغير در م قه بر ه يك منط يك متغير در 

 يي،فضــا يوابســتگ تيقگذار اســت يا خير. در حقتأثيرهمجوار 

ست كه در داده  يايدهپدمربوط به  عنصر   ياي داراهاي نمونها

ــاهده يكه وقتي اگونهبه دهدمي يرو يمكان اي مربوط به مش

مشاهده به مشاهدات    ينوجود داشته باشد، ا   iمانند محل  يك

ــت  هاي در مكان  يگرد ــته اسـ (رفيعي داراني و  وابسـ

 ينتواند بمي ييفضا  وابستگي  ).2005، 1و تساي 1393قرباني؛ 

ــاهــده رخ دهــد  ينچنــد ي ازتوانــد هر مقــدارنمي ومشــ

ــت كه  انتظار   زيراكند،   يار اخترا   بر اين اسـ

 يرنقطه از فضا به مقاد  يكاي مشاهده شده در   هاي نمونهداده

 وابسته باشد.  يگرهاي دمشاهده در مكان

ــكل مارة آر ) به ترتيب نمودا6) و (5)، (4)، (3)، (2هاي (ش

، lnX1) و متغيرهاي lnYرا براي متغير وابسته تحقيق (  موران

lnX2 ،lnX3  وlnX4 ــان مي ــكلدهند. هماننش  گونه كه ش

) lnYته (براي متغير وابس  آمارة موراندهد؛ مقدار ) نشان مي 2(

ست و مقدار مثبتي را به خود اخ    091/0برابر با  صاص   شده ا ت

ــت. اين مقدار مثبت بدين ــت كه  داده اس ير متغافزايش معناس

ستان در يك  وابسته  ستان باعث افزايش همان متغير در  ا  هايا

خودهمبســتگي ه اســت و موجب تشــكيل ديگردخود همجوار 

 شده است.مثبت  از نوع فضايي

براي ساير متغيرهاي توضيحي در تحقيق شامل متغيرهاي  

lnX1 ،lnX2 ،lnX3  وlnX4   قادير مارة موران م يب    آ به ترت

ست. مثبت     -196/0و  -043/0، 035/0، 083/0 بر بابرا شده ا

ست كه اين دو متغير  lnx2و  lnx1بودن متغيرهاي    بدين معنا

ــان بر همان متغير مثبت تأثير ــتاندر  هم نوع خودشـ  هاياسـ

                                                           
1. Tsai 

توان بيان داشــت كه همســايه) خواهند داشــت و ميهمجوار (

ــتگي كديگر از نوع    فضــــايي خودهمبسـ با ي  اين دو متغير 

ضايي    خو ستگي ف ست  مثبتدهمب   lnx3همچنين متغيرهاي . ا

منفي هستند و خودهمبستگي   آمارة مورانداراي مقادير  lnx4و 

ــت. از اين رو دو متغير   ــايي آنها از نوع منفي اسـ و  lnx3فضـ

lnx4 ستان  تأثير سايه   منفي بر همان نوع متغيرها در ا هاي هم

 خواهند داشت.

 پانل فضايي هاي مدلآزمون -4-7

سمت به ارائه آزمون  الگوهاي  هاي مورد نياز در برآورددر اين ق

 اند.پانل فضايي پرداخته شده است كه به ترتيب ارائه شده

سنجش   ستگي وقفه آزمون والد براي  ضايي  يواب  ف

ــايي (      ) و SARدر مدل (انتخاب بين مدل وقفه فض

 ))SDMدوربين فضايي (

ست كه نتايج آن  شخي آزمون والد، آزمون ديگري ا ص ، براي ت

سبت رويكرد خودرگرسيون فضايي يا دوربين فضايي به      كار منا

تايج آز 8در جدول (  )1400(گنجي و همكاران،   رودمي مون ) ن

ــنجش    SARدر مدل  فضــايي يوابســتگي وقفهوالد براي س

گونه ) ارائه شده است. همان  SDMو  SAR(انتخاب بين مدل 

شان مي 8كه جدول ( سمت    ) ن ضرايب ق ضايي برآورد  دهد،  ف

ــده در قالب معادلاتي (معادله        ــي ق4تا   1شـ رار ) مورد بررسـ

دم عها آزمون والد به جهت تســـاوي يا گيرند و بر روي آنمي

ساس اين          ست. بر ا شده ا ضايي بكار گرفته  ضرايب ف ساوي   ت

د آزمون، چنانچه فرضــيه صــفر (برابري ضــرايب فضــايي) تأيي

شت كه بك شود؛ آنگاه مي  ضايي توان بيان دا با  ارگيري مدل ف

ــايي ( ــت. بنابراين با توجه به آما ) ارجحSARوقفه فضـ ره اسـ

سطح  chi2دو (خي با  ) كه به ترتيب برابرProb( داريمعني) و 

 توان اذعان كرد كه در اينشــده اســت؛ مي  000/0و  69/29

ــايي ( ) SDMمرحله از برآورد الگوي تحقيق؛ مدل دوربين فض

 تر است.) مناسبSARقفه فضايي (نسبت به مدل فضايي با و

ضايي ميان جمله   آزمون  ستگي ف براي هاي خطا واب

 )SEMانتخاب مدل خطاي فضايي (

ضايي ( 9در جدول ( ) از SEM) نيز براي انتخاب مدل خطاي ف

اســتفاده شــده  هاي خطاوابســتگي فضــايي ميان جملهآزمون 

در  4تا  1هاي اســت. معادلات مورد اســتفاده در آزمون، معادله

ــتند كه هر معادله بيانگر برابري جملات خطاي 9جدول ( ) هس

ضرايب           ضايي بعلاوه  سمت ف شده با ق ضايي برآورد  سمت ف ق

صفر          ضيه  ست. چنانچه فر شده ا صلي متغيرهاي بكارگرفته  ا

i j¹

1,2,...,ni =
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اين آزمون تأييد گردد، به معناي برابر بودن اثرات در دو قسمت 

ــت و در ن  ــرايب عادي تحقيق اس ــايي و ض ــرايب فض تيجه ض

در هر دو قســـمت؛   هاي خطاوابســـتگي فضـــايي ميان جمله

)؛ 9شـــود. با توجه به نتايج جدول (يكســـان در نظر گرفته مي

سطح  chi2دو (آماره خي ) به ترتيب برابر Prob( داريمعني) و 

صفر مبني بر يكسان        002/0و  83/21با  ست و فرضيه  شده ا

ضايي ميان جمله   بودن  ستگي ف سمت    در هر هاي خطاواب دو ق

ست. به بيان ديگر مي      شده ا ضرايب عادي؛ رد  ضايي و  توان ف

ــبي جهت برآورد    SEMنتيجه گرفت كه الگوي     الگوي مناسـ

 .باشدنتايج نمي

جدول (         تايج  به ن جه  با تو پذيرش الگوي    9اكنون  عدم  ) و 

SEM      مدل دوربين له  هاي ديگر از جم ــت از الگو ؛ بهتر اسـ

هايي از م مبني بر آزمون) استفاده كرد كه آن هSDMفضايي (

سمت زير بدان     1جمله آزمون دامنه ميان چاركي ست كه در ق ا

ــت مدل دوربين   ــت. به بيان ديگر، لازم اس ــاره گرديده اس اش

هاي آن مورد بررسي د تا آزمون) نيز ارزيابي شوSDMفضايي (

ها، مدل دوربين فضايي  قرار گيرد. در صورتي كه تمامي آزمون 

)SDMستفاده مي ) را تأييد ك شود و در غير  ردند، از نتايج آن ا

 .شود) به كار گرفته ميSAR( فضايي يوقفهاين صورت مدل 

براي انتخاب مدل دوربين    آزمون دامنه ميان چاركي   

 )SDMفضايي (

  يها را به چهار قسمت مساو  هستند كه داده  يريها مقادچارك

س  شته اعداد از نظر تعداد  يك چنانچهكنند. يم يمتق به چهار  ر

ها  درصد از داده  25نقطه اول كه  گردد، يمتقس  يمساو ت قسم 

ــتند چارك اول، نقطه دوم كه دق ــطح  يقاًكمتر از آن هس در س

 75ه، نقطه ســـوم كه يانهمان م ياها قرار دارد چارك دوم داده

 شود. مي يدهها كمتر از آن هستند چارك سوم نام  درصد از داده 

له   ــ ــوم د  ينب فاصـ  يده نام  يچارك  يان امنه م چارك اول و سـ

صد داده  50 ي،چارك يانشود. در محدوده دامنه م مي ها قرار در

ــايگي يا مجاورت مي  . يرند گيم تواند از دو كانال     اثرات همسـ

ضايي نتايج برآورد را تحت         ساني ف ضايي و ناهم ستگي ف همب

شده تا در ابتدا ناهمساني       تأثير سعي  سمت  قرار دهد. در اين ق

ضايي متغيرها  س  مورد ف صورت تأييد آن، به برآورد  برر ي و در 

                                                           
1. Interquartile range 
2. Error has No Spatial AutoCorrelation 
3. Moran 
4. Geary 
5. Getis-Ords 
6 . Spatial Lagged Dependent Variable has No 

ساني را لحاظ مي  شود. براي  الگويي كه اين ناهم كند، پرداخته 

ضايي از آزمون دامنه ميان چاركي متغيرها      ساني ف آزمون ناهم

ــت و نتايج براي هريك از متغيرهاي    ــده اس ــتفاده ش مورد اس

 ) گزارش شده است. 10ي؛ در جدول (بررس

تر از ميان چاركي؛ اگر مقدار آزمون بزرگ   در آزمون دامنه  

شان   شد، ن دهنده وجود ناهمساني  دو برابر انحراف معيار ميانه با

بر نكته  ). بنا1402باشد (ياوري و همكاران، فضايي در الگو مي

ــده ذكر جدول (         شـ ندرج در  تايج م به ن با توجه  اي )، بر10و 

  lnx1اي بر 3145/0؛ مقادير ميانگين (lnx4و  lnx1متغيرهاي 

كوچــك lnx4براي   4/160909و  حراف        )  ن بر ا برا تر از دو 

ــتاندارد هر دو متغير هســتند. به بيان ديگر با توجه به اينكه  اس

و برابر د؛، ميانگين همواره كمتر از lnx4و  lnx1براي دو متغير 

هاي  انحراف اســتاندارد اســت؛ لذا ناهمســاني فضــايي در متغير

ــت. بناب  ــي موجود نيس ين راين بكارگيري مدل دوربمورد بررس

رســد و نتايج الگوي ) ضــروري به نظر نميSDMفضــايي (

 ) معتبرتر است.SARخودرگرسيون فضايي (

 آزمون ضريب لاگرانژ

هاي  ترين آزمونآزمون خودهمبســـتگي فضـــايي يكي از مهم

رگرسيون فضايي، به منظور بررسي عدم     برآورد كردنلازم در 

ضايي در اجزا اخلا    ستگي ف ضايي در    همب ستگي ف ل و عدم واب

). نتايج آزمون، 1397مشاهدات متغير وابسته است (گل خندان،   

وجود و نوع خودهمبستگي فضايي در الگوي تحقيق در جدول    

ي بررس  قابل) ارائه گرديده و فرضيه صفر آن در سه دسته     11(

ستگي          صفر برابر با عدم خودهمب ضيه  سته اول فر ست. در د ا

، 3موران-Iهاي اســـت كه با آماره 2افضـــايي بين جملات خط

گيرند. دســته دوم، ي قرار ميبررســ مورد 5اورد-و گتيس 4گري

و  6ير وابسته متغفرضيه صفر را برابر با عدم وقفه فضايي براي    

دسته سوم، فرضيه صفر را برابر با عدم خودهمبستگي فضايي         

ته آزمون   مي 7عمومي ند. الب ــخيص    دا طه براي تشـ هاي مربو

ست  ضايي  خودهمب ، 8اند از: آزمون موراني عبارتطوركلبهگي ف

، 11، ضــريب لاگرانژ خطاي فضــايي بريج10اورد -،گتيس9گري

Spatial AutoCorrelation 
7. General Spatial AutoCorrelation 
8. GLOBAL Moran MI Test 
9. GLOBAL Geary GC Test 
10. GLOBAL Getis-Ords GO Test 
11. LM Error [SEM] (Burridge) Test 
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ستوار      ضايي ا صفر عدم     1ضريب لاگرانژ خطاي ف ضيه  (با فر

خودهمبستگي فضايي متغير وابسته داراي وقفه فضايي)، وقفه     

سلين    ضايي ان ستوار   2ف ضايي ا صفر عدم     3، وقفه ف ضيه  (با فر

ــتگي فضــــايي تعميمخوده يب لاگرانژ      مبسـ ــر ته)، ضـ ياف

ضايي با در نظر گرفتن     ستگي ف و  بين اجزاي خطااثر خودهمب

 است. 4در الگو يياثر وقفه فضا

) (آزمون خودهمبســـتگي 11ي در نتايج جدول (كل به طور

ــايي در جملات خطا)؛   تدا آز  فضـ  ،LM Errorي ها موندر اب

Robust LM Error ،LM Lag  وRobust LM Lag  مورد

يابي قرار مي  ند. آز ارز  Robust و LM Errorي ها مونگير

LM Error  ياثر خودهمبستگ در مرحله اول،كه  دهندمينشان 

و مقدار  LM Errorبراي  006/0يي (مقدار آماره احتمال فضــا

سطح   Robust LM Errorبراي  0002/0آماره احتمال   5در 

ي پذيرفته شده  مورد تأييد است و خودهمبستگي فضاي    درصد) 

 است.

 آزمون هم خطي بين متغيرهاي توضيحي الگو. 5جدول 
 VIF 1/VIF متغيرها

lnX1 04/1 9589/0 

lnX4 04/1 9642/0 

lnX2 04/1 9646/0 

lnX3 04/1 9773/0 

 - VIF 03/1ميانگين 

 هاي پژوهش: يافتهمأخذ

 

 شده يي تشكيلفضا ماتريس وزنياز  ياخلاصه .6جدول 

 30*30 د ماتريسابعا

 142 كل سطر و ستون

 3 كمترين مقدار

 7333/4 ميانگين

 8 بيشترين مقدار

 هاي پژوهش: يافتهمأخذ

 
 يبي فضايي (پانل فضايي)ترك يهاداده يالگو يحو تصر ييدتأ يهاآزمون .7جدول 

 متغيرها محاسبه

 ضرايب
 )b -B( 

 اختلاف
 )b( 

 تصادفي

 )B( 

 ثابت

Comp1 
 به قسمت اول)(محاس 

lnX1 66/17 514/9 151/8 

lnX2 218/8 745/12 526/4- 

lnX3 726/5- 878/5- 151/0 

lnX4 074/13 311/22 236/9- 

Cons    

Comp2 
 (محاسبه قسمت دوم) 

Rho 316/0 317/0 0006/0- 

Comp3 
 (محاسبه قسمت سوم)

sigma2_e 2234/0 2015/0 0218/0 

chi2( chi2 (7) = (b-B)'[ (V_b-V_B)^ (-1)] (bآماره خي دو ( 05/10=  ( 

                                                           
1. LM Error [SEM] (Robust) Test 
2. LM Lag [SAR]  (Anselin) Test 
3. LM Lag [SAR]  (Robust) Test 

4 . LM SAC  (LMErr+LMLag_R)/ 

(LMLag+LMErr_R) Test 
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Prob( Prob > chi2 = 1224/0( داريمعنيسطح   

 هاي پژوهش: يافتهمأخذ
 

 

 )SDMو  SAR( انتخاب بين مدل  SARدر مدل  فضايي يوابستگي وقفهآزمون والد براي سنجش . 8جدول 

 x1 - [Wx]x2 = 0[Wx] )1معادله (

 x1 - [Wx]x3 = 0[Wx] )2معادله (

 x1 - [Wx]x4 = 0[Wx] )3معادله (

 x1 = 0[Wx] )4معادله (

chi2( chi2 (4)دو (آماره خي 69/29=  

Prob( Prob > chi2 = 0000/0( داريمعنيسطح   

 هاي پژوهش: يافتهمأخذ

 SEMبراي انتخاب مدل هاي خطا وابستگي فضايي ميان جملهآزمون . 9جدول 

 lnx1= -[Spatial]rho*[Main]lnx1[Wx] )1معادله (

 lnx2 = -[Spatial]rho*[Main]lnx2[Wx] )2معادله (

 lnx3 = -[Spatial]rho*[Main]lnx3[Wx] )3معادله (

 lnx4 = -[Spatial]rho*[Main]lnx4[Wx] )4معادله (

chi2( chi2 (4)دو (آماره خي 83/21=  

Prob( Prob > chi2 = 0002/0( داريمعنيسطح   

 هاي پژوهشافته: يمأخذ
 

 lnX4و  lnX1 ،lnX2 ،lnX3آزمون دامنه ميان چاركي براي متغيرهاي  .10جدول 

 هادرصدي از داده

شده بر     سبه  مقدار محا

حســـب صـــدك براي 

 lnX1متغير 

شده بر     سبه  مقدار محا

حســـب صـــدك براي 

 lnX2متغير 

مقدار محاسبه شده بر 

حســب صــدك براي 

 lnX3متغير 

شده بر    سبه  مقدار محا

ــدك برا  ــب ص  يحس

 lnX4 يرمتغ

1 % 1557/4- 9213/11- 0 28/11005 

5 % 06607/3- 8136/8- 6931/0 55/14091 

10 % 1626/3- 0401/8- 6931/0 55/18324 

25 % 5294/2- 0091/7- 6109/3 31/38883 

50 % 2602/2- 9810/5- 7749/4 65/57091 

75 % 0343/2- 2553/5- 2203/5 3/135066 

 4/160909 1203/4 -2162/6 -3145/0 ميانگين

 8/432715 5201/1 6429/1 5608/0 انحراف استاندارد

 6/865431 0402/3 2859/3 1217/1 دو برابر انحراف استاندارد

  پژوهش هاييافته: مأخذ
 

 هاي وجود و نوع خودهمبستگي فضاييآزمون. 11جدول 

 مقدار احتمال احتمال مقدار عددي نام آماره

 Ho: Error has No Spatial AutoCorrelation ضيه صفر و مقابل:فر

Ha: Error has Spatial AutoCorrelation 
GLOBAL Moran MI 1316/0- P-Value > Z ( 804/1- ) 000/0 

GLOBAL Geary GC 1089/1 P-Value > Z ( 891/0- ) 0446/0 

GLOBAL Getis-Ords GO 6229/0 P-Value > Z ( 804/1 ) 0005/0 
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Moran MI Error Test 4869/0- P-Value > Z ( 703/2- ) 6264/0 

LM Error) (Burridge 8102/11 P-Value > Chi2 (1) 0006/0 

LM Error )(Robust 7812/13 P-Value > Chi2 (1) 0002/0 

 فرضيه صفر و مقابل:
Ho: Spatial Lagged Dependent Variable has No Spatial AutoCorrelation 

Ha: Spatial Lagged Dependent Variable has Spatial AutoCorrelation 

LM Lag) (Anselin 0023/0 P-Value > Chi2 (1) 9621/0 

LM Lag) (Robust 9732/1 P-Value > Chi2 (1) 1601/0 

 Ho: No General Spatial AutoCorrelation  فرضيه صفر و مقابل:

Ha: General Spatial AutoCorrelation 

LM SAC 
(LMErr+LMLag_R) 

7834/13 P-Value > Chi2 (2) 0010/0 

LM SAC 
(LMLag+LMErr_R) 

7834/13 P-Value > Chi2 (2) 0010/0 

 پژوهش هاييافتهمأخذ: 

 

 نتايج مدل نهايي تحقيق (پانل پوياي فضايي). 12جدول 

 |t P>|tآماره  انحراف استاندارد ضرايب متغيرها

 Y( 1726/0 0121/0 20/14 000/0سعه مالي هوشمند (تو وقفه متغير

د توسعه مالي هوشمن وقفه فضايي متغير متغير

)Y( 
5424/0 0170/0 82/31 000/0 

 lnX1( 0,5556 0,0366 1428/15 000/0تك (فينلگاريتم 

 lnX2( 011/4 819/1 21/2 028/0لگاريتم بازبودن تجاري (

 lnX3( 222/3- 602/0 35/5- 000/0لگاريتم شاخص قيمت (

 lnX4( 18/17 88/2 96/5 000/0لگاريتم كيفيت نهادي (

 پژوهش هاييافته: مأخذ
 

 

  )lnYنمودار آمارة موران براي متغير وابسته ( .2شكل

 

 

  lnX1 نمودار آمارة موران براي متغير .3شكل 

       

 lnX2نمودار آمارة موران براي متغير  .4شكل 

 

 

 lnx3براي متغير  آمارة موراننمودار  .5شكل

 
 lnX4 ريمتغ ينمودار آمارة موران برا .6 شكل
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ــادر مرحله دوم،  ــي قرار گر يياثر وقفه فض فته مورد بررس

ــت يب  به ترت  1601/0و  9621/0كه مقادير آماره احتمال      اسـ

شده    Robust LM Lagو  LM Lagبراي  ستخراج  اند. اين ا

 LMن يي هم در آزمووقفه فضا كه ها بيانگر اين هستند  آماره

Lag  و هم در آزمونRobust LM Lag .؛ تأييد نشــده اســت

ستگي   )؛ آزمون11لذا با توجه به اينكه در جدول ( هاي خودهمب

اند؛ لازم است  هاي وقفه فضايي، رد شده  فضايي، تأييد و آزمون 

ضايي)   تا اثر هر دو (هم اثر خودهمبستگي فضايي و هم وقفه ف  

صميم نهايي   را با يكد ساس آن؛ ت اتخاذ  يگر آزمون نمود و بر ا

 گردد.

(دو اثر خودهمبستگي فضايي  دو اثر با هم ينآزمون ا يبرا

ضايي)،  ست.      LM SAC1از آزمون  و وقفه ف شده ا ستفاده  به ا

ضايي در       ستگي ف صريح خودهمب بيان ديگر براي تعيين نوع ت

شده و      ستفاده   يهاآزمون يجنتاالگو، از آزمون ضريب لاگرانژ ا

ستگ  ضا  يوجود خودهمب و ) LM Error( در جملات خطا ييف

ضا  سته (  يرمتغ ييوجود وقفه ف شان   يببه ترت )LM Lagواب ن

ض  دهنديم ستگ  يصفر مبتن  يهكه فر  يبر عدم وجود خودهمب

وابسته  يرمتغ ييدر جملات خطا و عدم وجود وقفه فضا ييفضا 

 داريمعنيجه به به عبارتي، با تو .ودش درصد رد مي  5در سطح  

با        ماره احتمال برابر  قادير آ ماره (م زمون ) در آ0010/0هر دو آ

LM SAC صل مي ستگ شود كه هم  ؛ اين نتيجه حا  يخودهمب

سته  يرمتغ ييوجود وقفه فضا هم در جملات خطا و  ييفضا   واب

 بايستي در الگو در نظر گرفته شود.

به       با توجه  حاظ   مبني بر ل LM SACمون آز تأكيد  در نتيجه 

ــا يخودهمبســتگقرار گرفتن اين دو اثر با هم (هم  در  ييفض

ــاهم جملات خطا و  ــته يرمتغ ييوجود وقفه فض  يالگو )،وابس

الگويي اســت كه بتواند هر دو اثر را در برآورد لحاظ مناســب 

ــاس آزمون  ) و با توجه به    9هاي مندرج در جدول (   كند. بر اسـ

ضر؛ مدل پانل پوياي فضايي      SARبه روش اهداف تحقيق حا

در  ييفضــا يخودهمبســتگتر اســت چرا كه هر دو اثر مناســب

ــا ــته يرمتغ ييجملات خطا و وجود وقفه فضـ را در مدل  وابسـ

 گيرد.نهايي برآورده شده در نظر مي

 

 هاي اطلاعات مدل پانل پوياي فضاييآماره. 13جدول 
 نام آماره اختصار مقدار عددي

6271/173- LLF Log Likelihood Function 

1952/0  )1974 (AIC Akaike Information Criterion 

6337/1-  )1973 (Log AIC Akaike Information Criterion 

2128/0  )1978 (SC Schwarz Criterion 

5473/1-  )1978 (Log SC Schwarz Criterion 

1945/0  )1969 (FPE Amemiya Prediction Criterion 

2021/0  )1979 (HQ Hannan-Quinn Criterion 

1954/0  )1984 (Rice Rice Criterion 

1950/0  )1981 (Shibata Shibata Criterion 

1953/0  )1979 (GCV Craven-Wahba Generalized Cross Validation 

 پژوهش هاييافته: مأخذ

 

هاي مربوطه (در   نتايج نهايي تحقيق و آزمون   -4-8

                                                           
1. Spatial Lag / Spatial Error Model (SAC) 

 الگوي پانل پوياي فضايي)
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سمت قبل (ا   هاي انجامبا توجه به نتايج آزمون عم از شده در ق

ــايي ميان جملات خطا و      ــتگي فضـ آزمون والد، آزمون وابسـ

كارگيري       چاركي و آزمون لاگرانژ) ب يان  نه م لگوي اآزمون دام

ــيوني ــايي ( خودرگرسـ ) به جهت برآورد مدل پانل      SARفضـ

ــلي     ــر (و همچنين اهداف اص ــايي در تحقيق حاض پوياي فض

 ترين روش خواهد بود.تحقيق) مناسب

ــيوني ــايي ( نتايج خروجي الگوي خودرگرس ) در SARفض

ت. ) ارائه گرديده اســـ12مدل پانل پوياي فضـــايي در جدول (

ه د، خود متغير وابســـتده) نشـــان مي12همانگونه كه جدول (

ست و مقدار آم   lnYتحقيق ( شده ا اره ) با يك وقفه وارد مدل 

با         يب برابر  به ترت يب آن  ــر مال و ضـ  1726/0و  000/0احت

ست كه بيانگر معني  صد   گرديده ا سطح يك در ) دار بودن (در 

سته (  سته  tlnY-1وقفه متغير واب  )lnY() بر روي خود متغير واب

ــت. به عبارتي، افزايش  ــدي وقفه متغيراس  (كاهش) يك درص

شمند) موجب افزايش         سعه مالي هو شاخص تو سته (وقفه  واب

سعه مالي)       1726/0(كاهش)  شاخص تو سته ( صد متغير واب   در

 خواهد شد.

)؛ يكي از پارامترهاي  12همچنين در نتايج برآوردي جدول (

ضايي،   ضا  ير وقفهمتغمهم ف ست كه   ρيا  W*Y (rho) ييف ا

ــد معني    مقدار برآوردي آن،  ــطح يك درصـ دار مثبت و در سـ

شد (آماره احتمال  مي ضريب برابر با   000/0با  5424/0و مقدار 

ست كه افزايش در          ضوع ا شان دهنده اين مو ست) و ن شده ا

(يك اســتان خاص) منجر به افزايش  iمتغير وابســته در مكان 

ــته در مكان   ــتان  متغير وابسـ ــايه)  هاي مجاور (اسـ هاي همسـ

 شود. مي

ست آمده در جدول ( نتايج  شان مي 12بد دهند كه متغير ) ن

ــعه مالي       تأثير ) lnX1فناوري مالي (   مثبت و معناداري بر توسـ

ــمند دارد. بدين معني هرچه كه ابزارهاي فناوري مالي          هوشـ

ــترش مي افزايش يافته و يا دامنه بهره     يابد،   برداري از آنها گسـ

ــمندي آن) افزايش  ــعه مالي (از جمله هوشـ يابد. يمابعاد توسـ

مثبت و معناداري بر  تأثير) نيز lnX2شاخص باز بودن تجاري ( 

خصوصاً  بـاز بـودن تجـارت   توسعه مالي هوشمند داشته است. 

ــث     ــد، باعــ زماني كه با باز بودن جريان سرمايه همراه باشــ

علاوه بر استفاده بسيار بيشتر از ابزارهاي جديد در كـه  ودشمي

ــزه بنگاهنظام مالي،  سطه  يهاانگيــ مالي در  يهاتجاري يا وا

براي توسعه مالي كاهش يابد. همچنين اين امكـان  يتراشمانع

                                                           
1. Arouri et al. 
2. Polat et al. 

نسبي متصديان تجاري  مقاومت در مقابل تغييروجـود دارد كه  

شدن     صنعتي با بازتر  ضاي  و  و لذا  تجارت، كاهش يابـــــدف

ها در بهره     پذيرش تكنولوژيكي آن يت  هاي  ظرف برداري از ابزار

ــمند مالي بهبود يابدجديد و ه ــدن . وش با توجه به معني دار ش

همچنين منجر  آزادسازي تجارياثرات همسايگي در اين مدل، 

سعه به ورود فناوري از مناطق  سعه درحاليافته به مناطق تو  تو

ــود و در نتيجه مي قدرت و كاهش  بهبــــــود در نظام ماليش

ي،  در پي دارد (صــمدمحدودكننده توســعه مالي را  يهاگروه

سو با مطالعات    1389 ست آمده، هم ). قابل توجه اينكه نتايج بد

) 2015( 2پلات و همكــاران   ) و 2013( 1اروري و همكــاران  

شاخص كيفيت نهادي (   يم شد. همچنين  مثبت  تأثير) lnX4با

ست.       شته ا شمند دا سعه مالي هو كه ييآنجا ازو معناداري بر تو

سرمايه   وجود بدون مطلوب، عه اقتصادي رسيدن به رشد و توس   

هاي          هاد لب ن قا ماعي در  ماعي  اجت كارا در تجهيز و   اجت

اســت (عزيزي و  غيرممكن مالي، از منابع مناســب برداريبهره

ــاران،    ــك ــم ــوب     )، د1399ه ــارچ ــك چ ــاب ي ــي  ر غ

هادي  ماد       -ن قدان اعت يل ف به دل ــپردهقانوني دقيق  ، گذاران سـ

ـا    ـايي بازاره ـالي براي تجهيز منابع تض و ابزارها توان عيف ي م

  هايفرصتو از  شدهخارج. اين منجر به انتقال وجوه به ودشمي

بيان نمود  توانمي. در واقع گرددميداخلي دريغ  توســـعه مالي

ــعيف بازارهاي مالي     ــه تضــ كيفيت نهادي نامناسب منجر بــ

شد (يونگ  شان مي 2011، 3خواهد  دهند افزايش يك ). نتايج ن

ــيحي    ــدي هر كدام از متغيرهاي توضـ و   lnX1،lnX2درصـ

lnX4  صد متغير   18/17، 011/4، 314/4به ترتيب به اندازه در

 وابسته را افزايش خواهد داد.

مت (   ــاخص قي با   تأثير ) نيز داراي lnX3متغير شـ منفي (

سطح        ست و در  سته ا ضرايب) بر متغير واب  5توجه به علامت 

صد معني  صدي متغير     در ست. افزايش يك در شده ا   lnX3دار 

شد.      222/3موجب كاهش  سته خواهد  صدي متغير واب  تأثيردر

شخص      سطح قيمت  ضوع نام سعه مالي در ادبيات مو ها بر تو

ــعه مالي و به تبع        ــت. عده اي بر اثرات مثبت آن بر توسـ اسـ

 اندهعده اي نيز بر اين عقيد دارند و تأكيدتوسعه مالي هوشمند   

ــطح قيمت ــادي و  تأثيرها با كه افزايش س منفي بر ثبات اقتص

ــعه مالي  م ــرمايه گذاري موجب كاهش توس ــط به س يل متوس

رسد  ). بنظر مي1396شود (خضري،   (توسعه مالي هوشمند) مي  

در بحث شــاخص قيمت با يك مفهوم حد آســتانه اي مواجه   

3. Yung 
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كاران،     ــيم (فلاحتي و هم مت 1390باشـ حد   ). وقتي قي ها از 

ند،      نه اي خود فراتر رو تا ــ بازدهي واقعي پول و نرخ  آسـ نرخ 

. و تمايل   يابد  يمالي كاهش م   هاي ييي واقعي تمام دارا بازده 

نداز كنندگان يا وام    پس انداز، كاهش   دهندگان ذاتي براي پس  ا

نداز، منابع وجوه  با كاهش پس   يابد.   ــطه مالي محدودتر     ا واسـ

ــمي طايي آن    ودشـ ــهيلات اع جه، ميزان تسـ به    و در نتي ها 

و همكاران،  ؛ عزيزي1،2011يابد (يانگيكاهش م يرندگانگوام

). با توجه 3،2016؛ له و همكاران2،2019خان و همكاران ؛1399

ــتان  ــادي حاكم بر اس ــرايط اقتص ــور و افزايش به ش هاي كش

رسد افزايش شاخص قيمت از حد   ها، بنظر ميهميشگي قيمت 

ــتانه ــمند   تأثيراي فراتر رفته و آس ــعه مالي هوش منفي بر توس

 داشته است. 

طلاعات مدل پانل پوياي فضــايي   هاي ا) آماره13جدول (

سنجي مدل دارد. يكي از راهرا بيان مي هاي مختلف هاي اعتبار

ــتفاده از آماره  ــامل  برآوردي، اسـ ــت كه شـ هاي اطلاعات اسـ

ــواترز4هاي آكائيك   آماره  ، 8، رايس7كوئين-، حنان 6، آمميا 5، شـ

ست. به  10واهبا-و كراورن 9شيباتا  عنوان يك قاعده؛ براي هر ا

ــيون ب ماره    رگرسـ قدرمطلقي از آ قدار  هاي   رآوردي، كمترين م

باشـــد. اين نتايج صـــحت بيشـــتر نتايج مي منزلهبهاطلاعات 

 ) گزارش گرديده است.13در جدول ( شده استخراج

 گيري نتيجه -5

نـعت فناوري اطلاعات و ارتباطات     تـه، صـ در جهان ) (ICTدر دهه گذشـ

اي روي ساير صنايع و   ات عمدهتأثيرچشمگيري رشد كرده است و     طوربه

ست. تكنولوژي به بخشي اجتناب    حوزه شته ا ناپذير از زندگي ما تبديل ها دا

توانيم بدون فناوري در دنياي پرشـتـاب امروزي زندگي شــده اســت و نمي

ــب .كنيم بـات ابري،  در كس نـوعي، محاسـ تـفاده از هوش مصـ وكارها، اسـ

وكار باعث ســبو ابزارهاي هوش ك گويانهپيشيادگيري ماشـيـن، تحليل 

ــده اســـت روش يت و مديريت               شـ عال يت، ف هاي جديدي براي هدا

يـم        كســب ــته باشـ ناوري   ر حقيقت به مدد ف   د .وكارهايمان در اختيار داش

صرف     اطلاعات سي م ستر ستخوش  كنندگان به امور مالي آننحوه د ها د

ستفاده كرده و فناوري ود. ش تغيير مي هاي بخش مالي نيز از اين تحولات ا

عنوان ابزاري جديد براي نوآوري و توسعه به كار گرفته  را به تك)فين( مالي

ـاـزي  . است ــورها بـ ــد اقتصــاـدي كشـ توسعه مالي نقش كليدي در رشـ

                                                           
1. Yang 

2. Khan et al. 
3. Le et al. 
4. Akaike Information Criterion 
5. Schwarz Criterion 
6. Amemiya Prediction Criterion 

عـه مالي    كندمي اـيي عوامل مؤثر بر توسـ نـاسـ ــذا شـ ــ اتخاذ  منظوربه. لـ

ــت خاصي برخوردار است؛   هايسياست اـء آن از اهميـ ـ مناسب براي ارتقـ

اـدي  توانميق ارتقاء توسعه مالي چراكه از طري ه رشـد و پيشـرفت اقتص بـ

ـورتي       .رسيد اـلي در ص عـه م  گذاريسرمايهمنجر به رشد و  تواندميتوس

 ـ      ـب جه ـه مناس ـد زمين تخصيص بهينه  تبيشتر اقتصادي شود كه بتوان

ــد          شــ ــود. ر شــ سرمايه  سبب افزايش كارايي  ساخته و  منابع را فراهم 

ت اقتصادي، افزايش توليد و اشتغال، نيازمند تجهيز منابع غيرتـورمي بلندمد 

ـه آن در اقتصاد ملي اس      يـص بهين اـلي و تخص و اين مهم با كمك   تم

ابزارهاي  عبازارهاي مالي سازماني يافته و متشـكل و كارآمـد كه در آن تنو  

فـافي  اـت وجـود دارد ميسـر خواهد    اطلا تمالي، ايجاد فضاي رقابتي و ش ع

ـاـملا سازيروانيرا كارآمدي بازار مالي مســتـلزم بود، ز ــزايش معـ ت و افـ

ــدينگي ـ شراي مو فراهم ن نقـ س    تمديري طودن  سك ا شكروي و  ري ت (

 ). 1396خضري، 

هوشــمند  گيري متغير توسـعـه ماليدر اين پژوهش به معرفي و اندازه

ــعه مالي و حجم تراكنش      دســت آمده؛ و   هاي مالي به   كه از تركيب توس

سي عو  ستان  امل مؤثر بربرر شور براي بازه زمان آن در ا -1400ي هاي ك

ين اشــده اســت. تكنيك اقتصـاـدسـنـجي مورد اسـتـفاده در پرداخته 1399

اـس نتايج آزمون     اـيي پويا بوده كه براسـ هاي والد، آزمون مطالعه پانل فضـ

ــريب لاگ   اـيي، آزمون دامنه ميان چاركي و آزمون ض تـگي فضـ رانژ وابسـ

سـتـفاده براي بررســي روابط متغيرهاي مدل مورد ا SARدرنهايت الگوي 

 قرار گرفت.

به          با افزايش  تايج برآورد مدل حاكي از آن اســـت كه  كارگيري  ن

ــمند افزايش مي        تك فين مالي هوش عه  ــ مالي، توس بد.   ها در بخش  يا

 هددمي هاي مالي نشان هوشمند با فناوري  مالي توسعه  مثبت همبستگي 

س    به مالي فناوري ظهور كه س ست  داده اجازه مالي اتمؤ  و هاسپرده  تا ا

هاي   پس نداز تـري ا پـرده از را بيشـ ند (لاواريننكو و  جذب  گذاران سـ  كن

نتايج اين شـاـخص همســو با مطالعات معبودي و دره  ).2022، 11همكاران

خلاصــه، به طور   باشــد.  ) مي2022) و جان ژنگ پنگ (   1402نظري (

تصادي دارند، از جمله افزايش  ات بزرگي در توسعه اق تأثيرهاي مالي فناوري

هاي مالي، ايجاد نوآوري و دسـتـرســي به خدمات مالي، تســهيل تراكنش 

ــك بهبود قابل توجهي  ،اتتأثيرهاي مالي. اين رقابت، و مديريت بهتر ريس

و توسـعـه هرچه بيشـتـر  به همراه دارند هاي كشــوراسـتـانرا در اقتصـاـد 

ستارت شبكه  ستي به يكي از الزامات  تك هاي فينآپهاي موبايلي و ا باي

7. Hannan-Quinn Criterion 
8. Rice Criterion 
9. Shibata Criterion 
10. Craven-Wahba Generalized 
11. Olga Lavrinenko et al. 
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هاي كلان اقتصادي تبديل شوند. پيشنهاد  سياستي در بخش مالي و برنامه  

اــل گردد با توجه به اين   مي ــهم     كه در سـ اــهد افزايش س هاي اخير شـ

هاي انجام شده در شبكه بانكي كشور  هاي موبايلي از كل تراكنشتراكنش

تك، موبايلي حوزه فين هايآپهسـتـيم، با تقويت و پشـتـيباني از اسـتـارت

 قيمتارزان مالي خدمات و سطح دسترسي تمام آحاد جامعه به محصولات

تـرهاي        كنندگان  تأمين  از خود مورد نياز  ايمن و لـي افزايش يابد. بسـ اصـ

ستان  صورت كامل اجرايي گردد. ايمني    اينترنت در تمامي ا شور به  هاي ك

شود كه ع  هاي موبايليشبكه  هاي مالي مده فعاليتافزايش يابد و تلاش 

 در بستر توسعه مالي هوشمند صورت پذيرد.

اـخص        همچنين نتايج برآورد مدل بيانگر اين اســت كه پس از شـ

تك، شاخص كيفيت نهادي يك عامل اثرگذار بر توسعه مالي هوشمند فين

ست. ب  سالم زماني       ا صاد پويا و  ستيابي به يك اقت شك د  پذيرامكاندون 

رشــد يابند و     گرام با يكدي  گ ادي و مالي، هم نه  شاســت كه، هر دو بخ  

ــكل با   توانند مينهادها   با هم حركت نمايند.     متناســب    اـختار    ش دهي سـ

هاي مولد، در مقابل انگيزشــي و فراهم كردن بسـتـر مناســب براي فعاليت

شده يا در مقابل با ايجاد انحراف از         صادي ظاهر سعه اقت شبرد تو عامل پي

ــرمايه   هاي مبا  توليد، افزايش هزينه   گذاري   دلاتي و افزايش ريســـك س

ــتا بايد تلاش              به  عنوان يك عامل بازدارنده نقش ايفا كنند. در اين راس

گذاران در جهت افزايش كيفيت قوانين و مقررات و كاهش سطح  سياست  

داران باشد.  انداز كنندگان به سرمايه فساد در بروكراسي رسيدن منابع از پس   

ستان   باشد و  شاخص كيفيت نهادي ضعيف مي  هاي كشور  متأسفانه در ا

تــي يكي از مهم اــخص بايس تــگذاري در تقويت اين ش يــاس ترين اهداف س

 هاي استاني باشد. برنامه

ست    سيا گذاران قرار گيرد، يكي ديگر از متغيرهايي كه بايد مورد توجه 

ستان      تأثيرشاخص قيمت و   شمند در ا سعه مالي هو هاي منفي آن بر تو

ست. نتايج ن    شور ا شاخص قيمت به جاي اينكه    ك شان دادند كه افزايش 

شد بيش محركي براي فعاليت تر به يك عامل بازدارنده در اين هاي مالي با

ست       سيا ست.  شده ا ستي بيش از پيش  حوزه تبديل  هاي كاهش تورم باي

توســط مسـئـولين مناطق اسـتـاني پيگيري و اجرا گردد. شـاـخص بازبودن 

ه مالي هوشمند مناطق داشته است، كه خود مثبتي بر توسع تأثيرتجاري نيز 

ها بايستي بتواند پتانسيل خود را   بيانگر اين موضوع است كه اقتصاد استان     

براي تجارت و ورود ابزارهاي فناوري مالي افزايش دهد تا از منافع تجارت         

جهاني بهره ببرد. به طور كلي با توجه به موارد گفته شــده در اين پژوهش، 

شمند يكي از ابزارهاي مهم براي دستيابي به اهداف رشد     توسعه مالي هو 

هاي كشور است و هرچه بسترهاي توسعه فناورهاي       اقتصادي در استان  

هاي آن آماده گردد و تمايل  تر فراهم گردد، زيرساخت مالي در كشور بيش 

ستفاده از آن افزايش يابد، ما شاهد شكوفايي بالاتري در       جامعه به سمت ا

 اقتصادي خواهيم بود. هايكليه بخش
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