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  مقدمه -1
هـر كشـور محسـوب     يسبد مال نيتر دولت معمولاً بزرگ يبده
برخـوردار   يا بـالقوه  يها سكيو ر دهيچيكه از ساختار پ شود يم

نشـان   اي ـدن يدر كشـورها  يبده يها است. تعدد و تواتر بحران
ابعــاد  نيتــر ت از جملــه مهــمدولــ يبــده تيريمــد دهــد، يمــ
 تي ـوو حفظ ثبات است. تق جاديا يبرا ياقتصاد يگذار استيس
كشـور نسـبت بـه     يريپذ بيباعث كاهش آس ها بدهي تيريمد

 جـاد يشـده و بـه ا   يو خـارج  يداخل يو مال ياقتصاد يها تكانه
. طبق گزارش كند يكمك م يرشد اقتصاد يبرا يمناسب طيمح

ح بدهي جهـاني اخيـراً بـه ميـزان     المللي پول، سط صندوق بين
 226بــه  2020اي افــزايش يافتــه اســت و در ســال  ســابقه بــي

). ايـن را  2021، 1تريليون دلار رسيده است (گاسپار و همكـاران 
نسبت داد كه در  19-گيري كوويد توان در وهله اول به همه مي

ادامه، جنگ روسيه و اوكراين نيز باعث تشديد آن شـده اسـت.   
بندي شاخص نسبت بدهي به توليد  ايران در رتبه 2022در سال 

كشـور،   133جهان را كسب كـرده و   134ناخالص داخلي، رتبه 
اند.  نسبت بدهي به توليد ناخالص داخلي بيشتري از ايران داشته

تنها كشـورهاي   شود، نه ) ملاحظه مي1كه در شكل ( طور همان
دا و غيره نسبت اي همچون ژاپن، آمريكا، آلمان، كانا يافته توسعه

بيشتري از ايران دارنـد؛ بلكـه   » بدهي به توليد ناخالص داخلي«
برخي از كشورهاي در حال توسعه همچون بـنگلادش، عـراق،   
نيجريه و غيره نيز از نسبت بالاتري برخوردارند. بنابراين پـايين  

يافتگي كشـورها   بودن اين نسبت ارتباط چنداني با سطح توسعه
هاي مولـد    لاي بدهي و صرف آن در فعاليتندارد؛ بلكه حجم با
اي از تفــاوت بــدهي در كشــورهاي در حــال  و غيرمولــد، جنبــه
اي كــه در كشــورهاي  يافتــه اســت؛ بــه گونــه توســعه و توســعه

ــعه ــت   توس ــير فعالي ــدهي در مس ــالاي ب ــم ب ــه، حج ــا و  يافت ه
هـاي   گـذاري در زيرسـاخت   هاي مولد يـا سـرمايه   گذاري سرمايه

و در كشـورهاي در حـال توسـعه، حجـم     شـود   كشور صرف مي
ي معوقـه يـا صـرف    هـا  بـدهي بالاي بدهي بابـت بازپرداخـت   

ي دولـت در  ها بدهيشود. لذا تفاوت در  هاي مصرفي مي فعاليت
تواند در كانال صرف  يافته مي كشورهاي در حال توسعه و توسعه
  ).2024، 2المللي پول آنها در اقتصاد باشد (صندوق بين

ي دولـت بـه توليـد    هـا  بـدهي ن بودن نسبت در ايران، پايي
ناخالص داخلي نسبت به بسياري از كشورهاي دنيا سبب شده تا 

نظران، ظرفيت تأمين مالي دولـت   برخي از كارشناسان و صاحب

                                                           
1. Gaspar et al. 
2. International Monetary Fund 

از بازار بدهي را بسيار بالا ارزيابي كنند و بهترين راهكار تـأمين  
 هت ك ـكسري بودجه را انتشار اوراق بداننـد. ايـن در حـالي اس ـ   

سطح مشخص و جهان شمولي به عنوان حـد مناسـب يـا حـد     
ي دولـت  ها بدهيي دولتي وجود ندارد و پايداري ها بدهيبهينه 

در هر كشوري باتوجه به ساختار حكمراني و اقتصادي آن قابـل  
بررسي است؛ موضوعي كه ادبيات نظـري و تجربـي نيـز آن را    

  كند. تأييد مي
كنـد كـه افـزايش     دلال مياز بعد نظري، نظريه كينزي است

توان با افـزايش بـدهي عمـومي از طريـق      رشد اقتصادي را مي
دسـت آورد؛ در حـالي كـه،     تقويت تقاضـا و تحريـك توليـد بـه    

پردازان كلاسيك و نئوكلاسيك معتقدند بـدهي عمـومي    نظريه
اگرچه ممكن اسـت بـراي يـك دوره بحـران مفيـد باشـد، امـا        

بخـش   3رانـي  ر به برونافزايش بدهي عمومي ممكن است منج
رو،  ايـن  خصوصي شود و اثرات نامطلوبي بر رشد داشته باشـد. از 

هـاي مختلـف در    بدهي از سوي ديـدگاه  -رابطه رشد اقتصادي
هاي رشد مورد بحث قرار گرفته اسـت. هنگـامي كـه بـه      نظريه

شود كه در مـورد   شود، مشاهده مي مطالعات تجربي نيز پرداخته 
تواند بر رشد اقتصادي داشته باشد،  ي ميتأثيري كه بدهي عموم

دهد كه بـدهي   بحث وجود دارد. يك گروه از مطالعات نشان مي
هاي بهره بالا، كـاهش   عمومي به دليل اثراتي همچون پرداخت

راني و بحران مـالي، بـر    انداز ملي، افزايش ماليات، اثر برون پس
العـات  گذارد؛ در حالي كـه گـروه دوم از مط   رشد تأثير منفي مي

توانـد مطـابق بـا ديـدگاه      دهد كه بدهي عمـومي مـي   نشان مي
كينزي، تأثير مثبتي بر رشد اقتصادي داشته باشد. گروه ديگري 

اي كـه ممكـن    اي بـالقوه  از نويسندگان نيز بر روي تأثير آستانه
انـد. در   است بين اين دو متغير وجود داشته باشد، تمركـز كـرده  

كنند كه اثر بدهي  استدلال مي عين حال، برخي نويسندگان نيز
عمومي بر رشد اقتصادي به سـطح حكمرانـي بسـتگي دارد؛ از    

نظر، ادبيات اقتصادي بر تعاملات مختلفي كـه ممكـن    اين نقطه
است بين متغيرهاي رشد اقتصادي، بدهي عمـومي و حكمرانـي   

  ).  2023، 4وجود داشته باشد، متمركز شده است (آسوم و آلينساتو
اضر نيز توجه بـه نقـش حكمرانـي در رابطـه     هدف مقاله ح

رشد اقتصادي است و تلاش شده است ضمن پـرداختن   -بدهي
به ارتباط نظري بـين ايـن متغيرهـا، نحـوه اثرگـذاري آنهـا در       

ترين  هاي مختلف كشورهاي دنيا از لحاظ بالاترين و پايين گروه
سطح بدهي و حكمراني بر رشد اقتصـادي بـا اسـتفاده از روش    

                                                           
3. Crowding out 
4. Assoum & Alinsato 
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مشــخص شــود.  هــاي تــوزيعي پــانلي ســيون بــا وقفــهخودرگر
هاي مختلف كشوري به چهار گروه؛ كشورهايي  بندي گروه دسته

با بـدهي بـالا و حكمرانـي بـالا، كشـورهايي بـا بـدهي بـالا و         
حكمراني پايين، كشورهايي با بـدهي پـايين و حكمرانـي بـالا،     
كشورهايي با بدهي پايين و حكمراني پـايين، نـوآوري مطالعـه    

ست كه در هر گروه به صورت جداگانه، اثرات تعاملي بـدهي و  ا
همچنين  گيرد؛ حكمراني بر رشد اقتصادي مورد بررسي قرار مي

توانـد نتـايج ضـرايب را در     مـي  ARDLهـاي   استفاده از مـدل 
  و بلندمدت نشان دهد.  مدت كوتاههاي  دوره

سازماندهي مقاله حاضر به اين صورت است؛ كه در بخـش  
يشينه نظـري و تجربـي پـژوهش اعـم از ارتبـاط بـين       دوم به پ

ي دولت و همچنين بررسي ها بدهيمتغيرهاي حكمراني، رشد و 
مطالعات تجربي داخلي و خارجي پرداخته خواهد شد. سـپس در  

شناسي پژوهش و معرفي متغيرها پرداختـه   بخش سوم به روش
ر هاي تجربي ارائه و د شده است. در ادامه در بخش چهارم يافته

ي مطـرح شـده   هاگيري و پيشنهاد نهايت در بخش پنجم نتيجه
  است.

  پيشينه پژوهش -2
  پيشينه نظري -2-1
  ارتباط بين حكمراني و رشد اقتصادي -1- 1- 2

 آن اصـلي  اركان در زياد پيچيدگي با گسترده مفهومي حكمراني
 از اي مجموعـه  را حكمرانـي ) 2010( 1كافمن و همكاران. است
 بـراي  آنهـا  از تـوان  مي كه كنند مي تعريف نهادهايي و ها سنت
 :شـامل  2حكمرانـي  اساسي بعد شش. كرد استفاده اقتدار اعمال

                                                           
1. Kaufmann et al. 

ت گيري ميزان مشارك : اندازهحق اظهارنظر و پاسخگويي - 21.
شهروندان در يك كشور در انتخاب دولت خود و همچنين آزادي 

 ها. بيان، آزادي تشكل و استقلال رسانه

ثبات سياسي و فقدان خشونت: برداشتي از احتمال سرنگوني  -2
آميز از جمله خشونت با انگيزه  دولت با ابزارهاي غيرقانوني يا خشونت

 سياسي و تروريسم.

هاي  ولت در تدوين و اجراي سياستاثربخشي دولت: توانايي د -3
مات عمومي و هاي كيفيت خد سنجد. اين شامل شاخص صحيح را مي

هاي  فشارهاي سياسي است. همچنين بر تواناييميزان استقلال آن از 
هاي خوب و ارائه كالاهاي عمومي  دولت براي توليد و اجراي سياست

 تمركز دارد. 

ي دولت براي تدوين و ها سسات: تمركز بر تواناييؤكيفيت م -4
ها و مقررات صحيحي كه منجر به ارتقاي توسعه  اجراي سياست

 شود.  بخش خصوصي مي

 و حـق اظهـارنظر   تروريسم،/خشونت وجود عدم و سياسي ثبات
 و فسـاد  كنتـرل  نظـارتي،  كيفيـت  دولت، اثربخشي پاسخگويي،

 بـر  است ممكن حاكميتي هاي ويژگي اين است. قانون حاكميت
 هسـتند،  ضـروري  اقتصـادي  رشـد  براي كه اصلي دنها چندين
 بـه  مالكيـت  حقـوق  شـامل  كليـدي  نهادهاي اين. بگذارد تأثير
 شـكاف  كـاهش  قـرارداد،  طرفانـه  بي اجراي شده، تعريف خوبي

، 3ساماراسـينگه ( اسـت  باثبات كلان اقتصاد شرايط و اطلاعاتي
 هاي شاخص). 2003 ،4سوبرامانيان و ؛ به نقل از رودريك2018
 اقتصـادي  رشـد  نهايـت  در و گذارنـد  مي تأثير اينها بر ميتيحاك

 حكمرانـي  دهنـد؛ اولاً،  قرار مـي  تأثير تحت جهت دو از را كشور
 كـه  كنـد  مـي  ايجـاد  را ضـروري  نهادهـاي  از اي مجموعه بهتر
 و دهــد مــي افــزايش را فيزيكــي و انســاني ســرمايه وري بهــره
را  فيزيكـي  و انسـاني  سـرمايه  توسعه لازم براي گذاري سرمايه
 و سـولو  مـدل  از پيـروي  بـا  نهايت در فرآيند اين. كند مي جذب
 دومـاً، . شـود  مي اقتصادي رشد افزايش باعث جديد، رشد تئوري

 بهتـر  حكمرانـي  اجتمـاعي،  هـاي  زيرساخت نظريه از پيروي به
 مطلوب اي مجموعه ايجاد و كشور كليدي نهادهاي بهبود باعث

 موسسـات . شـود  مـي  تصادياق رشد براي دولت هاي سياست از
 بـراي  جـذاب  محيطـي  دولـت،  بهتـر  هاي سياست و بهبوديافته

 در و فيزيكـي  و انسـاني  سـرمايه  توسـعه  در بالا گذاري سرمايه
كنـد (ساماراسـينگه،    مي ايجاد اقتصادي رشد به دستيابي نتيجه
2018(.  

 5ادبيـات همچـون كـافمن    از اي در همين راسـتا مجموعـه  
 رشـد  شرط پيش را خوب حكمراني )،1983( 6) و رينولدز2005(

بـا  ) 2008( 7دانند. در عين حال، مطالعاتي همچون رودريك مي
 رغـم  علـي  كـه  دارنـد  وجود زيادي كشورهاي اين استدلال كه

 هرگونـه  هسـتند،  رشـد  حـال  در سـرعت  بـه  ضعيف، حكمراني
در رابطه با اثر حكمراني بر رشد را مورد ترديد قـرار   كلي ادعاي

. دانـد  نمـي  رشـد  ادامـه  براي نيازي را پيش كمرانيدهد و ح مي
                                                                                   

 
هاي  حاكميت قانون: دركي از ميزان پايبندي كارگزاران به نقش -5

ها و  جامعه مثل؛ كيفيت اجراي قراردادها، حقوق مالكيت، دادگاه
 همچنين احتمال وقوع جرم و خشونت.

د: اعمال قدرت عمومي براي منافع خصوصي كه شامل كنترل فسا -6
  ). 2010شود (كافمن و همكاران،  انواع كوچك و بزرگ فساد مي

3. Samarasinghe 
4. Rodrik & Subramanian 
5. Kaufmann 
6. Reynolds 
7. Rodrik 
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 قاعـده،  يـك  عنـوان  بـه  كـه  اسـت  معتقـد  همچنـين  رودريك
 نـه  و اسـت  ضـروري  نه رشد براي گسترده حكومتي اصلاحات

 رشـد  بـر  خوب حكمراني تأثير به مربوط ادبيات كافي. بنابراين،
، 1كند (بريگوگليـو  مي را ارسال متناقضي هاي اقتصادي، سيگنال

2016.(  
هــاي دولــت و رشــد  ارتبــاط بــين بــدهي -2-1-2

  اقتصادي
 ادعـا  و كنـد  مي ترويج را دولت استقراض كينزي فكري مكتب
 اثـر  ها هزينه مالي تامين براي عمومي بدهي دريافت كه كند مي

 توضــيح همچنــين آنهــا. دارد توليــد و درآمــد بــر برابــري چنــد
 اقتصـادي  هـاي  فعاليت تحريك به دولت استقراض كه دهند مي

 تسـهيل  ركـود  دوران در را اقتصـادي  بهبـود  و كنـد  مـي  كمك
 كـه  باورنـد  ايـن  بـر  مـدرن  اقتصاددانان مشابه، طور به. كند مي

 بحـث  فقـط  ايـن  و شود مي اقتصادي رشد باعث عمومي بدهي
 از. اسـت  شـده  قـرض  وجـوه  از مولد استفاده يا كارآمد مديريت
 از اي شـانه ن را عمـومي  بـدهي  كسـب  ها كلاسيك ديگر، سوي

 بـدهي  كـه  دارنـد  مي اظهار همچنين آنها دانند، مي سوءمديريت
 و بودجـه  وريـزي   برنامـه  در مـالي  انضـباط  تضـعيف  با عمومي
 اعتبـار،  بـه  خصوصـي  بخـش  دسترسي كردن محدود همچنين

 بـه  را عمومي بدهي ها نئوكلاسيك. شود مي اقتصادي رشد مانع
 بــراي انعيم ـ خصوصـي،  بخــش بـر  رانـي آن  بــرون اثـر  دليـل 
 افـزايش  كه دهند مي توضيح آنها. دانند مي رشد و گذاري سرمايه
 بــر كــه شــود مــي بهــره نــرخ افــزايش باعــث عمــومي بــدهي
منفـي   تـأثير  اقتصادي رشد نتيجه در و خصوصي گذاري سرمايه

 اسـتقراض  كه كنند مي ادعا گرايان پول ديگر، ديدگاهي در. دارد
 كه اقتصادي، دلايل تا ستا سياسي منافع از ناشي بيشتر دولت

 ماننــد. زنــد مــي هــم بــر را كــار و كســب وري بهــره و انتظــارات
 دولت يها بدهي افزايش كه معتقدند گرايان پول ها، نئوكلاسيك

 منظـر  ايـن، از  بـر  عـلاوه  .دارد خصوصـي  بخـش  بر منفي تأثير
 تـأثيري  هـيچ  عمومي بدهي كه فرض اين عقلايي، با انتظارات

 فرصـت  هزينه يك صرفاً امروز دولت تقراضاس و ندارد رشد بر
 بـدهي  تأثير كه شود مي است، تصريح ماليات افزايش مقابل در

 آينـده  در دولـت  در واقـع . است خنثي اقتصادي رشد بر عمومي
 داد؛ خواهـد  افـزايش  را هـا  ماليـات  خـود،  بـدهي  پرداخت براي

 اقتصـادي  رشـد  بـر  پايـداري  اثـر  هـيچ  عمومي بدهي بنابراين
 بـدهي  تأثير كه كند مي فرض مدرن پولي نظريه. داشت نخواهد
 الضـرب  حـق  زيـرا  شـود،  تلقـي  خنثي تواند نمي رشد بر عمومي

                                                           
1. Briguglio 

 ، اسـتدلال در واقـع . دهد مي دولت به را پول چاپ قدرت دولت،
 داده نشـان  محلـي  پـول  بـه  كه است بدهي زاويه از بيشتر آنها
 افـزايش  زا تـرس  با نبايد ها سياست كه كنند مي ادعا شود و مي

 انحصـاري  منتشـركننده  ها دولت زيرا بگيرد، شكل داخلي بدهي
 و ماليـات  جـايگزين  را پـول  چـاپ  توانند مي و هستند خود پول

-عمـومي  بدهي پيوند ديگر، ديدگاهي در .كنند آينده استقراض
 توضـيح  غيرخطـي  يـا  آستانه اثر نظريه يك در توان مي را رشد
 در عمـومي  بـدهي  فـزايش ا كـه  كنـد  مـي  بيان تئوري اين. داد

 دارد؛ امـا  رشـد  بـر  مثبتي تأثير بدهي سطح بودن پايين صورت
 اين رود، فراتر خاص آستانه سطح يك از بدهي سطح كه زماني

 2كـروگمن  توسـط  بـار  اولـين  بـراي  نظريه است. اين منفي اثر
 از معينـي  آسـتانه  زيـر  كـه  كـرد  استدلال كه شد رايج) 1988(

 اثـر  بـر  دولت بدهي در) مكملي( 3نيرا درون اثر عمومي، بدهي
 شـرايطي،  چنين در بنابراين،. است غالب) جايگزيني( راني برون

برعكس در سطح  دارد؛ اثر مثبتي بر رشد عمومي بدهي افزايش
 اثـر  بـر  رانـي  بـرون  اثـر  معينـي،  آستانه از عمومي بالاتر بدهي
 هنقط آن از فراتر بدهي افزايش بنابراين و است غالب راني درون

نيــز ) 1989( 4ســاكس. گذاشـت  خواهــد منفــي تـأثير  رشــد بـر 
 افـزايش " منفي اثر كه دهد توضيح مي و دارد مشابهي استدلال
 انتظـاري  افـزايش  دليـل  بـه  "معـين  حد از فراتر عمومي بدهي
   .)2023، 5است (مؤسسه پولي آفريقاي غربي آينده در ماليات

 هاي دولت و حكمراني بـا  ارتباط بين بدهي -2-1-3
  رشد اقتصادي

 يعمـوم  يسطح بده ديشد شيباعث افزا رياخ ياقتصاد بحران
 ـ   ـ نيدر سراسر جهان شده است. طبق گزارش صـندوق ب  يالملل

در سراسـر   يبر رشد اقتصـاد  يعموم يبده ري)، تأث2016پول (
نسـبت رشـد    شرفتهيپ ياز كشورها يجهان گسترده است. برخ

رصـد فراتـر رفتـه در    د 50از  ي به توليد ناخالص داخلي آنهابده
نسبت  نيا ايتاليو ا ونانيكشورها مانند ژاپن،  يكه در برخ يحال
ــ  ــ 100از  شيب ــه و ياريدرصــد اســت. بس ــاز كشــورها، ب  ژهي

ادامـه رشـد    لي ـبه دل افته،يتوسعه و توسعه ن لدر حا يكشورها
 و رشـد شـكننده مواجـه هسـتند     يمـال  يبا كسـر  ،يسطح بده

  ).2021، 6(عباس و همكاران
 

                                                           
2. Krugman 
3. Crowding in 
4. Sachs 
5. West African Monetary Institute 
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 ـ   يراده اسـت و ب

ر يعمـوم  يبـده  
يظ سـطوح بـده  

ممكن ،يداريظر پا
مدت كوتاه يعموم
ها د يرو، نگران ن

(لـوپز و جـود دارد

كــه د دهنــد يمــ
د تنهـا بـه انـدازه

نقـش ينهـاد  ي
همچـون، آسـيدو

نشــان) 2013( 6

                     
. Dotsey 
. Kim et al. 
. López  & Na
. Asiedu 
. Dessy 
. Fatás  & Mih

ن :يان و شهيدي

نسبت .1شكل 

ع يكه بده دهند ي
دارد كـه بـا يط ـ

چنـ ثبـات اسـت.
نـه يالاتر بـده  
زين يخالص داخل

 ـ تـور ،بـالاتر  يت
گ يم ـ ريتـأث  نـده ي
ــالا ي ــت يب دول

را محـدود سـ ي
را يهش رشد آت

ثبا يعموم يبده 
). 2017، 2كاران

ها بـو همه دولت 
سـطح ب دي ـها با 

و حفظ يابيل دست
اجه هستند. از نظ

ع يبر بده يمبتن
نياست. از ا اردياپا
 ـ ي وجاز حـد   شيب

طالعــات نشــان م
به رشد يسبت بده

ها استيو س تيف
ي هرنـد. مطالعـات  

ــوو ــاس و ميه ت

                     

hón 

hov 

حيدريا             

يطالعات نشان م
رخطـيغ يمنف ـ ري
قابل اثب زا درونو  

كه سطح بـا هند
ناخ دي بر رشد تول

آت يها اتيه و مال
يآ يها استير س

ــده)1979،  ي. ب
يا ضد چرخه يمال 

كاه نيو همچن تر
بان انتظار داشت 

(كيم و همك كند ي
يتمر هدف اصل

ه دولت دار،يرشد پا
 كشورها با مشكل

موا داري با رشد پا
ل شود كه رشد م

نا مدت،بلند يور 
يدولت ـ يها دهي

20.(  
مط يبرخــ ميــان، 

ر حال توسعه، نسب
فيك بلكه، ،ندارد ي

دو دار ني ـرابطه ا
)؛ فات2007( 5ــي
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مط شتريب
يتأث ياقتصاد

كينئوكلاس
ده يش مگزار
بلكه ه،يسرما
بهره يها نرخ

درجه ابهام د
ــارو1994 ؛ ب

يها استيس
شتينوسانات ب

توا مي جه،ينت
يم فيرا تضع

رشد مست
به ر يابيدست

كنترل كنند.
سازگار داريپا

است استدلال
بهره يبه جا
بد جاديمورد ا
017، 3ناهون

در ايــن
در يكشورها

يبستگ يبده
در ر يا عمده

)؛ دسـ2003(
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 لي ـنشـان دادنـد كـه دل    جينتارا مطالعه كردند و  يعموم يبده
اسـت. بـه طـور خلاصـه،      فيضـع  يبالا، حكمران ينسبت بده
ــ ــدهايپ فيضــع يحكمران ــد يام ــرا يج ــد اقتصــاد يب  يرش

  دارد.  يعموم يبده بالاي نسبتكشورهاي با 
دهد كـه درجـه    ينشان م ياسياقتصاد س قاتيو تحق يتئور

اقتصـاد مهـم    كي ـعملكـرد   يبرا ياز مثبت بودن بده يخاص
مثبـت   ريتـأث  ني ـا يبرا ليدو دل يقبل قاتيتحق ن،يت. بنابرااس

اسـت كـه    يعمـوم  يبده ينقش نوسان يكي: اند ه كرد ييشناسا
 عي ـتوز شدوم، نق ـ لي ـدل و شود يم تيحما )1979(توسط بارو 

 1كيـوكرمن و مـالتز  است كه توسط  يعموم يمجدد ثروت بده
 ؛سـت داده شـده ا  حيتوض )2008( 2) و دبروتوي و نينس1989(

جنبه سـودمند   نيتوانند از ا يخوب م يحكمران يدارا يكشورها
 ـ    ياستفاده كنند. حكمران رشـد در   ازي ـن شيخـوب بـه عنـوان پ

نهادهـا را   تي ـاهم )1990( 3كـار نـورث   .شـود  يم ياقتصاد تلق
 يگـذار  هيسـرما  قيدر تشـو  ينهـاد  تي ـفيك جيو بر نتا فيتوص

كند. عـلاوه   يم ديتأك ،شود يم يبالاتر كه منجر به رشد اقتصاد
 يريجلـوگ  يف ـيتحر يهـا  تي ـموسسـات از فعال  تيفيك ن،يبر ا
 كي ـدهد. فساد به عنـوان   يرا كاهش م نانيكند و عدم اطم يم

 هشكـا  قي ـاز طر ياقتصـاد  يهـا  تيكننده فعال عامل مخدوش
كـاهش رشـد    بـر  يو خـارج  يخصوص ـ ميمستق يگذار هيسرما

كثـر محققـان   ا ).2003، 4اثرگذار اسـت (لامبسـدورف   ياقتصاد
 يو نهـاد  ياس ـيعوامـل س  قي ـرا از طر حكمراني-يرابطه بده

كمـك   يعمـوم  يبـه انباشـت بـده    يكنند. حكمران يم ليتحل
را توسـعه   يبـده  هي ـنظر )1989( 5. پرسون و سونسـون كند يم

 كسـان، ي ياقتصـاد  طيكنـد كـه در شـرا    يم ـ حيدادند كه تصـر 
 لي ـدلرا به  يعموم ياز بده يمختلف سطوح متفاوت يكشورها

 كنند. يدنبال م ياسيو توافقات س ماتيتصم

ارائه شده توسط كـافمن،   يگانه حكمران ابعاد شش انيدر م
نشـان   )2017( 7) و كـوري و همكـاران  1998( 6مـارو مطالعات 

شود. فسـاد   ينامطلوب بر رشد م ريكه فساد منجر به تأث دهد مي
 ريبـر اقتصـاد تـأث    ياسـتفاده نادرسـت از منـابع دولت ـ    قياز طر

 نياستقراض تـأم  قيحالت، دولت عمدتاً از طر نيدر ا د،گذار يم
بر اقتصـاد وارد   يشترينرخ بهره و بار ب جهيكند و در نت يم يمال

                                                           
1. Cukierman  & Meltzer 
2. Debortoli  & Nunes 
3. North 
4. Lambsdorff 
5. Persson  & Svensson 
6. Mauro 
7. Cooray et al. 

توسط افـراد   يعموم يها يگذار هيسرما معتقدند يشود. برخ يم
 يهـا  تي ـفعال ليبه دل رايز شوند، ميفاسد از هدف خود منحرف 

 ييهـا  را در بخـش  يعموم يها نهيهز شتريدولت ب انه،يجو رانت
 :ندارنـد، ماننـد   يت ـيمـردم اهم  يكند كه بـرا  يم يگذار هيسرما

 ).1999، 8(وي و زاكسـر هـا   مارسـتان يو ب ها، نه مدارس بزرگراه
 يرانابعاد حكم ريسا) 2021براساس مطالعه عباس و همكاران (

قـانون،   تي ـمرتبط باشـند، بهبـود حاكم   گريكديممكن است با 
 تي ـحما تي ـو از حقوق مالك دهد يفساد را كاهش م يها بيآس
 يري ـگ قـدرت وام  تواند يم ييو پاسخگو حق اظهارنظر. كند يم
و دهد و بـا رشـد    شيافزا آن يكپارچگي قيكشور را از طر كي

 يدارد. نهادهـا  يرابطـه مثبت ـ  يبـده  يبخشـودگ  ييبهبود توانا
 نـه تنهـا   ياسيثبات س .دارند يدر ثبات مال ينقش مهم ياسيس
بهبـود   قراردادهـا اقتصـاد را بـا معتبـر سـاختن      يحقوق ستميس
 .بخشـد  يبهبود م زياقتصاد كلان را ن يبخشد، بلكه ثبات كل يم

را  دينه تنها نوسانات تول ياسيكارآمد و مؤثر و ثبات س ينهادها
را بهبـود   يواقع يناخالص داخل ديبلكه رشد تول دهد، يكاهش م

. ندده يرا كاهش م يدولت ياه بدهيو احتمال بحران  بخشد يم
كارآمـد و مـؤثر، محـرك     ينظـارت  سـتم يس كي ـ ن،يعلاوه بر ا

مقـررات در چـارچوب    تي ـفياسـت. ك  يعملكرد اقتصاد يديكل
 سـتم يس كي ـعملكـرد  تسـهيل  . سـت خوب نهفتـه ا  يحكمران
و ثبـات،   تيشـفاف  ،يريپـذ  تيمسئول نيتعادل ب جاديبا ا ينظارت

 ياثربخش ن،يعلاوه بر ا د.كن يم تيگذاران را تقو هياعتماد سرما
بر ثبات اقتصاد  تيساز فساد است كه در نها نهيدولت زم فيضع

آن است  زا يارزشمند حاك اتيدر كل، ادب .گذارد يم ريكلان تأث
اقتصاد كـلان   يو ثبات كل يعموم يبر سطح بده يكه حكمران

) رابطه 2در شكل (. )2023، 9(موسي و همكاران گذارد يم ريتأث
عامل بين حكمراني و بدهي با رشد اقتصادي نشان داده شده و ت

  است.
  پيشينه تجربي - 2- 2

در اين بخش متناسب با ادبيات نظري ارائه شده، بـه مطالعـاتي   
كه اثرات بدهي بر رشـد اقتصـادي و يـا مطالعـاتي كـه اثـرات       

اند،  تعاملي بدهي و حكمراني بر رشد اقتصادي را هدف قرار داده
 طـور  هماندهد  د. بررسي اين مطالعات نشان ميشو پرداخته مي

كه در بخش ادبيات نظري نيز نشان داده شد، قطعيتي در رابطه 
اي  با نحوه اثرگذاري بدهي بر رشد اقتصادي وجود ندارد و دسته

نيز از اثر منفي  اي هاز مطالعات از اثر مثبت بدهي بر رشد و دست

                                                           
8. Wei  & Zeckhauser 
9. Musa et al. 
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لعـات نيـز اثـر    انـد. بخشـي از مطا   بدهي بر رشد حمايـت كـرده  
اي كه بـدهي   دهند به گونه اي بدهي بر رشد را نشان مي آستانه

سطحي بالاتر، اثر منفي بر رشد داشته اسـت. همچنـين   از يك 
اي از مطالعات بر نقش تعاملي حكمرانـي بـر رشـد تمركـز      پاره

توانـد نقـش مثبـت     اند حكمراني مطلوب مـي  كرده و نشان داده
  بدهي را برجسته نمايد.

 مطالعات تجربي خارجي -2-2-1

با بـه   يرا بر رشد اقتصاد دولت ياثر بده 1ترويابرهارد و پرس ب
كردنـد. مطالعـه    يكشـور بررس ـ  118 يبـرا  ايمدل پو يريكارگ

بلندمدت دولت به طور مثبت بـا رشـد    يها بدهي دهد مينشان 
مدت مضـر   كوتاه يها كه بدهي يدر حال ؛مرتبط است ياقتصاد
  .)49: 2015، ترويس بابرهارد و پر(است 

با بررسي اثرات بدهي عمومي بـر رشـد اقتصـادي     2شاهور
 يكـه نسـبت بـده    يزمـان  كند مياستدلال  رژيم صهيونيستي،

 ـ  دي ـدرصد تول 90كمتر از   يبـرا بـدهي  باشـد،   يناخـالص داخل
 يكه بـده  دهد مينشان  نياقتصاد مطلوب است. مطالعه همچن

ي بـه  بدهنسبت كه  يمانز ژهيبه و ؛اقتصاد مضر است يبالا برا
: 2018، شـاهور (درصد باشـد   130توليد ناخالص داخلي بيش از 

257( .  
با بررسي اثرات بدهي عمومي بر رشد  3سايونگوم و اوديمبو

 اياقتصاد زامب يبرا يعموم يكه بده افتنديدرزامبيا  راقتصادي د
 ه،يسـرما  ليتشك شيافزا ،يداخل ناخالص دياز تول و مثبت است

 كنـد  يم تيحما يرشد اقتصاد ليو تسه يپرداخت بده شيافزا
  . )1622: 2019(سايونگوم و اوديمبو، 

 يسـطح آسـتانه بـده   در تلاش بـراي يـافتن    4ندوريكيمپا
سـطح آسـتانه    چيه ـيي، دريافت قايآفر يكشورها يبرا يعموم
 دي ـرشـد مف  ياوجود ندارد كه بتواند بر يعموم ياز بده يمؤثر
بوده است (ندوريكيمپا، اقتصاد مضر  يراب يبدهو در واقع،  باشد

2020 :189( .  
با بررسي اثرات بدهي عمومي بر رشـد   5و همكاران ويآستر

 يعمـوم  يبـده  كه نشان دادند اقتصادي در كشورهاي آسيايي
 فيضـع  تيريفسـاد بـالا و مـد    هـا،  اسـت يشكسـت س  ليبه دل

در حال توسـعه   يبر اقتصاد كشورها يمنف ريتأث ،يصندوق بده
 كنـد  يم ـ جـاد يبالا ا ياتيو بار مال كمانداز  د و درآمد كم، پسدار

  ).273؛ 2021، و همكاران ويآستر(
                                                           
1 Eberhardt & Presbitero 
2 Shahor 
3 Saungweme & Odhiambo 
4 Ndoricimpa 
5 Asteriou et al. 

 يرا بر رشـد اقتصـاد   يعموم يبده ييايپو 6حدوو م وسفي
رشـد  بـدهي عمـومي،   كـه   افتنديكردند و در يبررس هيجريدر ن

مطالعـه بـه    ني ـ. اكند يم جاديا يو درآمد مل جيبلندمدت را ترو
اسـت   يخارج يتر از بدهمؤثر يداخل يكه بده ديرس جهينت نيا

 ـ يقـو  تي ـو حاكم يبده تيريمد ياستراتژ كيو  حـداكثر   هب
، حـد وو م وسـف (ي كنـد  يكمـك م ـ  يعموم يكردن منافع بده

2021 :197 .(  
 ـ  ديبر رشد تول يخارج يبده ييايپو 7اساري  يناخـالص داخل

 منافعال هاي مستقل مشترك همانند ايالت نوظهور يدر اقتصادها
 ني ـكـرد. ا  يبررس ـ ARDL ياستفاده از مدل اقتصادسنج بارا 

 فيضـع  تيريمـد  ليبه دل يخارج يمطالعه گزارش داد كه بده
كه باعث نشت  يساختار يها يو سخت فيضع يحكمران ،يبده

مضـر   يرشد اقتصاد يبرا شود، يم يعموم ياز بده يمنابع مال
  . )415: 2021، اسار(ي است

اي به نقش حكمراني در رابطه  مطالعهعباس و همكاران در 
يافتـه در   رشد با استفاده از رويكرد گشـتاورهاي تعمـيم   -بدهي
انـد. نتـايج    پرداختـه  1996-2015كشور براي دوره زماني  106

دهنــده الگــوي غيرخطــي بــين بــدهي عمــومي و رشــد  نشــان
اقتصادي از طريـق حاكميـت بـود. بـه عبـارتي اگرچـه بـدهي        

ر رشد اقتصادي داشته است ولي در تعامـل  عمومي تأثير منفي ب
با حاكميت داراي اثر مثبت و معناداري بر رشـد اقتصـادي بـود.    
اثرات آستانه نيز نشان داد كه بدهي عمومي زمـاني كـه سـطح    
حكمراني بالاتر از آستانه باشد، اثر مثبتي بر رشد اقتصادي دارد 

بـر  و در صورت پايين بودن سطح حكمراني نسبت بـه آسـتانه،   
رشد اقتصادي تأثير منفي خواهـد داشـت (عبـاس و همكـاران،     

2021 :5954 .(  
اي به بررسي بـدهي عمـومي،    موسي و همكاران در مطالعه

كشور درحال توسعه با رويكرد  44حكمراني و رشد اقتصادي در 
اند. نتايج نشـان   پرداخته 1990-2000كوانتايل طي دوره زماني 

براي رشـد اقتصـادي در همـه    دهد كه بدهي عمومي مانعي  مي
ها است؛ ولي در حضور حكمراني خوب، بـدهي عمـومي    چندك

باعث افزايش رشد اقتصادي شـده اسـت (موسـي و همكـاران،     
2023 :652 .( 

 
 
 
 

                                                           
6. Yusuf & Mohd 
7. Yasar 
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را بـه طـور     
2 :616 .(  

ـب مخـارج   
گـوي رشـد   
ـه افـزايش   
رج دولـت و   
ـرانه، توليـد   
خـت شـده    

و  ي دولتـي 
هـاي   سـتان    

ــدل   ده از م
دهنـده   شان

ر رژيـم اول   
بـور از حـد   
اري بيشـتر  
 بـر بخـش    

افـزايش    طه    
ه لافر است 

زمـان   ي هـم  
 اسـتفاده از   

در  2-2002
د حكمرانـي   
ي بـر رشـد   

9.(  

1404               

  

رشـد اقتصـادي ر
2024ن و ميشرا، 

  خلي
حكمراني و تركيـ
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صادقي و تدين بـه بررسـي اثـر بـدهي عمـومي بـر رشـد        
-2019كشور منتخب اسلامي در دوره زمـاني   12اقتصادي در 

انـد. نتـايج نشـان     هاي پانلي پرداختـه  با استفاده از روش 2000
يـت، كيفيـت   توسعه مالي، تورم، رشـد جمع   دهد كه شاخص مي

مؤسسات و اميد به زنـدگي باعـث افـزايش در توليـد ناخـالص      
داخلي سرانه يا به عبارتي رشد اقتصادي در كشورهاي منتخـب  

شود و متغيرهاي بدهي عمومي و تشـكيل سـرمايه    اسلامي مي
داري بـر رشـد اقتصـادي در     ثابت ناخـالص اثـر منفـي و معنـي    

  ). 68: 1400ن، كشورهاي منتخب اسلامي دارند (صادقي و تدي
فرد و دانش به بررسي تأثير حكمراني خوب بر رشـد   غفاري

اقتصادي در كشورهاي منتخب اسلامي بـا اسـتفاده از رويكـرد    
انـد.   پرداختـه  1398تـا   1389هاي تابلويي طي دوره زماني  داده

نتايج نشان داد كه شـاخص حكمرانـي در كشـورهاي منتخـب     
 ـ   فـرد و   وده اسـت (غفـاري  داراي اثر مثبتي بر رشـد اقتصـادي ب

  ). 11: 1401دانش، 
راد و همكاران به بررسي تأثيرات نامتقارن شـاخص   افشاري

كشـور منطقـه خاورميانـه و     20حكمراني بر رشد اقتصـادي در  
بـا اسـتفاده از روش    2022تا  1996هاي  شمال آفريقا طي سال
انـد. نتـايج،    هاي توزيعي غيرخطي پرداخته خودرگرسيون با وقفه

دهنــده تــأثيرات نامتقــارن افــزايش و كــاهش شــاخص   اننشــ
حكمراني خوب بر رشد اقتصادي كشـورهاي مـورد بررسـي در    

سـطوح  (حكمراني  بالايدر سطوح مدت است.  بلندمدت و كوتاه
هـاي سياسـي و سـطوح     د و محدوديتئپايين فساد و مقررات زا

كـه   )ثبات سياسي و حاكميت قانون و اثربخشـي دولـت   بالاي
اسـت، تمـامي شـش مؤلفـه      بالايينهادها نيز در سطح كيفيت 

هاي داخلي و خارجي  گذاري حكمراني خوب باعث جذب سرمايه
 شـود  گـردد و موجـب تسـريع در نـرخ رشـد اقتصـادي مـي        مي

  . )150: 1402راد و همكاران،  (افشاري
هـاي عمـومي    حيدريان به بررسي اثرات حكمراني بر بدهي

با استفاده از رگرسـيون   1374-1401در ايران طي دوره زماني 
 شاخص شيفزادهد ا انتقال ملايم پرداخته است. نتايج نشان مي

 يادار يرخطــيو غ يخطــ ميــمطلــوب در هــر دو رژ يحكمرانــ
بـا   اسـت،  دولت بـوده  يها بر بدهي يمثبت و معنادار ياثرگذار

 اسـت  افتـه ي دياثـرات تشـد   ني ـدوم ا مي ـتفاوت كـه در رژ  نيا
 . )64: 1403(حيدريان، 

دهـد كـه    مرور ادبيات نظري و مطالعات تجربي نشان مـي 
تاكنون اثرات بدهي و حكمراني بر رشد اقتصـادي بـه صـورت    
جداگانه مورد توجه محققان قرار گرفته است، ولي به اثر تعاملي 
بين بدهي و حكمراني بر رشد اقتصـادي توجـه چنـداني نشـده     

از متغيـر تعـاملي    . لذا تمايز و نوآوري اين مقاله در استفادهاست
بدهي و حكمراني بر رشد اقتصادي است كه به صـورت اثـرات   

گيرد. همچنين تمايز  و بلندمدت موردارزيابي قرار مي مدت كوتاه
، در ايـن مطالعـه   تديگر در انتخـاب كشـورهاي مـوردنظر اس ـ   

ي هـا  بـدهي هـاي   تلاش شده است كشورها براسـاس شـاخص  
بندي به صورت چـاركي   هبندي شوند. رتب دولت و حكمراني رتبه

بوده و چارك اول و آخر هر شاخص به ترتيب به عنـوان گـروه   
اي كه  اند؛ به گونه پايين و بالاي حكمراني و بدهي انتخاب شده

بندي در قالب چهار دسته كشورهاي با بدهي بـالا و   نهايتاً گروه
حكمراني بـالا، بـدهي پـايين و حكمرانـي بـالا، بـدهي بـالا و        

ين، بدهي پـايين و حكمرانـي پـايين، انجـام شـده      حكمراني پاي
و نيز  "ي دولتها بدهي"است. نتايج حاصل از برآورد اثر متغير 

بر رشد اقتصادي در اين چهـار   "بدهي و حكمراني"اثر متقارن 
بهتـر،   هايگروه منتخب، به غناي بيشتر و ارائه نتايج و پيشنهاد

  كند. كمك مي
 شناسي پژوهش وشر -3

به جهت بررسي اثرات حكمراني و بدهي بر  در اين قسمت
رشد اقتصادي، اقدام به برآورد اقتصادسنجي نموده و در دو 
معادله اثر بدهي و حكمراني بر رشد اقتصادي مورد سنجش و 

در  1گيرد. اين معادلات براي منتخبي از كشورها آزمون قرار مي
ين و ) بدهي پاي2) بدهي بالا و حكمراني بالا، (1چهار گروه؛ (

) بدهي 4) بدهي بالا و حكمراني پايين و (3حكمراني پايين، (
و با  2023تا  2002و در بازه زماني  بالاپايين و حكمراني 

هاي توزيعي پانلي برآورد  استفاده از روش خودرگرسيون با وقفه
 . 2كشور انتخاب شده است) 8شده است (در هر گروه 

؛ افزايش فرضيه اصلي در مطالعه حاضر اين است كه
ي ها بدهيي دولت با وجود حكمراني خوب (تعامل ها بدهي

دولت با حكمراني خوب) منجر به افزايش معناداري در رشد 
 ها بدهيگردد. به عبارتي فارغ از سطح بالا و پايين  اقتصادي مي

                                                           
گروه اول (بدهي بالا و حكمراني بالا) شامل: بلژيك، فرانسه، كشورهاي . 1

 آمريكا متحده پرتغال، سنگاپور، اسپانيا، انگلستان، ايالات ژاپن، 
كشورهاي گروه دوم (بدهي پايين و حكمراني بالا) شامل: استراليا، شيلي، 

  هنگ كنگ، كره جنوبي، لوكزامبورگ، نيوزيلند، نروژ، سوئيس
كشورهاي گروه سوم (بدهي بالا و حكمراني پايين) شامل؛ بوروندي، 

 ه، گينه بيسائو، عراق، ليبريا، سيرالئون، سودانجمهوري كنگو، اريتر
كشورهاي گروه چهارم (بدهي پايين و حكمراني پايين) شامل: آذربايجان، 

  بلاروس، هائيتي، ايران، نيجر، نيجريه، روسيه، تركمنستان
بندي كشورها براساس چارك در هر دو متغير بدهي و حكمراني  دسته. 2

اول و چهارم به عنوان بالاترين و  اي كه چارك صورت گرفت؛ به گونه
ترين كشورها انتخاب و چارك دوم و سوم كه به عنوان مقادير متوسط،  پايين

   بندي حذف شدند. از دسته
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تواند باعث  در كشورهاي مختلف، وجود حكمراني خوب مي
ارتقاي درآمدهاي  ي دولت در راستاي افزايش وها بدهيصرف 

توان فرضيه فرعي را نيز در نظر  يك كشور گردد. همچنين مي
ي دولت بدون لحاظ متغير ها بدهيگرفت؛ اينكه افزايش 

گردد. براين اساس  حكمراني، باعث كاهش رشد اقتصادي مي
هاي تحقيق، برگرفته از  ) براي آزمون فرضيه2) و (1معادلات (

؛ 2021؛ عباس و همكاران، 2023مطالعات موسي و همكاران، 
طراحي  2023؛ آسيوم و آلينساتو، 2023 ،رمضان و همكاران

  اند: شده
ܦܩ )1( ௜ܲ௧ ௜ߤ= + ∑ ܤܧܦଵ,௜௝ߚ ௜ܶ,௧ି௝௣௝ୀଵ +∑ ଶ,௜௝ܶߚ ௜ܱ,௧ି௝௤భ௝ୀ଴ +∑ ௜௧௤మ௝ୀ଴ܨܮଷ,௜௝ߚ + ∑ ௜௧௤య௝ୀ଴ܨܰܫସ,௜௝ߚ +∑ ௜௧௤ర௝ୀ଴ܨܥܨହ,௜௝ߚ +   ௜௧ߝ
ܦܩ )2( ௜ܲ௧ = ௜ߤ + ∑ ܤܧܦଵ,௜௝ߚ ௜ܶ,௧ି௝௣௝ୀଵ ܱܩ× ௜ܸ,௧ି௝ + ∑ ଶ,௜௝ܶߚ ௜ܱ,௧ି௝௤భ௝ୀ଴ +∑ ௜௧௤మ௝ୀ଴ܨܮଷ,௜௝ߚ + ∑ ௜௧௤య௝ୀ଴ܨܰܫସ,௜௝ߚ +∑ ௜௧௤ర௝ୀ଴ܨܥܨହ,௜௝ߚ + ܦܩ  ௜௧ߝ ௜ܲ௧ رشد اقتصادي؛ رشد توليد ناخالص داخلي واقعي :

ܤܧܦ  درصد  -سرانه ௜ܶ௧ ي دولت به توليد ها بدهي: بدهي عمومي؛ نسبت
ܱܩ  درصد - ناخالص داخلي ௜ܸ௧اين هاي حكمراني  : حكمراني؛ ميانگين شاخص)

كه هرچقدر به  شده است يبند اسيصفر تا صد مق نيب شاخص
و  يحكمران زانيم نيدهنده بالاتر باشد، نشان كينزد 100

 زانيم نيتر نييدهنده پا باشد، نشان كيهرچقدر به صفر نزد
: درجه باز بودن تجاري؛ نسبت مجموع واردات و ௜௧ܱܶ  .)است يحكمران

  درصد -ليصادرات به توليد ناخالص داخ
به عنوان يك بعد از باز بودن تجاري، كشورهاي در حال 

وري خود را  گيري از مزاياي جديد، سود و بهره توسعه با بهره
، 1دهند (جين ايجاد كرده و در نتيجه توليد خود را گسترش مي

تواند از كانال  ). همچنين درجه باز بودن تجاري مي2000
                                                           
1. Jin 

 -را تسريع نمايد (ريوراانباشت اطلاعات يك كشور توسعه آن 
رود اثرات اين متغير بر رشد  ). لذا انتظار مي1991، 2باتيز و رومر

 15كار به كل جمعيت بالاي  : نرخ مشاركت نيروي௜௧ܨܮ  دار باشد.  اقتصادي در هر چهار گروه مورد بررسي مثبت و معني
  درصد -سال

كار هاي مهم بازار  نرخ مشاركت نيروي كار يكي از شاخص
است كه به صورت نسبت جمعيت فعال در بازار كار (شاغلان و 

شود. نرخ  بيكاران) به تعداد جمعيت در سن فعاليت تعريف مي
تأثير خصوصيات  مشاركت يك شاخص تجمعي است كه تحت

اقتصادي، اجتماعي و فرهنگي يك كشور قرار دارد و بنابراين 
و اقتصادي يك هاي ارزيابي بازار كار  يكي از مهمترين شاخص

آيد. از آنجايي كه اشتغال به دنبال توليد  كشور به حساب مي
شود، هرچه اشتغال مولد در يك جامعه بالا رفته و در  حاصل مي

نتيجه بيكاري كاهش يابد، توليد و درآمد ملي افزايش يافته، 
شود (مشيري و همكاران،  رشد و پيشرفت اقتصادي تسهيل مي

ود اثرات اين متغير بر رشد اقتصادي در ر ). لذا انتظار مي1394
گذاري؛ نسبت تشكيل سرمايه ثابت  : سرمايه௜௧ܨܥܨ  دار باشد. هر چهار گروه مورد بررسي مثبت و معني

  درصد  -ناخالص به توليد ناخالص داخلي
، سازوكاري وجود دارد كه از زا درونهاي رشد  در مدل

و انباشت سهم هاي اقتصادي طريق آن، تغيير در سياست
تواند حتي در شرايط  سرمايه فيزيكي، انساني و خصوصي مي

نبود تغييرات فناوري و جمعيتي، رشد پايدار را افزايش دهد. در 
شود كه تابع توليد از نوع بازدهي صعودي  ها فرض مي اين مدل

). لذا انتظار 1985، 3نسبت به مقياس است (كورمندي و ميگير
ر بر رشد اقتصادي در هر چهار گروه مورد رود اثرات اين متغي مي

 –كننده  : نرخ تورم؛ رشد شاخص قيمت مصرف௜௧ܨܰܫ  دار باشد. بررسي مثبت و معني
  درصد

هاي مختلفي  درباره تأثير نرخ تورم بر رشد اقتصادي ديدگاه
وجود دارد؛ برخي معتقدند ميان نرخ تورم و نرخ رشد اقتصادي 

). برخي 4گرايان همانند نظريه انحرافرابطه منفي وجود دارد (
نيز اعتقاد دارند ميان نرخ تورم با رشد اقتصادي رابطه مثبت 

). 5كالسكي-انداز اجباري كينز وجود دارد (همانند مكتب پس
بعضي ديگر نيز براساس فرضيه خنثايي پول معتقدند كه ارتباط 

                                                           
2. Rivera-Batiz & Romer 
3. Kormendi & Meguire 
4. Distortions 
5. Kalecki-Keynes Saving Forced 
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خاصي ميان اين دو متغير وجود ندارد (عبدي سيدكلايي و 
: ݅است و  2023تا  2002: دوره زماني كه از سال ݐ  ). 1399ري بازخانه، طاه
 ௜ߤدهنده تعداد كشورهاي منتخب در هر گروه است.  نشان

جمله پسماند معادله است. اين رويكرد براي  ௜௧ߝاثرات ثابت و 
) و يا مانا با يكبار I(0)تركيبي از متغيرهاي مانا در سطح (

تواند به كار گرفته شود. به عبارتي  ) ميI(1)گيري ( تفاضل
ديگر، حداكثر درجه انباشتگي متغيرها نبايد بزرگتر از يك باشد. 

و  مدت كوتاههمچنين در اين رويكرد امكان برآورد ضرايب 
 مدت كوتاهبلندمدت وجود دارد. به منظور برآورد ضرايب 

ت ) را در يك فرم تصحيح خطا به صور2) و (1توان مدل ( مي
  زير بازنويسي نمود؛

ܦܩ∆ )3( ௜ܲ௧ ௜ߤ= + ∑ ܤܧܦ∆ଵ,௜௝ߚ ௜ܶ,௧ି௝௣௝ୀଵ +∑ ܶ∆ଶ,௜௝ߚ ௜ܱ,௧ି௝௤భ௝ୀ଴ +∑ ௜௧௤మ௝ୀ଴ܨܮ∆ଷ,௜௝ߚ + ∑ ௜௧௤య௝ୀ଴ܨܰܫ∆ସ,௜௝ߚ +∑ ௜௧௤ర௝ୀ଴ܨܥܨ∆ହ,௜௝ߚ + ܥܧ௜ߩ ௜ܶ,௧ିଵ +   ௜௧ߝ
ܦܩ∆ )4( ௜ܲ௧ ௜ߤ= + ∑ ܤܧܦ)∆ଵ,௜௝ߚ ௜ܶ,௧ି௝௣௝ୀଵ ܱܩ× ௜ܸ,௧ି௝) + ∑ ܶ∆ଶ,௜௝ߚ ௜ܱ,௧ି௝௤భ௝ୀ଴ +∑ ௜௧௤మ௝ୀ଴ܨܮ∆ଷ,௜௝ߚ + ∑ ௜௧௤య௝ୀ଴ܨܰܫ∆ସ,௜௝ߚ +∑ ௜௧௤ర௝ୀ଴ܨܥܨ∆ହ,௜௝ߚ + ܥܧ௜ߩ ௜ܶ,௧ିଵ +   ௜௧ߝ

به عنوان عبارت تصحيح خطا شـناخته   ECTبه طوري كه 
) نيـز سـرعت تعـديل    ߩشود. ضريب وقفه اول اين عبارت (  مي

دهد در هر دوره زماني چه سـهمي   شود؛ كه نشان مي ناميده مي
ســير تعــادلي از انحــراف (مثبــت يــا منفــي) متغيــر وابســته از م

شود. لازم به ذكر است اطلاعـات مربـوط    بلندمدت تصحيح مي
المللـي پـول و بقيـه     ي عمومي دولت از صندوق بينها بدهيبه 

آوري شده است. در ادامـه نيـز بـه     متغيرها از بانك جهاني جمع
تشريح وضعيت متغيرهاي بدهي، رشد اقتصادي و حكمرانـي در  

شده است. آمارها گوياي  چهار گروه كشورهاي منتخب پرداخته
ي دولـت در چهـار   هـا  بـدهي هاي حكمراني و  وضعيت شاخص

گروه از كشورهاي منتخب است. تنها نكته جالب توجه آن است 
) وضعيت رشد اقتصادي در دو گروه كشـورهاي  4كه در شكل (

با حكمراني بالا و بدهي بالا، و كشورهاي بـا حكمرانـي بـالا و    

دل و مثبـت اسـت ولـي در گـروه     بدهي پايين، به صورت متعـا 
كشورهاي با حكمراني پايين و بدهي بالا، رشد اقتصادي منفـي  
وجود دارد و در نهايت در گروه كشورهاي با حكمراني پـايين و  
بدهي بالا بعضاً رشدهاي اقتصادي بسيار بالايي شاهد هسـتيم.  
به طوري كه ميانگين رشد اقتصـادي در ايـن گـروه طـي دوره     

ي سه درصد بدست آمده اسـت كـه در مقايسـه بـا     زماني انتخاب
  گروه اول و دوم در سطح بالاتري قرار دارد.

  ي پژوهشها افتهي -4
 1نتايج حاصل از آزمون وابستگي مقطعي - 1- 4
)CD(  

وابسـتگي   آزمون، از ها مجموعه داده يها يژگيو يپس از بررس
مقـاطع اسـتفاده    نيدر ب وابستگيموضوع  يبررس يبرا مقطعي

 هـاي پانـل   در مجموعـه داده  ود. آزمون وابستگي مقطعـي ش مي
 يابي ـباز يروش مناسب برا كياتخاذ  ي) براT > Nكه  يي(جا
 .مهـم اسـت   اريبس يانباشتگ واحد و هم شهير يها از روش جينتا

براي متغيرهاي مـورد  را  وابستگي مقطعيآزمون  جينتا 1جدول 
عـدم   صـفر  هيفرض ـ دهـد،  ينشـان م ـ بررسي در هر چهار گروه 

 ـ وابسـتگي را رد و وجود  يمقطع يوابستگ  ديي ـمقـاطع را تأ  نيب
 .كند يم

  واحد پانلي هاي ريشه نتايج حاصل از آزمون -4-2
هـاي زمـاني،    يكي از مشكلات عمده در رگرسـيون سـري  

رغـم ضـريب تعيـين     پديده رگرسيون ساختگي است؛ يعني علي
 سـئله مبالا ولي رابطـه معنـاداري بـين متغيرهـا وجـود نـدارد.       

توانـد بـراي مـدل تلفيقـي و پـانلي نيـز        رگرسيون ساختگي مي
هاي سري زماني مطرح گـردد. لـذا قبـل از بـرآورد      همانند مدل

در مــدل و  مورداســتفادهمــدل، لازم اســت مانــايي متغيرهــاي 
منظـور   انباشتگي بين متغيرها بررسي شود. به همچنين وجود هم

واحد پانلي لوين، لين  هاي ريشه بررسي مانايي متغيرها از آزمون
 4)، فيليپس و پـرون 2003( 3)، ايم، پسران و شين2002( 2و چو

) استفاده شده است كـه بـه   2001( 5فولر ) و آزمون ديكي1988(
دليل وجود تعدد مقاطع، تنهـا نتـايج آزمـون لـوين، لـين و چـو       

)LLC 2هـا در جـدول (   ) گزارش شده است. نتايج اين آزمـون (
هـا بيـانگر نامانـايي     يه صـفر ايـن آزمـون   ارائه شده است. فرض

   متغيرها است.

                                                           
1. Cross-Sectional Dependence (CD) Test 
2. Levin, Lin and Chu (LLC) 
3. Im, Pesaran & Shin (IPS) 
4. Phillips & Perron (PP) 
5. Dicky Fuller (ADF) 
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  نتايج آزمون وابستگي مقطعي. 1جدول 
  گروه اول؛  متغيرها

  بدهي بالا و حكمراني بالا
  گروه دوم؛

  بدهي پايين و حكمراني بالا
  گروه سوم؛

  بدهي بالا و حكمراني پايين
  گروه چهارم؛

  ين و حكمراني پايينبدهي پاي

DEBT 
029/46* 

)000/0(  
380/43  

)000/0(  
160/39  

)000/0(  
096/48  

)000/0(  

GOV  110/31  
)000/0(  

864/35  
)000/0(  

287/29  
)000/0(  

190/33  
)000/0(  

GDP  142/13  
)001/0(  

623/14  
)002/0(  

512/13  
)001/0(  

291/12  
)001/0(  ܱܶ 595/5  

)000/0(  
145/3  

)000/0(  
432/7  

)003/0(  
154/6  

)000/0(  

LF  294/29  
)000/0(  

455/26  
)000/0(  

701/28  
)000/0(  

907/23  
)000/0(  

FCF  177/2  
)032/0(  

910/3  
)012/0(  

495/3  
)028/0(  

777/4  
)000/0(  

INF  882/12  
)000/0(  

413/14  
)000/0(  

705/13  
)000/0(  

749/12  
)000/0(  

  باشد. ها مي مربوط به متغيرها و اعداد داخل پرانتز احتمال آن هاي اعداد بالاي پرانتز، ضرايب آماره آزمون *
  
  

  (با در نظر گرفتن عرض از مبدأ)-)LLC( نتايج حاصل از آزمون ريشه واحد لوين، لين و چو. 2جدول 

طول   متغيرها
 وقفه

  گروه اول؛
بدهي بالا و 
  حكمراني بالا

  گروه دوم؛
بدهي پايين و 
  حكمراني بالا

  گروه سوم؛
لا و حكمراني بدهي با

  پايين

  گروه چهارم؛
بدهي پايين و 
  حكمراني پايين

DEBT 0  9086/0-* 

)1818/0(  
5013/0-  

)3081/0( 

5770/9-  
)0000/0(  

3073/0-  
)3793/0(  

D(DEBT) 1  7599/5-  
)0000/0(  

3775/4-  
)0000/0(  -  5679/6-  

)0000/0(  

GOV  0  2680/4-  
)0000/0( 

5300/2-  
)0057/0(  

5975/4-  
)0000/0(  

2746/3-  
)0005/0(  

GDP  0  4282/13-  
)0000/0(  

2825/10-  
)0000/0(  

1302/10-  
)0000/0(  

1981/4- 

)0000/0( ܱܶ 0  4424/0-  
)3291/0( 

2714/2-  
)0116/0( 

0949/1-  
)1368/0(  

3441/2-  
)0095/0(  

D(ܱܶ) 1  1683/10-  
)0000/0(  -  4735/8-  

)0000/0(  - 

LF  0  3279/1-  
)0921/0( 

9721/0  
)8345/0( 

4578/1-  
)0724/0(  

1884/5-  
)0000/0(  

D(LF) 1  8380/6-  
)0000/0(  

9363/9-  
)0000/0(  

0945/4-  
)0000/0(  -  

FCF  0 
0857/1-  

)1388/0(  
5502/0  

)2911/0(  
8270/3-  

)00001/0(  
5684/3-  

)0002/0(  

D(FCF) 1  7221/4-  
)0000/0(  

0451/8-  
)0000/0(  -  -  

INF  0  1070/4-  
)0000/0(  

6409/3-  
)0001/0(  

3296/6-  
)0000/0(  

8213/3-  
)0001/0(  

  باشد. ها مي هاي مربوط به متغيرها و اعداد داخل پرانتز احتمال آن *اعداد بالا ضرايب آماره آزمون
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هاي محاسبه شـده و احتمـال پـذيرش     بررسي مقادير آماره
  دهد؛  ها نشان مي آن

): در اين گروه اول (كشورهايي با بدهي بالا و حكمراني بالا
گروه متغيرهاي حكمراني، رشد اقتصادي و نرخ تـورم در سـطح   
مانا بوده و داراي ميانگين، واريـانس و سـاختار خودكوواريـانس    
ثابت هستند. لذا فرضيه صفر مبني بر نامانايي متغيرها در سطح 

شـود. مـابقي متغيرهـا بـا يـك دوره       درصد رد مي 95اطمينان 
  گيري مانا شدند.  تفاضل
ه دوم (كشورهايي بـا بـدهي پـايين و حكمرانـي بـالا):      گرو

دهنده آن است كه همه متغيرهاي مورد  نتايج در اين گروه نشان
انـد، بـه غيـر از متغيـر      بررسي در اين گروه در سطح مانـا شـده  

گيري  گذاري كه با يك دوره تفاضل بدهي، نيروي كار و سرمايه
  مانا شده است. 

بـالا و حكمرانـي پـايين):     گروه سوم (كشورهايي با بـدهي 
دهد كه باز بودن تجـاري و نيـروي    نتايج در اين گروه نشان مي

اند و مابقي در سطح مانـا   گيري مانا شده كار با يك دوره تفاضل
  هستند. 

گروه چهارم (كشورهايي با بدهي پايين و حكمراني پـايين):  
 دهنده آن است كه نتايج آزمون ريشه واحد براي اين گروه نشان

گيـري مانـا شـده اسـت و      تنها متغير بدهي با يك دوره تفاضل
  مابقي متغيرها در سطح مانا هستند.  

  انباشتگي پانلي نتايج حاصل از آزمون هم -4-3
هاي ريشه واحد جواب  از آنجايي كه متغيرهاي الگو طبق آزمون

دهند، براي پرهيـز   يكساني در مورد مانايي متغيرها گزارش نمي
انباشـتگي بـين    ها، بايد هـم  يون كاذب در تخميناز وجود رگرس

متغير وابسته و متغيرهاي مستقل مورد بررسي قرار گيرد. بـراي  
اين منظور جهت بررسي و وجود رابطـه تعـادلي بلندمـدت بـين     

)، كه بر پايه 1999( 1انباشتگي كائو متغيرهاي الگو از آزمون هم
 ـ  گرنجر است، استفاده مي-انگل ن آزمـون،  شود. فرضيه صـفر اي

)، وجود 3انباشتگي است. با توجه به نتايج جدول ( عدم وجود هم
انباشتگي بين متغيرهاي الگو رد نخواهد شد و فرضيه صـفر   هم

شود. بنابراين وجـود رابطـه    انباشتگي تأييد مي مبني بر وجود هم
تعــادلي بلندمــدت و عــدم وجــود رگرســيون كــاذب نيــز بــين  

  ه مورد بررسي، تأييد خواهد شد.متغيرهاي الگو در هر چهار گرو
  نتايج حاصل از برآورد مدل رگرسيون -4-4

باتوجه به سطوح متفاوت مانايي متغيرها و تأييد رابطـه تعـادلي   
ــا    ــيون ب ــرد خودرگرس ــژوهش از رويك ــن پ ــدت، در اي در بلندم
                                                           
1. Kao 

) و بـه طـور خـاص مـدل     ARDLهـاي تـوزيعي پـانلي (    وقفه
برآورد مدل اسـتفاده   ) به منظورPMGميانگين گروهي تلفيقي (

بيـزين يـك    -شده و براي تمام متغيرها براساس معيار شـوارتز 
وقفه به صورت بهينه تعيين شده است. در ادامه به نتايج برآورد 

و بلندمدت در هر چهـار گـروه    مدت كوتاهمدل در دو بازه زماني 
  كشورهاي منتخب پرداخته شده است:

  شتگي كائوانبا نتايج حاصل از آزمون هم. 3جدول 

  گروه اول؛  شرح
بدهي بالا و 
  حكمراني بالا

  گروه دوم؛
بدهي پايين و 
  حكمراني بالا

  گروه سوم؛
بدهي بالا و 
حكمراني 
  پايين

  گروه چهارم؛
بدهي پايين و 

حكمراني 
  پايين

آماره 
ADF  

1047/4-  

)0000/0(  

8958/2-  

)0019/0(  

0136/5-  

)0000/0(  

7561/2-  

)0029/0(  

هاي مربوط به متغيرها و اعداد داخل پرانتز  يب آماره آزموناعداد بالا ضرا *
  باشد. ها مي احتمال آن

  : نتايج تحقيقمأخذ
الف) گروه اول: كشورهاي با بدهي بالا و حكمراني 

  بالا
ي دولت بـر رشـد اقتصـادي در    ها بدهينتايج برآورد اثرات 

ــا افــزايش   ي دولــت در هــا بــدهيگــروه اول نشــان داد كــه ب
يابد،  درصد كاهش مي 40/0رشد اقتصادي به اندازه  ،مدت كوتاه

درصد افزايش  05/0ولي در بلندمدت اين اثر كاهشي تبديل به 
ي دولت اثر افزايشـي بـر رشـد اقتصـادي     ها بدهيخواهد شد و 

ي هـا  بـدهي خواهند داشت. اين روابط زماني كه با اثـر تعـاملي   
ارائـه  شـود، نتـايج قابـل تـوجهي      دولت با حكمراني همراه مـي 

، اثـر تعـاملي بـدهي و    مـدت  كوتـاه اي كـه در   دهد. به گونه مي
درصد كـاهش بـر رشـد اقتصـادي تـأثير       0038/0حكمراني با 

گذارد كه نسبت به حالـت قبـل، حضـور حكمرانـي در كنـار       مي
ي دولت باعث شده است، ميزان اثر كاهشـي بـر   ها بدهيمتغير 

ت نيـز بـا   رشد اقتصادي در اين گـروه كمتـر شـود. در بلندمـد    
ي دولت بر حكمراني، رشد اقتصادي ها بدهيافزايش اثر تعاملي 

درصد افزايش پيدا كـرده اسـت كـه نسـبت بـه       07/0به اندازه 
ي هـا  بـدهي حالت قبل، با حضور متغير حكمراني در كنار متغير 

دولت، اثر افزايشي بر رشد اقتصادي در بلندمـدت، بيشـتر بـوده    
ويژگي حكمراني بـالا در گـروه   توان گفت،  است. به عبارتي مي

ي دولـت و  هـا  بدهيكشورهاي با بدهي بالا باعث تعديل بيشتر 
كرد مؤثر آن در راستاي افزايش رشد اقتصـادي اسـت. از    هزينه

يافتگي  آنجايي كه اين گروه كشورها، كشورهايي با درجه توسعه
توان استدلال كرد كه اين كشورها، مـديريت   بالايي هستند، مي
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هاي حكمراني ارتقاء داده و در جهـت   ي خود را با مؤلفهها بدهي
  اند.  گذاري و رشد اقتصادي كشور پيش برده افزايش سرمايه

تشكيل سرمايه ثابت ناخـالص بـه عنـوان شاخصـي بـراي      
و بلندمدت و  مدت كوتاهگذاري در اين گروه كشورها، در  سرمايه

قتصـادي  ها، رابطه مثبتي بـا رشـد ا   در هر دو حالت برازش مدل
داشته است؛ با اين تفاوت كـه در بلندمـدت ايـن اثـر افزايشـي      

بيشـتر بـوده اسـت كـه دليـل آن را       مـدت  كوتاهنسبت به دوره 
هـاي رشـد محـور     گذاري توان در زمانبر بودن پروسه سرمايه مي

گذاري در يك كشور  ريزي سرمايه پايه مدت كوتاهدانست كه در 
  يابد.  دت تبلور ميگيرد و نتايج آن در بلندم صورت مي

افزايش نرخ مشاركت نيروي كار به كل جمعيـت فعـال بـه    
عنوان شاخصي براي اشتغال، باعث افزايش رشـد اقتصـادي در   

و بلندمدت و در هر دو مدل شده است؛ با اين تفاوت  مدت كوتاه
 مـدت  كوتاهكه اثرگذاري مثبت نرخ اشتغال بر رشد اقتصادي در 

ده اسـت ولـي ايـن اثـر افزايشـي در      از معناداري برخـوردار نبـو  
بلندمدت به صورت معناداري باعث افزايش رشد اقتصادي شده 

هاي نيروي كـار و   تواند به ارتقاي مهارت است. اين موضوع مي
، مـدت  كوتـاه استفاده از نيروهاي متخصص مربوط باشد كـه در  

صرفاً كميت نيروي كار به عنـوان يـك عامـل توليـد در رشـد      
است، ولي در بلندمدت اين مؤلفه بايد به صورت اقتصادي مؤثر 

اي كـه   باشد، بـه گونـه   كيفي داراي اثرگذاري بر رشد اقتصادي 
دهنـده رشـد    مهارت، آمـوزش و تخصـص نيـروي كـار، جهـت     

  اقتصادي خواهد بود.
بــاز بــودن تجــاري از جملــه متغيرهــاي اثرگــذار بــر رشــد 

رگـذاري  و بلندمـدت داراي اث  مـدت  كوتاهاقتصادي است كه در 
مثبتي بر رشد اقتصادي اسـت. بـه عبـارتي افـزايش بـاز بـودن       

تواند رشد اقتصـادي را بهبـود    هاي مختلفي مي تجاري از كانال
توان به بهبود فناوري، انباشت و انتقـال   دهد كه از جمله آن مي

گـذاري   هـا و ترغيـب سـرمايه    اطلاعات و دانش، كاهش تعرفـه 
  مستقيم خارجي اشاره نمود. 

باعــث افــزايش رشــد  مــدت كوتــاهش نــرخ تــورم در افــزاي
اقتصادي شده است ولي در بلندمدت، كاهش رشد اقتصـادي را  

افـزايش رشـد    مـدت  كوتـاه به دنبال دارد. به عبارتي اگرچـه در  
توانـد در افـزايش عرضـه     شاخص قيمت كالاهاي مصرفي مـي 

كالاها و به تبع آن افزايش درآمد ملي و رشد اقتصادي اثرگـذار  
د، ولـي تـداوم آن در بلندمـدت باعـث مختـل شـدن نظـام        باش

هـاي   هـا، تنـزل ارزش پـول ملـي، از بـين بـردن انگيـزه        قيمت
  گردد.  گذاري و در نتيجه كاهش رشد اقتصادي مي سرمايه

ا نيـز دال بـر   ط ـهمچنين مقدار عددي ضـريب تصـحيح خ  

تعديل شوك ايجاد شده به رشد اقتصادي و همگرا شدن آن بـه  
هـاي   دت است. به عبـارتي در صـورت بـروز شـوك    مقدار بلندم
ي هـا  ، در هر دوره به ترتيب بـراي حالـت  مدت كوتاهناگهاني در 
هـا تعـديل    درصد از اثـر ايـن شـوك    65/0و  64/0 اول و دوم،

  شود.  مي
ب) گروه دوم: كشورهاي با بدهي پايين و حكمراني 

  بالا
 ي دولت بـر رشـد اقتصـادي در   ها بدهينتايج برآورد اثرات 

ــا افــزايش   ي دولــت در هــا بــدهيگــروه دوم نشــان داد كــه ب
يابد،  درصد كاهش مي 45/0، رشد اقتصادي به اندازه مدت كوتاه

درصد افزايش  04/0ولي در بلندمدت اين اثر كاهشي تبديل به 
ي دولت اثر افزايشـي بـر رشـد اقتصـادي     ها بدهيخواهد شد و 

ي هـا  بـدهي لي خواهند داشت. اين روابط زماني كه با اثـر تعـام  
شـود، نتـايج قابـل تـوجهي ارائـه       دولت با حكمراني همراه مـي 

، اثـر تعـاملي بـدهي و    مـدت  كوتـاه اي كـه در   دهد. به گونه مي
درصـد كـاهش بـر رشـد اقتصـادي تـأثير        004/0حكمراني بـا  

گذارد كه نسبت به حالـت قبـل، حضـور حكمرانـي در كنـار       مي
يزان اثر كاهشي بر ي دولت، باعث شده است تا مها بدهيمتغير 

رشد اقتصادي در اين گـروه كمتـر شـود. در بلندمـدت نيـز بـا       
ي دولت بر حكمراني، رشد اقتصادي ها بدهيافزايش اثر تعاملي 

درصد افزايش پيدا كرده است كه نسـبت بـه    0510/0به اندازه 
حالت قبل، بـه دليـل حضـور متغيـر حكمرانـي در كنـار متغيـر        

زايشـي بـر رشـد اقتصـادي در     ي دولـت، ايـن اثـر اف   هـا  بـدهي 
  بلندمدت، بيشتر بوده است. 

و  مــدت كوتـاه گـذاري در ايـن گــروه كشـورها، در     سـرمايه 
ها، داراي رابطه مثبتي با  بلندمدت و در هر دو حالت برازش مدل

، ايـن  مـدت  كوتاهرشد اقتصادي بوده است؛ با اين تفاوت كه در 
  اثر افزايشي معنادار نبوده است. 

اشتغال همانند نتايج گروه اول، باعث افـزايش  افزايش نرخ 
و بلندمـدت و در هـر دو حالـت     مـدت  كوتـاه رشد اقتصـادي در  

ها شده است؛ با اين تفاوت كه اثرگذاري مثبت نرخ  برازش مدل
از معنـاداري برخـوردار    مـدت  كوتاهاشتغال بر رشد اقتصادي در 

يش نبوده است ولي در بلندمدت به صورت معناداري باعث افـزا 
  رشد اقتصادي شده است. 

باعــث افــزايش رشــد  مــدت كوتــاهافــزايش نــرخ تــورم در 
شود ولي در بلندمدت كاهش رشد اقتصادي را بـه   اقتصادي مي

يافته، نرخ  دنبال دارد. بايد توجه داشت كه در كشورهاي توسعه
تورم بالا نيست لذا افزايش تورم در كوتاه مـدت اثـرات چنـدان    

هـاي   تواند باعـث ايجـاد انگيـزه    ارد و ميمضري را به همراه ند
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اقتصــادي، توليــد و در نتيجــه رشــد را افــزايش دهــد؛ ولــي در 
بلندمدت آثار سوء تورم از جمله كاهش ثبات آشكار شده، رشـد  

  يابد.  اقتصادي نيز كاهش مي
و بلندمـدت داراي   مدت كوتاههمچنين باز بودن تجاري در 

زيرا صـادرات و واردات   اثرگذاري مثبتي بر رشد اقتصادي است.
تواند بـر   گرايي، انتقال دانش و تكنولوژي مي به واسطه تخصص

  رشد اقتصادي تأثير مثبت داشته باشد. 

نيـز دال بـر    خطـا همچنين مقدار عددي ضـريب تصـحيح   
تعديل شوك ايجاد شده به رشد اقتصادي و همگرا شدن آن بـه  

پـايين و  يافته بـا ويژگـي بـدهي     بلندمدت در كشورهاي توسعه
هـاي   حكمراني بالا است. بـه عبـارتي در صـورت بـروز شـوك     

، در هر دوره و در هر دو حالت بـدهي بـر   مدت كوتاهناگهاني در 
رشد اقتصادي و تعامل بدهي و حكمراني بر رشد اقتصادي، بـه  

  شود.  ها تعديل مي درصد از اثر اين شوك 59/0و  58/0ترتيب 
  

  راي گروه كشورهايي با بدهي بالا و حكمراني بالاب PMGنتايج برآورد مدل . 4جدول 

 متغير

  نتايج برآورد ضرايب بلندمدت

  ي دولت و حكمراني بر رشد اقتصاديها بدهيحالت دوم: اثرات تعاملي   ي دولت بر رشد اقتصاديها بدهيحالت اول: اثرات 

  احتمال  tآماره   انحراف معيار  ضريب  احتمال  tآماره   انحراف معيار  ضريب

DEBT 0588/0  0135/0  3441/4  0000/0   -   -   -   -  

DEBT×GOV   -   -   -   -  0746/0  0121/0  5854/3  0005/0  

FCF  1280/0  0571/0  4909/4  0000/0  4920/0  0541/0  4363/4  0000/0  

INF  1202/0 -  0406/0  9618/2 -  0038/0  0681/0 -  0483/0  4107/3 -  0012/0  

LF  6573/0  1182/0  5610/5  0000/0  6564/0  1242/0  2739/5  0000/0  

TO  0202/0  0072/0  7692/2  0066/0  0153/0  0092/0  6575/3  0003/0  

  مدت كوتاهنتايج برآورد ضرايب   متغير

  -   -   -   -   0000/0  - 9244/6  0581/0  - 4024/0 (܂۲۳۰)∆

܂۲۳۰)∆ ×   0000/0  - 3022/5  0007/0  - 0038/0  -   -   -   -  (܄۽۵

∆(۴۱۴) 0862/0  3536/0  6578/1  1003/0  2006/0  3197/0  8167/2  0058/0  

  5180/0  6485/0  1597/0  1035/0  2378/0  1870/1  1537/0  1824/0 (۴ۼ۷)∆

  5203/0  6450/0  6379/0  4115/0  8031/0  2499/0  6166/0  1541/0 (۴ۺ)∆

  0196/0  3700/2  0680/0  1612/0  0026/0  0843/3  0422/0  1303/0 (۽܂)∆

C  5010/55-  7128/3  9485/14-  0000/0  7345/53-  7182/3  4515/14-  0000/0  

Trend  3200/0 -  1004/0  1859/3 -  0019/0  2751/0 -  0879/0  1299/3 -  0023/0  

CointEq(-1)  6431/0 -  0736/0  7457/17-  0000/0  6522/0 -  0824/0  2002/16-  0000/0  

  : نتايج تحقيقمأخذ
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  بدهي پايين و حكمراني بالابراي گروه كشورهايي با  PMGنتايج برآورد مدل . 5جدول 

 متغير

  نتايج برآورد ضرايب بلندمدت

  ي دولت و حكمراني بر رشد اقتصاديها بدهيحالت دوم: اثرات تعاملي   ي دولت بر رشد اقتصاديها بدهيحالت اول: اثرات 

  احتمال  tآماره   انحراف معيار  ضريب  احتمال  tآماره   انحراف معيار  ضريب

DEBT 0437/0  0257/0  2572/3  0015/0   -   -   -   -  

DEBT×GOV   -   -   -   -  0510/0  0299/0  7388/3  0003/0  

FCF  1886/0  0690/0  7316/2  0074/0  2132/0  0701/0  0385/3  0030/0  

INF  2635/0 -  0665/0  9574/3 -  0001/0  2110/0 -  0671/0  1421/3 -  0022/0  

LF  1556/0  0418/0  0967/3  0027/0  1704/0  1429/0  1925/3  0135/0  

TO  0055/0  0038/0  4464/2  0015/0  0064/0  0040/0  6133/3  0096/0  

  مدت كوتاهنتايج برآورد ضرايب   متغير

  -   -   -   -   0000/0  - 8211/4  0952/0  - 4594/0 (܂۲۳۰)∆

܂۲۳۰)∆ ×   0000/0  - 9755/4  0009/0  - 0047/0  -   -   -   -  (܄۽۵

∆(۴۱۴) 1689/0  1648/0  0250/1  3077/0  1453/0  1542/0  9418/0  3484/0  

  0311/0  1840/2  1914/0  4180/0  0167/0  4312/2  1975/0  4803/0 (۴ۼ۷)∆

  3685/0  9031/0  3799/0  3431/0  3401/0  9581/0  3838/0  3677/0 (۴ۺ)∆

  0072/0  7376/2  0362/0  0993/0  0132/0  5191/2  0361/0  0910/0 (۽܂)∆

C  9777/12-  2647/1  2612/10-  0000/0  1174/15-  5302/1  8788/9 -  0000/0  

Trend  1837/0 -  0502/0  6550/3 -  0004/0  1980/0 -  0551/0  5939/3 -  0005/0  

CointEq(-1)  5817/0 -  1026/0  4400/11-  0000/0  5984/0 -  1059/0  1744/11-  0000/0  

  : نتايج تحقيقمأخذ
  

ج) گروه سوم: كشورهاي با بدهي بـالا و حكمرانـي   
  پايين

ي دولت بر رشد اقتصـادي در گـروه   ها يبدهنتايج برآورد اثرات 
، مـدت  كوتـاه ي دولـت در  ها بدهيسوم نشان داد كه با افزايش 
يابــد، در  درصــد كــاهش مــي 04/0رشــد اقتصــادي بــه انــدازه 

 011/0بلندمدت نيز اين اثر كاهشي همچنـان ادامـه دارد و بـا    
درصد كاهش در رشد اقتصادي همراه است. اين روابـط زمـاني   

شـود،   ي دولت با حكمراني همراه مـي ها بدهياملي كه با اثر تع
، مـدت  كوتـاه اي كه در  دهد. به گونه نتايج قابل توجهي ارائه مي

درصد كاهش بر رشـد   0066/0اثر تعاملي بدهي و حكمراني با 
گـذارد كـه نسـبت بـه حالـت قبـل، حضـور         اقتصادي تأثير مي

ي دولـت باعـث شـده اسـت،     هـا  بدهيحكمراني در كنار متغير 
يزان اثر كاهشي بر رشد اقتصادي در اين گروه كمتر شـود. در  م

ي دولت بر حكمراني، ها بدهيبلندمدت نيز با افزايش اثر تعاملي 
درصد افزايش پيدا كرده اسـت   0003/0رشد اقتصادي به اندازه 

كه نسبت به حالت قبل، به دليل حضور متغير حكمراني در كنار 
اري مثبتي بر رشد اقتصادي ي دولت، باعث اثرگذها بدهيمتغير 

رود در بلندمدت اثر حكمراني بتوانـد در  شده است. لذا انتظار مي
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ي دولت در اين گـروه از كشـورها باعـث    ها بدهيمديريت مؤثر 
  رشد اقتصادي گردد. 

و  مــدت كوتـاه گـذاري در ايـن گــروه كشـورها، در     سـرمايه 
بـوده  بلندمدت از ضرايب معناداري بر رشد اقتصادي برخـوردار ن 

است، اين موضوع باتوجه به ساختار اقتصادي كشـورها در ايـن   
گروه كه در زمره كشورهاي در حـال توسـعه بـا بـدهي بـالا و      

گذاري به عنـوان   دهد، سرمايه حكمراني پايين هستند، نشان مي
يك عنصر مغفول مانده در تابع رشد اقتصادي اين كشورها قرار 

اي آن وجـود نـدارد. ايـن    گذاري مؤثري بر دارد و عملاً سياست
تواند اثرگذار منفي بدهي بر رشد اقتصادي را نيز توجيـه   مي خود

 ـ  تـوان اسـتدلال كـرد حجـم بـالاي       مـي  كـه اي  هكند بـه گون
ي هـا  ي دولت در اين گروه از كشورها در ورود به پروژهها بدهي
اي و تشكيل سرمايه و سرمايه گذاري مولد رشد، موفـق   سرمايه

  نبوده است. 
ايش نـرخ اشـتغال، باعـث افـزايش رشـد اقتصـادي در       افز
هـا شـده    و بلندمدت و در هر دو حالت بـرازش مـدل   مدت كوتاه

است، با اين تفاوت كه اثرگذاري مثبـت نـرخ اشـتغال بـر رشـد      
از معناداري برخوردار نبـوده اسـت ولـي     مدت كوتاهاقتصادي در 

زايش اين اثر افزايشي در بلندمدت به صورت معناداري باعث اف ـ
  رشد اقتصادي شده است. 

افزايش نرخ تورم در هر دو دوره كوتـاه و بلندمـدت باعـث    
كاهش رشد اقتصادي شده است. اين موضوع بـه دليـل ضـعف    
بنيه اقتصادي كشورهاي حاضر در اين گروه است كـه از ثبـات   
قيمتي برخوردار نبوده و تشديد آن باعث كاهش رشد اقتصـادي  

درصد  14هاي تورم بالا (ميانگين  نرخ گردد. به عبارتي وجود مي
براي اين گـروه از كشـورها) و متغيـر، موجـب افـزايش هزينـه       

هاي مولد و در نتيجـه   گذاري در فعاليت مبادله و كاهش سرمايه
  شود.  كاهش رشد اقتصادي مي

و بلندمـدت داراي   مدت كوتاههمچنين باز بودن تجاري در 
بـا ايـن تفـاوت كـه در     اثرگذاري منفي بر رشد اقتصادي است. 

اين اثرگـذاري از سـطح معنـاداري كـافي برخـوردار       مدت كوتاه
نبوده، ولي در بلندمدت اين اثرات به صـورت معنـاداري باعـث    

دهد در اين  اند. اين موضوع نشان مي كاهش رشد اقتصادي شده
گروه از كشورها به دليل اختلال در صادرات و واردات، تجـارت  

ي در افزايش رشد اقتصادي بـازي  مؤثرنقش الملل نتوانسته  بين
  كند. 

نيـز دال بـر    خطـا همچنين مقدار عددي ضـريب تصـحيح   
تعديل شوك ايجاد شده به رشد اقتصادي و همگرا شدن آن بـه  

توسعه بـا ويژگـي بـدهي بـالا و      حال بلندمدت در كشورهاي در

هـاي   حكمراني پايين است. به عبارتي در صـورت بـروز شـوك   
، در هر دوره و در هر دو حالت؛ بدهي بـر  مدت تاهكوناگهاني در 

رشد اقتصادي و تعامل بدهي و حكمراني بر رشد اقتصادي، بـه  
شـود.   ها تعديل مي درصد از اثر اين شوك 45/0و  43/0ترتيب 

شود كه سرعت تعديل در اين گروه كشورها، نسبت  مشاهده مي
  تر است. به دو گروه قبلي پايين

هاي با بدهي پايين و د) گروه چهارم: كشور
  حكمراني پايين
ي دولت بر رشد اقتصـادي در گـروه   ها بدهينتايج برآورد اثرات 

، مـدت  كوتاهي دولت در ها بدهيچهارم نشان داد كه با افزايش 
يابــد، در  درصــد كــاهش مــي 27/0رشــد اقتصــادي بــه انــدازه 

 03/0بلندمدت نيز اين اثـر كاهشـي همچنـان ادامـه دارد و بـا      
هش در رشد اقتصـادي همـراه اسـت (البتـه ايـن اثـر       درصد كا

تقليل يافته است). اين  مدت كوتاهكاهشي در بلندمدت نسبت به 
ي دولـت بـا حكمرانـي    هـا  بـدهي روابط زماني كه با اثر تعاملي 

اي كـه   دهد؛ به گونه شود، نتايج قابل توجهي ارائه مي همراه مي
درصـد   0078/0، اثر تعاملي بدهي و حكمراني بـا  مدت كوتاهدر 

گـذارد كـه نسـبت بـه حالـت       كاهش بر رشد اقتصادي تأثير مي
ي دولت باعث شده ها بدهيقبل، حضور حكمراني در كنار متغير 

است، ميزان اثر كاهشي بر رشد اقتصادي در ايـن گـروه كمتـر    
ي دولت بـر  ها بدهيشود. در بلندمدت نيز با افزايش اثر تعاملي 

درصد افزايش پيـدا   0008/0ازه حكمراني، رشد اقتصادي به اند
كرده است كه نسبت به حالـت قبـل، بـه دليـل حضـور متغيـر       

ي دولت، باعث اثرگذاري مثبتي ها بدهيحكمراني در كنار متغير 
رود در بلندمـدت اثـر    بر رشد اقتصادي شده است. لذا انتظار مي

ي دولت در اين گـروه  ها بدهيحكمراني بتواند در مديريت مؤثر 
  باعث رشد اقتصادي گردد.  از كشورها

و  مــدت كوتـاه ذاري در ايـن گــروه كشـورها، در   گ ـ سـرمايه 
بلندمدت از ضرايب معناداري بر رشد اقتصادي برخـوردار نبـوده   
است، اين موضوع باتوجه به ساختار اقتصادي كشـورها در ايـن   
گروه كه در زمره كشورهاي در حال توسعه بـا بـدهي پـايين و    

گذاري به عنـوان   دهد، سرمايهنشان مي حكمراني پايين هستند،
يك عنصر مغفول مانده در تابع رشد اقتصادي اين كشورها قرار 

  گذاري مؤثري براي آن وجود ندارد.  دارد و عملاً سياست
افزايش نـرخ اشـتغال، باعـث افـزايش رشـد اقتصـادي در       

و كاهش رشد اقتصادي در بلندمدت شده است؛ البته  مدت كوتاه
و كاهش از سطح معناداري برخوردار نبـوده اسـت.   اين افزايش 

كـار در ايـن گـروه از     پايين بودن سطح كيفـي مهـارت نيـروي   
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توان دليلي دانست براي اينكه اثرات اشـتغال بـر    كشورها را مي
  رشد اقتصادي معنادار نباشد. 

اثر معناداري بر تـورم   مدت كوتاهافزايش نرخ تورم در دوره 
دمدت باعث كاهش رشد اقتصـادي شـده   نداشته اما در دوره بلن

 12هاي تورم بالا (ميانگين نرخ تـورم   است. اين موضوع به نرخ
هـا در   درصد براي كشورهاي گـروه) و نوسـانات شـديد قيمـت    

ثبـاتي   شـود كـه بـي    ساختار اقتصادي اين كشورها مربـوط مـي  
بـازي را بـه    هـاي سـوداگري و سـفته    اقتصادي و ظهور فعاليت

ت و بنــابراين پيامــدي جــز كــاهش رشــد همــراه خواهــد داشــ
  اقتصادي را به دنبال ندارد. 

و بلندمـدت داراي   مدت كوتاههمچنين باز بودن تجاري در 
اثرگذاري مثبتي بر رشد اقتصادي است. بـا ايـن تفـاوت كـه در     

اين اثرگـذاري از سـطح معنـاداري كـافي برخـوردار       مدت كوتاه
ت معنـاداري باعـث   نبوده، ولي در بلندمدت اين اثرات به صـور 

رود اين كشورها  افزايش رشد اقتصادي شده است. لذا انتظار مي
بتوانند در بلندمدت از منافع ناشي از تجارت، در جهـت افـزايش   

   رشد اقتصادي استفاده نمايند.
نيـز دال بـر    خطـا همچنين مقدار عددي ضـريب تصـحيح   

تعديل شوك ايجاد شده به رشد اقتصادي و همگرا شدن آن بـه  
توسعه با ويژگي بـدهي پـايين و    حال بلندمدت در كشورهاي در

هـاي   حكمراني پايين است. به عبارتي در صـورت بـروز شـوك   
، در هر دوره و در هر دو حالت؛ بدهي بـر  مدت كوتاهناگهاني در 

رشد اقتصادي و تعامل بدهي و حكمراني بر رشد اقتصادي، بـه  
  شود. تعديل مي ها درصد از اثر اين شوك 49/0و  48/0ترتيب 

  
  براي گروه كشورهايي با بدهي بالا و حكمراني پايين PMGنتايج برآورد مدل . 6جدول 

 متغير

  نتايج برآورد ضرايب بلندمدت

  ي دولت و حكمراني بر رشد اقتصاديها بدهيحالت دوم: اثرات تعاملي   ي دولت بر رشد اقتصاديها بدهيحالت اول: اثرات 

  احتمال  tآماره   انحراف معيار  ضريب  احتمال  tآماره   انحراف معيار  ضريب

DEBT 0111/0 -  0031/0  5051/3 -  0007/0  -   -   -   -  

DEBT×GOV   -   -   -   -  0003/0  0002/0  1157/3  0288/0  

FCF  0397/0 -  0568/0  6995/0 -  4856/0  0186/1  0615/0  3039/0  7617/0  

INF  0448/0 -  0154/0  8987/2 -  0045/0  0411/0 -  0181/0  2634/2 -  0255/0  

LF 0487/0  0226/0  1493/2  0337/0  5646/0 -  3078/0  8342/1 -  0692/0  

TO  8149/0 -  3864/0  1086/2 -  0371/0  0703/0  0234/0  9977/2  0033/0  

܂۲۳۰)∆  -   -   -   -   0005/0  - 5732/3  0120/0  - 0429/0 (܂۲۳۰)∆  مدت كوتاهنتايج برآورد ضرايب   متغير ×   7147/0  3664/0  1155/0  0423/0  5277/0  6334/0  0735/0  0465/0 (۴۱۴)∆  1482/0  - 4555/1  0045/0  - 0066/0  -   -   -   -  (܄۽۵

  6728/0  - 4233/0  0847/0  - 0358/0  5844/0  - 5484/0  1353/0  - 0742/0 (۽܂)∆  0307/0  1885/2  6494/1  6098/0  1882/0  3237/1  0520/2  7163/2 (۴ۺ)∆  2452/0  - 1681/1  0773/0  - 0903/0  3184/0  - 0020/1  0742/0  - 0743/0 (۴ۼ۷)∆

C  6595/44  2926/5  4379/8  0000/0  2833/28  2535/4  6493/6  0000/0  

CointEq(-1)  4365/0 -  0884/0  0183/10-  0000/0  4502/0 -  0724/0  011/12 -  0000/0  

  : نتايج تحقيقمأخذ
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  و حكمراني پايينبراي گروه كشورهايي با بدهي پايين  PMGنتايج برآورد مدل . 7جدول 

 متغير

  نتايج برآورد ضرايب بلندمدت

  ي دولت و حكمراني بر رشد اقتصاديها بدهيحالت دوم: اثرات تعاملي   ي دولت بر رشد اقتصاديها بدهيحالت اول: اثرات 

  احتمال  tآماره   انحراف معيار  ضريب  احتمال  tآماره   انحراف معيار  ضريب

DEBT 0360/0 -  0156/0  2931/2 -  0235/0   -   -   -   -  

DEBT×GOV   -   -   -   -  0008/0  0005/0  3794/3  0102/0  

FCF  0647/0  0403/0  6041/1  1112/0  0327/0  0450/0  7279/0  4680/0  

INF  0497/0 -  0236/0  1072/2 -  0371/0  0502/0 -  0252/0  9894/1 -  0489/0  

LF  0241/0 -  01485/0  6247/1 -  1068/0  0210/0 -  0174/0  2081/1 -  2293/0  

TO  0360/0  0129/0  7924/2  0061/0  0382/0  0140/0  7144/2  0076/0  

  مدت كوتاهنتايج برآورد ضرايب   متغير

  -   -   -   -   0005/0  - 5808/3  0772/0  - 2757/0 (܂۲۳۰)∆

܂۲۳۰)∆ ×   0078/0  - 7052/2  0028/0  - 0078/0  -   -   -   -  (܄۽۵

∆(۴۱۴) 1844/0  2676/0  6891/0  4920/0  2523/0  3275/0  7702/0  4426/0  

  9006/0  - 1251/0  0357/0  - 0044/0  8854/0  1444/0  0419/0  0060/0 (۴ۼ۷)∆

  7140/0  3672/0  8209/0  3015/0  5229/0  6407/0  9805/0  6282/0 (۴ۺ)∆

  6653/0  4336/0  1364/0  0591/0  9041/0  1206/0  1080/0  0130/0 (۽܂)∆

CointEq(-1)  4837/0 -  1147/0  0043/7  0000/0  4953/0 -  1128/0  6930/6 -  0000/0  

  : نتايج تحقيقمأخذ
  

  بندي نتايج حاصل از برآورد اثرات بدهي و اثرات تعاملي بدهي و حكمراني بر رشد اقتصادي در كشورهاي منتخب جمع. 8جدول 

  گروه

حالت اول: اثرات بدهي بر رشد 
  اقتصادي

حالت دوم: اثرات تعاملي بدهي و حكمراني بر 
  رشد اقتصادي

  بلندمدت  مدت كوتاه  بلندمدت  مدت اهكوت

كشورهايي با بدهي بالا و حكمراني 
  مثبت و معنادار  منفي و معنادار  مثبت و معنادار  منفي و معنادار  بالا

كشورهايي با بدهي پايين و 
  مثبت و معنادار  منفي و معنادار  مثبت و معنادار  منفي و معنادار  حكمراني بالا

كمراني كشورهايي با بدهي بالا و ح
  مثبت و معنادار  معني منفي و بي  منفي و معنادار  منفي و معنادار  پايين

كشورهايي با بدهي پايين و 
  مثبت و معنادار  منفي و معنادار  منفي و معنادار  منفي و معنادار  حكمراني پايين

  هاي تحقيق : يافتهمأخذ
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  و پيشنهادات گيري نتيجه -5
است  داريبه رشد پا يابيدستها  دولت يديهدف كلاز آنجايي كه 

 يشـرط لازم بـرا  را  يعمـوم  يها بدهي نيزمحققان برخي از و 
و  يابيدسـت "كشورها با مشكل دانند،  مي داريرشد پادستيابي به 
مواجـه   "داري ـسـازگار بـا رشـد پا    يبدهح پايداري از حفظ سطو

رشـد  " ايـن اسـتدلال وجـود دارد كـه     ،يداري. از نظر پااند شده
 يور بهـره "در مقابـل   "مـدت  كوتـاه  يعمـوم  يهبر بـد  يمبتن

 ه با حجمهمواجها در  يرو، نگران نياز ا؛ است داري، ناپا"بلندمدت
رسد  به نظر مي. ايجاد شده است عمومي يها بدهيبيش از حد 

ي دولت در ها بدهيكشورها بايستي مديريت مؤثر جهت صرف 
. يــك ســاختار تــأمين مــالي پايــدار را مــورد توجــه قــرار دهنــد

حكمراني مطلوب در ايجاد اين مديريت مؤثر و كارآمد بدهي بـا  
هاي مالي و پولي صحيح، اثرگذار اسـت. بـا درك    اتخاذ سياست
 ـ يانجينقش مارزيابي مطالعه به  نيااين موضوع،  در  يحكمران

گــروه از  4در  يعمـوم  يو بـده  يبهبـود رابطـه رشـد اقتصـاد    
 ـبـالا  يبـا بـده   يكشورها( ايمنتخب دن يكشورها  ي و حكمران

بـا   ييبالا، كشـورها  يو حكمران نييپا يبا بده ييبالا، كشورها
و  نييپـا  يبـا بـده   ييو كشـورها  نييپـا  يو حكمران بالا يبده

براي اين منظور، با استفاده از روش  .پردازد ) مينييپا يحكمران
هاي توزيعي پانلي در دو معادلـه جداگانـه؛    خودرگرسيون با وقفه

بر رشد اقتصادي، سپس اثرات تعاملي بدهي و  ابتدا اثرات بدهي
حكمراني بر رشد اقتصادي در هر چهار گروه از كشورها آزمـون  
شده است. به طـور كلـي نتـايج برآوردهـا در هـر چهـار گـروه        

در هر چهـار   مدت كوتاهمنتخب از كشورهاي دنيا نشان داد، در 
گروه كشورها، بدهي باعث كاهش رشد اقتصادي شده است اما 

ر بلندمدت، افزايش رشـد اقتصـادي صـرفاً كشـورهاي داراي     د
حكمراني بالا را به همراه داشته است. همچنين زماني كـه اثـر   

ي دولت به صورت تعـاملي بـر   ها بدهيحكمراني خوب در كنار 
مشاهده شـده اسـت كـه     رشد اقتصادي مورد توجه قرار گرفته،

 ـ  ي دولت ميها بدهيوجود حكمراني در كنار  رات سـوء  توانـد اث
را كاهش داده و در جهت ارتقاي رشد اقتصادي تغييـر   ها بدهي

دهد. باتوجه به مقادير ضرايب متغير تعاملي بـدهي و حكمرانـي   
بر رشد اقتصادي كه در كشورهاي گروه اول و دوم بـا ضـرايب   

بالاتري و در كشورهاي گروه سوم و چهارم با ضرايب نـاچيزي  
ذا بافت و ساختار حـاكميتي  منجر به رشد اقتصادي شده است، ل

ي دولت بـه شـدت نقـش    ها بدهيدر كشورها در مديريت مؤثر 
نمايد. اينكه حكمراني خوب تا چه حدي بتوانـد   مهمي را ايفا مي

گذاري و افزايش  ي دولت را در راستاي سرمايهها بدهيمديريت 
هاي عمراني در يـك كشـور متمركـز كنـد، بـه سـاختار        بودجه

ياسي و اجتماعي كشورها بستگي دارد كـه  نهادي، اقتصادي، س
  شود.  هاي حكمراني خوب متبلور مي همگي در مؤلفه

زماني كه كشوري از لحاظ حـق اظهـارنظر و پاسـخگويي،    
سسات، حاكميـت  ؤها، كيفيت م ثبات سياسي، اثربخشي سياست

بـرد، طبيعتـاً    قانون و كنترل فساد در وضعيت مطلوبي بسر مـي 
الي خود را به طور مؤثري مـديريت نمايـد   تواند منابع م بهتر مي

كه ابعاد همه جانبه آن در اقتصاد نمايان گردد. ولي كشوري كه 
ثبـاتي   هاي عدم حق اظهارنظر و پاسخگويي دولت، بي از ويژگي

ها و ناكارآمدي مؤسسات، عـدم   سياسي، عدم اثربخشي سياست
بـرد، احتمـال اينكـه     حاكميت قانون و فساد گسـترده رنـج مـي   

در ايـن   هـا  بدهيفتار بازي پانزي شده و تأمين مالي ناشي از گر
ي ادوار هـا  بـدهي گونه كشورها صرف بازپرداخت اصل و سـود  

بيشـتر وجـود دارد. بنـابراين، منـابع كمتـري بـه        ،گذشته شـود 
يابـد   هاي عمراني اختصاص مي و افزايش بودجه  تشكيل سرمايه

مسـير تحقـق    توانـد از بـدهي در   مي و لذا چنين كشوري كمتر
گذاري و رشد اقتصادي استفاده نمايـد. بـر ايـن اسـاس      سرمايه

ي هـا  بـدهي شود، كشورهايي كه بـا اثـر نـامطلوب     پيشنهاد مي
عمومي بر رشد اقتصادي مواجه هسـتند، توجـه بيشـتري را بـر     
كيفيت حكمراني خود معطوف نمايند تـا از ايـن مسـير بتواننـد     

د؛ با كاهش سطح فساد به گذاري را بهبود ببخشن تشويق سرمايه
استفاده مؤثرتر از مخارج دولت بپردازند و با ايجاد مقررات مـؤثر  

پـذيري و بهبـود رقابـت در بازارهـا و      در جهت افـزايش رقابـت  
ها اقـدام نماينـد. نتـايج ايـن      همچنين وصول درآمدها و ماليات

هاي سوم و چهارم با مطالعات عبـاس و   مطالعه به ويژه در گروه
)، آســويوم و 2023)، موســي و همكــاران ( 2021ن (همكــارا
) و آرجيون و ميشرا 2023)، رمضان و همكاران (2023آلينستو (

  راستا است.  ) هم2024(
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