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  مقدمه -1
هاي متعدد نـرخ   سازي نرخ ارز به فرآيند گذار از سيستم يكسان

ارز به يك نـرخ ارز يكپارچـه اشـاره دارد. ايـن تغييـر معمـولاً       
هـاي اقتصـادي و پـولي     نده تحول اساسي در سياستده نشان

هاي مختلف اقتصادي  يك كشور است كه پيامدهايي در بخش
به همراه دارد. گذار به يـك نظـام نـرخ ارز يكپارچـه، مزايـا و      

هاي متعددي را به همراه دارد. از يـك سـو، ايـن اقـدام      چالش
ــي ــرمايه    م ــاد س ــزايش اعتم ــا اف ــد ب ــاهش   توان ــذاران، ك گ
سـاز   گذاري خارجي، زمينـه  هاي بازار و جذب سرمايه ديناكارآم

مـدت   رشد اقتصادي شود؛ از سوي ديگر، ممكن است در كوتاه
پذيري صادرات  باعث بروز اختلالاتي در اقتصاد، كاهش رقابت
 ).2024، 1و تغيير در پويايي تورم شود (اونييد و همكاران

سال گذشـته نـرخ    10مطالعات موردي كشورهايي كه در 
دهد كه  اند، نشان مي ارز را در سطح تعادلي بازار يكپارچه كرده

انتقال به نرخ تعادلي بازار به خـودي خـود احتمـالاً منجـر بـه      
هـا در   ها نخواهد شد؛ زيرا قيمـت  افزايش شديد شاخص قيمت

كننـده نـرخ ارز بـازار مـوازي      اقتصاد واقعـي معمـولاً مـنعكس   
دهد حذف اختلالات  هستند. شواهدي وجود دارد كه نشان مي

بازار با از بين بردن عدم قطعيت در دسترسي بـه ارز و تقويـت   
تواند به توسعه اقتصادي كمك شـاياني كنـد؛    پذيري مي رقابت

علاوه بر اين، اگر فرض را بر آن بگيريم كه در برخـي مـوارد،   
گـذاري شـده)    ازحد ارزش منافع معامله در نرخ ارز رسمي (بيش

از افرادي كه به اين نـرخ دسترسـي دارنـد،    تنها به تعداد كمي 
گيرد، آنگاه انتقال به يك نرخ يكپارچه و واحد بايد به  تعلق مي

تري توزيع شـوند و   طور گسترده اين معنا باشد كه اين منافع به
، 2به اين ترتيـب، نـابرابري را تـا حـدي كـاهش دهـد (گـري       

2021 .(  
ور، منجر هاي متعدد ارز در ساختار اقتصادي كش وجود نرخ
هـايي شـده اسـت كـه      هاي اساسي و پيچيدگي به بروز چالش

هاي مختلف اقتصادي نمايـان اسـت. ايـن     اثرات آن در بخش
نظام چندنرخي كه در آن براي هر بخش اقتصادي نرخ خاصي 

كنـد كـه نيـاز بـه      شود، مشكلات متعددي ايجاد مي تعيين مي
ز مشكلات تحليل دقيق و راهكارهاي استراتژيك دارند. يكي ا

هـاي   عمده ناشـي از ايـن نظـام چنـدنرخي، تحريـف مشـوق      
شود كـه   هاي مختلف موجب مي اقتصادي است. همزماني نرخ

هـاي آربيتـراژ    بـرداري از فرصـت   وكارها و افراد به بهـره  كسب
هـا ترغيـب شـوند     هاي موجود ميـان ايـن نـرخ    ناشي از تفاوت

                                                           
1. Oniyide et al 
2. Gray 

نسجام بازار ارز تنها ا ). اين وضعيت نه2024اونييد و همكاران، (
اي دچـار   گونه كند، بلكه تخصيص منابع را نيز به را تضعيف مي
كند كه تحقق اهداف رشد اقتصادي را نيز با چالش  اختلال مي

  سازد. جدي مواجه مي
علاوه بر اين، سيستم نرخ ارز چندگانه منجـر بـه كـاهش    

شود. فقدان شفافيت در تعيين ايـن   شفافيت و ابهام در بازار مي
گـذاران داخلـي و خـارجي     ها، عدم قطعيت را براي سرمايه خنر

گـذاران را كـاهش داده،    كند. اين ابهام اعتماد سرمايه ايجاد مي
گذاري مستقيم خارجي را متوقف كرده و ممكن  جريان سرمايه

هـا از كشـور شـود. همچنـين      است منجر بـه خـروج سـرمايه   
هـا   نـرخ  هايي در درك و تطابق بـا ايـن   وكارها با چالش كسب

ريـزي بلندمـدت و    ها براي برنامـه  مواجه هستند كه توانايي آن
در كنـار ايـن    .كنـد  اتخاذ تصميمات استراتژيك را مختـل مـي  

مشكلات، رژيـم چنـدنرخي ارز زمينـه را بـراي بـروز فسـاد و       
  ).2018، 3آورد (آدو و چن جويي فراهم مي رفتارهاي رانت

هـاي   دها به نرخگيري درباره اينكه كدام نها قدرت تصميم
سـاز تقويـت    توانـد زمينـه   ترجيحي دسترسي داشته باشند، مـي 

هـاي غيرشـفاف و فسـادآميز     فرهنگ تبعيض و گسترش رويه
كنـد،   تنها توزيع عادلانه منابع را تضـعيف مـي   شود. اين امر نه

بلكه اعتماد عمومي به نهادهايي كه مسئول حفـظ يكپـارچگي   
از منظـر   .دهـد  هش مـي سيستم ارز خارجي هستند را نيـز كـا  

اقتصادكلان، تفاوت ميان نرخ ارز رسمي و بازار مـوازي باعـث   
هـاي پـولي    هاي مالي و مانع از اجراي سياست تشديد نابرابري

تواند  ). اين اختلافات مي2021، 4شود (رودريگز و مولر مؤثر مي
گـذاري   هـاي هـدف   هاي قيمتي را تحريف كند، تلاش سيگنال

و توانايي بانك مركزي براي تنظيم عرضه  تورم را پيچيده كند
  صورت منسجم را مختل سازد. هاي بهره به پول و نرخ

حال با توجه به اهميت موضوع، اين پژوهش بر روي ايـن  
سازي نـرخ ارز   پرسش متمركز است كه اجراي سياست يكسان

چگونه باعث تغييرات رفتاري شـاخص كـل قيمـت كالاهـاي     
به گستردگي ابعاد مختلف موضوع  وارداتي خواهد شد؟ با توجه

ــايج    ــار و نت ــر روي بررســي آث ــژوهش ب ــن پ ــد اي ــوق، تأكي ف
سازي نرخ ارز (پديده عبور نـرخ ارز) بـر شـاخص كـل      يكسان

قيمت كالاهاي وارداتي متمركز است چرا كـه شـوك وارده از   
تواند از كانال شـاخص   سازي نرخ ارز مي ناحيه سياست يكسان

ي بر تغييرات رفتاري ساير متغيرهاي كل قيمت كالاهاي واردات
هاي تورمي اثرگـذار   كلان اقتصادي از جمله متغيرها و شاخص

                                                           
3. Adu & Chen 
4. Rodriguez & Mueller 
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بوده و تغيير و تحولات عميقي را در شرايط حاكم بـر اقتصـاد   
كشور ايجاد نمايـد. بـدين منظـور، در پـژوهش حاضـر جهـت       

سـازي نـرخ    بررسي اثرات شوك وارده از ناحيه سياست يكسان
ترين  شاخص كل قيمت كالاهاي وارداتي ابتدا مهمارز بر رفتار 

عوامل مؤثر در توضيح رفتـار شـاخص كـل قيمـت كالاهـاي      
گيري پويا با ضرايب متغير  ميانگينوارداتي در چارچوب الگوي 

شـود و در مرحلـه بعـد     شناسايي مي )TVP-DMA(در زمان 
نحوه واكنش شاخص كل قيمت كالاهاي وارداتي در مواجهـه  

سـازي نـرخ ارز در چـارچوب     ده از ناحيـه يكسـان  با شوك وار
ــا ضــرايب متغيــر در زمــان  الگــوي  ــرداري ب خودرگرســيون ب

)TVP_VAR( .مورد بررسي قرار گرفته است  
هاي مقاله به اين صـورت سـاختاربندي شـده     ساير بخش

است: بخش دوم مباني نظـري تحقيـق را بـا محوريـت ابعـاد      
بررسـي قـرار   سـازي نـرخ ارز مـورد     مختلف سياسـت يكسـان  

دهـد؛ در بخـش سـوم الگـوي مـوردنظر تحقيـق تصـريح         مي
هاي اصـلي پـژوهش    اي از يافته شود؛ بخش چهارم خلاصه مي

گيري مقالـه   دهد و در نهايت در بخش پاياني نتيجه را ارائه مي
  شود.  ارائه مي

  
  موضوع يو تجرب ينظر اتيبر ادب يمرور -2

نرخ ارز، برخي  سازي در اين بخش با محوريت سياست يكسان
از ابعاد مهم اين مسئله تشـريح شـده و در ادامـه نيـز ادبيـات      
تجربي بـه كـار رفتـه در ايـن خصـوص در چـارچوب پيشـينه        

 پژوهش، مورد بحث قرار گرفته است.

هاي نرخ ارز موازي (سيستم نرخ ارز  سيستم -2-1
  1چندگانه)

شـود كـه در آن    سيستم نرخ ارز موازي به سيستمي اطلاق مي
شـود و   معاملات با استفاده از بيش از يك نـرخ ارز انجـام مـي   

صـورت كـاملاً    ها، نرخي اسـت كـه بـه    حداقل يكي از اين نرخ
شـود (نـرخ ارز مـوازي).     شناور و بـر اسـاس بـازار تعيـين مـي     

تـر   بنـدي گسـترده   هاي نرخ ارز موازي بخشي از دسـته  سيستم
اطـلاق   هاي نرخ ارز چندگانه هستند كه بـه هـر رژيمـي    رژيم
شود كه در آن دو يا چند نرخ ارز به يك ارز خـاص اعمـال    مي
هـاي ارز   بسياري از كشورهاي در حـال توسـعه نـرخ    .شود مي

انـد،   اي را به انواع مختلف معاملات اعمال كـرده  ثابت جداگانه
اما اين عمل در واقـع معـادل يـك نـرخ ارز واحـد بـه همـراه        

ه به نوع معاملـه) اسـت. در   هاي متفاوت (بست ها يا يارانه ماليات

                                                           
1. The Parallel Exchange Rate Systems 

شود  مقابل، يك بازار موازي ارز خارجي به اين دليل متمايز مي
(كيگـول  گردد  طور آزاد در بازار تعيين مي كه نرخ ارز موازي به

 ).1995، 2و اوكانل

هاي بازار موازي، نرخ رسمي ارز توسـط   معمولاً در سيستم
يـين  مقامات به صورت يـك نـرخ ثابـت (متغيـر تـدريجي) تع     

تواند شناور نيـز باشـد.    شود، اگرچه در اصل نرخ رسمي مي مي
نـرخ ارز   طور نيست) (هرچند هميشه اين علاوه بر اين، معمولاً

گيـرد، در حـالي كـه     جاري تعلق مي رسمي به معاملات حساب
نرخ بازار موازي، چه قـانوني و چـه غيرقـانوني، بـه معـاملات      

موازي ارز خارجي تنها شود. بازارهاي  حساب سرمايه اعمال مي
هـاي ارزي را اعمـال    گيرند كه دولـت كنتـرل   زماني شكل مي

هايي بر روي معاملات، حجم خاصي  عبارتي، محدوديت كند، به
هـايي كـه بـراي چنـين معـاملاتي       از معاملات ارزي يا قيمت

هاي كمـي   شود، وضع كند. موانع تجاري، محدوديت تعيين مي
كافي نيستند تا به ايجاد يـك بـازار    تنهايي هاي بالا به يا تعرفه

ها ممكن است بر  موازي ارز منجر شوند؛ اگرچه كه اين كنترل
تقاضا يا عرضه ارزهاي خارجي تأثير بگذارنـد؛ امـا چنانچـه ارز    

شـده   هاي رسمي يـا تعيـين   خارجي براي همه معاملات در نرخ
توانند شـكافي بـين    راحتي در دسترس باشد، نمي توسط بازار به

هاي ارز براي معاملات مختلـف ايجـاد كننـد. يـك بـازار       خنر
شود كه يا دولت مقدار ارز خـارجي كـه    موازي زماني ايجاد مي

توان براي معاملات خاص خريدوفروش كرد را محدود كند  مي
و اين امر باعث ايجاد تقاضاي مازاد يا عرضه مازاد شود كه به 

بـراي برخـي    هـاي ارز  كنـد و يـا نـرخ    بازار موازي سرريز مـي 
صــورت ثابــت و بــراي معــاملات ديگــر  معــاملات خــاص بــه

  .)1992، 3(آگنرشود  صورت شناور تعيين مي به
توانند قانوني يا غيرقـانوني   هاي نرخ ارز موازي مي سيستم

باشند. زماني كه بازار موازي بـراي ارز خـارجي قـانوني اسـت،     
شـود.   گفته مي )DER( 4معمولاً به آن سيستم نرخ ارز دوگانه
جاري با نرخ تجـاري ثابـت    در اين موارد، اكثر معاملات حساب

شــود و معــاملات حســاب ســرمايه بــا نــرخ مــالي  انجــام مــي
در گذشـته تعـدادي از    .گيـرد  شده توسط بازار انجام مـي  تعيين

نرخ ارز دوگانه بـراي مقاصـد مختلـف     هاي كشورها از سيستم
 ماننـد بلژيـك    اند. در اين بـين برخـي كشـورها    استفاده نموده

منظـور   ) به1993) و جمهوري دومينيكن (تا 1990تا  1957(از 
هاي  مدت سرمايه، نرخ هاي كوتاه ايزوله كردن اقتصاد از جريان
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3. Agenor 
4. Dual Exchange Rate (DER) System 
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هـاي طـولاني حفـظ كردنـد.      ارز دوگانه رسـمي را بـراي دوره  
ــه (  ــورهاي فرانسـ ــين، كشـ ــا 1974-1971همچنـ  ) و ايتاليـ

ا براي مدت كوتاهي پس هاي ارز دوگانه ر ) نرخ1973-1974(
عنـوان يـك اقـدام مـوقتي      از فروپاشي سيستم برتون وودز بـه 

بـه   1980اتخاذ كردند. آرژانتين، مكزيك و ونزوئلا نيز در دهه 
هاي عظـيم سـرمايه،    ها و خروج هاي تراز پرداخت دليل بحران

، 1(گهـي و كـامين  نرخ ارز دوگانه را اتخـاذ نمودنـد    هاي رژيم
فــاوت چنــداني از نظــر پيامــدهاي كــلان در اصــل، ت ).1996

هاي نرخ  هاي قانوني و غيرقانوني سيستم اقتصادي بين سيستم
ارز موازي وجود ندارد. در هر دو حالت، معاملات آزاد بـازار ارز  

شـود؛ ايـن    شده انجام مي هاي كنترل در كنار معاملات با قيمت
بـدان معناســت كـه در هــر دو سيسـتم قــانوني و غيرقــانوني،    

هايي وجود دارد كه معاملات از يك بازار به بـازار ديگـر    گيزهان
ها  گيري ها بسته به اينكه سخت سرريز يا نشت كنند. اين نشت

هاي ارزي تا چه حد صورت گيرد، ممكن است  در زمينه كنترل
هـا   به تضعيف سيستم نرخ ارز موازي منجر شوند. اگـر كنتـرل  

هـا   مكن اسـت نشـت  طور مؤثر و سختگيرانِ اعمال شوند، م به
هـا   هـا ضـعيف باشـند، ايـن نشـت      كمتر شوند، اما اگر كنتـرل 

هاي قيمتي  توانند به ايجاد اختلال در بازار و افزايش تفاوت مي
  بين بازارهاي موازي و رسمي منجر شوند.

ــددي در   سيســتم ــل متع ــه دلاي ــوازي ب ــرخ ارز م هــاي ن
ي آيند. يكي از دلايل مشـروع بـرا   كشورهاي مختلف پديد مي
جاري با نـرخ ثابـت و    هاي حساب سيستمي كه در آن تراكنش

شـود، ايـن    هاي حساب سرمايه با نرخ شناور انجام مي تراكنش
هـاي اقتصـادي را از    هـاي داخلـي و فعاليـت    است كـه قيمـت  

هاي موقتي در بازارهاي مـالي   نوسانات نرخ ارز ناشي از شوك
 ـ  سـازي سيسـتم   مصون نگه دارد. در عمل، پياده رخ ارز هـاي ن

نـدرت بـا ايـن منطـق      موازي در كشورهاي در حال توسعه بـه 
ســازگار بــوده اســت. در برخــي كشــورهاي آمريكــاي لاتــين، 

هاي نـرخ ارز دوگانـه در حقيقـت در پاسـخ بـه خـروج        سيستم
هــاي تــراز  هــاي گســترده و موقــت ناشــي از بحــران ســرمايه
اتخاذ شدند و هدف از ايـن سياسـت    1980ها در دهه  پرداخت

هاي مفرط و موقتي  حافظت از اقتصادهايشان در برابر كاهشم
نرخ ارز بـود. بـا ايـن حـال، بازارهـاي دوگانـه پـس از پايـان         

هاي مالي نيز حفظ شدند. علاوه بر اين، حتـي در يـك    بحران
سيستم نرخ ارز دوگانه كه هدفش محافظت از اقتصاد در برابـر  

هـاي مـوازي    نرخ ها، نوسانات نرخ ارز بود، پس از پايان بحران
هـاي رسـمي كـاهش يافتـه بودنـد، در       همچنان بيشتر از نرخ

                                                           
1.Ghei & Kamin 

رفت در سيستمي كه طراحي شده بود تا نـرخ   مقابل انتظار مي
كرد، نگه  ارز رسمي را در سطحي بالاتر از آنچه بازار تعيين مي

تر از نرخ رسمي نوسـان   دارد، نرخ موازي هم بالاتر و هم پايين
  ).1991، 2المللي پول  ن(صندوق بيداشته باشد 

سازي نرخ ارز به يك نرخ  سياست يكسان - 2- 2
  تعادلي واحد

هاي ارز چندگانه بـه   سازي نرخ ارز به معناي تبديل نرخ يكسان
يك نرخ واحد به جاي چندين نرخ مختلف در بـازار اسـت كـه    

هـاي   عموماً بدون مداخله مستقيم دولت و از طريـق مكانيسـم  
هـاي   منظور حـذف تفـاوت   اين سياست بهشود.  بازار تعيين مي

رود و بـا هـدف    كار مي هاي ارز رسمي و غيررسمي به بين نرخ
بهبود شفافيت اقتصادي و افـزايش كـارايي تخصـيص منـابع     

سـازي نـرخ    گيرد. بر اساس تحقيقات جديد، يكسان صورت مي
جـويي در اقتصـادهاي در    تواند به كاهش فساد و رانـت  ارز مي

اي  هاي چندگانه معمولاً زمينه ند، زيرا نرخحال توسعه كمك ك
كننـد   استفاده و تخصيص نامناسب منابع فـراهم مـي   براي سوء

دهند كـه چگونـه    اين عوامل نشان مي ).2022(بانك جهاني، 
اي از  تواننـد مجموعـه   هاي ارزي و بازارهاي موازي مـي  كنترل

 اثرات منفي اقتصادي را ايجاد كنند.
هاي نرخ ارز مـوازي منجـر بـه     تمهاي ارزي و سيس كنترل

هاي رسمي و واقعـي،   مشكلاتي از جمله تفاوت مداوم بين نرخ
محدوديت در دسترسـي بـه ارز خـارجي و گسـترش فرهنـگ      

گـذاران اجـازه    ها بـه سياسـت   شوند. اين كنترل جويي مي رانت
هـاي ارز   هاي نامناسـب، نـرخ   دهد تا باوجود اجراي سياست مي

هاي نسـبي   كه منجر به تحريف قيمت غيرواقعي را حفظ كنند
ــي  ــاد م ــتم  در اقتص ــين، سيس ــود. همچن ــوازي و   ش ــاي م ه

بندي ارز، به توسعه رفتارهاي خـلاف قـانون ماننـد دور     سهميه
زنند. مطالعـات اخيـر    زدن مقررات و اجتناب از ماليات دامن مي

هـاي ارزي در كشـورهاي در حـال     دهند كه كنتـرل  نشان مي
به ايجـاد بازارهـاي سـياه ارز شـده، بلكـه      تنها منجر  توسعه نه

اسـتفاده از منـابع    كنند كـه فسـاد و سـوء    شرايطي را فراهم مي
علاوه، تحقيقات جديد حـاكي   به. تر شود ها شايع عمومي در آن

توانند به كاهش  هاي ارز محدودكننده مي از آن است كه كنترل
هـاي   گـذاري  هـاي خـارجي و كـاهش سـرمايه     جريان سرمايه

دت منجر شوند كه در نهايـت رشـد اقتصـادي كشـور را     بلندم
  .)2021لمللي پول،  ا دهد (صندوق بين تحت تأثير قرار مي

هاي ارزي، بسياري از  در واكنش به پيامدهاي منفي كنترل
                                                           
2. International Monetary Fund (IMF) 
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هـا را   اند تا ايـن كنتـرل   كشورهاي در حال توسعه تلاش كرده
 حذف كـرده و بازارهـاي ارز را يكپارچـه كننـد. برخـي از ايـن      

ها و يـا در نتيجـه عـدم     كشورها پس از فروكش كردن بحران
اند. در  هاي موازي، اين بازارها را كنار گذاشته اثربخشي سيستم

مقابل، برخي ديگر با قانوني كردن بازارهاي مـوازي و كـاهش   
تـدريج بـه سـمت     جـاري، بـه   هاي معاملات حسـاب  محدوديت

تـر بـراي    سازي نرخ ارز و اصلاحات ساختاري گسـترده  يكسان
از آنجا كه ظهور يك بازار  اند. آزادسازي اقتصادي حركت كرده

كننده وجود تقاضاي مازاد بـراي ارز   موازي ارز معمولاً منعكس
كه ارز خارجي بايد  طوري خارجي با نرخ رسمي موجود است (به

آميـز   سازي موفقيـت  بندي شود)، يكسان توسط مقامات سهميه
ن است كه نرخ ارز رسمي به سـطح  هاي بازار ارز مستلزم آ نرخ

تعادلي واقعي افزايش يابد تا تقاضاي مازاد براي ارز خـارجي از  
آميـز نـرخ ارز    سازي موفقيت بين برود؛ به عبارت ديگر، يكسان

مستلزم اين است كه نرخ ارز رسمي در سـطح تعـادلي واقعـي    
  خود تعيين شود. 

ه فـراوان  تعاريف نرخ ارز تعادلي واقعي در ادبيات اين حـوز 
مورد بحث قرار گرفته است. در اينجا، ما بر دو مفهـوم تعـادل،   

مــدت و بلندمــدت تمركــز  هــاي ارز تعــادلي كوتــاه يعنــي نــرخ
كنيم. نرخ ارز تعادل بلندمدت، نرخي است كـه زمـاني كـه     مي

هاي مالي، پولي و تجـاري عـادي و پايـدار هسـتند و      سياست
انـد و هـيچ    سـيده هاي خارجي به سطوح مطلوب خـود ر  دارايي

هاي  كنترلي نيز بر نرخ ارز وجود ندارد؛ تراز تجاري را با جريان
كنـد؛ از سـوي ديگـر، نـرخ ارز      سرمايه خالص پايدار برابر مـي 

مدت، سطحي از نرخ ارز است كه تراز تجاري را با  تعادلي كوتاه
كند؛ به اين معنا كه عرضه  هاي سرمايه خالص برابر مي جريان

ارز خـارجي را بـا توجـه بـه تنظيمـات موجـود        و تقاضا بـراي 
نظـر از   سياست اقتصادي و تقاضا براي سرمايه خارجي و صرف

اينكه آيا هر يك در سطوح عادي خود هسـتند يـا خيـر، برابـر     
سازد. هماننـد نـرخ ارز تعـادلي بلندمـدت، نـرخ ارز واقعـي        مي

 شود كه تعادل تراز عنوان نرخي تعريف مي مدت به تعادلي كوتاه
هاي ارزي بـه وجـود    ها را در شرايط عدم وجود كنترل پرداخت

  ).1996، 1آورد (مونتيل مي
مدت ممكن اسـت بـه دلايـل     نرخ ارز واقعي تعادلي كوتاه

عنـوان   شماري با ارزش بلندمدت خود فاصله داشته باشد. به بي
مثال، در وضعيت اوليه اقتصاد كـه هـم نـرخ ارز و هـم سـاير      

سطوح پايدار بلندمدت خود قـرار دارنـد،   هاي دولتي در  سياست
ها و موانع وارداتي، بـا كـاهش تقاضـاي     تشديد اعمال سياست

                                                           
1. Montiel 

شـود تـا نـرخ ارز     مؤثر براي ارز خارجي در بازار ارز، باعث مـي 
مدت نسبت به سطح بلندمدت خود تقويـت   واقعي تعادلي كوتاه

طور معكوس، انتظارات براي يك كاهش ارزش آينـده   شود. به
يافته بـراي   تلال سياسي منجر به تقاضاي موقتي افزايشيا اخ

شـود نـرخ ارز واقعـي     شود كه باعث مي هاي خارجي مي دارايي
مدت نسبت به نرخ تعادل بلندمدت خـود تضـعيف    تعادل كوتاه

شود. با توجه به تعريف ارائه شده تا زماني كه نـرخ ارز رسـمي   
دلي بـين  مدت خود باشد، هـيچ عـدم تعـا    در سطح تعادل كوتاه

ها بـراي ارز خـارجي وجـود نخواهـد داشـت؛       تقاضاها و عرضه
كننـده   بنابراين، بازارهاي ارز موازي، بـه ميزانـي كـه مـنعكس    

هـاي اقتصـادي    تقاضاي مازاد براي ارز خارجي تحت سياسـت 
هاي ارز رسمي واقعي كه نسبت به نرخ ارز  جاري باشند، با نرخ
انـد   گـذاري شـده   شمـدت بـيش از حـد ارز    واقعي تعادل كوتاه

آميـز   اند) مرتبط هستند. با اين حال، حفظ موفقيت (تقويت شده
سازي بازار ارز احتمالاً مستلزم اين است كه نرخ واقعـي   يكسان

رسمي به ارزش تعادل بلندمدت خود تنظيم شود نـه بـه ارزش   
مدت آن. علاوه بر اين، احتمالاً نياز است كه ساير عناصر  كوتاه

عـلاوه بـر نـرخ ارز نيـز تغييـر كننـد (گهـي و        سياست دولتي، 
  ).1996كامين، 

در عمل، برخي كشورها ممكن است در يـك بـازه زمـاني    
زمـان افـزايش نـرخ ارز بـه سـطح تعـادلي        كوتاه، اجراي هـم 

هـاي   بلندمدت و همچنين بازنگري و تنظـيم مجـدد سياسـت   
مالي، پولي و تجاري نامناسب را غيرمحتمل بدانند. در حقيقت 

ها ممكن است نسبت به عواقب تورمي و تـوزيعي ناشـي از    آن
بسيار بزرگ واهمه داشته باشند و » تعديل«يك كاهش ارزش 

يا ممكن است تحت فشارهاي سياسي شديد براي تغيير ندادن 
ويژه موانع تجاري كه به  هاي خاصي از سياست دولتي، به جنبه

ايطي، كنند، قرار گيرند. در چنـين شـر   منافع خاصي خدمت مي
مقامات ممكن اسـت تـلاش كننـد تـا يـك فرآينـد تـدريجي        

سازي را اجرا كننـد و نـرخ رسـمي را بـه سـمت ارزش       يكسان
هـاي   تعادل بلندمدت خود حركت دهند، در حالي كـه سياسـت  
كننـد.   اقتصادي مرتبط را نيـز بـه سـمت مناسـب تنظـيم مـي      

ــرف ــت     ص ــك سياس ــد ي ــات قصــد دارن ــه مقام ــر از اينك نظ
ها نياز خواهنـد   دريجي يا سريع را اجرا كنند، آنسازي ت يكسان

داشت تا ارزش تعادل بلندمدت نرخ ارز واقعي را شناسايي كنند 
توجهي همراه خواهد بـود.   هاي قابل كه اين كار با عدم قطعيت

وضـوح از   در اين شرايط، نرخ ارز موازي موجود ممكن است به
طـور   سـت بـه  نرخ تعادلي فاصله داشته باشد و مقامات ممكن ا

عنوان هدفي مناسب در نظر بگيرند كه  طبيعي نرخ موازي را به
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صـورت تـدريجي يـا     سـوي آن، بـه   توانند نرخ رسمي را بـه  مي
باره، حركت دهند. با اين حال، عوامل زيادي وجـود   طور يك به

تـوجهي   طور قابـل  توانند باعث شوند نرخ موازي به دارند كه مي
فاصله بگيرد كـه در بسـياري از    از ارزش تعادلي بلندمدت خود

موارد، اين امر آن را به هدفي نامناسب براي نرخ رسمي تبديل 
  كند. مي
درجه عبور نرخ ارز بر شـاخص كـل قيمـت     -2-3

 كالاهاي وارداتي

در بسياري از كشورها، تحولات شاخص كل قيمـت كالاهـاي   
وارداتي از اهميت بالايي برخوردار است، زيرا در صورت وجـود  

ردات در ســبد مصــرف، نوســانات قيمتــي و در نتيجــه رفــاه وا
تنها متأثر از تورم داخلي، بلكه تحـت تـأثير    كنندگان نه مصرف

گيـرد. عـلاوه بـر     ميانگين قيمت كالاهاي وارداتي نيز قرار مي
هـاي واقعـي ارز    پذيري كه متكـي بـر نـرخ    اين، ارزيابي رقابت

ري تغييـرات  گي ـ باشد، به طور اساسـي تحـت تـأثير انـدازه     مي
باشد. از طـرف ديگـر،    شاخص كل قيمت كالاهاي وارداتي مي

تــرين متغيرهــاي  عنــوان يكــي از مهــم تغييــرات نــرخ ارز بــه
اقتصادي، علاوه بر اينكـه بـر مقــدار و قيمــت واردات، تـراز    

تواند از كانال تغيير قيمت  ها و تراز تجاري اثر دارد، مي پرداخت
 .و در نتيجه تورم تأثيرگذار باشدواردات بر سطح قيمت داخلي 

بنابراين بررسي و ارزيابي تغييرات نرخ ارز بــر شــاخص كـل    
قيمـت كالاهاي وارداتي كه به عبـور نـرخ ارز معـروف اسـت،   
همواره از اهميـت بسزايي برخوردار بوده و مطالعات مرتبط بـا  

تـوجهي در طـول زمـان تكامـل يافتـه اسـت        آن به طور قابل
 ).2005، 1ولبرگ(كامپا و گ

هاي واردات  درجه عبور نرخ ارز به تغيير درصدي در قيمت
درصدي در نـرخ ارز   1اي از تغيير  عنوان نتيجه به ارز محلي به

بين كشورهاي واردكننـده و صـادركننده اشـاره دارد؛ واكـنش     
عنوان درجه  هاي واردات به تغييرات نرخ ارز به يك قيمت به يك

شود، در حالي كه واكنش كمتـر   خته ميعبور نرخ ارز كامل شنا
يك به اين تغييرات به درجه عبور نـرخ ارز جزئـي يـا     به از يك

  ).2011، 2شود (مومتاز و همكاران ناقص شناخته مي
بـه شـاخص    ERPT(3( درك ميزان درجه عبور نـرخ ارز 

كل قيمت كالاهاي وارداتي اهميت زيادي دارد. اگر اين نسبت 
منظـور اجـراي    تري براي مقام پولي بـه پايين باشد، آزادي بيش

                                                           
1. Campa and Goldberg 
2. Mumtaz et al 
3. The Exchange Rate Pass-through (ERPT) 

، 4شود (چـودري و هـاكورا   هاي پولي مستقل فراهم مي سياست
گذارد و  هاي واردات تأثير مي تغيير در نرخ ارز بر قيمت. )2001

هاي وارداتي بر تورم داخلي تـأثير خواهنـد    به نوبه خود، قيمت
 ) نوسانات نـرخ ارز باعـث  2017( 5گذاشت. به عقيده ليو و چن

هاي وارداتي شده و سپس بـه شـاخص قيمـت     تغيير در قيمت
كننده يـك كشـور منتقـل     توليدكننده و شاخص قيمت مصرف

) ســه كانــال انتقــال را 2001( 6شــود. گارســيا و رســتروپو مــي
ها تأثيرات نرخ ارز به نرخ تورم  شناسايي كردند كه از طريق آن

اي ) اثـر مسـتقيم از طريـق قيمـت كالاه ـ    1شـود: (  منتقل مي
) اثر از طريق قيمت 2كننده؛ ( وارداتي بر شاخص قيمت مصرف

) اثر از طريق تعيـين قيمـت و   3اي وارداتي و ( كالاهاي واسطه
هاي پـولي   هاي مورد انتظار سياست انتظارات كه شامل واكنش

  .است
عبور نرخ ارز پيامـدهاي مهمـي در زمينـه     همچنين، درجه

دارد كـه ناشـي از   جـاري   هـا و تنظـيم حسـاب    تغييرات هزينه
نوسانات نرخ ارز است. اگر ميزان انتقـال زيـاد باشـد، تغييـرات     

هاي نسبي كالاهـاي قابـل تجـارت و غيرقابـل      نرخ ارز قيمت
دهد و در نتيجه، تغييـرات در تـراز تجـاري     تجارت را تغيير مي

 .)2007، 7شـود (ايتـو و سـاتو    تر انجـام مـي   طور نسبي سريع به
مكن است در زماني كه صـادركنندگان  نسبت انتقال نرخ ارز م

كنند سهم بازار محلي خود را حفظ كنند، كمتر باشـد،   سعي مي
حتي اگر نوسانات نرخ ارز اسمي زياد باشد؛ وقتي نرخ ارز تغيير 

توانند انتخاب كنند كه تغييرات  هاي خارجي مي كند، شركت مي
ي هاي فروش خود در بازارهـا  طور كامل به قيمت نرخ ارز را به

منظـور حفـظ    صادراتي منتقل كننـد، يعنـي انتقـال كامـل بـه     
عبارت ديگـر، نسـبت انتقـال     هاي فروش بدون تغيير. به قيمت

هـاي وارداتـي و مصـرفي، پيونـد مهمـي در       نرخ ارز به قيمـت 
انتقال سياست پولي است. نوسانات در ارزش نرخ ارز (افـزايش  

كالاهـاي   تنها منجر به تغييرات عمـده در قيمـت   يا كاهش) نه
هاي وارداتي نيـز تـأثير    شود، بلكه بر قيمت ورودي وارداتي مي

شـود   گذارد كه اين امر به هزينه كالاهاي نهايي مربوط مي مي
  ).2015، 8(فتايي و همكاران

به طور كلي با اينكه پديده عبور نرخ ارز (انتقال اثرات نرخ 
ر طـول  ارز) از ديرباز مورد توجه بوده است، تمركز اين توجـه د 

تـوجهي تكامـل يافتـه اسـت. از اواخـر دهـه        طور قابل زمان به
                                                           
4. Choudhri & Hakura 
5. Liu & chen 
6. Garcia & Restrepo 
7. Ito & Sato 
8. Fatai, et al. 
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هاي طولاني در مورد قانون يك قيمـت و   ، پس از بحث1980
هاي  همگرايي ميان كشورها، مطالعات انتقال نرخ ارز به نظريه

اند. نقـش تفكيـك و تبعـيض     سازماندهي صنعتي تأكيد داشته
شـدت   وت نيـز بـه  قيمتي در بازارهاي محصول جغرافيايي متفا

مورد مطالعه قرار گرفته است. اخيراً، مسائل مربوط بـه انتقـال   
هاي پـولي   نرخ ارز نقش مركزي در مباحث داغ بر سر سياست

هاي تعادل عمـومي ايفـا    مناسب و رژيم بهينه نرخ ارز در مدل
اي براي اجـراي   اند. اين مباحث داراي پيامدهاي گسترده كرده

هـا و   المللي شوك اد كلان، انتقال بينسياست پولي، ثبات اقتص
هـاي بـزرگ در تجـارت و     ها بـراي مهـار عـدم تعـادل     تلاش
  ).2017المللي هستند (ليو و چن،  هاي سرمايه بين جريان

حال بـا توجـه بـه اهميـت و ضـرورت موضـوع، در ايـن        
سـازي   پژوهش اثرات تغييرات نرخ ارز منتج از سياست يكسان

قيمـت كالاهـاي وارداتـي مـورد      نرخ ارز از كانال شاخص كل
 بررسي قرار گرفته است.

عوامل موثر بر شاخص كل قيمت كالاهاي  - 4- 2
  وارداتي

عنـوان   هاي وارداتـي، بـه   ميزان عبور تغييرات نرخ ارز به قيمت
اي در  الملل، جايگاه ويژه يكي از مسائل محوري در اقتصاد بين

ه، كـه در  هاي اقتصادي دارد. ايـن پديـد   گذاري تحليل سياست
شود، يكـي از   نيز شناخته مي» انتقال نرخ ارز«عنوان  ادبيات به

ترين ساز و كارهـاي انتقـال تـورم خـارجي بـه سـاختار        اصلي
هـاي نظـري و تجربـي نشـان      هاي داخلي است. بررسي قيمت
اي از عوامـل   دهنـد كـه شـدت ايـن انتقـال بـه مجموعـه        مي

؛ 2004، 1ساختاري و سياسـتي وابسـته است(اسـتيل و كينـگ    
 ). 2013، 3و جيمبورين 2009، 2قوش و راجان

ترين عوامل مـوثر بـر شـاخص كـل قيمـت       در ادامه مهم
كالاهاي وارداتي كه در ادبيات اين حوزه مورد توجـه محققـان   

  مختلف قرار گرفته، تشريح گرديده است.
سازي نرخ ارز منجر به افزايش نرخ ارز خواهد شـد   يكسان

سـمت نـرخ ارز بـازار مـوازي همگـرا      زيرا نرخ ارز رسـمي بـه   
سازي نرخ ارز به يك نرخ ارز يكسان  شود. بنابراين، يكسان مي

بالاتر منجر شده و باعث افزايش هزينه واردات كالاها و مـواد  
هاي واردات،  وكارها خواهد شد. افزايش هزينه اوليه براي كسب

وكارهايي را كه به شدت به مواد اوليـه وارداتـي وابسـته     كسب
هستند تحت تأثير قرار خواهد داد. اين امـر ممكـن اسـت بـه     
                                                           
1. Steel & King 
2. Ghosh & Rajan 
3. Jimborean 

وكارها منجر شود، در حـالي   فروپاشي (شكست) برخي از كسب
وكارها براي بقا هزينه بيشتري پرداخت خواهند  كه ساير كسب

كنندگان منتقل خواهـد شـد و    كرد و اين هزينه بالا به مصرف
شد (اوزيلي، در نتيجه منجر به تشديد فشارهاي تورمي خواهد 

2024.(  
توانـد از طريـق افـزايش تقاضـا بـراي       رشد اقتصادي مـي 

كالاها و خدمات به افزايش واردات منجر شود. تقاضاي بـالاتر  
ويژه در اقتصادهاي در حـال توسـعه،    براي كالاهاي خارجي به

تواند به افزايش قيمت واردات و به دنبال آن شـاخص كـل    مي
 ــ ــي منجــر ش ود (ســادات حســيني و قيمــت كالاهــاي واردات

كسري بودجه دولت به معناي نياز به تأمين  .)1397همكاران، 
مالي بيشتر، ممكن است به كاهش ارزش پـول داخلـي منجـر    
شــود. ايــن كــاهش ارزش بــه افــزايش نــرخ ارز و در نتيجــه  

انجامـد، كـه در نهايـت ايـن موضـوع       هاي واردات مـي  هزينه
كالاهاي وارداتي  تواند باعث افزايش در شاخص كل قيمت مي

  ).1996شود (مونتيل، 
هـاي توليـد و قيمـت     تورم جهاني، ناشي از افزايش هزينه

اي بر اقتصاد كشورهاي واردكننـده   مواد اوليه، تأثيرات گسترده
المللـي منجـر بـه افـزايش      دارد. افزايش تـورم در سـطح بـين   

شود، زيرا قيمت كالاها در بـازار جهـاني    هاي واردات مي هزينه
يابد و اين امر مستقيماً در شاخص قيمت كالاهـاي   ايش ميافز

خصـوص در كشـورهايي    گذارد. اين رابطه بـه  وارداتي تأثير مي
كه به واردات كالاهاي اساسي وابسته هستند، مشهودتر اسـت  

هـاي اقتصـادي، بـا محـدود      ). تحـريم 2019، 4(ها و همكاران
هـاي   ينـه المللي و افـزايش هز  كردن دسترسي به بازارهاي بين

وانتقال پول، فشـار مضـاعفي بـر قيمـت كالاهـاي       مالي و نقل
هـا باعـث افـزايش     كننـد. ايـن محـدوديت    وارداتي اعمال مـي 

شوند كه به افزايش  ونقل مي هاي معاملات مالي و حمل هزينه
شـود (ايتسـخوكي و    قيمت نهايي كالاهاي وارداتي منجر مـي 

هـاي   تحريم، هزينه ). علاوه بر اين، در شرايط2024، 5ريباكووا
ــالاتر بــراي معــاملات تجــاري و   جــانبي ماننــد حــق بيمــه ب

طــور  يابنــد كــه بــه هــاي تبــديل ارز نيــز افــزايش مــي هزينــه
  غيرمستقيم بر شاخص قيمت كالاهاي وارداتي اثرگذار هستند.

شاخص فشار بازار ارز با بررسي نوسانات ارزي و تغييـرات  
اقتصـادي و قـدرت    در نرخ ارز، ابزاري براي سنجش وضـعيت 

خريد ارز داخلي است. وقتي ارزش پول داخلي در برابر ارزهاي 
كنندگان  يابد، كالاهاي وارداتي براي مصرف خارجي كاهش مي

                                                           
4. Ha et al. 
5. Itskhoki & Ribakova 



  37                              1404 بهار، هشت ، شماره پنجاه و پانزدهمسال  ،هاي رشد و توسعه اقتصادي پژوهشفصلنامه علمي              

 

ويژه در كشورهايي كه براي تأمين  شوند. اين امر به تر مي گران
تـوجهي بـر    انـد، تـأثير قابـل    نيازهاي اساسي به واردات وابسته

اي وارداتي دارد. شاخص نسبت وابستگي شاخص قيمت كالاه
به واردات ميزان تأثيرپذيري اقتصاد از تغييرات قيمت كالاهاي 

دهد. هرچـه ايـن وابسـتگي بيشـتر باشـد،       وارداتي را نشان مي
هـاي جهـاني قـرار     اقتصاد بيشتر در معـرض تغييـرات قيمـت   

عنوان مثال، در كشورهايي كه وابستگي به واردات  گيرد. به مي
هاي جهاني به ويـژه   ي يا مواد غذايي دارند، تغييرات قيمتانرژ

هاي  سرعت شاخص هاي اقتصادي به در شرايط تحميل تحريم
دهد (ايتسخوكي  تأثير قرار مي قيمتي كالاهاي وارداتي را تحت

  ).2024و ريباكووا، 
شاخص باز بودن تجاري كـه بـر اسـاس حجـم واردات و     

الص داخلـي سـنجيده   صادرات يك كشور نسبت به توليد ناخ ـ
طور چشمگيري بر قيمت كالاهاي وارداتي  تواند به شود، مي مي

هاي تجاري بازتري دارنـد و   اثر بگذارد. كشورهايي كه سياست
كننـد، معمـولاً    هـاي تجـاري كمتـري اعمـال مـي      محدوديت

هـا   تـري بـراي واردات دارنـد. ايـن سياسـت      هاي پـايين  هزينه
اردات و كنترل شاخص قيمت هاي و توانند به كاهش هزينه مي

كالاهاي وارداتي كمك كنند؛ در عين حال مطالعـاتي نيـز بـر    
افزايش شـاخص قيمـت كالاهـاي وارداتـي منـتج از افـزايش       

هاي تجاري بازتر  تقاضاي واردات در كشورهاي داراي سياست
هاي تجاري  ). تعرفه2022، 1اشاره دارند (امبرگنوف و همكاران

كنند. افـزايش   هاي واردات ايفا مي نهنقش مهمي در تعيين هزي
تواند به افزايش قيمـت نهـايي كالاهـاي وارداتـي      ها مي تعرفه

منجر شود و باعث كاهش دسترسي به برخي از كالاهـا شـود.   
ها اغلب با هدف حمايت از توليدات داخلي اعمـال   اين سياست

هاي زنـدگي بـراي    شوند، اما ممكن است به افزايش هزينه مي
  ).2023، 2دگان منجر گردند (بوئر و ريثكنن مصرف

نرخ ارز مؤثر حقيقي كه شامل تورم داخلي و خارجي است، 
پـذيري اقتصـاد يـك كشـور كمـك       به ارزيابي قـدرت رقابـت  

كند. كاهش ارزش پول داخلي نسبت به ارزهـاي خـارجي،    مي
برد و شاخص قيمت كالاهاي وارداتي  هزينه واردات را بالا مي

تواند منجر بـه افـزايش    دهد. اين امر مي ار ميرا تحت تأثير قر
ويژه در صنايعي كه براي توليد به واردات  تورم وارداتي شود، به

). تورم داخلي نيز نقش غيرمسـتقيم امـا   2016، 3اند (ريد وابسته
مهمي در تعيين قيمـت كالاهـاي وارداتـي دارد. وقتـي سـطح      
                                                           
1. Embergenov et al 
2. Boer & Rieth 
3. Reed 

دكننـدگان  يابد، تولي ها در يك كشور افزايش مي عمومي قيمت
هـاي خـود بـه واردات     داخلي ممكن است براي كاهش هزينه

تواند به افزايش تقاضـا و   تر روي بياورند كه مي مواد اوليه ارزان
در نتيجه افزايش شاخص قيمت كالاهاي وارداتي منجـر شـود   

  ).2023المللي پول،  (صندوق بين
دهنده تفاوت بـين ارزش صـادرات و    تراز تجاري كه نشان

تواند به طـور غيرمسـتقيم بـر نـرخ ارز تـأثير       است، مي واردات
شود، ممكن  بگذارد. وقتي كشوري با كسري تجاري مواجه مي

است فشار بر ارزش پول ملي افزايش يابد كه به تضعيف نـرخ  
هاي واردات را بالا ببرد (بانك  ارز منجر شود و در نتيجه هزينه

ي وارداتـي  ). اين امر بر شاخص قيمت كالاهـا 2023، 4جهاني
كننـده   هـاي مصـرف   تواند به افزايش قيمت اثرگذار است و مي

عنـوان يـك ابـزار     المللي بـه  منجر شود. تغييرات در ذخاير بين
گذاري مالي براي كنترل نوسانات ارزي و تثبيـت نـرخ    سياست

رود. كشورهايي كه ذخاير ارزي بـالاتري دارنـد،    ارز به كار مي
ذخاير بـراي حمايـت از ارزش پـول     توانند با استفاده از اين مي

هاي واردات را كنترل كنند و از افزايش شـاخص   داخلي، هزينه
، 5قيمت كالاهاي وارداتي جلوگيري نمايند (آيزنمن و همكاران

2015.(  
  پيشينه پژوهش - 5- 2

ــت       ــوزه سياس ــه در ح ــورت گرفت ــات ص ــي مطالع ــا بررس ب
اقتصـادي   سازي نرخ ارز و آثار و نتايج آن بر متغيرهاي يكسان

توان دريافـت كـه ادبيـات ايـن حـوزه بـر روي اثرپـذيري         مي
هـاي وارده از ناحيـه    متغيرهاي اقتصادي در مواجهه بـا شـوك  

سازي نرخ ارز اجماع كامل داشته است امـا در شـدت و    يكسان
مـدت و بلندمـدت اخـتلاف     ويـژه در كوتـاه   ضعف اين اثرات به

وزه مشـاهده  هـاي محققـان ايـن ح ـ    نظرات زيادي بين ديدگاه
شود. در عين حال مطالعات صورت گرفته به دو بخش كلي  مي

پذير است؛ بخش اول مرتبط با مطالعاتي است كـه بـه    تفكيك
هـا و متغيرهـاي    بررسي و تحليل پديده عبور نرخ ارز بر بخش

ــا   مختلــف اقتصــادي پرداختــه اســت و بخــش دوم مــرتبط ب
ررسـي آثـار و   طور مستقيم به تحليـل و ب  مطالعاتي است كه به
سازي نرخ ارز بر رفتار متغيرهاي مختلف  نتايج سياست يكسان

هـاي قيمـت    اقتصادي از جمله متغيرهاي قيمتي نظير شاخص
 اند. پرداخته

طيبي و زماني در چارچوب الگوي خودرگرسـيون بـرداري   

                                                           
4. World Bank 
5. Aizenman et al 
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هاي نرخ ارز واقعي و چگـونگي انحـراف    كننده به بررسي تعيين
هـاي ارزي ماننـد    ذاري سياسـت از آن و همچنين نحـوه اثرگ ـ 

سـازي نـرخ ارز در تعـديل انحـراف از نـرخ تعـادلي در        يكسان
اند. نتايج تجربي حاصـل از   پرداخته 1374-1399فاصله زماني 

دار انحـراف نـرخ ارز بـه     اين پژوهش، حاكي از واكنش معنـي 
سازي نـرخ ارز يـا بهبـود     اتخاذ سياست ارزي از طريق يكسان

ل دوره زماني مورد اشاره بـوده اسـت. در   كيفيت نهادها در طو
سازي نرخ  مجموع، يك سياست ارزي مطلوب ناشي از يكسان
شــود و بــه  ارز موجــب ميرايــي انحــراف نــرخ ارز واقعــي مــي

  ).73: 1403كند (طيبي و زماني،  سازي آن كمك مي متعادل
 EGARCHپور و اسفندياري با استفاده از مدل  اسكندري

ف به بررسي درجـه عبـور نـرخ ارز بـر     و رويكرد چرخشي مارك
قيمــت واردات در شــرايط نااطمينــاني محيطــي بــا تأكيــد بــر 

 انـد.  پرداختـه  1395-1352تغييرات رژيمـي طـي دوره زمـاني    
هاي اين پژوهش حاكي از آن است كه رابطه بين قيمـت   يافته

واردات با متغيرهاي بنيـادين آن از الگـوي دو رژيمـي پيـروي     
ه متغيرهاي نرخ ارز، توليد ناخالص داخلـي،  كند به طوري ك مي

درجه باز بودن تجاري و قيمت توليد كالاهاي وارداتي در خارج 
تــأثير مثبــت و معنــاداري بــر قيمــت كالاهــاي وارداتــي دارد. 

هاي محيطـي   همچنين درجه عبور نرخ ارز با لحاظ نااطميناني
هـاي محيطـي    در هر دو رژيم بيش از واحد است. نااطمينـاني 

ي گذر نـرخ ارز بـر قيمـت واردات را افـزايش      زء ثابت درجهج
دهند و علاوه بر آن شيب عبور نـرخ ارز بـر قيمـت واردات     مي

هاي محيطي است. در ايـن بـين نقـش     نيز متأثر از نااطميناني
نااطميناني از توليد ناخالص داخلي در افزايش شيب عبور نـرخ  

ارز و درآمـدهاي  ارز مثبت و نسبت به اثرات نااطمينـاني نـرخ   
: 1398پـور و اسـفندياري،    نفتي بسيار بزرگ است (اسـكندري 

268-267.(  
كارگيري الگوي رگرسيون  با بهسادات حسيني و همكاران 

ي تيلور (مبني بر نقـش محـيط    به بررسي فرضيه انتقال ملايم
ي عبور نرخ ارز بر شاخص قيمـت واردات) در   تورمي بـر درجه

بـر اسـاس    انـد.  پرداختـه  1367-1394ايران طي دوره زمـاني  
ي عبـور  هاي تجربي اين پژوهش، در اقتصاد ايـران درجه يافته

نـرخ ارز بـر شاخص قيمت واردات در رژيم تورمي بالا بيشـتر  
ي تيلور مورد تأييـد   از رژيم تـورمي پـايين بـوده و لـذا فرضيه

ي عبور نـرخ ارز بـر شـاخص     گيرد. به طوري كه درجه قرار مي
مـدت و   يمت واردات تحــت رژيـم تـورمي پـايين در كوتـاه     ق

و براي رژيم تـورمي بـالا    0.091و  0.304بلندمدت به ترتيب 
بوده است. با توجه بـه تأييـد    0.720و  0.582به ترتيب معادل 

هاي كنتـرل تـورم    ي تيلور براي اقتصاد ايـران، سياست فرضيه
رخ ارز به شـاخص تواند تأثير مثبتي بر كاهش آثار انتقالي ن مي

قيمـت واردات و در نتيجه ثبات قيمت كالاهاي وارداتي داشته 
  .)57: 1397(سادات حسيني و همكاران،  باشد

اثـرات تغييـرات نـرخ ارز را بـر روي     اصغرپور و همكـاران  
انـد.   شاخص قيمت واردات در ايـران مـورد بررسـي قـرار داده    

هـاي مثبـت و    هاي اين پژوهش بيانگر آن است كه تكانه يافته
منفي نرخ ارز هر دو تأثير مثبت و نامتقارن بر شـاخص قيمـت   

هـاي منفـي نـرخ ارز بـر      طوري كه تأثير تكانه واردات دارد، به
باشد.  هاي مثبت مي شاخص قيمت واردات بيشتر از تأثير تكانه

هاي نرخ ارز بر قيمت واردات نامتقارن بوده و  تأثير اندازه تكانه
دار بيشتر از  طور معني تر به هاي كوچك تكانه ميزان تأثيرگذاري

تر بوده است. همچنين، همچنين، نتـايج   هاي ارزي بزرگ تكانه
هاي مثبت و منفي برحسب اندازه  حاصل از تجزيه اثرات تكانه

هاي ارزي (كوچك و بزرگ) بر قيمـت واردات نامتقـارن    تكانه
ر از هـاي منفـي كوچـك بيشـت     اي كه تأثير تكانـه  گونه بوده به
هـاي مثبـت    هاي منفي بزرگ بـوده و نيـز اثـرات تكانـه     تكانه

(اصـغرپور و   تـر اسـت   هاي مثبت بزرگ كوچك بيشتر از تكانه
  .)47: 1396همكاران، 
در چـارچوب يـك الگـوي    زاده وليس و همكـاران   رمضان

) به بررسـي آثـار سياسـت    CGEمحاسبه ( تعادل عمومي قابل
هـاي نسـبي،    وليد، قيمـت سازي نرخ ارز بر متغيرهاي ت يكسان

صادرات و واردات در سـطح كـلان و اثـرات بـازخوردي بـين      
اند. بر اساس نتـايج حاصـل از    هاي اقتصاد ايران پرداخته بخش

درصـدي   35درصدي و  25اين پژوهش در دو سناريو افزايش 
كننـده و توليدكننـده،    نرخ ارز در سطح كلان، از منظر مصـرف 

درصـد و   21توجهي معـادل   شاخص قيمت نسبي افزايش قابل
 درصـدي توليـد بـه    2.6درصـد و   1.8درصد در كنار رشد  30

همراه خواهـد داشـت. در سـطح بخشـي نيـز چنـين نتـايجي        
رؤيت است. به طوري كه بيشترين افزايش توليد به بخش  قابل

معدن اختصاص دارد و در مقابل بخش هتل و رستوران حتـي  
شترين بـار تـورمي را نيـز    با كاهش توليد مواجه خواهد بود. بي

هاي كشاورزي و صنايع وابسـته بـه آن تجربـه خواهنـد      بخش
  .)7: 1398زاده وليس و همكاران،  (رمضان كرد

كـارگيري رهيافـت اقتصادسـنجي     با به محمدي و غلامي
) و تجزيه واريانس، اثرات شوك VARخود رگرسيون برداري (

ادي (تـورم،  سازي نرخ ارز را بر متغيرهاي كـلان اقتص ـ  يكسان
بـراي اقتصـاد    1340-1380بيكاري و توليد) طي دوره زمـاني  

هـاي حاصـل از ايـن     انـد. يافتـه   ايران مورد بررسـي قـرار داده  
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داري  پژوهش بيانگر آن است كه نرخ ارز رسمي، رابطـه معنـي  
ــرفي دارد؛     ــدمات مص ــا و خ ــت كالاه ــل قيم ــاخص ك ــا ش ب

طـور   ز بـه سـازي نـرخ ار   كه تا سه دوره شوك يكسان طوري به
شود. همچنـين، نـرخ ارز     ها مي داري باعث افزايش قيمت معني

داري بـا توليـد ناخـالص داخلـي واقعـي و       رسمي رابطه معنـي 
  .)50: 1387(محمدي و غلامي،  همچنين نرخ بيكاري ندارد

در چارچوب يك مدل خودهمبسـتگي   1اويتايو و همكاران
 ـ  هاي توزيعي به بررسي مزيت با وقفه هـاي ارز   رخهاي نظـام ن

انـد. بـر    پرداخته 2022-2007چندگانه در نيجريه در بازه زمان 
مـدت   هـاي كوتـاه   اساس نتايج حاصل از اين پژوهش پويـايي 

طور منفي و مثبت تحـت تـأثير    صادرات و واردات به ترتيب به
طوري كـه كـاهش    هاي ارز موازي (چندگانه) قرار دارند به نرخ

ويژه صـادرات غيرنفتـي مضـر     نرخ ارز موازي براي صادرات به
است؛ در حالي كه كاهش نـرخ ارز مـوازي، واردات را تشـويق    

 كند و در تأثيرگذاري بر واردات غيرنفتي نقش پررنگي دارد مي
  .)4: 2024(اويتايو و همكاران، 

سازي اخير نرخ ارز در نيجريـه   به بررسي يكپارچه 2اوزيلي
كنـد. بـر اسـاس     يپرداخته و مزايا و پيامدهاي آن را بررسي م

سازي  هاي اين پژوهش، عوامل متعددي منجر به يكپارچه يافته
نرخ ارز در نيجريه شده است، از جمله آربيتراژ قيمت نرخ ارز و 

ــازاري كــه ايجــاد كــرده اســت. انتظــار مــي  رود  اخــتلالات ب
اي به همراه داشـته باشـد،    سازي نرخ ارز مزاياي بالقوه يكپارچه

ت دولتـي در بـازار ارز خـارجي، بهبـود     از جمله كاهش مداخلا
كشف قيمت، افزايش عرضه ارز خارجي، واردات بالاتر سرمايه، 

گـذاران، بهبـود    كاهش كسري بودجه، افزايش اعتماد سـرمايه 
رتبه اعتباري دولتـي، افـزايش شـفافيت در بـازار ارز خـارجي،      

وكـار و افـزايش رقابـت. همچنـين، اثـرات       بهبود محيط كسب
مـدت   رود، اما اين اثرات در ميان مدت انتظار مي اهمنفي در كوت

  .)115: 2024(اوزيلي،  تا بلندمدت كاهش خواهد يافت
سـازي   به بررسي رابطه پيچيده يكپارچه 3اونييد و همكاران

نرخ ارز در نيجريه و پيامدهاي آن براي ثبـات اقتصـادي ايـن    
ــه ــر اســاس يافتــه  كشــور پرداخت ــد. ب ــژوهش،  ان هــاي ايــن پ

هـاي   سازي نرخ ارز كـه بـه معنـاي انتقـال از سيسـتم      يكسان
چندگانه نـرخ ارز بـه يـك نـرخ واحـد اسـت، پتانسـيل تغييـر         

ــك ــي  دينامي ــادي را دارد و م ــاي اقتص ــاد   ه ــر اعتم ــد ب توان
گذاران، تـراز تجـاري و ثبـات كـلان اقتصـادي تـأثير        سرمايه

                                                           
1. Oyetayo et al 
2. Ozili 
3. Oniyide et al 

هـاي   دهد كـه تغييراتـي در دوره   بگذارد. اين مطالعه نشان مي
توانـد   سازي نـرخ ارز وجـود دارد كـه مـي     بعد از يكسان قبل و

سـازي نـرخ ارز بـر     تأثيرات اقتصادي داشته باشد. تأثير يكسان
گـذاران ممكـن    المللي و اعتمـاد سـرمايه   ثبات ارز، تجارت بين

است به رشد كلي كمك كرده باشد. در نهايت اين مطالعه بـه  
ي ارتباطي بـا  هاي مديريت نرخ ارز، رويكردها تجديد استراتژي

ريـزي   هـاي تنـوع صـادرات، برنامـه     گـذاران، تاكتيـك   سرمايه
ــاب ــك  ت ــالي و تكني ــراي    آوري م ــك ب ــديريت ريس ــاي م ه
  .)1: 2024(اونييد و همكاران،  كند وكارها توصيه مي كسب

با استفاده از كاربرد روش حداقل مربعـات جزئـي    4آبايومي
)PLS-SEMرا بر تورم، سازي نرخ ارز خارجي  )، تأثير يكپارچه

گذاري خـارجي مـورد بررسـي قـرار داده      ثبات قيمت و سرمايه
دهد كه هر سه عامل تـورم،   است. نتايج اين پژوهش نشان مي

سازي  گذاري خارجي تحت تأثير يكپارچه ثبات قيمت و سرمايه
نرخ ارز قرار دارند. همچنين، نتايج حاصله بيانگر آن اسـت كـه   

نفي بـر ثبـات قيمـت دارد و بـه     سازي نرخ ارز تأثير م يكپارچه
كنـد. ايـن    مدت در دوره انتقال اشاره مي وجود مشكلات كوتاه

كنـد كـه بايـد اقـدامات تنبيهـي و انضـباط        مطالعه توصيه مي
اي به كار گرفته شود تا از بروز رفتارهـاي   گيرانه سياسي سخت

سـازي نـرخ    غيراخلاقي كه ممكن است اهداف اصلي يكپارچه
  .) 8: 2023(آبايومي،  د، جلوگيري شودارز را تضعيف كن

هـاي   مرور زمـان بـين نـرخ    اي كه به به تأثير فاصله 5گري
شـود و   رسمي و بازار موازي براي معاملات جـاري ايجـاد مـي   

آنچه هنگام حذف آن با حركت به سـمت نـرخ تسـويه كننـده     
پـردازد. بـر اسـاس نتـايج ايـن پـژوهش،        دهد، مي بازار رخ مي

از طريق كنار گذاشتن يك نـرخ رسـمي كـه    شناسايي واقعيت 
دسترسـي نيسـت و    تـوجهي از اقتصـاد قابـل    براي بخش قابل

حركت به سمت يك نرخ واحد و تعادلي براي معاملات جاري، 
هايي كه توسط يك نرخ رسـمي كـه بـا     انحرافات و ناكارآمدي

واقعيت اقتصادي هماهنگ نيست و بر اقتصـاد تحميـل شـده    
در بيشتر موارد، پيامدهاي تورمي ايـن   .كند است را برطرف مي

نسـبتاً   فرض به سـمت نـرخ بـازار مـوازي     طور پيش به حركت
كننده نرخ  ها در حال حاضر منعكس كوچك هستند؛ زيرا قيمت

بازار موازي هستند؛ اما بايد در نظر داشـت كـه يكپـارچگي در    
هـاي تـورم و    دهنده چرخه تنهايي پايان يك نرخ تعادلي بازار به

هاي حمايتي در  ش ارزش پول نخواهد بود و اتخاذ سياستكاه
هاي بهره عوامـل مهمـي در تعيـين نـرخ      هاي نظير نرخ زمينه

                                                           
4. Abayomi 
5. Gray 
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(گـري،   تعادلي بازار هم در زمان تنظيم و هم در آينده هسـتند 
2021 :2(.  

در مطالعات گذشته، عليرغم وجود اجمـاع در تأثيرپـذيري   
اســت هــاي ناشــي از سي  متغيرهــاي اقتصــادي از شــوك  

شـود. ايـن    سازي نرخ ارز، نتايج متناقضي مشاهده مـي  يكسان
هـاي مختلـف    راسـتايي ممكـن اسـت ناشـي از روش     عدم هم

ها و فرضيات متفـاوت باشـد. بسـياري از     تحقيق، انتخاب داده
مطالعــات از الگوهــاي ايســتا ماننــد الگوهــاي خودرگرســيون  

در بـه  اند كـه قـا   با ضرايب ثابت استفاده كرده) VAR( برداري
و تحليل تغييرات در زمان نيستند. اين در حالي است كه  تجزيه

طور مداوم تحت تأثير عوامل داخلي و خارجي قرار  اقتصادها به
تواند در طـول زمـان تغييـر كنـد.      دارند و ساختار اقتصادي مي

توانـد منجـر بـه نتـايج      هـا مـي   عدم در نظر گرفتن اين پويايي
هـا بـه    بسـياري از پـژوهش   همچنين، ؛نادرست يا ناقص شود

سـازي نـرخ ارز بـر متغيرهـاي كـلان       بررسي اثـرات يكسـان  
انـد.   اقتصادي مانند توليد ناخالص داخلي و نرخ تـورم پرداختـه  

 تر، مانند تغييرات در قيمـت  اين در حالي است كه اثرات خاص
هاي تـورمي،   كالاهاي وارداتي و چگونگي تأثير آن بر شاخص

تواند منجر بـه   اند. اين مسئله مي گرفته كمتر مورد بررسي قرار
هـاي ارزي بـر    فقدان اطلاعات در مورد تأثيرات واقعي سياست

  هاي مختلف اقتصاد شود. بخش
هاي فوق، در اين پژوهش از الگـوي   با توجه به محدوديت

-TVP( در زمـان  متغيـر  خودرگرسيون برداري با پارامترهـاي  

VAR (كنـد كـه    فراهم مـي  استفاده شده است و اين امكان را
رفتار اقتصاد را در طول زمان با توجه به تغييـرات سـاختاري و   
اقتصادي مختلف بررسي نماييم. اين الگو قادر است تا تغييرات 
در روابــط بــين متغيرهــا را شناســايي كنــد و اثــرات سياســت 

تـري مـورد بررسـي قـرار      طور دقيق سازي نرخ ارز را به يكسان
شناسـي   ا از طريق انتخـاب يـك روش  تنه دهد. اين پژوهش نه

مناسب و تمركز بر يك متغير خاص، بلكه با بررسـي تـأثيرات   
ــت ــاي سياس ــق  پوي ــه درك عمي ــاي ارزي، ب ــار  ه ــري از آث ت

كنـد؛ چـرا كـه بـر      سازي نرخ ارز بر اقتصاد كمك مـي  يكسان
سـازي نـرخ    توان تأثيرات موقتي و دائمي يكسان اساس آن مي

داتي را با دقت بيشتري مورد بررسـي  ارز بر قيمت كالاهاي وار
قرار داد و در عين حال، شناخت بهتري را نسبت به چگونگي و 

سـازي نـرخ ارز بـر تغييـرات      چرايي اثرگذاري سياست يكسان
در جهـت    رفتاري متغيرهاي اقتصـادي فـراهم نمـود تـا از آن    

  تر اقتصادي بهره گرفت.  اتخاذ تصميمات جامع
  

 الگوي مطالعه -3

مقالــه، بــراي بررســي واكــنش شــاخص كــل قيمــت  در ايــن
ــا شــوك ناشــي از سياســت   كالاهــاي وارداتــي در مواجهــه ب

اي از متغيرهـا انتخـاب شـده     سازي نرخ ارز، مجموعـه  يكسان
است كه بر اسـاس مبـاني نظـري و شـواهد تجربـي موجـود،       
تأثيرات معناداري بر اين شاخص دارند. انتخاب اين متغيرها بـا  

هـاي نظـري    هاي پيشين و اسـتدلال  و تحليلتوجه به تجزيه 
 هاي قبلي صورت پذيرفته است.  شده در بخش مطرح

بر اين اساس، با توجه بـه ادبيـات موجـود، شـاخص كـل      
قيمت كالاهاي وارداتي در پژوهش حاضر تابعي از متغيرهـاي  

 اشاره شده در رابطه زير در نظر گرفته شده است:

)1( MPI = F(GING, ES, EMP, IDR, TOP, CT, EG, ERU, REER, INF, BOP, IR, BD)
  

) توضيحات مرتبط با هر يك از متغيرهاي به 1در جدول (
هـا ارائـه شـده اسـت. در      كار رفته در مدل و نحوه محاسبه آن

سـازي نـرخ    مطالعه حاضر جهت تشريح اثرات سياست يكسان
ارز بر شاخص كـل قيمـت كالاهـاي وارداتـي در بـازه زمـاني       

گيري مـدل   كارگيري الگوي ميانگين ) ابتدا با به1357-1401(
 (TVP_DMA)پويــا بــا پارامترهــاي متغيــر در طــول زمــان 

ترين متغيرهاي اثرگـذار بـر رفتـار ايـن متغيـر شناسـايي        مهم
شود و در مرحله بعد اثرات شـوك وارده از ناحيـه شـاخص     مي

سازي نرخ ارز بر رفتار شـاخص كـل قيمـت كالاهـاي      يكسان
الگوي خودرگرسيون بـرداري بـا ضـرايب     چارچوب وارداتي در

گيـرد.   مورد بررسـي قـرار مـي    )TVP_VARمتغير در زمان (
گيري مدل پويا با ضرايب  همچنين، در تخمين الگوي ميانگين

كاتانيـا و  از مطالعـه   )TVP-DMA(رگرسيون متغير در زمان 
 ) استفاده شده است.2017( 1نونژاد

يين مقادير متغير تحريم، لازم به ذكر است محوريت در تع
بـوده اسـت    1397-1401و همچنين  1390-1392هاي  سال

هاي اقتصـادي وضـع شـده     ها با تشديد تحريم كه در اين سال
برابـر يـك و   ) ES(عليه كشور، مقادير متغير مجازي تحـريم  

ها ارزش صفردر نظر گرفته شـده اسـت. متغيـر     براي بقيه سال
 2پـونتينس و سـيرگار  طالعـه  مشاخص فشار بازار ارز بر اساس 

ــورت     )2019( ــه ص ــه آن ب ــه معادل ــت ك ــده اس ــبه ش EMPمحاس = ଵஔ౛ ∆౛ୣ౪ − ଵஔ౨ ∆୰୫౪୰୫౪ + ଵஔ౟ ∆౟୧౪    بــــوده كــــه در آنet 
بيانگر نسبت ذخاير  t ،rmtزمان  دهنده نرخ ارز اسمي در نشان

                                                           
1. Catania & Nonejad 
2. Pontines & Siregar 
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 ݐ݅و لي برحسب دلار امريكـا  المللي (به جز طلا) بر پايه پو بين
بـه  نيـز   δiو  δe ،δr است.t معرف نرخ بهره اسمي در زمان 

ترتيب بيانگر انحراف معيار نرخ ارز، ذخاير به پايه پولي و نـرخ  
همچنين، شايان ذكر است تخمين نتايج الگوي  باشند. بهره مي

) TVP-DMAگيري پويا با ضرايب متغيـر در زمـان (   ميانگين

الگـوي خودرگرسـيون   و تخمـين نتـايج    Rافزار  در محيط نرم
در محـيط   )TVP_VAR(برداري با ضرايب متغيـر در زمـان   

 افزار متلب انجام شده است. نرم
  

  متغيرهاي به كار رفته در الگو. 1جدول 

علامت نام متغير
ها منبع استخراج داده نحوه محاسبه اختصاري  

شاخص كل قيمت كالاهاي 
يواردات  

MPI 
نسبت ارزش كالاهاي وارداتي (برحسب دلار) به 

 حجم كالاهاي وارداتي (برحسب تن)
ها: بانك اطلاعات  بانك مركزي: آمار و داده

 هاي زماني اقتصادي سري
 )WDI(هاي توسعه جهاني  بانك جهاني: شاخص... GINF نرخ تورم جهاني

هاي اقتصادي تحريم  ES ) 1و 0متغير مجازي(  ... 
فشار بازار ارز شاخص  EMP ... ها: بانك اطلاعات  داده بانك مركزي: آمار و

 هاي زماني اقتصادي سري
شاخص نسبت وابستگي به 

ها: بانك اطلاعات  بانك مركزي: آمار و داده نسبت واردات به توليد ناخالص داخلي IDR واردات
 هاي زماني اقتصادي سري

واردات به توليد ناخالص داخلي مجموع صادرات و TOP شاخص باز بودن تجاري  
ها: بانك اطلاعات  بانك مركزي: آمار و داده

 هاي زماني اقتصادي سري

ها: بانك اطلاعات  بانك مركزي: آمار و داده نسبت مجموع ماليات بر واردات به مجموع واردات CT تعرفه تجاري
 هاي زماني اقتصادي سري

ها: بانك اطلاعات  انك مركزي: آمار و دادهب رشد توليد ناخالص داخلي EG رشد اقتصادي
 هاي زماني اقتصادي سري

سازي نرخ ارز شاخص يكسان  ERU ها: بانك اطلاعات  بانك مركزي: آمار و داده نسبت نرخ ارز غيررسمي به رسمي
 هاي زماني اقتصادي سري

 )WDIهاي توسعه جهاني ( بانك جهاني: شاخص... REERنرخ ارز مؤثر حقيقي

تورم داخلينرخ   INF كننده تغييرات شاخص كل قيمت مصرف  
ها: بانك اطلاعات  بانك مركزي: آمار و داده

 هاي زماني اقتصادي سري

) بانك مركزي4استاندارد شماره ( BOP تراز تجاري  
ها: بانك اطلاعات  بانك مركزي: آمار و داده

 هاي زماني اقتصادي سري
شاخص تغييرات ذخاير 

المللي بين  
IR ...  )WDIهاي توسعه جهاني ( بانك جهاني: شاخص 

مخارج- تراز درآمد BD كسري بودجه دولت  
ها: بانك اطلاعات  بانك مركزي: آمار و داده

 هاي زماني اقتصادي سري
 هاي پژوهش : يافتهمأخذ

 

گيـري پويـا بـا     روش برآورد الگو: ميـانگين  -3-1
 )TVP-DMAضرايب متغير در زمان (

تي كلـــي در خصـــوص الگـــوي در ايـــن بخـــش توضـــيحا
 )TVP-DMA(گيري پويا با ضرايب متغير در زمـان   ميانگين

. در 2شـود  ارائـه مـي  ) 2022( 1لـي و جيانـگ  بر اساس مطالعه 

                                                           
1. Li & Jiang 

در اين بخش، با هدف ارائه يك ديد كلي از مدل مورد مطالعـه، از  . 2

اند كه مدل شـامل   بسياري از مواقع محققان با وضعيتي مواجه
تـوان بـر    تعداد زيادي از عوامل رگرسيوني است و اگرچـه مـي  

كـرد كـه برخـي از متغيرهـا      اساس اطلاعات پيشين قضـاوت 

                                                                                  
 
تن به جزئيات رياضياتي پيچيده مدل خـودداري شـده اسـت.    پرداخ

تر روابط رياضـي حـاكم بـر     مند براي مطالعه عميق خوانندگان علاقه
 ) مراجعه نمايند.2022توانند به مقاله (لي و جيانگ،  مدل، مي
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ممكن است مـرتبط باشـند، امـا متغيرهـاي خـاص مشـخص       
سـازي و تحليـل، لازم اسـت     نيستند. بنابراين، در فرايند مـدل 

مدلي ايجاد شود كه شامل تمام عناصر ممكـن باشـد. در ايـن    
حالت، مدل ممكن است شامل متغيرهاي غيرمرتبط باشـد كـه   

عملكـرد مـدل را كـاهش    زننـد و   بيني آسيب مـي  دقت پيش به
هاي متعددي  دهند. در عين حال، در بسياري از مواقع، مدل مي

هاي مشاهداتي توليد شـده ارائـه    توصيف مناسبي از توزيع داده
دهند. در اين موارد، انتخـاب يـك مـدل بهتـر بـر اسـاس        مي

هاي مشاهداتي، قدرت  معيارهايي مانند انطباق با مجموعه داده
الات خطا امري ضروري است. پـس از آن،  بيني و يا احتم پيش

ها  گيري نسبت به انتخاب يكي از مدل نيازمند استنباط و نتيجه
انتخـاب يـك   در چنين شـرايطي  عنوان مدل بهينه هستيم؛  به

هاي پرخطر و بـيش از   گيري تواند باعث تصميم مدل خاص مي
هـا را   هاي موجـود در مـدل   حد مطمئن شود، زيرا عدم قطعيت

هـاي بسـيار خاصـي متكـي اسـت.       گيرد و به توزيع يناديده م
بنابراين، مطلوب است كه اين عدم قطعيـت را بـا انتخـاب يـا     

گيـري   سازي كنيم و ميانگين تركيب مناسب چندين مدل مدل
گيـري مـدل،    مدل يـك روش رايـج و مـؤثر اسـت. ميـانگين     

ها يـا   گيري تخمين طور كه از نامش پيداست، به ميانگين همان
هاي مختلـف بـا وزن خاصـي اشـاره دارد.      ها از مدل يبين پيش

گيـري مـدل چنـدين مـدل را تركيـب       درواقع، روش ميـانگين 
كنـد، بنـابراين    راحتـي هـيچ مـدلي را حـذف نمـي      كند و به مي

احتمال از دست دادن اطلاعات منحصر به فـردي كـه توسـط    
 يابد. ها يا متغيرها منعكس شده است، كاهش مي ساير مدل

گيــري مــدل  هــاي ســنتي ميــانگين ي، روشبــه طــور كلــ
اي ارائه دهند، اما بـا مشـكل عـدم     هاي ساده توانند تخمين مي

بيني كننده و ضـرايب   سازي امكان تغيير متغيرهاي پيش فراهم
كـوپ و  ها در طول زمان روبـرو هسـتند. عـلاوه بـر ايـن،       آن

نشـان دادنـد كـه اگـر تعـداد متغيرهـاي       ) 2012( 1كوريبيليس
بينـي ضـعيفي    ننده در مدل زياد باشد، نتـايج پـيش  ك بيني پيش
گيري پويا با ضرايب متغيـر در   ميانگينآيد. رويكرد  دست مي به

ــان ( ــيش  ) TVP-DMAزم ــاي پ ــه متغيره ــده   ب ــي كنن بين
دهد تا در طول  ها اجازه مي (متغيرهاي توضيحي) و ضرايب آن

زمان تغيير كنند و تا حدود زيـادي مشـكل ضـرايب ثابـت در     
كند. بنابراين، ايـن روش اغلـب در    ي سنتي را حل ميها روش

  شود. مطالعات تجربي اقتصاد كلان استفاده مي
ــا توجــه بــه مزايــاي ارائــه شــده در خصــوص رويكــرد   ب

 )TVP-DMAگيري پويا با ضرايب متغيـر در زمـان (   ميانگين
                                                           
1. Koop & Korobilis 

ترين متغيرهـاي مـؤثر    در اين پژوهش نيز جهت شناسايي مهم
كالاهاي مصـرفي وارداتـي از ايـن     بر رفتار شاخص كل قيمت

  الگو استفاده شده است.
روش برآورد الگو: خودرگرسيون بـرداري بـا    -2-3

 )TVP-VARضرايب متغير در زمان (

-TVPخودرگرسيون برداري با ضرايب متغير در زمان (رويكرد 

VAR (هـاي اقتصادسـنجي پويـا بـراي تحليـل       يكي از روش
اسـت. ايـن مـدل اجـازه     روابط ميان متغيرها در طـول زمـان   

متغيـر باشـند،    صـورت زمـان   دهد تـا پارامترهـاي مـدل بـه     مي
هـا و تغييـرات سـاختاري در     طوري كه بتـوان تـأثير شـوك    به

سازي كرد. در اين مدل پارامترها  هاي زماني را بهتر مدل سري
مرور زمـان   توانند به كوواريانس خطاها مي-و ماتريس واريانس

شــود مــدل بتوانــد  ي باعــث مــيتغييــر كننــد كــه ايــن ويژگــ
تر و غيرخطي ميان متغيرهـا را شناسـايي و    هاي پيچيده پويايي

در  مــدل مــذكور). 2012 ،كــوپ و كــوروبيليستبيــين كنــد (
هـاي   ويژه براي بررسي اثرات سياست هاي اقتصادي، به تحليل

پولي و مالي، تغييرات سـاختاري و نوسـانات بازارهـاي مـالي،     
طـور   توانـد بـه   . در عين حال، اين مدل ميكاربرد فراواني دارد

هـاي اقتصـادي    وتحليل سياسـت  بيني و تجزيه مؤثر براي پيش
استفاده شود، زيرا قادر به شناسـايي روابـط متغيرهـا در طـول     

هـاي   توانـد تغييـرات پويـاي ناشـي از شـوك      زمان است و مي
 .خوبي در نظر بگيرد مختلف را به

برداري با ضـرايب   الگوي خودرگرسيوننمايش ساختاري 
) به كـار رفتـه در ايـن پـژوهش     TVP-VARمتغير در زمان (

  شود: صورت زير تعريف مي به
)2( βtYt = dt + C1.tYt−1 + ⋯+ Cp.tYt−p +෍Vtt  

ــه  ــردار شــامل  Y୲در ايــن معادل ــر درون 7يــك ب زا  متغي
سـازي   شاخص كل قيمت كالاهاي وارداتي، شاخص يكسـان (
رخ ارز، شاخص فشار بازار ارز، شـاخص نسـبت وابسـتگي بـه     ن

واردات، شــاخص بــاز بــودن تجــاري، تعرفــه تجــاري و رشــد 
 Ci.t يك بردار ثابت متغير در زمان اسـت.  d୲ ) است.اقتصادي

7يك ماتريس  × از ضرايب متغيـر در زمـان بـراي وقفـه      7
ب ماتريسـي از ضـراي    ݐߚ زاي مـدل اسـت.   متغيرهـاي درون 
يـك   βtاسـت. مـاتريس    tزاي مدل در دوره  متغيرهاي درون

ماتريس پايين مثلثي است كه عناصر روي قطر اصلي آن برابر 
كه با  t∑با يك هستند. در حالي كه ماتريس خطاي استاندارد  

يك  Vtكند، يك ماتريس قطري است.  گذشت زمان تغيير مي
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شـود از توزيـع    مي هاي ساختاري است كه فرض بردار نوآوري
 كند. نرمال استاندارد چندمتغيره پيروي مي

  نتايج تجربي برآورد الگو -4
گيـري پويـا بـا     ميانگيندر اين بخش ابتدا در چارچوب الگوي 

) عوامل مـؤثر بـر رفتـار    TVP-DMA( ضرايب متغير در زمان
شاخص كل قيمت كالاهاي وارداتي مورد بررسي قرار گرفته و 

ترين متغيرهايي كه در تبيين رفتار اين متغير  بر اساس آن مهم
شـود. در   بنـدي مـي   از اهميت بيشتري برخوردار است، اولويـت 

سـازي نـرخ ارز بـر     اثرات شـوك سياسـت يكسـان    مرحله بعد
الگـوي   شاخص كـل قيمـت كالاهـاي وارداتـي در چـارچوب     

)  TVP_VARخودرگرسيون برداري با ضرايب متغير در زمان (
 گيرد. ميمورد بررسي قرار 

كننده رفتار  شناسايي متغيرهاي تعيين - 1- 4
شاخص كل قيمت كالاهاي وارداتي در چارچوب 

 گيري پويا با ضرايب متغير در زمان ميانگينالگوي 
)TVP-DMA(  

ترين عوامل مؤثر بر شاخص  ) نتايج شناسايي مهم2در جدول (
گيري  ميانگين كل قيمت كالاهاي وارداتي در چارچوب الگوي

آورده شـده   )TVP-DMA( بـا ضـرايب متغيـر در زمـان     پويا
است. در جـدول فـوق ميـانگين و انحـراف معيـار احتمـالات       

به ترتيب ميـزان   )TVP-DMA(ضرايب رگرسيون در الگوي 
اهميت هر يك از متغيرها ارائه شده است. در تخمـين الگـوي   

هـاي اول و دوم شـاخص    فوق متغيرهاي عرض از مبدأ، وقفـه 
هــاي وارداتــي، نــرخ تــورم جهــاني و متغيــر كــل قيمــت كالا

هـاي   عنوان متغير ثابت در تمام تركيب هاي اقتصادي به تحريم
هـاي   مختلف متغيرهاي تحقيق و به بيان ديگر مجموعه مـدل 

لحاظ شـده و   )TVP-DMA(مختلف بررسي شده در الگوي 
به همين دليل مقدار ميانگين احتمـالات ضـرايب مربـوط بـه     

 رابر يك محاسبه شده است.متغيرهاي مذكور ب

ترين متغير اثرگذار  هاي به دست آمده، مهم بر اساس يافته
بر رفتار شاخص كل قيمت كالاهاي وارداتي، متغير فشار بـازار  

هاي دستوري اعمال شده  ارز بوده است كه با توجه به سياست
در بازار ارز و مداخلات متعددي كه چه در سازوكار تعيين نـرخ  

هاي مختلف از سـوي   وكار تخصيص آن به بخشو چه در ساز
گيـري   گـذار صـورت گرفتـه اسـت باعـث شـكل       نهاد سياست

اي از پديده عبور نرخ ارز (انتقـال اثـرات تغييـرات ارزي)     درجه
صورت مستقيم يا با اثرگذاري بر رفتار ساير متغيرهاي كلان  به

  در ارتباط با كالاهاي وارداتي گرديده است.
ار بر رفتار شاخص كل قيمـت كالاهـاي   متغير بعدي اثرگذ

وارداتي پس از متغيـر فشـار بـازار ارز، متغيـر شـاخص ميـزان       
وابستگي به واردات بوده است كه در ايـن خصـوص بـه نظـر     

تبـع آن كـاهش    هـاي ارزي و بـه   رسد با تغييرات و جهـش  مي
شـدت افـزايش يافتـه     هاي وارداتي به ارزش پول داخلي هزينه

توجه به وابستگي نظام اقتصادي كشور بـه  است كه اين امر با 
ويژه در حوزه كالاهاي اساسـي و در عـين    كالاهاي وارداتي به

حال كاهش جريانات درآمدي كشور باعث تشديد درجات عبور 
نرخ ارز بر كالاهاي وارداتي شده است. متغير بعدي اثرگذار بـر  
رفتار شاخص كل قيمت كالاهاي وارداتي متغيـر شـاخص بـاز    

تجاري بوده است كـه اگرچـه رونـد ايـن متغيـر در دوره      بودن 
گـذار در   مورد بررسي يك روند صعودي بـوده و نهـاد سياسـت   

ويـژه   هاي رخ داده در متغيرهاي اقتصادي بـه  ثباتي پاسخ به بي
هاي تـورمي سـعي بـر تعـديل بخشـي از       در ارتباط با شاخص

اي ه ـ فشارهاي تحميل شده از اين ناحيه با استفاده از ظرفيـت 
كه  1390تراز تجاري كشور نموده است اما با اين حال در دهه 

اقتصاد كشور با شرايطي بسيار شـكننده و تحميـل فشـارهاي    
بيروني روبرو شد روند شاخص باز بودن تجارت نزولـي گرديـد   

اي را بر رفتـار   ملاحظه رسد اين امر تأثيرات قابل كه به نظر مي
  اي گذاشته است.شاخص كل قيمت كالاهاي وارداتي بر ج

يكــي ديگــر از متغيرهــاي اثرگــذار بــر تغييــر و تحــولات 
شاخص كل قيمت كالاهاي وارداتي، شـاخص تعرفـه تجـاري    

هـاي     هـاي اخيـر بـه دليـل اعمـال تحـريم       است كه در سـال 
تبـع   اقتصادي و تشديد تغيير و تحولات نظام ارزي كشور و بـه 

درآمـدي   ويـژه در منـابع   هـاي گسـترده بـه    آن بروز محدوديت
هـاي تجـاري    ربط با اتخاذ سياسـت  گذاران ذي كشور، سياست

هاي تجاري اقـدام بـه كنتـرل و مـديريت      مبتني بر ابزار تعرفه
  اند. جريان واردات و صادرات كشور نموده

عنوان يكي از ابزارهاي  هاي تجاري به   توان گفت تعرفه مي
هـا و  گذاري اقتصادي از طريق اثرگذاري بر قيمت كالا سياست

هـاي   اي را در بخـش  ملاحظه خدمات وارداتي آثار و نتايج قابل
مختلف اقتصادي بر جاي گذاشته است؛ چرا كه در كشور ايران 

المللـي و حمايـت از    هـاي بـين     به دلايل مختلفي نظير تحريم
هاي تجاري نسبت سنگيني بر كالاهـاي     توليدات داخلي، تعرفه

هـاي     باعـث افـزايش هزينـه    وارداتي اعمال گرديده و اين امر
واردات و بالطبع افزايش قيمت كالاهاي وارداتي در بازارهـاي  

گيـري   داخلي شده است كه ايـن موضـوع خـود باعـث شـكل     
هاي مختلف اقتصادي شده است.  اي از اثرات در بخش زنجيره
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طور مسـتقيم و غيرمسـتقيم    هاي تجاري به   به طور كلي، تعرفه
ميقـي بـر شـاخص كـل قيمـت كالاهـاي       توانند تأثيرات ع   مي

هـاي سـنگيني بـر       وارداتي داشته باشند؛ زماني كه دولت تعرفه
كند، هزينه نهايي اين كالاها بـراي   كالاهاي وارداتي وضع مي
يابد و در چنين شرايطي واردكننـدگان     واردكنندگان افزايش مي

ها، ناچارنـد قيمـت فـروش       منظور جبران اين افزايش هزينه به
  كالاهاي وارداتي را در بازار داخلي افزايش دهند.

از جمله متغيرهاي ديگر اثرگـذار بـر رفتـار شـاخص كـل      
قيمت كالاهاي وارداتي متغيرهاي رشـد اقتصـادي و شـاخص    

سازي نرخ ارز و يـا بـه عبـارت ديگـر نسـبت نـرخ ارز        يكسان
توان گفت تغييـر   غيررسمي به نرخ ارز رسمي بوده است كه مي

عنـوان   رفتاري رخ داده در اين دسته از متغيرهـا بـه   و تحولات
گيري تغييرات رفتاري متغير شاخص كـل   عاملي مهم در شكل

قيمت كالاهاي وارداتي در اقتصاد كشور عمـل نمـوده اسـت.    
همچنين كمترين ميزان اثرگذاري در رفتار شاخص كل قيمـت  
كالاهاي وارداتي در بين متغيرهاي مـورد بررسـي مربـوط بـه     

آخر از نظر ميزان اهميـت    ي بودجه بوده است كه در رتبهكسر
در شكل دهنـدگي بـه رفتـار شـاخص كـل قيمـت كالاهـاي        

  اند. ) شناسايي شدهTVP-DMAوارداتي در الگوي (
دهنده  متغير اصلي توضيح 6) احتمالات حضور 1در شكل (

رفتار شاخص كل قيمت كالاهاي وارداتـي ارائـه شـده اسـت.     
كل مـذكور نمايـان اسـت احتمـال حضـور      طور كه در ش همان

متغيرها در طي زمان با تغييراتي همراه بوده كه ايـن موضـوع   
بيانگر آن است كه در هر دوره از زمان بـا توجـه بـه تغييـرات     
شرايط حاكم بر محيط اقتصاد كلان كشور، نقش هـر يـك از   
متغيرها در توضيح رفتار شاخص كل قيمت كالاهـاي وارداتـي   

شـده بـه طـوري كـه نقـش برخـي متغيرهـا         دستخوش تغيير
تر و برخي نيز از نقش كمتـري در توضـيح رفتـار ايـن      پررنگ

اند. احتمـال حضـور متغيـر فشـار بـازار ارز       متغير برخوردار بوده
)EMP       در مدل جهـت توضـيح رفتـار شـاخص كـل قيمـت (

سـير صـعودي بـه خـود      1390كالاهاي وارداتي از اوايل دهه 
هـاي بـروز يافتـه در     ثبـاتي  به دليل بي گرفته است كه اين امر

ويژه با تحميل فشـارهاي بيرونـي از جملـه اعمـال      بازار ارز به
هاي اقتصادي رخ داده و منجر بـه آن شـده اسـت كـه      تحريم

تغييرات نرخ ارز با تحت تأثير قرار دادن شـاخص كـل قيمـت    
كالاهاي وارداتي باعـث افـزايش قيمـت كالاهـاي نهـايي در      

شده و در نهايت ماندگاري فشـارهاي تـورمي را   اقتصاد كشور 
در اقتصــاد پديــد آورده اســت. احتمــال حضــور متغيــر نســبت 

روند صـعودي   1360) از اواخر دهه IDRوابستگي به واردات (

رسـد بـا افـزايش دسترسـي بـه منـابع و        داشته و به نظـر مـي  
درآمدهاي نفتي اتكا به واردات كالا در اقتصـاد كشـور بيشـتر    

ن موضوع در گذر زمـان بـر تغييـرات رفتـاري متغيـر      شده و اي
شاخص كل قيمت كالاهاي وارداتي اثرات بيشـتري بـر جـاي    

بخشي از  1370) از دهه CTهاي تجاري ( گذاشته است. تعرفه
توضيح دهندگي رفتار شاخص كل قيمت كالاهاي وارداتـي را  

ويژه در  هاي اخير به به خود اختصاص داده و اين نقش در سال
هـاي اقتصـادي    واسطه تشـديد تحـريم   كه به 1390خر دهه اوا

دسترسي به منابع درآمدي كشور با محـدوديت زيـادي همـراه    
اي كـه در اواخـر سـال     گونه تر شده است به شده، بسيار پررنگ

بيشترين احتمال حضـور ايـن متغيـر در توضـيح رفتـار       1397
شاخص كل قيمت كالاهاي وارداتي رقم خورده است. احتمـال  

) در تبيين رفتار شاخص كـل  EGضور متغير رشد اقتصادي (ح
تـا اواخـر دهـه     1360قيمت كالاهاي وارداتي از اواخـر دهـه   

روند صعودي داشته اما با اين حال در يك دهه اخير بـا   1380
توجه به تغيير و تحولات عميقي كه در شرايط حاكم بر اقتصاد 

توضيح رفتار  كلان كشور اتفاق افتاده است نقش اين متغير در
شاخص كل قيمت كالاهاي وارداتي كاهش يافته است. متغيـر  

) يكي ديگر از متغيرهاي مؤثر بـر  ERUسازي نرخ ارز ( يكسان
رفتار شاخص كل قيمت كالاهاي وارداتـي بـوده اسـت كـه از     

تاكنون سير صعودي را طي نموده است چـرا   1370اوايل دهه 
 ـ     ا توجـه بــه  كـه شـكاف بــين نـرخ ارز رسـمي و غيررســمي ب

ــت   ــاد سياس ــترده نه ــداخلات گس ــال   م ــق اعم ــذار از طري گ
هاي سـركوب نـرخ ارز و بـه بيـاني ديگـر اسـتفاده از        سياست

عنـوان لنگـر كنتـرل فشـارهاي تـورمي در       ظرفيت نرخ ارز به
اقتصاد همواره باعث ماندگاري شكاف بـين نـرخ ارز رسـمي و    

ع غيررسمي شده و در مقاطعي كـه ميـزان دسترسـي بـه منـاب     
درآمدي حاصل از صادرات نفت و گاز چندان ميسر نبوده است 

هـاي شـديدي در اقتصـاد رخ داده و ايـن امـر تـأثيرات        شوك
اي را بـر رفتـار شـاخص كـل قيمـت كالاهـاي        ملاحظـه  قابل

وارداتي برجاي گذاشـته اسـت. همچنـين شـاخص بـاز بـودن       
تـرين متغيرهـا در    عنوان يكي ديگر از مهـم  ) بهTOPتجاري (

يح رفتار شاخص كل قيمت كالاهاي وارداتي تا اوايل دهه توض
احتمال حضور اين متغير روندي صعودي را طي نمـوده   1390

تا اواخر اين دهه احتمال حضـور   1390است اما از ابتداي دهه 
اين متغير در تبيين رفتار شاخص كل قيمت كالاهاي وارداتـي  

بخشـي از  با نوسانات زيادي همراه بـوده اسـت و ايـن متغيـر     
اثرگذاري خود بر رفتار شاخص كل قيمت كالاهاي وارداتـي را  

 از دست داده است.
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) روند تغييرات اثرگذاري هر يك از متغيرهاي 3در جدول (
طـور كـه مشـخص     كاررفته در مدل ارائه شده است. همـان  به

است، با تغييرات شـرايط اقتصـادي كشـور، تـأثير هـر يـك از       
طـور   متغيرها بـر شـاخص كـل قيمـت كالاهـاي وارداتـي بـه       

هنـده ايـن   د توجهي تغيير كرده است. اين تغييـرات نشـان   قابل
طور پويا قادر به واكنش به تحولات اقتصادي  است كه مدل به

ــان اســت.    ــا در طــول زم ــين متغيره ــط ب ــرات در رواب و تغيي
پذيري خود را در تطبيق با  خوبي انعطاف ديگر، مدل به عبارت به

تحولات جديد اقتصادي نشان داده و اين امر تأثير هر متغير را 
تـري تبيـين    طـور دقيـق   تي بـه در تحليل قيمت كالاهاي واردا

  كند. مي
ميانگين متغيرهاي بـه كـار رفتـه در فرآينـد     ) 2در شكل (

شناسايي عوامل مؤثر بر رفتار شـاخص كـل قيمـت كالاهـاي     
گيـري پويـا بـا ضـرايب      ميانگين وارداتي در چارچوب الگوهاي

) و انتخاب مدل پويا بـا ضـرايب   TVP-DMA( متغير در زمان
) ارائـه  1360-1401) طي دوره (TVP-DMSمتغير در زمان (

طور كه در شكل فوق نمايـان اسـت، عوامـل     شده است. همان
مؤثر بر رفتار شاخص كـل قيمـت كالاهـاي وارداتـي در طـي      
زمان در حال تغيير بوده به طوري كه با تغييـر و تحـولات رخ   

كننده رفتار شـاخص   داده در ساختار اقتصاد ايران، عوامل تعيين
هـاي   ي وارداتي نسبت به گذشته با پيچيدگيكل قيمت كالاها

بيشتري همراه بوده است چرا كه تبيين رفتار اين متغير نيازمند 
آگاهي از وضعيت متغيرهاي بيشتري بوده كه اين موضوع خود 
تحليل دقيق رفتار اين متغير را با چالش بيشتري مواجه ساخته 

دل پويـا  كه در الگوي انتخاب م است. همچنين، با توجه به اين
) جهـت شناسـايي   TVP-DMSبا ضـرايب متغيـر در زمـان (   

عوامل مؤثر بر رفتار شـاخص كـل قيمـت كالاهـاي وارداتـي      
بالاترين احتمالات پسـين متغيرهـاي بـه كـار رفتـه در مـدل       

گيـرد،   عنوان معيار شناسايي متغيرها مورد استفاده قـرار مـي   به
 ـ     ه الگـوي  تعداد متغيرهاي به كار رفتـه در ايـن الگـو نسـبت ب

) TVP-DMA( گيري پويا با ضرايب متغيـر در زمـان   ميانگين
  كمتر است.

  
 روند اثرگذاري هر متغير در تبيين رفتار شاخص كل قيمت كالاهاي وارداتي .3جدول 

علامت  نام متغير
 اختصاري

 دوره مورد بررسي

1360
1365 

1365
1370 

1370
1375 

1375
1380 

1380 
1385 

1385 
1390 

1390 
1395 

1395 
1401 

 صعودي صعودي صعودي صعودي صعودي صعودي صعودي نزولي EMP شاخص فشار بازار ارز

شاخص نسبت وابستگي 
 نوساني نوساني صعودي صعودي صعودي صعودي نزولي نزولي IDR به واردات

 نوساني نوساني صعودي ثابت صعودي صعودي نزولي نزولي TOP شاخص باز بودن تجاري

 نزولي صعودي صعودي نوساني صعودي صعودي نزولي نزولي CT تعرفه تجاري

 نوساني نوساني نزولي صعودي صعودي صعودي نزولي نزولي EG رشد اقتصادي

سازي  شاخص يكسان
 صعودي صعودي صعودي صعودي صعودي صعودي صعودي نزولي ERU نرخ ارز

 نوساني صعودي صعودي صعودي صعودي صعودي صعودي نزولي REER نرخ ارز مؤثر حقيقي

 صعودي صعودي صعودي صعودي صعودي صعودي صعودي نزولي INF نرخ تورم داخلي

 نوساني نوساني نوساني نوساني صعودي صعودي صعودي صعودي BOP تراز تجاري

شاخص تغييرات ذخاير 
المللي بين  

IR نوساني نوساني نوساني صعودي صعودي صعودي ثابت ثابت 

 نوساني نوساني صعودي نوساني صعودي صعودي ثابت ثابت BD كسري بودجه دولت
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گيـري پويـا بـا     ) عملكـرد الگوهـاي ميـانگين   3در شكل (
) و انتخاب مدل پويـا بـا   TVP-DMAضرايب متغير در زمان (

بينـي رونـد    ) در پـيش TVP-DMSضرايب متغيـر در زمـان (  
شـده اسـت.    حركتي شاخص كل قيمت كالاهاي وارداتي ارائه

هـايي كـه    طور كه در شكل فـوق نمايـان اسـت در دوره    همان
هاي  ثباتي ها با بي اقتصاد كشور تحت تأثير عواملي نظير تحريم

گيري پويـا بـا ضـرايب     شديد همراه بوده است الگوي ميانگين
) از دقت بيشتري در تبيين رفتار TVP-DMAمتغير در زمان (

خوردار بوده است اما بـا  شاخص كل قيمت كالاهاي وارداتي بر
شـده بـر اقتصـاد     هـاي تحميـل   اين حال با ظهور اثرات شوك

هاي بعد، الگوي انتخاب مـدل پويـا بـا ضـرايب      كشور در دوره
پذيري بيشتري بـا رفتـار    ) انطباقTVP-DMSمتغير در زمان (

  شاخص كل قيمت كالاهاي وارداتي از خود نشان داده است.
بينــي الگوهــاي  ت پــيش) لگــاريتم احتمــالا4در شــكل (

) و TVP-DMAگيري پويا با ضرايب متغير در زمان ( ميانگين
) در TVP-DMSانتخاب مدل پويا با ضرايب متغير در زمـان ( 

بيني روند حركتـي متغيـر شـاخص كـل قيمـت       ارتباط با پيش
طور كـه گفتـه شـد در     كالاهاي وارداتي ارائه شده است. همان

ويژه در مواجهه با عوامـل   هايي به هايي كه اقتصاد با تكانه دوره
هـاي اقتصـادي و    بيروني نظير تحميل فشار مرتبط بـا تحـريم  

هـاي مختلـف    بخـش  درهاي شـديد   تبع آن بروز عدم تعادل به
، الگوهـاي  1390شود نظير اوايل و اواخر دهه  اقتصاد روبرو مي

) از TVP-DMAگيري پويا با ضرايب متغير در زمان ( ميانگين
پذيري بيشتري در ارتباط با رفتار واقعي شـاخص   اقميزان انطب

كل قيمت كالاهاي وارداتي برخوردار بوده امـا بـا بـروز آثـار و     
هاي بعد دقـت   نتايج ناشي از تغييرات شرايط اقتصادي در دوره

-TVPالگوي انتخاب مدل پويا بـا ضـرايب متغيـر در زمـان (    

DMSبينــي رفتــار شــاخص كــل قيمــت كالاهــاي  ) در پــيش
) نمايـان  4يابد كه اين موضوع در شـكل (  داتي افزايش ميوار

  است.
ــاخص  -2-4 ــذاري شـ ــازوكار اثرگـ ــل سـ تحليـ

سازي نرخ ارز (پديـده عبـور نـرخ ارز) بـر      يكسان
شاخص كل قيمت كالاهـاي وارداتـي در چـارچوب    
الگوي خودرگرسيون برداري بـا ضـرايب متغيـر در    

 )TVP_VAR(زمان 

ر نـرخ ارز از طريـق تحليـل    تمركز اين بخش تبيين پديده عبو
سـازي نـرخ ارز بـر رفتـار      سازوكار اثرگذاري شـاخص يكسـان  

شاخص كل قيمت كالاهاي وارداتي اسـت. بـدين منظـور، در    

واكنش آني متغيرهـا، واكـنش شـاخص    -چارچوب توابع ضربه
وتحليـل قـرار خواهـد     كل قيمت كالاهاي وارداتي مورد تجزيه

وقفـه اول و  ن بخش شامل اي گرفت. متغيرهاي به كار رفته در
دوم شاخص كل قيمت كالاهاي وارداتي، نرخ تـورم جهـاني و   

زا)، شـاخص   هاي اقتصادي (به عنوان متغيرهـاي بـرون   تحريم
فشار بازار ارز، شاخص نسبت وابستگي به واردات، شاخص بـاز  
ــه تجــاري، رشــد اقتصــادي و شــاخص   ــودن تجــاري، تعرف ب

 باشد. سازي نرخ ارز مي يكسان

بعدي ارائه شده در اين  هاي سه ه ذكر است در شكلشايست
بخش، محور عمودي بيانگر متغير مورد بررسـي اسـت؛ محـور    

هايي اسـت كـه شـوك وارده بـر رفتـار       دهنده دوره افقي نشان
متغير موردنظر اثرگذار است (ميـزان مانـدگاري اثـرات شـوك     
وارده) و محور عرضي نيز بازه مورد بررسي در اين پـژوهش را  

  دهد.شان مين
سازي  در ابتدا قبل از تبيين پديده عبور نرخ ارز (اثر يكسان

نــرخ ارز) بــر شــاخص كــل قيمــت كالاهــاي وارداتــي، نحــوه 
ــاخص     ــر ش ــازار ارز ب ــار ب ــرات فش ــاخص تغيي ــذاري ش اثرگ

ــان ــاخص     يكس ــش ش ــال نق ــين ح ــرخ ارز و در ع ــازي ن س
ي سازي نرخ ارز در بروز فشارهاي بازار ارز مـورد بررس ـ  يكسان
) پاسـخ متغيـر   5گيرد. بـدين منظـور ابتـدا در شـكل (     قرار مي

سازي نرخ ارز در مواجهه با شوك فشـار بـازار    شاخص يكسان
  ارز ارائه شده است. 
هاي پژوهش، شوك وارده از ناحيه شاخص  بر اساس يافته

فشار بازار ارز بيشـترين اثرگـذاري را در دوره سـوم بـر رفتـار      
برجاي گذاشته اسـت. در واقـع،   سازي نرخ ارز  شاخص يكسان

دهنده  رسد و نشان واكنش شاخص در اين دوره به اوج خود مي
مـدت   حساسيت بالاي آن به تغييرات فشار بـازار ارز در كوتـاه  

هـا حـاكي از آن اسـت كـه بيشـترين       است. همچنين، بررسي
دوره نخست رخ داده است،  6ها در  ميزان اثرگذاري اين شوك

هـاي   هـاي وارده در دوره  بـالاي شـوك  كه نمايـانگر اهميـت   
با اين حال، از دوره هفتم به بعد، روند اثرگـذاري   .ابتدايي است

ها  شاخص تغييرات فشار بازار ارز كاهشي شده و شدت واكنش
دهـد   طور محسوسي كاهش يافته است. اين روند نشان مـي  به

هاي وارده را جذب  ها توانسته است شوك كه بازار در اين دوره
ه و به سمت ثبات حركت كند. از دوره نهم به بعـد، اثـرات   كرد

تـوان گفـت كـه     ها تقريباً به طور كامل تخليه شده و مي شوك
كنـد كـه اثـر     ها تأييد مي اثرات آن ميرا شده است. اين پويايي

توجه است، امـا در بلندمـدت تـأثير     مدت قابل ها در كوتاه شوك
  رود. ها كاهش يافته و از بين مي آن



  تي ...اوارد يكالاها متينرخ ارز بر شاخص كل ق يساز كسانياثرات  يبررس :همكارانو  عليخاني                            48

 

شود كه وقتي  اقع در اين شكل اين موضوع تشريح ميدرو
بازار ارز كشـور از ناحيـه نيروهـاي درونـي و بيرونـي اقتصـاد       

گيرد، اين تغيير ايجاد شده در فضاي حـاكم   فشار قرار مي تحت
بر بازار ارز، چگونـه خـود را در قالـب فاصـله گـرفتن نـرخ ارز       

ه سيسـتم  تبـع آن بـروز پديـد    غيررسمي از نرخ ارز رسمي و به
هـاي اعمـال    ارزي چند نرخي و در عين حـال تشـديد هزينـه   

طـور كـه    سازد. همان سازي نرخ ارز نمايان مي سياست يكسان
در شكل مشخص است فشار بازار ارز اثرات مثبتي را بر رفتـار  

سازي نرخ ارز برجاي گذاشته است. اين بـدين   شاخص يكسان
ارز در كنــار معناســت كــه افــزايش فشــارهاي وارده بــر بــازار 

گـذار جهـت    گرانـه و دسـتوري سياسـت    هـاي مداخلـه   سياست
سركوب نرخ ارز رسمي (عدم تعـديل آن متناسـب بـا تغييـر و     

ويژه جهت دسـتيابي بـه مقاصـد     تحولات شرايط اقتصادي) به
تورمي به بروز رفتار صعودي نـرخ ارز غيررسـمي و در نتيجـه    

ميده اسـت.  تشديد شكاف بين نرخ ارز رسمي و غيررسمي انجا
گيري فشـارهاي متعـدد در بـازار ارز، اجـراي      در حقيقت شكل
سازي نرخ ارز را بسيار دشوارتر از قبـل سـاخته    سياست يكسان

است چرا كه جهت اجراي اين سياست ابعاد تغييرات موردنيـاز  
تر شده و اين موضـوع   مراتب گسترده هاي رسمي ارز به در نرخ
زي نـرخ ارز را دوچنـدان   سـا  هاي اجراي سياست يكسان هزينه

  ساخته است.
) نحوه واكنش شاخص تغييرات فشار بـازار ارز  6در شكل (

سـازي نـرخ    در مواجهه با شوك وارده از ناحيه شاخص يكسان
ارز ارائــه شــده اســت. بررســي اثــرات شــوك وارده از ناحيــه  

دهد كه اين اثرات از دوره سوم  سازي نرخ ارز نشان مي يكسان
جر به واكنش شاخص فشار بـازار ارز گرديـده   نمايان شده و من

، بيشــترين اثرگــذاري  1359-1385اســت. در دوره زمــاني  
هاي سوم تا هشتم مشـاهده شـده اسـت و از     ها در دوره شوك

دوره نهم به بعد، اثرات شوك به سمت صفر همگرا شده و بـه  
تدريج ميرا گرديده اسـت. ايـن رونـد حـاكي از آن اسـت كـه       

هـاي وارده در ايـن بـازه زمـاني      به شـوك  واكنش بازار نسبت
مدت بوده و بازار توانسته است در بلندمدت ثبات نسبي را  كوتاه

 .باز يابد

، رفتـار بـازار در واكـنش بـه     1390با اين حـال، در دهـه   
ها متفاوت بوده است. اثرات شوك در اين دهـه تـا دوره    شوك

عـد،  دهم روندي افزايشي داشته و سپس از دوره يـازدهم بـه ب  
ها  روند كاهشي آغاز شده است. در اين بازه زماني، اثرات شوك

دهنـده پايـداري    تا دوره پانزدهم نيز باقي مانده است، كه نشان
هاي پيشين است. اما از دوره  ها نسبت به دوره بيشتر اين شوك

شانزدهم، اثرات شوك تقريباً حالت ميرا به خـود گرفتـه و بـه    
 1397ه قابـل توجـه در سـال    نكت .سمت صفر ميل كرده است

دوره اثرگـذاري بـاقي    20اين است كه اثرات شـوك در تمـام   
دهنده شدت و ماندگاري بيشـتر   مانده است. اين پايداري نشان

توان گفـت ناشـي از    هاي وارده در اين سال بوده كه مي شوك
شرايط ويژه اقتصادي و تغييـرات سـاختاري در بـازار ارز بـوده     

تـوجهي بـر شـاخص     يرات بلندمدت قابـل است كه توانسته تأث
  فشار بازار ارز برجاي گذارد.

طور كـه در شـكل مـذكور نشـان داده      به طور كلي، همان
سازي نـرخ ارز   شده است شوك وارده از ناحيه شاخص يكسان

(افزايش نسبت نرخ ارز غيررسمي به رسمي) اثرات مثبتي را بر 
ري كـه  شاخص فشار بازار ارز برجـاي گذاشـته اسـت بـه طـو     

اتفـاق   1390بيشترين ميزان اثرگذاري آن نيز در اواخـر دهـه   
افتاده است. درواقع هر چه نسبت نرخ ارز غيررسمي به رسـمي  
افزايش يابد يا به بيان ديگـر شـكاف بـين نـرخ ارز رسـمي و      
غيررسمي در بـازار ارز تشـديد شـود، ايـن امـر باعـث تشـديد        

ــتمرار    ــده و اس ــازار ارز ش ــر ب ــاكم ب ــارهاي ح ــث  فش آن باع
واكـنش بـين   -اي معيـوب از رفتـار كـنش    گيري چرخـه  شكل

سازي نـرخ ارز خواهـد    شاخص فشار بازار ارز و شاخص يكسان
هـا در بـازار ارز و    ثباتي اي جزء افزايش بي شد كه اين امر ثمره

هـاي اقتصـادي    اشاعه آثار و نتايج نامطلوب آن به ساير بخش
 در بر نخواهد داشت.

ش متغيرهاي فشار بازار ارز و شـاخص  حال كه نحوه واكن
سازي نـرخ ارز مشـخص گرديـد؛ سـازوكار اثرگـذاري       يكسان

سازي نرخ ارز (پديده عبور نـرخ ارز) بـر رفتـار     شاخص يكسان
شــاخص كــل قيمــت كالاهــاي وارداتــي از كانــال اثرگــذاري 
مستقيم آن بر شاخص كل قيمت كالاهاي وارداتي و همچنين 

ص فشار بازار ارز و شـاخص تعرفـه   از طريق اثرگذاري بر شاخ
 گيرد. تجاري مورد بررسي قرار مي

) پاسخ متغير شـاخص كـل قيمـت كالاهـاي     7در شكل (
سازي نـرخ ارز   وارداتي به شوك وارده از ناحيه شاخص يكسان

ــت.   ــده اس ــه ش ــه    ارائ ــوك وارده از ناحي ــرات ش ــي اث بررس
سازي نرخ ارز بر شاخص كل قيمت كالاهـاي وارداتـي    يكسان

هـايي در شـدت و    دهنـده تفـاوت   هاي مختلـف نشـان   ر دورهد
، اثـرات  1359-1370پايداري اين اثرات است. در دوره زمـاني  

سازي نرخ ارز تـأثيري منفـي بـر شـاخص كـل       شوك يكسان
قيمت كالاهاي وارداتي داشته است. با اين حـال، شـدت ايـن    

ادي توجه نبوده و بازار توانسته است تا حد زي اثرات چندان قابل
، 1370-1390ها را جذب كند. در بـازه زمـاني    تأثير اين شوك
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ازار در ايـن     
ارده مواجـه   
رات شـوك   
هنـده آغـاز   
 بـه وضـوح      
ي مختلـف   
م بوده و بـر  

  

  
 ويا

                     

دهـد كـه بـا  مي
هـاي وا ب شـوك 

ردهم به بعد، اثـر
ده اند، كـه نشـان  
ت. ايـن تحليـل

هـاي ها در دوره ك
هاي ارزي حاكم ت

  هاي وارداتي

ا و انتخاب مدل پو

 1404 بهار، شت 

ت. اين روند نشان
 بيشتري در جذب
حال، از دوره چها
ا دريج از بين رفته

بات در بازار اسـت
پويايي اثرات شوك
تصادي و سياست

  گذار بوده است.

ص كل قيمت كالاه

گيري پويا ميانگين 

هش شماره پنجاه و 

شاهده شده است
هاي هه با چالش

وده است. با اين ح
خليه شده و به تد
وند بازگشت به ثب

دهد كه پ شان مي
ابعي از شرايط اقت
اكنش بازار تأثيرگ

رفتار شاخص مؤثر بر
 هش

الگوهاي رداتي در
  هش
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 شناسايي عوامل مؤ
هاي پژوه : يافتهمأخذ

  

 قيمت كالاهاي وار
هاي پژوه : يافتهمأخذ

  

شد و توسعه اقتصاد

خ ارز بر رفتار شاخ
ت. در اين دوره، اث
پـس از سـه دوره
تـ  واكـنش سـريع
 ثبات بوده است.
 نرخ ارز بـر شـاخ
ري داشـته اسـت
 دوره سـيزدهم بـ

هاي پنجم و ش ره

اي به كار رفته در
م

 شده شاخص كل
م

هاي رش پژوهشمي

سازي نرخ  يكسان
اتي رخ داده است
ش يافته و تقريباً پ

دهنده ن امر نشان
ها و بازيابي شوك

سازي ك يكسان
تي پايداري بيشتر
شـوك تقريبـاً تـا
ن اثرگذاري در دو

. ميانگين متغيرها2

بيني  واقعي و پيش

فصلنامه علم       

 ميزان اثرگذاري
ت كالاهاي واردات
 به سرعت كاهش

اند. اين را درآمده
 بازار در جذب ش

، اثرات شوك1390
ت كالاهاي واردات
 زماني، اثـرات شـ

ن ميزان و بيشتري

2شكل 

مقدار .3شكل 

      

 

كمترين
كل قيمت

ها شوك
حالت مير
كارآمدتر
در دهه 

كل قيمت
اين بازه
اند مانده
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   انتخاب پويا

  
  ارز

  
  نرخ ارز 

اوارد يكالاها مت

گيري پويا و انگين

تغييرات فشار بازار

سازي  كسانخص ي

مي بر شاخص كل ق

ي در الگوهاي ميات

ك وارده از ناحيه ت
 ش

 وارده از ناحيه شاخ
 ش

نرخ ارز يساز سان

مت كالاهاي واردات
هاي پژوهش يافته :

  

زي نرخ ارز بر شوك
هاي پژوهش : يافتهخذ

  

 بازار ارز به شوك و
هاي پژوهش : يافتهخذ
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ني شاخص كل قيم
مأخذ:

سا  شاخص يكسان
مأخ

خص تغييرات فشار
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بين م احتمالات پيش
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پاسخ متغير شاخ .6

عليخ                
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سـازي   به طور كلي، شوك وارده از ناحيه شاخص يكسـان 
واكـنش مثبـت شـاخص كـل      1390نرخ ارز به ويژه در دهـه  

قيمت كالاهاي وارداتي را در پي داشته است كه ايـن امـر بـه    
هـاي كالاهـاي وارداتـي در مواجهـه بـا       معناي افزايش هزينه

ــوك وارده از ن ــان ش ــه يكس ــي  احي ــرخ ارز م ــازي ن ــد.  س باش
سـازي   حال، شدت و ضعف اثرگذاري شـاخص يكسـان   درعين

نرخ ارز بر رفتار شاخص كل قيمت كالاهاي وارداتـي در طـي   
زمان متفاوت بوده به طوري كه بيشترين اثرگذاري اين متغيـر  

هـاي   بر رفتار شاخص كل قيمـت كالاهـاي وارداتـي در سـال    
هـاي   افتـاده اسـت. درواقـع، در سـال     اتفاق 1390پاياني دهه 
اقتصاد كشـور تغييـر و تحـولات عميقـي را      1390پاياني دهه 

هاي اقتصادي عليه كشور،  تجربه نمود و در كنار اعمال تحريم
هاي ارزي اتخاذ شده توسط مقـام پـولي در ايـن بـازه      سياست

اي را در ساختار نظام ارزي كشور  زماني تغييرات بسيار گسترده
هـا حـذف تخصـيص ارز     تـرين آن  نمود كه يكي از مهمايجاد 

توماني با محوريـت كـاهش شـكاف نـرخ ارز      4200ترجيحي 
رسمي و غيررسمي بود كه متأسفانه با توجه به شـكاف بسـيار   
زياد نرخ رسمي و غيررسـمي ارز و در عـين حـال عـدم ثبـات      
شرايط حاكم بر اقتصاد كشـور، موفقيـت چنـداني را در بهبـود     

 ود سبب نگرديد.وضعيت موج

اما نكته اساسي در ارتباط با نحوه اثرپذيري شـاخص كـل   
سـازي نـرخ ارز در    قيمت كالاهاي وارداتـي از شـوك يكسـان   

ميزان ماندگاري اثرات شوك وارده بر رفتار شاخص كل قيمت 
كالاهــاي وارداتــي در ابتــداي دوره اثرگــذاري و انتهــاي دوره 

شــخص اســت طــور كــه در شــكل م اثرگــذاري اســت؛ همــان
سـازي نـرخ ارز در    هـاي شـوك وارده از ناحيـه يكسـان     هزينه

ابتداي دوره اثرگذاري شديداً باعث واكنش شاخص كل قيمـت  
كالاهاي وارداتي گرديده است امـا در بلندمـدت اثـرات آن بـر     
شاخص كل قيمت كالاهاي وارداتي بسيار كاهش يافته اسـت  

نـرخ ارز در  كه اين موضوع بيانگر آن اسـت كـه پديـده عبـور     
سازي نرخ ارز حداكثر بوده امـا در   اوايل اجراي سياست يكسان

پــذيري بيشــتر شــرايط  گــذر زمــان و در بلندمــدت بــا انطبــاق
اقتصادي نسبت به تغييرات به وجود آمده ناشي از شوك وارده 
بر فضاي اقتصاد كـلان كشـور، اثـرات شـوك تخليـه شـده و       

اسـت سياسـت   هـا مشـخص    طور كـه در برخـي از دوره   همان
سازي نرخ ارز در بلندمدت باعث كاهش شـاخص كـل    يكسان

قيمت كالاهاي وارداتي نيز شده است. نكته مهم ديگر در ايـن  
خصوص تفاوت در شدت و ميزان ماندگاري اثرات شوك وارده 

سازي نرخ ارز بـر رفتـار شـاخص كـل قيمـت       از ناحيه يكسان

طور كـه در   هاي مختلف است؛ همان كالاهاي وارداتي در سال
شـوك وارده هـم از منظـر     1390شكل نمايان است در دهـه  

شدت اثرگذاري و هم از منظر ميزان ماندگاري اثرات شوك بـا  
ها متفاوت بوده است و پديده عبور نرخ ارز از ناحيـه   ساير دوره

سازي نرخ ارز در اين دوره ماهيتي كاملاً متفاوت  شوك يكسان
هـاي بسـيار    ثبـاتي  اشـي از بـي  توان آن را ن داشته است كه مي

گسترده در اين دهه مرتبط دانسـت چـرا كـه در دهـه مـذكور      
بينـي   پيش ثبات و غيرقابل اقتصاد كشور يك وضعيت بسيار بي

توان گفت در ايـن دهـه    را تجربه نموده است به طوري كه مي
اقتصاد كشور در يك حالـت انتظـار و بلاتكليفـي قـرار داشـته      

هــاي سياســت  رايطي هزينــهاســت كــه حاكميــت چنــين ش ــ
مراتـب   هـاي قبـل بـه    سازي نرخ ارز را نسبت به سـال  يكسان

تشديد نموده و اين امر ماهيت پديـده عبـور نـرخ ارز از ناحيـه     
سازي نرخ ارز را تـا حـدود زيـادي تغييـر داده      سياست يكسان

  است.
سـازي   بايد در نظر داشت كه شوك وارده از ناحيه يكسـان 

رگذاري مستقيم بر رفتار شاخص كل قيمت نرخ ارز علاوه بر اث
كالاهاي وارداتي، اثراتـي را نيـز از طريـق تغييـر رفتـار سـاير       
متغيرهاي اقتصادي بـر رونـد شـاخص كـل قيمـت كالاهـاي       
وارداتي برجاي خواهد گذاشت. در ايـن بخـش اثـرات شـوك     

سازي نرخ ارز بر رفتار شـاخص كـل قيمـت كالاهـاي      يكسان
اري بر رفتار شـاخص فشـار بـازار ارز و    وارداتي از طريق اثرگذ

گيـرد.   همچنين شاخص تعرفه تجاري مورد بررسـي قـرار مـي   
طور كه در بخش قبل اشـاره شـد شـوك وارده از ناحيـه      همان
شـود؛   سازي نرخ ارز باعث تشـديد فشـار بـازار ارز مـي     يكسان

ــه سياســت    ــرات شــوك وارده از ناحي ــل اث ــابراين، در تحلي بن
بر شاخص كل قيمت كالاهاي وارداتـي،   سازي نرخ ارز يكسان

بررسي نحوه اثرگذاري شاخص قيمت بازار ارز بر رفتار شاخص 
كننـده خواهـد بـود.     كل قيمت كالاهاي وارداتي بسيار كمـك 

بدين منظور در ادامه اثرات اين شاخص بر شاخص كل قيمـت  
  گيرد. كالاهاي وارداتي مورد بررسي قرار مي

ص كـل قيمـت كالاهـاي    ) پاسخ متغير شـاخ 8در شكل (
وارداتي به شوك وارده از ناحيه شـاخص فشـار بـازار ارز ارائـه     
شده است. بررسي اثرات شوك وارده از ناحيه فشار بازار ارز بـر  

هـايي   دهنده تفـاوت  شاخص كل قيمت كالاهاي وارداتي نشان
هاي مختلـف اسـت. در    در پايداري و شدت اين اثرات در دوره

، اثرات شوك تقريباً پس از پـنج دوره  1359-1385بازه زماني 
انـد، امـا در ايـن پـنج دوره نيـز       به روندي كاهشي دست يافته

اند. بيشترين ميزان اثرگـذاري   اثرات شوك چندان معنادار نبوده
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ــازه زمــاني در دوره دوم مشــاهده شــده اســت، كــه   در ايــن ب
دهنده واكنش اوليه شاخص بـه تغييـرات فشـار بـازار ارز      نشان

، 1390ويـژه در دهـه    هاي بعـدي، بـه   ر مقابل، در دورهاست. د
اند. در اين  ها ماندگاري بيشتري از خود نشان داده اثرات شوك

بــازه زمــاني، اثــرات شــوك تقريبــاً تــا ده دوره پايــدار بــوده و 
بيشترين ميزان اثرگـذاري در دوره سـوم نمايـان شـده اسـت.      

ها افـزايش   نسبت به ساير دوره 1390شدت اين اثرات در دهه 
دهنده حساسيت بالاتر بازار در برابـر   توجهي داشته و نشان قابل

  فشارهاي ارزي در اين دوره است.
طور كه در شكل مشخص است افزايش فشـار بـازار    همان

ارز اثرات مثبتي را بر شاخص كل قيمت كالاهاي وارداتـي بـر   
جاي گذاشته است. اين بدين معني است كه در وقتي بـازار ارز  

ناحيه عوامل و نيروهاي دروني يـا بيرونـي حـاكم بـر نظـام       از
گيرد باعث افـزايش هزينـه    فشار قرار مي اقتصادي كشور تحت

كالاهاي وارداتي از محل افزايش شاخص كل قيمت كالاهاي 
طور كه در شكل مذكور نمايان است  وارداتي خواهد شد. همان

ص كـل  ميزان اثرگذاري شوك فشار بـازار ارز بـر رفتـار شـاخ    
هاي ابتداي اثرگـذاري بيشـتر    قيمت كالاهاي وارداتي در دوره

هاي مختلـف نيـز بـا     بوده و در عين حال شدت اثرات در سال
تغييراتي همراه بوده است؛ اما آنچه مشخص است حذف اثرات 
شوك وارده بر شاخص كل قيمت كالاهاي وارداتـي از ناحيـه   

 ـ  رات شـوك وارده  شوك فشار بازار ارز بوده كه در بلندمـدت اث
توان گفـت   تقريباً به سمت صفر همگرا شده است؛ بنابراين مي

سازي نرخ ارز بـر شـاخص كـل قيمـت      اثرات سياست يكسان
كالاهاي وارداتي از ناحيه تشديد فشارهاي تحميل شد بر بازار 
ارز در بلندمدت كاملاً از بين خواهـد رفـت و لـذا در بلندمـدت     

سازي نرخ ارز و يا بـه عبـارت    ننبايد نگران آثار سياست يكسا
  ديگر پديده عبور نرخ ارز از اين ناحيه بود. 

هـاي اثرگـذاري شـاخص     همچنين، يكي ديگـر از كانـال  
سازي نرخ ارز بر رفتار شـاخص كـل قيمـت كالاهـاي      يكسان

هـاي تجـاري از ايـن     وارداتي تغييراتي است كه بر روند تعرفـه 
تدا واكنش شاخ تعرفـه  افتد. لذا در اين بخش اب محل اتفاق مي

سازي نرخ ارز و  تجاري به شوك وارده از محل شاخص يكسان
گيـرد و در نهايـت اثـرات     فشار بازار ارز مورد بررسي قرار مـي 

تغييرات رفتاري شاخص تعرفه تجاري بر شاخص كـل قيمـت   
  كالاهاي وارداتي تشريح خواهد شد.

 ) به ترتيب پاسخ متغير شاخص تعرفـه 10) و (9در شكل (
سازي نرخ ارز و  تجاري به شوك وارده از ناحيه شاخص يكسان

طـور كـه در    شاخص فشار بـازار ارز ارائـه شـده اسـت. همـان     

هاي فوق نمايان اسـت بيشـترين اثـرات شـوك وارده از      شكل
سازي نرخ ارز بر شاخص تعرفـه تجـاري در بـازه     ناحيه يكسان

ن در دوره نخست مشاهده شده است و اي 1359-1380زماني 
انـد. در بـازه زمـاني     اثرات پس از تقريباً چهار دوره ميـرا شـده  

سازي نرخ ارز  ، بيشترين اثرگذاري شوك يكسان1395-1380
در دوره دوم رخ داده و اثرات آن به سرعت كاهش يافته است. 

ــوك    1395-1401در دوره  ــذاري شـ ــترين اثرگـ ــز بيشـ نيـ
سـوم  سازي نرخ ارز بر شاخص تعرفـه تجـاري در دوره    يكسان

نمايان شده است. با اين حال، اثرات شوك در اين بازه زمـاني  
هاي قبلي برخوردار بوده و  از ماندگاري بيشتري نسبت به دوره

پس از حدود هفت دوره تخليه شده و بـه حالـت ميـرا رسـيده     
  است.

هاي مختلف زماني تأثير شوك شـاخص   همچنين، در بازه
تـوجهي   غييـرات قابـل  فشار بازار ارز بر شاخص تعرفه تجاري ت

بيشـترين   1370تا  1359داشته است. در دوره دوم بازه زماني 
اثرگذاري اين شوك مشاهده شـده اسـت. همچنـين، در بـازه     

، بيشترين اثرگذاري مربوط به دوره سوم 1400تا  1370زماني 
ــال   ــوده و در س ــترين  1401ب ــاهد بيش ــدداً دوره دوم ش ، مج

اين حال، يك الگـوي مهـم   اثرگذاري اين شوك بوده است. با 
در اين تحليل قابل مشاهده است: اثرات شوك شـاخص فشـار   

دوره  7بازار ارز بر شاخص تعرفه تجاري تقريباً پس از گذشـت  
زماني كاهش يافته و به سمت صفر همگـرا شـده اسـت. ايـن     

مدت اثرات شـوك و   دهنده پايداري كوتاه تواند نشان نتيجه مي
 حالت تعادلي باشد. بازگشت تدريجي اقتصاد به

هـاي فـوق مشـخص     طور كه در شكل به طور كلي، همان
است اثرات مستقيم و غيرمسـتقيم (از طريـق فشـار بـازار ارز)     

سازي نرخ ارز بر شاخص تعرفه تجـاري مثبـت    شاخص يكسان
سـازي   بوده و اين امر بيانگر آن است كه وقتي شوك يكسـان 

م باعـث تشـديد   دهد از يكسو بـه طـور مسـتقي    نرخ ارز رخ مي
شود و از سوي ديگر با تشديد فشارها در  هاي تجاري مي تعرفه

هاي تجاري خواهد افـزود. در حقيقـت    بازار ارز بر ميزان تعرفه
فشـار قـرار    وقتي بازار ارز تحت تـأثير عوامـل مختلـف تحـت    

گذاران اين حوزه جهت مديريت بهينـه منـابع    گيرد سياست مي
واردات و صـادرات و تـأثيرات    ارزي و كنترل بيشـتر جريانـات  

ناشي از آن در اقتصاد كشور و در عين حال جلوگيري از خروج 
عنوان يك ابزار كليـدي جهـت    هاي تجاري به سرمايه از تعرفه
نمايند. اين موضوع در  هاي اقتصادي استفاده مي اعمال سياست

گـذاران اقتصـادي در كشـور نمـود      هاي اخير نزد سياست سال
بـا تحميـل    اخيـر هـاي   اسـت چراكـه در سـال   بيشتري يافتـه  
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يش قيمـت    
كــل قيمــت  
ي در تمـام      
در بلندمدت 
ي نـرخ ارز  
ــال   وي اعم

مـدت   كوتـاه  

داده در  ت رخ
طور  ت. همان

كـل قيمـت        
هـاي   شـوك   

و همچنــين 
 1390دهـه   

 مواجه بوده 
ده در رفتـار  
ــاخص     ـر ش
ي كه نقش 
 كل قيمـت  
زار ارز بوده 

  

                     

 در نهايـت افـزاي
زايش شــاخص كـ
 امـا نكتـه اساسـي

هاي وارده د شوك
سازي ياست يكسان

ــي  ــر رو  م ــد ب باي
ويـژه در ك ميم به

 تاريخي نوسانات
ي ارائه شده است
يـرات شـاخص ك

هـا منـتج از ش ال 
ســازي نــرخ ارز و
ر عين حـال در د
ا تغييرات زيادي

داد ه نوسـانات رخ 
ــر ــي، متغي  واردات
متغير اثرگذار بعدي
در رفتار شاخص
ر شاخص فشار با

 سازي نرخ ارز

 1404 بهار، شت 

هاي تجاري و فه
ي از طريــق افــز
خواهد انجاميـد؛ 
حو شدن اثرات ش
صميم بر اتخاذ سيا
ضــوع محــوري

ده اثرات اين تصم

) تجزيه واريانس
ت كالاهاي وارداتي
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كند. در عين حال، هـر چـه ميـزان     سازي آن كمك مي متعادل
شد، ماهيـت اثرگـذاري (هـم از    ها در بازار ارز بيشتر با ثباتي بي

منظر شدت اثرات و هم از منظر ميزان ماندگاري اثرات) شوك 
سازي نرخ ارز بر رفتار شاخص كل قيمت  وارده از ناحيه يكسان

هـا خواهـد بـود. ايـن      تر از ساير دوره كالاهاي وارداتي متفاوت
) و 1389موضوع با نتايج مطالعات اسكندري پور و اسفندياري (

) ســازگار اســت و نشــان 1397ســيني و همكــاران (ســادات ح
دهد كه تغييرات شرايط اقتصادي در قالب افـزايش ميـزان    مي

هاي محيطي و همچنـين تغييـرات شـرايط تـورمي      نااطميناني
  شود. ي گذر نرخ ارز بر قيمت واردات مي باعث افزايش درجه

تـوان گفـت سياسـت     با توجه به نتايج به دست آمـده مـي  
 ـ  يكسان رخ ارز در ابتـدا بـا افـزايش قيمـت كالاهـاي      سـازي ن

وارداتي احتمال تشديد فشارهاي تـورمي در اقتصـاد كشـور را    
افزايش خواهد داد كه در چنين شرايطي دولت و بانك مركزي 

هـاي پـولي و مـالي مناسـبي را در راسـتاي       بايـد سياسـت   مي
مديريت بهينه هرگونه آثار تورمي احتمالي و اطمينان از ثبـات  

ها اتخاذ نمايند. در عين حال، در مراحل آغازين سياست  قيمت
طـور كـه اشـاره شـد فشـارهاي       سازي نـرخ ارز همـان   يكسان
توانـد   شده بر بازار ارز تشديد خواهد شد كه اين امر مـي  تحميل

به تشديد نوسانات متغيرهاي اقتصادي منجر شود چراكه بـازار  
خواهـد داد و  صورت تدريجي خود را با شرايط جديد انطباق  به

سازي نرخ ارز، نظارت و  در مراحل اوليه اجراي سياست يكسان
ازحد نرخ ارز براي حفظ ثبـات در   مديريت هرگونه نوسان بيش

بازار بسيار مهم اسـت. همچنـين، جهـت حصـول اطمينـان از      
سازي نرخ ارز، اطمينان از در دسترس  موفقيت سياست يكسان

راكـه ذخـاير ارزي   بودن ذخاير ارزي كافي ضـروري اسـت؛ چ  
گير براي مديريت نوسـانات نـرخ ارز عمـل     عنوان يك ضربه به
هـاي مناسـبي را    بايد سياسـت  گذار مي كنند و نهاد سياست مي
هـاي سـرمايه خـارجي از طريـق      ويژه در حوزه جذب جريان به

گذاري مستقيم خارجي و ... اجرا كند تا ضمن  صادرات، سرمايه
بات نرخ يكپارچـه ارز نيـز حفـظ    ارتقاي وضعيت ذخاير ارزي، ث

  گردد.
سازي نرخ ارز بايد با اصـلاحات سـاختاري    سياست يكسان

آوري اقتصـاد را افـزايش    تري همراه شود تا ميزان تاب گسترده
دهد و از ميزان وابستگي به صادرات نفت نيز بكاهد؛ متأسـفانه  

شدت به درآمـد ناشـي از صـادرات     طور سنتي به كشور ايران به
بسته بـوده و ايـن موضـوع اقتصـاد كشـور را در برابـر       نفت وا

پذير سـاخته اسـت كـه ايـن      نوسانات قيمت جهاني نفت آسيب
تواند نيـل بـه موفقيـت درزمينـه اجـراي سياسـت        موضوع مي

ســازي نــرخ ارز را بــا ترديــد مواجــه ســازد؛ بنــابراين،  يكســان
هاي غيرنفتي مانند كشـاورزي،   بخشي به اقتصاد در بخش تنوع
پـذيري   تواند به كاهش اين آسـيب  د، خدمات و فناوري ميتولي

سازي نـرخ ارز   كمك كرده و بر ميزان موفقيت سياست يكسان
در بهبود وضعيت اقتصادي كشور بيافزايـد. همچنـين، بايـد در    

سازي نـرخ ارز نيـاز    نظر داشت كه اجراي مؤثر سياست يكسان
ثر هاي نهادي قوي و سـازوكارهاي حكمرانـي مـؤ    به چارچوب

هاي نظير نظارت، تنظـيم و شـفافيت قـوي در     ويژه در حوزه به
بازار ارز دارد؛ بنابراين، دولت بايـد بـر تقويـت نهادهـا، بهبـود      

هاي نظارتي و مبارزه با فساد تمركز كند تـا محيطـي    چارچوب
  مناسب براي عملكرد مؤثر نرخ ارز يكپارچه ايجاد نمايد.
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