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  مقدمه -1
هاي مهم اقتصادي كه بر مبناي آن راهبردهـاي   يكي از مؤلفه

رد. گي ـ مالي و تنظيم اركان اقتصادي به واسطه آن شـكل مـي  
هــاي پــولي، مجموعــه  سياســت. هــاي پــولي اســت سياســت

ر براي تأثيرگذاري بر تصميمات و اقدامات مقامات پولي كشـو
امـروزه  ). 2020و  نگوآسـو (هاي اقتصادي اسـت   سطح فعاليت

هاي اختيــاري   استفاده از قواعد سياست پولي به جاي سياست
و صـلاحديدي بـه عنــوان راهـي در جهـت افـزايش اعتبـار      

 .آيـد  هاي پولي به حساب مـي  و اثربخشي سياست گذار سياست
قاعـدهاي اصـولي شـكل     سياست پولي در اقتصاد بـر مبنـاي  

كنـد كـه ابزارهـاي     يك قاعده سياست پولي بيان مي .گيرد مي
سياستي چگونه بايد به تغييـرات در وضـعيت اقتصـاد واكـنش     

هـاي پـولي و    پذيري در هـردوي سياسـت   انعطاف .نشان دهند
مالي همواره يك ويژگي مطلوب قواعـد سـاده سياسـتي بـوده     

يماً در سـطح خـرد و   همچنين سياست پولي و مالي مستق.است
دهد كـه بـه موجـب     كلان، شرايط مالي را تحت تأثير قرار مي

درگاهي و (گيرد  آن، سازوكار انتقال پولي را تحت تأثير قرار مي
هاي پولي بـر توليـد و تـورم     نه تنها سياست ).1398 همكاران،

ر از أثگذارنـد، بلكـه تـورم مت ـ    اثـر مـي   مـدت  حداقل در كوتاه(
توان بيان كرد كـه اركـان    بنابراين مي. ستهاي پولي ا سياست

د. شـون  هاي پولي و مالي تنظيم مي اقتصادي بر مبناي سياست
از  گذارنـد و  مي نرخ بهره اثر هاي پولي برعرضه پول و سياست

اهــداف اقتصــادي ماننـــد افـــزايش  ايــن طريــق بســياري از
 را متأثر...  رشـد اقتصادي و كها، تحري اشـتغال، ثبـات قيمت

زمـان   هـم  البته دستيابي به تمام اين اهداف به طـور د. سازن يم
با توجـه بـه تـضادي كه بـين آنهـا وجـود دارد بـه تنهـايي از      

هاي  آيد، بلكه لازم اسـت از سياست عهده سياست پولي برنمي
 ـو  نيپـرو ( مالي و ارزي مناسـب نيزاسـتفاده شـود     ،بگلـو  يقل

1398.( 

 تعــداد مشخــصي از  واقع، براي تحقق بخـشيدن بـه  در
هـاي   اهداف اقتصادي لازم است تركيـب مناسـبي از سياسـت   

مورد اسـتفاده قـرار گيـرد و بـين ايـن        ...پولي، مالي، ارزي و
اعمـال   . بحـث ..ها هماهنگي لازم وجود داشته باشـد  سياست

سياست پولي بهينه در ايران با توجه به اينكه عملكـرد موجـود   
عي مـشكل سـاختاري و مـزمن در اقتصاد كـشور حاكي از نـو

ريـزي   باشـد نيازمند اتخـاذ رويكردي اسـتراتژيك و برنامـه  مي
بلندمدت و نيازمند در اختيـار داشتن يــك نقــشه راه اســت    

ي خـود را  گـذار  سياستها و نهادهاي ملي  كـه تمـام دسـتگاه
و همكـاران،   برومنـد (. ملزم به اجرا و هماهنگي بـا آن بداننـد  

توانــد بــراي   ين، نتــايج ايــن تحقيــق مــي   همچنــ)1398
گيـران اقتصـادي مفيـد باشـد تـا بـا        ان و تصـميم گذار سياست

ثرتري ؤهاي پـولي م ـ  هاي اين تحقيق، سياست استفاده از يافته
ايـن  . را براي بهبود ثبات اقتصادي و رفاه جامعه تـدوين كننـد  

دهنـده اهميـت تحقيـق و تحليـل در      تحقيق همچنين نشـان 
توانـد بـه توسـعه     اي پولي و مالي اسـت و مـي  ه زمينه سياست

لذا، اين مطالعـه  . تر از اين حوزه كمك كند دانش و فهم عميق
هاي اقتصادي و سياست پولي بهينه  تحليل اثر شوكبه منظور 

بر رفاه در اقتصاد ايران با الگوي تعادل عمومي تصـادفي پويـا   
(DSGE) انجام شده است.  

  يشينه پژوهشپمباني نظري و  -2
سياست پولي با كاهش رفاه از طريـق تـأثير منفـي بيكـاري و     

اندازه اين اثر بسته به ابعاد رفاه در د. گذار تورم بر رفاه تأثير مي
استفاده از معيارهـاي ارزيـابي    . بانظر گرفته شده متفاوت است

زندگي و رفاه عاطفي، تحقيقات اخيـر عملكـرد از دسـت دادن    
دهد كه نسبت اثر بيكاري به  ميزند و نشان  رفاه را تخمين مي

  .متغير است 6/2تا  2تورم بسته به ابعاد رفاه انتخاب شده از 
علاوه بر اين، سياست پولي اثرات ناهمگني بر رفاه فردي 

نـرخ بهـره   . مد و فقـر دارد آدارد و تأثيرات متفاوتي بر توزيع در
 رشد درامـد فقـر را   كه حاليواقعي با فقر ارتباط مثبت دارد، در 

تورم فقـر را  . بخشد دهد و توزيع درآمد را بهبود مي كاهش مي
دهد اما تأثير قابل توجهي بـر توزيـع    مدت كاهش مي در كوتاه

اثـرات رفـاهي سياسـت پـولي در     . درآمد در دراز مـدت نـدارد  
اقتصادهاي باز به ميزان نسبي تحريف بستگي دارد و سياسـت  

را افزايش يا كـاهش  پولي گسترده به طور بالقوه رفاه خانوارها 
المللـي، كـاهش نـرخ بهـره      از نظر اثرات رفاهي بـين د. ده مي

هـاي   وانـد تـأثيرات مختلفـي بسـته بـه مكانيسـم      ت مي داخلي
هاي زماني داشته باشـد، يـا بـه نفـع رفـاه       گذاري و افق قيمت

 مـدت  ميـان مدت يا كـاهش رفـاه جهـاني در     خارجي در كوتاه
  .باشد تأثيرگذار

ــكي و هم ــوان    خسروسرش ــت عن ــي تح ــاران پژوهش ك
پيامدهاي ناديده گرفتن خانوار غيرريكاردويي بر سياست پـولي  

  (DSGE)بهينه رمزي و متغيرهـاي كـلان در قالـب الگـوي    
هدف از اين مطالعه، بررسـي پيامـدهاي افـزودن    . نجام دادندا

در انتخـاب سياسـت    DSGE ريكاردويي بـه مـدل   خانوار غير
ن، تأثيرپـذيري متغيرهـاي كـلان    پولي بهينه رمزي و به تبع آ

از  .د) بونظير توليد، تورم، مصرف و رشد نرخ ارز اسمي(اقتصاد 
سپس طـي دو سـناريو،   . اين رو، از بين آلترناتيوها انتخاب شد

در سـناريوي اول،  . خانوار غيرريكاردويي بـه الگـو اضـافه شـد    
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رصد خانوارها و در سناريوي د 20ريكاردويي شامل  خانوار غير
سپس سياست پولي بهينـه  . درصد خانوارها بود 40 شامل دوم

يج پـژوهش نشـان   . نتـا رمزي براي اين دو سناريو انتخاب شد
ريكـاردويي در   داد كه اولاً هر چه ميزان درصد خانوارهاي غير

پـولي از هدفگـذاري متغيرهـاي     گذار سياستالگو بيشتر باشد، 
يـت بيشـتري   گذاري توليد، اهم گيرد و به هدف پولي فاصله مي

دهد؛ ثانياً اگر سياست پـولي بهينـه رمـزي بـدون در نظـر       مي
ريكاردويي در الگو انتخـاب شـود، در قبـال     گرفتن خانوار غير

شوك افت قيمت نفت شوك كاهش تقاضـاي پـول و شـوك    
العمل بخـش توليـد و مصـرف در     افزايش تورم خارجي، عكس

اما بخـش   .نداختلاف معناداري با الگوي پايه دار 2و  1 سناريو
مصرف و توليد در پاسخ بـه شـوك افـزايش نـرخ ارز اسـمي،      

ــس  ــاً عك ــد      تقريب ــو دارن ــه الگ ــر س ــابهي در ه ــل مش العم
 .)43: 1400، خسروسرشكي و همكاران(

برومند و همكـاران پژوهشـي تحـت عنـوان هزينـه رفـاه       
هاي خارجي و قاعده بهينه سياست پولي بـراي اقتصـاد    شوك

هـاي   اين مقاله با هدف بررسي اثر شـوك در  ايران انجام دادند
هاي قيمت نفت، نرخ ارز و تورم جهاني بر  خارجي شامل شوك

هـا   متغيرهاي كلان اقتصادي و همچنين بررسي اثر اين شوك
بر رفاه اجتماعي در ايران به عنوان يـك اقتصـاد بـاز كوچـك     
ــاي      ــومي پوي ــادل عم ــدل تع ــك م ــت، ي ــده نف ــادر كنن ص

د كينـزي جديـد را بـر اسـاس     بـا رويكـر    (DSGE)يتصـادف 
ايشان در مطالعه خود از  .ويژگيهاي اقتصاد ايران برآورد كردند

كه بـا اسـتفاده از    1395تا  1369 هاي سري زماني فصلي داده
انـد بـراي محاسـبه     فيلتر هودريك پرسكات روند زدايـي شـده  

ــراي    ــادل و ب ــا در وضــعيت تع ــدار برخــي متغيره ــادير پاي مق
هاي مطالعات پيشين استفاده  ترها از يافتهمقداردهي ساير پارام

هاي اصلي نشان داد كـه قـانون تـورم اصـلي در      يافته .نمودند
دستيابي به اهداف تثبيت كننده مورد نظر از ساير قوانين پـولي  

 (ER) و نـرخ ارز  (IT) مانند هدف قـرار دادن تـورم هـدلاين   
، بهتـرين   (CIT)قاعـده تـورم هسـته    بهتر عمل كرده است و

عده پولي براي ايجـاد ثبـات هـم در توليـد و هـم در تـورم       قا
همچنين به نظر رسيد اين قاعـده بهتـرين راه بـراي     شد.با مي

 .)65: 1398، برومند و همكاران( بهبود رفاه اجتماعي است

در چـارچوب مـدل تعـادل عمـومي      پور و اصـفهانيان  تقي
تي هاي اثرگذاري درآمدهاي ارزي نف پويايي تصادفي، مكانيزيم

ــت،      ــه دول ــه بودج ــادي از جمل ــلان اقتص ــاي ك ــر متغيره ب
ي، رشد، تورم و نقدينگي هم از طريق كانال پايـه  گذار سرمايه

پولي و هم از طريق بودجه دولت و ارتباط آنهـا بـا متغيرهـاي    

مـدل تعـادل عمـومي    . كليدي اقتصاد مورد بررسي قرار دادنـد 
مدل كينـري   پوياي تصادفي مورد استفاده در اين مقاله از نوع

ها و دسـتمزدها بـه روش    جديد بود كه در آن چسبندگي قيمت
در اين مدل ساختارهاي اقتصاد ايـران  . سازي گرديد كالوو مدل

بـا اسـتفاده از   . و نقش كليدي نفت به خوبي تصريح شده است
هاي نفتي و بودجـه دولـت و    سازي مدل، آثار تكانه نتايج شبيه

هاي پايـه   آن از طريق كانال هاي اثرگذاري همچنين مكانيزيم
پولي و همچنين از طريق تغيير در موجودي سـرمايه دولتـي و   

كه نتـايج  . وري مورد بررسي قرار گرفته است تابع توليد و بهره
اين مطالعه حاكي از آن است كه تكانه مثبـت مخـارج جـاري    
دولت موجب افت دستمزد حقيقي و مانده حقيقي پول به دليل 

شـرايط تـورمي در حالـت     .رمي گرديده اسـت ايجاد شرايط تو
بـا وقـوع شـرايط    . صلاحديدي بيشتر از مبتني بر قاعده اسـت 

تورمي نيز بانك مركزي در حالت صلاحديدي اقدام به كاهش 
ي مبتني بر گذار سياستشديدتر رشد پايه پولي نسبت به حالت 

همچنـين افـزايش درآمـدهاي نفتـي موجـب      . كنـد  قاعده مي
گذاري خصوصي شده  مصرف، اشتغال و سرمايهافزايش توليد، 

است ولي موجب افزايش تورم شده كه بـه دليـل آن دسـتمزد    
 ).68: 1395، تقي پور و اصفهانيان(يابد  حقيقي كاهش مي

اي با استفاده از روش تعادل  و صارم در مطالعه همرادياش
عمومي پوياي تصادفي، به ارائه قاعده بهينه پولي براي بانـك  

رداختند. در اين مطالعه مكانيزم انتقال پولي در چهـار  مركزي پ
معادله تقاضاي پول، عرضه كل، قيمت نفت و رابطه تيلور ارائه 
شد. نهادهاي اقتصادي در نظـر گرفتـه شـده در ايـن مطالعـه      
شامل خانوار، بنگاه و بانك مركزي است. در اين مطالعه مقدار 

تورمي و بـدون  گذاري  زيان اجتماعي با توجه به سياست هدف
توجه به اين سياست بررسي شد و نتايج نشان داد كه نرخ رشد 

طـور كامـل در    حجم پول اثري بر شكاف توليـد نداشـته و بـه   
كنـد. آنـان همچنـين نشـان      انتظارات تورمي انعكاس پيدا مي

دادند كه افـزايش يـك درصـدي در درآمـدهاي نفتـي باعـث       
و  همراديا(ش ـ شـود.  افزايش چهار درصدي در نرخ تـورم مـي  

 ).25: 1396 ،صارم

در يك مدل تعادل عمومي تصادفي بـه   1فوجيوارا و وانگ
 ارائه سياست بهينه پولي در چارچوب يك بـازي غيرهمكارانـه  

طراحي شده بـراي ايـن مطالعـه يـك      DSGEپرداختند. مدل 
مدل دو كشوري با حضور تابع مطلوبيـت خـانوار، تـابع توليـد     

و قواعد بانك مركزي بود. در ايـن  ها و محدوديت دولت  بنگاه
مطالعه در ابتدا به طراحي يك بازي غير همكارانه با تابع زيان 
                                                           
1. Fujiwara & Wang 
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مركزي، نشان داده شد كه سياست پولي بهينه به دنبـال  بانك 
ثبات در نرخ تورم است. نتايج اين مطالعه نشان داد كـه فقـط   

شوند رفـاه   ي مواجه ميفنّاورهاي  زماني كه دو كشور با شوك
  ).30: 2017كند (فوجيوارا و وانگ،  زايش پيدا مياف

با برآورد يك مدل تعادل عمومي كينزين  1چن و همكاران
متفـاوت بانـك    جديد، به ارائه سياست بهينه پولي تحت قواعد

بـرآورد   منظـور  بـه مركزي در اروپا پرداختنـد. در ايـن مطالعـه    
ان پولي و همچنـين نوسـانات ناشـي از    گذار سياستترجيحات 

اسـتفاده شـد. نتـايج     2ها از رهيافت ماركوف سوئيچينگ شوك
گذاري قيمتي بيشترين  اين مطالعه نشان داد كه سياست هدف

 ازكشورهاي اروپايي به همـراه خواهـد داشـت و    رفاه را براي 
سياست بهينه پولي اين سياست است (چن و همكـاران،   رو نيا

2017 :95.(  
ثر ابزارهاي سياست اي تحت عنوان بررسي ا مطالعه 3واتي

پولي بر رشد اقتصادي اندونزي انجام دادند. نتايج اين مطالعـه  
نشان داد كه عمليات بازار باز، نرخ ذخيره قانوني، و نـرخ بهـره   

 :2014اي با رشد اقتصادي در اندونزي دارند (واتي،  يك رابطه
29.(  

با استفاده از يك مدل كينزين جديـد بـه بـرآورد     4پونتيگيا
رم بهينه بلندمدت آمريكا پرداخـت. در ايـن مطالعـه بـا     نرخ تو

) به بـرآورد نـرخ بهينـه تـورم در     2003( 5توسعه مدل وودفورد
هاي كشـور آمريكـا پرداختـه شـد.      بلندمدت، با استفاده از داده

و بر اساس يك  نتايج اين مطالعه نشان داد كه براي مدل پايه
مثبـت بـوده و    قاعده سرانگشتي، نرخ بهينه تورم در بلندمـدت 

ان پولي بايستي يـك تـورم مثبـت را هـدف قـرار      گذار سياست
  ).107 :2017دهند (پونتيگيا، 

  پژوهش روش -3
 شـده  انجام كاربردي و توصيفي-تحليلي روش به پژوهش اين

 در بهينه پولي يها سياست همگرايي تحليل اصلي هدف .است

 پويـاي  عمـومي  تعـادل  مدل از استفاده با رفاه و اقتصاد ايران

 بـر  مبتنـي  (DSGE)ي هـا  مدل .باشد يم(DSGE) تصادفي 

 خانوارها رفتار سازي بهينه اقتصادي و كلان و خرد يها يتئور

 سـاير  رفتـار  همچنـين . انـد  شده طراحي اقتصادي يها بنگاه و

 مدلسازي (DSGE)ي ها مدل قالب در نيز اقتصادي نهادهاي

                                                           
1. Chen et al. 
2. Markov Switching 
3. Waty 
4. Pontiggia 
5. Woodtord 

 تمـام  شامل و هدد مي پوشش را اقتصاد كل مدل . اينودش مي

 كـردن  بهينه دنبال به كه است مصرفكنندگان و توليدكنندگان

 در نيـز  را آنهـا  ميان پيوندهاي و هستند خود اهداف اقتصادي

ي  بـراي  را مـدل  از نوع اين ظرفيت .رديگ مي نظر  كـردن  كمـ

 يـك  .نـد ك مـي  توصيف اقتصاد بر سياست يا شوك يك اثرات

 متغيرهـاي  لشـام (DSGE) عبـارت  » محاسـبه  قابل «مدل

 معادلات تمام .است بازار تسويه كننده قيود و زا برون و زا درون

 بـه  در اقتصاد كل تعادل و وندش مي حل همزمان طور به مدل

 تقاضـاي  و عرضـه  مقـادير  ،هـا  مـت يق از اي مجموعـه  صورت

 بـه  ها آزمون هدايت براي .ودش مي محاسبه بازار هر در يكسان

 متغير چند يا يك يعني ،ندك مي خلق  DSGEمدل يك سمت

 جديـد  مقـادير  مـدل،  مجـدد  حل از و هدد مي تغيير را زا برون

 دسـت  بـه  را زا يـك درون  محقـق  ،»تعـادل  عدم «متغيرهاي

 و ايـران  آمـار  مركز از كه ييها داده از استفاده با اجرا .آورد يم
 .رنـد يگ مـي  قـرار  تحليـل  مـورد  ،ودش ـ مي گرفته مركزي بانك
 انجـام  اي كتابخانـه  روش بـه  مطالعه ناي اطلاعات آوري جمع

 اسـناد  و شـده  منتشـر  منابع از نياز مورد اطلاعات زيرا ودش مي

 تحقيـق  ايـن  اطلاعـاتي  . منابعديآ يم دست به روز به و معتبر

 :از عبارتند

 داخلي تحقيقاتي و علمي مقالات منتشركننده يها گاهيپا -

 .خارجي و

 رسـمي  اطلاعـات  همنتشـركنند  يها گاهيپا و ها سازمان -

 .ايران آمار مركز و مركزي بانك مانند

 .تحقيقاتي علمي مراكز و ها كتابخانه -

 غيرپـولي  و پـولي  كـلان  متغيرهاي زماني سري و ها داده

 و ايـران  اسـلامي  جمهـوري  مركزي بانك توسط شده منتشر
 رسمي. مراجع ساير

 1401 تـا  1390 هاي سال طي در المللي بين و ملي آماري

 .رنديگ مي قرار تحليل مورد سالانه صورت به

 كـه  روشـي  يـا  نهـادي  چارچوب شد، اشاره كه طور همان

 را امكـان  اين هستند، تعامل در هم با آن بر اساس كارگزاران

 تصـادفي،  پوياي عمومي تعادل الگوي باحل تا آورد يم فراهم

 ودش مي مصرف و مبادله توليد، واقعاً كه آنچه پيش بيني امكان

 تنها دولت براي شده عموماً انجام يها يبررس در آيد. جودو به

 مخـارج  سـمت  در اسـت.  شـده  اكتفا دولت بودجه قيد ذكر به

هـاي   پرداخت دولت، جاري مخارج قبيل از متغيرهايي به دولت
 و شـده  اشـاره  قرضـه  اوراق بهـره  بابت هاي پرداخت و انتقالي

 بـر  ليـات ما ماننـد  متغيرهـايي  از ناشـي  نيـز  دولت درآمدهاي

 و پـول  چـاپ  سـرمايه،  و كـار  درآمد نيروي بر ماليات مصرف،
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اعتبار و  زانيم يابيارز يكينزد يمدل با بررس ياعتبارسنج
معمـولاً   ،يتصـادف  ياي ـپو يتعـادل عمـوم   يها مدل تيموفق

مـدل سـاخته شـده بـا      ونيبراس ـياز كال شده ديتول يگشتاورها
 يبـرا  ي. تاكنون آزمونودش انجام مي يواقع يايدن يگشتاورها

 تصـاد اق تي ـمـدل و واقع  يحاصل از گشـتاورها  جينتا سهيمقا
 كي ـمرتبط تنهـا بـه نزد   يها نشده است و در مطالعه شنهاديپ

مطالعـه   ني ـبسنده شـده اسـت. در ا   رهايمتغ نيا يبودن عدد
 يساز هيشب ياصل يرهايمتغ سهياز مقا مدل، نيا يابيارز يبرا

  . مينك استفاده مي يواقع يايآنها در دن ريشده در مدل و مقاد
دهنـده   در مـدل بازتـاب   شده ي ساز هيشب ياصل يرهايمتغ

مدل هستند و با اسـتفاده از   يدر انتظارات و برآوردها راتييتغ
 ياقتصـاد  يها ييايپو تر قيدق ينيب شيپ يبرا يواقع يها داده
  .اند شده ميتنظ

 هي ـاول عيتوزشاخص كه بر اساس  ني: ايخارج يها دارايي
ــم ــال داده   25/0 نيانگي ــس از اعم ــت، پ ــا داش ــ يه  يواقع
كـاهش قابـل توجـه نشـان      نياست. ا افتهيكاهش 0825/0به
  انتظارات نسبت به   يكنون طيكه در شرا هدد مي

كمتـر از   يري ـگ چشـم  زانيبه م يخارج يها حجم دارايي
 انگري ـب زي ـن كي ـبار ناني. فاصله اطمتاس هياول يها ينيب شيپ

  .است نيتخم نيا يدقت بالا
ــتول ــزا دي ــتيق شيو اف ــاهش م  م ــا ك ــت: ب ــنف  نيانگي

دهنـده   شاخص نشـان  ني، ا0086/0به  01/0 از شده ينيب شيپ
نفت است. فاصله  متيو ق ديدر مورد تول هيانتظارات اول ينيبازب
دقت در  انگريب)0139/0و  /.0058 ني(بنسبتاً كوچك  نانياطم
 ياه ـ از تأثير محـدود داده  يشاخص است كه حاك نيا نيتخم
  .بر آن است يواقع

را از  يديشـاخص كـاهش شـد    ني ـ: اياتي ـمال يدرآمدها
نوسـان   انگريكه ب هدد نشان مي0642/0به  5/1 هياول نيانگيم

است.  ياتيمال يدرآمدها ينيب شيبالا و كاهش قابل توجه در پ
را نسبت بـه   يشتريب نانيعدم اطم زيگسترده ن نانيفاصله اطم

 طياشـر  لي ـدل و احتمـال دارد بـه   هـد د شاخص نشان مـي  نيا
  .بوده باشد ريگ كاهش چشم نيا داريناپا ياقتصاد

، 3645/0بـه   25/0 از نيانگي ـم شي: با افـزا يدولت مخارج
كه  هدد مي را بازتاب يدولت يها نهيدر هز شيشاخص افزا نيا

صورت گرفتـه اسـت.    ياقتصاد يجبران فشارها يااحتمالاً بر
 تي ـدهنده صـحت و قطع  نشان قيو دق كيبار نانيفاصله اطم

 يهـا  سياسـت  انگريب واندت شاخص است كه مي نيا نيدر تخم
  .دولت باشد يگسترش مال

 افتـه ي شيافزا/. 4582به  25/0 تورم از نيانگيتورم: م نرخ

در اقتصاد  ير تورمو فشا ها متيق شيدهنده افزا است كه نشان
بوده كه  نيبه مقدار پس كينزد اريبس زين نانياست. فاصله اطم

 يواقع يها تورم با داده ينيب شيپ ياز دقت بالا يامر حاك نيا
ارتبـاط   يمال يها و سياست ها نهيهز شياست و احتمالاً با افزا

  .دارد
ــاور ــ: ايفن ــدار اول   ني ــه از مق ــاخص ك ــش ــه  1/0 هي ب

دهنـده كـاهش در انتظـار     اسـت، نشـان   افتهيكاهش 0163/0
 يكنـد  لي ـبـه دل  وانـد ت كـاهش مـي   نياست. ا يتوسعه فناور

و  قي ـتحق يها گذاري در سرمايه تيمحدود اي يفناور شرفتيپ
بـه كـاهش دقـت در     زيمتوسط ن نانيتوسعه باشد. فاصله اطم

  .اشاره دارد خصشا نيا نيتخم
ــرخ ــارز: كــاهش م ن ــرخ ارز از  نيانگي ــه  1/0ن  0362/0ب

 لي ـبـه دل  وانـد ت مي است كه يدهنده افت ارزش پول مل نشان
باشـد. فاصـله    يدر تجـارت خـارج   راتيي ـتغ اي ينوسانات ارز

 ني ـا ين ـيب شيدر پ تيعدم قطع انگريگسترده، ب اريبس نانياطم
 زبـازار ار  داري ـناپا طيشـرا  ليشاخص است و ممكن است به دل

  .باشد
كـاهش   0642/0بـه   1/1 هيشاخص از مقدار اول ني: ارفاه

 يدر سطح رفاه اقتصـاد  ديدهنده افت شد است كه نشان افتهي
 اي ـسـخت   ياقتصـاد  طيشرا جهينت واندت مي كاهش نياست. ا

گسترده نشان  نانيباشد. فاصله اطم يزندگ يها نهيهز شيافزا
 سـانات از نو يدارد و حـاك  نيتخم ـ ني ـبـالا در ا  ينانياز نااطم

 .است يرفاه اجتماع تيدر وضع ديشد

كه پس از  هدد ها نشان مي شاخص نيشده از ا ارائه ليتحل
 جيدر نتا يا ملاحظه  قابل يها تفاوت ،يواقع يها مشاهده داده

 يكننـده فشـارها   مـنعكس  راتييتغ نيشده است. ا جاديمدل ا
هستند  ياقتصاد داريناپا طيو شرا ،يمال يها سياست ،ياقتصاد

و  يبررس ـ وردم ـ يتر قيبه طور دق يمدل اقتصاد قيكه از طر
  .اند اصلاح قرار گرفته

ثبـات و   يابي ـارز يبرا يديسه شاخص كل ل،يتحل نيدر ا
  :اند به كار گرفته شده يپول يها سياست ييكارا

نوسـانات در   زاني ـدهنده م شاخص نشان ني: ايمتيق ثبات
ثبـات   يشاخص به معنـا  نيتر در ا است. عدد كوچك ها متيق
طور كه در جدول آمـده اسـت،    و تورم كمتر است. همان شتريب

بـوده كـه   003/0برابـر بـا    1390-1392در دوره  يمتيثبات ق
 دردوره اسـت. امـا    ني ـدر ا هـا  متيق يدهنده ثبات بالا نشان
در  1/0و به  افتهي شيافزا جيمقدار به تدر نيا ،يبعد يها دوره

نوسـانات   شيدهنـده افـزا   كه نشان دهيرس 1398-1401دوره 
  .و تورم است يمتيق
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نوسـانات در سـطح    زاني ـشـاخص م  ني: ايدستمزد ثبات
شـاخص بـه    ني ـمقـدار ا  شي. افـزا هدد دستمزدها را نشان مي

مثـال، در دوره   يدر دستمزدها است. برا شترينوسانات ب يمعنا
ــدار 1392-1390 ــان 01/0، مق ــب   نش ــات نس ــده ثب در  يدهن

 بـه  1398-1401مقـدار در دوره   نيدستمزدها بوده است، اما ا
  .است دهيسر 1/0

ــات ــاه: ا ثب ــرف ــده م شــاخص نشــان ني ــدهن ــأثير  زاني ت
جامعـه   يبر رفاه عمـوم  ياقتصاد راتييو تغ يپول يها سياست

در  يباشد، ثبـات كمتـر   شتريشاخص ب نياست. هرچه مقدار ا
 ني ـ، مقـدار ا 1390-1392وجـود دارد. در دوره   يرفاه اجتمـاع 

دوره در 08/0بوده است كه به مرور زمـان بـه    004/0شاخص 
دهنـده كـاهش    اسـت، كـه نشـان    افتهي شيافزا 1401-1398
موجـود بـه    يهـا  داده ،ليتحلدر .است يدر رفاه اجتماع ديشد

 يهـا  يژگ ـيو يشده كه هـر دوره دارا  ميتقس يپنج دوره زمان
  :بوده است يو اقتصاد يپول يها سياست نهيدر زم يخاص

دوره ثبـــات  نيـــ): در ا2011-2013( 1390-1392دوره 
. ودشــ و دســتمزدها مشــاهده مــي هــا مــتيدر ق يتــوجه قابــل

دوره بـه كنتـرل تـورم و     نياعمال شده در ا يپول يها سياست
 ني ـا) 03/0( مـت ياند. ثبـات ق  كمك كرده يبهبود رفاه اجتماع

و تـورم   هـا  متيكم در سطح ق اريدهنده نوسانات بس عدد نشان
 تي ـموفق يشاخص به معنا نيبودن ا نييدوره است. پا نيدر ا
 يدر كنترل تورم و حفظ ثبات اقتصاد يپول يها سياست ينسب

توانسـته بـا اتخـاذ     يدوره احتمالاً بانـك مركـز   نياست. در ا
 يريجلوگ ها متيق ديشد شياز افزا ح،يصح يپول يها سياست

 زي ـدوره ن ني ـ: نوسانات دسـتمزد در ا )1/0(كند. ثبات دستمزد 
 داري ـار نسـبتاً پا بازار ك ـ هدد كم بوده است، كه نشان مي اريبس

موضـوع   نياند. ا نشده يديشد راتييبوده و دستمزدها دچار تغ
مناسـب اسـت كـه     يو مـال  يپول يها تداوم سياست يبه معنا
كـارگران را حفـظ كننـد. ثبـات رفـاه       دي ـاند قدرت خر توانسته

 نيدر ا يرفاه اجتماع يثبات بالا دهدهن عدد نشان نيا )04/0(
و دستمزدها، به حفـظ   ها متير قدوره است. كاهش نوسانات د

منجـر شـده اسـت. شـاخص رفـاه       يرفـاه اجتمـاع   شيافزا اي
 تيجامعه از وضـع  ينسب يمند تيرضا يبالا به معنا ياجتماع
  است. ياساس يازهاين نيو تأم ياقتصاد

ــا وجــود تــلاش2013-2015( 1392-1394دوره  هــا  ): ب
 شـروع بـه   يو دسـتمزد  يمت ـيحفـظ ثبـات، نوسـانات ق    يبرا
قرار داشـتند.   يكردند، اما همچنان در سطح قابل قبول شيافزا
همراه  ياقتصاد يها شاخص يدر برخ يدوره با بهبود نسب نيا

 اريشاخص همچنان بس ـ ني): ا003/0( متيبوده است. ثبات ق

 يو مـال  يپـول  يهـا  سياسـت  هـد د است، كه نشان مـي  نييپا
نند. بـه رغـم   دوره كنترل ك نياند تورم را در ا همچنان توانسته

 ينسـبتاً ثابـت بـاق    ها متيدر بازارها، سطح ق ياحتمال راتييتغ
دوره  ني ـدر ا زي): دستمزدها ن09/0مانده است. ثبات دستمزد (
 يهرچنـد انـدك   ،انـد  مواجـه بـوده   يهمچنان با نوسانات كمتر
دهنـده ثبـات    نشـان  نياست. ا افتهينسبت به دوره قبل بهبود 

بـر سـطح    يتـورم  ديشـد  يهابازار كـار و عـدم وجـود فشـار    
 شيبا افزا زين يرفاه اجتماع):05/0(دستمزدها است. ثبات رفاه 

ــ ــمواجــه شــده اســت. ا يجزئ ــا ني ــه معن آن اســت كــه  يب
 يزنـدگ  طيدر شرا يياند بهبودها توانسته ياقتصاد يها سياست
نوسانات در دسـتمزدها   يجزئ شيكنند، اگرچه افزا جاديمردم ا

  تأثير گذاشته باشد. تياز جمع يممكن است بر بخش
ــ): در ا2015-2017( 1394-1396دوره  ــاهد  ني دوره، ش

 يها . شاخصميو دستمزدها هست ها متينوسانات در ق شيافزا
انـد كـه    داشـته  يتـوجه  قابل شيافزا يو دستمزد يمتيثبات ق
 مـت ياسـت. ثبـات ق   ينوسـانات اقتصـاد   ديدهنده تشـد  نشان

توجـه نوسـانات    ابـل ق شيدهنـده افـزا   عدد نشـان  ني): ا08/0(
كـرده   شيدوره تورم شروع به افزا نياست. احتمالاً در ا يمتيق

 ني ـانـد. ا  قادر بـه مهـار كامـل آن نبـوده     يپول يها و سياست
كالاها  متيدر ق راتييتغ لينوسانات ممكن است به دل شيافزا

باشـد. ثبـات    راني ـبـر اقتصـاد ا   يخارج يفشارها ايو خدمات 
 يشـتر ينوسانات ب بادوره  نيدر ا زين : دستمزدها)7/0(دستمزد 

 يكه بازار كار دچـار فشـارها   هدد نشان مي نياند. ا مواجه شده
كار تحت تأثير تـورم   يروين ديقدرت خر ديشده و شا يشتريب

 يشـاخص رفـاه اجتمـاع   ):4/0است. ثبات رفـاه (  افتهيكاهش 
 ني ـداشـته اسـت. ا   يتـوجه  افت قابل يقبل يها نسبت به دوره

 دي ـتـورم و كـاهش تـوان خر    شيزااز اف ـ يناش ـ اندوت مي افت
فقـر   شيو افزا يخانوارها باشد كه منجر به كاهش سطح زندگ

  در جامعه شده است.
و  يمتـــي): نوســـانات ق2017-2019( 1396-1398دوره 
تـورم و   شيدوره بـا افـزا   ني ـ. ادنديبه اوج خود رس يدستمزد

مـال  اع يپـول  يها همراه است و سياست يكاهش رفاه اجتماع
نوسـانات كمـك كننـد. ثبـات      ني ـاند به كنترل ا شده نتوانسته

در  شـتر يب شيدهنـده افـزا   شـاخص نشـان   ني): ا09/0( متيق
تـورم و   شياز افـزا  ياسـت كـه احتمـالاً ناش ـ    يمتيق اتنوسان

مـداوم   شيبوده است. افزا يو خارج يداخل ياقتصاد يفشارها
 ني ـدر ا ياداقتص يثبات يب شيافزا يبه معنا ها متينوسانات ق

بـه   زي ـ): نوسانات دسـتمزدها ن 9/0 ( دوره است. ثبات دستمزد
در  يينـا دهنـده عـدم توا   امـر نشـان   نياست. ا دهياوج خود رس



 دهيرس ـ
 ني در ا

 يهـا  ك 
     )2/0  :(
بـه   زي ن

 كاهش 
 اتـأثير  

ت رفــاه 
 يتمـاع  

 يهـا  ه 
 طيشـرا 
  ست.

  ...راني

سطح خود ر نيتر
اند. احتمالاً  نبوده

و شـوك هـا  ميحـر 
 ثبـات دسـتمزد (

كه بازار كار هدد
منجر به ها متي
موضـوع تـ ني ـ ا

شــته اســت. ثبــات
رفـاه اجت دي شـد  

نـهيبـا هز  تمزدها
و ش شـده  يمـوم   

سخت كرده اس ار

 90ن در سطح 
  صد

(0/0692,0  

(0/0058,  

(0/00301  

(0/3265,  

(0/4215,0  

(0/0057,  

(0/0624  

(0/0125 

 

139  
139  
139  
139  
140  

يبر رفاه در اقتصاد ا

. تورم به بالاتهدد
در به كنترل آن

تحـ ديت تأثير شد
ر گرفتـه اسـت.
د مزدها نشان مي

يق شي است. افزا
كارگران شده و 
هــا داش آن يشــتي

دهنده كـاهش ن
تعدم تطـابق دس ـ 
ش سـطح رفـاه عم

ايبس يرانيا يرها

 واقعي دنياي

فاصله اطمينان
درص

0/08236)

0/0139)

,0/1234)

0/3267)

0 /4536)

0/0324)

,0/521)

,0/632)

مختلف يها دوره 
 دورها

1390-92
1392-94
1394-96
1396-98
1398-01

ب نهيبه يپول استي

د ها نشان مي وره
قا يپول يها ست

تحت رانياقتصاد ا
قـرا يخـارج  يد

در دستم ديت شد
 تحت فشار بوده
ديوجه قدرت خر

يمع طيبــر شــرا ي
شاخص نشا نيا:

تورم و ع شي افزا
منجر به كاهش ي
خانوا يرا برا يد

د گشتاورهاي با ل
نگين توزيع 

  پسين

0/0825  

0/0086  

0/0642  

0/3645  

0/4582  

0/0163  

0/0362  

0/0642 

در بهينه پولي يا

يو س ياقتصاد يها

كل دو
و سياس
دوره ا
اقتصاد
نوسانا
شدت
تو قابل
يمنفــ

)8/0:(
است.
يزندگ

اقتصاد
  

مد از آمده دست به

ميان  شين

N (  

N (  

N (  

B (0  

  

Tc   

E( 

p( 

ها سياست همگرايي
 رفاه

004/0 
005/0 
04/0 
06/0 
08/0 

 

ه اثر شوك ليتحل 

سـتمزدها و تـورم
 با كاهش قدرت

در يرفاه اجتمـاع 
شياست. افـزا  ي

هش سـطح رفـاه
بـر يشـتر يب يـت 

نيشـتر يدوره با ب
همراه بوده است.

و دهيح خـود رس ـ  
تـه اسـت. ثبـات

دررا  يمتيانات ق

گشتاورهاي قايسه

توزيع پيش

0.25,0.1)

0.01,0.1)

(1.5,0.3)

0.25,0.15)

(0.1.0.1)

(0.1.01.)

1.1,0.1)

ه در ثبات شاخص

و همكاران: ري

رشد دس نيكاف ب
از كارگران ياريس
كاهش ر):6/0( ه

ياقتصاد يت جد
 منجـر بـه كـاه

شـيمع يفشـارها

د ني): ا2-2019
ه يو دستمزد يت
سـطح نيتر نييپا

 تـأثير قـرار گرفت
نوسا زانيم نيلاتر

مق .2جدول 

  پارامتر

P  

P  

T  

Bd  

  

Tc  

E  

P 

ش تعيين .3 جدول
 دستمزد

01/0 
009/0 
07/0 
09/0 
1/0 

اسكندر            

شك شيكار و افزا
دوره احتمالاً بس 

اهاند. ثبات رف شده
دهنده مشكلات ن

ات در دستمزدها
 است و احتمالاً ف

   شده است.
14-1398 )022

متيق يها شاخص
به پ يو دستمزد 
به شدت تحت ي
شاخص بالا ني ا

  تصادي

  يخارج ي

   قيمت نفت

  تي

  ت

ج

156           

 

بازار ك تيتثب
نياست. در ا

مواجه ش ديخر
دوره نشا نيا

تورم و نوسانا
شده يعموم

خانوارها وارد
01دوره 

ات در شنوسان
يمتيثبات ق

يرفاه اجتماع
):1/0( متيق

هاي اقت شوك

ارزي يها دارايي

توليد و افزايش

درآمدهاي ماليات

هاي دولت هزينه

  تورم

  تكنولوژي

  نرخ ارز

  رفاه

  

 قيمت

003/0 
003/0 
08/0 
09/0 
1/0 

  



  157                          1403 زمستان، هفتهم، شماره پنجاه و چهاردسال  ،هاي رشد و توسعه اقتصادي پژوهشفصلنامه علمي 
  

 

 بهينه پولي سياست بر اقتصادي يها شوك مختلف حالات تأثير .4 جدول

  حالات  مقدار ميانگين مقدار انحراف معيار  هاي اقتصاديشوك

  لسناريوي او  -3462/0 685/8  يخارجارزي  يهادارايي
  سناريوي دوم  -3825/0 521/7  توليد و افزايش قيمت نفت

  سناريوي سوم  -0421/1 6324/4 مصرف و درآمد)( درآمدهاي مالياتي
  سناريوي چهارم  -0281/1 4523/3  هاي دولتهزينه
  سناريوي پنجم  -07421/1 6327/3 تورم

  سناريوي ششم  -04521/1 7455/3  تكنولوژي
  ناريوي هفتمس  -0187/1 4232/3  نرخ ارز

  

هاي  داراييتأثير شوك اقتصادي ناشي از  - 1- 4
  ارزي خارجي 
العمـل آنـي متغيرهـا     كه توابع عكـس )؛ 1-4(بر اساس نمودار 

را نشان  يبانك مركز يخارج ي ارزيها نسبت به تكانه دارايي
ي ارزي هـا  دارايـي شـود   طور كه مشـاهده مـي   همان دهد، مي

شـوند.   ارزي محسوب مـي يك نوع سپرده ذخيره شده  خارجي
گـذاري روي پروژههـاي    متناسب با اين ميزان دارايي، سرمايه

شــود و  يابــد. و نفــت بيشــتري توليــد مــي نفتــي افــزايش مــي
يابـد. بـا    درآمدهاي ارزي ناشي از فروش نفت نيز افزايش مـي 

 ي ارزيهـا  باعث افزايش دارايي افزايش ميزان فروش نفت نيز
ه مقــادير باثبــات خــود شــود و ســپس بــ مــي يبانــك مركــز

، پايـه پـولي بـه    ي ارزيهـا  گردد. به تبع افزايش دارايـي  برمي
افـزايش   . بـا يابـد  تـدريج افـزايش مـي    قيمت واقعـي نيـز بـه   

نفتي دولـت،   يارز يدرآمدها ي،بانك مركز ي ارزيها دارايي
، افـزايش  گذاري در توليـد  سرمايهبودجه دولت، به ويژه بودجه 

دولت، باعث كاهش نـرخ ارز   يارز ياافزايش درآمده .يابد مي
كه رشد نـرخ ارز اسـمي در    يا اسمي در بازار آزاد شده به گونه

 يآيد. دليل آن اين است كه با افزايش درآمـدها  بازار پايين مي
قرار داده و در  يدر اختيار بانك مركز ي، دولت ارز بيشتريارز

و قـدرت مـانور بيشـتر     يبانك مركز يوضعيت ارز ،نتيجه آن
عرضه ارز در بازار بهبود يافته و نهايتاً نرخ ارز را در ايـن   يبرا

دولـت بهبـود    يوقتـي كـه وضـعيت ارز    .آورد بازار پايين مـي 
هـاي ارزي   دارايييابد. افزايش  يابد، واردات نيز افزايش مي مي

دولت  يچه از سو -اقتصاد  يتقاضاشود كه  باعث مي خارجي
لحاظ گسترش پايه پـولي و   و واردات كالاها و خدمات و چه با

حالـت انبسـاطي داشـته كـه بـه تبـع آن مصـرف         -نقدينگي 

ي هـا  در نتيجه افـزايش دارايـي   .يابد خصوصي نيز افزايش مي
 يابـد.  ميگذاري و اشتغال بهبود  ، وضعيت سرمايهخارجي ارزي

گذاري،  در نتيجه حالت انبساطي طرف تقاضا و افزايش سرمايه
بنابراين رفـاه جامعـه   يابد.  افزايش مينرخ تورم كاهش و توليد 

  يابد. افزايش مي
كـه   ودش توجه مشاهده مي قابل يواكنش منف كيدر ابتدا، 

 يخـارج  يارز يهـا  شوك دارايي يمنف هيتأثير اول دهنده نشان
كه تا دوره دهـم   هياول يواكنش منف نيا .است رانيبر اقتصاد ا
دهنده چنـد   نشان دوانت مي سد،ر و به اوج خود مي ابدي ادامه مي

 ـ  كـاهش   جـه يدر نت يعامل باشد: اول، كاهش ارزش پـول مل
و  يمــال يدر بازارهــا ينــانينااطم شيدوم، افــزا ؛يارز ريذخــا
نـرخ   تيريدر مـد  يبانك مركـز  ييو سوم، كاهش توانا ؛يارز

است كه  نيتوجه ا نكته قابل .كشور يارز يازهاين نيارز و تأم
 رهايدر واكنش متغ يناگهانجهت  رييتغ كيپس از دوره دهم، 

دهنـده اقـدامات    نشـان  وانـد ت مـي  ريي ـتغ ني. اودش مشاهده مي
مقابلـه بـا اثـرات     يباشد كه برا ياقتصاد لاتيو تعد ياستيس
شامل  واندت اقدامات مي نيانجام شده است. ا هيشوك اول يمنف

اسـتفاده   اي يواردات يها تيمحدود ،يانقباض يپول يها سياست
دوره  كي ـ سـتم، يتا ب ازدهمياز دوره  .باشد يارز منابع رياز سا

تنها  نه هياول يآن، اثر منف يكه ط ودش مشاهده مي عيبهبود سر
 ني ـ. اودش ـ مـي  لياثر مثبـت تبـد   كيبلكه به  ود،ش مي يخنث

صـادرات   يريپذ رقابت شياز افزا يناش واندت واكنش مثبت مي
 تيجــذاب  شيافــزا  ،يكــاهش ارزش پــول ملـ ـ  جــهيدر نت

 سـتم يدوره ب .باشد يبهبود تراز تجار اي ،يگذاري خارج سرمايه
كـه اثـر    يياست، جـا  يثبات نسب فاز كيدهنده  نشان ام يتا س

دهنده  نشان واندت مرحله مي ني. اابدي كاهش مي جيتدر مثبت به
كه بازارها  ييباشد، جا دياقتصاد به تعادل جد يجيبازگشت تدر
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از دوره  .اند وفق داده ديجد طيخود را با شرا يو عوامل اقتصاد
كه نشان  ودش مشاهده مي ميملا ينزول روند كيبه بعد،  ام يس

 ـ شـوك در حـال از   مـدت  انياثرات مثبت م هدد مي  رفـتن  نيب
بلندمـدت اقتصـاد    يهـا  دهنده چالش نشان واندت مي نياست. ا

حاصـل از كـاهش ارزش پـول و     يرقابت يايدر حفظ مزا رانيا
 يالگو .باشد داريحفظ رشد پا يابر يبه اصلاحات ساختار ازين

 ريذخـا  حيصـح  تيريمـد  تي ـنمودار اهم نيمشاهده شده در ا
اقتصـاد   يي. توانـا ندك را برجسته مي يارز يها و سياست يارز
دهنــده  نشــان يمنفــ هيــپــس از شــوك اول يابيــدر باز رانيــا

بر ثبات  واندت مي دياست، اما نوسانات شد ينسب يريپذ انعطاف
 ني ـا .بگـذارد  يتـأثير منف ـ  گـذاران  هيماد سـرما و اعت ياقتصاد

هماهنگ  يو مال يپول يها سياست تيبر اهم نينمودار همچن
 يهـا  ياستراتژ ديبا رانيو دولت ا ي. بانك مركزندك تأكيد مي
 ني ـداشـته باشـند. ا   يارز يها شوك تيريمد يبرا يمنسجم

بـه   يبخش ـ تنوع ،يثبات ارز يها صندوق جاديشامل ا واندت مي
 يارز سكير تيريمد يها سمينو بهبود مكا ،يع درآمد ارزمناب
كـه اقتصـاد    هدد واكنش نشان مي يالگو ن،يعلاوه بر ا .باشد

امـر   ني ـشدت به تحـولات بـازار ارز وابسـته اسـت. ا     به رانيا
 ياقتصـاد بـه درآمـدها    يكاهش وابستگ يضرورت تلاش برا

 يهـا  بخـش  تي ـحاصـل از صـادرات نفـت و گـاز و تقو     يارز
بالا و  ودهباارزش افز عي. توسعه صناندك را برجسته مي يفترنيغ

 يريپـذ  بيبـه كـاهش آس ـ   وانـد ت مي يرنفتيصادرات غ تيتقو
 ني ـا ت،ي ـدر نها .كمك كنـد  يارز يها اقتصاد در برابر شوك

 واننـد ت مـي  يارز يهـا  كه اگرچه شـوك  هدد نشان مي ليتحل
مــدت داشــته باشــند، امــا بــا  در كوتــاه يديشــد ياثــرات منفــ

 ـ مناسب، مي يگذار سياست عنـوان   هـا بـه   شـوك  ني ـاز ا وانت
اقتصاد  يريپذ و بهبود رقابت ياصلاحات ساختار يبرا يفرصت

 يارز سـتم يس كي ـ جـاد يا ران،ي ـااقتصـاد   ياستفاده كرد. برا
و  تيو بهبـود شـفاف   يداخل يمال يبازارها تيتقو ر،يپذ انعطاف

رخـوردار  ب ياتي ـح تي ـاز اهم يارز ريذخـا  تيريدر مـد  ييكارا
  است.

تأثير شوك اقتصادي ناشي از افزايش توليد  - 2- 4
  نفت

 ني؛ بنـابرا اسـت  گرفته شكلاقتصاد ايران بيشتر مبتني بر نفت 
يابد. درآمدهاي حاصـل   زماني كه ميزان توليد نفت افزايش مي

ميـزان ارزي كـه    ني؛ بنـابرا يابند از فروش نفت نيز افزايش مي
شـود. در ايـن صـورت     د مـي دولت به دست ميĤورد بسـيار زيـا  

تواند سياستي پولي بهينه براي كنترل اقتصاد ايفا نمايد. بـا   مي

تواند نرخ كالاهاي اساسي  افزايش ميزان ارز دريافتي دولت مي
آنها را با نرخـي ارزان در اختيـار مـردم قـرار     و  را كاهش دهد

يابد. مردم هم توان خريـد   دهد. ميزان دستمزد نيز افزايش مي
ميزان رفاه مـردم نيـز افـزايش     ني؛ بنابراي خواهند داشتبالاي
 يابد.  مي

را نسـبت بـه    راني ـاقتصاد ا ينمودار ارائه شده، واكنش آن
 ني ـ. اهـد د نفت نشـان مـي   ديو تول متيشوك مثبت در ق كي

در  راني ـاسـت كـه اقتصـاد ا    يا دهي ـچيپ يياي ـپو انگريها ب داده
. در نـد ك ربه مـي در بخش نفت تج يناگهان راتييمواجهه با تغ

دهنـده   كه نشـان  ودش توجه مشاهده مي قابل شيافزا كيابتدا، 
 .اسـت  ينفت ـ يدرآمدها شياقتصاد به افزا هيواكنش مثبت اول

 سـد، ر كه در دوره اول به اوج خـود مـي   هيشوك مثبت اول نيا
 ـ  ني ـ. انـد ك سرعت شروع به كاهش مي به  عيسـر  يرونـد نزول
محـدود   تي ـشـد: اول، ظرف دهنده چند عامـل با  نشان واندت مي

 يناگهــان شياز افــزا يبــردار در جــذب و بهــره رانيــاقتصــاد ا
 ـ  شيافـزا  يدوم، تـأثير منف ـ  ؛ينفت يدرآمدها  يارزش پـول مل

و  ؛يصادرات يها بخش ري) بر ساينفت ياز ورود درآمدها ي(ناش
ــورم ناشــ ــزا يســوم، ت ــد شياز اف ــه  .در اقتصــاد ينگينق نكت

ك مثبت تنها تا دوره نهم ادامـه  است كه اثر شو نيتوجه ا قابل
 دهيپد ني. اودش مي يمنف فاز كيدارد و پس از آن، اقتصاد وارد 

معـروف اسـت،    "1يهلنـد  يماريب"به  ياقتصاد اتيكه در ادب
 مـدت  اني ـدر م ينفت ـ يدرآمـدها  شيكـه افـزا   هـد د نشان مي

 ياثـرات منف ـ  ني ـداشته باشد. ا تصادبر اق ياثرات منف واندت مي
 ،يرنفت ـيغ يهـا  بخـش  يريپـذ  از كاهش رقابت يشنا واندت مي
مولـد   يهـا  گذاري در بخـش  واردات، و كاهش سرمايه شيافزا

 يكه از دوره دهم تا س ياثرات منف يدوره طولان .اقتصاد باشد
اقتصـاد   يسـاختار  يها دهنده چالش و چهارم ادامه دارد، نشان

ه دور ني ـاسـت. ا  ينفت يدر مواجهه با نوسانات درآمدها رانيا
 راني ـمشكلات مـزمن اقتصـاد ا   انگريب واندت مي يمنف يطولان

ــتگ  ــد وابس ــد يمانن ــدها  ديش ــه درآم ــ يب ــعف ،ينفت در  ض
و  ،ينفت ـ يهـا  شـوك  تيريمد يبرا يو مال يپول يها سياست
در  ينقطه اوج اثرات منف ـ .منابع باشد صيدر تخص يناكارآمد

نشـان   ه،ي ـ% از شـوك اول 5/27 هجدهم و نوزدهم با يها دوره
از اثـرات   يحت ـ وانـد ت مـي  يشوك نفت يكه اثرات منف هدد يم

 تياست بر اهم يتأكيد افتهي نيباشد. ا دتريآن شد هيمثبت اول
ثـروت   يهـا  صندوق جاديو ا رانهيشگيپ ياقتصاد يها سياست

 يريپذ بيو كاهش آس ينفت يبهتر درآمدها تيريمد يبرا يمل
                                                           
1. Dutch Disease 
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بـه   يجيررونـد بازگشـت تـد    ي.نفت يها اقتصاد در برابر شوك
دهنـده   نشـان  ود،ش ـ و پـنجم آغـاز مـي    يتعادل كه از دوره س

 ني ـدر بلندمدت اسـت. بـا ا   رانياقتصاد ا ينسب يريپذ انعطاف
 35بازگشـت (حـدود    ني ـا يبـرا  ازيمورد ن يحال، زمان طولان

 يبه زمان قابل توجه رانياز آن است كه اقتصاد ا يدوره) حاك
 ني ـا .دارد ازي ـن ينفت ـ يها پس از شوك يابيل و بازيتعد يبرا

و  ياقتصـاد  يسـاز  متنوع يها سياست تيواكنش، اهم يالگو
 يها . توسعه بخشندك به نفت را برجسته مي يكاهش وابستگ

گــذاري در  كسـب و كــار، و ســرمايه  يبهبــود فضــا ،يرنفت ـيغ
 يريپـذ  بيبه كاهش آس واندت مي يانسان هيو سرما ها رساختيز

 ن،يهمچن ـ .كمك كنـد  ينفت يها در برابر شوك رانياقتصاد ا
منعطف را نشـان   يو مال يپول يها سياست تينمودار اهم نيا

 ياسـت يس يابزارهـا  دي ـبا رانيو دولت ا ي. بانك مركزهدد مي
بهبـود   ينفت ـ يهـا  شـوك  يمقابله با اثـرات منف ـ  يخود را برا
بهتر نرخ ارز، كنترل تورم،  تيريشامل مد تواند يم نيبخشند. ا
 يالگـو  ن،يعلاوه بر ا .باشد يا چرخهد ض يمال يها و سياست

 ينهادهـا  تي ـو تقو جـاد يبر ضـرورت ا  يمشاهده شده تأكيد
مانند صـندوق توسـعه    يياست. نهادها رانيدر ا يقو ياقتصاد

در  ينقـش مهم ـ  توانند يشوند، م تيريمد ياگر به درست ،يمل
منـابع حاصـل    نهيبه صيو تخص ينفت يها اثرات شوك ليتعد

نشـان   لي ـتحل ني ـا ت،ي ـدر نها .فا كننـد يا ينفت ياز درآمدها
مـدت   در كوتـاه  تواننـد  يم ـ ينفت يكه اگرچه درآمدها هدد مي

 واندت مي نادرست آنها تيريباشند، اما مد يمحرك رشد اقتصاد
و بلندمـدت منجـر    مدت انيدر م ياقتصاد يجد يها به چالش
 يبلندمدت بـرا  يها يتوسعه استراتژ ران،ياقتصاد ا يشود. برا

و  ،ينفت ـ يدرآمـدها  تيريبه نفت، بهبود مـد  يوابستگ هشكا
از  ،يخارج يها در برابر شوك ياقتصاد يريپذ انعطاف شيافزا
 برخوردار است. ياتيح تياهم

  ماليات بر درآمد از ناشيشوك اقتصادي  - 3- 4
بـه دليـل    درآمـد  بـر   اتيمالبا اتخاذ سياستي مبني بر افزايش 
ايـن شـوك باعـث كـاهش      شرايط خاص كشور ايران با اتخاذ

شود. ايـن كـاهش درآمـدها تقاضـاي كـار بيشـتر        درآمدها مي
يابـد. بـراي پـر     مـي  شيافـزا   همعرضه نيروي كار و  شود مي

؛ هاي مالياتي ميزان توليد بايستي افزايش پيدا كند كردن هزينه
با افزايش ميزان توليد ميزان عرضه نيروي كار بيشـتر   نيبنابرا
كننـد. ايـن    انوارها درآمد خوبي كسـب مـي  خ ني؛ بنابراشود مي

افزايش توليـد منجـر بـه افـزايش نسـبي سـطح رفـاه جامعـه         
شود. در ادامه با افزايش عرضه نيروي كار ناشي از افزايش  مي

اين به نوبه كه  شود توليد، باعث عدم مطلوبيت ناشي از كار مي
  شود. خود منجر به كاهش ميزان نسبي رفاه جامعه مي

  قتصادي ناشي از تورمشوك ا - 4- 4
خودش قرار  تأثير تحتشوك تورم همه متغيرهاي اقتصادي را 

يابـد.   دهد. در ابتداي تورم ميزان قيمت كالاها افزايش مـي  مي
نسـبي پيـدا    شيافـزا  هـم آن نيـز ميـزان دسـتمزدها     تناسب به
كند. اما اين ميزان دستمزدها به شكلي است كه كمبـود را   مي

افـزايش   شـدت  بـه براي نيـروي كـار    كند. تقاضاي جبران مي
يابد. در اين مرحله  يابد. سطح درآمدهاي جامعه افزايش مي مي
ي دولت بتواند قيمت كالاهاي اساسي را كنترل ها سياستاگر 

يابد. اما با ادامه تورم ميـزان   كند. ميزان رفاه جامعه افزايش مي
در نتيجـه  و  شـود  مـي  كمتـر يابد. تقاضا كـار   توليد كاهش مي

  كند.  ميزان رفاه جامعه كاهش پيدا مي
  تجزيه واكنش آني نسبت به يك شوك تورم .5جدول 

  شوك مانده يباقدرصد  مقدار شوك دوره
0  -0.02100% 
5 0.017-75% 
9 0 0% 

10 0.004-5% 
15 -0.00525% 
20 -0.01 50% 
25 -0.00525% 
30 -0.00210% 
35 0 0% 
40 0 0% 

 كي ـدوره،  يجـدول ارائـه شـده، در ابتـدا    و  نمودارطبق 
 كـه  هـد د واحـد رخ مـي  02/0 زاني ـبـه م  يتـورم  يشوك منف

نـرخ   شيافـزا  ،ينگيچون كاهش نقد ياز عوامل يناش واندت مي
شـوك   ني ـباشد. پـس از ا  يپول يانقباض يها سياست ايبهره، 

، نه تنها 5اقتصاد به سرعت واكنش نشان داده و تا دوره  ه،ياول
 نقطه اوج مثبـت  كيبلكه به  ند،ك مي يرا خنث ياثر شوك منف

بــه عنــوان  ياقتصــاد اتيــكــه در ادب دهيــپد نيــ. اســدر مــي
دهنده  نشان ود،ش شناخته مي "overshoot" اي "واكنش شيب"

 يهـا  در مواجهـه بـا شـوك    رانياقتصاد ا يبالا يريپذ انعطاف
 تعادلنمودار، وجود نقطه  نيقابل توجه در ا نكته .است يتورم
 يكه اثـر شـوك بـه طـور كامـل خنث ـ      يياست، جا 9دوره  در
 ييتوانـا  راني ـكـه اقتصـاد ا   هـد د نقطه نشان مي نيا .ودش مي

 ه،نقط ـ ني ـرا دارد، پـس از ا  يتـورم  يهـا  شـوك  عيجذب سر
دهنــده  كــه نشــان ودشــ مــي يدوره نوســان كيــاقتصــاد وارد 

، 15تــا  10اســت. از دوره  يليتعــد يهــا ســميمكان يدگيــچيپ
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 يناش ـ وانـد ت مي كه ود،ش اً وارد محدوده مثبت مياقتصاد مجدد
در  ريي ـتغ اي ـ يو مـال  يپـول  يها سياست يدر اثرگذار رياز تأخ

تـا   ينوسان يالگو نيباشد. ا يعاملان اقتصاد يانتظارات تورم
كه اثـر شـوك مجـدداً بـه      ييجا ابد،ي ادامه مي 35حدود دوره 

 .رددگ ـ يو اقتصاد به تعادل بلندمدت خود بـاز م ـ  سدر صفر مي

 مانـده  يكـه درصـد بـاق    هـد د نشان مي انسيجدول وار ليتحل
عملكـرد   يكه به معنـا  ود،ش مي يها منف دوره يشوك در برخ

، درصـد  5معكوس اثر شوك است. بـه عنـوان مثـال، در دوره    
% 75اقتصـاد   هـد د % است كه نشـان مـي  75شوك  مانده يباق

فراتر از نقطه شـروع در جهـت مخـالف حركـت كـرده اسـت.       
% 100هـا از   دوره يشده شوك در برخ ليدرصد تعد ن،يهمچن

 امـر  نياست. ا يليتعد شيب دهيدهنده پد كه نشان ودر فراتر مي
 ـ يهـا  از واكنش يناش واندت مي  ان،گـذار  سياسـت از حـد   شيب
 ينهـاد  يسـاختارها  اي ،يدر انتظارات عاملان اقتصاد راتييتغ

ــاد ا  ــاص اقتص ــخ ــد راني ــاوب   .باش ــانات متن ــود نوس و  وج
 يدارا رانيــكــه اقتصــاد ا هــدد نشــان مــي هــا واكــنش شيبــ

منجـر بـه    وانـد ت مـي  اسـت كـه   يقو يبازخورد يها سميمكان
 وانـد ت مـي  امر نيها شود. ا شوك هياثرات اول فيتضع اي تيتقو
 يريپـذ  چون ساختار بازار كار، درجـه انعطـاف   ياز عوامل يناش
 يريــگ و دســتمزدها، و نقــش انتظــارات در شــكل هــا مــتيق

كـه اثـرات    هـد د الگو نشان مـي  نيا .باشد ياقتصاد يرفتارها
مــدت و  ممكــن اســت در كوتــاه يو مــال يپــول يهــا سياســت

ــم ــدت اني ــارات اول  م ــاوت از انتظ ــمتف ــابرا  هي ــد. بن  ن،يباش
ضـد   يهـا  سياسـت  يو اجـرا  يدر طراح ـ دي ـبا انگذار سياست

 يتوجه داشته باشند و آمادگ دهيچيپ يها ييايپو نيبه ا ،يتورم
در طول زمان را داشـته باشـند.    يمداخلات اصلاح يلازم برا
و اجتناب  يگذار سياستثبات در  تيالگو بر اهم نيا ن،يهمچن
تأكيـد   ياقتصـاد  يهـا  در سياسـت  يمكرر و ناگهان راتيياز تغ
نوسانات  ديمنجر به تشد وانندت مي يراتييتغ نيچن رايز ند،ك مي
 لي ـتحل ني ـمجمـوع، ا  در. در اقتصـاد شـوند   شتريب يثبات يو ب

 ،يتورم يها در مواجهه با شوك رانيكه اقتصاد ا هدد نشان مي
 ني ـاست. ا يا و چندمرحله دهيچيپ يليتعد يها سميمكان يدارا
 ـ هيشامل جذب اول ها سميمكان نوسـانات   واكـنش،  شيشوك، ب

بــه ســمت تعــادل  يجيتــدر يــيهمگرا تيــمتنــاوب و در نها
  بلندمدت است.

  ياز تكنولوژ ياشن يشوك اقتصاد - 5- 4
هاي اتخاذي بايستي  براي توسعه و تحقق بخشيدن به سياست

ــه    ــوژي مناســب در هم ــا تكنول ــرد. ت ــازوكاري شــكل بگي س

هاي اقتصادي وارد شود. در هر سطح تكنولوژي كه وارد  بخش
هاي اقتصادي كلان را تحت تأثير قرار  شود. بيشتر شاخص مي
اشتغال و به دنبال آن دهد. با بهبود سطح تكنولوژي ميزان  مي

يابد. بنابراين، شوك تكنولوژي ميزان اشتغال  درآمد كاهش مي
دهد. از طرفي با بهبود تكنولـوژي ميـزان    و رفاه را كاهش مي

تـوان   يابد. بنـابراين مـي   توليد رد طي فرآيند زماني افزايش مي
استنباط كرد كه با ورود تكنولوژي در ابتدا رفاه جامعه كـاهش  

  يابد. با افزايش توليد رفاه جامه افزايش مي جيتدر بهاما يابد.  مي
 كي ـدر ابتـدا بـا    راني ـكه اقتصـاد ا  هدد نمودار نشان مي

عنـوان   بـه  واندت مي ني. اودش مواجه مي يمنف يشوك تكنولوژ
 ريتفس ـ دي ـدر بخش تول ييكارا اي يور در بهره يكاهش ناگهان

از  يختلف ـاز عوامـل م  يناش ـ واندت مي يشوك منف نيشود. چن
 ـ يمشكلات سـاختار  اي يدر روابط تجار راتييجمله تغ  يداخل

در اثر شوك مشاهده  يديباشد. در چند دوره اول، نوسانات شد
 سـتم يبالا در س نانيدهنده نوسان و عدم اطم كه نشان ودش مي

 ياز سازگار يا كننده دوره منعكس واندت مي نياست. ا ياقتصاد
 طيبـا شـرا   قي ـدر تطب يسـع  يباشد كه در آن عوامل اقتصـاد 

گذار در  يها دوره يبرا يننوسا نيدارند. چن يكيتكنولوژ ديجد
شـوك   ريمس ـ ،يثبات يب هياقتصاد معمول است. پس از دوره اول

به بازگشت به سطح تعادل  ليو تما يهموارساز يجيروند تدر
دهنـده وجـود    نشـان  يـي همگرا نـد يفرا ني ـ. اهدد را نشان مي

است كـه قـادر بـه     رانيدر اقتصاد ا يميخودتنظ يها سميمكان
در طـول زمـان    يتكنولـوژ  شـوك  ياثـرات منف ـ  كـردن  يخنث

دوره مشـاهده   انياست كه در پا نيتوجه ا  هستند. نكته جالب
 يفيبلكـه بـه طـور ضـع     ود،ش مي يتنها خنث شده، اثر شوك نه

 ه،ي ـاول ينشان دهد كه شوك منف ـ واندت مي ني. اودش مثبت مي
ــدهايفرا ــازگا ين ــرا در اقتصــاد تحر يرس ــه در  كي ــرده ك ك

شـده   يكيتكنولـوژ  تيدر وضع يندكبلندمدت منجر به بهبود ا
 هي ـكه در لحظه اول هدد نشان مي انسيجدول وار لياست. تحل

% اثـر  100است كه مطابق بـا   0012/0مقدار شوك )، 0(دوره 
هـم در   يجيشوك است. باگذشت زمان، كاهش تدر مانده يباق

آن مشـاهده   مانـده  يو هـم در درصـد بـاق   مقدار مطلق شوك 
 ابـد ي كـاهش مـي  0039/0شوك به  مقدار، 20. تا دوره ودش مي

بـدان معناسـت    نياست. ا مانده ي% اثر باق32/25كه مطابق با 
توانسـته   رانياقتصاد ا ،يمورد بررس ياول بازه زمان مهيكه در ن

كنـد.   يرا خنث ـ يشـوك تكنولـوژ   ياز تأثير منف يمياز ن شيب
 يسـازگار  يهـا  سـم يدهنـده مكان  نشـان  واندت مي ييايپو نيچن

، مقـدار شـوك   35باشد. در دوره  رانيكارآمد در اقتصاد ا اًنسبت
اثر آن است.  شدن يدهنده خنث كه نشان سدر به صفر مي باًيتقر
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شوك با خـط تعـادل در نمـودار اسـت.      رينقطه تقاطع مس نيا
 ودش مشاهده ميمثبت  رينقطه، ورود به منطقه مقاد نيپس از ا

 نـد ياز فرا يمثبت خـارج  يامدهايعنوان ظهور پ به واندت مي كه
شـده   ليشود. درصد تعـد  ريتفس هياول يبا شوك منف يسازگار

 هـد د شده، نشان مي  داده  شوك كه در ستون آخر جدول نشان
شـده   كي ـكامل از شـوك نزد  يكه اقتصاد تا چه حد به بهبود

كـه   سـد ر % مـي 48/130شـاخص بـه    ني ـ، ا40است. تا دوره 
اسـت. در   هي ـاول دلدهنده فراتر رفتن اندك از سطح تعـا  نشان

 رانيكه اقتصاد ا هدد نمودار و جدول نشان مي ليمجموع، تحل
نشـان   يكيتكنولـوژ  يهـا  در برابر شوك يتوجه مقاومت قابل

تنهـا قـادر بـه     نـه  سـتم يس ه،ياول يتأثير منف رغم ي. علهدد مي
 نـد ياز فرا وانـد ت كه به طور بالقوه ميبازگشت به تعادل است، بل

  كسب كند. يمنافع يسازگار
  نرخ ارز راتيياز تغ يناش يشوك اقتصاد - 6- 4

بتواند كه  هاي پولي دولت هميشه به شكلي بوده است سياست
قدرت پول داخلي را در قبال ارزهاي خارجي حفظ كند. چرا كه 

اتخاذ كنـد.   اي در اين زمينه سياستي بهينه نتواند كه يصورت در
كند. بـا كـاهش ارزش پـول     قدرت پول داخلي كاهش پيدا مي

توان گفت كـه بـا    مي ني؛ بنابرايابد داخلي تورم نيز افزايش مي
 كند كاهش قيمت ارز ميزان ارزش پول داخلي افزايش پيدا مي

رفاه جامعه  ني؛ بنابرارود توانايي خريد افراد در جامعه بالا ميو 
با افـزايش قيمـت نـرخ ارز باعـث كـاهش      كند.  بهبود پيدا مي

بـالاتري   مـت يباقكالاهاي وارداتـي  و  ارزش پول داخلي شده
سـطح قـدرت خريـد افـراد در جامعـه       ني؛ بنـابرا شوند وارد مي

  كند.  رفاه جامعه كاهش پيدا مي ني؛ بنابراكند كاهش پيدا مي
آناليز واكنش آني نسبت به يك شوك تغييرات نرخ ارز .6جدول   

  مانده درصد شوك باقي  قدار شوكم دوره
0  0 100/000% 

1 -0.0750 93.75 

5 -0.0550 68.75 

10 -0.0525 65.63 

15 -0.0600 75.00 

20 -0.0650 81.25 

25 -0.0700 87.50 

30 -0.0725 90.63 

35 -0.0675 84.38 

40 -0.0775 96.88 

 

 نرخ ارز يها جامع از تأثير شوك يدگاهيو جدول د نمودار
شـوك   كي. در ابتدا، دهد يرا نشان م يا دوره 40افق  كيدر 
مشـاهده   0750/0- هي ـتوجه در نرخ ارز با مقـدار اول  قابل يمنف
توجـه در نـرخ ارز احتمـالاً     قابـل  زشكـاهش ار  ني ـ. اودش مي

 يپـول  اسـت يدر س رمنتظرهيو غ يناگهان يرييكنندة تغ منعكس
مـؤثر بـر    يكيتيژئوپلعوامل  اي ،يالملل نيروابط تجارت ب ران،يا

توجـه   شوك قابـل  نيا يكشور است. تأثير فور يثبات اقتصاد
دورة اول  در هنـوز  شـوك  اثـر  از ٪75/93 كـه  يطور است، به

 ليدر طـول زمـان، شـاهد تعـد     شـرفت ياست. بـا پ  مانده يباق
. تا دورة پنجم، مقـدار شـوك بـه    ميشدت شوك هست يجيتدر

 شـوك  از ٪75/68 كـه  ياسـت، درحـال   افتـه ي كاهش 0550/0
ام 20ام و 10فواصــل  نياســت. دورة بــ مانــده يبــاق همچنــان

مقـدار شـوك در    كـه  ي. درحـال دهد يجالب را نشان م يا دهيپد
متعاقبـاً تـا    ابـد، ي يكاهش م ـ 0525/0ام به 10 ي ابتدا در دوره

الگـو ممكـن    ني ـ. اابـد ي مـي  شيافزا 0650/0ام به 20 ي دوره
شـوك   يريتـأخ  اتتـأثير  اي ـ هياثرات ثانو ي دهنده است نشان

. ندك نفوذ مي رانيمختلف اقتصاد ا يها باشد كه از بخش هياول
مــداخلات  يامــدهايپ ي كننــده مــنعكس وانــدت مــي نيهمچنــ

نرخ ارز  ييايبر پو گذارتأثير يخارج ياقتصادعوامل  اي ياستيس
ام تـا  25 ي مشاهده شـده، از فاصـله   ي دوم دوره ي مهيباشد. ن

. دهـد  يرا نشان م يشوك منف ريمقاد شيافزا يام، روند كل40
كـه   دهـد  يشـونده نشـان م ـ   ديو تشـد  مدت يتأثير طولان نيا

اثرات  يساز يدر جذب كامل و خنث ييها با چالش رانياقتصاد ا
ام، مقـدار  40 ي نـرخ ارز مواجـه اسـت. تـا دوره     ي هيشوك اول
اسـت و   هي ـاز شوك اول دتريكه شد سدر مي 0775/0شوك به 

ــو از 88/96٪ ــوز كش ــتمسي در هن ــاق س ــت.   يب ــده اس مان
 40در طـول كـل افـق     يشوك منف يداريمهم، پا ي مشاهده

كـه   دهـد  يانحراف مداوم از تعادل نشان م ـ نياست. ا يا دوره
دارد و  راني ـبـر اقتصـاد ا   يمـدت  يشوك نرخ ارز اثرات طـولان 

تجــارت  يريپــذ ماننــد رقابــت يمختلفــ يهــا احتمــالاً جنبــه
اقتصـاد كـلان را    يو ثبات كل يداخل تميسطوح ق ،يالملل نيب

. عدم بازگشت به حالت تعـادل نشـان   دهد يتحت تأثير قرار م
 يهـا  تيمحـدود  اي ـ ياقتصـاد  يركه عوامـل سـاختا   دهد يم
 لي ـممكن است مانع بهبود كامل شـوند. جـدول تحل   ياستيس
. دهد يدر مورد تكامل شوك ارائه م ياضاف يها نشيب انسيوار

را كـه در   هي ـنسبت شوك اول "مانده يدرصد شوك باق"ستون 
. قابل توجه دهد ينشان م ماند، يم يشده باق ليتحل ي هر دوره

 ي نقطـه  نيتـر  نييدارد و بـه پـا   وسـان مقـدار ن  ني ـاست كه ا
دوبـاره بـه    نكـه يقبـل از ا  سـد ر ام مي10 ي دوره در 63/65٪
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در جــدول، كــه
ك سـازگار شـده

٪37/34 ليتعد

درصـد شـوك ن
سـت ين داريپا لي

شـده لتعـدي  ك
ي دهنـده  نشـان 

ظهـور اي ـ راني ـ
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 گيري نتيجهبحث و  -5

 تـأثير سياست پـولي بهينـه    كه دهد يم نشان مطالعه اين نتايج
ي سياست انبساطي پولي بر متغيرهـاي هـدف   ا باره كاعمال ي

ــي ( ــوژي و...) را بررســي م ــورم، تكنول ــرخ ارز، ت ــن  ن ــد. اي كن
كنند كـه آيـا ثبـات متغيرهـاي      ها همچنين بررسي مي سياست

ر آيد يـا د  سياست انبساطي به دست مي كبارةهدف با اعمال ي
هـاي   شود كه هر نوع سياست مانند سياسـت  زماني حاصل مي

 ـ قابـل قبل از سوي جامعـه   ي اسـت. بررسـي مـلاك    ن ـيب شيپ
دهد كه زماني كه سياست پولي بهينه بـراي   ي نشان ميثبات يب

دهد تا  ي بيشتري در اقتصاد رخ ميثبات يبدهد،  رخ مي بار نياول
ي و زي ـر امـه برنهاي پـولي بهينـه بـا     زماني كه اعمال سياست

هاي پولي بهينه بعد از  ي باشد؛ زيرا اعمال سياستنيب شيپ قابل
، هنگـامي كـه يـك نـوع     ني؛ بنـابرا شـود  يك دوره ظاهر مـي 

تواند خـود را   شود، جامعه مي سياست براي چند دوره اعمال مي
با شرايط تطبيق دهد و از آثار سـوء احتمـالي اعمـال سياسـت     

هاي  هاي پولي بهينه در دوره سياست سةيمقاجديد ايمن باشد. 
دهد كه اعمال سياست كنتـرل حجـم پـول،     مختلف نشان مي

هاي كنترل نرخ بهـره   بيثباتي كمتري نسبت به اعمال سياست
تـوان بـه    كنـد. از دلايـل آن مـي    بر متغيرهاي هدف ايجاد مي

 ـكاهش نرخ بهره اشاره نمود. كاهش نرخ بهـره   اثـر   رغـم  يعل
گذاري داشته باشد، ممكـن اسـت    مايهتواند بر سر مثبتي كه مي

ها  در بانك بلندمدتي گذار سپردهباعث كاهش تمايل مردم به 
و در  گـذاري  سـرمايه آن باعـث كـاهش    بلندمدتاثر كه  شود

نتيجه كاهش اشـتغال و كـاهش قـدرت خريـد خانوارهـا و در      
  شود.  نهايت كاهش رفاه جامعه مي

نتـايج  جي؛ هاي ارزي خـار  شوك اقتصادي ناشي از دارايي
ــزايش     ــا اف ــه ب ــان داد ك ــينش ــا داراي ــارجي، ه ي ارزي خ

نفـت  و  يابـد  هاي نفتي افـزايش مـي   روي پروژه گذاري سرمايه
درآمدهاي ارزي ناشي از فروش نفـت  و  شود بيشتري توليد مي
باعـث   يابد. با افزايش ميزان فـروش نفـت نيـز    نيز افزايش مي
و سـپس بـه   شـود   مي يبانك مركز ي ارزيها افزايش دارايي

ي ارزي هـا  تبع افزايش دارايي گردد. به مقادير باثبات خود برمي
. يابد افزايش مي جيتدر ، پايه پولي به قيمت واقعي نيز بهخارجي

 يارز يدرآمـدها  ي،بانـك مركـز   ي ارزيها افزايش دارايي با
گـذاري در   سـرمايه بودجـه   ژهي ـو نفتي دولت، بودجه دولت، بـه 

دولـت، باعـث    يارز يافزايش درآمدها .يابد ، افزايش ميتوليد
كه رشد نرخ  يا گونه كاهش نرخ ارز اسمي در بازار آزاد شده به

ارز اسمي در بازار پايين ميĤيد. دليل آن اين است كه با افزايش 
 يدر اختيـار بانـك مركـز    ي، دولت ارز بيشتريارز يدرآمدها

و قـدرت   يبانك مركز يوضعيت ارز ،قرار داده و در نتيجه آن
و نهايتـاً نـرخ    افتـه ي عرضه ارز در بازار بهبود يمانور بيشتر برا

دولت  يوقتي كه وضعيت ارز .آورد ارز را در اين بازار پايين مي
هـاي   دارايييابد. افزايش  يابد، واردات نيز افزايش مي بهبود مي

 يچه از سـو  -اقتصاد  يتقاضاشود كه  باعث مي ارزي خارجي
دمات و چه با لحاظ گسـترش پايـه   دولت و واردات كالاها و خ

تبع آن مصـرف   حالت انبساطي داشته كه به -پولي و نقدينگي 
ي هـا  در نتيجه افـزايش دارايـي   .يابد خصوصي نيز افزايش مي

 يابـد.  ميگذاري و اشتغال بهبود  ، وضعيت سرمايهخارجي ارزي
گذاري،  در نتيجه حالت انبساطي طرف تقاضا و افزايش سرمايه

رفـاه جامعـه    نييابد؛ بنابرا اهش و توليد افزايش مينرخ تورم ك
 يابد. افزايش مي

شوك اقتصادي ناشـي از تـورم؛ در ابتـداي شـروع تـورم      
 شيافـزا  كـار رود. تقاضا براي نيروي  بالا مي دستمزدهاميزان 

يابـد. در ايـن    سطح درآمدهاي جامعـه افـزايش مـي   و  يابد مي
نترل كند. ميـزان  مرحله اگر دولت قيمت كالاهاي اساسي را ك

يابد. امـا بـا ادامـه تـورم ميـزان توليـد        رفاه جامعه افزايش مي
در نتيجه ميزان رفاه و  شود مي كمتريابد. تقاضا كار  كاهش مي

  كند.  جامعه كاهش پيدا مي
شوك اقتصادي ناشي از تغييرات نرخ ارز؛ با كاهش قيمت 

 ـو  كنـد  ارز ميزان ارزش پول داخلي افزايش پيـدا مـي   ايي توان
رفاه جامعه بهبود پيدا  ني؛ بنابرارود خريد افراد در جامعه بالا مي

كند. با افزايش قيمت نـرخ ارز باعـث كـاهش ارزش پـول      مي
؛ شوند بالاتري وارد مي متيباقكالاهاي وارداتي و  داخلي شده

؛ كند سطح قدرت خريد افراد در جامعه كاهش پيدا مي نيبنابرا
  كند.  پيدا ميرفاه جامعه كاهش  نيبنابرا

شوك اقتصادي ناشـي از توليـد و افـزايش قيمـت نفـت؛      
افزايش توليد نفت و درآمدهاي نفتـي، باعـث افـزايش درآمـد     

توانـد نـرخ بهـره را كـاهش و      شود. دولت مـي  ارزي دولت مي
آن دولت كالاهـاي   تبع بهاي را اتخاذ كند.  سياست پولي بهينه

دهـد.   ه قـرار مـي  مناسـب در اختيـار جامع ـ   متيق بااساسي را 
رود. ذخـاير ارزي   همچنين نرخ دستمزد كارگران نيز بـالا مـي  

  كند. رفاه جامعه بهبود پيدا مي ني؛ بنابراشود بيشتر مي
شوك اقتصادي ناشي از درآمدهاي مالياتي؛ شوك ماليات 

ايـن امـر   كـه   شود مي مؤثربر مصرف منجر به كاهش مصرف 
اين كاهش مطلوبيـت  مطلوبيت را كاهش داده و  خود  يخود به

دهـد. از سـوي ديگـر، شـوك      سطح رفاه جامعه را كاهش مـي 
به دليل كـاهش درآمـدها منجـر بـه افـزايش       درآمد بر  اتيمال

عرضه نيروي كار در سطح جامعه شده و اين افزايش منجر بـه  
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شود. اين افـزايش توليـد منجـر بـه افـزايش       افزايش توليد مي
دامـه بـا افـزايش عرضـه     شود. در ا نسبي سطح رفاه جامعه مي

باعث عدم مطلوبيت ناشي از  ،نيروي كار ناشي از افزايش توليد
اين به نوبه خود منجر به كاهش ميزان نسـبي  كه  شود كار مي

  شود. رفاه جامعه مي
هــاي دولــت؛ افــزايش  شــوك اقتصــادي ناشــي از هزينــه

 ـ ود؛ش ـ مـي هاي دولت در ابتدا باعث افزايش توليـد   هزينه  يول
توانـد   اساسي مي مسئلهشود. اين  كاهش توليد ميباعث سپس 

به دليل اين باشد كه دولت برنامه درستي نسـبت بـه افـزايش    
نداشته است. همچنـين   گذاري سرمايهو ميزان حجم  تورمنرخ 
نرسـيده اسـت.    سـرانجام بـه   ها پروژه مدت كوتاهوري در  بهره

محقـق نشـود. ميـزان جـذب      مدت كوتاهي در بردار بهرهوقتي 
 گـذاري  سرمايهيابد. با كاهش ميزان  كاهش مي گذاري رمايهس

در نهايـت منجـر بـه    كـه   شـود  باعث بيكاري افراد خانوار مـي 
  شود. كاهش رفاه در جامعه منجر مي

شوك اقتصادي ناشي از تكنولوژي؛ هر سـطح تكنولـوژي   
هـاي اقتصـادي كـلان را     شـود. بيشـتر شـاخص    كه وارد مـي 

بهبود سطح تكنولوژي ميزان اشتغال دهد. با  قرار مي تأثير تحت
، شوك تكنولوژي ني؛ بنابرايابد و به دنبال آن درآمد كاهش مي

دهـد. از طرفـي بـا بهبـود      ميزان اشتغال و رفاه را كاهش مـي 
؛ يابـد  زماني افـزايش مـي   نديفراتكنولوژي ميزان توليد رد طي 

توان استنباط كرد كه بـا ورود تكنولـوژي در ابتـدا     مي نيبنابرا
با افـزايش توليـد رفـاه     جيتدر بهيابد. اما  رفاه جامعه كاهش مي

 كه پيشين مطالعات با تحقيق اين يابد. نتايج جامه افزايش مي

 ايـران  اقتصـاد  بـر  مـالي  و پولي يها سياست اثرات بررسي به

 بـه  كـه  اي مطالعـه  عنوان مثـال،  به .دارد مطابقت اند، پرداخته

 اقتصادي رشد و مالي استسي پولي، سياست بين رابطه بررسي

تـأثير   هـا  سياسـت  ايـن  كـه  داد نشـان  است، پرداخته ايران در
 بـه  كـه  اي مطالعه دارند. همچنين، اقتصادي رشد بر مستقيمي

 در صـنعتي  يهـا  فعاليـت  بر اقتصادي هاي شوك تأثير بررسي

 اقتصادي مختلف هاي شوك كه داد نشان پرداخته است، ايران
  .باشند داشته پولي يها سياست بر وتيمتفا تأثيرات وانندت مي
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