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  :چكيده
اقتصاددانان كينزي جديد نامتقـارني در زمينـه سياسـت پـولي را بـه سـه گـروه        

مثبت (نامتقارني در ارتباط با جهت اثرگذاري سياست پولي :  كنند بندي مي تقسيم

و ) بزرگ و كوچك(، نامتقارني مربوط به اندازه اثرگذاري سياست پولي )و منفي

هاي ركود و رونقي كه سياست پولي در  به موقعيت زماني دوره نامتقارني نسبت

ها بـه بررسـي     پژوهش حاضر با تكيه بر گروه سوم نامتقارني. شود ها اجرا مي آن

هـاي تـورمي بـالا و پـايين بـا       م در رژيـم رنامتقارن شكاف پولي بـر تـو  اثرات 

�رگيري يك فرآيند تغيير رژيم ماركوف و الگويبكا
فتـار تـورم   براي تبيين ر ∗

همچنين در اين . پردازد با تناوب فصلي مي 1390تا  1369طي دوره زماني  ايران

گيـري حجـم پـول و     پژوهش به دليل نقش مهم تعريف حجـم پـول در انـدازه   

نتـايج  . هاي پولي جمع ساده و ديويژيا استفاده شـده اسـت   شكاف پولي، از كل

هاي تورمي مختلف، يكسان نبـوده   در رژيمكه اثرات شكاف پولي دهد  نشان مي

تـر از   هـاي تـورم بـالا ضـعيف     در رژيـم و نامتقارن ارزيابي شده و ايـن اثـرات   

دلايل اين امر . هاي تورم پايين مشاهده گرديد، كه در واقع مطابق انتظار نبود رژيم

ثبـاتي تقاضـاي پـول و     هاي پولي، بي گذاري سياست هاي اثر توان در وقفه را مي

تر از آن كاهش سرعت در گردش پول به دليل ركود حاكم بر اقتصاد ايران و  ممه

شود بانك مركزي  بنابراين پيشنهاد مي .عنوان نمود هاي سوداگرانه فعاليتافزايش 

دهد كه  همچنين نتايج نشان مي. ها اتخاذ نمايد هاي متناسب با اين رژيم سياست

ها بهتر عمل كـرده و   نامتقارني بيان هاي پولي ديويژيا نسبت به جمع ساده در كل

هاي  هاي پولي ديويژيا براي بررسي نقش پول در سياست كل رسد كه به نظر مي
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Abstract: 

Keynesian economists has focused on three types of 

asymmetric effects of monetary policy: (a) asymmetry 

related to the direction of the monetary policy action 

(positive and negative), (b) asymmetry related to the size 

of the monetary policy action (large and small); and (c) 
asymmetry related to the phase of business cycle in place 

at the time at which this policy was adopted. This study 

based on third group, examines the asymmetric effects of 

monetary gap on inflation in high and low inflation 

employing  a Markov switching regime and P-star model 

to explain the behavior of inflation in Iran during 

1990Q2- 2011Q3. Also, due to the role of money in 

measuring money stock and monetary gap, simple sum 

and Divisia monetary aggregates have been used. The 

results show that the effects of monetary gaps in inflation 

regimes are not same and investigated asymmetric. Also, 
these effects in high inflation regimes are weaker than 

low inflation regimes that it is opposite with conventional 

view. This matter could be have the reasons as the 

interruptions of the monetary policy effects, the 

instability of money demand and more importantly, 

reduction in velocity of money due to the stagnation in 

Iran's economy and increase in speculative activities. It is 

suggested that the Central Bank design the appropriate 

policies with these regimes. Also, results show that 

Divisia compared simple sum monetary aggregates is 

more efficiently. Thus, it seems that Divisia monetary 

aggregates is a better proxy for examination of the role of 
money in macroeconomic policies. 
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  مقدمه -1
تورم به عنوان يكي از متغيرهاي مهم اقتصادي در دنياي كنوني، 

نظـران اقتصـادي   صـاحب  و مـردان  دولت نگراني همواره باعث

در چـارچوب مكاتـب كلاسـيك و پوليـون، تـورم      . است بوده

اي پولي و انعكاسـي از تغييـرات رشـد مسـتمر و بـالاي       پديده

ترين عوامـل مـؤثر بـر     بنابراين، از جمله مهم. حجم پول است

در بيشـتر مطالعـات انجـام    . نرخ تورم، متغير حجم پول اسـت 

زمـان رشـد حجـم     گرفته، شواهد و دلايل مبني بر تغييرات هم

اسـاس   متغيرها بـر  1ول و تورم، با مشاهده مقادير هموار شدهپ

بررسـي شـده    3هاي دامنه فركـانس  يا تكنيك 2ميانگين متحرك

ها در شناسـايي روابـط تجربـي     است؛ در حالي كه اين تكنيك

ي  ها بـراي خـارج از دوره   مربوطه سودمند هستند، اما نتايج آن

كـه در   د، به طـوري زماني نمونه مورد بررسي قابل اعتماد نيستن

ارهاي آتي به ذگ چنين حالتي ابزاري قابل اطمينان براي سياست

هـاي   سـال  در). 6: 2010، 4آميسانو و فاگـان (آيند  حساب نمي

به ويژه بـا تـورم نسـبتاً    (اخير در بيشتر كشورهاي مورد مطالعه 

، ارتباط بين رشد حجم پـول و تـورم، ضـعيف    )پايين و باثبات

اسـاس اثرگـذاري    تورم آينده بر 5بيني ششده است و قدرت پي

، 6آميسانو و كولاويكچيـو (تضعيف شده است رشد حجم پول، 

گيري تا زماني كه اقتصاد در رژيم با تورم  اين نتيجه ؛)3: 2013

ي استرلا  است، زيرا كه بر اساس مطالعه پايين باقي بماند معتبر

گـردش    8هـاي سـرعت   شوك ،)279-304: 1997( 7و مشكين

هـاي ناشـي از حجـم پـول را در      تمايل دارد كـه سـيگنال   پول

اسـاس مطالعـه    بـر . هاي تورمي پايين محو و از بين ببـرد  رژيم

توان  عدم تقارن را مي) 277-300: 2009( 9داسيلوا و پورتوگل

تقارن در ارتباط با بعد  عدم -الف: بندي كرد به سه دسته تقسيم

عدم تقارن مربوط  -ب) مثبت و منفي(اثرگذاري سياست پولي 

عـدم   -ج) بزرگ و كوچـك (به اندازه اثرگذاري سياست پولي 

هـاي ركـود و رونقـي كـه      تقارن نسبت به موقعيت زماني دوره

                                                   
1. Smoothed 

2. Moving Average 
3. Frequency Domain Technique 
4. Amisano & Fagan (2010) 
5. Predictive Power 
6. Amisano & Colavecchio (2013) 
7. Estrella & Mishkin (1997) 
8. Velocity Shocks 
9. Da Silva & Portugal (2009) 

توان گفت كه  بنابراين مي. افتند ها اتفاق مي سياست پولي در آن

هاي تورمي بالا و پـايين، اثـرات    ته به رژيمرشد حجم پول، بس

نامتقارني را بر تورم خواهد گذاشت و انتظار بر اين اسـت كـه   

 . هاي تورمي مختلف، يكسان نباشد اين اثرات در رژيم

گيري  جا، تعريف حجم پول نقش مهمي را در اندازه در اين

هاي مركزي كشورهاي مختلـف،   بانك 10.كند پول ايفا ميحجم 

در . انـد ساني را به منظور تجميـع پـولي در نظرگرفتـه   روش يك

هاي پولي به صـورت سـاده بـا     ها، مؤلفه روش مورد استفاده آن

 11»جمـع سـاده  «ايـن شـيوه بـه روش    . شوند يكديگر جمع مي

روش جمع ساده به دليل ناتواني در بيان تفـاوت  . مشهور است

پولي و ذخيره ارزش خدمات كـه  ) معاملات(درجات خدمات 

شود، مـورد نقـد قـرار گرفتـه      هاي پولي فراهم مي سيله مؤلفهبو

از  12و بارنـت، ) از پيشگامان نظريه اعداد شاخص(فيشر . است

ــي  ــوق محســوب م ــدان روش ف ــه منتق ــه . شــوندجمل از جمل

توان به صـورت   انتقادهاي مهم وارد به روش جمع ساده را مي

 ايـن روش در تجميـع پـولي، تـابع مطلوبيـت     ) 1: زير برشمرد

نتـايج  ) 2. گيـرد  هاي پـولي را در نظـر نمـي    تقاضا براي دارايي

ثبـات خواهنـد بـود و در تعـاريف      عرضه و تقاضاي پـول بـي  

ايـن روش  ) 3. گسترده پول، نتايج ابهام بيشتري خواهند داشت

هاي مختلف فرق بگذارد و رفتارش بـا   تواند در بين دارايي نمي

طالعـات تجربـي،   در بسـياري از م ) 4. ها يكسان اسـت  همه آن

بيني متغيرهـاي كـلان    ضعف توان شاخص جمع ساده در پيش

 )5. اقتصــادي، از جملــه توليــد و تــورم، آشــكار شــده اســت 

) 31: 1997( 14اندرسون و همكاران و) 1065: 1996( 13بلونجيا

اقلام وسـيعي   معتقدند كه به علت گستردگي در تعريف پول و

مـع سـاده بـراي تعريـف     اند، استفاده از ج كه در آن قرار گرفته

بارنـت  ) 6. هـاي اقتصـاد خـرد ناسـازگار اسـت     پول، با تئوري

ها تنها زماني  كند كه جمع ساده مؤلفهمي بيان) 48-11: 1980(

. ها جانشين كامل يكديگر باشـند  پذير است كه اين مؤلفه توجيه

                                                   
و   M1 ،M2(تواند بر مبناي ابزار، وظايف و تعاريف قـانوني   تعريف پول مي .10

  .باشد..) .

11. Simple-Sum 
12. Barnett 
13. Belongia (1996)  
14. Anderson et al. (1997) 
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توسـط بارنـت، امكـان     1با ارائه مفهوم هزينـه اسـتفاده از پـول   

به منظور محاسبه حجم پول اقتصاد  2استفاده از شاخص ديويژيا

هـاي مختلـف    شاخص جديد ديويژيا، سبد دارايـي . فراهم شد

گيـرد و   كننـده در نظـر مـي    پولي را در تابع مطلوبيـت مصـرف  

هـاي  تخميني از يك تابع غير خطي بر حسب مقادير و قيمـت 

اتفـاق افتـاده در اسـتفاده از     تغييـر و تحـولات  . ها اسـت مؤلفه

هاي مالي و  هاي پولي كه ناشي از تغيير مقررات، نوآوري دارايي

كنندگان است، به نحـو بهتـري در شـاخص     ترجيحات مصرف

كه شاخص جمع ساده اين  شود، درحالي پولي ديويژيا مطرح مي

بنـابراين، معيارهـاي پـولي ديويژيـا     . دهد تحولات را نشان نمي

تـري   قش پول در اقتصاد كلان، معيارهاي مناسببراي بررسي ن

  . رسند به نظر مي

تـورم ايـران در    بـر  3با وجود اينكه تـأثير عوامـل مختلـف   

تـوان گفـت كـه    هاي مختلف تأييد شده است، اما مـي پژوهش

 ـي تأثير مسلط پول تقريباً درباره ر تـورم، توافـق كلـي وجـود     ب

ادي و از آنجــا كــه تــورم از عوامــل مختلــف اقتصـ ـ     .دارد

پذيرد، تنوع الگوي رفتاري در روند تـورم   غيراقتصادي تأثير مي

). 19-28: 1392طهرانچيان و همكاران، (است ايران قابل دفاع 

هـا بـه    حاضر با تكيه بر دسته سوم نامتقـارني  بنابراين، پژوهش

بـراي  . پـردازد  م ايران مـي ربررسي اثرات رشد حجم پول بر تو

رخ تورم به وسـيله يـك فرآينـد    شود كه ن اين منظور فرض مي

شـود و در آن، تـورم از رژيـم     تغيير رژيم، كنترل و هدايت مي

كنـد و   هاي با تورم پايين به رژيم هاي با تورم بـالا تغييـر مـي   

تورم بالا در اقتصاد ايران در چند  به بنابراين، با توجه. برعكس

ي اخير، يكي ديگر از سؤالاتي كه در اين مطالعـه بررسـي   دهه

                                                   
1. User cost 
2. Divisia 

توان به موارد زير  هاي تورم در اقتصاد ايران مي ترين عوامل و ريشه از جمله مهم .3

مين كسري بودجه دولت از طريق اسـتقراض از بانـك مركـزي يـا از     تأ :اشاره كرد

درآمدهاي ارزي حاصل از فروش نفت به بانك مركزي باعث افزايش طريق فروش 

هـاي انـرژي و    پايه پولي و به تبع آن افزايش حجم نقدينگي، افزايش قيمت حامـل 

هاي تعديل، افزايش ريسك  هاي صنعتي و صنفي پس از اجراي سياست حذف يارانه

در بازار، افزايش هاي مولد اقتصادي، به هم خوردن عرضه و تقاضا  مربوط به فعاليت

هـاي   هزينه دستمزد و يا ساير عوامل، عدم وجود انضباط مـالي و اعمـال سياسـت   

 هاي غيرمولد و يا كم بازده، ضعف در مديريت خصوصاً انبساطي پولي براي فعاليت

نسب  حسيني( هاي جهاني خره افزايش قيمتمديريت ارز و كاهش ارزش پول و بالأ

  ).43-70: 1389زاده،  و رضاقلي

هـاي پـولي بانـك مركـزي در انتقـال       شود، نقـش سياسـت  مي

طـور   همان. باشدمي) و برعكس(هاي تورمي بالا به پايين  رژيم

جمـع سـاده و   (تر بيان شد، تعاريف مختلـف از پـول    كه پيش

تواند نتـايج و تفسـيرهاي متفـاوتي را در تبيـين و      مي) ديويژيا

ين پـژوهش، بـه   رو، در ا از اين. سازي تورم به وجود آورد مدل

سازي تورم  ديويژيا و جمع ساده در مدل 4هاي پولي ارزيابي كل

ايران با اسـتفاده از الگـوي تغييـر رژيـم مـاركوف، بـه منظـور        

هـاي   گـزاري  يابي به شاخص پـولي مناسـب در سياسـت    دست

هـاي   همچنين، اثرات نامتقـارن كـل  . شود اقتصادي، پرداخته مي

هـاي تـورم بـالا و    م، در رژيمپولي ديويژيا و جمع ساده بر تور

  . گيرد پايين اقتصاد ايران مورد بررسي قرار مي

  

 ادبيات موضوع و پيشينه تحقيق -2

  هاي پولي  مباني نظري اثرات نامتقارن سياست -2-1

ــارن    ــار نامتق ــراي آث ــل اصــلي ب ــات موضــوع ســه دلي در ادبي

تـوان   هاي متفاوت اقتصادي مـي  هاي پولي در وضعيت سياست

تعـديل نامتقـارن    5وجود كانـال اعتبـاري انتقـال پـولي،    : يافت

و  247-261: 1994 ،7بــال و منكيــو( 6هــا و دســتمزدها قيمـت 

تغييرات سرعت گردش پـول   و) 1-15: 2004 ،8كازين و توبر

  ).279-304: 1997 استرلا و مشكين،(

 كانال اعتباري انتقال پولي 2-1-1

أت گرفتـه و  كانال اعتباري از فرض عدم تقارن اطلاعـات نش ـ 

موجب تحميل هزينه اضافي به بنگاه در صـورت تـأمين مـالي    

در وضعيت رونـق اقتصـادي جريـان نقـدي و     . شود بيروني مي

هـا كمتـر بـه     ها زياد است، در نتيجه بنگـاه  دارايي خالص بنگاه

تسهيلات بانكي وابسته هسـتند و هزينـه اضـافي تـأمين مـالي      

ركـود اقتصـادي و   در وضـعيت  . بيرون از بنگـاه نـاچيز اسـت   

ها جريان نقدي كمتر بوده و هزينه اضافي  شدن تراز بنگاه وخيم

ــزايش مــي  ــي اف ــالي بيرون ــأمين م ــد ت ــوقعيتي . ياب ــين م در چن

تري بر اقتصاد واقعي داشته  تواند اثر قوي هاي پولي مي سياست

 هـاي  سياست اعتباري، كانال طرفداران ادعاي به استناد با. باشد

                                                   
4. Monetary Aggregates 
5. Credit Channel of Monetary Transmission 
6. Asymmetric Adjustment of Prices and Wages 
7. Ball & Mankiw (1994) 
8. Kuzin & Tober (2004) 
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 ميزان بر تواند مي بلكه گذارد، مي تأثير بهره نرخ بر تنها نه پولي

 و برنانكـه (باشـد   مـؤثر  بيرونـي  مـالي  تـأمين  اضـافي  هزينـه 

  ).435-439: 1988 ،2بلايندر و برنانكه و 27-48: 11995گرتلر،

  ها و دستمزدها تعديل نامتقارن قيمت 2-1-2

 از بسـياري  مبنـاي  اسـمي  دسـتمزدهاي  و ها قيمت چسبندگي

 دانـان  اقتصـاد  .اقتصـادي اسـت   نوسانات توجيه براي ها تئوري

 توبين. هستند نامتقارن ها چسبندگي اين كه كنند مي بحث اغلب

 زمـان  بـا  مقايسـه  در افـزايش  هنگام ها قيمت كه دارد اظهار مي

-18: 1972، توبين( هستند برخوردار بيشتري انعطاف از كاهش

 طور به را قيمتي تغييرات بنگاه كه كنند مي بيان منكيوبال و . )1

 بهـاي  فهرسـت  پرداخـت هزينـه   با و نموده ريزي برنامه منظم

 ايجـاد  هـا  تكانـه  بـه  پاسخ در را معيني تغييرات تواند مي جديد

 هـاي  تكانـه  بـا  مقايسه در مثبت هاي تورم تكانه روند با. نمايد

 .شـد  خواهـد  تعـادلي  قيمـت  در بزرگتر تغييرات موجب منفي

توانـد بـه علـت     چسبندگي رو به پايين دستمزدهاي اسمي مـي 

با فرض منحني فيليپس محـدب،  . سياست دستمزدكارايي باشد

هاي پولي در وضعيت ركود بر توليـد اثـر بيشـتر و بـر      سياست

هـاي پـولي در هنگـام     همچنين، سياست. تورم اثر كمتري دارد

بـال و  ( ردرونق اثر كمتري بر توليد و اثر بيشـتري بـر تـورم دا   

  .)247-261: 1994، منكيو

  تغييرات سرعت گردش پول  2-1-3

در اقتصادهاي رقابتي و باثبات و پيشرفته به خاطر انضباط پولي 

نوسـان،   هاي بهـره پـايين و كـم    و ثبات انتظارات تورمي و نرخ

شود و اهميت  سرعت گردش پول تقريباً ثابت در نظر گرفته مي

ش حساسيت سرعت گـرد  3ما ليدلرا. يابد تحليلي آن كاهش مي

كنـد و   هاي بالا و انتظار تورمي را مهم ارزيابي مـي  پول به تورم

هاي بالا، سرعت گردش پول  معتقد است در صورت بروز تورم

تواند طوري تعديل شود و از خود انعطـاف نشـان دهـد تـا      مي

ها بدون انبساط پولي و افزايش  هاي قابل ملاحظه قيمت افزايش

پذير شود، اما بـرعكس اگـر    ي يا ضريف فزاينده امكانپايه پول

انتظارات تورمي رو به كاهش گذارد، اين امكان وجود دارد كـه  

هـا افـزايش    با انبساط قابل ملاحظه پول سطح عمـومي قيمـت  

                                                   
1. Bernanke & Gertler (1995) 
2. Bernanke & Blinder (1998) 
3. Laidler (1991) 

هـاي متفـاوتي كـه اقتصـاددانان در مـورد       بنابراين از ايده. نيابد

ه گرفت كـه در  توان نتيج اند، مي سرعت گردش پول ارائه كرده

شرايط وجود نيروهاي خود اصلاح در اقتصاد و وجود ثبات در 

گيرد و تحليـل   آن، سرعت گردش پول حالت ثبات به خود مي

ثبـاتي   آن نسبتاً ساده خواهد بود، اما در شرايط گذار، شرايط بي

و در اقتصادهاي غيررقابتي، سرعت گردش پـول ديگـر ثابـت    

، ليـدلر ( گيـرد  اي به خـود مـي   هنبوده و ماهيت و كاركرد پيچيد

1991 :33-1(.   

  

 پيشينه تحقيق -2-2

، )1005-1014: 1980( 4از مطالعات از قبيـل لوكـاس   بسياري

و ) 1-83: 2009( 6، بناتي)1-71: 2008( 5سارجنت و سوريكو

بين  8زمان مدت هم حركات بلند) 1-35: 2013( 7درگر و والترز

رشد حجم پـول و تـورم را در طيـف وسـيعي از كشـورها در      

 . اند هاي زماني مختلف به اثبات رسانده دوره

 9قبيـل آلتيمـاري  در مقايسه با اين مطالعـات، مطالعـاتي از   

ــرلاچ)52-1: 2001( ــر و ) 389-439: 2004( 10، گــ و فيشــ

هاي  تعدادي از تكنيك ارگيريك هببا ) 1-79: 2008( 11همكاران

هاي منحني فيليپس توسعه  بيني استاندارد، و بر اساس مدل پيش

كننـده تـك معـادلات خطـي نشـان       بينـي  هاي پيش يافته يا مدل

دهند كه رشد حجم پول گذشته، حـاوي اطلاعـات مفيـدي     مي

درباره تورم آينده است، امـا ايـن در حـالي اسـت كـه روابـط       

  .كنند تباطي را ارائه مياي از چنين ار سطحي و ساده

) 95-96: 1995( 12علاوه بر ايـن مطالعـات ريكـتس و رز   

-631: 2003( 13براي كشورهاي گروه هفت، آيوسا و همكاران

بـراي  ) 37-53: 2006( 14براي اسپانيا، استاك و واتسون) 615

-53: 2010(آميسانو و فاگان  و) 1-25: 2006( 15آمريكا و لنزا

                                                   
4. Lucas (1980) 
5. Sargent & Surico (2008) 
6. Benati (2009) 
7. Dreger & Wolters (2013) 

8. The long-Run Co-Movement 
9. Altimari (2001) 
10. Gerlach (2004) 
11. Fischer et al. (2008) 
12. Ricketts & Rose (1995) 
13 Ayuso et al. (2003) 
14. Stock & Watson (2006) 
15. Lenza (2006) 
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 ـ ) 1 ) 1-28: 2012( 1ري و بـن علـي  براي منطقه يـورو و خمي

بـراي  ) 1-24: 2013(براي تـونس و آميسـانو و كولاويكچيـو    

اي از چهار كشور آمريكـا، انگلسـتان، منطقـه يـورو و      مجموعه

سـازي   ژاپن را به عنوان يك فرآيند تغيير رژيم مـاركوف مـدل  

، ممكـن  2دهند كه در يك رژيم تورمي پـايين  و نشان مي  نموده

رشد حجم پول و تورم، ضعيف تشخيص است همبستگي بين 

هاي تورمي بالا و پايين متفاوت  و اين ارتباط در رژيم داده شده

  .و نامتقارن است

هاي پولي جمع ساده  همچنين در ارتباط با مقايسه شاخص

 3بيني تورم مطالعاتي از قبيل بلونجيـا  و ديويژيا در تبيين و پيش

، )31-55: 1997(، اندرسون و همكاران )1083-1065: 1996(

ــاس  ــانك)247-274: 2000(لوكـ ، )272-283: 2001( 4، شـ

ــتراكا ــووس )309-331: 2004( 5اس ــا و ون ه : 2004( 6، دوك

ــز)272-247 ــا و )138-157: 2005( 7، دراك و ميلـ ، بلونجيـ

-446: 2006( 9، الگر و همكـاران )429-445: 2006( 8ايريلند

و همكـاران  و بينر ) 99-114: 2009( 10، بينر و همكاران)428

هاي پولي ديويژيا را  ، استفاده از شاخص)4808-4793: 2010(

 . دهند در مقايسه با شاخص جمع ساده پيشنهاد مي

  

  سازي تورم ايران مدل -3

سـازي تـورم و آگـاهي از     هاي فراواني براي تبيين و مـدل  الگو

يكي از . چگونگي حركت آن در اقتصاد، طراحي گرديده است

مبناي ايـن الگـو،   . است P* ي معروف ها، الگو الگوانواع اين 

منحني سنتي فيليپس است كه در آن ارتباط ميان تورم و شكاف 

بـه جـاي شـكاف     P*اما در الگـوي  . شود مطرح مي 11توليد

مبناي ساده نظري الگـو  . شود استفاده مي  توليد از شكاف قيمت

بيني تورم باعث گرديد تـا در   سبتاً موفق آن در پيشو كاركرد ن

                                                   
1. Khemiri & Ben Ali (2012) 
2. Low Inflation Regime 
3. Belongia (1996) 

4. Schunk (2001) 
5. Stracca (2004) 
6. Duca & VanHoose (2004) 
7. Drake & Mills (2005) 
8. Belongia & Ireland (2006) 
9. Elger et al. (2006) 
10. Binner et al. (2009) 
11. Output Gap 

مدت كوتاهي كشورهاي مختلفي به استفاده از اين الگو جهـت  

بيني بـالايي   قدرت پيش P*الگوي .بيني تورم روي آورند پيش

ها عموماً پولي تلقي  به ويژه در كشورهايي كه ريشه تورم در آن

توان از  به همين دليل مي).  18: 1988 ،12لورنس(شود دارد  مي

  .اين الگو در مورد اقتصاد ايران بهره گرفت

هايي كه تورم را به رشد حجـم پـول و يـا     از ايرادات الگو

دهنـد، تخمـين بـيش از حـد      سرعت گردش پـول ارتبـاط مـي   

بـا    ، ميزان حجم پول و قيمـت P*هاي در الگو. پارامترها است

در نتيجه، ارتبـاط نزديـك پـول و تـورم     . ر ارتباط دارنديكديگ

تـوان گفـت    در واقع مي. ممكن است بيش از حد برآورد گردد

باشد كه ايـن نيـز بـراي     ها مي به سطح قيمت P*توجه الگوي

  .اران از اهميت فراواني برخوردار استذگ سياست

اري بر اساس نظريه نقطه شروع مباني نظري، رابطه تورم و بيك

  :فيليپس است

)1(       
11

*

,11 )( ++++ ++−+= ttztty

e

ttt zyy εααππ  

eنرخ تورم سالانه، tπدر اين معادله 

tt ,1+π    تـورم انتظـاري در

*توليد بالفعل،  t ،ty+1براي سال tسال 

ty   ،توليد بـالقوه
*

tt yy زا از قبيل متغيرهـاي   متغير برون tzشكاف توليد و  −

و 13برونزاي طرف عرضه است
yα تر از صفر هست بزرگ.  

و همكـاران   14كه اولـين بـار توسـط هـالمن     P*هاي  در الگو

معرفــي شــد، بــه جــاي شــكاف توليــد از ) 858-841: 1991(

)(شكاف قيمت *

tt pp شـود و   با علامت منفي استفاده مـي  −

  :شود معادله به شكل زير تصريح مي

)2         (
11

*

,11 )( ++++ ++−−= ttzttp

e

ttt zpp εααππ  

0>pα  

شكاف قيمتي به عنـوان يـك عامـل    ، P*در الگوي  ،بنابراين

در اين الگـو،  . گردد كليدي براي تعيين سطح تورم محسوب مي
*p بايد توجه داشـت  . سطح قيمت در تعادل بلند مدت است

*كه 

tp با حجم ) سطح تعادل بلندمدت(در اين سطح از قيمت

آيد و سرعت گردش پول  دست مي هپول جاري و توليد بالقوه ب

                                                   
12. Lawrence (1988) 

توان از رشد درآمدهاي نفتي و يا رشد نرخ ارز بازار غير رسمي به  براي مثال مي. 13

  .عنوان متغيرهاي طرف عرضه استفاده كرد
14. Hallman et al. (1991) 
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از ايـن رو، . در سطح تعادلي بلندمدت خود قرار خواهد داشت
*P گردد به شرح زير تعريف مي.  

)3(  
***

tttt yvmp −+≡  
 M2كه در مطالعات تجربي معمولاً (حجم پول tmكه در آن  

tttt، )است M3و  mypv سـرعت گـردش پـول و     ≡+−
*

tv  گـرلاچ و  (سرعت گردش پول در تعادل بلند مدت است

اين الگو عدم انعكـاس   از مشكلات). 1654: 2003 ،1سونسون

بـا ايـن وجـود، ايـن الگـو بـراي       . باشد هاي خردي آن مي پايه

محاسبه رفتار قيمتي مورد استفاده قرار گرفتـه و عـلاوه بـر آن،    

جهـت   P*گذاري پـولي از الگـوي    طرفداران هدفبرخي از 

گزاري در تعيين حجـم پـول مـورد هـدف در اقتصـاد،       سياست

براي تبيين رفتار تـورم   P*به همين دليل از . نمايند استفاده مي

  .شود استفاده مي

را بر اسـاس شـكاف     P* ، الگوي)69-81: 2000(سونسون 

ــي   ــان م ــول بي ــي پ ــد، حقيق )~~(كن *

tt mm ــ− ــوري ه، ب ــه  ط ك

ttt pmm   .باشد تراز حقيقي پول مي ~≡−

)4(  
**** ~~

ttttt Vypmm −=−=  
تراز حقيقي پول همواره در تعادل بلنـد مـدت اسـت، زيـرا از     

  .حاصل شده است  شكاف تراز پولي و قيمت

)5(  

)()()(~~ ***

tttttttt pppmpmmm −−=−−−=−  

  :تواند به شرح زير نوشته شود مي P*پس الگوي 

)6(  

11

*

,11 )~~( ++++ ++−+= ttzttm

e

ttt zmm εααππ  

0>= pm αα  
، بـه  P*بيني تورم در الگـوي   بايد توجه داشت كه براي پيش

جاي شكاف توليد در منحني فيليپس سنتي، شـكاف پـولي در   

 به شرح زير ب tمعادله تورم براي دوره . نظر گرفته شده است

  :آيد دست مي به

ttzttm

e

ttt zmm εααππ ++−+= −−− )~~( *

111,                 
)7 (  

                                                   
1. Gerlach & Sevensson (2003) 

پـول، بايـد    شكاف حجـم همچنين براي عملياتي كردن مفهوم 

بسـياري ديگـر از    هماننـد . تابع تقاضاي پول تخمين زده شـود 

شـود كـه    مطالعات اقتصادسنجي روي تقاضاي پول، فرض مـي 

  :تابع تصحيح خطا به شكل زير باشد
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lكه در آن 

ti  بازدهي اوراق قرضه با سررسيد بلندمدت اسـت .

ti   0نرخ بهره كوتاه مـدت و,, >myi KKK  وtε   شـوك

گيـري   بـراي انـدازه  . تقاضاي پول و داراي توزيع نرمـال اسـت  

هزينه فرصت نگهداري پول از شكاف ميـان نـرخ بهـره كوتـاه     

مدت و بلند مدت، 
t

l

t ii   .، استفاده گرديده است−
 

 تخمين نتايج  -4

مار و اطلاعات بـر اسـاس روش   در تحقيق حاضر، گردآوري آ

هـاي فصـلي بانـك مركـزي      دادهاي صورت پذيرفته و كتابخانه

بـا   1390تـا   1369جمهوري اسلامي ايران بـراي دوره زمـاني   

  .تناوب فصلي مورد استفاده قرار گرفته است

  

  :هاي پوليمحاسبه كل -4-1

هـاي پـولي جمـع    هاي مركزي كشورها، روش كـل اغلب بانك

در ايـن  . گيرنـد  هاي پولي درنظر ميمحاسبه كلساده را جهت 

 ـ  روش مؤلفه صـورت سـاده، بـا يكـديگر جمـع       ههـاي پـولي ب

   .شوند مي
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=

=
n

i

itt
xM

1

  

سـرلتيس  (است  tدر زمان  2ام مؤلفه پولي از تجميع itx iكه  

  ).281-291: 2007، 3و يوريتسكايا

ديويژيـا ايـن اسـت كـه وزن مؤلفـه       هـاي پـولي  كـل هدف از 

ها از تجميع پولي، بر اساس خـدماتي كـه در معـاملات     دارايي

هـا تـابعي از نـرخ بهـره     ايـن وزن . دهند تعيـين شـود  انجام مي

 -محاسبات بر اسـاس تخمـين تورنكويسـت   .  هستندها  دارايي

  : تايل در زمان گسسته براي شاخص مقداري ديويژيا

                                                   
2. Monetary component of aggregate 
3. Serletis  & Uritskaya (2007) 
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  :شود كه به صورت زير محاسبه مي
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 ـ     1هزينه استفاده itUكه در آن    هاز دارايـي پـولي اسـت كـه ب

  :شود صورت زير تعريف مي
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نرخ بهره دارايي پولي itr و  2نرخ بهره دارايي معيار tR   كه  

i  ــت ام ــت (اس ــاريف و بارن ــت و 1-43: 2012 ،3آلخ ، بارن

   .)1-54: 2010 ،4شوونت

بـا فـرض پورتفليــوي تعـادلي و تحــت فـرض حداكثرســازي     

مطلوبيت توسط مصرف كننده، خدمات پـولي يـك دارايـي را    

 بيانبارنت . توان با هزينه استفاده از آن دارايي معادل گرفت مي

، در واقـع  tام در زمـان   iدارد كه هزينه اسـتفاده از دارايـي    مي

 tدر زمـان  ام  iهزينه فرصت نگهداري يـك واحـد از دارايـي    

  .)205-257: 1990 ،بارنت( است

  

  P*تخمين الگوي نتايج  -4-2

براي تحليل تجربـي روابـط بلندمـدت و اثـرات متقابـل ميـان       

متغيرهاي تحقيق، مدل مورد نظـر بـا اسـتفاده از روش آزمـون     

ارائه  )289-326: 2001( 6توسط پسران و همكارانكه  5هاكرانه

هاي انگل ـ پيش از اين از روش .تخمين زده شده استد، گردي

جمعي ميان متغيرها  گرنجر و يوهانسون براي بررسي رابطه هم

                                                   
1. User cost 
2. Benchmark asset 
3. Alkhareif & Barnett (2012) 
4. Barnett & Chauvet (2010) 
5. Bounds Test 
6. Pesaran et al. (2001) 

هـاي مـذكور   اي كـه در ارتبـاط بـا روش   مسئله .شداستفاده مي

بـودن تمـام متغيرهـا از درجـه يـك       7جمع وجود دارد لزوم هم

هـاي   روشهـا نسـبت بـه    ترين مزيت آزمـون كرانـه   مهم. است

بـودن متغيرهـا از    جمـع  پيشين اين است كه بدون توجه به هم

  . پردازدبه تبيين روابط بلندمدت مي) صفر يا يك(يك درجه 

، اين مقاله از )289-326: 2001(به تبعيت از پسران و همكاران 

عنـوان   سازي رابطه بلندمـدت بـه   ها و با مدلروش آزمون كرانه

اسـتفاده   ρاز رتبه ) VAR( 8يك مدل خودرگرسيوني برداري

  :كند مي
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)k+1 ( از عرض از مبدأها وβ  يك بردار)k+1 (  از ضـرائب

مـدل  ) 289-326: 2001(پسـران و همكـاران   . باشدمي 9روند

VECM
  :انددست آورده زير را براي رابطه فوق به 10
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علاوه بر اين، با اين فرض كه يك ارتباط بلندمدت واحد ميـان  

  .آيددست مي شرطي به VECMمتغيرها وجود دارد، 

در ابتدا، براي تعيين روابط بلند مـدت بـين متغيرهـا از الگـوي     

ــا وقفــه هــاي تــوزيعي   (ARDL)خودرگرســيون توضــيحي ب

شود و براي جلوگيري از كـاذب بـودن رگرسـيون،     استفاده مي

  . گردند بايستي پايايي متغيرها بررسي 

لگـاريتم جمـع   براي  PPو  ADFنتايج آزمون ريشه واحد 

، لگاريتم ديويژياي حجم )M2 )tNSm2lnساده حجم پول 

و لگاريتم توليـد  ) tINF(نرخ تورم ، )M2  )tNDm2lnپول

مطابق . ارائه شده استدر پيوست )tGDPln(ناخالص داخلي 

تمام متغيرها جمعي از درجه صـفر و بـر اسـاس     ADFآزمون 

تنها لگاريتم توليد ناخالص داخلي جمعي از درجـه   PPآزمون 

  .صفر و ساير متغيرها جمعي از درجه يك هستند

                                                   
7. Integrated 
8. Vector Autoregressive (VAR) 
9. Trend 
10. Vector Error Correction Model (VECM) 
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درجه جمعي متغيرها مسئله مهم كه غالباً مورد در ارتباط با 

غفلت واقع شده است، لزوم در نظر گرفتن شكست سـاختاري  

هـا شكسـت سـاختاري وجـود     در صورتي كه در داده. باشدمي

و  ADFهـاي  نداشته باشد، شايد بتوان گفت كه نتـايج آزمـون  

PP باشند، اما در صورت وجود شكست ساختاري قابل اتكا مي

 ،1پـرون (هـا اتكـا نمـود     توان بـه نتـايج آن  ها قطعاً نميدر داده

فـولر،   هاي رايج ريشه واحد ديكـي نتايج آزمون). 1371: 1989

و غيره در صـورتي معتبـر     پرونفولر تعميم يافته، فيليپسديكي

ها شكسـت سـاختاري نداشـته باشـند، امـا در      باشد كه دادهمي

بـراي   هـاي مـذكور  صورت وجود شكست سـاختاري آزمـون  

غفلت . بررسي درجه جمعي نتايج قابل اتكا ارائه نخواهند نمود

از در نظر گرفتن شكست سـاختاري ممكـن اسـت منجـر بـه      

تورش در نتيجه آزمون ريشه واحد در جهـت عـدم رد فـرض    

و  ADFهـاي  به عبارت ديگـر آزمـون  . صفر ريشه واحد گردد

PP  رش ممكن است اشتباهاً متغير را جمعي از درجه يك گـزا

نمايند در حالي كه در حقيقت متغير با لحاظ شكست ساختاري 

ديويــد و بــن). 251: 1992 ،2زيــووت و انــدروز(ايســتا باشــد 

اند كه صرفاً غفلت از در نظر گرفتن يك تأكيد نموده 3همكاران

يك شكست ساختاري ممكن است منجـر بـه عـدم رد فـرض     

ظـر  گردد؛ غفلت از در ن ADFصفر ريشه واحد، توسط آزمون 

گرفتن دو شكست ساختاري در صورت وجود، ممكـن اسـت   

هـايي   منجر به عدم رد فرض صفر ريشه واحـد توسـط آزمـون   

 گيرنـد  گردد كه فقط يـك شكسـت سـاختاري را در نظـر مـي     

ــن( ــاران ب ــد و همك ــاران. )303: 2003 ،ديوي ــورن و همك  4ليب

اند كه اگر شكست سـاختاري مـورد   تأكيد نموده) 290: 2003(

جمعـي   هاي هـم ر نگيرد نتايج به دست آمده از آزمونتوجه قرا

  .)290: 2003، ليبورن و همكاران( ممكن است كاذب باشند

به اين دليل به تخمين آزمون ريشه واحد زيووت و اندروز  

با توانايي لحاظ نمودن يك شكسـت سـاختاري   ) 251: 1992(

5زا و آزمون ريشه واحد لامـزداين و پاپـل   درون
 )1997 :218-

زا با توانايي لحاظ نمـودن دو شكسـت سـاختاري درون   )  212

                                                   
1. Perron (1989) 
2. Zivot & Andrews (1992) 
3. Ben-David et al. (2003) 
4. Leybourne et al. (2003) 
5. Lumsdaine & Papell (LP) (1997) 

  . پردازيم مي

و اندروز  نتايج آزمون ريشه واحد زيوت) 1(جدول شماره 

)ZA (     و آزمون ريشـه واحـد لامـزداين و پاپـل)LP (  را ارائـه

، كليـه متغيرهـا   LPو  ZAطبق آزمـون ريشـه واحـد    . دهد مي

  .باشند جمعي از درجه صفر مي

اي از نتـايج جمعـي متغيرهـاي    خلاصـه ) 2(شماره جدول 

بـا  . دهـد هاي مختلـف نشـان مـي    مورد نظر را بر اساس آزمون

باشد، از روش ها همسان نميكه درجه جمعي داده توجه به اين

ها براي بررسي وجود رابطه بلندمدت بين متغيرهـا  آزمون كرانه

  .شود استفاده مي

هـا ارائـه شـده    رانـه مقادير بحراني آزمـون ك ) 3(در جدول 

و با توجه بـه  ) 2744: 2009( 6اغلوبه تبعيت از قاتيرچي. است

از  Fداده، براي آمـاره   80قاعده مطالعات تجربي براي كمتر از 

7مقادير بحرانـي نارايـان  
اسـتفاده شـده   ) 1990-1987: 2005( 

  .است

. هـا ارائـه شـده اسـت    نتـايج آزمـون كرانـه   ) 4(در جدول 

آمده از اين آزمون با مقادير بحراني جـدول  هاي به دست  آماره

تـر از مقـدار    اگر آمـاره محاسـباتي بـزرگ   . شود مقايسه مي) 5(

توان بدون توجه بـه درجـه جمعـي    بحراني كرانه بالا باشد، مي

متغيرها فرض صفر مبني بر عدم وجود ارتباط بلندمـدت را رد  

كرانـه   تر از مقدار بحرانيبرعكس اگر آماره آزمون پائين. نمود

نهايتـاً اگـر   . توان رد نمـود  پائين قرار گيرد، فرض صفر را نمي

هاي بالا و پائين قرار گيرد نتيجـه آزمـون    آماره آزمون بين كرانه

در سـطح    Fشـود كـه آمـاره    مشاهده مـي  .باشد نامشخص مي

تر از مقادير بحراني جـدول نارايـان    درصد بزرگ 5داري  معني

توان گفت كـه در  بنابراين مي. باشند مي) 1990-1987: 2005(

هـا مؤيـد وجـود رابطـه     درصد آزمون كرانه 5داري  سطح معني

جمعي ميان متغيرهاي مدل است و از اين رو وجود ارتبـاط   هم

  .توان رد نمودبلندمدت ميان متغيرها را نمي

تخمــين ضــرائب بلندمــدت مــدل ) 5(در جــدول شــماره 

ARDL آورده شده است.  

                                                   
6. Katircioglu (2009) 
7. Narayan (2005) 
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 LPو  ZAآزمون ريشه واحد  ):1( جدول

LPt 

lag 
LPTB2

 

LPTB1
 

ZAt 

lag 
ZATB 

 

***277/5- )2( 2Q1384 1Q1374 **060/4- )4( 4Q1373 
tNSm2ln 

***660/5- )2( 2Q1384 1Q1374 **235/4- )4( 4Q1373 
tNDm 2ln 

***307/6- )2( 2Q1374 3Q1373 ***841/4- )4( 4Q1375 
tINF 

***819/8- )2( 2Q1382 1Q1372 ***797/3- )4( 4Q1381 
tGDPln 

همچنين . تعيين شده است - 82/4و  -08/5، - 57/5به ترتيب ) 256: 1992(توسط زيووت و اندروز % 10و  5، 1اندروز در سطح - مقادير بحراني آزمون زيووت

  .تعيين شده است -49/6و  - 82/6، - 34/7به ترتيب ) 212- 218 :1997(توسط لامزداين و پاپل % 10و  5، 1پاپل در سطح - مقادير بحراني آزمون لامزداين

  .باشدمي% 10و % 5، %1به مفهوم رد فرض صفر به ترتيب در سطح * و ** ، ***
  

 هاي ريشه واحدخلاصه نتايج آزمون):2( جدول

LP ZA PP ADF  

I(0) I(0) I(1) I(1) 
tNSm2ln 

I(0) I(0) I(1) I(1) 
tNDm 2ln  

I(0) I(0) I(1) I(1) 
tINF 

I(0) I(0) I(0) I(1)  
tGDPln 

 

 ARDLمقاير بحراني روش مدلسازي ): 3( جدول

0 / 01

(0) ________ (1)I I
 0 / 05

(0) ________ (1)I I
 0 / 10

(0) _______ (1)I I
 

K=4 

6.537 4.704 4.790 3.426 4.114 2.879 
V

F 

  .است ARDLتعداد متغيرها در مدل  K. تعيين شده است) 1987-1990: 2005(توسط نارايان  Fمقادير بحراني آماره 
  

 جمعي بررسي روابط همها جهت آزمون كرانه):4( جدول

F Lag  

***4.9786 1 ),ln2(ln ttt INFGDPNSmF  

***4.9915  1 ),ln2(ln ttt INFGDPNDmF  
  

  .  تعيين شده است) 289-326: 2001(توسط پسران و همكاران  tو  مقادير بحراني آماره ) 1987-1990: 2005(توسط نارايان  Fمقادير بحراني آماره 
    

  ARDLتخمين ضرائب بلند مدت با استفاده از روش ):5( جدول

ARDL (1,0,0) متغير وابسته . بر اساس معيار شوارتز انتخاب شده استtNSm2ln باشدمي. 

)000/0( 048/8 222/0 788/1 
tGDPln 

)002/0( 228/3- 008/0 028/0- 
tINF 

)000/0( 411/4- 518/2 110/11- C  

ARDL (1,1,0) متغير وابسته . بر اساس معيار شوارتز انتخاب شده استtNDm 2ln باشدمي. 

)000/0( 262/9 150/0 395/1 
tGDPln 

)005/0( 887/2- 005/0 015/0- 
tINF 

)000/0( 409/4- 735/1 655/7- C  

  محاسبات تحقيق: مأخذ جداول
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دست  هنشان داده شده است براي ب )5(طور كه در جدول  همان

~*آوردن 
tm  ضريب ،

yk  و*k   بـا كمـك   . بـرآورد گرديـد

~***رابطه  kYkm tyt ~*ميزان حجم  =+
tm آيـد  دست مـي  هب. 

*k  ثابت بوده و برابر با منهاي جزik  است تورمدر.*

tY  نيز

-توليد ناخالص بـالقوه اسـت كـه بـه وسـيله فيلتـر هودريـك       

  .پرسكات تخمين زده شده است

~*لگـاريتمي بنابراين با كمك تفاضـل  
tm  وtm~   شـكاف پـول

  .آيد دست مي هب

Pپس الگوي 
  :تواند به صورت زير تخمين زده شود مي ∗

)15        (
ttzttm

e

ttt zmm εααπαπ π ++−+= −−− )~~( *

111,
  

tz زا از قبيل متغيرهاي برونزاي طرف عرضه است  متغير برون

كه در اين مطالعه براي اين منظور از متغير رشد درآمد نفت بـه  

  .قيمت ثابت به عنوان متغيرهاي طرف عرضه استفاده شده است

Pبايد توجه داشت كه در الگوي
، به جـاي شـكاف توليـد در    ∗

 در. ه شده استمنحني فيليپس سنتي، شكاف پولي در نظر گرفت

 تـورم  بـه  مربـوط  آمـار  ايـران  در كه با توجه به اين مطالعه اين

 دوره يـك  تـورم  مـدل،  در باشد، موجود نمي شده گذاري هدف

  .شود در نظر گرفته مي انتظاري تورم عنوان به قبل

  

  روش چرخشي ماركوف  مدل -5
هاي تجربي، ارتباط بين مفهـوم تغييـر در   اخيراً تعدادي از الگو

 ،1كرولزيـگ (انـد  كـرده ادوار تجاري و تغيير در رژيم را تأييـد  

مزيـت اصـلي   ). 188-201: 1998 ،2كيم و نلسون ؛ 26: 1997

شـان در توضـيح الگوهـاي    فرآيندهاي تغيير در رژيم، توانـايي 

هاي زماني، به خوبي سازي عدم تقارنغيرخطي، به منظور مدل

باشـد   هاي زماني اقتصـادي مـي   شرايط پايايي ماندگار در سري

بـه منظـور بررسـي نحـوه     ). 307: 1994 ،3هميلتون و ساسمل(

اثرگذاري افزايش حجم پول بـر روي تـورم، ابتـدا در الگـوي     

هـا  شـود كـه رشـد سـطح قيمـت     چرخشي ماركوف فرض مي

 پيـروي ) 16(ي رابطـه  p، از فرآيند اتورگرسيون مرتبـه  )��∆(

  :كندمي

                                                   
1. Krolzig (1997) 
2. Kim & Nelson (1998)   
3. Hamilton & Susmel (1994) 

 )16 (
tpttptttt pSpSScp εαα +∆++∆+=∆ −− )()()( 11 L                                     

ي عـدد  ارزش متفاوت نماينـده بـه وسـيله    Mيكي از tSاگر 

 Mتركيبــي از ) 12(ي را بگيـرد، رابطـه   M,…,1,2,3صـحيح  

در يك مورد دو رژيمي، . دهدالگوي خودرگرسيون را نشان مي

را بـه  ) tS=1كـه   هنگـامي (وضعيت تـورم پـايين   ) 12(الگو 

در متغيـر رشـد سـطح    ) tS=2كه  هنگامي(خوبي تورم بالا 

هاي پايين  بنابراين يك رشد سطح قيمت. دهد ها نشان ميقيمت

  :نشان داده شود )17(ي رابطه تواند به صورت مي

)17 (            
tptptt ppcp εαα +∆++∆+=∆ −− 11111 L  

هـا بـالا باشـد، بـه صـورت      كه اگر رشد سطح قيمـت در حالي

  :شودسازي ميمدل) 18(ي رابطه

)18   (         
tptptt ppcp εαα +∆++∆+=∆ −− 21122 L                                    

پارامترهاي فرآيند شرطي، به يك رژيم كه فـرض شـده اسـت    

بنـابراين بـه   . باشند قابل مشاهده باشد وابسته مي تصادفي و غير

بنـدي   منظور تشريح كامل فرآينـد خلـق داده، تشـريح فرمـول    

، )i=2(بـا فـرض دو رژيـم    . باشـد  فرآيند خلق رژيم لازم مـي 

كه  شود، به طوري نشان داده مي tsها به وسيله متغير پنهانرژيم

ts  هاي ركود مقـدار   دورهدر وابسته به وضعيت اقتصاد بوده و

انتقـال بـين   . گيـرد هاي رونق مقدار يك را مـي  صفر و در دوره

شـده  ي يك فرآيند ماركوف مرتبه اول معرفي ها به وسيله رژيم

شود و به صورت كنترل مي) 364: 1989(ي هميلتون به وسيله

  :است) 19(ي رابطه

)19    (                      

111
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 ts−1ي گذشـته  به رژيم دوره ts، رژيم رايج )16(ي در رابطه

، از tاحتمـال آنكـه اقتصـاد در زمـان      pوابسته است، به علاوه 

تغيير كنـد را  ) يا يك(به وضعيت صفر ) يا صفر(وضعيت يك 

 توان در يك مـاتريس  اين احتمالات انتقال را مي. دهدنشان مي

به صورت) ×22(








−

−

1100

1100

1

1

pp

pp  كه در خلاصه كرد

بر طبق نظـر هميلتـون و   . آن مجموع احتمالات برابر يك است

، با فرض اينكه احتمـالات انتقـال   )307-333: 1994(ساسمل 

) 20(ي هـا بـه صـورت رابطـه    اوليه ثابت باشد، فرم تـابعي آن 



  31، 1393پاييز ، شانزدهمشماره ، چهارمسال                                                               هاي رشد و توسعه اقتصادي پژوهشپژوهشي،   فصلنامه علمي  

 

  :است

)20(   0 0
00 00

0 0

( ) ( )

1 ( ) 1 ( )

e e
p and p

e e

θ

θ

∂
= =

+ + ∂
  

  

  مدل چرخشي ماركف تك متغيره  -5-1

ي آزمون خاصيت آماري مدل چرخشي ماركف به وسيلهآناليز 

هـا و   شود؛ در ابتدا لازم است تعـداد رژيـم  نرخ تورم شروع مي

پـس از محاسـبه   . جملات خودرگرسيون نرخ تورم تعيين شود

هـاي دو،  هاي چرخشي ماركف مـدل در انواع مدل AICمعيار 

هاي چرخشي ماركف دو رژيمه ي مدلسه و چهار رژيمه، همه

  .تري دارندپايين AICيارهاي مع

بر اساس نتايج ارائـه شـده، مـدل خـود رگرسـيون چرخشـي       

ماركف دو رژيمه با رتبه خودرگرسيون يك و فاقـد عـرض از   

بوده و به  AICداراي بيشترين معيار  (MSH(2)-AR(1))مبدأ 

نتـايج تخمـين مـدل    . شـوند هاي بهينه انتخاب مـي عنوان مدل

MSH(2)-AR(1)  است ارائه شده) 6(در جدول .  
  

  MSH(2)AR(1)نتايج حاصل از تخمين ): 6( جدول

 674/214-  lnL  

 674/219-  AIC  

t ضريب آماره   

***391/33  019/1  AR(1)  

    رژيم صفر  رژيم يك

  انحراف معيار رژيم صفر  78/6***  

  انحراف معيار رژيم يك    37/2***

Q(12) =    9.51 Q(11)  = 60.88  

  

  بررسي حالت خطي بودن نرخ تورم LRآزمون ):7( جدول

LR  lnL    

***2 936.38)3( =χ  
142/234 - AR(1) خطي 

674/214 -  
MSH(2)-

AR(1) 

  .باشددار ميمعني% 1در سطح ***: 

  محاسبات تحقيق: خذأم

  

ــدل    ــيون م ــود رگرس ــين، ضــريب خ ــايج تخم ــاس نت ــر اس ب

MSH(2)-AR(1)     و انحراف معيـار در دو رژيـم تخمينـي در

بر اين اساس تغييرات سـاختاري،   .داري قرار دارند سطح معني

در . دوسازي فرآيند نرخ تورم بايد در نظر گرفته ش ـهنگام مدل

، آزمون بررسي حالت خطي بودن نرخ تـورم ارائـه   )8(جدول 

  بر اساس نسبت راست نمايي،. شده است

linearARARMSH LLLR lnln2 )1()2( −×= −
 

محاسـباتي   2χ ، آمـاره )7(با توجه به نتايج جدول . باشدمي 

دار بوده و فرض حالت خطـي بـودن سـري     معني% 1در سطح 

شود، بنابراين بر اساس نتايج مدل، يـك   زماني نرخ تورم رد مي

سري سازي بندي در دو رژيم مشاهده شده، به منظور مدل طبقه

بـه منظـور بررسـي قـدرت     . نرخ تورم بايد در نظر گرفته شود

، )1(هاي فوق در توضيح نرخ تورم بالا و پايين، در شـكل   مدل

  .مدل فوق ارائه شده است احتمالات انتقال در دو رژيم

، هرچـه احتمـال رژيـم در يـك دوره     )1(اساس شـكل   بر

تـورم در   تر باشد، احتمال قرار گرفتن نرخزماني به يك نزديك

بر اسـاس احتمـالات   . آن رژيم، در آن دوره زماني بيشتر است

، رژيـم صـفر   MSH(2)-AR(1)صاف شده و فيلتر شده مدل 

  .كنندفاز تورم پايين و رژيم يك فاز تورم بالا را تسخير مي

 

  اثرات شكاف پولي بر تورم -6

براي تبيين رفتار تورم ايران  P*جا كه مدل در اين بخش از آن

محاسبه ) dm(استفاده شده است، به بررسي نقش شكاف پولي 

) M2(و ديويژيا ) M2( هاي پولي جمع ساده شده از طريق كل

تورم ايران با استفاده از روش چرخشـي مـاركوف پرداختـه     در

  .شود مي

  

    M2هاي پولي جمع ساده  اثرات شكاف پولي كل -6-1

 سـاده  منظور بررسي نقش شكاف پولي جمـع در اين بخش به 

M2 ]dm(lnNSm2) [  ــدل ــران، مـ ــورم در ايـ ــل تـ در تحليـ

چرخشي ماركف تخمين زننده شده نرخ تورم، با شمول متغيـر  

بـه منظـور بررسـي اثـر     . شكاف پولي بسـط داده شـده اسـت   

)dm(lnNSm2   هـاي  در افزايش دقـت مـدلMS  در جـدول ،

داري شـمول  بررسـي معنـي  ، بـه  LR، با استفاده از آزمـون  )8(

ــر  ــه  MSH(2)-AR(1) در مــدلdm(lnNSm2 (متغي پرداخت
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  .شده است
 dm(lnNSm2(داري شمول متغير بررسي معني LRآزمون  ):8( جدول

  MSH(2)-AR(1) در مدل

LR  lnL    

***2 314.11)5( =χ  
017/209- MSH(2)-ARX(1) 

674/214-  MSH(2)-AR(1)  

  

، شـمول  LRبر اساس نتايج آزمـون  ) 8(با توجه به جدول 

منجـر بـه    MSH(2)-AR(1) در مـدل dm(lnNSm2) متغيـر 

مـدل بـرآوردي گرديـده اسـت، بنـابراين       lnLدار بهبود معنـي 

dm(lnNSm2) در . باشـد داري بـر تـورم مـي   داراي تأثير معني

ــدل  ــه، م ــمول  MSH(2)-AR(1)ادام ــا ش ، dm(lnNDm1)ب

يج حاصـل از بـرآورد   ، نتـا )9(در جدول . بسط داده شده است

-MSH(2)بسط داده شـده بـا متغيـر     MSH(2)-AR(1)مدل 

ARX(1)) dm(lnNSm2)  ارائه شده است.  

بر تـورم،   dm(lnNSm2)قبل از بررسي نحوه اثرگذاري متغير 

، به تحليل فازهاي تورم MSH(2)-ARX(1)با استفاده از مدل 

 مـدل پايين و بالا پرداخته شده است؛ به منظور بررسي قـدرت  

، احتمـالات  )2(فوق در توضيح تورم پـايين و بـالا، در شـكل    

  .هاي تخميني توسط مدل فوق ارائه شده استانتقال در رژيم

  
 در مدل lnNSm2داري شمول متغير بررسي معني): 9( جدول

MSH(2)-AR(1)  
 017/209-  lnL  

 017/216-  AIC  

   رژيم اول

t ضريب آماره   

***077/4  31/2  dm(lnNSm2) )رژيم صفر( 

***454/6  19/1  dm(lnNSm2) )رژيم يك( 

***896/9  829/0  AR(1) 

    رژيم صفر  رژيم يك

  انحراف معيار رژيم صفر  648/4***  
  انحراف معيار رژيم يك    711/1***

Q(12) = 8.4722  Q(11)  = 67.249 
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  MSH(2)-AR(1) احتمال انتقال رژيم در مدل  ):1(شكل 

  محاسبات تحقيق: خذأم
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  MSH(2)-ARX(1) احتمال انتقال رژيم در مدل  ):2(شكل 

  محاسبات تحقيق: خذأم

-MSH(2)بر اساس احتمالات صاف شده و فيلتر شـده مـدل   

ARX(1) فاز تـورم پـايين   ، رژيم يك فاز تورم بالا و رژيم دو

شود كه بـا  ، مشاهده مي)1(در مقايسه با شكل . كنندتسخير مي

قـادر   MSH(2)-ARX(1)، مدل dm(lnNDm1)شمول متغير

به تسخير فازهاي تورم بالا و پايين با دقت بيشتري شده است؛ 

در تعيـين فازهـاي    lnNDm1نتيجه فوق نقش تأثيرگذار متغير 

بـه عنـوان   . دهـد ن را نشـان مـي  تورم بالا و پايين اقتصـاد ايـرا  

، در جدول MSH(2)-ARX(1)اي ديگر از تخمين مدل  نتيجه

، ماتريس احتمالات انتقال از يك رژيم به رژيم ديگر ارائه )10(

  .شده است
  ماتريس احتمالات انتقال از يك رژيم به رژيم ديگر): 10( جدول

    1رژيم   2رژيم 

  1رژيم   9110/0  0696/0

  2رژيم   0889/0  9303/0

  محاسبات تحقيق: خذأم        

Pr)11(9110.0، احتمالات انتقال )11(در جدول  1 === −tt ssob 

Pr)22(9303.0و  1 === −tt ssob ــده ــان دهنـ ــايي نشـ ي پايـ

باشد؛ پاياتر بودن رژيـم  هاي نرخ تورم در اقتصاد ايران مي رژيم

دو نسبت به رژيم يك، احتمـال حضـور عـدم تقـارن مهـم در      

به عـلاوه  . كنندفازهاي نرخ تورم را در اقتصاد ايران پيشنهاد مي

، نـرخ تـورم وارد   0696/0هاي تورم بالا، به احتمال پس از فاز

، 0889/0فاز تورم پايين و پس از فاز تورم پـايين، بـه احتمـال    

با توجه به نتـايج تخمـين   . شود نرخ تورم وارد فاز تورم بالا مي

ب متغيـر شـكاف پـولي، تـأثير     ، ضرايMSH(2)-AR(1) مدل

هاي مختلف نشـان  متفاوت متغير فوق را بر نرخ تورم در رژيم

كه در رژيـم نـرخ تـورم پـايين، يـك واحـد        دهد، به طوريمي

واحـد   31/2افزايش در متغير فـوق، در همـان دوره منجـر بـه     

افزايش در نرخ تورم خواهد شد؛ در رژيم نرخ تورم بالا ، يـك  

 19/1غيـر فـوق، در همـان دوره منجـر بـه      واحد افزايش در مت

  .واحد افزايش در نرخ تورم خواهد شد

متغيـر   tz ، متغيـر P*الگـوي طور كه ذكـر شـد در    همان

برونزاي طرف عرضه است كـه در ايـن مطالعـه، متغيـر رشـد      

درآمد نفت به قيمت ثابت بـدين منظـور در نظـر گرفتـه شـده      

در اين بخش به منظور بررسي نقش درآمدهاي نفتـي در  . ستا

تحليل تورم در ايران، مدل چرخشي ماركف تخمين زننده نرخ 

تورم، با شمول متغير شكاف پولي و نيز متغير رشد درآمـدهاي  

به منظـور بررسـي اثـر رشـد     . بسط داده شده است) Oil(نفتي 

در  ،MSهـاي  در افـزايش دقـت مـدل   ) Oil(درآمدهاي نفتـي  

داري ، بـه بررسـي معنـي   LR، با استفاده از آزمون )11(جدول 

-MSH(2) در مـدل ) Oil(شمول متغير رشد درآمدهاي نفـت  

ARX(1) پرداخته شده است. 

، شمول LRبر اساس نتايج آزمون ) 11(با توجه به جدول 

منجر  MSH(2)-ARX(1) رشد درآمدهاي نفتي در مدل متغير
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برآوردي نشده است، بنابراين رشـد   مدل lnLدار به بهبود معني

در . باشـد داري بر تـورم نمـي  درآمدهاي نفتي داراي تأثير معني

با شمول رشد درآمـدهاي نفـت    MSH(2)-AR(1)ادامه، مدل 

)Oil(همچنين در شكل . ، بسط داده شده است)احتمالات )3 ،

  .هاي تخميني توسط مدل فوق ارائه شده استانتقال در رژيم

داري شمول متغير بررسي معني LRآزمون  ):11( جدول

)dm(lnNSm1 و رشد درآمدهاي نفتي در مدل MSH(2)-AR(1)  

LR lnL  

53.2)5(2 =χ  
233/212- MSH(2)-ARX(1) (Oil) 

966/210- MSH(2)- ARX(1) 

  محاسبات تحقيق: خذأم

inflation Fitted Values 
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Filter Probabilities (regime 0) Smoothed Probabilities (regime 0) 

1370 1375 1380 1385 1390

0.5
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Filter Probabilities (regime 0) Smoothed Probabilities (regime 0) 

  
  MSH(2)-ARX(1) (Oil) احتمال انتقال رژيم در مدل  ):3(شكل 

  محاسبات تحقيق: خذأم

شود ضريب متغير رشـد   مشاهده مي) 3(كه در شكل  طور همان

هـم در رژيـم اول و هـم در رژيـم دوم     ) Oil(درآمدهاي نفت 

متغيـر  اضـافه كـردن ايـن    ) 11(دار نبوده و همانند جدول  معني

طـور كـه    دليل اين امر را همان. منجر به بهبود مدل نشده است

 توان از كنند مي نيز بيان مي) 208: 1391(كميجاني و همكاران 

 وجود نفتي درآمدهاي رونق كه  وقتي .پولي بيان كرد پايه منظر

برآينـد   كـه  شد خواهد پديدار پولي پايه بر اثر دو باشد، داشته

 ديگـر،  بيان به .كرد خواهد مشخص تورم بر را نهايي اثر ها آن

 طريـق  از توانـد  مـي  نفتي، دولت درآمدهاي شكوفايي زمان در

 پرداخت لزوماً نه و(مركزي  بانك از استقراض توقف يا كاهش

 بـدهي  خـالص  كـاهش  به منجر ،)مركزي بانك هايش به بدهي

 پايه در زمينه كاهش بدين وسيله و شود مركزي بانك به دولت

 در حـال،  ايـن  بـا ). اول اثر( كند فراهم كاهش تورم را و پولي

 خـالص  طريـق  از اسـت  ممكـن  نفتـي،  درآمدهاي رونق زمان

 و )دوم اثر(نفوذ  پولي پايه در مركزي بانك خارجي هاي دارايي

 پايـه  افـزايش  به نهايت، در و كند خنثي را اول اثر بدين وسيله

بنابراين برآينـد ايـن دو اثـر نتوانسـته      .شود منجر تورم و پولي

دليـل ديگـر   . تري را در بـروز تـورم نشـان دهـد     است اثر قوي

 هـاي  شـوك  ناشـي از  نااطميناني تواند به سبب ايجاد فضاي مي

باشد  شود، مي حادث نفتي درآمد رونق دوران در كه نفتي مثبت

 كـاهش  بـه  امر اين و شده منجر گذاري سرمايه در تأخير بهكه 

 خواهـد  پـي  در را تـورمي  ركـود  و انجامـد  مي محصول عرضه

  . داشت

  

  M2هاي پولي دويژياي  اثرات شكاف پولي كل -6-2

 در اين بخش نيز به منظور بررسي نقش شكاف پولي ديويژياي

M2 ]dm(lnNDm2) [ ــران، مـــدل در تحليـــل تـــورم در ايـ

چرخشي ماركف تخمين زننده شده نرخ تورم، با شمول متغيـر  

بـه منظـور بررسـي اثـر     . ولي بسـط داده شـده اسـت   شكاف پ

)dm(lnNDm2  هـاي  در افزايش دقـت مـدلMS  در جـدول ،

داري شـمول  ، به بررسـي معنـي  LR، با استفاده از آزمون )12(

ــر  ــدل dm(lnNDm2(متغي ــه  MSH(2)-AR(1) در م پرداخت

  .شده است
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داري شمول متغير بررسي معني LRآزمون  ):12( جدول

)dm(lnNDm2 در مدل MSH(2)-AR(1)  

LR lnL    

***2 728.10)5( =χ  
31/209- MSH(2)-ARX(1) 

674/214-  MSH(2)-AR(1)  
  .باشددار ميمعني% 1در سطح ***: 

  محاسبات تحقيق: خذأم      

، شـمول  LRبر اسـاس نتـايج آزمـون    ) 12(با توجه به جدول 

منجـر بـه    MSH(2)-AR(1) در مـدل dm(lnNDm2)  متغيـر 

مـدل بـرآوردي گرديـده اسـت، بنـابراين       lnLدار بهبود معنـي 

dm(lnNDm2) در . باشـد داري بر تـورم مـي  داراي تأثير معني

ــدل  ــه، م ــمول  MSH(2)-AR(1)ادام ــا ش ، dm(lnNDm2)ب

، نتايج حاصل از بـرآورد  )13(در جدول . بسط داده شده است

-MSH(2))بسط داده شده بـا متغيـر    MSH(2)-AR(1)مدل 

ARX(1)) dm(lnNDm2)  ارائه شده است.  

، به تحليل فازهـاي  MSH(2)-ARX(1)با استفاده از مدل 

به منظور بررسـي قـدرت    .تورم پايين و بالا پرداخته شده است

ــدل ــكل    م ــالا، در ش ــايين و ب ــورم پ ــيح ت ــوق در توض ، )4(ف

هاي تخميني توسط مـدل فـوق ارائـه    احتمالات انتقال در رژيم

  .شده است

در  lnNDm2هاي متغير داري شمول وقفهررسي معنيب ):13( جدول

  MSH(2)-AR(1) مدل

 31/209-  lnL 

 31/216-  AIC  

   رژيم اول

t ضريب آماره   

***211/4  43/3  dm(lnNDm2) )رژيم صفر(  

***456/6  76/1  dm(lnNDm2) )رژيم يك( 

***36/10  827/0  AR(1) 

  رژيم يك
رژيم 

  صفر
  

  رژيم صفرانحراف معيار   692/4***  

  انحراف معيار رژيم يك    706/1***

Q(12) = 7.9321  Q(11)  =69.679 

  .دار استمعني% 1در سطح :  ***

محاسبات تحقيق: خذأم     

inflation Fitted Values 

1370 1375 1380 1385 1390

20

40

inflation Fitted Values 

Filter Probabilities (regime 1) Smoothed Probabilities (regime 1) 

1370 1375 1380 1385 1390

0.5

1.0
Filter Probabilities (regime 1) Smoothed Probabilities (regime 1) 

Filter Probabilities  (regime 0) Smoothed Probabilities (regime 0) 

1370 1375 1380 1385 1390

0.5
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Filter Probabilities  (regime 0) Smoothed Probabilities (regime 0) 

  
  MSH(2)-ARX(1) احتمال انتقال رژيم در مدل : )4(شكل 

  محاسبات تحقيق: خذأم
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ــر اســاس احتمــالات صــاف شــده و فيلتــر شــده مــدل   ب

MSH(2)-ARX(1)   رژيم يك فاز تورم بالا و رژيـم دو فـاز ،

، مشـاهده  )1(در مقايسه بـا شـكل   . كنندتورم پايين تسخير مي

-MSH(2)، مـدل  dm(lnNDm2)شود كه با شمول متغيـر مي

ARX(1)      قادر به تسخير فازهاي تورم بـالا و پـايين بـا دقـت

 lnNDm1بيشتري شده است؛ نتيجه فوق نقش تأثيرگذار متغير 

-در تعيين فازهاي تورم بالا و پايين اقتصاد ايران را نشـان مـي  

-MSH(2)اي ديگـر از تخمـين مـدل     بـه عنـوان نتيجـه   . دهد

ARX(1) ماتريس احتمالات انتقـال از يـك  )14(، در جدول ، 

  .رژيم به رژيم ديگر ارائه شده است
  ماتريس احتمالات انتقال از يك رژيم به رژيم ديگر): 14( جدول

    1رژيم   2رژيم 

  1رژيم   9293/0  0908/0

  2رژيم   0706/0  9091/0

  محاسبات تحقيق: خذأم

Pr)11(9293.0، احتمالات انتقال )14(در جدول  1 === −tt ssob  و

9091.0)22(Pr 1 === −tt ssob  ي پايايي رژيمنشان دهندهو-

پاياتر بودن رژيـم اول   .باشدهاي نرخ تورم در اقتصاد ايران مي

نسبت به رژيم دوم، احتمال حضور عدم تقارن مهم در فازهاي 

به علاوه پـس از  . كنندنرخ تورم را در اقتصاد ايران پيشنهاد مي

تورم وارد فاز تـورم   ، نرخ0706/0هاي تورم بالا، به احتمال فاز

، نـرخ تـورم   0908/0پايين و پس از فاز تورم پايين، به احتمال 

 بـا توجـه بـه نتـايج تخمـين مـدل      . شود وارد فاز تورم بالا مي

MSH(2)-AR(1)  ضرايب متغير شكاف پولي، تأثير متفـاوت ،

دهـد،  هاي مختلف نشان ميمتغير فوق را بر نرخ تورم در رژيم

نرخ تورم پايين، يـك واحـد افـزايش در    كه در رژيم  به طوري

واحد افزايش در نرخ  43/3متغير فوق، در همان دوره منجر به 

در رژيم نرخ تورم بالا، يك واحد افزايش در  .تورم خواهد شد

واحد افزايش در نرخ   76/1متغير فوق، در همان دوره منجر به 

  .تورم خواهد شد

  

  گيري بحث و نتيجه -7
هاي پولي  ش، بررسي اثرات نامتقارن كلهدف اصلي اين پژوه

. باشد بر تورم ايران با استفاده از الگوي تغيير رژيم ماركوف مي

تـورم بـه   با توجه به تنوع الگوي رفتاري در روند تورم ايـران،  

سـازي شـده و بـا     عنوان يك فرآيند تغيير رژيم ماركوف مـدل 

ر، يكي از ي اخيتورم بالا در اقتصاد ايران در چند دهه به توجه

هـاي پـولي بانـك     سؤالات مهم در اين زمينـه، نقـش سياسـت   

در اين راستا، . باشد هاي تورمي بالا و پايين مي مركزي در رژيم

هاي پولي مناسب  هاي پولي و تعيين كل به منظور نقش سياست

هاي پولي ديويژيا و جمـع سـاده    سازي تورم ايران، كل در مدل

 ـ .مورد استفاده قرار گرفـت  اثـرات  ق حاضـر بـه بررسـي    تحقي

تـا   1369بر تورم ايران طي دوره زماني  هاي پولي نامتقارن كل

بر اساس اطلاعات بانـك مركـزي و بـا تنـاوب فصـلي       1390

 P*سازي تـورم در ايـران از الگـوي    براي مدل. پرداخته است

استفاده شده است، كه در اين الگو به جـاي شـكاف توليـد در    

 .منحني فيليپس سنتي، شكاف پولي در نظر گرفتـه شـده اسـت   

ــرآورد الگــوي  ــراي ب از مــدل  P* شــايان ذكــر اســت كــه ب

هـاي   هاي توزيعي و روش آزمون كرانـه  خودرگرسيوني با وقفه

بـه   )289-326: 2001(معرفي شده توسط پسران و همكـاران  

همچنـين بـا   . شد استفادهمنظور بررسي وجود رابطه بلندمدت، 

هاي تـورمي   كارگيري روش چرخشي ماركوف به تبيين رژيم هب

تحليل تورم ايران پرداخته شـد كـه نتـايج زيـر      بالا و پايين در

  : دست آمد هب

مدل خود رگرسيون چرخشي ماركف  AICاساس معيار  بر -

خودرگرسـيون يـك و فاقـد عـرض از مبـدأ       دو رژيمه با رتبه

(MSH(2)-AR(1)) بهينه انتخاب شد به عنوان مدل . 

بر اساس احتمالات صاف شده و فيلتر شده مدل برآوردي،  -

رژيم اول فاز تورم پايين و رژيم دوم فاز تورم بـالا در اقتصـاد   

 . كندايران را مشخص مي

پايــايي ي احتمــالات انتقــال محاســبه شــده، نشــان دهنــده -

 .باشدهاي تورمي اقتصاد ايران مي رژيم

محاسـبه شـده   ) dm(پس از بررسي نقـش شـكاف پـولي     -

 در) M2(و ديويژيـا  ) M2( هاي پـولي جمـع سـاده    توسط كل

تورم ايران، مشخص گرديد كه شمول اين متغيرهـا در هـر دو   

 .رژيم اثرات مثبت و معناداري بر تورم ايران دارند

اده و ديويژيـا در دو رژيـم   ضرايب شكاف پولي جمـع س ـ  -

 .هاي پولي مشاهده گرديد متفاوت و اثرات نامتقارن كل
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هاي تورم بـالا و   اثرات ضعيف شكاف پولي در رژيم ،نتايج -

دهـد كـه در    هاي تورم پايين را نشان مي تر در رژيم اثرات قوي

توان دلايـل ايـن امـر را بـه ايـن       واقع مطابق انتظار نبود اما مي

هاي  هاي اثر گذاري سياست دليل اول، وقفه: دصورت عنوان كر

هـا نسـبت بـه     شـوند ايـن سياسـت    پولي است كـه سـبب مـي   

. دهنـد   هاي مالي اثر خود را ديرتـر در جامعـه نمـايش    سياست

تر، كاهش سرعت در گردش پول است كه بـه   دليل دوم و مهم

دليل ركود حاكم بر اقتصاد ايران، مردم تمايل كمتري به دسـت  

ردن پول داشته و از اين طريق باعث كاهش سرعت به دست ك

  در گردش پول شده و افزايش نقدينگي را تا حدي خنثي كرده

و با توجه به نظريه مقداري پول تورم متناسب با رشد نقدينگي 

شـدن رشـد سـرعت      منفـي كاهش و حتـي  . بالا نخواهد رفت

تواند به علـت كنـد شـدن يـا      در ايران ميدرآمدي گردش پول 

. باشـد  فيزيكي پول در جامعه و تحرك نقل و انتقالتغيير  عدم

مثـل امـوال غيرمنقـول و     GNP اما معاملات اقلام نـامرتبط بـا  

افزايش يافته و نيـز معـاملات    ،هاي سوداگرانه با فعاليت مرتبط

 .زياد شده است GNP متعدد و تكراري مربوط به

ي هاي پول توان گفت كه كل دست آمده مي همطابق ضرايب ب -

هاي پولي جمع ساده عدم تقارن موجود را  ديويژيا نسبت به كل

 .دهد بهتر نمايش مي

هـاي   هاي پولي در رژيـم  بنابراين با توجه به اثرات نامتقارن كل

گردد بانك مركزي با توجه به متفاوت بـودن   تورمي پيشنهاد مي

اي تـورم بـالا و پـايين و    ه ـ هاي پولي در رژيـم  اثرات سياست

هاي مدبرانه و متناسب با اين  نامتقارن بودن اين اثرات، سياست

تغييـر و تحـولات   همچنين بـا توجـه بـه    . ها اتخاذ نمايد رژيم

هاي پولي به دليـل تغييـر مقـررات،     فراوان در استفاده از دارايي

كنندگان و تغييـر سـرعت    هاي مالي، ترجيحات مصرف نوآوري

هاي پولي ديويژيا بـراي بررسـي    لازم است از كلگردش پول، 

  .نقش پول در اقتصاد كلان استفاده گردد

  

  منابع
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، )1389(زاده، مهديه  نسب، سيد ابراهيم و رضاقلي حسيني
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