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A B S T R A C T 
In this study, the effect of bank credit allocation between different economic 
sectors on the economic growth of Iranian provinces was investigated. For 
this purpose, the provincial data for the period 2015-2020 based on the 
maximum available data and the method of estimating quantile regression in 
panel data were used. In this regard, the results showed that in the initial 
quantile (0.05) the amount of credits to the agriculture, business, industry 
and services sector had a positive effect on growth and also credits to the 
housing sector had a negative effect on the economic growth of the 
provinces. In the middle quantile (0.5), lending to the agricultural and 
business sectors has had a positive effect, and lending to the housing and 
services sector has had a negative effect, as well as the effect of the industry 
sector on economic growth. Finally, in the upper quantile (0.95) Credits to 
the agricultural and business sectors have a positive and significant effect, 
and credits to the industrial sector have a negative effect, as well as the effect 
of credits in the housing and services sector had no significant effect on 
provincial economic growth. This indicates the need to redefine credit 
policies and prevent the diversion of these resources. Regarding the effect of 
capital, the results showed that the effect of human capital and physical 
capital on the economic growth of the provinces is positive and significant, 
and regarding the effect of physical capital in high quantile, this effect is 
more. Finally, the results on the effect of inflation on economic growth 
showed that low inflation rates have led to economic growth, but in the 
middle (0.5) and upper quantile this effect is negative and has intensified 
with increasing inflation; in fact, the effect of inflation on economic growth 
in Iran has an asymmetric effect.  
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: در ايـران  هـا  اسـتان بـر رشـد    بانكي تابررسي اثر نحوه تخصيص اعتبار

   هاي تابلويي كرد رگرسيون چندك در دادهكاربردي از روي
 

 1بالونژادنوريروزبه

 
  چكيده

هـاي مختلـف اقتصـادي بـر رشـد       اثر نحوه تخصيص اعتبارات بانكي ميان بخـش  ،در اين پژوهش
بـازه   هـاي اسـتاني در   هاي ايران مورد بررسي قرار گرفت. براي ايـن منظـور از داده   اقتصادي استان

هاي تابلويي استفاده شد. نتايج نشـان   ش تخمين رگرسيون چندك در دادهو رو 1394-1399زماني 
و خـدمات   صـنعت  ،يبازرگانكشاورزي، اعتبارات به بخش  ،)05/0(چندك  ييچندك ابتداداد كه در 

 در. اند داشتهها  استان يبر رشد اقتصاد ياعتبارات بخش مسكن اثر منف نياثر مثبت بر رشد و همچن
 يعطـا اثر مثبت و ا يبازرگان ي وكشاورز يها اعتبارات به بخش ياعطا ،)5/0(چندك  انهمي چندك

 يمعنا بر رشد اقتصـاد  بي اثر بخش صنعت نيو همچن ياثر منف و خدمات به بخش مسكن اعتبارات
 ي وكشـاورز  يهـا  به بخش يياعطا اعتبارات ،)95/0(چندك  ييبالا كدر چند تيبوده است. در نها

همچنين اثر اعتبارات و  اثر منفي بخش صنعت اعتبارات اعطاء شده بهو  نادارو مع اثر مثبت يبازرگان
دهنـده   بوده است. ايـن موضـوع نشـان    يها استان يبر رشد اقتصاد معنا بخش مسكن و خدمات بي

در باشد. همچنـين   هاي اعطاي اعتبارات و جلوگيري از انحراف اين منابع مي لزوم باز تعريف سياست
 يبـر رشـد اقتصـاد   انساني و سرمايه فيزيكي  هياثر سرما نيز نتايج نشان داد كه هيخصوص اثر سرما

 ياثرگذار نيا ييبالا يها در چندكنيز  يكيزيف هسرماي خصوص در و است مثبت و معنادارها  استان
هاي پايين تـورم   در نهايت، نتايج در مورد اثر تورم بر رشد اقتصادي نشان داد كه نرخ. دشو يم شتريب

) و چندك بالا اين اثر منفي است و با افـزايش  5/0رشد اقتصادي شده ولي در چندك ميانه ( موجب
 .تورم اين اثر تشديد شده است

پژوهشكده  ،يگروه اقتصاد ارياستاد. 1
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  مقدمه -1
 هـا  هاي هميشگي اقتصاددانان، شناسايي محرّك يكي از چالش

تا از اين مسير  استاصلي رشد اقتصادي در هر كشور  و موانع
هـاي   هايي به منظور همـوار كـردن چرخـه    حل امكان اتخاذ راه

 ايـي فـراهم گـردد    هـاي ضـد چرخـه    تجاري و اتخاذ سياسـت 
 ،. در اين ميـان )81-106: 1401سرنقي و همكاران،  نيكخواه(

در كـانون توجـه پژوهشـگران بـه     تأمين مالي اقتصـاد  همواره 
 اصلي رشـد اقتصـادي بـوده اسـت     هاي كمحرّيكي از عنوان 
 . در واقــــع)125-136: 1400كــــن و همكــــاران،  (كــــوه
هاي كليـدي در   كي از مؤلفهانباشت سرمايه ي گذاري و سرمايه

گـردد (ژانـگ و    محسوب ميتدوين راهبردهاي رشد اقتصادي 
  .  )15: 2021، 1وانگ

ميلادي در خصوص  1990يكي از موضوعاتي كه از دهه 
آن ميان اقتصاددانان اتفاق نظر نسبي وجود دارد، اثر اعتبـارات  

اثـر بهبـود توسـعه مـالي بـر       ،تـر  بانكي و در يك معناي وسيع
رشـد اقتصـادي حـداقل در سـطوح     گـذاري و   ن سـرمايه جريا

، 2(احمـد و همكـاران   ابتدايي و شرايط مناسـب نهـادي اسـت   
2022 :18.(   

و اثـرات   2008اين مهم پس از تعميق بحران مالي سـال  
نـوين و  منفي آن بـر رشـد اقتصـادي اهميـت دوبـاره يافـت (      

ش كه بخ اين اعتقاد وجود دارد). در واقع 1: 2021، 3همكاران
مالي يك عامـل ميـانجي در فراينـد انباشـت سـرمايه و رشـد       

  . )8: 2005، 4است (لويناقتصادي 
طـور معمـول از جملـه     در اين راستا بايد اشاره كرد كه بـه 

چگـونگي   مباحث اصلي در اقتصاد كه مورد اختلاف نظر است،
پولي بر عملكرد اقتصاد است. در هاي  اثرگذاري پول و سياست

ين اقتصاددانان در مورد خنثي بودن پـول در  چارچوب نظري، ب
بلندمدت، اتفاق نظر نسبي وجود دارد. به اينصورت كه تغييرات 

هـاي پـولي و اعتبـاري، موجـب      عرضه پول به واسطه سياست
تغيير هميشگي در بخش حقيقي اقتصاد نخواهد شد. بـا وجـود   

مـدت آن اخـتلاف نظرهـايي وجـود      اين، در مورد اثرات كوتاه
هــاي پــولي در  هــا، سياســت بــر اســاس برخــي ديــدگاهدارد. 
مدت اثرات حقيقي در اقتصاد داشته و بـه اعتقـاد برخـي     كوتاه

). عمده ايـن اخـتلاف   154: 2010، 5ديگر خنثي هستند (والش
نظرها در اقتصاد كلان ميـان دو مكتـب كينـزي و كلاسـيك     
                                                      
1. Zhang and Wang 
2. Ahmed et al. 
3. Nguyen et al. 
4. Levine 
5. Walsh 

است. به اين صورت كه اقتصاددانان كلاسيك، از منظر نظريه 
كردند. نظريه مقداري پول در ايـن   ري به اثر پول نگاه ميمقدا

مكتب توضيح دهنده نقش پول به عنوان وسيله مبادله اسـت.  
 شيموجـب افـزا  بر اساس ايـن نظريـه، افـزايش حجـم پـول      

بـر اسـاس ايـن ديـدگاه،      گردد. مي ها متيمتناسب در سطح ق
نوعي تفكيك پذيري بين بخش حقيقي و پولي اقتصـاد وجـود   

. بنابراين متغيرهاي حقيقي شامل توليد حقيقـي، اشـتغال،   دارد
مصرف حقيقي، نـرخ بهـره حقيقـي و ...، در بخـش حقيقـي و      

شوند كه بـه ايـن    بدون ارتباط با بخش پولي اقتصاد تعيين مي
گوينـد (اسـنودان و    نيز مـي  6وضعيت تفكيك پذيري كلاسيك

  ).  9: 2005، 7وين
بـر ايـن اسـت كـه     در مقابل، در رويكـرد كينـزي اعتقـاد    

تواننـد وجـوه قابـل وام دادن     هاي پولي انبسـاطي مـي   سياست
ها را افزايش و در نتيجه نرخ بهـره را كـاهش دهنـد. در     بانك

در  با رشد اعتبارات، ايـن امكـان وجـود دارد كـه    اين وضعيت 
مخارج خـود را  كنندگان بيشتر وام گرفته و  مصرف طرف تقاضا

 تواننـد  يم ـ زي ـن ياقتصـاد  يهـا  بنگاه ني. همچنافزايش دهند
گـذاري كننـد. در مجمـوع     سـرمايه  شـتر يوام گرفتـه و ب  شتريب

تغال و ش ـگذاري باعث ايجاد توليد و ا افزايش مصرف و سرمايه
درآمد و سـود خواهـد شـد. عـلاوه بـر ايـن،        افزايش همچنين

گـذارد كـه    ها نيز تـأثير مـي   بر قيمت دارايي اتگسترش اعتبار
ايش قيمـت همـراه باشـد. در ايـن ميـان      رود با افـز  انتظار مي

مصرف  افزايشافزايش قيمت دارايي از كانال اثر ثروت موجب 
خواهد شد. در نتيجه اين چرخـه   آنهاگيري مالكان  و قدرت وام

هـا،   گـذاري  ها، سـرمايه  انبساط اعتباري منجر به افزايش هزينه
ايجاد مشاغل جديد، رونق بازارها و رشد اقتصادي خواهد شـد.  

ا اين حال بايد اشاره كرد كه اين پيامدها زماني كـه يـك يـا    ب
چند بخش اقتصادي به دليلي امكان پرداخـت بـدهي خـود را    
نداشته باشند متوقف خواهد شـد و اثـرات نـامطلوبي از جملـه     

، 8(شارما و باردهـان  بحران اقتصادي را به همراه خواهد داشت
2017 :625(.  

باشد كـه تـأمين    هايي مياقتصاد ايران از آن دسته اقتصاد
رو در بسـياري از مـوارد    از ايـن باشـد.   مالي آن بانك محور مي

ان به منظور بهبود وضعيت رشد اقتصـادي تـلاش   گذار سياست
هاي مختلف از جمله سياست هـدايت   كنند با اتخاذ سياست مي

صورت صريح يـا ضـمني)، موجـب افـزايش ميـزان       اعتبار (به

                                                      
6. Classical Dichotomy  
7. Snowdon and Vane 
8. Sharma and Bardhan 
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ك بخش اقتصادي مشـخص و در  اعطاي اعتبارات بانكي به ي
  نتيجه رشد اقتصادي شوند. 

ــارات اعطــايي در  رو  از ايــن ــر اعتب ــژوهش حاضــر اث در پ
هـاي   هاي مختلف اقتصادي بـر رشـد اقتصـادي اسـتان     بخش

-1399بازه زماني فصلي هاي  مختلف كشور با استفاده از داده
يا رگرسيون چندك در  1يلاكوانت پانل و مدل رگرسيوني 1394
  مورد بررسي قرار گرفته است.هاي تابلويي  داده

بايد اشاره كرد كه موضوع افزايش كيفيـت و  در اين راستا 
ي يا به صورت عـام، اثـر توسـعه    ككميت اعطاي تسهيلات بان

مالي بر رشد اقتصادي در مطالعات مختلف مورد بررسـي قـرار   
گرفته است. با اين حال اين پژوهش از دو منظر داراي نوآوري 

باشد. نخست آنكه در اين مطالعه بـراي نخسـتين بـار اثـر      مي
هـاي   اعتبارات اعطايي بر رشد اقتصـادي بـه تفكيـك بخـش    

گانـه (كشـاورزي، صـنعت، مسـكن، بازرگـاني و       اقتصادي پنج
هـاي اسـتاني مـورد بررسـي قـرار       خدمات) و با استفاده از داده

گرفته است. ديگر آنكه در مطالعـات قبلـي بـراي بررسـي اثـر      
هـاي   عطاي اعتبارات و توسعه مالي بر رشد اقتصادي از روشا

باشد استفاده  ها مي رگرسيون مرسوم كه مبتني بر ميانگين داده
شده است. اين در حالي است كه نتايج مطالعات مختلف نشان 

ها داراي توزيع نرمال نباشند، اسـتفاده از   داده است كه اگر داده
هاي بهتـري بـه همـراه     واند تحليلت هاي چندك مي رگرسيون

رو در ايـن پـژوهش از    ). از اين88: 2004، 2داشته باشد (كونكر
  رويكرد به منظور تخمين الگوي تحقيق استفاده شده است. اين

رود نتايج حاصـله بـه    با توجه به هدف پژوهش، انتظار مي
ارائه راهكارهاي سياستي مرتبط با اعتبـارت و رشـد اقتصـادي    

هاي مختلف مقاله به صورت زير  ستا، بخشنجامد. در اين راابي
تحقيق  مروري بر ادبيات به سازماندهي شده است؛ بخش دوم

اختصاص يافته است. در بخـش   شناسي روشبخش سوم به  و
چهارم نتايج حاصل از برآوردهـاي الگـو ارائـه شـده اسـت. در      

 پرداختـه شـده  گيري  نتيجه بحث و نهايت، بخش پنجم نيز به
  است.

  
 ت موضوعادبيا -2

  ينظر نهيشيپ -2-1
در چارچوب ادبيات نظري، ارتباط ميـان توسـعه مـالي و رشـد     

گـري   بهبـود واسـطه  موضوع توان در چارچوب  اقتصادي را مي
بخش مالي يا توسعه مالي بررسي كرد. در واقع از همان زمـان  
                                                      
1. Panel Quantile 
2. Koenker 

گري مـالي در توسـعه    ) بر نقش واسطه3: 1911( 3كه شومپيتر
كرد، رابطـه ميـان    تأكيدو رشد اقتصادي هاي فناورانه  نوآوري

بخـش مـالي و بخــش حقيقـي اقتصـاد مــورد توجـه و بحــث      
. در مطالعات تجربي پيشـگامان ايـن   4قرار گرفتپژوهشگران 

) شـواهدي از ارتبـاط   6: 1973( 5حوزه از جملـه مـك كينـون   
حقيقي بدسـت آمـد. بـا ايـن     بخش بخش مالي و  ميانمثبت 

بخـش مـالي را تـابعي از بخـش     وجود گروهي از اقتصاددانان 
اهميت در رشد و توسعه اقتصـادي   حقيقي اقتصاد يا عاملي كم

) و 3: 1952( 6تـوان بـه رابينسـون    دانستند. از آن جمله مي مي
) بيـان  4: 1952) اشاره نمـود. رابينسـون (  12: 1988( 7لوكاس

رو رشـد اقتصـادي اسـت.     كرد كه توسـعه مـالي صـرفاً دنبالـه    
نيز اذعان داشت كـه رابطـه بـين توسـعه      )14: 1988لوكاس (

واقـع شـده    تأكيـد مـورد  » بيش از حد«مالي و رشد اقتصادي 
هـا، منجـر بـه توسـعه و تكـوين       است. اين تفـاوت در ديـدگاه  

هاي مختلفي توسط پژوهشگران و آزمون آنها به منظور  فرضيه
كشف ارتباط بين توسعه مالي و رشـد اقتصـادي گرديـد. ايـن     

-تـوان بـه چهـار گـروه فرضـيه تـأمين مـالي        ها را مي فرضيه
، فرضيه 9برندة تأمين مالي پيش -، فرضيه رشد8برندة رشد پيش

) 5: 2021، 12و همكـاران  نـوين ( 11و فرضيه خنثايي 10بازخورد
 هـا  هتقسيم كرد كه در ادامه اين بخش هر يك از ايـن فرضـي  

  گيرد. مورد بررسي و تحليل قرار مي
برندة رشد، تأمين مالي  يشپ -بر اساس فرضيه تأمين مالي
، محـرك  از جملـه اعتبـارات   و افزايش دسترسي به منابع مالي

انـداز و   پـس  ،يمال يبازارها به بيان ديگر رشد اقتصادي است.
 يرشـد اقتصـاد   جهيكه در نت نندك مي ليگذاري را تسه سرمايه

 14) و شـاو 6: 1973( 13كينـون  . مطالعـات مـك  ودش ـ مي جاديا
هــاي سيســتماتيك در مــورد  بررســي نخســتيناز ) 9: 1973(

ارتباط بين بخش مالي و بخش حقيقي اقتصاد اسـت. در ايـن   
انــدازها و تخصــيص كارآمــد منــابع و  پــس آوري جمــعفراينــد 

همچنين كاهش اطلاعات نامتقارن، مديريت ريسك و كاهش 
هاي اثرگذار اثرات توسعه مالي  مبادله از جمله كانال يها هزينه

                                                      
3. Schumpeter 
4. Kim  
5. McKinnon 
6. Robinson 
7. Lucas 
8. Finance-Led Growth hypotheses 
9. Growth -Led Finance hypotheses 
10. Feedback hypotheses 
11. Neutral hypotheses 
12. Nguyen et al. 
13. McKinnon 
14. Shaw 
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: 1993( 1كينـگ و لـوين  همچنـين  باشد.  بر رشد اقتصادي مي
گري مالي (به طور خاص بخش بـانكي)   ) بر نقش واسطه730

  كردند.  تأكيددرانباشت سرمايه و رشد بلندمدت 
برندة تـأمين مـالي، ايـن رشـد      پيش -بر پايه فرضيه رشد

گـردد   اقتصادي است كه منجر بـه افـزايش تـأمين مـالي مـي     
س ايـن فرضـيه، بـا افـزايش     ). بر اسا16: 2021، 2ژانگ و ژو(

رشد اقتصادي تقاضا براي محصولات و خدمات مـالي توسـط   
يابـد   گـذاران افـزايش مـي    كارگزاران اقتصادي از جمله سرمايه

رشـد اقتصـادي    در نتيجـه ). 51: 2018، 3پرادهان و همكاران(
گـذاري در   منجر به جذب افراد و كسب و كارها براي سـرمايه 

 ا را بـراي خـدمات مـالي افـزايش    شده و تقاضاي آنه ـ اقتصاد
  . دهد مي

فرضيه بازخورد، نشانگر رابطه دو سويه بين توسعه مالي و 
رشد اقتصادي است. براين اساس، در گام اول اقتصاد نيـاز بـه   

اي نهادهاي مالي بـراي حركـت در مسـير رشـد      وجوه سرمايه
انداز افـراد   دارد. تا رسيدن اقتصاد به وضعيت پايدار، سطح پس

ــا افــزايش فرصــت ايش يافتــه و ســرمايهافــز هــاي  گــذاران ب
گذاري (ناشي از رشد اقتصادي) مبادرت به استقراض از  سرمايه

هـاي سـودآور    گذاري در طـرح  نهادهاي مالي به منظور سرمايه
نمايند. گروه ديگري از محققان فرضـيه خنثـايي را مطـرح     مي

ري گونه ارتباط مشـخص و معنـادا   دهند هيچ كرده و نشان مي
بين رشد اقتصادي و توسـعه مـالي وجـود نداشـته و دو متغيـر      

: 2018، 4راهيم و آلاجيددابكنند ( كاملاً مستقل از هم عمل مي
1115 .(  

هاي متفاوتي در خصـوص چگـونگي    به طور كلي، ديدگاه
ارتباط بين بهبود دسترسي و استفاده از محصـولات و خـدمات   

تـوان گفـت كـه بـا      مالي و رشد اقتصادي وجود دارد. امـا مـي  
هـاي   سازي نـوآوري  زا، امكان مدل هاي رشد درون توسعه مدل

فناورانه در اقتصاد فراهم شده و متعاقباً چارچوبي براي مطالعـه  
گري مالي بر رشـد   و بررسي اثرات توسعه مالي و بهبود واسطه

. در ايـن  )723: 1993(كينگ و لـوين،   اقتصادي فراهم گرديد
اعتبارات به عنوان يكـي از ابعـاد توسـعه     راستا، اثرات افزايش

زا  هـاي رشـد درون   مالي، بر رشد اقتصادي با اسـتفاده از مـدل  
به شناخت و ارزيـابي   در نهايت مورد بررسي واقع شد. اين امر

مالي بـر رشـد اقتصـادي بـر      توسعههاي اثرگذاري  انواع كانال

                                                      
1. King and Levine 
2. Zhang and Zhou 
3. Pradhan et al. 
4. Ibrahim and Alagidede 

: 2020، 5(تـرن و همكـاران   انجاميـد  تجربـي اساس مطالعات 
) دو كانـال  10: 2019( 6بوتو و همكاران. به عنوان نمونه، )16

هـاي كوچـك و متوسـط و     افزايش توليد بنگـاه اثر گذار براي 
. بـر اسـاس ايـن مطالعـه،     كردنـد انـداز را معرفـي    انباشت پس

هاي كوچـك و متوسـط از طريـق دسترسـي بيشـتر بـه        بنگاه
وليـد در  دهند. اين افزايش ت اعتبارات، توليد خود را افزايش مي

توانـد بـه    ها مـي  سطح خرد، با افزايش مقياس و سطح فعاليت
افزايش توليد كل و در نهايـت رشـد اقتصـادي منجـر گـردد.      

هـاي كوچـك و    همچنين، بـا افـزايش توليـد و درآمـد بنگـاه     
پـذير جامعـه    هـاي آسـيب   متوسط، سطح اشتغال و درآمد گروه

سـتانداردهاي  توانـد بـه بهبـود ا    يابد كه اين امر مي افزايش مي
اثـر گـذار بـر     . كانـال دوم منتج گرددزندگي و كاهش فقر نيز 

هـاي   انداز خانوارها و بنگـاه  از طريق جريان پس رشد اقتصادي
كوچك و متوسط به بازارهاي مالي است. به اين صورت كه با 

ها بـه محصـولات و خـدمات     دسترسي بيشتر خانوارها و بنگاه
ه، جريان وجـوه بـه سـمت    هاي بيم ها و همچنين شركت بانك

يابد. بازارهاي مالي اين وجوه را به  بازارهاي مالي گسترش مي
گذاري كارآمد هـدايت كـرده و ميـزان     هاي سرمايه سمت طرح

گذاري در اقتصاد و در نهايت رشـد اقتصـادي افـزايش     سرمايه
يابـد. در ايـن راسـتا كانـال اثرگـذاري اعتبـارات بـر رشـد          مي

وري است. به اين صورت كه با افزايش  اقتصادي، افزايش بهره
هـاي كوچـك و متوسـط بـه اعتبـارات، سـطح        دسترسي بنگاه
ها افزايش يافتـه و   وري نيروي كار در اين بنگاه اشتغال و بهره

  گردد.  منجر به رشد اقتصادي مي
اي از  توان گفت با وجود شـواهد گسـترده   به طور كلي مي

ي در سطح جهان، توافق رابطه بين اثر اعتبارات و رشد اقتصاد
هاي اصلي ايـن اثرگـذاري    كارها و كانال و كاملي در مورد ساز

 وجود ندارد. 

  
  تجربي نهيشيپ -2-2

منصف و همكاران اثر توسـعه مـالي بـر رشـد اقتصـادي را در      
پـانلي طـي    عليّتكشورهاي گروه هشت با استفاده از رويكرد 

ند. بر اسـاس  ا مورد بررسي قرار داده 1990-2010دوره زماني 
بـين توسـعه مـالي و رشـد      عليّـت نتايج اين پـژوهش، جهـت   

اقتصادي بين كشورهاي مختلف و همچنين از يـك شـاخص   
هـاي توسـعه    به شاخص ديگر متفاوت است. در بـين شـاخص  

مالي، شـاخص اعتبـارات بخـش بـانكي در همـه كشـورهاي       
                                                      
5. Tran et al. 
6. Botev et al. 
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منتخب به جز پاكستان علت رشد اقتصادي است. همچنين در 
هاي بازار پول، شاخص اعتبارات اعطايي به بخش   صبين شاخ

منصـف  (خصوصي اثرپذيرترين شاخص از رشد اقتصادي است 
  ).85: 1392، و همكاران

ورهرامي و همكاران در پـژوهش خـود بـراي كشـورهاي     
، 2008-2013نشان دادند كه در بـازه زمـاني    D8عضو گروه 

 ـ ر رشـد  ميزان اعتبارات اعطايي به بخش خصوصي اثر منفي ب
اقتصادي داشته است. همچنين در اين بازه زماني عرضه پول، 

گذاري خارجي و درجه باز بودن اقتصادي اثـر مثبـت و    سرمايه
معنادار بر رشد اقتصادي كشورهاي مورد بررسي داشـته اسـت   

  ).46: 1394، ورهرامي و همكاران(
دهقان شباني با استفاده از روش سيستم معادلات همزمان 

د كه توسعه مالي (نسبت اعتبارات بخش خصوصي بـه  نشانه دا
توليد ناخالص داخلي) داراي تـأثير مثبـت و معنـادار بـر رشـد      

باشـد. همچنـين از ديگـر نتـايج ايـن       هـا مـي   اقتصادي استان
دو طرفـه ميـان رشـد اقتصـادي و      عليّتپژوهش وجود رابطه 

  ).90: 1396باشد (دهقان شباني،  توسعه مالي مي
ان ارتباط بين رشد تسهيلات بانكي، رشـد  مرادي و همكار

 1358-1395گذاري را در بـازه زمـاني    ارزش افزوده و سرمايه
مــورد بررســي قــرار دادنــد. پژوهشــگران بــا اســتفاده از مــدل 

PVAR   نشان دادند كه اگر يك تكانه به اندازه يك انحـراف
معيار در تغييرات رشد مانده تسهيلات بـانكي رخ دهـد، رشـد    

ده تــا ده دوره متــاثر از آن خواهــد بــود. همچنــين ارزش افــزو
درصـد از   14هـاي ايـن پـژوهش نشـان داد كـه حـدود        يافته

توسـط متغيـر مانـده تسـهيلات      ،تغييرات رشـد ارزش افـزوده  
  ).20: 1397، مرادي و همكاران(شود  توضيح داده مي

ارزش  فتحي آقابابا و همكاران اثـر تسـهيلات بـانكي بـر    
. مورد بررسـي قـرار دادنـد   لف اقتصادي هاي مخت بخش افزوده
هـاي سـاليانه در بـازه زمـاني      با اسـتفاده از داده  گران شپژوه

نشان دادند كه تسهيلات اثر مثبت و معنادار بـر   1396-1370
 هاي اقتصادي مورد بررسـي دارد. در ايـن   ارزش افزوده بخش

بخـش   بـر ارزش افـزوده   بـه ترتيـب   ميان تسهيلات اعطـايي 
و معــدن، ســاختمان و كشــاورزي بيشــترين خــدمات، صــنعت 
: 1399، فتحـي آقابابـا و همكـاران   (اسـت   هاثرگذاري را داشـت 

441.(  
قبادي و همكاران رابطـه ميـان توسـعه مـالي و رشـد       كي

 .دادنـد  اقتصادي را در مناطق مختلف ايران مورد بررسي قـرار 
-1394هاي بـازه زمـاني    استفاده از داده با در اين پژوهش كه

ن نتيجـه  گراكشور انجام شـد، پژوهش ـ  يها راي استانب 1390

دار بر رشـد اقتصـادي    گرفتند كه توسعه مالي اثر مثبت و معني
ولـي اثـرات سـرريز بـر رشـد منـاطق و        ؛مناطق داشته اسـت 

: 1400، كيقبادي و همكـاران (جوار نداشته است  هاي هم استان
24.(  

هـا   انكدهي ب هاي اثرگذاري وام كانال 1كاپيولو و همكاران
در اتحاديه اروپا را مورد بررسي قرار دادند. نتـايج ايـن مطالعـه    

بر بخش حقيقي اقتصاد اثرگذار  ،ت اعطاييانشان داد كه اعتبار
سياستي تـدوين شـده،    يها رو لازم است در بسته است. از اين

ي قـرار  گـذار  سياسـت پايش و نحوه اعطاي آنها مورد توجـه و  
اثـر منفـي ترازنامـه     ،اين مطالعه از ديگر نتايج نگيرد. همچني

ها بـر وضـعيت اقتصـادي طـي بحـران اقتصـادي سـال         بانك
  ).25: 2010، كاپيولو و همكاران(بود  2008-2007

هـا بـر رشـد     اثـر اعتبـارات اعطـايي بانـك     2امچتا و ايبي
-2011هاي بـازه زمـاني    اقتصادي نيجريه را با استفاده از داده

بر اسـاس نتـايج ايـن مطالعـه،     مورد بررسي قرار دادند.  1960
معنـادار بـر رشـد اقتصـادي دارد      و ات اعطايي اثر مثبتراعتبا

  ).32: 2014، امچتا و ايبي(
رابطه ميان تأمين مالي و رشد اقتصادي را  3شارما و باردان

استان هند مورد بررسي قرار دادند. در اين مطالعه بـا   26براي 
، 1981-2012ماني هاي بازه ز و داده GMMاستفاده از روش 

 ـ  انـداز از جملـه    سنتيجه گرفته شد كه اثر اعتبارات بـانكي و پ
ترين عوامل مؤثر بر رشد اقتصادي منـاطق مـورد بررسـي    ممه

  ).632: 2017، شارما و باردان( بوده است
اي بـر رشـد    اثـر توسـعه مـالي منطقـه     4وانگ و همكاران

دادنـد.  اقتصادي در سه ايالت بزرگ چين را مورد بررسي قـرار  
 2007-2016هـاي بـازه زمـاني     پژوهشگران با استفاده از داده

رشد اقتصادي  بر نتيجه گرفتند كه اعتبارات اثر مثبت و معنادار
  ).15: 2019، وانگ و همكاران(اي دارد  منطقه

استان  31هاي مربوط به  با استفاده از داده 5ژو و همكاران
ارات و ، اثــر اعتبـ ـ2007-2017چــين بــراي بــازه زمــاني    

هـاي   اي با اسـتفاده از مـدل   هاي فني را بر رشد منطقه نوآوري
فضايي مورد بررسي قرار دادند. نتايج پژوهش نشان داد كه هر 

انـد. بـا ايـن حـال      دو متغير اثر مهمي بر رشد اقتصادي داشـته 
كه اثر متقابـل ايـن دو متغيـر بـر     نتايج اين پژوهش نشان داد 
ند نشان دهنده اهميت تخصيص توا رشد منفي بوده كه اين مي

                                                      
1. Cappiello et al. 
2. Emecheta and Ibe 
3. Sharma and Bardhan 
4. Wang et al. 
5. Zhou et al. 
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(ژو و همكـاران،   هـاي مختلـف باشـد    مناسب منابع بين استان
2020 :10(. 

در مطالعه خود با اسـتفاده از يـك مـدل پايـه      ژوژانگ و 
اقتصاد خرد نشان دادند كه در بلندمدت بخش مالي بر بخـش  

اقتصاد اثرگذار بوده و از اين طريق امكان حداكثركردن  يحقيق
  .)9: 2021ژو، ژانگ و (فراهم است  رفاه نيز

 تـابلويي هـاي   نوين و همكاران با استفاده از دادههمچنين 
-2020زمـاني   بـازه كشور داراي اقتصاد نوظهـور در   22براي 
كردند كه يك رابطه معنادار ميان توسـعه مـالي و    تأييد 1980

رشد اقتصادي در كشورهاي مورد بررسي وجود دارد كـه ايـن   
نـوين  (شده است  تأييدگرنجر نيز  عليّتس آزمون نتايج بر اسا
  ).  12: 2021، و همكاران

رابطــه ميــان توســعه مــالي و رشــد  1روســي و همكــاران
 2018-1997منطقه اروپا در بـازه زمـاني    110اقتصادي را در 

مــورد بررســي قــرار دادنــد. پژوهشــگران بــا اســتفاده از روش 
تنـد كـه در   نتيجه گرف GMMزن  متغيرهاي ابزاري و تخمين
توسـعه مـالي اثـر مثبـت بـر رشـد        ،اغلب مناطق مورد بررسي

  ).19: 2021، روسي و همكاران(اقتصادي داشته است 
هــاي بــازه زمــاني  بــا اســتفاده از داده 2نااحمــد و همكــار

ــوب  FMOLS3و روش  2018-2000 ــراي كشــورهاي جن ب
آسيا نتيجـه گرفتنـد كـه توسـعه مـالي از كانـال اعتبـارات در        

، نااحمـد و همكـار  (ت اثر معنادار بـر رشـد پايـدار دارد    بلندمد
2022 :10.(   

كشـور در   81در پژوهش خود براي  4بويكاس و همكاران
نتيجـه گرفتنـد كـه توسـعه مـالي و       1980-2020بازه زماني 

اصلاحات مالي بر رشد اقتصـادي اثرگـذار هسـتند. همچنـين     
ت نتايج اين پژوهش نشـان داد كـه در برخـي كشـورها اهمي ـ    

بويكــاس و (اصــلاحات مــالي از توســعه مــالي بيشــتر اســت  
  ).14: 2022ن، همكارا

  
  شناسي  روش -3
  بازه زماني و مكاني تحقيق -3-1

اثـر اعتبـارات اعطـايي بـه     در اين مطالعه بـه منظـور بررسـي    
 هـاي  رشـد اقتصـادي از داده  هاي مختلف اقتصادي بـر   بخش
-1399اني هاي كشور بـراي بـازه زم ـ   مربوط به استان فصلي

                                                      
1. Rossi et al. 
2. Ahmed et al. 
3. Fully Modified Ordinary Least Squares (FMOLS) 
4. Boikos et al. 

  بر اساس حداكثر اطلاعات موجود استفاده شده است.  1394
  معرفي مدل پژوهش -3-2

در پژوهش حاضر به منظور بررسي اثر تسهيلات اعطـايي بـه   
هاي مختلف اقتصادي بر رشد اقتصادي، از يك مدل بـر   بخش

) كه مبتني بر 728: 1993پايه مدل پيشنهادي كينگ و لوين (
باشد استفاده شده است. در  ) مي94: 1960( 5الگوي رشد سولو

كنيم تابع توليد به صورت كاب داگـلاس   اين شرايط فرض مي
  و به فرم زير باشد:

)1(                                              ܻ =   ଵିఈܮఈܭܣ
نيـز  Aنيـروي كـار و    Lسـرمايه،   Kتوليد،  Yدر معادله فوق 

مـؤثر بـر توليـد اسـت. در ايـن       وري كل يا ساير عوامـل  بهره
y  توان رابطه فوق را به صورت زير بازنويسي كرد: وضعيت مي = a݇ఈ )2                                                     (  

نيـز   aسـرمايه سـرانه    kتوليـد سـرانه،    yمتغيـر   2در معادله 
محاسبه شـده   1وري كل سرانه است كه بر اساس معادله  بهره
 2ت. با گرفتن لگاريتم و محاسبه تفاضل مرتبه اول، معادله اس

௬ܩ  توان به صورت زير نوشت: را مي = ௞ܩߙ + ௔ܩ )3                                            (  

درصـد رشـد    ௞ܩدرصد رشد توليد سـرانه،   ௬ܩدر معادله فوق 
 ـ  بهره باشـد.   ر رشـد مـي  وري كل سرانه يا ساير عوامل مـؤثر ب

دهد كـه رشـد توليـد سـرانه تـابعي از دو       رابطه فوق نشان مي
وري كـل نيـز شـامل سـرمايه      متغير سرمايه فيزيكـي و بهـره  

  باشد. انساني، پيشرفت فني يا ساير عوامل مؤثر بر رشد مي
در پژوهش حاضر به پيروي از مطالعات تجربي در حوزه رشـد  

: 1997)، لـوين ( 723: 1992از جمله كينگ و لوين ( اقتصادي
)، نـوين  9: 2019( 7)، يانگ8: 2013( 6) اوندر و اوزيلدريم691

ــاران ( ــاران10: 2021و همك ــه 12: 2019( 8) و وو و همك ) ب
منظور بررسي اثر اعتبارات بر رشد اقتصادي، از يك مدل رشد 

  به صورت كلّي زير استفاده شده است. 
 )4(  ∆ ௜ܻ௧(߬) = (߬)ଵߚ + ௜ݎܥ(߬)ଶߚ + (߬)ߛ ௜ܺ +  ௜ߝ

دهنـده   نشـان  tدهنده استان (مقطـع) و   نشان iدر معادله فوق 
∆باشد. بر اين اساس  زمان مي ௜ܻ   نشان دهنده رشد اقتصـادي

دهنده ميـزان اعتبـارات اعطـايي بـه هـر       نشان Crام، iاستان 
ــتان،  ــي،    Xاس ــاي كنترل ــردار متغيره ــا و   ௜ߝب ــزء خط  ߬ج

باشد. به اختصار لازم به ذكر اسـت كـه    دهنده چندك مي شانن
                                                      
5. Solow 
6. Onder and Ozyildirim 
7. Yang 
8. Vo et al. 
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 في ـمجموعـه داده را تعر  كي ـاز  يقسمت خاص ـ چندك، كي
 كيمقدار در  چهكند كه  مي نييتع. در واقع هر چندك كند يم

در آمار، مهمتـرين  است.  نيحد مع كيكمتر از  ايبالاتر  عيتوز
و  )، پنجـك (پـنجم)  يـك چهـارم  ربع ( چندك ها شامل چندك

  باشد. مي صدك (صدم)
طور معمـول ميـزان اعتبـارات اعطـايي اثـر مثبـت بـر         به

طور نمونـه انتظـار بـر     م مالي دارد. بهتسعملكردهاي اصلي سي
و  گـذاري، بهبـود   آن است كه افزايش آن موجب بهبود سرمايه

تسهيل مديريت ريسك و تسهيل گـردش كـالا و خـدمات در    
ش حاضـر بـه پيـروي از    اقتصاد شود. در ايـن راسـتا در پـژوه   

) و نـوين و همكـاران   6: 2019( 1مطالعه آسـتريو و اسـپانوس  
) براي متغير ميـزان اعتبـارات از نسـبت اعتبـارات     15: 2021(

اعطايي به توليد ناخالص داخلي استفاده شده است. براي ايـن  
هـاي كشـاورزي،    منظور نسبت تسهيلات اعطـايي بـه بخـش   

خــدمات بــه تفكيــك صــنعت و معــدن، مســكن، بازرگــاني و 
هر استان مورد استفاده قرار  GDPهاي كشور نسبت به  استان

  گرفته است.
متغير سرمايه و سـرمايه   4علاوه بر موارد فوق، در معادله 

انساني هر استان نيز مورد استفاده قرار گرفته است. براي ايـن  
) و وو و همكـاران  6: 2021منظور به پيروي از ژانگ و وانگ (

از تعداد دانشجويان هر استان (به ازاء هزار نفر) بـه   )7: 2021(
براي سرمايه انساني و همچنين به پيروي  2عنوان متغير نيابتي

: 2018( 3) سارا و همكاران22: 1400قبادي و همكاران ( از كي
هـاي موجـود    ) از سرانه راه6: 2019) و ابراهيم و آلجيدد (922

سـرمايه فيزيكـي   در هر استان به منظـور نشـان دادن سـطح    
استان استفاده شده است. در نهايت در اين پژوهش به پيـروي  

ــن و همكــاران  ــي و همكــاران  94 :2011( 4از حس ) و زروك
) از نرخ تورم هر استان بـه عنـوان متغيـر كنترلـي     42: 1394(

  استفاده شده است.
  
  روش تخمين الگو -3-3

 امكـان  يكي از مشكلات در تخمين الگوهـاي اقتصادسـنجي،  
اين مشكل زمـاني حـادث    6باشد. مي 5بروز مشكل مقدار حدي

                                                      
1. Asteriou and Spanos 
2. Proxy 
3. Sara et al. 
4. Hasen et al. 
5. Extreme Value Problem 

از  ديآمار است كه بـا انحرافـات شـد    علم از يا شاخه مقدار حدي هينظر .9
 ـبـه دنبـال ارز   شاخه از آمار نياحتمال سروكار دارد. ا يها عيتوز انهيم  يابي

 دتريكه قبلاً مشاهده شده، شداي  هاست كه از هر نمون يياحتمال رخدادها

يا ناديـده گرفتـه شـده يـا كنـار       ،شود كه يك مقدار حدي مي
هـا يـا جمـلات     شود. در اين شرايط اگر توزيع داده گذاشته مي
نباشد و مقادير حـدي وجـود داشـته باشـد، آنگـاه       7خطا نرمال

منظـور   برآوردگرهاي مرسوم بر مبناي مـدل گاوسـي كـه بـه    
طـور معمـول    شـود بـه   بررسي رابطه ميان متغيرها استفاده مي

كارا خواهند بود. در اين وضـعيت لازم اسـت از   غير دار و تورش
، 9(ليو و همكـاران ديگري استفاده شود  8هاي استوار زن تخمين
رو در مطالعه حاضر نيز از مـدل رگرسـيوني    . از اين)11: 2021

  فاده شده است.هاي تابلويي است چندك در داده
مقـدار كـه    n-1 اي از مجموعـه در علم آمار، چنـدك بـه   

قسـمت برابـر    n فراواني كل يك جامعه يا يـك نمونـه را بـه   
شود. به منظور توضيح مفهـوم چنـدك    گفته مي كند تقسيم مي

(يـا   100تـا   0را با مقـاديري بـين    Pو عدد  Xتوان متغير  مي
را  Qpاين وضعيت  ) در نظر گرفت. در1مقاديري بين صفر تا 

 pنـاميم. در ايـن وضـعيت،     مـي  Xام توزيع متغيـر   pچندك 
) درصــد از p-100و ( Qpدرصــد از جامعــه آمــاري كمتــر از 

جامعه بيشتر از آن هستند. به اين ترتيب، هر چندك، اعضـاي  
كنـد؛ اعضـايي كـه داراي     جامعه را به دو بخـش تقسـيم مـي   

درصد از جامعه) و  p مقداري كمتر از مقدار چندك دارند (يعني
طور  اعضايي كه داراي مقداري بيش از مقدار چندك هستند. به

 3/0ام (چنـدك   30باشد، چندك  p=3/0يا  p=30نمونه اگر 
درصد از جامعه  30عبارت از مقداري است كه  Q30ام) يعني 

درصد از جامعه داراي مقداري  70داراي مقداري كمتر از آن و 
عبـارت از مقـداري    Q30بيـان ديگـر    بيشتر از آن هستند. به

درصد از جامعـه آمـاري    30است كه مقدار متغير براي حداقل 
درصد از جامعـه آمـاري    70حداكثر برابر با آن و براي حداكثر 

همـان ميانـه    5/0يا  50بيش از آن باشد. در اين اينجا چندك 
توزيع است و توزيع را بـه دو نيمـه بـا فراوانـي برابـر تقسـيم       

. از همين رو به عنوان مشخصـه تمركـز توزيـع يعنـي     كند مي
  .10نماينده عمومي آن انتخاب شده است

تـوان   مي به اختصار هاي چندك نيز در خصوص رگرسيون
) 39: 1978( 11رويكرد توسط كونكر و باست  اشاره كرد كه اين

                                                                           
 

 يماننـد مهندس ـ  ها از رشته ياريدر بس مقادير حدي ليو تحل هياست. تجز
 ـ ن،يعلوم زم ،يسازه، مال  يشناس ـ نيزم ـ يو مهندس ـ كي ـتراف ين ـيب شيپ

 كاربردهاي فراوان دارد.
7. Normal 
8. Robust 
9. Liu et al. 

  Koenker ،(2005( براي مطالعه بيشتر مراجعه شود به: كونكر .1
11. Koenker and Bassett 
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به عنوان جايگزيني براي روش رگرسيون حداقل مربعـات كـه   
رويكـرد بـه    ايندر رفي شده است. كاربردهاي بيشتري دارد مع

چـولگي   ،منظور بررسي تأثير متغير مستقل بـر متغيـر وابسـته   
شـود تصـوير    شـود كـه باعـث مـي     توزيع در نظـر گرفتـه مـي   

) بيـان  83: 2004تري از اين عملكرد ارائه شود. كـونكر (  كامل
هـاي   كند كه از رگرسيون چندك زماني كه تخمين چندك مي

توان اسـتفاده كـرد. يكـي از     ز باشد، ميمختلف جامعه مورد نيا
 ،مزاياي اين نوع رگرسيون نسبت به رگرسيون حداقل مربعـات 

در تخمين ميانـه يـا سـاير شـرايط مشـابه در ايـن اسـت كـه         
، هاي پرت) دور افتاده (دادههاي  ها در شرايط وجود داده تخمين

تر خواهد بود. زيرا تابع هدف رگرسـيون چنـدك،    قابل اطمينان
اي مطلق است كه نتايج قابل اطميناني ه ع وزني انحرافمجمو

رو بردار ضـرايب تخمـين زده    را به همراه خواهد داشت. از اين
شده روي متغير وابسته نسـبت بـه مشـاهدات پـرت حسـاس      

رويكرد زماني كه توزيع جملات خطا  نيست. علاوه بر اين، اين
اشد، نسبت به هاي توزيع بلند و نامتقارن ب نرمال نبوده و دنباله

 روش حداقل مربعات معمولي كاراتر خواهد بود.

در روش رگرسيون چنـدك، بـرخلاف رگرسـيون حـداقل     
مربعات، توابع چندك گوناگون از يـك توزيـع شـرطي بـرآورد     

يـك   ،باشـد  كـه ميانـه مـي    5/0شود (در اين ميان چندك  مي
رو هر رگرسيون چندك در واقع يـك   استثنا خواهد بود). از اين

فرد (روي دو دنباله توزيع يـا مركـز توزيـع) از     هطه منحصر بنق
ــع شــرطي را نشــان مــي  ــا  توزي ــرار داددهــد كــه ب ــن ق ن اي

تـري از توزيـع    هاي مختلف كنار هـم، نمـاي جـامع    رگرسيون
شرطي نمايان خواهد شد. اين وضعيت زماني كه توزيع شرطي 

قـارن  نامتدر شرايط طور نمونه  شكل استاندارد نداشته باشد، به
هـا   يـا توزيـع   1هـاي دم پهـن   بودن شكل توزيع، وجود توزيـع 

، 2(فيتزنبـرگ و همكـاران  تواند بسـيار مفيـد باشـد     منقطع، مي
ترين نقـش   در نهايت شايد بتوان بيان كرد كه مهم ).6: 2021

رگرسيون چنـدك، شناسـايي شـكل توزيـع متغيـر وابسـته در       
 ـ   سطوح مختلف متغير مستقل مي ا بـرازش  باشد. ايـن اتفـاق ب

هـا بـه ازاي    الگوهاي رگرسيون متعدد بـر يـك مجموعـه داده   
  باشد. هاي مختلف امكان پذير مي چندك

  
  نتايج برآورد مدل -4

پيش از انجام تخمين و ارائه نتايج، توصيف آماري متغيرهـاي  
طـور كـه نتـايج     آورده شده اسـت. همـان   1پژوهش در جدول 

                                                      
1. Fat Tail 
2. Fitzenberger et al. 

 هاي مـورد اسـتفاده   دهد، كليه داده برا نشان مي-آزمون جارگ
دهـد اسـتفاده از رگرسـيون     نرمال بوده كه اين نشـان مـي  غير

هـاي بـر    تواند نتايج بهتري را نسبت بـه رگرسـيون   چندك مي
هاي مورد  مبناي ميانگين ارائه دهد (لازم به ذكر است كه داده

 باشد). استفاده به صورت لگاريتمي مي

ن پســرا 3CDدر ايــن مطالعــه در گــام نخســت، آزمــون 
وابستگي مقاطع انجـام گرديـد   ) به منظور بررسي 273: 2007(

گرديـد   21/0و مقدار ارزش احتمال آن نيز  3/22كه آماره آن 
كه بر اين اساس فرضيه صفر استقلال مقـاطع رد نگرديـد؛ از   

از  يكي رو همبستگي ميان اجزاء خطا وجود ندارد. همچنين اين
 ،اقتصادسـنجي  يالگوهـا  نيدر فرايند تخم يمشكلات احتمال

توجه به نتيجـه   با رو كاذب است. از اين ونيامكان وجود رگرس
واحـد   شـه ياسـتفاده از آزمـون ر  بـا   آزمون وابستگي مقطعـي، 

4LLC 2آن در جـدول   جيآزمـون شـده و نتـا    رهايمتغ مانايي 
صـفر وجـود    هيواحـد، فرض ـ  شهيآورده شده است. در آزمون ر

آزمـون   بـراي صفر  هيرض، فجيواحد است. با توجه به نتا شهير
دهنـده عـدم وجـود     نشانموضوع  نيرد شده و ا رهايتمام متغ

  است. رهايتمام متغ مانايي جهيواحد و در نت شهير
تر بيان شد، در اين پژوهش به منظـور   طور كه پيش همان

ــه  ــين معادل ــدك در داده 4تخم ــيون چن ــاي  از روش رگرس ه
 3هـاي جـدول    طور كـه داده  تابلويي استفاده شده است. همان

هـاي   دهد، اثر اعطاي تسهيلات با توجـه بـه بخـش    نشان مي
هاي مختلف اثر متفاوتي بـر رشـد    مختلف اقتصادي در چندك

اقتصادي دارد. در واقع متناسب با شرايط اعطاي اعتبار يـا بـه   
ي اعتبـاري هـر اسـتان،    هـا  بيان ديگر بـا توجـه بـه سياسـت    

متفـاوتي در رشـد    متغيرهاي توضيحي از جمله اعتبـارات، اثـر  
 اقتصادي آن استان دارد. 

دهد كه اعطاي اعتبـارات   در اين چارچوب نتايج نشان مي
ها اثر مثبـت و معنـادار بـر     به بخش كشاورزي در تمام چندك

هـا دارد. همچنـين در بخـش صـنعت و      رشد اقتصادي اسـتان 
هاي ابتدايي تا چندك  معدن نيز اثر اعتبارات اعطايي در چندك

و  85/0هاي  معنا و در چندك ) اثر بي05/0ز چندك (بج 85/0
اثر منفي و معنادار بر رشد داشـته اسـت. يكـي از نتـايج      95/0

، اثر اعتبارات اعطايي به بخش مسـكن  3قابل توجه در جدول 
است كـه بـا وجـود اهميـت ايـن بخـش در اقتصـاد، اعطـاي         

معنـا   بـي  ) كه اثـر 95/0اعتبارات به آن بجز در چندك بالايي (
هـا ايـن اثـر منفـي و معنـادار بـر رشـد         دارد، در ساير چنـدك 

                                                      
3. Cross Dependency 
4. Levin-Lin-Chu (LLC) 
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اقتصادي بوده است. به بيان ديگر اعطاي تسـهيلات بـه ايـن    
هـاي اعتبـاري و روش پرداخـت     بخش بـا توجـه بـه سياسـت    

ها داشته باشـد.   نتوانسته نقش درستي در رشد اقتصادي استان
طـايي  دهد اعتبارات اع براي بخش بازرگاني نيز نتايج نشان مي

ها اثر مثبت و معنادار بر رشد اقتصـادي داشـته    در تمام چندك
است. در بخش خدمات نيـز كـه بزرگتـرين بخـش اقتصـادي      

شود، نتايج بيانگر ايـن موضـوع اسـت كـه      كشور محسوب مي
هاي مختلف متفاوت  اعطاي تسهيلات به اين بخش در چندك

 هـاي ابتـدايي (چنـدك    صورت كه در چندك بوده است. به اين
هاي مياني و بالا  ) اثر مثبت و معنادار، در چندك15/0و  05/0

) اثر منفي و معنادار و در ساير 85/0و  75/0 ،5/0هاي  (چندك
 معنا بوده است. اثر بي ها چندك

در خصوص اثر متغير سرمايه انساني نيز مطـابق انتظـار نتـايج    
هـا اثـر مثبـت و     دهد كه اين متغير در تمـام چنـدك   نشان مي

ها داشته است؛ هر چند اثر ايـن   ادار بر رشد اقتصادي استانمعن
هـاي ابتـدايي و    هاي مياني نسبت بـه چنـدك   متغير در چندك

دهـد كـه اثـر     باشد. همچنين نتايج نشان مي انتهايي بيشتر مي
ها مثبـت و معنـادار    سرمايه بر رشد اقتصادي در تمامي چندك

هـا در   ي اسـتان بوده است. در نهايت اثر تورم بر رشد اقتصـاد 
 15/0، 05/0هـاي   تر از چندك مياني (چندك هاي پايين چندك

دار و از چندك مياني به بعد اثر منفـي و   ) مثبت و معني25/0و 
باشـد. بـه ايـن صـورت كـه در چنـدك ابتـدايي         دار مـي  معني

بيشترين اثر مثبت و در چندك بالايي بيشترين اثر منفي ديـده  
 .شود مي

 ري متغيرهاي تحقيقتوصيف آما. 1جدول 

 GDP 
  هاي اقتصادي ميزان تسهيلات اعطايي به تفكيك بخش

  كشاورزي  صنعت و معدن  مسكن  بازرگاني  خدمات CPI سرمايه فيزيكيسرمايه انساني
  9/4  27/0  4/11  01/0  02/0  006/0  009/0  019/0  89/0  ميانگين
  7/4  31/0  5/10  008/0  01/0  006/0  006/0  016/0  83/0  ميانه
  7/5  70/0  4/37  037/0  08/0  035/0  041/0  15/0  5/1  حداكثر
  3/4  43/0-  9/5  001/0  001/0-  001/0  0002/0  002/0  49/0  حداقل

  3/0  19/0  1/4  007/0  02/0  004/0  008/0  02/0  23/0 انحراف معيار
  6/0  76/1-  5/2  4/1  8/1  4/2  02/2  2/4  79/0  چولگي
  1/5  02/8  8/12  9/4  1/6  7/15  1/7  6/24  2/3  كشيدگي

  2/79  7/1164  6/3776  4/352  1/677  4/5716  8/1037  9/16709  1/80  برا- جارگ
  00/0  00/0  00/0  00/0  00/0  00/0  00/0  00/0  00/0 سطح احتمال

  باشد. صورت لگاريتمي مي ها به *داده
  هاي تحقيق يافتهمأخذ: 

  نتايج آزمون ريشه واحد. 2جدول 

  سطح معناداري آماره  وضعيت  LLCآزمون   متغير
GDP 3/3- 00/0  I(0)  

به  يياعطا لاتيتسه زانيم
  ياقتصاد يها بخش كيتفك

  I(0)  00/0 -28/4 خدمات
  I(0) 0/02 -9/1 رگانيباز

  I(0)  00/0 -7/3 مسكن
 I(0)  00/0 -2/7 صنعت و معدن
 I(0) 01/0 -2/3 كشاورزي

 I(0)  00/0 -7/4 سرمايه انساني
 I(0)  01/0 -8/1 سرمايه فيزيكي

 CPI 2/3 -  00/0  I(0)لگاريتم 

 هاي تحقيق يافتهمأخذ: 

  نتايج تخمين ضرايب الگوي پژوهش با استفاده از رگرسيون چندك. 3جدول 
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  متغير  كوانتيل
 ياقتصاديهابخشكيبه تفكيياعطالاتيتسهزانيم

صنعت و  كشاورزي عرض از مبدأ تورمسرمايه فيزيكيسرمايه انساني
  خدمات  بازرگاني  نمسك  معدن

  6/0-  18/0  37/0  022/0  6/1 8/1 1/16- 6/0 7/8  ضريب  05/0
  t  6/10  95/1  -6/10  4/2  9/3  9/21  6/11  2/17  -5/11آماره 

  4/0-  14/0  40/0  025/0  0/1 0/4 1/15- 05/0 2/9  ضريب  15/0
  t  7/13 2/0 -12 6/6 8/2  2/29  3/15  7/15  -8/8آماره 

  2/0-  11/0  39/0  026/0  4/0 3/3 2/15- 3/0 5/8  ضريب  25/0
  t  1/13  1/1  -5/12  6/5  2/1  5/32  3/15  4/13  -6/5آماره 

  1/1 09/0-  24/0  02/0  6/1- 1/2 9/16- 03/0- 8/5  ضريب  5/0
  t  4/7 -1/0 -5/11 3 -9/3  9/19  7/7  -6/8  1/21آماره 

  2/1 13/0-  41/0  032/0  4/1- 6/2 1/9- 5/0- 8/1  ضريب  75/0
  t  8/1  -2/1  -9/4  9/2  -7/2  2/25  5/10  -8/9  4/18آماره 

  3/1 16/0-  40/0  042/0  8/2- 7/9 5/12- 2/4- 2/10  ضريب  85/0
  t  8/6  -5/6  -5/4  2/7  -6/3  7/22  8/6  -1/8  2/13آماره 

  2/2 28/0-  95/0  020/0  6/0 8/4 6/4- 8/6- 3/5  ضريب  95/0
  t  9/2 -8/8 -4/1 9/2 7/0  7/8  4/13  -0/12 9/18آماره 

  هاي تحقيق يافتهمأخذ: 
  

روند حركت اثر ضرايب متغيرهاي الگو بر رشـد   1در نمودار 
هاي مختلف آورده شده است. بر اين اسـاس   اقتصادي در چندك

اثـر تسـهيلات   در بخـش كشـاورزي،    توان بيـان نمـود كـه    مي
هـا بيشـتر شـده اسـت. در واقـع در       اعطايي با افـزايش چنـدك  

ابتدايي، اثر تسـهيلات   يها به چندك انتهايي نسبت يها چندك
باشـد. در   به بخـش كشـاورزي بـر رشـد اقتصـادي بيشـتر مـي       

دهـد كـه در    نيز نتايج نشان مي خصوص بخش صنعت و معدن
ايـن  95/0و  85/0هـاي   هاي مياني بـه بعـد (در چنـدك    چندك

رابطه معنادار است)، اثر تسهيلات اعطايي به اين بخش نه تنهـا  
ها نداشته، بلكه موجب كـاهش   قتصادي استاناثر مثبت بر رشد ا

هاي ابتدايي  رشد نيز شده است. اين در حالي است كه در چندك
معنا بر رشد اقتصادي بـوده   اثر اعتبارات علي رغم مثبت بودن بي

دهنـده انحـراف بخشـي از     تواند به نوعي نشان است. اين امر مي
هـاي   خـش صـرف آنهـا در ب   منابع اعطايي از اهداف مورد نظر و

بررسي نمودار مربـوط بـه بخـش مسـكن     باشد.  مي غير توليدي
دهد كه اثر منفي تسهيلات اعطايي بـه ايـن بخـش از     نشان مي

يابد.  تر شده و كاهش مي چندك ابتدايي تا انتها به تدريج كوچك
به بيان ديگر با بيشتر شدن حجم اين نوع اعتبـارات، اثـر منفـي    

هـايي كـه اثرگـذاري     ز بخشآن كاهش يافته است. يكي ديگر ا
ي اثر مثبت داشـته، بخـش   تسهيلات اعطايي آن بر رشد اقتصاد

دهـد كـه اثـر اعطـاي      باشد. در واقع نتايج نشان مي ميبازرگاني 
هــاي بــالايي بيشــتر از  تســهيلات بــه ايــن بخــش در چنــدك

هاي ابتدايي است؛ به بيان ديگر اين اثرگذاري به صـورت   چندك

هـاي اقتصـادي شـايد بتـوان      يان بخشباشد. در م غيرخطي مي
بيان كرد كه اثر تسهيلات اعطايي به بخـش خـدمات بـر رشـد     

تري دارد.  ها اثر نامتقارن ها نسبت به ساير بخش اقتصادي استان
هاي ابتدايي مثبت و معنادار بوده و بـه   در واقع اين اثر در چندك
هـاي بـالايي كـاهش يافتـه و حتـي از       تدريج اين اثر در چندك

گردد؛ هرچنـد در چنـدك انتهـايي     چندك ميانه به بعد منفي مي
يابد (صرف نظـر از معنـادار    طور مجدد اين ضريب افزايش مي به

  ).95/0نبودن آن در چندك 
نشـان   1نيـز نتـايج نمـودار    در خصوص اثر سرمايه انساني 

هاي ابتداي و انتهايي اثر سـرمايه انسـاني    دهد كه در چندك مي
اسـت؛   85/0و  75/0هـاي   كمتـر از از چنـدك  بر رشد اقتصادي 

باشـد. بـه    اندكي متفاوت مـي بته اين نتيجه در سرمايه فيزيكي ال
هاي بالايي نسبت به ابتدايي اثر سـرمايه   اينصورت كه در چندك

نهايت نمودار مربـوط بـه نـرخ    قتصادي بيشتر است. در ا بر رشد
هـا   اسـتان  دهد اثر اين متغير بر رشد اقتصادي نيز نشان ميتورم 

هـاي   نامتقارن بوده و اثر مثبت تورم بر رشد اقتصادي در چنـدك 
  گردد.   ابتدايي، از چندك ميانه به بعد به اثر منفي تبديل مي

گرنجـر   عليّـت در نهايت در پژوهش حاضر از روش آزمـون  
ميــان اعطــاي اعتبــارات بــه  عليّــتبــه منظــور بررســي رابطــه 

دي استفاده گرديد كـه  هاي مختلف اقتصادي و رشد اقتصا بخش
طـور كـه نتـايج     آورده شـده اسـت. همـان    4نتايج آن در جدول 
از سوي متغيرهـاي اعتبـارات    عليّتدهد، رابطه  آزمون نشان مي

اعطايي به بخش بازرگاني، مسكن، صنعت و كشاورزي به رشـد  
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هاي اقتصادي بر رشد اقتصادي مورد بررسي قـرار   تفكيك بخش
نگرفته است (بجز يك مطالعه كه اثر اعطاي اعتبارات به بخـش  
كشاورزي در استان گلستان را مورد بررسي قرار داده اسـت). در  

قتصـادي  مطالعات انجام شده نيز يا رابطه توسعه مـالي و رشـد ا  
مورد بررسي قرار گرفته يا اثر سرجمع اعتبارات اعطايي بـر رشـد   

گران بوده است. نتايج اين مطالعات  اقتصادي مورد توجه پژوهش
كننده اثرگذاري تأمين مالي يـا توسـعه مـالي بـر      تأييدنيز اغلب 

- ي بر فرضـيه تـأمين مـالي   تأييدرشد اقتصادي يا به بيان ديگر 
رو در پژوهش حاضـر   بوده است. از اين برنده رشد اقتصادي پيش

هـاي اقتصـادي    بررسي جزييات اين اثرگذاري به تفكيك بخش
  مورد بررسي قرار گرفته است.

در اين راستا نتـايج پـژوهش حاضـر نشـان داد كـه در چنـدك       

) ميـزان اعتبـارات بـه بخـش كشـاورزي،      05/0ابتدايي (چندك 
مچنين اعتبارات بازرگاني، صنعت و خدمات اثر مثبت بر رشد و ه
انـد. در   ها داشـته  بخش مسكن اثر منفي بر رشد اقتصادي استان

هـاي   ) اعطـاي اعتبـارات بـه بخـش    5/0چندك ميانه (چنـدك  
كشاورزي و بازرگاني اثر مثبت و اعطـاي تسـهيلات بـه بخـش     
مسـكن و خـدمات اثـر منفـي و در نهايـت اثـر بخـش صــنعت        

بـوده اسـت.    معنـا بـر رشـد اقتصـادي     رغم منفي بودن بـي  علي
) تسهيلات اعطايي بـه  95/0همچنين در چندك بالايي (چندك 

هاي كشاورزي و بازرگاني اثر مثبت و معنـادار و اعتبـارات    بخش
اعطايي به بخش صنعت اثر منفي و اعتبـارات بخـش مسـكن و    

معنا بـر   خدمات به ترتيب اثر منفي و مثبت اما در هر دو مورد بي
  ).  2يران داشته است (نمودار هاي ا رشد اقتصادي در استان

 

  
  هاي مختلف بر رشد اقتصادي در رگرسيون چندك اثر ضرايب تسهيلات اعطايي به بخش. 2نمودار 

  محاسبات تحقيقمأخذ: 

  
  چندك ونيدر رگرس يمختلف بر رشد اقتصاد يها به بخش يياعطا لاتيتسه بياثر ضرا. 3نمودار 

 يقمحاسبات تحقمأخذ: 

هــاي  كننــده اهميــت سياســتتأييدعي ايــن نتــايج بــه نــو
طور نمونه  هاي اقتصادي است. به تخصيص منابع مالي به بخش

منفي بودن اثـر اعتبـارات اعطـايي در بخـش مسـكن بـر رشـد        
اقتصادي به اين معني نيست كه به ايـن بخـش بايـد اعتبـارات     

كمتري تخصيص داده شود. بايد توجه داشت كـه بخـش سـهم    
باشـد (در   درصـد مـي   10ور حـدود  مسكن در ارزش افزوده كش ـ

رو نتايج نشـان   اين كند). از  هاي مختلف اين ميزان تغيير مي سال
هاي اتخاذ شده در بازار پول براي  دهد كه لازم است سياست مي
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ريزي و اجـرا   مواجهه با نيازهاي اين بخش به نحو صحيح برنامه
ع بـه  شوند تا در راستاي بهبود رشد اقتصادي قرار گيـرد. در واق ـ 

رسد كه اعطاي تسهيلات به اين بخـش كـه بيشـتر در     نظر مي
بازي در بازار مسـكن   افتد، با افزايش سفته طرف تقاضا اتفاق مي

و بــه دنبــال آن افــزايش قيمــت و نــرخ تــورم، موجــب ايجــاد  
نااطميناني در سطح اقتصاد كلان شده و به دنبـال آن بـر رشـد    

  گذارد. اقتصادي اثر منفي مي
توان  هيلات اعطايي به بخش صنعت نيز ميدر خصوص تس

طـور كـه    به نوعي ديگر به اين موضوع اشاره كرد. در واقع همان
هاي ابتدايي، اعتبارات اعطايي  دهد، در چندك نشان مي 2نمودار 

هاي بالايي اثر منفـي بـر    به بخش صنعت اثر مثبت و در چندك
ارت رشد اقتصادي داشته است؛ بـه بيـان ديگـر اثرگـذاري اعتب ـ    

اعطايي به اين بخش بر رشـد اقتصـادي بـه صـورت نامتقـارن      
 باشد.   مي

در خصوص بخش صنعت نيز بايد اشاره كرد كه بـر اسـاس   
درصد از اقتصاد ايـران   25تا  20هاي مركز آمار ايران، حدود  داده

رو اثر منفي اعتبارات  باشد. از اين سهم بخش صنعت و معدن مي
اي بالايي، نفي كننده اهميـت  ه اعطايي به اين بخش در چندك

و ضرورت اعطاي اعتبارات به اين بخش نيست. بلكـه ايـن اثـر    
تواند دلايل مختلفي داشته  هاي مياني به بعد مي منفي در چندك

طور نمونه عدم تطابق ميزان نيازهـاي مـالي صـنايع بـا      باشد. به
گردد كه بخشي از اعتبارات دريافتي  اعتبارات اعطايي موجب مي

هـاي جـاري    گذاري و افزايش توليد، صرف هزينـه  سرمايه بجاي
هـايي   هاي فعال در اين بخش شود. به نحو مشـابه در دوره  بنگاه

هـاي   گـردد، برخـي بنگـاه    كه نوسـانات اقتصـادي تشـديد مـي    
دهنـد   هـا، تـرجيح مـي    اقتصادي به دليل ناكـافي بـودن نظـارت   

در واقـع   توليدي صـرف نماينـد.  غير اعتبارات دريافتي را در امور
اعتبارات به اسم بخش صنعت اخذ شده ولي در مصـارف ديگـر   
مورد استفاده قرار گرفته است. خلاصه آنكه افـزايش تخصـيص   
منابع مالي به بخش صنعت بدون داشتن برنامه و راهبرد مناسب 
در بخش توليد، لزوما موجب رشد اقتصادي بيشتر نخواهـد شـد.   

جاد انحراف منابع، موجـب اثـر   اي واسطه بهتواند  بلكه اين امر مي
منفي بر رشد اقتصادي شده كه البته اين موضـوع، نفـي كننـده    
اهميت موضوع تأمين مـالي بخـش صـنعت و آثـر آن بـر رشـد       

باشد. در اين شرايط و با توجه به نتايج مربـوط بـه    اقتصادي نمي
رسـد   اثر اعتبارات در دو بخش مسـكن و صـنعت، بـه نظـر مـي     

عتبارات در وضعيت كنوني بـه ايـن دو   هزينه فرصت تخصيص ا
هـا لحـاظ    يگـذار  سياستبخش بايد مورد توجه قرار گرفته و در 

  شود.

در خصوص بخش بازرگاني نيز بـه نظـر نتـابج مطـابق بـا      
ساختار اقتصاد ايران بوده و اعتبارات اعطايي به ايـن بخـش اثـر    
مثبت و معنادار بر رشد اقتصادي داشته است كه ايـن اثرگـذاري   

باشـد. در خصـوص بخـش     خطـي مـي  غير صورت متقـارن و  به
درصدي اين بخـش در اقتصـاد    55سهم  به خدمات نيز با توجه

توانسته بـه   25/0تا  05/0هاي  ايران، اعطاي اعتبارات در چندك
نقش خود عمل كرده و رشد اقتصادي را بهبود دهد. با اين حـال  

معنـا   بـي كه اثرگذاري آن  95/0ها (بجز چندك  در مابقي چندك
است) اثر اعتبارات بخش خدمات بر رشد اقتصـادي منفـي بـوده    

توان بيان كـرد كـه بخشـي از     است. در توضيح اين موضوع مي
اعتبارات اعطايي به بخش خدمات در واقع همراه با ايجاد ارزش 
افزوده براي اقتصاد نبوده و به نظر اعتبارات به اسم ايـن بخـش   

  ف شده است.  اخذ شده و در امور غيرمولد صر
در نهايت بايد اشاره كرد كه نتـايج مطالعـات حاضـر نشـان     

هـاي مختلـف نتـايج     دهد كـه اعطـاي اعتبـارات بـه بخـش      مي
مختلفي به همراه دارد. به ايـن نحـو كـه اعطـاي اعتبـارات بـه       

) 05/0هاي اقتصادي در حد پايين دنبالـه توزيـع (چنـدك     بخش
فرضيه پيشـران   تأييدبجز بخش مسكن موجب رشد اقتصادي و 

بودن توسعه مالي براي رشد اقتصـادي بـوده اسـت. در چنـدك     
هـاي مسـكن و خـدمات،     ميانه نيز اين فرضيه بجز براي بخـش 

قرار گرفت. بـه نحـو    تأييدهاي اقتصادي مورد  براي ساير بخش
) نيز بجـز بـراي   95/0مشابه در حد بالايي دنباله توزيع (چندك 

  گيرد. قرار مي تأييدمورد  هاي مسكن و صنعت اين فرضيه بخش
گرنجـر نيـز نشـان داد كـه      عليّتدر اين راستا نتايج آزمون 

هـاي بازرگـاني    ميان رشد اقتصادي و اعطاي اعتبارات به بخش
كننـده فرضـيه    تأييـد دو سويه برقرار است كه  عليّتيك رابطه 
يك سويه از بخـش   عليّتباشد. همچنين يك رابطه  بازخورد مي

كننده  تأييدبه رشد اقتصادي برقرار است كه  مسكن و كشاورزي
هـا   برنده رشد اقتصادي در اين بخـش  پيش - فرضيه تأمين مالي

هاي خدمات  است. در نهايت نتايج آزمون نشان داد كه در بخش
يـك سـويه از رشـد     عليّـت و صنعت و معدن نيـز يـك رابطـه    

كننـده فرضـيه    تأييـد ها برقرار است كـه   اقتصادي به اين بخش
  باشد. برنده تأمين مالي مي پيش - رشد

در اينجا بايد اشاره كرد كه مقايسه نتـايج ايـن پـژوهش بـا     
هاي مشابه از دو منظر دشوار اسـت. نخسـت آنكـه بـر      پژوهش

اي اثـر نحـوه    هاي انجام شده، تـا كنـون مطالعـه    اساس بررسي
هاي اقتصـادي بـر    تخصيص اعتبارات اعطايي به تفكيك بخش

ها را مورد بررسي قرار نداده است. همچنين  رشد اقتصادي استان
در ساير مطالعات در حوزه عوامل مـؤثر بـر رشـد اقتصـادي نيـز      
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هـاي ميـانگين    هاي مبتني بـر رگرسـيون   طور معمول از روش به
 رو با توجه به روش رگرسـيون چنـدك   است. از اين شده استفاده

ك مورد استفاده در اين پژوهش، تنها نتايج چنـدك ميانـه (چنـد   
باشد. بـر ايـن اسـاس در     ) قابل مقايسه با مطالعات ديگر مي5/0

مطالعه حاضر، نتايج اثر تسهيلات به بخش كشـاورزي بـر رشـد    
) و 37: 1396راستا با مطالعه شـعباني و همكـاران (   اقتصادي هم

) بــوده كـه در مطالعــه خـود اثــر   187: 1400پـروا و همكـاران (  
  رزي در نظر گرفتند.  تسهيلات را بر ارزش افزوده بخش كشاو

در خصوص اثر گذاري سرمايه انساني و فيزيكي و همچنين 
دهد كه مطابق انتظـار،   تورم بر رشد اقتصادي نيز نتايج نشان مي

ها مثبـت اسـت و    اثر هر دو نوع سرمايه بر رشد اقتصادي استان
ــن  در خصــوص ســرمايه فيزيكــي در چنــدك  ــالايي اي هــاي ب

). در ايـن چـارچوب نتـايج    3(نمودار شود  اثرگذاري بيشتر نيز مي
مشـابه از جملـه كمـالي و    راسـتا بـا اغلـب مطالعـات      مذكور هم

) 380: 2021( 1) و اوديـــن و همكـــاران83: 1398همكـــاران (
  باشد. مي

در نهايت، نتايج در مورد اثر تورم بر رشد اقتصادي نيز نشان 
دهد كه مقادير اندك تورم موجب رشد اقتصادي شده ولي در  مي

) و چندك بالا اين اثر منفي است و با افزايش 5/0چندك ميانه (
). در واقع اثـر تـورم بـر    3تورم اين اثر تشديد شده است (نمودار 

رشد اقتصادي در ايران داراي اثـر نامتقـارن بـر رشـد اقتصـادي      
است كه اين نتيجه هـم راسـتا بـا مطالعـه فلاحـي و همكـاران       

) 145: 2020( 3) و انگوك139: 2014( 2)، اگو و خان60: 1391(
هـاي مربـوط    تواند در زمان تعيين سياست باشد. اين نتايج مي مي

طـور نمونـه در زمـاني     به رشد اقتصادي مورد توجه قرار گيرد. به
انتخاب شود،  گذار سياستهاي پولي انبساطي توسط  كه سياست
ه توزيـع باشـد،   كه نرخ تورم در مقادير حد بالاي دنبال در صورتي

تواند به واسطه اثرات تورمي آن خنثي يا حتـي   ها مي سياست اثر
رسـد در ايـن    پيامدهاي منفي به همراه داشته باشد. به نظـر مـي  

شرايط لازم است نرخ تورم تا مقادير پاييني چنـدك نـرخ تـورم    
  هاي انبساطي مورد استفاده قرار گيرد. كاهش و سپس سياست

 منابع
 ـي و صـفدر  ديس ،ينيحس ؛رضا ،يمقدس ؛سوما ،پروا  دي، سـع يزدان

بر رشـد و اشـتغال    يبانك كشاورز اعتباراتتأثير"). 1400(
پانـل   يهـا  (بـا اسـتفاده از داده   راني ـدر ا يبخش كشـاورز 

، 13دوره ، ياقتصـاد كشـاورز   قـات يفصلنامه تحق. ")ياستان
                                                      
1. Uddin et al. 
2. Eggoh and Khan 
3. Ngoc 

 .175- 190، 1شماره 
بـر   يتـأثير توسـعه مـال    لي ـتحل"). 1396، زهـرا ( يدهقان شبان

: رانيــدر ا يو رشـد اقتصــاد  يصــنعت يهـا  تيــعالتمركـز ف 
 ي. فصـلنامه علم ـ "ييفضـا  يايپو ييتابلو يها داده كرديرو

 ،27، شـماره  7دوره ، يرشد و توسـعه اقتصـاد   يها پژوهش
94 -81. 
، فاطمــه يكنــار يمــانينر ي و، مــانيمــوتمن ؛اري، شــهريزروكــ
هـا   اسـتان  يبـر رشـد اقتصـاد    يتأثير توسعه مال"). 1394(

 افتـه ي ميتعم ـ يو روش گشـتاورها  يقيتلف يده بندكاربرد ر
، 3دوره ، ياقتصــاد شــرفتيپ يگــذار سياســت. "يســتميس

 .33- 63، 3شماره 
، انيمجاور و منصورري، امانيطهرانچ؛ نبي، زيكوشالشاه يشعبان
و اعتبارات بـر   ينگيتأثير نقد  سهيمقا"). 1396( يمجتب ديس

 قـات يتحق فصـلنامه . "راني ـا يارزش افزوده بخش كشاورز
  .22- 38 ،36، شماره 9دوره ، ياقتصاد كشاورز

 محمـود  ،محمـودزاده  و خسـرو  ي،زي ـعز ؛محسـن  ،آقابابا يتحف
 يبـر رشـد اقتصـاد    يبانك لاتيآثار تسه يبررس". )1399(

 يهـا  استيس ها و فصلنامه پژوهش. ")داريحالت پا افتي(ره
 .427- 455، 94، شماره 28دوره  ،ياقتصاد

 ي ومتفكــرآزاد، محمــد علــ ؛نيپور، حســاصــغر ؛روزيــ، فيفلاحــ
تأثير تـورم بـر رشـد    "). 1391، جلال (يشوركچال يمنتظر
 ميانتقال ملا وني: با استفاده از مدل رگرسرانيدر ا ياقتصاد

)STR(". ــ هفصــلنام دو  يهــا اســتيمطالعــات و س يعلم
 .47- 64، 21شماره 0 ،ياقتصاد

 ـياني ـزان ينظـر  ؛، پروانـه يدهكرد يكمال  دي، س ـاني ـمك ي؛، عل
اثـر  "). 1398، فاطمـه ( يگميشاهزاده ب يدهقان و نيالد نظام

. "راني ـمنتخـب ا  يها استان يبر رشد اقتصاد هيانواع سرما
  .66- 85 ،25، شماره 7دوره ، و كلان يراهبرد يها استيس
ابوالقاسـم و   ،يآباد حيمحمدرضا؛ مس ،يكن، فرهاد؛ شورورز كوه

 يذهن ـ  يسـابگر اثـر ح  يبررس"). 1400( رضايعل ن،يمهرآذ
 يو رشد اقتصـاد  يمال نيتأم يها استيبر س گذاران هيسرما
 يپژوهشــ يفصــلنامه علمــ. "يمــال يگزارشــگر دگاهيــاز د

، 43، شـماره  11دوره  ،يرشد و توسعه اقتصاد يها پژوهش
136 -125.  

). 1400، رمضان (زاده نيحس و بي، مصيپهلوان ؛مي، مريقباد يك
 يا منطقـه  يد اقتصـاد بـر رش ـ  يتوسعه مـال  يياثرات فضا"
، 6دوره  ،هيتوسـعه و سـرما  . "ييفضا ياقتصادسنج افتيره

  .19- 32 ،1شماره 
مرادي، ابراهيم؛ غفاري اسمعيلي، سيد مرتضي و احمـدي، آرش  

 و يبـر رشـد اقتصـاد    يبانك لاتيرشد تسه ريتأث"). 1397(



  ...كاربردي از رويكرد ؛در ايران ها استانبر رشد  بانكي تابررسي اثر نحوه تخصيص اعتبار :بالونژادنوري                     126

 

- يپـول  يهـا  پـژوهش  فصـلنامه . "راني ـدر ا يگذار هيسرما
  .24- 1، 35 ، شماره11، دوره يبانك
). 1392تركـي، لـيلا و علـوي، سـيد جـابر (      ؛عبـدالعلي  ،منصف
تحليل اثر توسعه مالي بـر رشـد اقتصـادي در كشـورهاي     "

اسـترپ   گرنجر پانلي با رويكرد بـوت  عليّتهشت:  گروه دي
هـاي   فصلنامه علمي پژوهشـي پـژوهش  . ")1990- 2010(

    .73- 92 ،10، شماره 3دوره ، رشد و توسعه اقتصادي
 ديزاده، سـع  ميكر يدائ م؛يكر ،يجانياكبر؛ آذربا ،يسرنق خواهكين

و انتشـار   يباز بودن تجـار  ،يارتباط رشد اقتصاد"). 1401(

 افــتي(ره افتــهيتوســعه  يكــربن در كشــورها دياكســ يد
 يفصـلنامه علم ـ . ")GMMبـا روش   ايپو يتابلوئ يها داده

، 13دوره  ،يرشـد و توسـعه اقتصـاد    يها پژوهش يپژوهش
 .91- 106، 49 ارهشم
، سحر يدشتبان فاروج و ، سمانهيجواهرده ؛داي، ويورهرام
توسعه بخش  ،يرشد اقتصاد نيرابطه ب يبررس"). 1394(

با استفاده از روش پانل  يكلان اقتصاد يرهايو متغ يبانك
 يفصلنامه علم ."D8گروه  يكشورها يور؛ مطالعه مورد

  .39- 65 ،12، شماره 4دوره ، ياقتصاد مقدار يپژوهش
 

Ahmed, F., Kousar, S., Pervaiz, A. & Shabbir, 
A. (2022). “Do Institutional Quality and 
Financial Development Affect Sustainable 
Economic Growth? Evidence from South 
Asian Countries”. Borsa Istanbul Review, 
1, 1-15.  

Asteriou, D. & Spanos, K. (2019). “The 
Relationship Between Financial 
Development and Economic Growth 
During the Recent Crisis: Evidence from 
the EU”, Finance Research Letters, 28, 1-
15.  

Boikos, S., Panagiotidis, T. & Voucharas, G. 
(2022). “Financial Development, Reforms 
and Growth”. Economic Modelling, 108, 1-
18.  

Botev, J., Egert, B. & Jawadi, F. (2019). “The 
Non-Linear Relationship Between 
Economic Growth and Financial 
Development: Evidence from Developing 
Emerging and Advanced Economies”. 
International Economics, 160, 1–13. 

Cappiello, L., Kadareja, A., Kok, C. & 
Protopapa, M. (2010). “Do Bank Loans 
and Credit Standards Have an Effect on 
Output? A Panel Approach for the Euro 
Area”. ECB Working Paper No. 1150. 

Dehghan Shabani, Z. (2017). Analysis of the 
Effect of Financial Development on 
Industrial Concentration and Economic 
Growth in Iran: Spatial Dynamic Panel 
Data Approach. Economic Growth and 
Development Research, 7(27), 81-94. (In 
Persian) 

Eggoh, J. & Khan, M. (2014). “On the 
Nonlinear Relationship Between Inflation 
and Economic Growth”. Research in 
Economics, 68(2), 133-143.  

Emecheta, D. B. & Ibe, R. C. (2014). “Impact 
of Bank Credit on Economic Growth in 
Nigeria: Application of Reduced Vector 
Autoregressive (VAR) Technique”. 
Department of Management, Faculty of 
Management Sciences, Uniport. 

Fallahi, F., Asgharpur, H., Motaffaker Azad, 
M., & Montazeri Shoorekchali, J. (2012). 
Inflation and Economic Growth: A Smooth 
Transition Regression (STR) Approach. 
The Journal of Economic Studies and 
Policies, 10(21), 47-64. (In Persian) 

Fatthi Aghababa, M., Azizi, K. & 
Mahmmodzade, M. (2020). “The Impact of 
Bank Facilities in Different Areas of 
Economy on the Growth of the Added 
Values in Industry, Services, Agriculture, 
Building Construction and Housing”. 
Economical Modeling, 14(50), 77-102. (In 
Persian) 

Fitzenberger, B., Koenker, R. & Machado, J. 
(2021). “Economic Applications of 
Quantile Regression 0/2”. Empirical 
Economics, 62, 1–6.  

Hassan, M. K., Sanchez, B. & Yu, J. K. 
(2011). “Financial Development and 
Economic Growth: New Evidence from 
Panel Data”. The Quarterly Review of 
Economics and Finance, 51(1), 88-104. 

Ibrahim, M. & Alagidede, P. (2018). “Effect 
of Financial Development on Economic 
Growth in Sub-Saharan Africa”. Journal of 
Policy Modeling, 40(6), 1104–1125. 

Ibrahim, M. & Alagidede, P. (2019). 
“Asymmetric Effects of Financial 
Development on Economic Growth in 
Ghana”. Journal of Sustainable Finance & 
Investment, 10(4), 1-15. 



  127                         1402سال سيزدهم، شماره پنجاه و يك، تابستان  ،هاي رشد و توسعه اقتصادي پژوهشفصلنامه علمي 

  

Kamali Dehkordi, P., Nazari Zaniani, A., 
Makiyan, S. & Dehghani, F. (2019). The 
Effect of the Different Kinds of Capital on 
Economic Growth of Selected Provinces of 
Iran. Quarterly Journal of The Macro and 
Strategic Policies, 7(25), 66-85. (In 
Persian) 

Keyghobadi, M., Pahlavani, M. & 
Hosseinzadeh, R. (2021). Spillover 
Impacts of Financial Development on 
Regional Economic Growth: A Spatial 
Econometric Approach. Journal of 
Development and Capital, 6(1), 19-32. (In 
Persian) 

King, R. G. & Levine, R. (1993). “Finance 
and Growth: Schumpeter Might Be Right”. 
Quarterly Journal of Economics, 108(3), 
717–737.  

Koenker, R. & Bassett, G. (1978). 
“Regression Quantile”. Econometrica, 46, 
33-49. 

Koenker, R. (2004). “Quantile Regression for 
Longitudinal Data”. Journal of 
Multivariate Analysis, 91, 74-89.  

Koenker, R. (2005). “Quantile Regression 
(Econometric Society Monographs Book 
38)”. Cambridge University Press; 
Illustrated edition. 

Levine, R. (1997). “Financial Development 
and Economic Growth: Views and 
Agenda”. Journal of Economic Literature, 
35, 688–726.  

Levine, R. (2005). “Finance and Growth: 
Theory and Evidence”. Handbook of 
Economic Growth, in: Aghion P. and S. 
Durlauf (ed.), 1, 865-934. 

Liu, Y., Lin, B. & Xu, B. (2021). “Modeling 
the Impact of Energy Abundance on 
Economic Growth and CO2 Emissions by 
Quantile Regression: Evidence from 
China”, Energy, 227, 1-18.  

Lucas Jr, R. E. (1988). “On the Mechanics of 
Economic Development”. Journal of 
Monetary Economics, 22(1), 3-42.  

McKinnon, R. I. (1973). “Money and Capital 
in Economic Development”. Washington 
D.C: The Brookings Institution.  

Monsef, A., Torki, L. & Alavi, S. (2013). 
“Investigation of the Effects of Financial 

Development on Economic Growth in D8 
Countries Group: a Bootstrap Panel 
Granger Causality Analysis”. Economic 
Growth and Development Research, 3(10), 
92-73. (In Persian) 

Ngoc, B. H. (2020). “The Asymmetric Effect 
of Inflation on Economic Growth in 
Vietnam: Evidence by Nonlinear ARDL 
Approach”. The Journal of Asian Finance, 
Economics and Business, 7(2), 143–149.  

Nguyen, H., Thai-Thuong Le, Q., Ho, C., 
Nguyen, T. & Vo, D. (2021). “Does 
Financial Development Matter for 
Economic Growth in the Emerging 
Markets?”. Borsa Istanbul Review, 1(3) 1-
18.  

Onder, Z. & Ozyıldırım, S. (2013). “Role of 
Bank Credit on Local Growth: Do Politics 
and Crisis Matter?”. Journal of Financial 
Stability, 9(1), 1-16.  

Parva, S., Moghadasi, R., Hoseini, R. & 
Yazdani, S. (2021). “Impact of Credit on 
Agricultural Growth and Employment in 
Iran (Using provincial panel data).” 
Research in Agriculture Economics, 13(1), 
157-190. (In Persian) 

Pesaran, M. H. (2007). “A Simple Panel Unit 
Root Test in the Presence of Crosssection 
Dependence”. Journal of Applied 
Econometrics, 22(2), 265–312.  

Pradhan, R. P., Arvin, M. B., Nair, M., 
Bennett, S. E., & Hall, J. H. (2018). “The 
Dynamics Between Energy Consumption 
Patterns, Financial Sector Development 
and Economic Growth in Financial Action 
Task Force (FATF) Countries”. Energy, 
159, 42–53. 

Robinson, J. (1952). “The Generalization of 
the General Theory, The Rate of Interest 
and Other Essays”. MacMillan, London.  

Rossi, P. & Scalise, D. (2021). “Financial 
Development and Growth in European 
Regions”. Journal of Regional Science, 
62(2), 1–23.  

Sare, Y. A., Aboagye, A. Q., Mensah, L. & 
Bokpin, G. A. (2018). “Effect of Financial 
Development on International Trade in 
Africa: Does Measure of Finance Matter?”. 
The Journal of International Trade and 
Economic Development, 27(8), 917–936. 



Schum
Ec
H

Shaba
m
Im
V
Se
9(

Sharm
Re
fo
In
62

Shaw
Ec
Un

Snow
M
D
Be

Solow
Pr
Su
th
th
St
So
St

Tran,
“T
D
D
Eu
62

Uddin
“I
Ec
Co
Fi

Varha
Fa
be
of
V

 

 
 
 

  ...كرد

mpeter, J. A
conomic Dev
arvard Unive

ani koshalsh
mojaverian, S
mpact of Cr
alue Added
ector. Agricu
(36), 22-38. (

ma, R. & B
egional Fin

or Growth? E
nternational 
21-646. 

w, E. S. (197
conomic 
niversity Pre

wdon, B. & V
Macroeconom

evelopment 
erton Vedan

w, R. (1960)
rogress”. In 
uppes, P. (ed
e Social Sci
e First 

tanford Ma
ocial Scienc
tanford Univ

, V., Walle, 
The Impac
evelopment 
oes the lev
uropean Jou
2, 1-16. 

n, M. A., Al
Institutions, 
conomic 
ountries”. S
inance, 38(2

arami, V., J
arooji, S. 
etween Econ
f Banking S
ariables wit

كاربردي از رويك ؛ن

A. (1911). 
velopment”. 
ersity Press, 

hahi, Z., Teh
S. (2018). 
redit and L
d of Irani
ultural Econ
(In Persian) 

Bardhan, R
ancial Deve

Evidence from
Economic 

73). “Financ
Developme

ess, New Yor

Vane, H. R. 
mics: It

And Curren
. 

), “Investme
Arrow, K. 

ds.), Mathem
iences, 1959

Stanford
thematical 
es, IV. Stan

versity Press,

Y. & Herw
ct of L
on Firm Gro

vel of Corru
urnal of Po

i, M. H. & M
Human 

Growth i
Studies in 
), 361-383.  

Javaherdehi, 
(2015). S

nomic Grow
Sector and 
th Panel-Va

در ايران ها استانشد

“The Theor
Cambridge 
USA.  

hranchian, A
Comparing 

Liquidity on
ian Agricul
nomics Resea

. (2017). “D
elopment M
m Indian Sta
Journal, 3

ial Deepenin
ent”. Ox
rk.  

(2005). “Mo
s Orig

nt State. Aug

nt and Tech
J., Karlin, S

matical Mode
: Proceeding

d sympos
Studies in

nford, Califo
pp. 89–104.

wartz, H. (20
ocal Fina

owth in Vietn
uption Matt
litical Econ

Masih, M. (20
Capital 

in Develo
Economics 

S. & Dash
Survey Rela
th, Developm
Macroecon

r Method, 

  

بر رش بانكي تاتبار

ry of 
MA: 

A. & 
the 

n the 
ltural 
arch, 

Does 
Matter 
ates”. 
1(4), 

ng in 
xford 

odern 
gins”. 
gusto 

hnical 
S., & 
els in 
gs of 
sium, 

the 
ornia: 
. 

020). 
ancial 
tnam: 
ter?”. 
nomy, 

021). 
and 

oping 
and 

htban 
ation 
ment 

nomic 
Case 

V

W

W

Y

Z

Z

Z

Z

نحوه تخصيص اعت

Study of D
of Quanti
(In Persian

Vo, D. H., T
“Does Fi
Human 
Southeast 
Business &

Walsh, C. E
Policy”. M

Wang, C., Z
Lim, M. &
of Regio
Economic
Hebei Re
Analysis”
Mechanic

Yang, F. (20
Developm
Middle-In
Internatio
Institution

Zaroki, S., M
(2015). 
Developm
Provinces
Compilati
Developm
Persian) 

Zhang, B. &
Developm
Microfoun
Model”. T
Economic

Zhang, X. &
Human C
Economic
Review, 6

Zhou, H., Q
(2020). “
Innovation
China: A 
Dynamics
ID 173827

بررسي اثر :نوري

D8 Countrie
itative Econo
n) 

ran, N. P. &
inancial De
Capital Ac

Asian C
& Manageme

. (2010). “M
MIT Press.  

Zhang, X., G
& Stanley, E.
nal Financi

c Growth 
egion: A S
. Physica
s and its App

019). “The 
ment on Ec
ncome Coun
onal Fin
ns and Money

Motameni, 
“The Eff

ment on Ec
: Applicatio
ion and GM

ment Policy,

& Zhou, P.
ment and Eco
nded Smal
The North A
cs and Financ

 Wang, X. (
Capital and 
c Growth”. 
8, 1-15.  

Qu, S., Yan
“Regional C
n, and Ec
Spatial Pane

s in Nature 
79, 1-14. 

بالونژادنو           

es. Quarterly
omics, 12(4

& Nguyen, H
evelopment 
ccumulation 
Countries?”. 
en, 8(1), 1-1

Monetary Th

Ghadimi, P., 
. (2019). “Th
ial Develop
in Beijing–
Spatial Eco
a A: S
plications, 52

Impact of 
conomic Gr
ntries”. Jou

nancial 
y, 59, 1-20. 

M. & Nari
fect of 
conomic Gr
on of Clas
MM-Sys”. E
, 3(3), 33

. (2021). “
onomic Gro
ll Open E
American Jo
ce, 58, 1-20.

(2021). “Me
the Mech

 China E

ng, X. & Y
Credit, Tech
conomic Gr
el Analysis”.
and Society

128          

 

y Journal 
), 39-65. 

H. (2019). 
Improve 
in the 
Cogent 

9. 

heory and 

Liu, Q., 
he Impact 
ment on 
–Tianjin–
onometric 
Statistical 
21, 1-20.  

Financial 
rowth in 
urnal of 
Markets, 

imani, F. 
Financial 
rowth in 
sification 

Economic 
-63. (In 

Financial 
owth in a 
Economy 
ournal of 
. 

asures of 
hanics of 
Economic 

Yuan, Q. 
nological 

rowth in 
 Discrete 

y, Article 


