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 مقدمه -1
هـاي اقتصـادي يـا ادوار     نوسـان هاي گوناگوني در ايجاد  پديده

ــد كــه     ــهم دارن ــاري س ــد ازتج ــارات، وجــود  عبارتن : انتظ
پذيري مـالي، عـدم    هاي ظرفيت توليد، نبود انعطاف محدوديت
هـاي   هاي موجود در فضاي اقتصادي و ساير شـاخص  اطمينان

هـا بـه    اقتصادي و غيراقتصادي كه هـيچ يـك از ايـن پديـده    
(عباسي و همكاران،  آورند نميتنهايي ادوار تجاري را به وجود 

ان گـذار  سياسـت و  اقتصـاد كـلان  پـردازان   . نظريه)70: 1400
كردند كه ابزار لازم را بـراي از ميـان برداشـتن ادوار     تصور مي

تجاري در اختيار دارند، ولي به تدريج ثابت شد كه ايـن تصـور   
چندان هـم درسـت نيسـت. امـروزه ارزشـمندي درك دقيـق       

ادي ارائـه شـده از طريـق تحليـل ادوار     جزئيات روابـط اقتص ـ 
كننـدگان قـرار    بينـي  پـردازان و پـيش   تجاري مورد توجه نظريه

گرفته است. اقتصاد كلان مدرن از تلاش براي تفسير نوسانات 
هـاي مختلـف دسـت     به عنوان تركيب سيكلي قطعي در زمان

برداشته و معتقد است كـه اقتصـاد بـه وسـيله انـواع مختلـف       
هـاي كـم و بـيش     هاي مختلف و در فاصـله  زهدر اندا ها شوك

سـپس اخـتلالات در تمـام    قرار گرفتـه و   تأثيرتصادفي تحت 
). 602: 2021، 1ود (لودويكسون و همكارانش  مي اقتصاد منتشر

چوب ادبيات پژوهشي مكاتب مختلف اقتصادي، موضوع ردر چا
ادوار تجاري و عوامل مؤثر بر آن مورد بررسي قرار گرفته و در 

زمينه مطالعات تجربي فراوان انجـام شـده اسـت. در ايـن      اين
مطالعــات بيشــتر از متغيرهــاي عملكــردي بــه عنــوان عامــل 

 تـأثير هاي تجاري استفاده شده اسـت، در صـورتي كـه     چرخه
ي موجـود در فضـاي   هـا  ريسـك عواملي چـون نااطمينـاني و   

پـور   (محمدي اقتصادي بر ادوار تجاري ناديده گرفته شده است
  .  )100: 1399ران، و همكا

در ادبيات توسعه مباحثي چون بهبود فضاي توليد و كسب 
هاي سياستي تبديل شده است. نهادگرايان   و كار به اهم توصيه

جديد براي توضيح عدم موفقيت توليد بخصوص در كشورهاي 
توسعه نيافته از نظريه هزينه مبادله و مخاطرات توليد اسـتفاده  

ي موجـود در فضـاي كـلان    هـا  ريسـك كنند، آنها معتقدند  مي
اقتصادي به شدت هزينه توليد و در نهايت هزينه مبادله را بالا 

برند. همچنين آنها مهمترين عامل در عدم كارايي بازارها را  مي
. )125: 1399(اسـدپور،   داننـد  هزينه مبادله در يك اقتصاد مي

بنابراين، بجاست كه در توضيح نوسانات توليـد در كشـورهاي   

                                                      
1. Ludvigson et.al. 

وســعه نيافتــه بجــاي توجــه بــه عوامــل عملكــردي، عوامــل ت
ساختاري را به عنوان علت عملكـرد ضـعيف اقتصـاد در نظـر     
گرفــت. مفهــومي كــه از هزينــه مبادلــه مــورد توجــه اســت،  

ترين مفهومي است كـه در بـر گيرنـده ريسـك، عـدم       گسترده
ي مربـوط بـه حفاظـت از حقـوق     هـا  هزينـه تقارن اطلاعـات،  

در  ها هزينهوان گفت اين گونه ت مي . در واقعاست ...مالكيت و 
در فراينـد توليـد    عمـلاً تابع توليد اصلي بنگاه وجود ندارند، اما 

بيني شده يا نشده بر بنگاه تحميل  خود را خواه به صورت پيش
اطمينـان و   ). عـدم 1160: 2005، 2كننـد (ربانـال و راميـرز    مي

ي و گذار يهسرماها به طور موقت  ود شركتش  مي ريسك منجر
وري نيز  كار را متوقف كنند، از طرفي رشد بهره استخدام نيروي

يابد، زيرا اين توقـف در فعاليـت، تخصـيص مجـدد      كاهش مي
كند كه در اين صورت اين امر منجـر   بين واحدها را متوقف مي
ود. در خصوص پديده رونق هم ش  مي به ايجاد ركود در اقتصاد

  ت. عكس فرايند بيان شده صادق اس
هدف از اين پـژوهش بررسـي ايـن نكتـه اسـت كـه آيـا        
رويكردهاي متفاوت به پديده ادوار تجاري قادر است اطلاعات 

و ادوار تجاري فراهم  ها ريسكمفيدي در خصوص روابط بين 
كند. ديدگاه كلي در اين زمينه اين فرضيه است كه عـلاوه بـر   

دم و حركتي متغيرها و تق ـ وجود اطلاعات مفيد در خصوص هم
تأخر زماني، نتايج تا حد زيادي به فروض در نظر گرفتـه شـده   

اين مطالعـه قصـد دارد   در خصوص روند متغيرها وابسته است. 
ي موجـود در فضـاي   ها ريسك تأثيرتا با پوشش خلاء موجود، 

كلان اقتصادي را بر ادوار تجاري مورد تجزيه و تحليـل قـرار   
سـتفاده از فيلتـر   جهت رسيدن بـه ايـن هـدف ابتـدا بـا ا     دهد. 

پرسكات روند بلندمـدت و رونـد ادواري از هـم جـدا     -هادريك
گـذاري قابـل    شده و با استفاده از الگوي بـراي بوشـان تـاريخ   

 1398تـا   1380اتكايي براي رونق و ركـود طـي بـازه زمـاني     
انجام شده است. در ادامه با استفاده از مدل خودتوزيع بـرداري  

ي هـا  ريسـك ادوار تجاري و رابطه بين  SVAR(3ساختاري (
ي مورد بررسي قرار گرفـت.  الملل بيناقتصادي، مالي، سياسي و 

ساختار مقاله حاضر به اين صورت است كه در بخـش دوم بـه   
 تشــريح مبــاني نظــري و معرفــي مطالعــات تجربــي پرداختــه

ود، در بخش سوم روش شناسي تحقيق ارائه خواهد شـد،  ش  مي
ل نتايج و در پايان نتايج كار بخش چهارم شامل تجزيه و تحلي

  هاي سياستي ارائه خواهد شد. و توصيه
                                                      
2. Rabanal & Ramírez 
3. Structural Vector Autoregression 
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  ادبيات موضوع -2
  مباني نظري -2-1

هاي تجاري، انحراف بلندمـدت توليـد ناخـالص حقيقـي      چرخه
وان بـه  ت مي اطراف روند بلندمدت آن است. يك دور تجاري را

دور تجـاري رونـق از    .دور تجاري رونق يا ركود تقسـيم كـرد  
ود كه يك قعر كامل ركودي تحقق يافتـه و  ش  مي ي شروعزمان

در ايـن شـرايط توليـد ناخـالص ملـي       .رود تر نمي از اين پايين
كند در اواسط دور تجـاري ميـزان توليـد     شروع به افزايش مي

بالفعل و بالقوه با يكـديگر برابـر شـده و سـپس ميـزان توليـد       
يي كـه اوج  ود. دقيقـاً جـا  ر مـي  بالفعل تا يك اوج يا قله پـيش 
 يابـد و دورتجـاري ركـود شـروع     رونق است، رونق پايـان مـي  

هـاي   ود. اصطلاح ادوار تجاري در مورد تغيير در فعاليـت ش  مي
آن  شود بلكـه از  يك بخش خاص از اقتصاد به كار گرفته نمي

ي اقتصاد وجود ها بخشهايي كه در تمامي  براي تعريف نوسان
هاي ادوار تجـاري   ين، حركتكنند. علاوه بر ا دارد، استفاده مي

هاي اقتصادي متمايز گردد. هنگاميكه  بايد از ساير انواع نوسان
آيـد بـه رونـدهاي رشـد      از ادوار تجاري سخن بـه ميـان مـي   

شود، ويژگـي متمـايز    هاي فصلي اشاره نمي اقتصادي يا نوسان
شـونده   ادوار تجاري اين است كه آنها حاصل نيروهاي تكثيـر 

). مهمتـرين  67: 1395ملا،  نيا و تقي (طيب خود اقتصاد هستند
هاي تجـاري شـامل تغييرپـذيري، تـداوم و      هاي چرخه ويژگي

ثباتي يـك متغيـر را    باشد. تغييرپذيري درجه بي حركتي مي هم
و در واقع ميزان تمايل متغيـر بـه نوسـان اسـت.      دارد ميبيان 

سطح بالاي تغييرپذيري متغيـر در مقايسـه بـا متغيـر مرجـع،      
گر تـوان سـري زمـاني بـراي ايجـاد چرخـه اسـت. ايـن         نشان

 خصوصيات براي ارزيابي علل ادوار تجاري مورد بررسـي قـرار  
يرد. مدت زماني كـه يـك چرخـه اقتصـادي كامـل طـي       گ  مي
واند از يك سال تا بيش از يك دهه متغيـر باشـد،   ت مي كند مي

اما نكته قابل توجه اين است كه وقتي ركود شروع شد، اقتصاد 
دهد و اين وضعيت  از خود نشان مي انقباضيايل به عملكرد تم

يابد. همچنـين مـدت رونـق،     براي يك سال يا بيشتر ادامه مي
دهد كه براي مـدتي   اقتصاد عملكرد انبساطي از خود نشان مي

يابد. وجود چنين گرايشي در حين ركود يا رونق تداوم  دوام مي
الگوي مشاهده شده حركتي نيز به اين معناست كه  يابد. هم مي

ي اقتصادي و متغيرهاي كلان ها بخشاي در بسياري از  چرخه
اقتصـادي كـم و بــيش بـه صـورت همزمــان بـا نوســانات در      
محصول حركت كند، ايـن بـدين معناسـت كـه در يـك دوره      
تجاري، مرحله حضيض و اوج در مورد متغيرهاي مطرح شـده  

وسـيله   حركتي به در يك زمان صورت گرفته است. تحليل هم
 دو ديدگاه زمـان چـرخش و سـمت و سـوي چـرخش مطـرح      

زمـان و   وانند پيشرو، همت مي ود. با توجه به زمان، متغيرهاش  مي
  ). 465: 1394پسرو باشند (شاكري و وهاب، 
) 1937( 2) و اسلاتسـكي 1933( 1به دنبال مطالعات فريش

 ها شوكدر زمينه ادوار تجاري، تحقيقات زيادي براي شناسايي 
هـاي مختلـف    رت گرفته كه اين مطالعات در قالب نظريـه صو

اند. ادوار تجاري الگوهاي نوساني  ادوار تجاري ظهور پيدا كرده
ــاي   ــنظم متغيره ــلان م ــاد ك ــرف،    اقتص ــد، مص ــر تولي نظي

و نرخ بهره اسـت و بـه طـور     ها قيمتي، اشتغال، گذار سرمايه
كلي شامل رونق و ركودهايي است كه در اطراف مسـير رشـد   

) 1983( 3يرد. لانـگ و پلاسـر  گ  مي لندمدت اقتصادي صورتب
اين رفتار اقتصاد را در دو قاعده گسـترده مـورد بررسـي قـرار     

سيكل تجـاري را بـا ميـزان     -1دادند. به اين صورت كه اگر، 
كنـيم، آنگـاه نوسـانات بـالا و      گيري اندازهانحراف از خط روند 

متغيرهـا، تمايـل   پايين موجود در اطراف خط روند هر كـدام از  
هـاي   فعاليـت  -2دهنـد،   زيادي براي پايداري از خود نشان مي

كنند. به عبارت ديگر زماني كه يك  اقتصادي با هم حركت مي
نيـز تمايـل    هـا  بخـش بخش بالاتر از خط روند قرار دارد ديگر 

دارند كه در بالاي خط روند خود حركت كنند. هر نظريـه ادوار  
ن ســؤال اســت كــه برخــي از تجــاري بــه دنبــال توضــيح ايــ

 وند چگونـه ش ـ  مـي  رويدادهاي اقتصادي كه غالباً شوك ناميده
 ييهـا  شـوك وانند نوسانات را ايجاد كنند و چگونه چنـين  ت مي
(جلائـي اسـفندآبادي و    انجامنـد  وانند به ادوار تجاري بـي ت مي

هاي تجـاري   ). يكي از تعاريف چرخه90: 1395انصاري نسب، 
هاي اقتصادي  زايش مطلق سطح فعاليتبر اساس كاهش يا اف

 هـاي كلاسـيك منجـر    است. اين رويكـرد بـه تعريـف چرخـه    
ود. روش جايگزين ديگري وجود دارد كه انحراف سـري  ش  مي

يـرد.  گ  مي زماني از روند بلندمدت آن را به عنوان چرخه در نظر
هـاي رشـد معـروف اسـت. يكـي از       اين روش به روش چرخه

هاي رشد اين است كـه در   تعريف چرخههاي استفاده از  ويژگي
تـر   هاي رونق و ركود به هم نزديك اين نوع تعريف طول دوره

  است.
امروزه براي توضيح علل عملكردهاي متفـاوت اقتصـادي   

انـد. رونالـد    داشـته روزافزون ي ميتكشورهاي مختلف نهادها اه

                                                      
1. Frisch 
2. Slutsky 
3. Long and Plosser 
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كنـد عـدم    ) يكي از نهادگريـان جديـد، بيـان مـي    1973( 1كوز
آيـد   وجود مـي  در روابط اقتصادي ميان عاملين به اطميناني كه

سبب افزايش هزينه مبادلات خواهد شد، به عبارت ديگـر هـر   
تر باشند احتمال اينكه عاملين  چقدر كه بازارها و جوامع پيچيده

طلبانـه عليـه يكـديگر وارد شـوند بيشـتر       در رفتارهاي فرصت
رابر يكـديگر  خواهد بود. اين بدان دليل است كه رفتار آنها در ب

مبتني بر يك چارچوب و مبناي مشخص نبوده و بنابراين ايـن  
امكان وجود خواهد داشت كـه آنهـا بـدون اينكـه مجـازاتي را      
تحمل كنند عليه يكديگر رفتارهايي سوء انجام دهنـد. هزينـه   

زنـي،   ، چانهها ريسكمبادله شامل هزينه عدم تقارن اطلاعات، 
 2شابه خواهـد بـود. ويليامسـن   ي مها هزينههزينه اجرا و ديگر 

كنـد. ايـده    دهـي مـرتبط مـي    هزينه مبادله را با مسئله سازمان
آغازين آن، اين است كه بنگاه نبايد به منزله يك تابع توليـد و  
بنيان فني در نظر گرفته شـود؛ بلكـه آنـرا بايـد يـك سـاختار       

ي هــا ريســكدهــي محســوب كــرد كــه در معــرض  ســازمان
يك قرار دارد و ساختار آن را تحت سيستماتيك و غيرسيستمات

دهد. اقتصاد هزينـه مبادلـه بـه دليـل اينكـه بـه        قرار مي تأثير
كنـد، اثـر بيشـتري در مباحـث      ساختارهاي كـلان توجـه مـي   

  ). 20: 1381ي توسعه دارد (متوسلي، گذار سياست
هاي توليدي را بـا خطـر    يكي از مواردي كه موفقيت بنگاه

جود بر سر راه هر بنگاه است. در ي موها ريسككند،  مي مواجه
واند اثرات مثبـت  ت مي اي است كه واقع ماهيت ريسك به گونه

اي صـرف شـود بايـد     يا منفي را شامل شـود. هركجـا هزينـه   
ود ش ـ  مـي  ي احتمالي نيز ارزيابي شود. اين امر باعـث ها ريسك

دلايل اجـرا يـا عـدم اجـرا شـدن يـك پـروژه موجـه بـوده و          
اي از  شود. بنگاه توليدي بـا مجموعـه  تصميمات درست اتخاذ 

يي كه در فضاي داخلـي  ها ريسكرو بوده است،  به رو ها ريسك
واند بر آنها مديريت داشته باشد و ت مي روست و به خود با آنها رو
كار ناكارا، عدم تكنولوژي مدرن، فساد مـديران و   شامل نيروي

ه شامل مواردي اسـت كـه بنگـا    ها ريسكباشد، ديگر  ساير مي
گونه اثرگذاري بر آن نخواهد داشت و از جمله آنها  توليدي هيچ

 ـ مي را وان بـه شـرايط سياسـي كشـور، تـورم داخلـي، فسـاد        ت
 را هاي اجرايي و ساير اشـاره كـرد. توليـد يـك كشـور      دستگاه

وان مانند يك بنگاه توليدي در نظر گرفـت كـه تـابعي از    ت مي
نسـاني، منـابع   اين عوامل شامل نيروي ا .عوامل مختلفي است

طبيعي، سرمايه فيزيكي، تكنولوژي و ساير عوامل است كه هر 
                                                      
1. Ronald Coase 
2. Williamson 

و ساير  ها ريسكيك از اين عوامل تابع نااطميناني، مخاطرات، 
كنـد (فعـالجو و    رو مي به است كه توليد كشور را با نوساناتي رو

  ). 60: 1394پور،  صادق
هاي مختلفي در سـطح جهـان وجـود     مؤسسات و سازمان

يرند. از جمله گ  مي ه ريسك و اعتبار يك كشور را اندازهدارند ك
ــرين ايــن مؤسســات ــ مــي معتبرت ــيچت ــه مؤسســات ف ، 3وان ب

تـرين   اشاره كـرد. امـا يكـي از كامـل     5، يوروماني4اكونوميست
بنـدي   ريسك كشـوري، طبقـه   گيري اندازهها براي  طبقه بندي

سك بندي ري است. بر اساس اين طبقه 6ارائه شده توسط آنكتاد
شـاخص و در سـه مقولـه اصـلي      22اي از  كشوري مجموعـه 

 ريسك اقتصـادي، ريسـك مـالي و ريسـك سياسـي تعريـف      
 ود. ريسك اقتصادي به توسعه اقتصاد ملي اشاره دارد كهش  مي
بگـذارد. تحليـل ريسـك اقتصـادي بـه       تأثيرواند بر توليد ت مي

تحليل اوضاع موجود و مورد انتظار از وضعيت اقتصادي كشـور  
كند. متغيرهاي مورد استفاده جهـت ارزيـابي ريسـك     اشاره مي

وانـد بـه متغيرهـايي كـه در ارتبـاط بـا       ت مي اقتصادي كشورها
اقتصاد داخلي است و متغيرهاي مرتبط با تراز تجـاري تقسـيم   

). ريسك اقتصادي شامل توليـد  12: 2008، 7شود (مندوزا و يو
الص داخلـي،  ناخالص سرانه اسمي، نرخ رشد واقعي توليد ناخ ـ

ود. ش ـ  مـي  نرخ تورم سـالانه، تعـادل بودجـه و حسـاب جـاري     
ريسك سياسي به دنبال تكامـل تـدريجي تئـوري اقتصـاد در     
اوايل قرن بيستم در بيشتر كشورها صنعتي دنيا، از رويدادهاي 

بـه وجـود آمـد.     الملـل  بـين سياسي و شرايط نامطلوب در امور 
ريسـتي خـارجي   هاي داخلـي و حمـلات ترو   ها، درگيري جنگ

نياز هسـتند. ريسـك    ثباتي سياسي پيش همگي براي ايجاد بي
 سياسي اشاره به تغيير داشته و تغيير، اغلب توسط دولت ايجـاد 

گيري مجدد محيط كسب و كـار در يـك    ود كه به شكلش  مي
ود. اين ريسك از طريق ثبات دولـت، مقـدار   ش  مي كشور منجر

تم قـانوني درك شـده   يك سيس ـ راستقلال قوه قضايي و اعتبا
متغير مناقشـات خـارجي،    12است. رتبه ريسك سياسي شامل 

ي، ثبـات دولـت، مناقشـات داخلـي، شـرايط      گذار سرمايهنمايه 
هـاي   گويي دموكراتيك، تـنش  اقتصادي اجتماعي، فساد، پاسخ
هـاي مـذهبي و    گـري، تـنش   قومي، حاكميت و قانون، نظامي

                                                      
3. Fitch 
4. Economist 
5. Euromoney 
6. United Nations Conference on Trade and 
Development 
7. Mendoza & Yue 
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مخاطره در امـور   كيفيت بروكراسي است. ريسك مالي پذيرش
مالي است. اين نوع ريسك ناشي از بكـارگيري بـدهي اسـت.    

دهد. ريسك  بالا بودن ميزان بدهي ريسك مالي را افزايش مي
هـاي مـالي شـامل     مالي شـامل اهـرم مـالي اسـت، شـاخص     

متغيرهايي چـون بـدهي خـارجي، خـدمات اعتبـاري، حسـاب       
ود (ارب ش  مي سرمايه، خالص نقدينگي و ثبات نرخ ارز محاسبه

  ).  30: 1996، 1و همكاران
نااطميناني بر ساختار كلان اقتصادي از طريق تابع توليد و 

گذاري بر تأثيرها با  ذارد. نااطمينانيگ  تأثير ميتقاضاي آن كالا 
گـذاري بـر   تأثيروري در تابع توليد و  كار و بهره سرمايه، نيروي

خواهـد بـود.    اثرگذارعوامل تصادفي و انتظارات در تابع تقاضا 
  داگلاس به صورت زير است: فرم تابع كاب

)1(  F(A, K, L, H) AK (LH)  1   
A وري،  دهنده بهره نشانK  سـرمايه و LH  كـار  ي نيـرو

بـه   εباشد. تابع تقاضـاي بنگـاه توليـدي بـا كشـش       مؤثر مي
  صورت زير است:

)2( Q BP

B انتقال تابع تقاضا يك عامل تصادفي است كه منجر به 
  آيد: ود. تركيب دو معادله بالا در تابع درآمد بدست ميش  مي

)3(  
/ / ( / ) ( )( / )R (A,B,L,K,H) A B K (LH)          1 1 1 1 1 1 1 1 

C  از تركيبA و B آيد و به عنوان شاخصي از  بدست مي
 وري و عامل تقاضاست و به صورت زير بازنويسي تركيب بهره

  ود:ش  مي
)4(  a b a bR (C,L,K,H) C K (LH)   1 

ي موجود در فضاي اقتصاد كلان كشور ها ريسكراين بناب
گذار تأثيرهاي تجاري  از طريق تابع توليد و تابع تقاضا بر چرخه

. در اقتصـاد متعـارف، هزينـه    2)670: 2009خواهند بود (بلـوم،  
ود، امـا  ش ـ  مـي  ود يا ناچيز انگاشتهش  مي مبادله يا ناديده گرفته

ي مبادلـه  هـا  هزينـه ه از ويليامسون بيان كرد دنياي واقع، آكند
 ،ي قبلـي هـا  بخـش است. با توجـه بـه مـوارد گفتـه شـده در      

محـيط حـاكم بـر فضـاي      تأثيري مبادله كاملاً تحت ها هزينه
ــه اســت از  ــاني نظــري،  رو  ايــنمبادل ــر اســاس مب ــدا ب در ابت

ي مبادله به اين شكل تعريف شد كه طـرفين قـرارداد   ها هزينه
م اجـراي مفـاد قـرارداد از    براي كسب اطلاعات يا به دليل عد

سوي طرف مقابل، يا بـه منظـور نظـارت و كنتـرل و اعمـال      
                                                      
1. Erb et al. 
2. Bloom (2009) 

 يي متحمــلهــا هزينــهقــانوني قراردادهــا و نقــض قراردادهــا 
هـايي كـه در مطالعـات     وند. براساس اين تعريف شاخصش  مي

ي مبادله مورد اسـتفاده  ها هزينهداخلي و خارجي براي سنجش 
ساس روش تحقيق متناسـب بـا   قرار گرفته شده، انتخاب و برا

  هاي بومي براي اقتصاد ايران بررسي شده است. شاخص
  

  پيشينه تحقيق -2-2
  مطالعات خارجي -2-2-1

گـروه صـنعتي ايـالات     14به بررسـي   3نوربين و انشلاگنهاف
پرداختنـد.   1971-1984و  1956-1971هـاي   متحده در دوره
ي هـا  شـوك ي تكنولـوژي بـه عنـوان    ها شوكدر اين مطالعه 

يرات حجم پول به عنوان شـوك كـلان، تغييـرات    يصنعتي، تغ
ي و پسماندهاي مدل نيـز  الملل بينقيمت نفت به عنوان شوك 

ي مخصـوص هـر صـنعت در نظـر گرفتـه      هـا  شوكبه عنوان 
 5/25ي بخشي ها شوكشدند. نتايج نشان داد كه در دوره اول 

درصد نوسانات توليدي بخش  7/68ي كلان ها شوكدرصد و 
دهنـد، ايـن در صـورتي اسـت كـه ايـن        نعت را توضيح ميص

ــوك ــا ش ــب  ه ــه ترتي ــد در  2/45و  7/17در دوره دوم ب درص
نوسانات توليدي بخش صنعت توضيح دهندگي دارند (نـوربين  

  ).551: 1990و انشلاگنهاف،
آسموغلو و اسكات مدلي را پيشـنهاد دادنـد كـه بـه طـور      

 ـ   زا، عدم تقارن چرخه درون ا فـرض بـازدهي   هـاي تجـاري را ب
ي هـا  هزينـه دهـد.   ي نشان مـي گذار سرمايهفزاينده بين زماني 

هاي نسبتاً دورتر  هاي اخير كمتر از دوره ي در دورهگذار سرمايه
بوده است. در نتيجه يك شوك يكسان، بسته به زمـان انجـام   

ي اثرات متفاوتي بر روي بنگاه خواهـد  گذار سرمايهي ها هزينه
هاي غيرخطـي و عـدم    ت تجاري پوياييداشت. بنابراين نوسانا
دهد (آسموغلو و اسـكات،   اي را نشان مي تقارن در رفتار چرخه

1997 :533 .(  
ــا اســتفاده از  4شــين و وانــگ ــاني هــا دادهب ي ســري زم

حركتي  يكپارچگي تجاري بر هم تأثير، 1977-1999ي ها سال
كشور اروپايي را بررسي كردنـد. نتيجـه    14هاي تجاري  چرخه
ي آنها نشان داد كه تجارت درون صنعت عامل اصـلي   همطالع

همزماني ادوار تجاري در كشور مذكور است. اين نتيجه بيانگر 
ي پيوستن به يك اتحاديه پولي در كشورهايي ها هزينهكاهش 

است كه الگوي تجارت حـاكم بـر آنهـا از نـوع تجـارت درون      
                                                      
3. Norrbin and Schlagenhauf  
4. Shin and Wang 
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ر صنعتي است؛ زيرا تجارت درون صنعتي بيـانگر تشـابه بيشـت   
ساختار اقتصادي اين كشورها بـا هـم اسـت (شـين و وانـگ،      

2003 :20 .(  
ي نااطمينـاني را در سـطح   ها شوكگذاري تأثيربلوم كانال 

هاي اقتصادي و فضـاي كـلان اقتصـاد مـورد تجزيـه و       بنگاه
داگـلاس و اينكـه    تحليل قرار داد. او به واسطه تابع توليد كاب

ي و اسـتخدام  گذار سرمايهي با نااطمينانمواجهه بنگاه توليد در 
اندازد موجب ايجاد نوسـان در توليـد    كار را به تعويق مي نيروي
وري  ي كه از ناحيـه بهـره  تأثيرود و در سطح كلان ش  مي بنگاه

 كند باعث نوسان در توليد كلان اقتصاد در تابع توليد ايجاد مي
 1ود. براي تجزيه و تحليل نتايج از مدل خودتوزيع برداريش  مي

وجـود   استفاده شده است، نتايج نشان داد كه اگر نااطميناني به
آيد باعث كاهش توليد كلان اقتصاد و در سطح بنگـاه موجـب   

ود (بلـوم،  ش ـ  مي ي و استخدام نيروي كارگذار سرمايهتعويق در 
2009 :685(  

و همكاران در پژوهشـي بـا عنـوان نااطمينـاني،      2پاپسكو
ر آلمان، با استفاده از مدل هاي تجاري د پذيري و چرخه ريسك

هـاي تجـاري و    خودتوزيع بـرداري ارتبـاط بـين رفتـار چرخـه     
ي مالي را مورد بررسي قرار دادند. نتايج ها ريسكنااطميناني و 

ي مالي رفتار ضد سـيكلي  ها ريسكو  ينشان داد كه نااطمينان
كـم امـا    منفـي زا اثـرات   ي نااطمينـاني بـرون  ها شوكدارند و 

ي مالي خواهند گذاشت و افـزايش  ها ريسكد و موقتي بر تولي
ي مـالي اثـرات   هـا  ريسـك كنند. از طرفـي   توليد را محدود مي

هـاي كـلان    هاي تجـاري و نااطمينـاني   منفي بزرگي بر چرخه
  ).610: 2010ذارند (پاپسكو و همكاران، گ  مي اقتصادي

گسترش اعتبـار بـر نوسـانات     تأثيرو همكاران  3گيلچست
ند. آنها با اسـتفاده از  ررا مورد بررسي قرار داهاي تجاري  چرخه

ــد.  4الگــوي لاجيــت و پروبيــت ايــن ارتبــاط را بررســي كردن
هاي ركود و رونق به عنـوان متغيـر    هاي تجاري در دوره چرخه

 تأثيرهاي ركود و رونق  وابسته در نظر گرفته شده و براي دوره
يج متغير شاخص اعتبارات بر نوسانات توليـد بررسـي شـد. نتـا    

مثبـت و بيشـتري در دوره    تـأثير نشان داد گشايش اعتبـارات  
رونــق نســبت بــه دوره ركــودي دارد (گيلچســت و همكــاران، 

2012 :1720.(  

                                                      
1. Vector Autoregressive (VAR) 
2. Popescu et al. 
3. Gilchrist et al. 
4. Logit and Probit 

ي سياسـي و ادوار  ها ريسكو همكاران ارتباط بين  5بورن
را  6تجاري در قابل روش فيلتر كالمن و روش تجزيه واريـانس 

ســتقيم از ي سياســي بــه طــور مهــا ريســكبررســي كردنــد. 
گذار از ناحيه دولت محاسبه شده اسـت. نتـايج   تأثيرمتغيرهاي 
اي در  ي سياسي نقش تعيين كنندهها ريسكدهد كه  نشان مي

: 2014و همكـاران،   هاي تجاري دارنـد (بـورن   نوسانات چرخه
85.(  

اي اقتصـاد را بـا    هاي پايه و همكاران سؤال 7پاپاگورگيوس
ر تجــاري در كشــورهاي توجــه بــه عوامــل تعيــين كننــده ادوا

مورد بررسي قرار دادنـد.   1995-2012اتحاديه اروپا طي دوره 
هـاي   ي و ماليـات گـذار  سـرمايه ي ها هزينهنتايج نشان داد كه 

ــيش   ــاي پ ــتقيم متغيره ــتند.   غيرمس ــاري هس رو در ادوار تج
ي پولي و همبستگي عميـق مـالي باعـث    ها سياستهمچنين 

: 2016س و همكـاران،  كاهش نوسانات خواهد شد (پاپاگورگيو
68.(  

 گيـري  انـدازه اي تحـت عنـوان    و همكاران در مقالـه  8بكر
شاخصي براي  گيري اندازههاي سياست اقتصادي به  نااطميناني

اين نااطميناني پراختند. آنها شاخص جديدي از عدم اطمينـان  
) را بـر اســاس فركـانس پوشــش   9EPUسياسـت اقتصــادي ( 

هـاي   ررسـي اثـر نااطمينـاني   ها ايجاد كردنـد. جهـت ب   روزنامه
اسـتفاده   10سياست اقتصادي از مدل خودتوزيع برداري تابلويي

شد. نتايج نشان داد در سـطح بنگـاه، نااطمينـاني سياسـت بـا      
ي و اشـتغال  گذار سرمايهنوسانات بيشتر قيمت سهام و كاهش 

هـاي   ي حساس به سياسـت ماننـد دفـاع، مراقبـت    ها بخشدر 
كـلان،   ها همـراه اسـت، در سـطح    بهداشتي، مالي و زيرساخت

ي، بازده و اشتغال در ايـالات متحـده و   گذار سرمايهنااطميناني 
دهد (بكـر و همكـاران،    ديگر كشورهاي منتخب را كاهش مي

2016 :1636.(  
ه خود به بررسي رابطه عو همكاران در مطال 11دي جيورجي

 اند. آنها مدل خـود را  ميان ادوار تجاري و رفتار مصرف پرداخته
براي متغير مصرف خانوارهاي كشـور ايـالات متحـده آمريكـا     

كردند. در اين راسـتا، از روش   برآورد 1984-2010براي دوره 
پنل ديتا و تابع واكنش آني كمك گرفتند و نتـايج آنهـا نشـان    
                                                      
5. Born et al. 
6. Impulse Response 
7. Papageorgiou et al. 
8 Baker et al. 
9. Economic Policy Uncertainty 
10. Panel VAR 
11. De Giorgi et al. 
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زا  دهد كه چرخه تجاري ايجاد شـده از شـوك مـالي بـرون     مي
يالات متحده منجر به كاهش نابرابري در مصرف خانوارها در ا
ي، مخارج رگذا شده كه اين تغييرات مصرف، متغيرهاي سرمايه

دهـد   قـرار مـي   تـأثير دولت همچنين توليـد حقيقـي را تحـت    
  ). 41: 2017(جيورجي و همكاران، 

ي هـا  شـوك اي اثرات قيمت نفت و  در مقاله 1كاوالو و ريبا
هـاي تجـاري اروپـاي مركـزي و      ناحيه يورو را بر روي چرخه

شرقي مورد بررسي قرار دادند. آنها با اسـتفاده از مـدل   اروپاي 
-2015ساختاري خودرگرسيون برداري و در طي دوره زمـاني  

 ـ بيني قيمت ها شوكي پولي و ها سياستاثرات  1999 ي الملل
و توليد بررسي كردند. نتايج نشان داد كه  ها قيمتنفت را روي 

ي هـا  شوكمدت،  هاي تجاري در كوتاه منبع نوسانات در چرخه
ي پولي و ها سياستمدت  باشند. در حالي كه در ميان داخلي مي

بر ادوار تجاري دارنـد.  داري  معنيي قيمت نفت اثرات ها شوك
ي مـالي داخلـي تغييـرات چنـداني ايجـاد      هـا  شـوك همچنين 

  ).96: 2017كنند (كاوالو و ريبا،  نمي
ــوم و همكــاران در مطالعــه قطعيــت در  اي نقــش عــدم   بل

ي تجاري را مورد بررسي قرار دادند. آنها بيـان كردنـد   ها چرخه
كه عدم قطعيت اقتصاد خرد، در طول ركود، از جمله در طـول  

يابد. همچنـين   ، به شدت افزايش مي2007-2009ركود بزرگ 
در توليد ناخـالص   ٪5/2وانند افت ت مي ي عدم قطعيتها شوك

اي ه ـ داخلي در يك مدل تعادل عمومي پويا تصادفي با شركت
قطعيت بايـد بـا    ي عدمها شوكناهمگن به همراه داشته باشد. 

ي لحظـه اول تكميـل شـوند تـا مصـرف را در طـول       ها شوك
هـا نشـان    سـازي  و شـبيه  ها دادهچرخه تطبيق دهند. بنابراين، 

وند كـه  ش ـ  مـي  سازي دهند كه ركودها به بهترين وجه مدل مي
مثبـت  يي با لحظـه اول منفـي و لحظـه دوم    ها شوكناشي از 

ي هـا  سياسـت واند ت مي است. در نهايت، افزايش عدم اطمينان
لحظه اول، مانند يارانه دستمزد را موقتاً كمتر مـؤثر كنـد زيـرا    

وند (بلوم ش  مي تر ها در واكنش به تغييرات قيمت محتاط شركت
  ).1065: 2018و همكاران، 
اي نوسانات ريسـك دسـتمزد متغيـر بـر      در مقاله 2تاكاشي

تجاري را تجزيه و تحليل قرار داد. در اين پژوهش هاي  چرخه
از يك مدل ناهمگن با ريسـك دسـتمزد خـاص بيمـه نشـده،      

كار غيرقابل تقسيم و محدوديت وام استفاده شده اسـت.   نيروي
ود ش ـ  مي نوسانات ريسك به عنوان شوك عدم قطعيت معرفي

                                                      
1. Cavallo and Ribba 
2. Takahashi 

ي دستمزد در سطح خـرد در ايـالات   ها دادهو با استفاده از آن، 
ي عـدم  هـا  شـوك ود. نتايج نشان داد كـه  ش  مي تحده كاليبرهم

قطعيت از طريق اثرات عدم قطعيت قبلي و اثرات توزيـع پـس   
ذارد. بـه طـور خـاص،    گ ـ  تـأثير مـي  از آن بر پويايي بازار كـار  

وري  ي عدم قطعيت عمدتاً بر اشـتغال افـراد بـا بهـره    ها شوك
ات كـار و  ذارد و حركت منفي بـين كـل سـاع   گ  تأثير ميپايين 

ي عـدم  هـا  شـوك كنـد.   كار ايجاد مي وري نيروي متوسط بهره
وري كل عوامل، به مدل  ي بهرهها شوكقطعيت علاوه بر كل 

وري و  بهره - كند تا همبستگي منفي ضعيف ساعت  كمك مي
وجـود بيـاورد (تاكاشـي،     نوسانات بزرگ در توليد ناخـالص بـه  

2020 :213.(  
شي با عنوان نااطمينـاني  و همكاران در پژوه 3لودويكسون

زا  اي بيرونـي يـا واكنشـي درون    هـاي تجـاري: تكانـه    و چرخه
هـاي تجـاري    بررسي كردند كه آيـا نااطمينـاني عامـل چرخـه    

هـا را   هاي تجاري است كـه نااطمينـاني   هستند يا اينكه چرخه
وجود آوردنـد. آنهـا بـا اسـتفاده از مـدل خودتوزيـع بـرداري         به

هـاي توليـد صـنعتي     بـين چرخـه  ) ارتباط SVARساختاري (
را هـاي مـالي    هـاي كـلان و نااطمينـاني    آمريكا و نااطمينـاني 

هـاي   تجزيه و تحليل كردند. نتايج نشـان داد كـه نااطمينـاني   
كلان در دوره ركود يك واكنش دروني به شوك توليد اسـت.  
از طرفي نااطميناني در بازارهاي مالي يك عامل چرخه تجاري 

  ).626: 2021همكاران، است (لودويكسون و 
  

  مطالعات داخلي -2-2-2
نيلي و درگاهي وضعيت ركـودي اقتصـاد ايـران را بـر مبنـاي      

هاي تجاري مورد بررسي قرار دادند. در ايـن   هاي چرخه نظريه
تحقيق با استفاده از تحليل متغيرهاي پيشرو، وضعيت ركـودي  

مورد بررسي قرار گرفته است. به منظور جداسـازي   1377سال 
داراي دو نقطـه   يجزء روند، از يك الگوي خطـي سـري زمـان   

) استفاده شده است. نتايج 1367و  1357ي ها سالشكستگي (
ي مربوط به واردات، عرضه پـول و نـرخ ارز   ها شوكنشان داد 

اثرات معناداري بـر وضـعيت ركـودي دارد (نيلـي و درگـاهي،      
1376 :44 .( 

عنوان اهميـت   اي تحت خليلي عراقي و رمضانپور در مقاله
بـا  اقتصاد كلان به بررسي اثـرات يـك محـيط     با ثباتمحيط 
اقتصاد كلان بر نرخ رشد توليد ناخالص واقعي سرانه بـر   ثبات

                                                      
3. Ludvigson 
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اي از مدل رشد نئوكلاسيك مبتني بر  اساس تفسير بسط يافته
زايي پيشرفت فني پرداختند. در اين پـژوهش بـر اسـاس     درون

اي ايـران در دوره زمـاني   يك معادله رگرسيوني پيشنهادي بـر 
، از چهار شاخص براي تصـريح يـك محـيط بـا     1377-1342

ثبات اقتصاد كلان استفاده شد كه شامل: نسبت كسري بودجه 
به توليد ناخالص داخلي، نرخ تورم، تغييرات درصدي نرخ ارز و 

ي تحقيـق  هـا  يافتـه وند. ش  مي انحراف معيار رشد رابطه مبادله
تي اقتصاد كـلان در ايـران يـك مـانع     ثبا دهد كه بي نشان مي

 بـا ثبـات  جدي رشد واقعي است. ايجاد و حفـظ يـك محـيط    
مستلزم تغييرات اساسي در سـاختار مـالي دولـت     اقتصاد كلان

ي اقتصـاد كـلان در   ها سياستبوده و در اين راستا مديريت و 
اي  كننـده  ي داخلي و خارجي نقـش تعيـين  ها شوكواكنش به 
  ). 58: 1381پور،  رمضان عراقي و دارند (خليلي
اي به تحليل عدم تقـارن   نژاد و محمدي در مطالعه عباسي

ي تجاري در اقتصاد ايران پرداختند. آنها با اسـتفاده از  ها چرخه
هاي نفتـي و غيرنفتـي    تحليل موجك نتيجه گرفتند كه سيكل

دهند، بـه   نتايج متفاوتي در ويژگي عدم تقارن از خود نشان مي
هـاي سـنتي    هاي غيرنفتي مطابق بـا سـيكل   سيكل كه طوري

تري نسبت به رونق دارند اما ايـن نتيجـه در    ركودهاي طولاني
نـژاد و   باشـد (عباسـي   هـاي نفتـي بـرعكس مـي     مورد سـيكل 

  ).20: 1385محمدي، 
هـاي   شناسـي دقيقـي از چرخـه    عينيان و بركچيان، تـاريخ 
 انجـام  1387تا  1367ي ها سالتجاري در اقتصاد ايران براي 

هاي تجـاري هنگـامي معتبـر     بيني چرخه ي پيشها مدلدادند. 
هاي رونق  وند كه قدرت خود را در شناسايي دورهش  مي شناخته

و ركود نشان دهند. در بسياري از كشـورهاي جهـان مرجعـي    
هـاي تجـاري وجـود دارد. در     گذاري چرخه رسمي جهت تاريخ

اً بـه  ايران به دليل فقدان چنين مرجعـي اكثـر مطالعـات رأس ـ   
پردازنـد   گذاري و سپس مقايسه نتايج مدل خود با آن مي تاريخ

ها با يكديگر سازگار نيسـتند.   گذاري كه طبيعتاً اغلب اين تاريخ
اي ه ـ ي شناسـايي چرخـه  هـا  روشدر اين مقاله پس از معرفي 

اي از  ود تا با استفاده از مجموعه گسـترده ش  مي تجاري، تلاش
بوشـان  -گيري از الگـوريتم بـراي   ي اقتصادي و با بهرهها داده
هـاي رونـق و ركـود     گذاري قابـل اطمينـاني بـراي دوره    تاريخ
: 1392ارائه شود (عينيان و بركچيان،  1387تا 1367ي ها سال
194 .(  

بـا عنـوان عوامـل مـؤثر بـر       اي شاكري و وهاب در مقاله
هاي تجـاري اقتصـاد ايـران: يـك مـدل خودرگرسـيون        چرخه

 ـ . نتـايج  باشـند  مـي ي شناسـايي عوامـل   برداري ساختاري در پ
، از 1391تا  1369ي ها سالبيانگر اين است كه در حد فاصل 

ميان متغيرهاي اساسي مدل، متغير رشد كسري بودجه و رشـد  
اي  نرخ ارز حقيقي بيشتر از ساير عوامل ديگر بـر جـزء چرخـه   

ــد     ــه باي ــته اســت ك ــر داش ــي اث ــالص داخل ــد ناخ ــد تولي رش
ي تمركـز بيشـتري در كنتـرل ايـن دو     ان اقتصـاد گذار سياست

عامل جهت ثبات بخشي بيشتر اقتصاد ايـران از خـود مبـذول    
  ).480: 1394دارند (شاكري و وهاب، 

اي تحــت  نسـب در مقالـه   جلائـي اسـفندآبادي و انصـاري   
عنوان بررسي آثار عوامل مـؤثر بـر شـكاف توليـد در اقتصـاد      

كـل بـر ادوار    گذاري متغيرهاي تقاضايتأثيري  ايران، به نحوه
 -تجاري پرداختنـد. در ايـن راسـتا ابتـدا بـا فيلتـر هودريـك        

بـه اسـتخراج و    مـاركوف سـوئيچينگ  پرسكات و سپس مدل 
از  حكايـت بررسي ادوار تجاري پرداخته شده است كـه نتـايج   

ت احتمالاًهاي توليد در ايران داشته، نتايج  عدم تقارن در چرخه
نـد بـا   چهاي رونـق هر  هي رونق و ركود نسبت به چرخها رژيم

تر  شدت كم، از احتمال بالاتر برخوردار بوده و در دوره طولاني
ي و مخارج دولت، گذار سرمايهاتفاق افتادند. سه متغير مصرف، 

جهت با ادوار تجاري دو طرفه  همزمان و همهمگي متغيرهايي 
بوده است. اما تراز تجاري متغيري مؤخر و خلاف جهـت ادوار  

عليّت تنها از سمت تراز تجاري بـه سـوي ادوار    تجاري بوده و
: 1395، نسـب  اسفندآبادي و انصاري ئيتجاري وجود دارد (جلا

109 .(  
اي خصوصيات ادوار تجـاري   نيا و تقي ملا در مطالعه طيب

در اقتصاد ايران را مورد مطالعه قرار دادند. اين مقاله نشـان داد  
ونـد توليـد و   كه لحاظ كردن يك فرايند ريشـه واحـد بـراي ر   

قابل توجهي بر  تأثيراجزاي آن هنگام استخراج اجزاي ادواري، 
هاي آماري بين جزء ادواري متغيرهاي مهم اقتصاد كلان  نظم

هـاي رونـق و    دارد. اين موضـوع در خصـوص تشـخيص دوره   
دهـد   حركتي متغيرها مصداق دارد. نتايج نشان مـي  ركود و هم

ي و دسـتمزد واقعـي و   رگذا سرمايهسويي رفتار مصرف،  كه هم
ي و واردات بـه فـروض در   گـذار  سرمايههمچنين تقدم و تأخر 

نيـا و   نظر گرفته شده براي روند متغيرهـا بسـتگي دارد (طيـب   
  ). 84: 1395تقي ملا، 
و نيكونسبتي به تفاوت عمده ميان اقتصـاد نهـادي    مؤمني

هاي مهمـي   قديم و جديد پرداختند. آنها بيان كردند كه تفاوت
زمينه فروض، روش مطالعه و موضوع مطالعه ميان اقتصـاد  در 

نهادي جديـد و اقتصـاد نئوكلاسـيك وجـود دارد. در مجمـوع      
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هـاي   رويكرد نهادي باعث تحـولي عمـده در تبيـين و توصـيه    
 ود. از جمله اين تحولاتش  مي سياستي در زمينه مسائل توسعه

 وان به تأكيـد ايـن رويكـرد بـر اهميـت نهادهـا و قـدرت       ت مي
ها، اهميت بنگاه، لزوم توجـه بـه رويكـرد     غيررسمي و سازمان

اي اشاره كرد. مقايسه رويكرد نهادي و نئوكلاسـيكي   رشته بين
تـرين شـاخص توسـعه     در مورد رشد اقتصادي به عنوان مهـم 

كننـدگي   دهد كه رويكرد نهادي داراي قـدرت تبيـين   نشان مي
انجامـد.   هاي سياستي متفـاوتي مـي   بيشتري است و به توصيه

دهـد ايجـاد سـاختار نهـادي      نهادي نشـان مـي   مطالعات اخير
دموكراتيك و مشاركتي، بنيان رشد اقتصادي و لازمـه اجـراي   

و نيكونسـبتي،   مـؤمني ي اقتصـادي درسـت اسـت (   ها سياست
1396 :241.(  

طاهري بازخانه و همكاران با اسـتفاده از تبـديل موجـك    
جاري و شـكاف تـورم در   رابطه پوياي بين ادوار مالي با ادوار ت

ايران را مورد بررسي قرار دادند. آنها ابتدا يك شاخص وضعيت 
مالي براي اقتصاد ايران تدوين كردند. علاوه بر آن، با اسـتفاده  

هـاي قابـل اسـتفاده از     از آزمون عليّت در دامنه فركانس افـق 
شاخص مذكور مشخص كردند. براي بررسي اين هدف از ابزار 

پوشـاني و تبـديل    جك گسسته با حـداكثر هـم  جديد تبديل مو
موجك پيوسته استفاده شده است. نتايج نشـان داد كـه رابطـه    

مـدت و بلندمـدت دو سـويه     ادوار مالي و ادوار تجاري در كوتاه
مدت، ادوار تجـاري متغيـر    ناپايدار است. در ميان بوده و شديداً

 1370پيشرو است اما حركـت فـازي بـين دو متغيـر در دهـه      
باشد (طـاهري بازخانـه و همكـاران،     مي 1380فاوت از دهه مت

1397 :140 .(  
گريـزي و   راد و همكاران در مطالعه با عنوان ريسك اميني

گريزي  سري زماني پارامتر ريسك برآوردتجاري به  يها چرخه
-1396در اقتصاد ايران بر اساس اطلاعات فصـلي طـي دوره   

گـارچ در ميـانگين بـا     پرداختند. به اين منظور از الگوي 1381
 بــرآوردپارامترهــاي متغيــر طــي زمــان اســتفاده شــد. نتــايج  

گريزي در اقتصاد ايران نشان داد، اين پارامتر در اقتصاد  ريسك
 6/7تـا   81/0ي مورد بررسي بين  ايران ثابت نبوده و طي دوره

در نوسان بوده است. همچنين نتـايج پـژوهش نشـان داد كـه     
مراتـب   رونـق نسـبت بـه ركـود بـه     ي  ريسك گريزي در دوره

راد و همكـاران،   اي دارد (امينـي   تر بوده و رفتار ضدچرخه پايين
1398 :58.(  

ــتفاده از   ســيفي ــا اس ــاران در پژوهشــي ب كشــكي و همك
، با روش 1352-1395ي ساليانه ايران طي دوره زماني ها داده

ــين    ــه بررســي رابطــه ب ــرداري ســاختاري، ب خودرگرســيون ب
هـاي تجـاري در اقتصـاد ايـران      اري و چرخـه هاي اعتب ـ چرخه

گيـري از متغيرهـاي اثرگـذار بـر چرخـه       پرداختند. آنها با بهره
اعتباري، اثـر مثبـت بـر چرخـه       تجاري، نشان دادند كه چرخه

تجاري داشته، اما چرخه تجاري اثر منفي بـر چرخـه اعتبـاري    
دارد. نوسانات در چرخه تجـاري بيشـترين سـهم در نوسـانات     

ــه ت ــه   چرخ ــين رابط ــران را دارد. همچن ــاد اي ــاري در اقتص ج
حركتي بين چرخه اعتباري و چرخه تجاري نيـز نشـان داد    هم

ــاري از دوره دوم       ــه تج ــر چرخ ــاري ب ــه تج ــر چرخ ــه اث ك
 حركتي بين اين دو چرخه مشاهده سال هم 24آشكارگرديده و 

  ). 32: 1399كشكي و همكاران،  ود (سيفيش  مي
ود مطالعـات  ش  مي تجربي مشاهدهطور كه در ادبيات  همان

فراواني در موضوع ادوار تجاري و عوامـل مـؤثر بـر آن انجـام     
گرفته است. در اين مطالعات بيشتر از متغيرهاي عملكردي بـه  

هاي تجاري استفاده شده است، مقاله بلـوم   عنوان عامل چرخه
به بررسي اثرات نااطميناني بـر ادوار تجـاري پرداختـه     )2009(

 زمينـه اين مقاله منبعي براي مطالعات بعدي در ايـن  است، كه 
 تـأثير بوده است. نكته قابل توجه اينكه در مطالعات داخلي بـه  

ي موجـود در فضـاي   هـا  ريسـك عواملي چـون نااطمينـاني و   
اقتصادي بر ادوار تجاري توجـه نشـده اسـت. از ايـن رو، ايـن      

ي هـا  ريسـك  تأثيرمطالعه قصد دارد تا با پوشش خلاء موجود، 
موجود در فضاي كـلان اقتصـادي را بـر ادوار تجـاري مـورد      

ي موجـود در  هـا  ريسكگذاري تأثيرتجزيه و تحليل قرار دهد. 
  ود.ش  مي فضاي اقتصادي در قالب اقتصاد هزينه مبادله تحليل

  
  شناسي تحقيق  روش -3
 پرسكات –روش فيلتر هادريك  -3-1

براي  1980اين روش نخستين بار توسط مبتكرين آن در سال 
تحليل ادوار تجاري آمريكا مورد استفاده قرار گرفت. اين روش 

د ش ـ  مي در ابتدا به منظور تحليل ادوار تجاري حقيقي بكار برده
ولي با استقبال اقتصاددانان بـه منظـور رونـدزدايي متغيرهـاي     

ــه  ــاي چرخ ــين  اقتصــادي و بدســت آوردن الگوه اي و همچن
سـه تطبيقـي بـين كشـورها     ارزيابي حقايق آشكار شـده و مقاي 

 –توجه بيشتري به خود گرفت. از نظر تكنيكي فيلتر هادريك 
هاي زمـاني   پرسكات يك فيلتر خطي دو طرفه است كه سري

سازي واريانس آنها بـا توجـه بـه دوره     مختلف را توسط حداقل
 –نمايد. با استفاده از روش فيلتر هادريك  تأخير، يكنواخت مي
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ردد (كيدلنـد و  گ ـ  مي ورت زير محاسبهص پرسكات جزء روند به
 . )1350: 1982پرسكات، 

)5(  
 t t t t t t

t t

min (Y T ) (T T ) (T T )  
 

        
  
  22

1 1 2
1 1  

فرايند يكنواخت سازي جـزء   δ) پارامتر خطي 5در معادله (
، سـري مـورد   δبا افـزايش   كه طوري بهكند.  روند را كنترل مي

تر خواهد شد. در اين روش بايد دقـت شـود كـه     نظر يكنواخت
دقيق انتخاب شود تا ادوار تجاري بـه درسـتي    δمتر مقدار پارا

  .محاسبه گردد
  
  ارائه مدل -3-2

و  هـا  ريسـك هدف از اين مطالعـه بررسـي رابطـه بـين     
هاي تجاري در اقتصـاد ايـران اسـت. از آنجاكـه      چرخه
  ي موجود در فضاي اقتصادي به مثابـه شـوك  ها ريسك

ــتند، از  ــنهس ــرداري  رو  اي ــيون ب ــوي خودرگرس از الگ
  ختاري براي بررسي اين رابطه استفاده شده است.  سا

تاريخچه مطالعات مرتبط نشان دهنده اين است كه 
ي هــا مــدل)، اســتفاده از 1980( 1پــس از مقالــه ســيمز

هـاي اقتصـادي و    خودرگرسيون برداري بـراي پـژوهش  
تحليل سياسي بسيار گسترده شده است. در اين راسـتا،  

اري سـاختاري  به كـارگيري الگـوي خودرگرسـيون بـرد    
يك شوك، نااطمينـاني و ريسـك    تأثيرجهت تشخيص 

هـاي   بر متغيرهاي اقتصاد كـلان بـا توجـه بـه ويژگـي     
ساختاري آن اقتصاد كاملاً مرسوم است. علـت انتخـاب   

قادر بـه كنتـرل    ها مدل؛ اين اولاًاين مدل آن است كه 
؛ از دسـته       و تخفيف درون زايـي متغيرهـا هسـتند، ثانيـاً

متغيـره هسـتند و سـاختاري بـودن آن      ي چنـد هـا  مدل
هاي اقتصـاد مـورد    موجب انطباق بيشتر مدل با واقعيت

نسبت بـه مـدل    SVARباشد. مزيت عمده  بررسي مي
VAR    اوليه اين است كه بـرخلاف الگـويVAR   كـه

هـاي سـاختاري بـه طـور ضـمني       در آن شناسايي تكانه
به طور صـريح داراي   SVARيرد، الگوي گ  مي صورت

ــك من ــادي و    ي ــش نه ــر دان ــي ب ــادي مبتن ــق اقتص ط
هـا   ي اقتصادي، براي اعمال قيود و محدوديتها تئوري
ي خـود رگرسـيوني بـرداري سـاختاري     ها مدلدر  .است

: 1394نياز به شناسايي قيود اسـت (شـاكري و وهـاب،    
                                                      
1. sims 

اوليــه از  SVARي هــا مــدل). از طــرف ديگــر در 460
نـي  تجزيه چولسكي براي دستيابي بـه توابـع واكـنش آ   

)IRFود. تجزيه چولسكي بر يك ترتيب ش  مي ) استفاده
كنـد، بنـابراين در صـورتي كـه هـدف       علي دلالـت مـي  

محقق بررسي آثار بـيش از يـك شـوك، نااطمينـاني و     
  ريسك باشد، ممكن است غيرقابل قبول باشد.  

) در شكل كلي به Pاين پژوهش از مرتبه ( SVARمدل 
  صورت زير است:

)6(  
p

t i t i t
i

A Y B A Y


  0 0
1  

ــه در آن  ــردار  Ytك ــك ب ــاي درون 1×5ي زاي  از متغيره
  باشد: صورت زير مي سيستم به

  
)7( Yt = [bLgdp, Leco, Lfin, Lpol, Lglob] 

A0  ضــرايب همزمــان،   5×5مــاتريسB0  5×1بــردار 
 tƐضـرايب خودرگرسـيون و    5×5ماتريس  Aiجملات ثابت، 

ود ش ـ  مـي  ه فـرض باشـد ك ـ  اختلالات ساختاري مي 5×1بردار 
كوواريانس صفر دارد. ماتريس كوواريانس اخـتلال سـاختاري   

  نيز به صورت زير است:
  

)8(  '
t tE[ , ] C [ , , , , ]        2 2 2 2 2

1 2 3 4 5
ي دست يافتن به فـرم تعـديل شـده مـدل سـاختاري،      برا

ود. بنـابراين خـواهيم   ش  مي ضرب 1A0-طرفين رابطه فوق در 
  داشت: 
  

)9(  
p

t i t i t
i

Y a B Y 


  0
1  

  : كه طوري  به
t t i iA ,A A B ,A C a      1 1 1

0 0 0 0 0   
ها (اختلالات ساختاري) به صـورت    در نتيجه بردار ريسك

  زير است:
  

)10( t tA  0  
اي  يك الگوي خودرگرسيون برداري ساختاري يـك وقفـه  

  خواهد بود: )11معادله ( بر اساس متغيرهاي الگوي به صورت 
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3

4

1
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1

1

1

1

نكته جالب اين است كه مدل خودرگرسيون برداري يك حالت 
خاص مدل خودرگرسـيون بـرداري سـاختاري اسـت. در واقـع      

باشد مدل تبديل بـه مـدل خودرگرسـيون بـرداري      λ=0وقتي 
  گردد.  مي
  
  معرفي متغيرها -3-3

ــين اداور تجــاري و    ــت ب ــه منظــور بررســي رابطــه علّي ب
هــاي توليــد ناخــالص داخلــي واقعــي   دههــا، از دا ريســك

)bLgdpآوري شـده از مركـز آمـار ايـران و سـري       ) جمع
زماني بانك مركزي استفاده شده است كـه بـا اسـتفاده از    

اي آن از رونـد   پرسكات جزء چرخه - روش فيلتر هادريك 
هـاي   هـا شـامل ريسـك    بلندمدت جدا شده است. ريسـك 

ــي ( ــالي  )، ريســكLecoاقتصــادي واقع ــاي م ــي ه واقع
)Lfinهاي سياسي واقعي ( )، ريسكLpolهاي  ) و ريسك

هـاي توليـد    باشـد. داده  ) مـي Lglobالمللـي واقعـي (   بين
ناخالص داخلي از آمارهاي سري زماني منتشر شده بانـك  

آوري شـده اسـت و بـراي     مركزي و مركز آمار ايران جمع
المللـي   هاي مورد مطالعه از موسسـه بـين   هاي ريسك داده

) بدســت آمــده اســت. PRSGيســك سياســي (خــدمات ر
ها به صورت سري زماني فصلي بوده و از فصـل اول   داده

ادامـه دارد. بـراي    1398آغاز شده و تا فصـل آخـر    1380
افزارهــاي  تخمــين مــدل و محاســبات مــورد نيــاز، از نــرم

Stata15  وExcel .بهره گرفته شده است  
  
  تجزيه و تحليل نتايج - 4
  غيرهاي مدل تفسير آماري مت - 1- 4

 انـد كـه بـر حسـب نيـاز      هاي مختلفي تعريف شـده  كميت
صورت كمي، جامعه مـورد مطالعـه را معرفـي     وانند بهت مي

هـاي مربـوط بـه     نمايند. برخـي از مهمتـرين ايـن كميـت    
  ردد.گ  مي ارائه )1(متغيرهاي مدل در جدول 

  

  پرسكات-نتايج روش فيلتر هادريك -4-2
 X-12-ARIMAاستفاده از ابزار  متغيرهاي مورد نظر ابتدا با

گيـري از روش فيلتـر    زدايـي شـدند. در ادامـه بـا بهـره      فصلي
هاي توليد ناخالص داخلـي از رونـد    پرسكات چرخه –هادريك 

هاي رونق  گذاري دوره بلندمدت آن جدا شده است. جهت تاريخ
هاي تجاري بـا اسـتفاده از    از ركود، نقاط اوج و حضيض چرخه

بوشان شناسايي شـده و نتـايج آن در شـكل     –الگوريتم براي 
آورده شده است. طبق نتايج بدست آمده متوسط يك دوره  )1(

فصل بـوده اسـت كـه بـراي دوره      10تجاري در اقتصاد ايران 
فصـل   5فصل و متوسط دوره رونق برابر  45/5ركود معادل با 

نشان دهنده شروع ) 1(بوده است. خطوط قرمز عمود در شكل 
چين بيانگر شروع دوره رونق در بازه زمـاني   ط خطركود و خطو

مورد مطالعه بوده است. طي دوره مورد مطالعه، اقتصـاد ايـران   
تـرين دوره   چهار دوره ركودي را تجربه كرده است كـه عميـق  

شروع شده و تا پايـان فصـل    1382ركودي از فصل اول سال 
ادامه داشته اسـت. از طرفـي در همـين دوره     1384سوم سال 

بوده كه بهترين دوره  مواجهي رونق  تصاد ايران با پنج چرخهاق
بـه طـول    1390سال  4تا فصل  1388رونق، طي فصل سوم 

هـاي تجـاري    از آنجا كـه در شناسـايي چرخـه    انجاميده است.
حركتي، پيشرو و پسرو بودن متغيرهـاي مـورد نظـر بسـيار      هم

ركود  ي مورد مطالعه در بازه رونق وها ريسكمهم است، رفتار 
 مشاهده )1(شكل  درطور كه  يرد. همانگ  مي مورد بررسي قرار

هاي رونق و  دورهاقتصادي نسبت به  هاي ريسكود رفتار ش  مي
هـاي   ركود متـأخر اسـت بـه ايـن معنـي كـه بـا شـروع دوره        

يابـد و   هاي اقتصادي كـاهش/افزايش مـي   رونق/ركود، ريسك
هـاي   ريسـك  كنـد. از طرفـي   رونق نسبتاً يكنواختي را طي مي

هاي تجاري پيشرو بوده به اين صورت كه  مالي نسبت به دوره
هــاي مــالي رونــد    قبــل از شــروع ركود/رونــق، ريســك   

هـاي مـالي    اند، همچنين ريسك افزايشي/كاهشي را طي كرده
هـاي اقتصـادي نوسـانات بيشـتر و غيرقابـل       نسبت به ريسك

هـاي سياسـي در طـي بـازه مـورد       تر هستند. ريسك بيني پيش
هـاي تجـاري دنبـال     مطالعه روند مشخصي را در طـي چرخـه  
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هـاي   هـاي تجـاري از ريسـك    نكرده اسـت، همچنـين چرخـه   
ي تأثير قابل توجهي نپذيرفته اسـت كـه از دلايـل آن    الملل بين
توان به ارتباط و ميزان تجارت پايين اقتصاد ايران بـا سـاير    مي

   دنيا اشاره كرد.
  
يافته و تعيين  يمفولر تعم-نتايج آزمون ديكي -4-3

  هاي بهينه وقفه
هاي سـري زمـاني جهـت جلـوگيري از نتـايج       در تخمين مدل

رگرسيون كاذب ابتدا بايد از مانايي متغيرهـا اطمينـان حاصـل    
 -  كرد. از اين رو، مانايي متغيرها با اسـتفاده از آزمـون ديكـي   

يافته انجام شد. اين آزمون فرضيه صـفر مبنـي بـر     فولر تعميم
دهـد. از آنجـا كـه     شه واحد را مورد بررسـي قـرار مـي   وجود ري

هستند و در ايـن مـدل،    I(1)متغيرهاي اساسي اقتصاد عموماً 
متغيرها ابتدا در قالب لگاريتم قرار گرفته و سپس تقاضل مرتبه 

رود متغيرهـاي بـه كـار     اول آن گرفته شده است، انتظـار مـي  
دهـد   شان مي) ن2گرفته شده در مدل مانا باشند. نتايج جدول (
سياسـي و ريسـك     كه متغيرهاي توليد ناخالص داخلي، ريسك

المللي در سطح مانـا نبـوده و در تفاضـل مرتبـه اول مانـا       بين
شدند، همچنين متغيرهاي ريسك اقتصادي و ريسك سياسـي  
در سطح مانا بوده و در نتيجه فرض صفر مبني بر وجود ريشـه  

  شود.  واحد بين متغيرها رد مي
مدل خودرگرسيون برداري ساختاري پس از بررسي  در تصريح

مانايي متغيرها، بايد طول وقفه بهينه مدل تعيـين شـود. بـراي    
و شـوارز ـ    ١هاي بهينه مدل از معيارهاي آكائيـك  انتخاب وقفه

شود. در اين راستا كمترين مقدار معيارهـاي    استفاده مي ٢بيزين
ها در جـدول   افتهكننده وقفه بهينه مدل است. ي مذكور از تعيين

بيـزين   –) بيانگر اين است كه كمترين مقدار آماره شـوارتز  3(
  باشد. مي 1مربوط به وقفه اول بوده و وقفه بهينه الگو 

  
  SVARنتايج مدل  -4-4

با توجه به اينكه ترتيب متغيرها در مدل خودرگرسيون بـرداري  
ساختاري مهم است، در بخش قبل متناسب با معادلات ترتيب 

د نظر براي تخمين مشخص گرديد. حال با استفاده از ايـن  مور
ــا لحــاظ وقفــه  هــاي  ترتيــب، مــدل خودرگرســيون بــرداري ب

شود. تخمـين مـاتريس پـايين      متغيرهاي مدل تخمين زده مي
مثلثي جزء اخلال مدل بـا اسـتفاده از روش تجزيـه چولسـكي     

  بدست آمده و نتايج آن در ادامه قابل مشاهده است.

                                                      
1. Akaike Information Criterion 
2. Schwarz – Baysian Criterion 

.
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/ / / /
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d.Lfin

d.Lpol
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1

00250 0 0 0 0
0 0354 0 7012 0 0 0
0 0315 0 0893 0 8053 0 0

0 0048 0 0077 0 0025 0 0651 0
0 0031 0 0239 0 0689 0 0127 0 2973

  
اقتصادي به    گردد، ريسك  طور كه از نتايج استنباط مي همان

درصد در بازه مورد مطالعه اثرات آني و عكس  0354/0ميزان 
هاي تجاري اقتصاد ايران داشته است. به اين منظور  بر چرخه

كه با افزايش ريسك اقتصادي كشور به سمت ركود حركت 
المللي  سك مالي و ريسك بينكند و برعكس. همچنين ري مي

 -0031/0و  -0315/0اثرات آني منفي به ترتيب برابر با 
درصد بر نوسانات توليد دارند. در حالي كه ريسك سياسي اثر 

هاي تجاري دارد.  درصد بر توليد چرخه 0048/0آني معادل با 
نكته قابل توجه اينكه اين ماتريس، تنها بيانگر اثرات آني و 

هاي تجاري  هاي مورد نظر بر چرخه ييرات ريسكمدت تغ كوتاه
ها بر  باشد و براي نشان دادن اثرات بلندمدت ريسك مي

  گردد.  استفاده مي 3العمل هاي تجاري از توابع عكس چرخه
هاي تجاري از ريسـك   ) بيانگر تأثيرپذيري چرخه2شكل (

المللـي   اقتصادي، ريسك مالي، ريسك سياسي و ريسـك بـين  
العمــل آنــي قســمت ســايه زده شــده  عكــس اســت. در توابــع

قسمت  چه چنان% درصد بوده و 95دهنده فاصله اطمينان  نشان
هـا از   سايه زده شده در يك طرف محور افقي باشد، اثر ريسك

شود   لحاظ آماري معنادار خواهد بود. از اين نمودار مشخص مي
ها با شدت بيشتري  كه ريسك اقتصادي نسبت به ساير ريسك

هاي تجاري وارد شده كه اين مسئله به اهميـت ايـن    بر چرخه
متغير در ايجاد نوسانات ادواري توليـد ناخـالص داخلـي اشـاره     

اقتصــادي نوســانات توليــد   دارد، بنــابراين بــا كــاهش ريســك
يابد. از طرفي بايد به ايـن   ناخالص داخلي واقعي نيز كاهش مي

وره هاي اقتصـادي بـراي يـك د    نكته توجه كرد كه اثر ريسك
هـاي بعـدي در سـطح     دار خواهد بود و بـراي دوره  زماني معني

ادوار تجاري از ريسك مـالي  تأثيرپذيري  % معنادار نيست.95
داراي نوسانات بيشتري بوده امـا ايـن اثـر در دوره اول و دوم    
معنادار نيست و براي دوره سوم معنادار خواهد بود كـه مجـددا   

عنادار نيست. از طرفـي  % م95هاي بعدي نيز در سطح  در دوره
المللي بسيار كمتـر بـوده    هاي سياسي و بين تأثيرگذاري ريسك

معنـي   % بـي 95است و اثر اين دو متغيـر در سـطح معنـاداري    
  خواهد بود.

                                                      
3. Impulse Response 
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ي مورد نها ريسك

ي مورد نظها ريسك

ي علّالملل بينو ي
  ي نيستند.

نتايج تجزيه -
ه واريانس معياري

ده از ناح ايجاد ش
يرد. اگ  مي ده قرار

يك متغير توس ت
ان گفت كه تجزي
رد پويايي قادر اس

ي وارده بر متغها 

و ها سكير نيطه ب

هاي به تعيين وقفه
 2 

* -  667/0-
/2  367/2 
ي تحقيقها يافته:

 تجاري نسبت به

ر تجاري نسبت به
 حقيقمحاسبات ت

سياسي
داخلي

4-6
تجزيه
شوك
استفاد

تغييرات
وات مي

عملكر
شوك

رابط يبررس: كاران

.3جدول 
0 1
57/0- 469/0
24/2  060/

مĤخذ:

هاي العمل چرخه س

هاي العمل چرخه س
مأخذ:

ــين گرنجــري ب
رد بررسـي قـرار

يهـا  ريسـك ـه
متغير مرجع جري

ضيه اول و دوم به
د قابـل رد بـوده
ك مـالي عليّـت

باشند. از طرفـي ي
يهـا  ريسـك كه

دعلي و همكيام 

  
70 ك

4  بيزين –

تابع عكس. 2ودار

تابع عكس. 2شكل

  گرنجريت
ــت7 ــه عليّ ) رابط
هاي تجاري مو ه

مين آن اسـت كـ
گرنجيري، عليّت

دو فرض )4(جدول
درصد 10درصد و
و ريسـك قتصـادي

خالص داخلي مي
ند به اين معني ك

                     

ها وقفه
معيار آكائيك

–معيار شوارتز 

نمو

ش

سي رابطه علّيت
ــدل ( )7ــري از م

مورد نظر و چرخه
ضيه صفر اين تخم
 با يك وقفه تاخي

ه به نتايج جد توج
د 5معناداري  طح

متغيـر ريسـك اقت
ء ادواري توليد ناخ

شون رد نمي 4و  3
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بررس -4-5

ــره ــا به ــ ب گي
ي مها ريسك

يرد. فرضگ  مي
مورد بررسي

باشند. با نمي
سطترتيب در 

بنابراين دو م
جزء گرنجري
3هاي  فرضيه
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  . بررسي رابطه عليّت گرنجري4جدول 
  احتمال
P-Value 

 فرضيه شرح
049/0  1 نيست. )bLgdp(هاي تجاري توليد ناخالص داخلي چرخهگرنجريعلت) Leco(ريسك اقتصادي 

064/0  2 نيست. )bLgdp( هاي تجاري توليد ناخالص داخليچرخهگرنجريعلت)Lfin(ريسك مالي 

745/0  3 .نيست )bLgdp(هاي تجاري توليد ناخالص داخلي چرخهگرنجريعلّيت)Lpol( ريسك سياسي 

200/0  4 نيست. )bLgdp(هاي توليد ناخالص داخلي چرخهگرنجريعلّيت)Lglob(يالمللبينريسك 

  
  نتايج تجزيه واريانس. 5جدول 

  معيار  انحراف  وره
S.E.  

هاي تجاريچرخه
)bLgdp( 

ريسك اقتصادي
)Leco(  

ريسك مالي 
)Lfin(  

ريسك سياسي 
)Lpol(  

ي الملل بينريسك 
)Lglob(  

1  261/0  12/0- 01/6- 68/4  48/0  75/1-  
2  362/0  06/0- 11/2- 75/5  07/0  33/2  
3  415/0  08/0- 04/5 74/5-  20/0  45/0-  
4  486/0  02/0 55/0- 16/4  04/0-  60/0-  
5  512/0  02/0- 67/0- 41/3-  05/0  56/0  
6  559/0  02/0 23/0 86/1  05/0-  19/0-  
7  601/0  01/0- 22/0 93/0-  01/0  02/0  
8  619/0  006/0 26/0- 61/0  009/0-  00/0  

  محاسبات تحقيقمأخذ: 
 

هـاي تجـاري را    نتايج تجزيه واريـانس چرخـه   )5(جدول 
دهـد. سـتون اول بيـانگر دوره زمـاني و سـتون دوم       نشان مي

كنـد.   هاي مختلف زماني را مشخص مي بيني دوره خطاي پيش
ي آينده است. ها شوكمنبع خطاها، تغييرات در مقادير جاري و 

ي قبل ها سالاساس خطاي در اين صورت خطا در هر سال بر 
يابـد. در   ود، بنابراين در طي زمـان افـزايش مـي   ش  مي محاسبه

دهنـدگي در   ي اقتصادي بيشـترين توضـيح  ها ريسكدوره اول 
باشد و  هاي تجاري توليد ناخالص داخلي را دارا مي ايجاد چرخه

دهد. ميـزان   وجود آمده را توضيح مي درصد تغييرات به 6حدود 
هاي تجاري در بـين متغيرهـا كمتـرين حـد      گذاري چرخهتأثير

سد و در ر مي درصد 006/0ممكن را دارا بوده و در بلندمدت به 
نيـز   ها ريسكگذاري ساير تأثيرماند. ميزان  اين مقدار ثابت مي

متفاوت بوده و بعد از ريسك اقتصادي، ريسك مالي بيشـترين  
ن متغير اي كه طوري بهذارد گ  مي ها تجاري اثرگذاري را بر چرخه

گــذار بــوده و در بلندمــدت بــه تأثيردرصــد  68/4در دوره اول 
ي مـالي  ها ريسكسد. نكته قابل توجه اينكه ر مي درصد 61/0

اند كه اين نكته در نتـايج   نوسانات زيادي را در طي دوره داشته
ي سياسـي در بـين   هـا  ريسكباشد.   قبلي نيز قابل مشاهده مي

هـاي   رگذاري را بـر چرخـه  ي مورد مطالعه كمترين اثها ريسك
  تجاري دارد. 

  
  گيري   بحث و نتيجه -5

هدف از اين پژوهش بررسي اين نكته است كه آيا رويكردهاي 
متفاوت به پديده ادوار تجاري قادر است اطلاعـات مفيـدي در   

ايـن  و ادوار تجاري فراهم كنـد.   ها ريسكخصوص روابط بين 
ي هـا  ريسـك  أثيرتمطالعه قصد دارد تا با پوشش خلاء موجود، 

مورد نظر در فضاي كلان اقتصادي را بـر ادوار تجـاري مـورد    
جهت رسيدن به اين هدف ابتـدا بـا   تجزيه و تحليل قرار دهد. 
پرسـكات رونـد بلندمـدت و رونـد      -استفاده از فيلتر هادريك 

ادواري از هم جدا شده و بـا اسـتفاده از الگـوي بـراي بوشـان      
هاي رونق و ركود طي بازه  دوره گذاري قابل اتكايي براي تاريخ

انجام شده است. در ادامه بـا اسـتفاده از    1398تا  1380زماني 
رابطـه بـين ادوار    )SVAR( مدل خودتوزيع برداري ساختاري

 ـ بـين ي اقتصادي، مـالي، سياسـي و   ها ريسكتجاري و  ي الملل
  مورد بررسي قرار گرفت. 

طبق نتـايج بدسـت آمـده متوسـط يـك دوره تجـاري در       
فصل بوده است كه براي دوره ركـود معـادل    10قتصاد ايران ا

باشـد. در   فصل مي 5فصل و متوسط دوره رونق برابر  45/5با 
دوره مورد مطالعه، اقتصاد ايران چهـار دوره ركـودي را تجربـه    

تـرين دوره ركـودي از فصـل اول سـال      كرده است كه عميـق 
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ه ادام ـ 1384شروع شده و تا پايـان فصـل سـوم سـال      1382
داشته است. از طرفـي در همـين دوره اقتصـاد ايـران بـا پـنج       

بوده كه بهترين دوره رونق، طـي فصـل    مواجهي رونق  چرخه
بـه طـول انجاميـده اسـت.      1390سال  4تا فصل  1388سوم 
هاي رونـق و ركـود    اقتصادي نسبت به دوره يها ريسكرفتار 

ي مـالي نسـبت بـه    هـا  ريسـك متاخر اسـت، در صـورتي كـه    
ي سياسي در طي ها ريسكاي تجاري پيشرو بوده است. ه دوره

هاي تجـاري   بازه مورد مطالعه روند مشخصي را در طي چرخه
ي هـا  ريسكهاي تجاري از  دنبال نكرده است، همچنين چرخه

 .قابل توجهي نپذيرفته است تأثيري الملل بين

ردد گ  مي از نتايج ماتريس پايين مثلثي جزء اخلال استنباط
درصد اثـرات آنـي و    4 0345/0اقتصادي به ميزان    كه ريسك

هـاي تجـاري اقتصـاد ايـران داشـته اسـت.        عكس بـر چرخـه  
ي اثرات آني منفي بـه  الملل بينهمچنين ريسك مالي و ريسك 

درصد بر نوسانات توليـد   -0031/0و  -0315/0ترتيب برابر با 
 0048/0دارند. در حالي كه ريسك سياسي اثر آنـي معـادل بـا    

هاي تجـاري دارد. نتـايج آزمـون عليّـت      ر توليد چرخهدرصد ب
دو متغيـر ريسـك اقتصـادي و ريسـك     نشان داد كه  گرنجري

جزء ادواري توليد ناخالص داخلي بوده، در  گرنجريمالي عليّت 
 گرنجـري ي عليّـت  الملل بيني سياسي و ها ريسكصورتي كه 

ــتند.     ــي نيس ــالص داخل ــد ناخ ــزء ادواري تولي در دوره اول ج
دهنـدگي را در ايجـاد    ي اقتصادي بيشـترين توضـيح  ها ريسك
باشد و حدود  هاي تجاري توليد ناخالص داخلي را دارا مي چرخه

دهـد. ميـزان    وجـود آمـده را توضـيح مـي     درصد تغييرات به 6
هاي تجاري در بـين متغيرهـا كمتـرين حـد      گذاري چرخهتأثير

. بعد سدر مي درصد 006/0ممكن را دارا بوده و در بلندمدت به 
از ريسك اقتصادي، ريسـك مـالي بيشـترين اثرگـذاري را بـر      

ايـن متغيـر در دوره    كـه  طوري بهذارد، گ  مي تجاري يها چرخه
 درصـد  61/0گذار بوده و در بلندمدت به تأثيردرصد  68/4اول 
ي مورد مطالعـه  ها ريسكي سياسي در بين ها ريسكسد، ر مي

بـوده اسـت. بـا     ارهاي تجاري دا كمترين اثرگذاري را بر چرخه
  ردد:گ  مي زير مطرح دهايتوجه به نتايج پژوهش، پيشنها

را بـر   تأثيربا توجه به اينكه ريسك اقتصادي بيشترين  -1
ان بايـد تمركـز   گـذار  سياسـت هاي ركـود و رونـق دارد،    چرخه

وجـود آورنـده آن    اقتصادي و عوامل به يها ريسكبيشتري بر 
  داشته باشند.

مالي داراي نوسانات بالايي بوده لذا   از آنجا كه ريسك -2
ي لازم دقت كافي صورت گيرد ها سياستبايد به زمان اجراي 

  تا نتيجه عكس نداشته باشد.
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